Raport uzupelniajacy opinie z badania
skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Farmacol S.A.
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I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Grupa Kapitalowa Farmacol S.A. sklada si¢ z jednostki dominujacej Farmacol S.A. oraz
Jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujacy sprawuje kontrole bezposrednio i
posrednio oraz wywiera znaczacy wplyw na ich polityke finansowa i operacyjna.

Zakres konsolidacji zostal rozszerzony w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym o
zakupiona spotke Cefarm Biatystok S.A.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujaca udostepnita
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktére zostaly
potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach  rachunkowych, o wykazaniu  wszelkich  zobowiazan warunkowych
i 0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

Farmacol S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 31 grudnia 1996 roku, Repertorium A 9890/1996 i zarejestrowana dnia 23
sierpnia 2001 roku w Sadzie Rejonowym Katowice — Wschéd, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000038158

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:

NIP  634-00-23-629 REGON 273352747

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci, zgodnie ze statutem Spotki, jest:

— sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow farmaceutycznych,
— sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego i osobistego.
Kapitat akcyjny Farmacol S.A na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 23 400 tys. ztotych i

dzieli si¢ na 23 400 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda. W badanym roku
obrotowym kapital akcyjny nie ulegl zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat wlasny jednostki dominujacej wynosit 549 658 tys.
zlotych.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby
glosow byli:

- Pan Andrzej OLSZEWSKI — posiadajacy 26,88% kapitatu akcyjnego,
- Pani Zyta OLSZEWSKA - posiadajaca 23,54% kapitatu akcyjnego,
- ING OFE - posiadajacy 8,92% kapitatu akcyjnego.

Procent udziatu w kapitale akcyjnym ING OFE wykazano zgodnie z liczba akcji zgloszong na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki odbytym w dniu 14 grudnia
2009 roku.

W badanym okresie sprawozdawczym sklad Zarzadu nie ulegt zmianie. W dniu 16 marca
2009 roku uchwatq Rady Nadzorczej dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu, Panu
Aleksandrowi Chomiakow, powierzono funkcje Prezesa Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, w skiad Zarzadu
Spotki wehodzity nastgpujace osoby:

- Pan Aleksander CHOMIAKOW — Prezes Zarzadu,
- Pani Barbara KASZOWICZ - Wiceprezes Zarzadu,
- Pam Kezyeaief SITKO - Crhomek Zarredhu.

W dniu 6 kwietnia 2010 roku Pani Aleksandra Szadkowska - Widera zostata powotana przez
Radg Nadzorcza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W 2009 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie. Na dzien 31 grudnia 2009 roku, Rada
Nadzorcza Spétki byta reprezentowana przez nastepujace osoby:

- Pan Andrzej OLSZEWSKI - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pani Zyta OLSZEWSKA - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
- Pan Jan KOWALEWSKI - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Pani Anna OLSZEWSKA - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Maciej OLSZEWSKI - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za obecny rok obrotowy zostalo zbadane
przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z o0.0.
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1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacja

Kapital 3
Lp. Jednostka zalezna zakladowy (w vidsat (.}rupy W
tys. zlotych) kapitale
1. | Farmacol II Gdansk 3282 100%
2. | Opti Invest Sp. z 0.0. 163 100%
3. | Cefarm Wroclaw S.A. 51500 94%
4. | Cefarm Kielce S.A. 10 923 100%
lﬁarn’llaco.l.'l‘amow Sp.zo.0. w 50 100%
5. | likwidacji
6. | Cefarm Warszawa S.A. 23 930 100%
7. | Cefarm Szczecin S.A. 6 840 100%
8. | Azo Serwis Sp.z.0.0 50 100%
9. | Cefarm Bialystok S.A. 18 700 85%
10. | Partner Development Sp. o.0. 50 100%

Farmacol Il Gdarsk Sp. z o.o.
ul. Nowy Swiat 18, Gdarnsk
Spotka nie prowadzi dziatalno$ci.

Opti Invest Sp. z 0.0

Mory, ul. Wojska Polskiego 4
Spoltka uzyskuje przychody z najmu.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Opti Invest Sp. z 0.0., sporzadzone na dzien 31
grudnia 2009 roku, nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

Cefarm Wroclaw S.A.

Wroctaw, ul. Rakowiecka 65/67
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Cefarm Wroctaw S.A. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2009 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez
zastrzezen.

Cefarm Kielce S.A.

Kielce, ul. Jagiellonska 70

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna wyroboéw
farmaceutycznych i medycznych.

Mazars Audyt Sp. z o.0. %
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Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Cefarm Kielce S.A. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2009 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra wydata opini¢ bez
zastrzezen.

Farmacol Tarnow Sp. z o.0. w likwidacji

Tarnéw, ul. Spokojna 14

Spotka w likwidacji.

Cefarm Warszawa S.A.

Warszawa, ul. Skierniewicka 16/20
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest detaliczna sprzedaz produktow farmaceutycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Cefarm Warszwa S.A sporzadzone na dzien 31
grudnia 2009 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opinie bez
zastrzezen.

Cefarm Szczecin S.A.

Szczecin, ul. Ksiecia Ziemowita 10

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow
farmaceutycznych i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Cefarm Szczecin S.A. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2009 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez
zastrzezen.

Azo Serwis Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Dhuga 23/25

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest $wiadczenie ustug logistycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Azo Serwis Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2009 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra wydata opinie bez
zastrzezen.

Cefarm Bialystok S.A.

Biatystok, ul. Sienkiewicza 71/73

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow
farmaceutycznych i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Cefarm Bialystok S.A. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2009 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra wydata opini¢ bez

zastrzezen.
Mazars Audyt Sp. z o.0. %
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Partner Development Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Skierniewicka 16/20

Spotka nie prowadzi dzialalnosci.

Jednostki zalezne zostaty skonsolidowane metoda petna poczawszy od dnia objecia kontroli.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2. Dane identyfikujace sprawozdanie skonsolidowane
Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2009 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 1 763 496 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje catkowity dochéd w kwocie 77 478
tys. zlotych,

- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego
o kwote 83 959 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwickszenie stanu $rodkéw pienig¢znych
0 kwote 5 842 tys. zlotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne objete konsolidacija sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku, bedacy dniem konczacym badany rok obrotowy.

Skonsolidowany bilans zamkniecia za rok 2008 zostat przyjety jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Strategia Horwath Sp. z 0.0., ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2008 roku, zatwierdzone uchwalq Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2009 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 27 pazdziernika 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2008 roku zostato opublikowane w Monitorze Polskim B w dniu 17 lutego 2010
roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. (obecnie Mazars Audyt Sp. z 0.0.) zostata wybrana przez
Rad¢ Nadzorczag w dniu 25 maja 2009 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.
za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2009 roku. Badanie zostato przeprowadzone
przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy z dnia 26 maja 2009 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organow nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
spetniaja wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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3. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych

Wszystkie spotki zalezne, w ktérych podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu objete zostaly
konsolidacja metoda pelna.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z poZniejszymi zmianami.

3.1 Metoda wigczania sprawozdar jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w skfad Grupy
Kapitalowej na dzien bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywow i pasywow wynika z sumowania odpowiednich
pozycji jednostkowych sprawozdan z sytuacji finansowych jednostkowych oraz zapisow
konsolidacyjnych  dotyczacych  gtéwnie  wylaczen wzajemnych  rozrachunkow,
niezrealizowanych zyskow i strat zawartych w pozycjach objetych konsolidacja, a takze
wylaczen dotyczacych udzialéw posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach
zaleznych wraz z ta czgscia kapitatu wlasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw utworzone zostato poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji z jednostkowych sprawozdan z catkowitych dochodow
sporzadzonych za pelny rok obrotowy po wylaczeniu przychodéw i kosztéw dotyczacych
operacji dokonywanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja. W przypadku spétek, nad
ktorymi jednostka dominujaca objela kontrole w ciagu badanego okresu, sumowaniu
podlegaly poszezegdlne pozycje z jednostkowych sprawozdan od momentu objecia kontroli
do dnia bilansowego.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe

w tys. ztotych

Skonsolidowane  sprawozdanie z calkowitych 1.1.2009 - 1.1.2008 - 1.1.2007 -
dochodéw 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy 5136 554 4212299 3659057
Wynik brutto na sprzedazy 356 139 320613 282 996
Wynik na dziatalnodci operacyjnej 9] 271 81933 81293
Zysk brutto 101 871 87291 91393
Zysk netto 77 478 70 920 72 954
Catkowite dochody ogotem 77 478 70 920 72 954
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa trwale, w tym: 409 602 300 926 258 983
Rzeczowe aktywa trwale 235 545 164 880 135 646
Aktywa obrotowe, w tym: 1 348 281 1271918 1048 228
Zapasy 670 464 637 189 494 671
Naleznosci krdtkoterminowe 574 853 539253 450376
Kapitat wlasny 692 540 608 581 579 550
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 1 020 659 945 482 707 102
Zobowiqzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 917 649 865 520 665 194
zobowiqzania

Aktywa razem 1 763 496 1578457 1312824

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2009 2008 2007
Naleznosci krotkoterminowe
Cykl rotacji naleznosci = * 365
B FARLIL hkanosar 41 dni 47 dni 44 dni
Przychody ze sprzedazy
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Cykl rotacji zobowigzan = *36
YL Tome] Zohawiamm ‘ d 65 dni 75 dni 66 dni
Przychody ze sprzedazy
Zapasy
Cykl rotacji ow = *365
Bl Sl _ 48 dni 55 dni 49 dni
Przychody ze sprzedazy
3. Wskazniki ptynnosci
Optymalna
2009 2008 2007 Wartosé
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 1.3 1,3 1.5 >1,5
Zobowiazania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnosei I = 0,7 0,7 0,8 > 1
Zobowigzania krotkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2009 2008 2007
Zysk brutto
Rentownosé sprzedazy brutto = * 100% 29, 2,1 % 2.5%
Przychody ze sprzedazy
Catkowity dochod
Rentownoéé aktywow ogélem = * 100% 4,4% 4,5% 5,6%
Aktywa ogdlem
Zysk operacyjny
Rentownos¢ aktywow operacyjna = *100% 5.2% 52% 6,2%
Aktywa ogotem
Catkowity dochod
Rentownos¢ kapitatu wlasnego = *100% 11,2% 11,7% 12,6%
Kapital wiasny

Maczars Audyt Sp. z o.0.
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W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2009 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istniato zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Grupy
Kapitalowej w ciggu 12-tu miesigcy od dnia, na ktory zostato sporzadzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z o.o. /
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci i
kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1 Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 Nr
152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami),

b) Przepisy ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Postanowienia Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentow w Polsce,

e) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j,

f) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Zaplanowalismy i zastosowali$my odpowiedni poziom istotnosci w przeprowadzonych przez
nas procedurach badania w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja  konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujacy odpowiada
we  wszystkich istotnych  aspektach wymogom  Migdzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w
siedzibie jednostki dominujacej w Katowicach.

Dokumentacja ta zawiera migdzy innymi opis i przyczyng powstania kazdej korekty,

wyliczenie kwot oraz sposob ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw
i strat oraz pozwala na powiazanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigcymi

punkt wyjscia sprawozdaniami Jjednostkowymi.
Mazars Audyt Sp. z o.0. %
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalaczniku stanowigcym integralng czesé niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwale

211 Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate obejmuja gtéwnie budynki i budowle w kwocie
123 560 tys. ztotych oraz urzadzenia techniczne i maszyny w kwocie 36 639 tys. zlotych.

2.2.2 Wartos¢ firmy

Pozycja obejmuje w gléwnej mierze wartogé firmy powstata wskutek nabycia akcji Cefarm
Warszawa S.A. oraz Cefarm Biatystok S.A.

2.2 Aktywa obrotowe

2.2.1 Zapasy

Saldo zapaséw w kwocie 670 464 tys. zlotych obejmuje gléwnie towary. Na dzien 31 grudnia
2009 roku warto$¢ odpisow aktualizujacych towary wyniosta 2 982 tys. zlotych. Odpisem
objete zostaly zapasy, ktorych okres magazynowania przekracza 180 dni oraz towary
uszkodzone.

2.2.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Pozycje t¢ na dzien 31 grudnia 2009 roku stanowily przede wszystkim naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w kwocie 566 888 tys. zlotych, przy uwzglednieniu odpisu aktualizujacego w
kwocie 77 372 tys. ztotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0,
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2.3  Kapital wlasny

Kapitat akcyjny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 23 400 tys.
zlotych i odpowiada wysokosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej.

Wysokos¢ pozostatych skiadnikow kapitalow wlasnych zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjne;.

Wartos¢ kapitatu udzialowcow mniejszosciowych wyliczona zostata proporcjonalnie do
posiadanego przez tych udzialowcéw udziahu w kapitale wlasnym jednostek zaleznych na
dzien bilansowy.

2.4  Krétkoterminowe zobowigzania

Saldo wykazanych na dzien bilansowy zobowigzan krétkoterminowych obejmuje w gléwnej
mierze zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 917 649 tys. zlotych oraz
krotkoterminowg czes¢ pozyczek i kredytéw w wysokosci 70 462 tys. zlotych.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowiacym integralng czg$¢ niniejszego
raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw wiaczone zostaly poszczegdlne
pozycje ze sprawozdan z catkowitych dochodéw jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitalowej na dzien bilansowy za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
za$ w przypadku Grupy Kapitalowej Cefarm Bialystok S.A., pozycje ze skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodoéw za okres od momentu przejecia kontroli nad spotkg
Cefarm Bialystok S.A. przez Farmacol S.A. do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowa zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowej wysokosci i obejmuja przychody ze
sprzedazy towarow i ustug w wysokosci 5 136 554 tys. ztotych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej odzwierciedlaja we wszystkich istotnych aspektach
rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych i obejmujg gléwnie koszty
sprzedazy.

Koszty swiadczen pracowniczych w wysokosci 118 173 tys. zlotych stanowig 46% kosztow
operacyjnych i odnosza si¢ przede wszystkim do kosztéw wynagrodzen.

Pozostale przychody operacyjne dotycza gléwnie nadwyzek magazynowych w wysokosci
13 567 tys. zlotych oraz rozwiazania rezerw oraz odpiséw na naleznosci w wysokosci 9 710
tys. zlotych.

Pozostale koszty operacyjne dotycza gléwnie niedoborow magazynowych w wysokosci
14 392 tys. zlotych oraz odpisoéw aktualizujacych warto$é¢ naleznosci w kwocie 10 358 tys.
zlotych.

Przychody finansowe odnosza si¢ gléwnie do odsetek od naleznosci oraz udzielonych
pozyczek.
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5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obejmujace
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci F inansowej, badana Grupa
Kapitalowa jest zobowiazana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw
pienigznych oraz skonsolidowanego sprawozdania zmian w kapitale wlasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych oraz skonsolidowane sprawozdanie
zmian w kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym  sprawozdaniem z catkowitych  dochodéw oraz  dokumentacja
konsolidacyjna.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres sa zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedacego pafnstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czesé stanowi
przygotowane przez Spolke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe;j.
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