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|. CzES$C 0GOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

FAM Grupa Kapitatowa Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spétka Akcyjna

Ulica:

Domaniewska 39A

Miejscowosé:

Warszawa

Kod pocztowy:

02-672

Poczta:

Mokotéw

Telefon:

+48 22 208 26 70

Faks:

+48 22 208 26 71

Poczta elektroniczna:

famgk @fam.com.pl

Adres www:

www.famgk.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

26 listopada 2001

Numer wpisu do rejestru:

0000065111

Regon:

870260262

NIP:

8750002763

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

64202

Kapitat podstawowy

9 246 tys. zt

Kapitat wlasny

51791 tys. zi

Wiadze Jednostki

I.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spoétki w badanym okresie, zgtoszony do

rejestru:

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,

Zarzad

I.1.1.1. Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

1.1.2. Wihasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego (powyzej 5%
gtosow i udziatu w kapitale podstawowym Spoiki):

[.1.2.1. Grzegorz Bielowicki, South Bay Limited,Tar Heel Capital R LLC, Tar Heel
Capital Sp. z 0.0. (dziatajacy w porozumieniu)— 16,78 % udziatu w kapitale Spéiki i
16,78 % gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.2.2. Ponar S.A. - 9,74 % udzialu w Kkapitale Spotki i 9,74 % gtosow na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1.1.2.3. DWS Polska TFI S.A. — 8,73 % udziatu w kapitale Spoiki i 8,73 % gloséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

I.1.3. Zmiany w strukturze wlasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii
wystapity.
[.1.3.1. Dnia 11 lutego 2009 roku z porozumienia co do zgodnego gtosowania
na walnych zgromadzeniach spotki taczacego Grzegorza Bielowickiego, South Bay

Limited spotka prawa angielskiego, Tar Heel Capital R, LLC spétka prawa USA i
Apreo Logistics S.A., wystgpita firma Apreo Logistics S.A.
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1.1.3.2. Przed wystgpieniem Apreo Logistics S.A. z porozumienia podmioty miaty
lacznie 4.075.994 akcji FAM co stanowito 12,78% udzialu w kapitale zakladowym
i glosach na WZA spéiki. Po wystgpieniu Apreo Logistics S.A. podmioty wchodzace
w skfad porozumienia miaty tgcznie 3.401.119 akcji co stanowito 10,67% udziatu w
kapitale zakladowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.1.3.3. Dnia 13 marca 2009 roku spotka wchodzgca w sklad w/w porozumienia — Tar
Heel Capital R LLC nabyta 848.463 akcji FAM GK S.A. oraz do porozumienia
przystapita spétka Tar Heel Capital Sp. z 0.0. co spowodowato, ze podmioty
wchodzace w skltad porozumienia tacznie mialy 4.249.582 akcji stanowigcych
13,33% kapitalu zaktadowego spotki i dajace 13,33% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.1.3.4. W dniu 31 marca 2009 roku spétka wchodzaca w skiad w/w porozumienia —
Tar Heel Capital R LLC nabyta 800.000 akcji FAM GK S.A, co spowodowato, ze
podmioty wchodzace w sklad porozumienia tgcznie miaty 5.049.582 akgciji
stanowigcych 15,84% kapitalu zakladowego spéiki i dajace 15,84% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.1.3.5. W dniu 23 listopada 2009 roku spotka wchodzaca w skiad w/w porozumienia
— Tar Heel Capital R LLC nabyta 300.000 akcji FAM GK S.A, co spowodowato,
ze podmioty wchodzace w skiad porozumienia gcznie mialy 5.349.582 akcji
stanowigcych 16,78% kapitalu zaktadowego spotki i dajace 16,78% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

[.1.3.6. W dniu 3 grudnia 2009r. w wyniku transakcji zbycia akcji liczba gtosow
posiadanych przez Pana Mirostawa Kalickiego wraz z podmiotami zaleznymi spadta
ponizej 5%. W wyniku dokonanej transakcji Pan Mirostaw Kalicki wraz z podmiotami
zaleznymi posiadat 1.423.000 akcje FAM GK S.A., co stanowito 4,46% kapitatu
zaktadowego spéiki i glosow ha Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

[.1.3.7. W dniu 11 stycznia 2010 roku spotka Ponar S.A. zbyla 1.570.000 akcji na
rzecz Eurofaktor S.A. oraz 350.000 akcji na rzecz Jupiter NFI S.A. W wyniku tych
transakcji Ponar S.A. posiadata 3.105.000 akcji FAM GK S.A stanowigcych 9,74% w
kapitale zakladowym spéiki i glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.1.3.8. W dniu 12 stycznia 2010 roku Ponar S.A. zawarla przedwstepng warunkowg
umowe zbycia 3.105.000 akcji FAM GK S.A na rzecz Jupiter NFI S.A. Umowa
zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym, ze 1.000.000 akcji FAM zostanie
zwolnionych z obcigzenia zastawem rejestrowym na rzecz Gospodarczego Banku
Wielkopolskiego S.A.

I.1.4. Spotka nalezy do Grupy Kapitalowej FAM Grupa Kapitatowa S.A, w ktérej jest
jednostka dominujaca. Jednostki powigzane ze Spotkg zostaly zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym w nocie objasniajgcej 4b do sprawozdania finansowego.

1.1.5. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.5.1. Dariusz Artur Zielinski — Prezes Zarzadu;

[.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania wystgpity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

I.1.7. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakonczenia
badania:

[.1.7.1. W dniu 26 marca 2009 roku ze skutkiem na dzieh 31 marca 2009 roku ztozy}
rezygnacije z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki Pan Piotr Janczewski,
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[.1.7.2. W dniu 26 marca 2009 roku ze skutkiem na dzieh 31 marca 2009 roku ztozy}
réwniez rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pan Maciej Adamczyk.

[.1.7.3. Rada Nadzorcza Spétki z dniem 1 kwietnia 2009 roku powotata Zarzad
w skladzie:

1.1.7.3.1. Dariusz Artur Zielinski — Prezes Zarzadu,
1.1.7.3.2. Pawel Hordynhski — Wiceprezes Zarzadu,
1.1.7.3.3. Kazimierz Mochol — Cztonek Zarzadu.

1.1.7.4. Z dniem 18 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Pawila
Hordynskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

1.1.7.5. Z dniem 18 grudnia 2009 roku Pan Kazimierz Mochol ziozyt rezygnacje
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

[.2. DANE IDENTYFIKUJ ACE BIEGLEGO REWIDENTA.

I.2.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z o0.0. (nhr 3149 na liscie
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Maciej Czapiewski
nr 10326, w sklad zespolu rewizyjnego wchodzity osoby: Aleksandra Mottawska,
Andrzej Karkusinski.

[.2.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Leszczyna 12A,
zostata wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg
Rady Nadzorcze]j nrVI/379/36/2009 z dnia 26 czerwca 2009 roku. Badanie
przeprowadzono na podstawie umowy nr 009/W/2009 zawartej w dniu 10 sierpnia 2009
roku pomiedzy badang Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z o.0.

[.2.3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oswiadcza,
ze spetnia wymogi, okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

[.2.4. Kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oswiadcza, ze spetnia wymogi,
okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.2.5. Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spotki w dniu 18 grudnia 2009
roku. Badanie wlasciwe przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie od 22 do 26
marca 2010 roku, a potem do dnia wydania opinii kontynuowano w biurach biegtego
rewidenta.

1.3. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA .

[.3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

[.3.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami),

1.3.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.
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1.4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNO SCI | CEL BADANIA

1.4.1. Celem badania bytlo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsg i
finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Jednostki.

1.4.2. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czionkéw Zarzadu
Spolki. Oznacza to, ze Zarzad Spoiki wzigl odpowiedzialnos¢ za prawidlowosé
rachunkowosci, jak réwniez za stwierdzenie, ze Spétka w sposob prawidtowy stosowata
zasady rachunkowosci, zapewniajgc rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania
finansowego przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spétki wynika z przepisow Ustawy o
rachunkowaos$ci.

1.4.3. Zarzad Spoiki zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakohczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowg Spékki, a ktére nie zostaly ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

1.4.4. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oSwiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2009 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

[.4.5.W badaniu poszczeg6lnych pozycji sprawozdania finansowego i Kksiag
rachunkowych postuzylismy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym moga wystgpi¢ roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

1.4.6. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogtly
wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

[.4.7. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spoiki.

[.5. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI .

I.5.1. Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych za rok badany bylo sprawozdanie
finansowe za rok 2008.

I.5.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostalo poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Pan Maciej Trzemzalski, biegly rewident nr 11023,
dziatajgcy w imieniu Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria
Bieglych Rewidentdw Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 372. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 wydano
opinie bez zastrzezen z uwagag objasniajgcq nastepujacej tresci;

1.5.2.1. ,Nie zgtaszajgc zastrzezeh do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego informujemy, ze Zarzad Spoéiki zgodnie z przestankami
MSR 36 ,utrata warto$ci aktywow” przeprowadzit testy na utrate wartosci aktywow
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(portfela posiadanych udziatow i akcji w spoétkach zaleznych) i rozpoznat utrate
wartosci udziatow w spétce zaleznej Fam Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. na kwote
21 543 tysiecy ziotych oraz akcji spotki Stradom S.A. na kwote 2 709 tysiecy ziotych
(facznie bezposrednio i poprzez utrate wartosci w spoétkach inwestycyjnych). Wyniki
powyzszych testéw zostaly wprowadzone do sprawozdania finansowego Spokki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku. Powyzsze testy wskazujgce na
utrate wartosci przez podmioty zalezne zostaty przeprowadzone przez Zarzad Spotki
metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) zgodnie z najlepsza
wiedzg Zarzadu i na podstawie najbardziej aktualnych prognoz i budzetéw.
Zaznaczamy, iz rzeczywiste wyniki dziatalnosci spotek poddanych testom na utrate
wartosci metodg DCF moga odbiega¢ od zatozonych prognoz, a oszacowane
przeptywy podlegajg ryzykom operacyjnym i pozaoperacyjnym, cO moze w
znacznym stopniu wpltynaé na wyniki testéw, zaréwno in plus, jak i in minus. Stad z
uwagi na fakt piecioletniego horyzontu czasowego przyjetego przy projekcji
przeptywOw i znacznej niepewnosci i niestabilnosci rynkéw w skali makro biegly nie
byt w stanie odnies¢ sie do wartosci dokonanego odpisu zaznaczajac, ze przyjeta
metoda do jego wyliczenia jest co do zasady prawidtowa.”

1.5.3. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 12 z dnia 25 czerwca 2009 roku.

1.5.4. Akcjonariusze Spotki podjeli uchwate, ze strata netto za 2008 rok w kwocie
23 185 251,98 ziotych zostanie pokryta z kapitatu zapasowego.

I.5.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 Jednostka ztozyta w Sgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 8 lipca 2009 roku.

I.5.6. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 wraz z opinig bieglego rewidenta Spoétka
opublikowata w Monitorze Polskim B nr 2201 z dnia 6 listopada 2009 roku.

[.6. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM .

[.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skiada sie z:

1.6.1.1. Jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2009 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume: 98 462
tysiecy ziotych (stownie ziotych: dziewiecdziesigt osiem milionéw czterysta
sze$cédziesigt dwa tysigce)

1.6.1.2. Jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujgcego strate netto w
kwocie 22 337 tysiecy ziotych (stownie zlotych: dwadziescia dwa miliony trzysta
trzydziesci siedem tysiecy) oraz catkowity dochdd - strate w kwocie 22 335 tysiecy
ziotych (stownie ztotych: dwadziescia dwa miliony trzysta trzydziesci piec tysiecy),

1.6.1.3. Jednostkowego sprawozdania z przeplywOw pienieznych za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 658 tysiecy ziotych (stownie ziotych: szeséset
piecdziesigt osiem tysiecy),

1.6.1.4. Jednostkowego sprawozdania ze zmian w Kkapitale wlasnym za okres

od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgcego (z uwzglednieniem
korekt btedow lat poprzednich) zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote
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20 036 tysiecy ziotych (stownie ztotych: dwadziescia milionow trzydziesci szesé
tysiecy),

1.6.1.5. Informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz
innych informacji objasniajacych.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktore
dotaczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: FAM GK S.A. 8
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11.1. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

[1.1.1. Uproszczone sprawozdanie z sytuacji

finansowej

umozliwia

rozpoznanie

najwazniejszych zmian, ktére zaszly w okresie badanym w strukturze i wartosci pozycji

bilansowych.
2009-12-31 2008-12-31 Dynamika
Aktywa tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) 200(94)2)008
A. AKTYWA TRWALE 85 676 87,0% 110724 90,8% -22,6%
1. Warto$ci niematerialne 20 0,0% 6 0,0% 254,9%
2. Rzeczowe aktywa trwate 115 0,1% 122 0,1% -6,1%
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje dtugoterminowe 85 458 86,8% 110 046 90,3% -22,3%
5. Aktywa z tytutu podatku
dochodowego 83 0,1% 550 0,5% -85,0%
B. AKTYWA OBROTOWE 12786 13,0% 11169 9,2% 14,5%
1. Zapasy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
2. Naleznoéci krétkoterminowe 4 149 4,2% 8 048 6,6% -48,5%
3. Inwestycje krétkoterminowe 8 466 8,6% 2 876 2,4% 194,4%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 171 0,2% 244 0,2% -30,1%
Aktywa razem : 98 462 100,0% 121 893 100,0% | -19,2%
2009-12-31 2008-12-31 Dynamika
Pasywa tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) 2003402)008
A. KAPITAL WEASNY 51791 52,6% 74 469 61,1% -30,5%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 9 246 9,4% 9 246 7,6% 0,0%
2. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢
ujemna) -2741 -2,8% -2 398 -2,0% 14,3%
3. Kapitat (fundusz) zapasowy 49 919 50,7% 73 105 60,0% -31,7%
4, Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 7 0,0% 5 0,0% 49,4%
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 17 696 18,0% 15 054 12,4% 17,5%
6. Zysk (strata) netto -22 337 -22,7% -20 543 -16,9% 8,7%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 46 672 47,4% 47 424 38,9% -1,6%
1. Rezerwy na zobowigzania 87 0,1% 73 0,1% 19,1%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 12 002 12,2% 18 419 15,1% -34,8%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 34 583 35,1% 28 932 23,7% 19,5%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0% 0] 0,0% 0,0%
Pasywa razem : 98 462 100,0% 121 893 100,0% | -19,2%

*)Zaprezentowane dane poréwnywalne za 2008 rok zawierajg korekte btedu opisang w punkcie 13 dodatkowych not
objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 rok, dlatego nie sg one zgodne z zatwierdzonym i

opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spotki za poprzedni rok obrotowy.

[1.1.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spoétki zamkneto sie w 2009 roku sumg
98 462 tys. zi, co stanowito spadek wzgledem roku wczesniejszego o 19,2 %.
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[1.L1.3. W aktywach Jednostki zdecydowanie dominowaty na koniec 2009 roku
dlugoterminowe aktywa finansowe, ktorych udziat w sumie aktywdw nieznacznie spadt
W ciggu ostatniego analizowanego okresu tj. 0 3,5 punktu procentowego. Na pozycije tg
sktadaly sie gtownie udziaty i akcje w jednostkach zaleznych.

I1.1.4. Wartos¢ kapitalu wtasnego spadta w 2009 roku o 30,5 % i stanowita na koniec
ostatniego analizowanego okresu 52,60 % wszystkich pasywéw. O wartosci kapitatdw
wiasnych decydowat gtdéwnie kapitat zapasowy utworzony przede wszystkim z agio
emisyjnego.

11.1.4.1. Spadek wartosci kapitatu zapasowego w 2009 roku wynika z pokrycia straty
finansowej za 2008 rok z kapitatu zapasowego.

[1.1.5. Strata netto Jednostki za 2009 rok wyniosta 22 337 tys. zi, i jest ona 0 8,7%
wieksza niz strata netto za rok 2008.

I1.1.6. Najwiekszy spadek udzialu w pasywach Jednostki w 2009 roku odnotowaty
zobowigzania dtugoterminowe, co wynika z przypadajacego na 2009 rok terminu
wymagalnosci dla duzej czesci zobowigzan finansowych, ktére na koniec 2008 roku
byly ujmowane jako zobowigzania dtugoterminowe.
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11.2. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

I1.2.1. Uproszczone sprawozdanie z calkowitych dochoddéw pozwala na szybkie
poréwnanie zmian wartosci przychodéw, kosztéw i ich udzialu w wyniku finansowym

roku obrotowego miedzy okresem badanym i okresem poprzedzajgcym.

Wyszczegéinienie 01.01.2009 - 31.12.2009| 01.01.2008 - 31.12.2008 Zggr;/g%ggngz)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 15 066 100,0% 35701 100,0% -57,8%
2. Koszty dziatalnoéci operacyjnej 17 934 119,0% 37 260 104,4% -51,9%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy -2 868 -19,0% -1 559 -4,4% 84,0%
4. Pozostate przychody operacyjne 168 1,1% 114 0,3% 47,5%
5. Pozostate koszty operacyjne 1371 9,1% 412 1,2% 233,0%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
loperacyjnej -4 071 -27,0% -1 857 -5,2% 119,3%
7. Przychody finansowe 6 696 44,4% 7 644 21,4% -12,4%
8. Koszty finansowe 24 482 162,5% 29 192 81,8% -16,1%
- w tym odsetki 2 975 19,7% 3 377, 9,5% -11,9%
9. Zysk brutto -21 857 -145,1%| -23 404 -65,6% -6,6%
10. Podatek dochodowy 480 3,2% -2 861 -8,0% -116,8%
11. Zysk / Strata netto -22 337 -148,3%| -20543 -57,5% 8,7%
12. Inne catkowite dochody 2 0,0% 0 0,0% 0,0%
13. Catkowite dochody ogétem -22 335 -148,2%| -20 543 -57,5% 8,7%

*)Zaprezentowane dane poréwnywalne za 2008 rok zawierajg korekte btedu opisang w punkcie 13 dodatkowych not
objasniajgcych do jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 rok, dlatego nie sg one zgodne z zatwierdzonym
i opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spoiki za poprzedni rok obrotowy.

I1.2.2. W 2009 roku Jednostka wypracowata strate ze sprzedazy na poziomie -19,0 %
przychoddéw, pogarszajac rentownosc sprzedazy wzgledem roku wczesniejszego o 14,6
punktu procentowego.

11.2.2.1. W 2009 roku Spétka ograniczata sukcesywnie transakcje posredniczenia w
zakupie materiatdw dla swoich jednostek zaleznych.

[1.2.3. Podobnie jak w roku wczesniejszym, w ostatnim analizowanym okresie Jednostka
osiggneta strate z dziatalnosci finansowej. Duzy wptyw na wielkos¢ straty spowodowany
zostat dokonaniem odpisu aktualizujgcego na udziaty/akcje w spétkach zaleznych: FAM
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. oraz Mostostal Wroctaw S.A.

[1.2.4. W badanym roku obrotowym Spétka poniosta mniejsze koszty finansowe z tytutu
kredytow i pozyczek.

I1.2.5. Wobec poniesienia straty podatkowej Spoétka nie miala obowigzku zaptaty
podatku dochodowego za 2009 rok. Zaprezentowana wielkos¢ podatku dochodowego
dotyczy wplywu rozwigzania odroczonego aktywa i odroczonej rezerwy na podatek
dochodowy.

Dotyczy: FAM GK S.A.
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11.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONE.

11.3.1. Uproszczone sprawozdanie z przeplywdw pienieznych umozliwia szybkie
rozpoznanie struktury przeptywow pienieznych Jednostki w roku badanym oraz jej
zmian wzgledem okresu poprzedzajgacego.

01.01.2009 - 01.01.2008 - b "
Wyszczegélnienie 31.12.2009 31.12.2008 ynamia
2009/2008 (%)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)

1. Zysk brutto -21 857 100,0%| -23 404 100,0% -6,6%)
2. Korekty razem 18 609 -85,1% 20 871 -89,2% -10,8%
3. Przeplywy z dziatalnosci

operacyjnej -3 248 14,9%| -2533 10,8% 28,2%
4. Wptywy z dziatalnosci

inwestycyjnej 1235 -5,7%) 7 336 -31,3% -83,2%
5. Wydatki na dziatalnosci

inwestycyjnej -198 0,9%| -11 275 48,2% -98,2%
6. Przeplywy z dziatalnosci

inwestycyjnej 1 037, -4,7%| -3939 16,8%| -126,3%
7. Wplywy z dziatalno$ci finansowej 22 050 -100,9%| 41 894 -179,0% -47,4%
8. Wydatki na dziatalnosci

finansowej -20 497 93,8%| -35408 151,3% -42,1%
9. Przeplywy z dziatalnosci

finansowej 1553 -7,1% 6 486 -27,7% -76,1%
10. Przeplywy pieniezne netto

razem -658| 3,0% 14 -0,1%| -4831,2%

11.3.2. Ujemne przeplywy z dzialalnosci operacyjnej sfinansowano wplywami z
dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;.

11.4. RENTOWNOSC

I1.4.1. Wskazniki rentownosci pozwalajg oceni¢ efektywnos¢ dziatania Jednostki i jej
zmiany mierzone relacjg wyniku finansowego do innych wartosci opisujgcych finanse
Jednostki.

11.4.2. Wartosci srednie w analizie obliczono jako srednie z wartosci na poczatek
i koniec roku obrotowego.

Zaleca

Wskaznik Formuta wskaznika ne 2009 2008 2007

Rentowno$¢ sprzedazy Wynik na sprzedazy/Przychody ze sprzedazy | max -19,0% -4,4% 6,0%

Rentowno$¢ brutto sprzedazy| Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max -145,1% -65,6% -1,2%
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -148,3% -57,5% -135,1%

Rentowno$¢ netto aktywdw [Wynik netto/Srednia wartosé aktywdw ogdtem| max -20,3% -15,1% -2,2%

Rentowno$¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu
wilasnego wiasnego bez zysku max -30,1% -43,2% -1,2%

11.4.3. Specyfika dziatalnosci Jednostki, ktérej podstawg jest dziatalno$¢ holdingow
finansowych, powoduje, ze lepszymi wskaznikami rentownosci Jednostki sg wskazniki
oparte na kapitale wkasnym i na aktywach, wzgledem wskaznikow opartych o przychody
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ze sprzedazy. W 2009 roku Spétka prowadzita takze dziatalnos¢ operacyjna, jednakze
znacznie ograniczyla jg wzgledem roku wczes$niejszego.

11.4.3.1. Na skutek poniesienia strat ha wszystkich poziomach dziatalnosci, wszystkie
wskazniki rentownosci wykazujg wartos¢ ujemng i pogorszyty sie wzgledem roku
ubiegtego (za wyjatkiem wskazniku rentownosci netto kapitatu wiasnego).

11.5. PLYNNOSC FINANSOWA

[1.5.1. Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalaja oceni¢ zdolnos¢ Jednostki do
terminowego regulowania zobowigzan. Podane ponizej wartosci zalecane stanowig
wartosci orientacyjne, ktére mogg ulega¢ modyfikacji w zaleznosci od branzy, w ktérej
dziata Jednostka.

[1.5.1.1. Niskie wartosci wskaznikéw ptynnosci moga oznaczaé ryzyko wystgpienia
trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan. Ryzyko to pomniejszajg
ewentualne mozliwosci Jednostki zaciggania dodatkowych zobowigzan (np.
kredytow biezacych);

11.5.1.2. Wysokie wartosci wskaznika plynnosci moga sSwiadczyé o zamrozeniu
srodkéw w majatku obrotowym, co moze obniza¢ rentownos¢ kapitatow wtasnych.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2009 2008 2007

(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wptywy gotowkowe)/(Zobowigzania i

rezerwy krétkoterminowe + rozliczenia
Ptynno$¢ biezaca miedzyokresowe generujace wydatki) 1,4-2,0 0,37 0,39 0,58
(Naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pieniezne+ rozliczenia miedzyokresowe
generujace wptywy gotdwkowe)/(Zobowigzania
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe

Plynno$¢ szybka generujace wydatki) 0,8-1,0 0,37 0,39 0,48
Pokrycie
zobowigzan
handlowych (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowigzania
naleznosciami z tytutu dostaw i ustug >1,0 1,21 1,80 1,80

Majatek obrotowy - zobowigzania
krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe

Kapitat pracujacy pasywne max -21 795,2 |-17 762,2| -15 890,0
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujacego w krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe
aktywach pasywne)/Suma bilansowa max -22,1% | -14,6% | -13,0%

Przecietny okres | (Srednia wartoé¢ naleznosci z tytutu dostaw i
sptywu naleznosci w| ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek
dniach od towardw i ustug nalezny) - 106,8 75,4 42,8
(Srednia warto$¢ zobowiazan z tytutu dostaw i
Przecietny okres | ustug*365)/(Koszty dziatalnoSci operacyjnej -
trwania zobowigzan| Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty +

z tytutu dostaw i Podatek od towardw i ustug naliczony przy
ustug w dniach zakupach) - 67,3 55,4 -289,6

11.5.2. Wartosci wskaznikdéw pltynnosci w badanym okresie nie zmienity sie znaczaco
w stosunku do poprzedniego roku obrotowego. Analiza wskazuje na wystepujace
w Spotce problemy z ptynnoscia.

11.5.3. Kapitat pracujacy w ciggu analizowanego okresu wykazuje wartos¢ ujemna,
oznacza to, ze czes¢ aktywow trwatych Spoétki finansowana jest krétkoterminowym
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kapitalem obcym. W badanym okresie udziat kapitatu pracujgcego w aktywach jeszcze
bardziej zmniejszyt sie w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym.

11.5.4. Problemy z ptynnoscig spowodowaly wydluzenie przecietnego okresu obrotu
zobowigzan handlowych.

11.5.5. Wolniejszy spadek naleznosci handlowych na koniec okresu niz przychodéw
ze sprzedazy w roku spowodowat wydtuzenia przecietnego okresu sptywu naleznosci.

11.6. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW

[1.6.1. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spoétki odstgpiono od prezentacji
wskaznikow wykorzystania zasobdw. Spétka nie posiada zapaséw, a udziat rzeczowego
majatku trwatego i wartosci niematerialnych uznano za nieistotny w strukturze aktywow
Spoiki.

11.7. FINANSOWANIE DZIALALNO SCI

11.7.1. Wskazniki zadtuzenia pozwalajg oceni¢ ryzyko, jakim obcigzona jest Jednostka w
zwigzku ze strukturg pasywow oraz relacjg miedzy wymagalnoscig pasywow (terminem,
w ktérym zobowigzania winny by¢ uregulowane) a zapadalnoscig aktywow (terminem, w
ktorym aktywa wygenerujg korzysci ekonomiczne).

[1.7.1.1. Wskaznik finansowania kapitalem wiasnym i pokrycia zobowigzan kapitatem
wiasnym pozwalajg oceni¢ zaangazowanie Wiascicieli w finansowanie majatku
przedsiebiorstwa. Z punktu widzenia bezpieczenstwa struktury zrédet finansowania
korzystna jest maksymalizacja jego wartosci. Z drugiej jednak strony, nadmierny
udziat kapitatow whasnych oznacza, ze Jednostka nie wykorzystuje w petni dostepnej
dzwigni finansowej.

11.7.1.2. Wskaznik pokrycia aktywow diugoterminowych kapitalem wilasnym okresla
stopien spetnienia podstawowej zasady zrownowazonego bilansu, wskazujacej, ze
kapitaly o wymagalnosci powyzej jednego roku powinny w petni pokrywa¢ wartosé
aktywdéw o zapadalnosci powyzej jednego roku.

Wskaznik Formula wskaznika Zalecane 2009 2008 2007
Finansowanie kapitatem
wilasnym Kapitat wlasny/Pasywa ogoétem >30% 52,6% 61,1% 64,8%
Pokrycie zobowigzan | Kapitat wkasny/Zobowigzania i rezerwy na
kapitatem wtasnym zobowiazania >45% 111,0% 157,0% 184,1%
Pokrycie aktywow
dtugoterminowych
kapitatem Dtugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate +
dtugoterminowym Nalezno$ci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% 74,6% 84,0% 87,7%
Trwatos¢ zrodet
finansowania Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 64,9% 76,3% 75,0%

11.7.1. Spoétka w catym analizowanym okresie finansowata swojg dziatalnos¢ gtdéwnie
kapitatem dtugoterminowym, co znalazio odzwierciedlenie w wartosciach wskaznikéw
finansowania.

I1.7.2. Na skutek ponoszenia zarowno w roku 2008 jak i w badanym okresie strat
finansowych na dziatalnosci gospodarczej, udziat kapitalu wlasnego w analizowanym
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okresie ulegat sukcesywnemu zmniejszeniu. Pokrycie aktywéw trwatych
dilugoterminowym kapitatem jest nizsze od wielkosci zalecanej.

11.8. OCENA ZASADNO SCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNO SCI.

11.8.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci w
roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci, z uwzglednieniem
ponizszego zapisu.

11.8.1.1. Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka
wykazata wartoS¢ zobowigzan kredytowych w wysokosci 19 793,5 tys. zi, z tego
krétkoterminowych w wysokos$ci 7 797,3 tys. zt. Zarzad Spoétki w dodatkowej nocie
objasniajgcej nr 11 do sprawozdania finansowego poinformowat o prowadzonym
procesie restrukturyzacji zadtuzenia kredytowego, ktéry ma zapewni¢ zachowanie
ciggtosci finansowania, a tym samym utrzymanie ptynnosci finansowej Spoiki.
Akceptacja przez Banki propozycji przedstawionych przez Zarzad Spoiki jest
warunkiem powodzenia procesu restrukturyzacji. W ocenie Zarzadu Spoiki
podejmowane dziatania zostang uwienczone powodzeniem, jednak pewnosci takiej
nie ma.
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[1l. CZESC szczEGOLOWA.

111.1. OCENA PRAWIDLOWO SCI SYSTEMU RACHUNKOWO SCI.

[11.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
0 rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spoiki.

I11.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowos$ci stosowane sg w sposéb zasadny i ciggly.

[11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosc
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

[11.1.2. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego SAGE
Symfonia Finanse i Ksiegowos¢ Forte w zakresie ksiegi gtownej, dziennika, ksigg
pomaocniczych oraz zestawienia obrotow i sald ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

[11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, sprawdzalny i biezacy
adokonane w nich zapisy sg wifasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

I11.1.4. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidlowa i spetnia wymogi ustawy
0 rachunkowosci.

[11.1.5. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

[11.1.6. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w sposéb wystarczajacy.

I11.1.7. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikbw aktywow i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta
w ksiegach wyniki inwentaryzacji.

111.2. OCENA PRAWIDLOWO SCI DZIALANIA KONTROLI WEWN ETRZNEJ.

l11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.

[1.2.2. W celu lepszego doboru procedur i préb badawczych przeprowadziliSmy
przeglad dzialajagcego w jednostce systemu kontroli wewnetrznej. Nie bylo naszym
celem ujawnienie wszystkich nieprawidtowosci i stabosci tego systemu, ani sprawdzenie
efektywnosci jego dziatania.

I11.2.3. System kontroli wewnetrznej dziatajacy w jednostce jest systemem opierajacym
sie zarowno na formalnych regulacjach, jak i na nieformalnych, ustnych poleceniach
kierownictwa Jednostki.

l11.2.4. W trakcie badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci funkcjonowania
systemu kontroli wewnetrznej.
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111.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT.

[11.3.1. Pozycje wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw wynikajg z prowadzonych ksigg
rachunkowych i zostaty w istotnych aspektach wycenione, zakwalifikowane
i zaprezentowane zgodnie z wymogami MSSF, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — zgodnie zwymogami Ustawy o rachunkowosci iwydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

[11.3.2. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej salda w istotnych aspektach jako realne oraz przychody i koszty
jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasadg memoriatu i wspotmiernosci.

[11.3.3. Charakterystyka wybranych pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow.

[11.3.3.1. Rzeczowe aktywa trwate.

111.3.3.1.1. Spotka w prawidtowy sposéb ustala wartos¢ poczatkowg nabywanych
srodkéw trwatych.

111.3.3.1.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna
dla celéw bilansowych i podatkowych).

[11.3.3.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe.

[11.3.3.2.1. Obejmujg gtownie udzialy i akcje w jednostkach zaleznych w kwocie
81 449 tysiecy zlotych.

111.3.3.2.1.1. Zgodnie z polityka rachunkowosci Spétka wycenia te pozycje
w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci.

111.3.3.2.1.2. W zwigzku z wystgpieniem przestanek utraty wartosci na dzien
bilansowy Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci dla udziatow w Spoice
zaleznej FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. oraz akcji Mostostal Wroctaw
S.A.

111.3.3.2.1.3. Zatozenia dla przeprowadzonych testéw oraz ich wynik Spétka
opisata w punkcie 4b not objasniajacych do sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2009 rok.

111.3.3.2.2. W tej pozycji sprawozdania Spoétka zaprezentowala rowniez miedzy
innymi pozyczki diugoterminowe dla jednostek powigzanych w kwocie 3 996
tysiecy ztotych.

111.3.3.2.2.1. Wartos¢ pozyczek zostala zinwentaryzowana przez Spotke
na dzien bilansowy.

[11.3.3.3. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

111.3.3.3.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oszacowano
prawidtowo. Wobec poniesienia straty finansowej i podatkowej za 2009 rok i braku
przestanek dla mozliwosci uzyskania w przysziosci korzysci ekonomicznych
z tytutu rozliczenia przejsciowych ujemnych réznic w opodatkowaniu, jakie
wystepuja w Spoice, utworzono aktywa na podatek odroczony do wysokosci
rezerwy z tego samego tytutu.
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[11.3.3.4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

111.3.3.4.1. Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug Spoétka zinwentaryzowata wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku i uzyskano potwierdzenia dla 99 % salda
z kontrahentami (blisko 100% tych naleznosci dotyczy naleznosci od jednostek
zaleznych). Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

111.3.3.4.2. W ramach badanej probki potwierdzilismy niezaleznie 100 % salda
naleznosci od jednostek powigzanych, potwierdzajac, ze naleznosci wykazane sg
kompletnie i we wiasciwej wysokosci.

111.3.3.5. Krétkoterminowe aktywa finansowe.

[11.3.3.5.1. Obejmujg gtéwnie pozyczki udzielone dla jednostek powigzanych.
Pozyczki te zostaty potwierdzone przez Spoétke na dzien bilansowy.

111.3.3.6. Srodki pieniezne.

111.3.3.6.1. Saldo srodkoéw pienieznych w bankach zostalo potwierdzone przez
banki na dzien bilansowy. Saldo srodkow pienieznych w kasie zostalo objete
spisem z natury na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie obcej wyceniono
wedtug kursu sredniego na dzien bilansowy.

[11.3.3.7. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

[11.3.3.7.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutdbw okreslonych
w notach objasniajgcych nr 11 a i 11 b do sprawozdania finansowego. Przyjeto
wiasciwy okres rozliczania.

[11.3.3.8. Kapitat wiasny.

111.3.3.8.1. Zmiany  kapitatbw wlasnych prawidlowo zaprezentowano w
sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wlasnych.

11.3.3.8.2. W 2009 roku stwierdzono btad wymagajacy ujecia bezposrednio
w kapitatach wtasnych, z pominieciem wyniku finansowego okresu.

111.3.3.8.2.1. W roku poprzednim Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego na
posiadanych 100% udziatdw w spoice FAM Technika Odlewnicza Sp. z o.o.
Sytuacja ta spowodowata odwrécenie przejsciowej réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a podatkowg posiadanych udziatbw w FAM Technika Odlewnicza
Sp. z o.0. i koniecznos¢ rozwigzania rezerwy na podatek dochodowy, czego
Spotka nie uczynita.

111.3.3.8.3. Korekta btedu i jej wplyw na wynik roku ubiegtego zostala
zaprezentowana w punkcie 13 dodatkowych not objasniajgcych do sprawozdania
finansowego.

[11.3.3.9. Rezerwy na zobowigzania.

111.3.3.9.1. Spdtka w prawidtowej wysokosci oszacowala rezerwe na odroczony
podatek dochodowy. Giéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy sg dodatnie réznice kursowe i odsetki naliczone a nie otrzymane.

111.3.3.9.2. Rezerwy na odprawy emerytalne zostaly oszacowane przez

aktuariusza. Spoétka prawidtowo obliczyla i ujeta rezerwe na nie wykorzystane
urlopy.

111.3.3.9.3. Nie stwierdzilismy wystepowania sporéw sadowych wymagajacych
utworzenia rezerwy.
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[11.3.3.10. Zobowigzania finansowe.

111.3.3.10.1. Zobowigzania z tytulu kredytéw zostaly potwierdzone na dzien
bilansowy przez banki. Odsetki za rok 2009 zostaty naliczone i zaksiegowane
w odpowiednim okresie.

111.3.3.10.2. Zobowigzania z tytutu pozyczek dotyczag zobowigzan wobec jednostek
powigzanych. Potwierdzilismy 100% tych zobowigzan na dzien bilansowy.

[11.3.3.10.3. Podziat zobowigzan finansowych na czes¢ diugo- i krétkoterminowa
jest prawidtowy.

111.3.3.11. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

[11.3.3.11.1. Spotka nie potwierdzata zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.
Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedlug stanu na dzien 31.12.2009 roku. Potwierdzilismy w ten
sposob zobowigzania stanowigce 94,7 % bilansowej wartosci zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug. Zbadana prébka potwierdzita, ze zobowigzania sg w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

111.3.3.11.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen spotecznych
wynikajag ze zlozonych deklaracji podatkowych i zostaly prawidiowo
zinwentaryzowane.

[11.3.3.12. Przychody i koszty.

111.3.3.12.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach
kompletnosc¢, wiasciwg prezentacje i wycene kosztow i przychodow wykazanych
w rachunku zyskow i strat.

111.3.3.12.2. Tytuty  pozostatych  przychodéw i  kosztow  operacyjnych
zaprezentowano w notach objasniajgcych nr 29 a i 30 a do sprawozdania
finansowego.

111.3.3.12.3. Tytuty przychoddw i kosztow finansowych zaprezentowano w notach
objasniajgcych nr 31la a i 32 b do sprawozdania finansowego.

111.4. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

l11.4.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostalo sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z przepisami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

111.5. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ .

[11.5.1. Spotka sporzadzita informacje dodatkowe zawierajace podstawowe dane, opis
stosowanych zasad rachunkowosci oraz noty objasniajgce w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i dodatkowe noty objasniajace.

I11.5.2. Informacje dodatkowe zawierajgce podstawowe dane, opis stosowanych zasad
rachunkowosci oraz noty objasniajgce i dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami

Dotyczy: FAM GK S.A. 19



HLB M2 Audyt

ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosowanie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

110.6. OCENA SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH.

[11.6.1. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzony prawidtowo,
zgodnie z przepisami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

[11.6.2. Dane wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sg zgodne ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz rachunkiem zyskow i strat, a poszczegdine
strumienie pieniezne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

111.7. OCENA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM .

[11.7.1. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z przepisami wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

[11.7.2. Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wilasnym sg zgodne ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz rachunkiem zyskow i strat, a poszczegdine
kwoty zmian w kapitatach zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji
sprawozdania.

111.8. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI.

[11.8.1. Do sprawozdania finansowego dotaczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spoéiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkOw uznawania za rGwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U
z 2009 roku nr 33, poz. 259).
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111.9. INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA .

[11.9.1. Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne:

[11.9.1.1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej jednostki na dzieh 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

[11.9.1.2. zostato  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

111.9.1.3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki.

[11.9.2. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

[11.9.2.1. W 2009 roku Zarzad Spoétki wobec stwierdzenia przestanek dla utraty
wartosci przeprowadzit testy na utrate wartosci udzialdw i akcji w jednostkach
zaleznych. Analiza utraty wartosci w oparciu o oczekiwane w przysztosci przeptywy
pieniezne wykazata koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartosc
udziatbw w FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. oraz akcji w Mostostal Wroctaw
S.A. Zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 36
Zarzad Spokki przedstawit w nocie objasniajacej 4b do sprawozdania finansowego
zalozenia przyjete do testow oraz ich wyniki. W ocenie Zarzadu FAM Grupa
Kapitalowa S.A. realizacja przyjetych zalozen jest wysoce prawdopodobna, jednak
pewnosci takiej nie ma.

[1.9.2.2. W 2009 roku stwierdzono btgd wymagajacy ujecia bezposrednio w
kapitatach wiasnych, z pominieciem wyniku finansowego okresu w kwocie 2 642,0
tys. zi. (zwiekszenie wyniku lat ubieglych). W roku poprzednim Spéika dokonata
odpisu aktualizujgcego na posiadanych 100% udziatow w spoice FAM Technika
Odlewnicza Sp. z 0.0. Sytuacja ta spowodowata odwrdcenie przejsciowej roznicy
pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowg posiadanych udziatow w FAM Technika
Odlewnicza Sp. z 0.0. i koniecznos¢ rozwigzania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy oraz aktywéw na odroczony podatek dochodowy, czego Spétka nie
uczynita. Korekta btedu i jej wptyw na wynik roku ubieglego zostata zaprezentowana
w punkcie 13 dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania finansowego
.Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym,
w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi”.

[11.9.2.3. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spoétka w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazata udzielone pozyczki oraz naleznosci od jednostek powigzanych
tj. Mostostal Wroctaw Spoétka Akcyjna, FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0., 0
lacznej wartosci bilansowej 11 547,3 tys. zt. Z uwagi na sytuacje ekonomiczno -
finansowg oraz/lub prowadzone procesy restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej
i/lub zadtuzenia kredytowego tych pozyczkobiorcéw, istnieje niepewnos$¢ co do
mozliwosci odzyskania tych wierzytelnosci przez Spoilke. Zarzad FAM Grupa
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Kapitatowa S.A. wskazat w dodatkowe] nocie objasniajacej nr 5 e do sprawozdania
finansowego przestanki, na podstawie ktorych nie objat wskazanych wierzytelnosci
odpisem aktualizujgcym.

[11.9.2.4. Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Spotka wykazata wartos¢ zobowigzan kredytowych w wysokosci 19 793,5 tys. zt, z
tego krotkoterminowych w wysokosci 7 797,3 tys. zt. Zarzad Spoétki w dodatkowej
nocie objasniajacej nr 11 do sprawozdania finansowego poinformowat o
prowadzonym procesie restrukturyzacji zadtuzenia kredytowego, ktory ma zapewnic
zachowanie ciggtosci finansowania, a tym samym utrzymanie ptynnosci finansowej
Spoiki. Akceptacja przez Banki propozycji przedstawionych przez Zarzad Spotki jest
warunkiem powodzenia procesu restrukturyzacji. W ocenie Zarzadu Spoiki
podejmowane dziatania zostang uwienczone powodzeniem, jednak pewnosci takiej

nie ma.
Maciej Czapiewski Marek Dobek
/ﬁ?;w ,,«FE.-:"?H'E ook ﬂ Q ,{j?
Kluczowy Biegt ReW|dent WiceprezesZarzadu
przeprowadzaj cy badanie w imieniu HLB HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste Podmiot uprawniony do badania
biegtych reW|dentow pod numerem 10326 sprawozdan finansowych, wpisany na liste

podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.

Bydgoszcz, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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