OPINIA NIEZALE ZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu FAM Grupa Kapitalowa Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego FAM Grupa Kapitalowa
Spotka Akcyjna (Spétka), z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39A, skfadajacego sie
zZ

- Jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2009 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume: 98 462
tysiecy ziotych (stownie ziotych: dziewiecdziesigt osiem milionbw czterysta
sze$cédziesigt dwa tysigce)

- Jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujgcego strate netto w kwocie 22 337 tysi ecy
zlotych (stownie zlotych: dwadziescia dwa miliony trzysta trzydziesci siedem tysiecy)
oraz catkowity dochod - strate w kwocie 22 335 tysiecy ziotych (stownie ziotych:
dwadziescia dwa miliony trzysta trzydziesci piec tysiecy),

— Jednostkowego sprawozdania z przeptywOw pienieznych za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 658 tysiecy ztotych (stownie ziotych: szeséset piecdziesiat
osiem tysiecy),

— Jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgcego (z uwzglednieniem korekt btedow
lat poprzednich) zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 20 036 tysiecy
ziotych (stownie ztotych: dwadziescia milionow trzydziesci szesc tysiecy),

- Informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informaciji objasniajacych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik Jednostki.

Kierownik Jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z pbzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

HLB M2 Audyt Sp. z o.0.

ul. Leszczyna 12A, 85-356 Bydgoszcz, www.hlbm2.pl

kapitat zaktadowy: 75.000,00 zt, w petni optacony

Nr KRS: 0000265086, XIll Wydziat KRS, REGON: 340226413, NIP: 967-125-05-62
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3149

Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek — Wiceprezes,

Stawomir Wodarski — Czlonek Zarzadu
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowag
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spéiki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$é, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegollnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisoéw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za poprzedni rok obrotowy, zakonczony 31 grudnia 2008
roku, zostato zbadane przez bieglego rewidenta dziatajgcego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Audytor ten w dniu 14 maja 2009 roku wydat opinie bez zastrzezen z uwagq
objasniajaca dotyczaca przeprowadzonych w 2009 roku testow na utrate wartosci aktywow
majgcych wplyw na sprawozdanie finansowe za 2008 rok. Tres¢ objasnienia zostala
przytoczona w punkcie 1.5.2 naszego raportu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy
o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.
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Nie zglaszajac zastrzezeh do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

W 2009 roku Zarzad Spotki wobec stwierdzenia przestanek dla utraty wartosci
przeprowadzit testy na utrate wartosci udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych. Analiza
utraty wartosci w oparciu o oczekiwane w przysziosci przeptywy pieniezne wykazata
koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatbw w FAM Technika
Odlewnicza Sp. z o0.0. oraz akcji w Mostostal Wroctaw S.A. Zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 36 Zarzad Spotki przedstawit
w nocie objasniajacej 4b do sprawozdania finansowego zalozenia przyjete do testow
oraz ich wyniki. W ocenie Zarzadu FAM Grupa Kapitalowa S.A. realizacja przyjetych
zalozen jest wysoce prawdopodobna, jednak pewnosci takiej nie ma.

W 2009 roku stwierdzono btad wymagajacy ujecia bezposrednio w kapitatach wtasnych,
Z pominieciem wyniku finansowego okresu w kwocie 2 642,0 tys. zt. (zwiekszenie wyniku
lat ubiegtych). W roku poprzednim Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego na
posiadanych 100% udziatébw w spéice FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. Sytuacja ta
spowodowata odwrdcenie przejsciowej réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa
a podatkowg posiadanych udzialtbw wFAM Technika Odlewnicza Sp. z o.0.
i koniecznosc¢ rozwigzania rezerwy na odroczony podatek dochodowy oraz aktywow na
odroczony podatek dochodowy, czego Spoétka nie uczynita. Korekta bledu i jej wplyw na
wynik roku ubieglego zostala zaprezentowana w punkcie 13 dodatkowych not
objasniajacych do sprawozdania finansowego ,Zestawienie réznic pomiedzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, w poréwnywalnych danych finansowych,
a uprzednio opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi”.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazata
udzielone pozyczki oraz naleznosci od jednostek powigzanych tj. Mostostal Wroctaw
Spoétka Akcyjna, FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0., 0 tacznej wartosci bilansowej
11 547,3 tys. zt. Z uwagi na sytuacje ekonomiczno - finansowg oraz/lub prowadzone
procesy restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej i/lub zadluzenia kredytowego tych
pozyczkobiorcow, istnieje niepewnosc¢ co do mozliwosci odzyskania tych wierzytelnosci
przez Spotke. Zarzad FAM Grupa Kapitatowa S.A. wskazat w dodatkowej nocie
objasniajagcej nr 5 e do sprawozdania finansowego przestanki, na podstawie ktérych nie
objat wskazanych wierzytelnosci odpisem aktualizujgcym.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka wykazata
warto§¢ zobowigzan kredytowych w wysokosci 197935 tys. z, z tego
krotkoterminowych w wysokosci 7 797,3 tys. zt. Zarzad Spotki w dodatkowej nocie
objasniajacej nr 11 do sprawozdania finansowego poinformowat o prowadzonym
procesie restrukturyzacji zadluzenia kredytowego, ktéry ma zapewni¢ zachowanie
ciggtosci finansowania, a tym samym utrzymanie plynnosci finansowej Spoékki.
Akceptacja przez Banki propozycji przedstawionych przez Zarzad Spotki jest warunkiem
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powodzenia procesu restrukturyzaciji. W ocenie Zarzadu Spoétki podejmowane dziatania
zostang uwienczone powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie ma.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spofki
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie
to spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty iinformacje pochodzace ze zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Maciej Czapiewski Marek Dobgk
/&;-{ _,JEJ?E t y?/t

Kluczody Ble ReW|dent cheprezes arzqd

przeprowadzajacy badanie, HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., Podmiot uprawniony do badania

wpisany na liste biegtych rewidentéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10326 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3149.

Bydgoszcz, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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