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1. Podstawowe informacje o FAM Grupa Kapitalowa SA

FAM Grupa Kapitatowa SA z siedzibg w Warszawie zostata utworzona na podstawie przepisow Kodeksu

Handlowego i dziata zgodnie z regulacjami Kodeksu Spétek Handlowych.

Spotka zostata powotana aktem notarialnym w dniu 16 sierpnia 1994 roku w Panstwowym Biurze

Notarialnym w Warszawie na czas nieograniczony (Repertorium A Nr 16478/94).

Akcje Spotki FAM Grupa Kapitalowa SA (poprzednia nazwa: FAM — Technika Odlewnicza SA) zostaty

dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 8 pazdziernika 2004 roku.

28 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaly decydujgce o zmianie
przedmiotu dziatalno$ci i nazwy firmy. Uchwatg nr 21, WZA zadecydowato o wniesieniu przez Spotke
wkiadu niepienieznego w postaci przedsigbiorstwa do spotki zaleznej - FAM - Technika Odlewnicza
Sp. z 0. 0. w zamian za nowo emitowane udziaty w kapitale zaktadowym tej spotki. Tym samym,
od 1 lipca 2008 roku dotychczasowa dziatalnos¢ produkcyjna spétki matki jest prowadzona przez FAM
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. Dokonana zostata réwniez zmiany firmy spétki na obecnie brzmigca
FAM Grupa Kapitatlowa SA.

Do dnia 30 czerwca 2007 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta produkcja okug,
akcesoriow meblowych i budowlanych, odlewoéw ze stopu cynku, aluminium i magnezu oraz dziatalnosc
handlowo-ustugowa w tym zakresie. Wyniki Spotki w tym okresie zaliczane byty do segmentu

odlewniczego.

Po przeniesieniu dziatalnosci produkcyjnej do FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. dziatalnos¢ Spotki

koncentruje sie na zarzadzaniu holdingiem.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000065111.
Posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP PL875-000-27-63 oraz statystycznej w systemie
REGON 870260262.

Na dzien 31.12.2009 roku kapitat zaktadowy FAM Grupa Kapitatowa SA wynosit 9 246 061,59 i dzielit sie

na 31 882 971 akcji o wartosci nominalnej 0,29 zt.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 Zarzad FAM Grupa Kapitalowa SA dziatat w

nastepujgcym sktadzie:

e Piotr Janczewski — Prezes Zarzadu



e Maciej Adamczyk — Cztonek Zarzadu
Od 1 kwietnia 2009 roku w sktad Zarzgdu FAM Grupa Kapitatowa SA wchodzili:

o Dariusz Zielinski — Prezes Zarzadu
o Pawet Hordynski — Wiceprezes Zarzadu — do 18 grudnia 2009 roku
e Kazimierz Mochol — Cztonek Zarzgdu — do 18 grudnia 2009 roku

Rada Nadzorcza FAM Grupa Kapitatowa SA w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 27 lutego 2009 roku
pracowata w nastepujgcym sktadzie osobowym:

e Mirostaw Kalicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Aleksander Grot— Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Wiestaw Kalicki — Cztonek Rady Nadzorczej

e Jan tozynski — Czionek Rady Nadzorczej

e Leszek Szwedo — Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Wroblewski — Czlonek Rady Nadzorczej

W zwigzku ze zmianami w akcjonariacie FAM Grupa Kapitalowa SA 27 lutego 2009 roku zostata

powotana Rada Nadzorcza w nastepujgcym skfadzie:

e Grzegorz Bielowicki - Przewodniczgcy

e Jan Godtowski — Wiceprzewodniczacy

e Tomasz Firczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

e Tomasz Filipiak — Cztonek Rady Nadzorczej

o Grzegorz Leszczynski — Cztonek Rady Nadzorcze;j
e Artur Rawski — Czlonek Rady Nadzorczej

e Pawet Hordynski — Cztonek Rady Nadzorczej

25 marca 2009 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej FAM Grupa Kapitatowa SA
ztozyt Pan Pawet Hordynski.

Natomiast 17 kwietnia 2009 roku rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
FAM Grupa Kapitalowa SA ziozyt Pan Jan Godlowski. Tego samego dnia do Rady Nadzorczej zostali

powofani:

e Michat Kwiecien — Cztonek Rady Nadzorczej
e Dariusz Lesniak — Czlonek Rady Nadzorczej, od 5 maja Wiceprzewodniczacy Rady

Nadzorczej
Na dzien publikacji raportu Rada Nadzorcza dziata w nastepujgcym sktadzie :

e Grzegorz Bielowicki - Przewodniczacy



e Dariusz Lesniak - Wiceprzewodniczacy

e Michat Kwiecien — Cztonek Rady Nadzorczej

e Tomasz Firczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

e Tomasz Filipiak — Cztonek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Leszczynski — Czionek Rady Nadzorczej

e Artur Rawski — Cztlonek Rady Nadzorczej

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach oraz rynkach zbytu

i zZrédtach zaopatrzenia

Podstawowg dziatalnoscig FAM Grupa Kapitalowa SA jest:

e zarzgdzanie strategiczne Grupg Kapitatows,
e nadzor wiascicielski nad spétkami Grupy,

e prowadzenie relacji inwestorskich,

e operacje kapitatowe,

e koordynacja polityki finansowej spétek z Grupy Kapitatowe;.

Spotka nie prowadzi typowej dziatalnosci operacyjnej, jednakze posredniczyta w zakupie surowca dla
spotek zaleznych. W 2009 roku ze wzgledu na mozliwos¢é wynegocjowania lepszych warunkéw cenowych
FAM Grupa Kapitalowa SA dokonywata zakupu cynku dla FAM Cynkowanie Ogniowe SA, jednakze z

koncem roku zaprzestata tej dziatalnosci. Spotka swiadczyta réwniez ustugi najmu powierzchni biurowej.

Zestawienie przychoddéw uzyskanych przez FAM Grupa Kapitatowa SA w 2009 roku przedstawia sie

nastepujgco:

Tab. 1 Przychody FAM Grupa Kapitatowa w 2009 roku (w tys. PLN)

. przychody ze udziat w
surowiec / .
sprzedazy sprzedazy
stop cynku 14 544.9 96.5%
ustugi 521.4 3.5%
suma 15 066.3 100.0%

Tab. 2 Przychody FAM Grupa Kapitatowa SA w podziale na odbiorcéw. ( w tys. PLN)

odbiorca sprzedaz s:(:zz(i:::avgy
FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. 101.4 0.67%
FAM Cynkowanie Ogniowe SA 14 646.5 97.21%
Stradom SA 139.8 0.93%
Mostostal Wroctaw SA 101.4 0.67%




pozostate 77.3 0.51%
suma 15 066.3 100.00%

Jedynym dostawcg stopu cynku w 2009 roku byta firma ZGH Bolestaw SA, ktéra w 2009 roku oferowata

ten surowiec w najkorzystniejszych warunkach.

3. Wyniki finansowe

Sprawozdanie jednostkowe prezentuje jedynie dziatalno$¢ spotki matki w kontekscie zarzgdzania
holdingiem i czescig funkcji logistycznych catej Grupy i ma znaczenie drugorzedne w ocenie kondycji

finansowej catego holdingu.

Ponizej przedstawiona zostata charakterystyka podstawowych elementéw jednostkowego sprawozdania

finansowego Spoiki.
v' Rachunek zyskoéw i strat

Tab. 4 Wyniki FAM Grupa Kapitatowa SA

wyszczegolnienie 2009 2008 dynamika
Przychody ze sprzedazy 15 066,00 35 701,00 57,8%
Wynik brutto na
sprzedazy 1 081,00 1 756,00 38,4%
rentownos¢ 7,2% 4,9%
Koszty ogolnego zarzadu 3 949,00 3 314,00 -19,2%
Wynik netto na sprzedazy -2 868,00 -1 558,00 -84,1%
rentownos¢ -19,0% -4,4%
EBIT -4 071,00 -1856,00 -119,3%
rentownos¢ -27,0% -5,2%
EBITDA -4 039,00 -1833,00 -120,3%
rentownos¢ -26,8% -5,1%
Zysk brutto -21 857,00 | -23 404,00 6,6%
rentownos¢ -145,1% -65,6%
Zysk netto -22 337,00 | -20 543,00 -8,7%
rentownos¢ -148,3% -57,5%

Warto$¢ sprzedazy w 2009 roku byta o ponad potowe nizsza niz w roku 2008. Spadek ten, a takze
nizszy poziom wyniku brutto ze sprzedazy, wynika ze zmiany strategii Grupy w zakresie zakupu

surowcow dla spotek zaleznych.

W 2008 roku FAM Grupa Kapitatowa SA kupowata surowiec dla spotek FAM — Technika Odlewnicza Sp.
z 0.0., Stradom SA i FAM Cynkowanie Ogniowe SA (od stycznia do konca kwietnia 2008 roku). Cena
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sprzedazy surowca do Spotek zaleznych byta ceng jego zakupu powiekszong o 4% marzy. W 2009 roku
FAM GK SA posredniczyta jedynie w zakupie surowca dla Spdétki FAM Cynkowanie Ogniowe SA, w
zwigzku z tym istotnie spadty przychody Spotki uzyskiwane z tego tytutu — spadek przychodow
jednostkowych FAM GK SA nie ma jednak wptywu na ogélng sytuacje finansowg grupy prezentowang w

sprawozdaniu skonsolidowanym.

Nizszy wynik ze sprzedazy netto w 2009 roku w poréwnaniu do 2008 jest spowodowany réwniez
wzrostem kosztdw ogodlnego zarzadu. Ich wyzszy poziom jest zwigzany z dodatkowymi kosztami
wynagrodzeh zwigzanymi z odprawami dla Zarzgdu petnigcego swoje funkcje do dnia 31 marca 2009
roku. Spotka po zakohczeniu sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia przez okres kolejnych szesciu

miesiecy wyptacata odprawy, tym samym ponosita koszty podwojnych wynagrodzen Zarzadu.

Od poziomu EBIT wyniki prezentowane w powyzszej tabeli sg nieporéownywane ze wzgledu na zdarzenia

jednorazowe, ktére wptynety na wyniki zaréwno w 2008 jak i 2009 roku.

W 2008 roku na wynik Spoétki wptyneta aktualizacja wartosci inwestycji. Zarzad Spotki zidentyfikowat
przestanki, na podstawie ktérych przeprowadzone zostaty testy na utrate wartosci posiadanych akgji i
udziatow spotek zaleznych. W wyniku przeprowadzonych testéw dokonano odpiséw aktualizujgcych,

wartos¢ odpiséw poszczegolnych spotek przedstawiata sie nastepujgco:

e FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. — odpis aktualizujgcy warto$é udziatéw w wysokosci
21 542 551.63 z,

e Stradom SA — odpis aktualizujgcy wartos¢ akcji w wysokosci 2 708 410.08 zi,

e Mag-Bud Inwestycje Sp. z 0.0. — odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatobw w wysokosci
324 880.48 i,

e Partnerstwo Kapitalowe Sp. z 0.0. — odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatébw w wysokosci
314 677.80 zt

e Molke Sp. z 0.0. — odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatow w wysokosci 324 880.48 zi,

e PWR Inwestment Sp. z o0.0. — odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdbw w wysokosci
320 548.20 zt

Wartosé wszystkich odpisow spowodowata obnizenie wyniku Spotki o 25 536 tys. zt.

W 2009 roku firmy doradcze Ernst&Young Coporate Finance Sp. z 0.0. oraz KPMG Advisory Sp. z 0.0.
dokonaty wyceny udziatéw FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. W wyniku przeprowadzonych wycen
wartosci spotki zostata oszacowana na poziomie 15 min zt. tj. wartosci oprocentowanego dtugu spéiki.
Powyzsze wyceny spowodowaty koniecznos¢ dokonania zaktualizowania wartosci wspomnianych
udziatow w ksiegach FAM Grupa Kapitalowa SA do kwoty O zt (tj. dokonania odpisu o kwote 18 791 tys.
zh).



Dodatkowo FAM Grupa Kapitatowa SA dokonata réwniez odpisu korygujgcego warto$¢ naleznosci z
tytutu podatku od zyskéw kapitatowych. W 2006 roku FAM Grupa Kapitatowa SA zaptacita podatek od
zyskow kapitatowych w wysokosci 966 tys. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatek ten moze w
ciggu 5 lat zosta¢ potrgcony z podatku dochodowego naliczonego od wygenerowanych zyskéw z
dziatalnosci gospodarczej. Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz na podstawie dotychczas
osigganych wynikéw zostata podjeta decyzja o dokonaniu odpisu na 100% wartosci wspominanych

naleznosci.

Nizsze poziomy EBIT, zysku brutto i netto w 2009 roku w stosunku do roku 2008 wynikajg przede
wszystkim z nizszych marz uzyskanych z dziatalnosci operacyjnej i wyzszych kosztow ogdélnego zarzadu.
Istotnymi pozycjami w rachunku zyskow i strat w 2009 roku byty rowniez pozostate przychody operacyjne
oraz koszty finansowe. W sierpniu 2009 roku FAM Cynkowanie Ogniowe SA wypfacita dywidende w
wysokosci 6 min zt. W catym 2009 roku FAM Grupa Kapitalowa SA zaptacita odsetki z tytutu pozyczek i

kredytow w wysokosci blisko 3 min zt.

v' Bilans

Tab. 6 Bilans FAM Grupa Kapitatowa SA

AKTYWA 2009 2008 | dynamika
A. Aktywa trwale 85 676 110 724 -22,6%
I. Wartosci niematerialne i prawne 20 6 233,3%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 115 122 -5,7%
[ll. Naleznosci dtugoterminowe 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 85458 110 046 -22,3%
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 83 550 -84,9%
B. Aktywa obrotowe 12 786 11 169 14,5%
Srodki pieniezne i inne krétkookresowe aktywa finansowe 8294 2732 203,6%
Il. Naleznosci krotkoterminowe 4147 8 048 -48,5%
[ll. Inwestycje krotkoterminowe 235 235 0,0%

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miidziokresowe 110 154 -28,6%

PASYWA 2009 2008 | dynamika
A. Kapitat (fundusz) wtasny 51 791 74 469 -30,5%
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 9246 9246 0,0%
Il. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy - -
Ill. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) -2 741 -2 398 14,3%
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 49 920 73105 -31,7%
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 7 5 40,0%



VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 17 696 15 054 17,6%
VIII. Zysk (strata) netto -22 337 -20 543 8,7%
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego - -
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 46 671 47 424 -1,6%
|. Rezerwy na zobowigzania 87 73 19,2%
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 12 002 18 420 -34,8%
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 34 582 28 931 19,5%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe - -

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2009 roku zamyka sie kwotg 98 462 tys. zt i jest nizsza od wartosci
na koniec 2008 roku o 19%.

Wartosc¢ aktywow trwatych zmniejszyta sie o ponad 25 min zi, jest to przede wszystkim wynik odpisu

wartosci posiadanych udziatow/akc;ji:

e w Spoélce FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. - kwota odpisu tj. 18.7 min z

pomniejszyta wartos¢ diugoterminowych aktywow finansowych.

e w Spotce Mostostal Wroctaw S.A wartosé odpisu akgji to 2,2 min zt

Z drugiej jednak strony ze wzgledu na przyjete metody wyceny metodg nabycia, zwiekszenia wartosci
inwestycji dtugoterminowych nie sg wykazywane w bilansie Spoétki. Wartos¢ posiadanych akcji FAM
Cynkowanie Ogniowe SA wykazywana w danych finansowych jest duzo nizsza niz warto$¢ wynikajgca z

posiadanych wycen.

Zmiany w pozycjach naleznosci dtugo i krotkoterminowych spowodowane sg przesunieciami w zakresie
wartosci pozyczek dla spotek wewnatrz Grupy. Zgodnie z umowami termin ptatnosci czesci pozyczek
przypada na 2010 rok, stagd zmniejszenie wartosci naleznosci diugoterminowych i wzrost wartosci

naleznosci krétkoterminowych w 2009 roku w stosunku do roku 2008.
Pozostate pozycje aktywow utrzymuijg sie na podobnym poziomie.

Zmniejszenie wartosci kapitatdbw wilasnych w 2009 roku w poréwnaniu do roku 2008 jest efektem
poniesionej straty — 20min zl, bedgcej przede wszystkim efektem odpisu wartosci udziatow FAM —

Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. Zmienita sie réwniez struktura zobowigzan i rezerw na zobowigzania. Ze



wzgledu na sptate kredytow dtugoterminowych oraz zacigganie pozyczek wewnatrz Grupy w 2009 roku

wzrést udziat zobowigzan krétkoterminowych, a zmalat dtugoterminowych.
v" Przeptywy pieniezne

Stan gotéwki w FAM Grupa Kapitatowa SA na koniec 2009 roku byt nizszy niz na poczagtku roku o 658
tys. zi. Przyczyng zmniejszenia stanu $rodkéw byty ujemne wartosci przeptywéw z dziatalnosci
operacyjnej, ktére nie zostaly w wystarczajgcym stopniu skompensowane przeptywami z dziatalnosci

inwestycyjnej i finansowe;.

Tab. 7 Przeptywy srodkow pienieznych FAM Grupa Kapitatowa SA

Wielkos¢
Pozycje ze sprawozdania cash flow przeplywow
Zysk ( strata ) brutto -21 857
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 249
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej |1 037
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 1554
Przeptywy pieniezne netto razem -658
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1325
Srodki pieniezne na koniec okresu 667
4. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Spétki w okresie, a takze po jego

zakonczeniu

v' Zmiany w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie
Zmiany w radzie nadzorczej i zarzgdzie wymienione w punkcie 1 sprawozdania.

Gléwnym zadaniem Zarzgdu FAM GK funkcjonujgcego od 1 kwietnia 2009 roku byto przeprowadzenie
finansowej i biznesowej restrukturyzacji spotek w Grupie. W efekcie podjetych dziatan w 2 spétkach
zaleznych powotano nowe zarzady, kazda ze spotek w Grupie sporzadzita plan dziatania na okres

najblizszych 3 lat, w niektérych spétkach zaplanowano dziatania restrukturyzacyjne lub ich pogtebienie.

Zgodnie z zatozonym planem, na tym etapie ciezar zarzadzania przechodzi ze spdtki holdingowej FAM
GK do spétek zaleznych. 18 grudnia 2009 roku nastgpity zmiany w Zarzgdzie FAM Grupa Kapitatowa SA.
Decyzjg Rady Nadzorczej z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zostat odwotany Pan Pawet Hordynski, tego

samego dnia rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Kazimierz Mochol.

v Restrukturyzacja zadtuzenia w Grupie
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Gorsze od oczekiwanych dane finansowe uzyskiwane przez spotki w Grupie FAM oraz kryzys na rynkach
finansowych spowodowaty dziatania bankéw zmierzajgce do zmniejszenia zaangazowania kredytowego
w Grupie. Ograniczeniu ulegty limity kredytdw w rachunkach biezgcych, cze$é kredytdw nie zostata

przedituzona, skroceniu ulegt okres sptaty kredytow inwestycyjnych.

Sytuacja finansowa spotek nie pozwolita na sptate kredytow zgodnie z wymaganiami bankow, dlatego 27
listopada 2009 roku Zarzad FAM Grupa Kapitatowa SA przedstawit kredytujgcym go bankom: Fortis Bank
Polska SA, Bank Millennium SA i Bank Zachodni WBK SA plan restrukturyzacji zadtuzenia Grupy.

Celem przedstawionego trzyletniego planu jest podpisanie porozumienia z kredytujgcymi bankami,
okreslajgcego sptate zadtuzenia z tytulu kredytdw do poziomu nieprzekraczajgcego dwukrotnosci

skonsolidowanego wskaznika EBITDA na koniec okresu projekcji.
Plan obejmuje propozycje spfaty zadtuzenia z dwoch zrodet:

e ze srodkéw pozyskanych z dziatalnosci operacyjnej,
e ze sprzedazy nieruchomosci nalezagcych do Spétek Mostostal Wroctaw SA przy ul.

Klimasa we Wroctawiu i Stradom SA przy ul. Korfantego w Czestochowie.

W efekcie przedstawionego planu spotki w Grupie podpisaty 4 stycznia 2010 roku ugody z Bankiem
Millennium SA, a nastepnie 5 lutego i 16 marca aneksy do tychze. Ugody okreslajg warunki spiaty

zadtuzenia z tytutu uméw o kredyt obowigzujgcych do 31 marca 2009.

Na dzien badania Zarzad FAM Grupa Kapitatowa S.A prowadzi negocjacje w sprawie przediuzenia
terminu spfaty zadtuzenia z tytutu uméw kredytowych, okreslonego w aneksach do ugody zawartej
pomiedzy spétkami nalezagcymi do Grupy Kapitatowej FAM a bankami BZ WBK, Millenium oraz Fortis.
Zarzad FAM GK doszedt do porozumienia z instytucjami kredytujgcymi go co do gtéwnych zatozen
restrukturyzacji zadtuzenia, rozdysponowania $srodkéw wygenerowanych z dziatalnosci i terminéw spfat.
Podczas spotkania z przedstawicielami bankéw uzgodniono harmonogram oraz podziat kwot. Decyzja

komitetow kredytowych bankéw powinna zostac podjeta do konca kwietnia 2010r.

v' Nadzér nad pogtebieniem dziatan restrukturyzacyjnych w FAM — Technika Odlewnicza Sp. z

0.0.

Jednym z istotnych segmentéw dziatalnosci Grupy FAM, bezposrednio wptywajacym na wyniki FAM

Grupa Kapitatowa SA jest segment odlewnictwa metali niezelaznych.

W 2008 roku zostaty rozpoczete dziatania restrukturyzacyjne majgce na celu ograniczenie kosztow w
FAM — Technika Odlewnicza Sp. z o.0. oraz wzrost realizowanej sprzedazy. Dzialania te byty
kontynuowane w 2009 roku. Brak satysfakcjonujgcych efektow restrukturyzacji oraz pogarszajgca sie
sytuacja ekonomiczna FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. spowodowata koniecznos$é pogtebienia
prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych. Podjeta zostata decyzja o zmniejszeniu zatrudnienia oraz

reorganizacji dziatu handlowego i wydziatéw produkcyjnych:
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e Zmniejszenie zatrudnienia - podjeta zostata decyzja o przeprowadzeniu zwolnien
grupowych - w wyniku podpisanego porozumienia ze zwigzkami zawodowymi
wypowiedzenia otrzyma 88 osob. W efekcie prowadzonych dziatan w 2010 roku koszty

zostang ograniczone o okoto 135 tys. zt miesiecznie.

e Reorganizacja dziatu handlowego — w spéitce prowadzone sg dziatania zmierzajgce do
podniesienia poziomu sprzedazy. W 2010 roku ma zosta¢ zreorganizowana struktura
handlowa. Zatozone jest zatrudnienie 3 dodatkowych przedstawicieli handlowych na
regiony potudniowe i wschodnie (zlokalizowanych na obstugiwanym obszarze), co
pozwoli na biezace i systematyczne prowadzenie sprzedazy na tych rynkach. Pracujgce
obecnie osoby w sprzedazy krajowej obstuzg pozostatg czes$¢ Polski (obszary pracy
znacznie sie zmniejszg i bedg potozone blizej miejsca zamieszkania). Planowane jest
znaczne zwiekszenie czestotliwosci wizyt handlowych. Reorganizacja ma zaowocowaé

pozyskaniem nowych klientdw oraz optymalizacjg kosztow sieci sprzedazy.

e Reorganizacja wydziatébw produkcyjnych — w wyniku planowanej reorganizaciji
zmniejszona zostanie ilos¢ oferowanych asortymentéw oraz usprawniony system
produkcji. Pozwoli to na obnizenie kosztdw przezbrajania maszyn oraz na koncentracji
dziatalnosci w mniejszej ilosci budynkoéw i pomieszczen, co z kolei przyczyni sie do
ograniczenia czesci kosztow statych zwigzanych z wykorzystaniem tych budynkow
(energia, ochrona, sprzatanie, transport wewnetrzny). Zmiany te powinny sie réwniez
wigzac¢ w przysztosci z przychodami z wynajmu lub sprzedazy nieuzywanych budynkéw

oraz terenow.

v' Nadzér nad procedurg wygaszania dziatalnosci chtodniczej w Mostostal Wroctaw SA

Mimo podjetych dziatan restrukturyzacyjnych majgcych na celu wzrost rentownosci sprzedazy, czesc
chtodnicza Mostostalu Wroctaw SA nadal generowata straty. Wysokie koszty produkcji uniemozliwiaty
skuteczne konkurowanie o nowe kontrakty. Ceny oferowane przez bezposrednich konkurentéw za
realizacje danej inwestycji byly duzo nizsze od sumy kosztéw ponoszonych przez Mostostal Wroctaw SA.
Ze wzgledu na przestarzaty park maszynowy i technologie produkcji nie bylo mozliwosci obnizenia
kosztéow i tym samym przywrdcenia rentownosci Spotki. W zwigzku z powyzszym Zarzad Mostostal
Wroctaw SA, przy poparciu Zarzgdu FAM Grupa Kapitatowa SA, podjat decyzje o likwidacji dziatalnosci

chtodniczej. W grudniu 2009 roku Rada Nadzorcza poparta wniosek Zarzgdu.

W ramach podjetych dziatan wreczone zostaty wypowiedzenia uméw o prace, prowadzona jest sprzedaz
rzeczowych aktywow trwatych nalezgcych do spoéiki, podpisana zostata rowniez wstepna umowa

sprzedazy nieruchomosci we Wroctawiu przy ul. Klimasa.

Zawarte przez Mostostal Wroctaw SA kontrakty zostang zakonczone w kwietniu. Terminy wypowiedzen

pracowniczych sg dostosowane do terminarza zakonczenia prac.
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v Podjecie negocjacji w sprawie zbycia udziatow FAM - Technika Odlewnicza Sp. z o.0.

W Il kwartale 2009 roku Zarzgd FAM Grupa Kapitalowa SA otrzymat oferte zakupu udziatéw FAM —
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. 18 wrzesnia 2009 roku oferta zostata przedstawiona Radzie Nadzorczej
FAM Grupa Kapitalowa SA. Rada Nadzorcza upowaznita Zarzgd do podjecia negocjacji z potencjalnym
inwestorem. Negocjacje trwaty do 22 pazdziernika 2009, finalnie strony nie doszty do porozumienia w
sprawie warunkéw transakcji. Na dzieh dzisiejszy spotka FAM GK nie prowadzi zadnych negocjacji w

sprawie sprzedazy spotki FAM TO i koncentruje sie na restrukturyzacji dziatalnosci operacyjne;j.

5. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci

v' Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow FAM — Technika Odlewnicza Sp. z o.0.

Wraz z podjeciem rozméw o sprzedazy udziatéw FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. Zarzad FAM
Grupa Kapitatowa SA zlecit sporzgdzenie wyceny udziatéw spotki zaleznej. Wyceny sporzadzaty dwie
niezalezne firmy doradcze Ernst & Young Corporate Finance Sp. z 0.0. oraz KPMG Advisory Sp. z 0.0. W
wyniku przeprowadzonych wycen wartos¢ spofki (kapitatdw zaangazowanych,tj. enterprise value) zostata
oszacowana na poziomie 15 min z. tj. wartosci oprocentowanego dtugu spétki. Spowodowato to
koniecznos¢ dokonania aktualizacji wartosci udziatébw FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. w ksiegach

FAM Grupa Kapitatowa SA do kwoty 0 zt (tj. dokonania odpisu o kwote 18 791 tys. zi).

v' Wyptata dywidendy przez FAM Cynkowanie Ogniowe SA

W dniu 23 kwietnia 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy FAM Cynkowanie Ogniowe SA
podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku wypracowanego w 2008 roku na wyptate dywidendy
akcjonariuszom spdéiki, tj. FAM Grupa Kapitalowa SA. Dywidenda wyniosta 6 min zl, zostata wyptacona
31 sierpnia br. zwiekszajgc jednorazowo poziom przychodéw finansowych w sprawozdaniu
jednostkowym FAM Grupa Kapitatowa SA. Wyptata dywidendy zostata rozliczona z zobowigzaniem spotki

z tytutu pozyczki.

6. Perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta
Rozwéj FAM Grupa Kapitatowa SA, jako podmiotu zarzgdzajgcego spoétkami zaleznymi jest Scisle

powigzany z rozwojem Grupy FAM.

Obecnie Grupa dziata w czterech segmentach biznesowych: cynkowniczym, konstrukcji przemystowych,

tkanin technicznych oraz odlewniczym.

Najbardziej rentownym segmentem jest segment cynkowniczy, w ktérym dziatalno$¢ realizowana jest
poprzez Spotke zalezng FAM Cynkowanie Ogniowe SA. W zakresie tego segmentu na 2010 rok

planowane jest:

e wykorzystanie synergii wynikajgcych z posiadania trzech cynkowni i mozliwosci

przedstawiania klientom kompleksowej oferty zabezpieczenia antykorozyjnego (duplex)
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e dalszy rozwdj ekspertyzy w cynkowaniu elementéw barier dzwiekochtonnych

e wdrozenie programu edukacyjnego (w ramach Polskiego Towarzystwa Cynkowniczego)
majgcego na celu edukacje potencjalnych klientdw i przekonanie ich o wyzszosSci
cynkowania jako formy zabezpieczenia antykorozyjnego nad samym malowaniem

e ftransfer know-how pomiedzy zaktadami nalezacymi do Spodtki — system szkolen
wewnetrznych oparty na rotacji pracownikéw pomiedzy trzema zaktadami

e zwiekszenie dotychczasowej liczby klientéw, m.in. poprzez zachowanie i budowe dobrych
relacji z nowymi i dotychczasowymi klientami,

e podjecie intensywnych dziatan handlowych i marketingowych (w tym roéwniez nowa
polityka cenowa), majgcych doprowadzi¢ do pozyskania portfela klientow
zapewniajgcego zwiekszenie przerobu w 2010, zaréwno w zakresie ustug

cynkowniczych, jak i w zakresie ustug malowania proszkowego i ciektego.

Z punktu widzenia FAM GK SA rozwojowy jest réwniez segment tkanin technicznych, w ktérym
dziatalnos¢ realizowania jest poprzez Spotke zalezng Stradom SA. w ktérej 2009 roku w rozpoczeto
zmiany struktury sprzedazy co zaowocowato wzrostem jej wielkosci i rentownosci. W ramach segmentu

planowane jest réwniez:

e wprowadzenie na rynek nowych unikalnych produktéw co pozwoli na przejecie klientow
konkurencji,
e rozwijanie wspotpracy z klientami o wyzszych wymaganiach jakosciowych przede

wszystkim na rynku tkanin technicznych.

Segment odlewniczy jest obecnie w trakcie realizacji pogtebionego programu restrukturyzacyjnego,
ktérego celem jest uzyskanie modelu zapewniajgcego trwatg rentownosé. W 2010 roku w spotce FAM —
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0., operujgcej w segmencie, planowana jest kolejna redukcja zatrudnienia,
reorganizacja dziatu handlowego oraz wydziatébw produkcyjnych. Opis dziatah restrukturyzacyjnych

znajduje sie w punkcie 5 niniejszego sprawozdania.

W ramach segmentu konstrukcji przemystowych wyréznia sie dwie dziatalnosci: chtodniczg oraz produkcji
i montazu obiektéow modutowych. W 2009 roku zostata podjeta decyzja o likwidacji dziatalnosci
chtodniczej, ktéra zostanie wygaszona w | pétroczu 2010 roku. Natomiast w zakresie produkcji i montazu

obiektéw modutowych, zaktada sie:

e rozw¢j oferty produktowej (obiekty sanitarno-szatniowe, zaplecza lodowisk, zaplecza
handlowe i hotelowo-sanitarne dla stacji paliw),
e pozyskanie nowych klientdw w oparciu o rozwdj oferty,

e optymalizacje proceséw produkcyjnych i zaopatrzenia.

7. Charakterystyka wewnetrznych i zewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki
v’ Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju FAM Grupa Kapitatowa SA:
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o akceptacja przez banki kredytujace programu restrukturyzacji przedstawionego przez
Zarzad FAM Grupa Kapitatowa SA,

e wyniki uzyskiwane przez spotki zalezne — (w tym powodzenie restrukturyzacji w FAM —
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0.)

¢ koniunktura na rynkach finansowych,

o stabilno$¢ przepiséw prawa i przepisow podatkowych.

v Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju:

o Kompetencje kadry zarzgdzajgcej i nadzorujgcej Spotke,

e racjonalizacja kosztow oraz utrzymanie ich na mozliwie najnizszym poziomie.

8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

W obecnej sytuacji makroekonomicznej podstawowymi czynnikami ryzyka i zagrozeniami,
ktére wptywajg na dziatalnos¢ i wyniki FAM Grupa Kapitatowa SA s3g ryzyka zwigzane z utrzymaniem

ptynnosci finansowej oraz ostabieniem koniunktury.
v' Ryzyko kontynuacji finansowania

Wartos$ci bilansowe nie wskazujg na utrate ptynnosci finansowej spoétek, jednak ptynnosé spotek w duzym
stopniu jest zalezna od ciggtosci finansowania zewnetrznego. Utrata zrédet finansowania zewnetrznego

moze przetozyc¢ sie na utrate ptynnosci finansowe;.

FAM Grupa Kapitalowa SA przedstawita w 2009 roku kredytujgcym bankom plan restrukturyzacii
zadtuzenia. Akceptacja przez banki przedstawionej propozycji jest warunkiem powodzenia planu i tym

samym zapewnieniem ciggtosci finansowania.
Zarzad uwaza, ze negocjacje zakohczg sie powodzeniem.

Restrukturyzacja zadtuzenia wigze si¢ jednak z koniecznoscig ponoszenia wyzszych kosztéw obstugi

kredytéw, ktére wptyng na wysokos$¢ uzyskiwanych wynikow.
v' Ryzyko zmiany stopy procentowej

Ponizsza tabela pokazuje wrazliwos¢ spotki na zmiane stopy procentowe.
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Srednia szacowana skutki
specyfikacja na dzien kwota odsgtk stopa zmiana stéop  zmiany stop
procentowa procentowyc procentowyc
* h h (w tys. zt)
oprocentowanie state:
pozyczki udzielone 31.12.2009 1160 87 8,13% nie dotyczy  nie dotyczy
31.12.2008 1 050 41 8,13% nie dotyczy  nie dotyczy
kredyty i pozyczki zaciggniete 31.12.2009 0 0 0,00% 0 0
31.12.2008 0 0 0,00% 0 0
pozostate nalezno$ci 31.12.2009 0 0 0,00% 0 0
31.12.2008 0 0 0,00% 0 0
pozostate zobowigzania 31.12.2009 0 0 0,00% 0 0
31.12.2008 0 0 0,00% 0 0
oprocentowanie zmienne:
pozyczki udzielone i
naleznosci oprocentowane 31.12.2009 10 401 576 5,98% +-1% +/-96
31.12.2008 7827 666 7,59% +/-1% +/-88
kredyty, pozyczki zaciggniete
i zobowigzania
oprocentowane 31.12.2009 42886 2970 6,80% +-1% +/-438
31.12.2008 43427 3273 8,02% +/-1% +/-409
razem wptyw na wynik brutto
okresu 31.12.2009 +-534
31.12.2008 +/-497
razem wptyw na podatek
dochodowy okresu** 31.12.2009 0
31.12.2008 0
razem wptyw na wynik netto
okresu 31.12.2009 +-534
31.12.2008 +/-497

* wartos$¢ sredniej stopy procentowej nie odchyla sie w istotny sposéb od wartosci

efektywnej stopy procentowej

** z uwagi na poziom straty podatkowej wptyw skutkéw
zmiany stép procentowych na podatek dochodowy okresu

nie ma miejsca

v" Ryzyko zmiany kursu

kwota w kwota w
specyfikacja na dzien waluta walucie PLN
naleznos$ci handlowe 31.12.2009 EUR 267 1096

31.12.2008 645 2 692
naleznos$ci handlowe 31.12.2009 USD 0 0
31.12.2008 0 0
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kredyty i pozyczki zaciggniete 31.12.2009 EUR 0 0

31.12.2008 1 086 4 530
zobowigzania handlowe 31.12.2009 EUR 0 0
31.12.2008 291 1216
zobowigzania handlowe 31.12.2009 USD 0 0
31.12.2008 0 0

W ocenie kierownictwa FAM Grupa Kapitatlowa S.A. nie jest w istotny sposéb narazona na ryzyko
kursowe, nie istnieje potrzeba stosowania zabezpieczenh przed ryzykiem wahan kurséw wymiany

walut.

Do roku 2008 wigcznie zobowigzania Spotki z tytutu zakupdw i kredytdw w walucie byly

zabezpieczone przez wptywy ze sprzedazy w walutach obcych.

W roku 2009 FAM Grupa Kapitatowa S.A. dokonata przewalutowania kredytu w EUR na ztotowki,

zaniechano tez dokonywania zakupow i sprzedazy w innej walucie niz ztoty polski.

v" Ryzyko utraty wartosci udziatéw

Ze wzgledu na wptyw czynnikéw makroekonomicznych, niezaleznych od Spétki wyeliminowanie tego typu
ryzyka nie jest mozliwe. Ograniczenie jego wptywu opiera sie¢ na obserwacji zjawisk
makroekonomicznych iocenie ich wpltywu na sytuacje jednostek podporzadkowanych. Waznym

elementem zapobiegania temu ryzyku jest doswiadczenie kadry zarzadzajace;.

utrata utrata
specyfikacja 31.12.2009 wartosci 01.01.2009 31.12.2008 wartosci 01.01.2008
Mostostal Wroctaw S.A. 696 2237 2933 2933 0 2933
FAM Cynkowanie
Ogniowe S.A. 53179 0 53179 53179 0 53179
Stradom S.A. 12 567 0 12 567 12 567 2709 15 276
FAM — Technika
Odlewnicza Sp. z o.0. 0 18 791 18 791 18 791 21543 40 334
Mag-Bud Inwestycje
Sp. zo.0. 3751 0 3751 3751 324 4 075
Molke Sp. z 0.0. 3751 0 3751 3751 324 4 075
Partnerstwo Kapitatowe
Sp. zo.o. 3755 0 3755 3755 315 4 070
PWR Investment 3750 0 3750 3750 321 4071
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Sp. zo.o.

razem 81449 21028 102 477 102477 25536 128 013

v" Koniunktura gospodarcza

Na wyniki Spétki istotny wptyw ma zarédwno sytuacja makroekonomiczna w Polsce, jak i w krajach
eksportowych, do ktérych swojg oferte kierujg spétki zalezne. Kryzys gospodarczy w znacznym stopniu
znalazt swoje odzwierciedlenie w wynikach osigganych
przez spotki zalezne i posrednio (wzrost wartosci spotek zaleznych i mozliwosé pobierania dywidendy)
FAM Grupa Kapitatowa SA. Gtéwne czynniki posrednio wptywajgcymi na wyniki dziatalnosci :

e tempo wzrostu gospodarczego,

e poziom bezrobocia,

e poziom inflacji,

e poziom inwestyc;ji.
v"  Ryzyko zwigzane z sytuacja ekonomiczng spoétek zaleznych

Z uwagi na profil dziatalnosci FAM Grupa Kapitatowa SA ws$réd czynnikédw majgcych istotny wptyw na
wyniki nalezy wymieni¢ sytuacje ekonomiczng spotek zaleznych, ze wzgledu na to,
iz FAM Grupa Kapitatowa SA nie prowadzi istotnej dziatalnosci operacyjnej, lecz skupia sie przede

wszystkim na zarzgdzaniu wartoscig portfela posiadanych akcji i udziatéw.
v" Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Pogtebiajgcy sie kryzys gospodarczy moze spowodowac finansowg niestabilno$¢é odbiorcow spotek
zaleznych i co za tym idzie utrudnienia w zakresie odzyskiwania naleznosci, powstawanie zatorow
pfatniczych. Taka sytuacja znajdzie odzwierciedlenie w  wynikach spoétek zaleznych

i tym samym wynikach FAM Grupa Kapitatowa SA.

9. Nabycie akcji wiasnych

27 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na przyjecie
.Programu Odkupu Akcji Witasnych”, ktérego celem bylo nabywanie przez FAM Grupa Kapitalowa SA
akcji wtasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki. Decyzja o przystgpieniu
do programu zostata podjeta w interesie zaréwno akcjonariuszy jak i Spétki FAM Grupa Kapitatowa SA:
umorzenie akcji wlasnych przyczynia sie do wzrostu udziatdbw akcjonariuszy w kapitale spoétki, oraz
do proporcjonalnego wzrostu zysku na akcje.

Zgodnie z warunkami Programu skup akcji rozpoczat sie 16 czerwca 2008 roku.

Warunki programu

1. Program skupu akcji rozpoczyna si¢ w dniu 16 czerwca 2008 roku.
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10.

11.

akcje.

Realizacja Programu bedzie sie odbywac¢ zgodnie ze stosownymi przepisami prawa polskiego
oraz prawa Unii Europejskiej, a takze zasadami okreslonymi w uchwale nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 27 maja 2008 roku.
W ramach realizacji Programu maksymalna liczba akcji nabytych przez FAM Grupa Kapitatowa
SA nie moze przekroczy¢ 3 188 297 akcji, tj. nie wigcej niz 10% kapitatu zaktadowego Spofki.
Program zostanie zakohczony 27 listopada 2009 roku.
Zarzad dziatajgc w interesie Spoétki moze za zgodg Rady Nadzorczej skroci¢ termin zakonczenia
Programu.
Srednia cena jednostkowa za akcje spotki nabywana w ramach Programu nie moze byé nizsza
niz 0.01 (1/100) zlotych i wyzsza niz 7,28 (siedem i 28/100) ztotych, tacznie wysokos¢ srodkéw
przeznaczonych na realizacje Programu nie bedzie wieksza niz 23 210 802.16 zt.
Nabycie akcji wilasnych w ramach Programu nie moze spowodowa¢ spadku wartosci aktywéw
netto ponizej wartosci kapitalu zakitadowego powiekszonego o odpisy | rezerwy
nie podlegajgce wyptacie.
Spotce nie wolno podczas wykonywania transakcji w ramach Programu nabywaé akgji
po cenie bedacej wartoscig wyzszg sposrod ceny ostatniego niezaleznego obrotu
i najwyzszej biezacej niezaleznej oferty w miejscu obrotu, w ktérym dokonywany jest zakup.
Spotce nie wolno nabywac¢ wiecej niz 25% Sredniej dziennej wielkosci akcji jakiegokolwiek dnia
na rynku regulowanym, na ktérym dokonywany jest zakup. Srednia dzienna oparta
jest na obrocie $redniej dziennej wielkosci w miesigcu poprzedzajagcym miesigc podania
Programu do publicznej wiadomosci i ustalona na tej podstawie dla okresu, dla ktérego wydano
zezwolenie na program.
W przypadkach wyjatkowo niskiej ptynnosci na wtasciwych rynkach Spétka moze przekroczy¢
granice 25%, o ile zachowane sa nastepujgce warunki:

a) Spotka powiadomi z wyprzedzeniem wiasciwy organ wiasciwego rynku o swoim zamiarze

przekroczenia granicy 25%,
b) Spotka poda w sposob odpowiedni do publicznej wiadomosci, ze moze przekroczy¢
granice 25%,

c) Spotka nie przekroczy 50 % Sredniej wielkosci.
Zarzad zobowigzany jest do zwotania Walnego Zgromadzenia w terminie nie dluzszym
niz 3 miesigce od dnia zakonczenia trwania Programu, ktérego przedmiotem bedzie umorzenie

akcji nabytych w ramach Programu i zwigzane z tym obnizenie kapitatu zaktadowego Spoiki.

Do dnia 31 grudnia 2009 roku FAM Grupa Kapitalowa SA zostato zakupionych 852 960 akcji, $rednia

cena skupu wynosi 3.21 zt za akcje co stanowi 2.68% kapitatu zaktadowego Spoiki.

23 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy FAM Grupa Kapitatowa SA
kierujgc sie aktualng sytuacjg finansowg spétki podjeto uchwate o odstgpieniu od umorzenia akcji

wiasnych oraz wyrazito zgode Zarzgdowi Spétki na zbycie akcji wkasnych po cenie nie nizszej niz 2 zt za
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10.

1.

Posiadane przez Emitenta oddzialy
FAM Grupa Kapitatlowa SA nie posiada oddziatow.

Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciggu ostatniego roku

obrotowego i po jego zakonczeniu

Sktad i zmiany w Radzie Nadzorczej oraz Zarzgdzie wymienione zostaty w punkcie 1 sprawozdania

12.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem

v

W dniu 8 czerwca 2009r. wptyngt do FAM Grupa Kapitatowa SA pozew wniesiony przez
akcjonariusza Pana Aleksandra Grota (Powdd) o stwierdzenie niewaznosci na podstawie art. 425 §1
Kodeksu spétek handlowych uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki, ktére odbyto
sie w dniu 27 lutego 2009 roku.

Powdd wnidst o uniewaznienie nastepujgcych uchwat:

Uchwaty Nr 7/2009 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Mirostawa Kalickiego;
Uchwaty Nr 8/2009 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Wiestawa Kalickiego;
Uchwaty Nr 9/2009 w sprawie odwotania czionka Rady Nadzorczej Pana Aleksandra Grota;

Uchwaty Nr 10/2009 w sprawie odwotania czionka Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Wroblewskiego;
Uchwaty Nr 11/2009 w sprawie odwotania czionka Rady Nadzorczej Pana Jana tozynskiego;
Uchwaty Nr 16/2009 w sprawie powotania czionka Rady Nadzorczej Pana Jana Godtowskiego;
Uchwaty Nr 18/2009 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Grzegorza
Leszczynskiego;

Uchwaty Nr 19/2009 w sprawie powotania czionka Rady Nadzorczej Pana Artura Rawskiego;

W przypadku nieuwzglednienia zadania o stwierdzenie niewaznosci w/w uchwat Powdd wnidst o

uchylenie w/w uchwat na podstawie art. 422 §1 Kodeksu spotek handlowych.

Powdd wnidst rowniez o uchylenie na podstawie art. 422 §1 Kodeksu spétek handlowych uchwaty nr

15/2009 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Firczyka.
Proces toczy sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy.

W dniu 11 wrzeénia 2009 r. odbyta sie pierwsza rozprawa, ktéra dotyczyta jedynie przystgpienia
PONAR do procesu. Na rozprawie sgd oddalit opozycje powoda przeciwko wstgpieniu PONAR do
postepowania. Nastepna rozprawa zostata przeprowadzona w dniu 8 grudnia 2009 r., podczas ktorej
przestuchano, jako swiadkdéw mec. Filip Uziebto, Barbara Okrase i Mirostawa Kalickiego. Nastepna

rozprawa zostata zwotana na 6 kwietnia 2010 r.

W dniu 14 sierpnia 2009 roku Spoétka otrzymata pozew wniesiony przez Akcjonariusza -

Powiernictwo Finansowe spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg we Wroctawiu
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(Powdd) o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoftki z
dnia 25 czerwca 2009 roku w przedmiocie udzielenia absolutorium Panu Piotrowi Janczewskiemu.
W przypadku nieuwzglednienia zadania o stwierdzenie niewaznosci w/w uchwaty Powdd wnidst o jej

uchylenie.
Spoétka w dniu 27 sierpnia 2009 roku wniosta do sagdu odpowiedz na pozew.

18 stycznia 2010 roku odbyta sie pierwsza rozprawa, na rozprawie doszto do przedstawienia
stanowisk stron, a nastepnie sad odroczyt rozprawe do 19 kwietnia br. Sad nie ustosunkowat sie do

whniosku FAM Grupa Kapitatowa SA o potgczenie sprawy vs PF ze sprawg vs KOT Inwestycje.

W dniu 2 wrzesnia 2009 roku Spoétka otrzymata pozew wniesiony przez Akcjonariusza - KOT
Inwestycje spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (Powdd) o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25
czerwca 2009 roku w przedmiocie udzielenia absolutorium Panu Maciejowi Adamczykowi. W
przypadku nieuwzglednienia zgdania o stwierdzenie niewaznosci w/w uchwaty Powdd wnidst o jej

uchylenie.
Spoétka w dniu 16 wrzesnia 2009 roku wniosta do sagdu odpowiedz na pozew.
Pierwsza rozprawa odbedzie sie w Sadzie Okregowym w Warszawie dnia 27 kwietnia 2010 roku.

W dniu 9 wrzesnia Spotka otrzymata pozew wniesiony przez Akcjonariusza - Bystalen Investments
Limited z siedzibg na Cyprze (Powod) o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 21 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 czerwca 2009 roku w przedmiocie udzielenia absolutorium
Panu Mirostawowi Kalickiemu. W przypadku nieuwzglednienia zgdania o stwierdzenie niewaznosci

w/w uchwaty Powdd wnidst o jej uchylenie.
Spoétka w dniu 22 wrzesnia br. wniosta do sgdu odpowiedz na pozew.
Do procesu w dniu 9 listopada 2009 r., po stronie FAM przystapit PONAR.

Sad na pierwszej rozprawie w dniu 10 marca 2010 roku ograniczyt sie do zakreslenia stronom

miesiecznego terminu na prowadzenie negocjacji ugodowych.

2 marca 2010 r. do Spétki doreczone zostato postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o oddaleniu wniosku
ztozonego przez Bystalen Investments Limited z siedzibg na Cyprze (Wnioskodawca) o wyznaczenie
Przedsiebiorstwa Ustugowego HOLOX spotka cywilna osob: Piotra Okrzesik i Matgorzaty Jakubiec
z siedzibg w Bielsko-Biatej przy ul. Broniewskiego 20/3 jako rewidenta do spraw szczegdlnych w

celu dokonania:
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1) wyceny wartosci godziwej rzeczowych aktywow trwatych spétki FAM — Technika Odlewnicza Sp. z
0.0. z siedzibg w Chetmnie, na dzien 31 grudnia 2008r. wraz z okresleniem wptywu na sprawozdanie
skonsolidowane Spotki za rok 2008;

2) wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej (zgodnie z MSR 40) spdtki Stradom S.A.
na dzien 31 grudnia 2008r. wraz z okresleniem wptywu na sprawozdanie skonsolidowane Spofki za
rok 2008;

3) oceny spojnosci i zgodnosci ze stanem faktycznym prezentacji odpisow wartosci dotyczgcych
aktywéw w opinii i raporcie biegtego rewidenta, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki za rok 2008.

Od postanowienia Sadu Rejonowego Whnioskodawcy przystuguje apelacja do Sadu Okregowego
w Warszawie.

W dniu 2 marca 2010 r. do Spotki doreczony zostat pozew (wniosek) wniesiony do Sadu
Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy przez Akcjonariusza Bystalen Investments

Limited z siedzibg na Cyprze (Powdd) w sprawie:

1. Stwierdzenia niewaznosci, na podstawie art. 425 §1 ksh, nastepujgcych uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdiki, ktére odbyto sie w dniu 17 kwietnia 2009 roku:

Uchwaly Nr 1 w sprawie wyboru Pana Andrzeja Leganowicza na Przewodniczgcego

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Uchwaty nr 10 w sprawie powofania cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Kwietnia;
Uchwaty nr 11 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Le$niaka.

2. W przypadku nieuwzglednienia zgdania o stwierdzenie niewaznosci w/w uchwat Powod wnidst

o uchylenie w/w uchwat na podstawie art. 422 §1 ksh.

3. Powdd wnidst réwniez o ustalenie, na podstawie art. 189 k.p.c., podjecia:

Uchwaty Nr 5 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Filipiaka;
Uchwaty Nr 6 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Bielowickiego;
Uchwaty Nr 7 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Firczyka;
Uchwaty Nr 8 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Leszczynskiego;
Uchwaty Nr 9 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Artura Rawskiego;
Uchwaty nr 13 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Mirostawa Kalickiego;
Uchwaty nr 14 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Aleksandra Grota;
Uchwaty nr 15 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Wiestawa Kalickiego;

Z Uchwaty nr 16 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Koreckiego;
Uchwaty nr 17 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Zimnego;

Uchwaty nr 18 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Rafata Sarbinskiego;

22



Uchwaty nr 19 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Rafata Kalickiego.

W uzupetnieniu Zarzad informuje, ze w opinii Powoda wyrazonej w uzasadnieniu Pozwu, wyniki
poszczegodlnych gtosowan nad ww. uchwatami nie zostaly ustalone prawidtowo. W rezultacie, w

opinii Powoda, btednie ustalono, ze:

1) uchwaty nr 1, 10 i 11 przedmiotowego walnego zgromadzenia FAM GK S.A. uzyskaty wymagana

wiekszos¢ gloséw i zostaty podjete,

2) natomiast uchwaty od nr 5 do nr 9 oraz od nr 13 do nr 19 walnego zgromadzenia FAM GK S.A. z

dnia 17 kwietnia 2009 r. wobec braku wymaganej wiekszosci nie zostaty powziete.

W zwigzku z powyzszym Powdd wnidst odpowiednio o stwierdzenie niewaznosci albo uchylenie oraz
stwierdzenie podjecia ww. uchwat NWZ FAM GK S.A. z dnia 17 kwietnia 2009 r.

Informacja nt. przebiegu i wynikéw NWZ FAM GK S.A. z dnia 17 kwietnia 2009 r. przedstawiona

zostata w raporcie biezgcym nr 50/2009 przekazanego w dacie przedmiotowego NWZ.

19.04.2010 zapadt wyrok sadu w sprawie o uniewaznienie uchwaty ZWZ FAM GK z dnia 25 czerwca
2009r. , w ktéorym Sad Okregowy w Warszawie oddalit powddztwo spotki Powiernictwo Finansowe,

wyrok nie jest prawomocny.

13. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,

wspotpracy lub kooperaciji

v Podpisanie aneksow do umoéw kredytowych z Fortis Bank Polska SA

10 czerwca 2009 roku FAM Grupa Kapitalowa SA podpisata z Fortis Bank Polska SA Zmiane nr 1 do
Umowy o kredyt nieodnawialny nr WAR/3010/08/121/CB z dnia 19 czerwca 2008 roku oraz Zmiane nr 2
do Umowy o kredyt nieodnawialny nr WAR/3010/08/187/CB z dnia 19 czerwca 2008 roku.

W przypadku jednej i drugiej zmiany podwyzszone zostato oprocentowanie kredytu oraz ustanowione

zostaty dodatkowe zabezpieczenia:

e Zastaw rejestrowy na 31.99% akcji serii A na okaziciela, spotki Stradom SA,

e Zastaw rejestrowy na maszynie odlewniczej do aluminium bedacej wiasnoscia FAM —
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0., wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczeniowej,

e Poreczenie wedlug prawa cywilnego udzielone przez FAM Cynkowanie Ogniowe SA,

e Poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez FAM — Technika Odlewnicza Sp. z

0.0.
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13 pazdziernika 2010 roku zostaty podpisane kolejne zmiany do umowy o kredyt nieodnawialny: Zmiana
nr 2 do Umowy nr WAR/3010/08/121 oraz Zmiana nr 3 do Umowy nr WAR/3010/08/187. Zmianie ulegta

marza Banku.
v" Podpisanie porozumienia z Fortis Bank Polska SA

10 czerwca 2009 roku pomiedzy Fortis Bank Polska SA, FAM Cynkowanie Ogniowe SA oraz FAM Grupa
Kapitalowa SA zostato podpisane porozumienie okreslajgce warunki sptaty kredytu w rachunku biezgcym
udzielonego FAM Grupa Kapitatowa SA przez Bank Fortis. Zgodnie z porozumieniem kredyt FAM Grupa
Kapitatowa SA zostat sptacony ze srodkéw FAM Cynkowanie Ogniowe SA, przy czym zostat podniesiony
limit kredytu w rachunku biezgcym kredytu FAM Cynkowanie Ogniowe SA udzielonego przez Fortis Bank
Polska SA.

v' Aneksy do umowy pozyczki z FAM Cynkowanie Ogniowe SA

W 2009 roku zostaty podpisane aneksy do umowy pozyczki pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA i FAM
Cynkowanie Ogniowe SA:

o 5 stycznia 2009 — Aneks nr 3 — podwyzszona zostata marza pozyczkodawcy,

¢ 1 kwietnia 2009 — Aneks nr 4 —podwyzszony zostat limit pozyczki do kwoty 9 000 000 zt,

e 7 kwietnia 2009 - Aneks nr 5 — podwyzszeniu ulegto oprocentowanie pozyczki,

e 10 czerwca 2009 — Aneks nr 6 — podniesienie limitu pozyczki do 15 000 000 zt,

e 6 lipca 2009 — Aneks nr 7 — podniesienie limitu pozyczki do 19 000 000 zt oraz

podwyzszenie marzy pozyczkodawcy.

Na podstawie ww. anekséw zmianie ulegt zaréwno limit pozyczki jak i jej oprocentowanie. Srodki
uzyskane z tytutu pozyczki FAM Grupa Kapitalowa SA przeznacza na sptate zobowigzan z tytutu
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej oraz na sptate kredytéw i odsetek. Pozyczka jest sptacana ze
srodkéw uzyskanych przez FAM Grupa Kapitatowa SA z tytutu dywidendy od FAM Cynkowanie Ogniowe
SA.

14. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami

FAM Grupa Kapitalowa S.A jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej FAM. Podmioty zaleznymi
od FAM Grupa Kapitatowa SA istotnymi z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej sa:

¢ FAM Cynkowanie Ogniowe S.A. z siedzibg we Wroctawiu,

e Stradom S.A. z siedzibg w Czestochowie,

e FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Cheimnie.

o Mostostal Wroctaw S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
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FAM Grupa Kapitatlowa SA na dzien 31 grudnia 2009 roku posiadata w wyzej wymienionych podmiotach:

100% udziatu w kapitale oraz glosach na WZA spétki FAM Cynkowanie Ogniowe SA
70.18% udziatu w kapitale oraz gtosach na WZA spotki Stradom S.A. (udziat bezposredni
31.99%; udziat posredni 38.19%).,

100% udziatéw w kapitale oraz gtosach na ZW spoétki FAM Technika Odlewnicza Sp. z
0.0.

90.22% udziatu w kapitale oraz gtosach na WZA spotki Mostostal Wroctaw S.A.,

Ponadto, FAM Grupa Kapitatowa S.A. posiada udziaty w kapitale nastepujgcych spofek:

Partnerstwo Kapitatowe Sp. z o0.0. - podmiot zalezny od FAM Grupa Kapitalowa S.A.
(100% udziatu w kapitale zaktadowym). Podmiot nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

Posiada 60.449 akcji Stradom, co odpowiada 9.55% udziatéw w kapitale zaktadowym.

MAG — BUD Inwestycje Sp. z 0.0. - podmiot zalezny od FAM Grupa Kapitatowa S.A.
(100% udziatu w kapitale zaktadowym). Podmiot nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

Posiada 60.420 akcji Stradom, co odpowiada 9.55% udziatéw w kapitale zaktadowym.

Molke Sp. z o0.0. - podmiot zalezny od FAM Grupa Kapitalowa S.A. (100% udziatu w
kapitale zaktadowym). Podmiot nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Posiada 60.420

akcji Stradom, co odpowiada 9.55% udziat w kapitale zaktadowym.

PWR Inwestment Sp. z o0.0. - podmiot zalezny od FAM Grupa Kapitatowa S.A. (100%
udziatu w kapitale zaktadowym). Podmiot nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Posiada
60.420 akcji Stradom, co odpowiada 9,55% udziat w kapitale zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2009 Prezes FAM Grupa Kapitalowa SA — Dariusz Zielinski byt jednoczesnie

prezesem FAM Cynkowanie Ogniowe SA, petnit rowniez funkcje cztonka Rady Nadzorczej w FAM —

Technika Odlewnicza Sp. z o.0.

Rys. 3 Schemat Grupy Kapitatowej FAM wg stanu na 31 grudnia 2009 roku

25



FAM - Technika Odlewnicza Sp. z 0.0.

FAM Cynkowanie Ogniowe S.A.

Mostostal Woclaw 5.A.

Stradom S.A.

facznie 7O,18%

» PWR Investment Sp. z 0.0. 5

FAM GRUPA KAPITALOWA S.A.

|

|

: r _I_

| |

| |
L ! L Molke Sp. 7 0.0 —I—

| : : | 38,19%

| |
100% I ; i

| |

| |

I

|

|

15. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego

zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

FAM Grupa Kapitalowa SA zawierata ze spotkami zaleznymi nastepujgce transakcje:

sprzedaz surowcow,

udzielanie i sptata pozyczek oraz koszty/przychody zwigzane z obstugg tych pozyczek,

ustugi najmu powierzchni biurowych,

wypfata dywidendy.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych

w ramach normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

16. Informacje o posiadanych kredytach w tym rowniez wskazanie kredytow zaciggnietych

i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek
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Kredyty zaciggniete przez FAM Grupa Kapitalowa SA

v' W dniu 28 czerwca 2005 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA, a Bankiem Zachodnim WBK SA
zostala podpisana umowa dewizowego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 1 900 000 € na okres
od 30 czerwca 2005 roku do 31 maja 2012 roku na refinansowanie zakupu akcji Mostostal Wroctaw
SA. Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stawki LIBOR dla trzymiesigcznych depozytow

miedzybankowych w euro powiekszonej o marze banku
Zabezpieczenie kredytu stanowity:

e Hipoteka zwykta taczna w kwocie 1 120 000 euro na nieruchomosciach potozonych
w Chetmnie stanowigcej wtasno$s¢ FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0.,
e Zastaw rejestrowy na maszynach,

o Weksel wtasny wraz z deklaracjg wekslows.

25 stycznia 2008 roku zostat podpisany aneks do umowy. Zgodnie z zapisami zostato ustanowione

dodatkowe zabezpieczenie w postaci poreczenia cywilnego FAM — Technika Odlewnicza Sp. z o.0.

8 wrzesnia 2009 roku zostat podpisany aneks zgodnie, z ktérym zostat skrécony termin sptaty kredytu
oraz zostato ustanowione dodatkowe zabezpieczenie kredytu w postaci hipoteki na nieruchomosciach
nalezgcych do FAM Cynkowanie Ogniowe SA w Rawie Mazowieckiej i FAM Technika Odlewnicza Sp. z
0.0. w Chetmnie, a takze zostato udzielone poreczenie cywilne przez FAM Cynkowanie Ogniowe SA i
FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0.. Zmianie ulegto réwniez oprocentowanie kredytu, a takze

ustanowiono nowy harmonogram sptat.

Na podstawie kolejnego aneksu do umowy, podpisanego 6 pazdziernika 2009 roku, zostata zmieniona
waluta kredytu z euro na ztotéwki. Aneks wprowadzit réwniez zmiane waluty dotyczgcg kwoty hipoteki
ustanowionej na nieruchomosci nalezgcej do FAM Cynkowanie Ogniowe SA w Rawie Mazowieckiej i
FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. na nieruchomosci potozonej w Chetmnie. Zmianie ulegto réwniez
oprocentowanie kredytu, wykorzystywana kwota kredytu oprocentowana jest w skali roku wedtug
zmiennej stawki WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw miedzybankowych w PLN powigkszonej o

marze banku.
Spfata kredytu:

— Kredyt sptacany jest w ratach po 168 tys. zt ptatnych na poczatku miesigca, ostatnia rata

w kwocie 156 tys. zt zostanie zaptacona 1 czerwca 2011 roku.

W 2009 roku FAM Grupa Kapitalowa SA nie spetnita jednego z warunkéw zawartych w umowie
dotyczacego utrzymania wskaznika ,zadtuzenie netto/EBITDA” na poziomie nie wiekszym niz 3
(dotyczy sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej FAM). Wystgpity rowniez

nieznaczne opdznienia w spfacie rat kredytu oraz odsetek.
Saldo z tytutu zaciggnietego kredytu na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosto 3 012 159.60 zt.

v' 19 czerwca 2008 roku FAM Grupa Kapitatowa SA podpisata z Fortis Bank Polska SA umowe kredytu

inwestycyjnego na kwote 10 500 000 zt z przeznaczeniem na refinansowanie kredytu inwestycyjnego
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udzielonego FAM Grupa Kapitalowa SA przez ING Bank Slaski SA. Kredyt zostat udzielony do
18 czerwca 2012 roku. Oprocentowanie kredytu ustalone zostalo na podstawie stawki WIBOR dla

depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o0 marze banku.
Zabezpieczenie kredytu stanowia:

e Hipoteka zwykta w kwocie 10 500 000 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 441 250 zt
na prawie wieczystego uzytkowania przystugujagcemu Mostostal Wroctaw SA do
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Klimasa i ulicy Tarnogajskiej,

o Hipoteka zwykifa w kwocie 10 500 000 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 441 250 zt
na prawie wieczystego uzytkowania przystugujgcemu FAM Cynkowanie Ogniowe SA do
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Avicenny,

¢ Umowa przelewu wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych dotyczacych ubezpieczenia
nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie kredytu nalezgcych do Mostostal Wroctaw
SA oraz FAM Cynkowanie Ogniowe SA,

e Zastaw rejestrowy na 49% akcji w spotce FAM Cynkowanie Ogniowe SA, nalezgcych do
FAM Grupa Kapitatowa SA,

¢ Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji.

e 10 lipca 2008 roku zostata podpisana Zmiana nr 1 do umowy o kredyt. Zmiana dotyczyta

sposobu uruchomienia kredytu.

e 10 czerwca 2009 roku zostata podpisana Zmiana nr 2 do umowy o kredyt. Zmianie ulegto

oprocentowanie kredytu, zostaty ustanowione dodatkowe zabezpieczenia:

e Zastaw rejestrowy na 31.99% akcji serii A na okaziciela, spotki Stradom SA,

o Zastaw rejestrowy na maszynie odlewniczej do aluminium bedacej wtasnoscia FAM —
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0., wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczeniowej,

e Poreczenie wedlug prawa cywilnego udzielone przez FAM Cynkowanie Ogniowe SA,

e Poreczenie wedlug prawa cywilnego udzielone przez Stradom SA,

e Poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez FAM — Technika Odlewnicza Sp. z

0.0.

v 13 pazdziernika 2009 roku na mocy Zmiany nr 3do umowy o kredyt zostata podniesiona marza banku.
Sposob sptaty kredytu:

e Kredyt sptacany jest w 20 réwnych ratach kapitatowych ptatnych kwartalnie, w dniach

wymagalnosci odsetek; pierwsza rata kredytu ptatna byta 6 pazdziernika 2008 roku a

ostatnia rata ptatna jest ostatniego dnia okresu kredytowania.

W 2009 roku spotka nie dotrzymata warunku dotyczgcego koniecznosci utrzymywania wskaznika

,dtug/EBITDA” na poziomie nie wyzszym niz 3.5 w calym okresie kredytowania rozumianego jako
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zadluzenie netto rozumiane jako: suma wszystkich kredytdow i zobowigzan leasingowych

pomniejszona o stan srodkéw pienieznych.

Saldo z tytutu zaciggnietego kredytu na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosto 7 875 000 zi.

19 czerwca 2008 roku FAM Grupa Kapitatowa SA podpisata z Fortis Bank Polska SA umowe kredytu
inwestycyjnego na kwote 9500 000 zt z przeznaczeniem na czesciowe refinansowanie kosztow
zakupu 100% udziatow w spotce Metalplast — System Sp. z 0.0. Kredyt zostat udzielony do 18
czerwca 2012 roku. Oprocentowanie kredytu ustalone zostalo na podstawie stawki WIBOR dla

depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o0 marze banku.
Zabezpieczenie kredytu stanowia:

o Hipoteka zwykta w kwocie 9 500 000 zt oraz hipoteka kaucyjna w kwocie 2 217 300zt na
prawie uzytkowania wieczystego przystugujgcemu Mostostal Wroctaw SA do
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Klimasa oraz ulicy Tarnogajskiej,

e Hipoteka zwykta w kwocie 9 500 000 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 217 300 zt na
prawie do uzytkowania wieczystego przystugujgcemu FAM Cynkowanie Ogniowe SA do
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Avicenny,

¢ Umowa przelewu wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych dotyczacych ubezpieczenia
nieruchomosci bedgcych zabezpieczeniem kredytu i nalezgcych do Mostostal Wroctaw
SA oraz FAM Cynkowanie Ogniowe SA,

e Zastaw rejestrowy ustanowiony na 49% akcji w spétce FAM Cynkowanie Ogniowe SA
nalezgcych do Kredytobiorcy,

¢ Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji.

e 10 czerwca 2009 roku zostata podpisana Zmiana nr 1 do umowy o kredyt. Zmianie ulegto

oprocentowanie kredytu, zostaty ustanowione dodatkowe zabezpieczenia:

e Zastaw rejestrowy na 31.99% akcji serii A na okaziciela, spotki Stradom SA,

e Zastaw rejestrowy na maszynie odlewniczej do aluminium bedacej wiasnosciag FAM
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0., wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczeniowej,

e Poreczenie wedlug prawa cywilnego udzielone przez FAM Cynkowanie Ogniowe SA,

e Poreczenie wedlug prawa cywilnego udzielone przez Stradom SA,

o Poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez FAM Technika Odlewnicza

Sp. zo.o.

13 pazdziernika 2009 roku na mocy Zmiany nr 2 do umowy o kredyt zostata podniesiona marza

banku.

Sposob sptaty kredytu:
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o Kredyt zostanie sptacony w 20 réwnych ratach kapitatowych ptatnych kwartalnie, w
dniach wymagalnosci odsetek. Pierwsza rata kredytu ptatna byta 6 pazdziernika 2008

roku, a ostatnia rata kredytu pfatna jest ostatniego dnia okresu kredytowania.

W 2009 roku spotka nie dotrzymata warunku dotyczgcego koniecznosci utrzymywania wskaznika
,dtug/EBITDA” na poziomie nie wyzszym niz 3.5 w catym okresie kredytowania rozumianego jako
zadtuzenie netto rozumiane jako: suma wszystkich kredytéw i zobowigzan leasingowych

pomniejszona o stan srodkéw pienieznych.

Saldo z tytutu zaciggnietego kredytu na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosto 7 125 000 zt.

v' 12 wrzesnia 2007 roku FAM Grupa Kapitatowa SA podpisata z Bankiem Millennium SA umowe o
kredyt w rachunku biezgcym na kwote 1 500 000 z, na okres od 12 wrzesnia 2007 roku do 11
wrzesnia 2008 roku, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Odsetki od
wykorzystanego kredytu naliczane sg wedtug stawki referencyjnej WIBOR dla depozytéw

jednomiesiecznych powiekszonej o marze banku.
Zabezpieczenie kredytu stanowi:

e Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,

¢ Petnomocnictwo do pobrania srodkéw z rachunku biezgcego.

25 wrzesnia 2008 roku zostat podpisany aneks nr 2 do umowy. Zgodnie z podpisanym aneksem strony

zadecydowaty o przedtuzeniu terminu spfaty kredytu do 24 wrzesnia 2009 roku.

25 marca 2009 roku zgodnie z podpisanym aneksem nr 3 do umowy zostato ustanowione dodatkowe
zabezpieczenie w postaci hipoteki na nieruchomosci Stradom SA w Czestochowie przy ul. 1-go Maja 23

wraz z cesjg praw na bank z polisy ubezpieczenia.

We wrzesniu 2009 roku w zwigzku z planowang sprzedazg udziatbw FAM — Technika Odlewnicza
Sp. zo.0. FAM Grupa Kapitalowa SA podpisata z bankiem aneks nr 4 do umowy, zgodnie, z ktérym

termin sptaty zostat przesuniety do 16 listopada 2009 roku.

Z powodu trudnej sytuacji finansowej spotek w Grupie FAM oraz nie dojscia do skutku umowy sprzedazy
udziatéw spotki zaleznej umowa o kredyt w rachunku biezgcym nie zostata przedtuzona, Bank odmowit

prolongaty terminu sptaty kredytu. Brak srodkéw nie pozwolit na sptate kredytu w wymaganym terminie.

W grudniu 2009 roku Zarzgd FAM Grupa Kapitatowa SA przedstawit Bankowi Millennium SA plan
restrukturyzacji zadtuzenia w Grupie wobec wszystkich kredytujgacych bankéw. Bank Millennium SA
pozytywnie ustosunkowat sie do przedstawionej propozycji, celem obu stron jest podpisanie trzyletniego
porozumienia, obejmujgcego caty okres restrukturyzacji. Ze wzgledu na fakt, ze pozostate zaangazowane
w kredytowanie banki nie ustosunkowaty sie do propozycji spotki, strony podpisaty krotkoterminowg
ugode regulujacg sytuacje spotek w Grupie z Bankiem do momentu podpisania ostatecznego

porozumienia. Ksztatt porozumienia jest uzalezniony od uzgodnienia warunkéw ze wszystkimi bankami.
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Ugoda zostata podpisana 4 stycznia 2010 roku i nastepnie 4 lutego br. przedituzona aneksem do
15 marca 2010 r.

Zgodnie z ugoda zostaly ustanowione dodatkowe zabezpieczenia kredytu, ktére rowniez zabezpieczajg

sptate kredytdw w rachunku biezgcym udzielonych przez Bank Millennium SA pozostatym spétkom

w Grupie FAM. Na dzien podpisania aneksu zabezpieczeniem kredytu byty:

Hipoteka tgczna kaucyjna na nieruchomosciach zabudowanych potozonych w
Czestochowie przy ul. 1-go Maja 23, ktérych wieczystym uzytkownikiem gruntu i
wilascicielem budynkéw jest Stradom SA

Petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych w banku,

Przewtaszczenie srodkéw trwatych nalezacych do Stradom SA,

Przewtaszczeni srodkow trwatych nalezgcych do FAM — Technika Odlewnicza Sp. z o0.0.
Hipoteka tgczna kaucyjna na nieruchomosci w Obornikach WIkp. bedacej wtasnoscig
FAM Cynkowanie Ogniowe SA

Hipoteka tgczna kaucyjna na nieruchomosci w Obornikach WIkp. bedacej wtasnoscig
Mostostal Wroctaw SA,

Hipoteka tgczna kaucyjna na nieruchomosci w Rowach bedgca wiasnoscia FAM —

Technika Odlewnicza Sp. z o0.0.

W dniu 16 marca 2010 r. zostaty podpisane aneksy do ugody zawartej pomiedzy spotkami nalezgcymi do

Grupy Kapitatowej FAM a Bankiem Millennium Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Bank).

Aneksy zostaly zawarte pomiedzy Bankiem a:

FAM Grupa Kapitatowa S.A. z siedzibg w Warszawie;
FAM Cynkowanie Ogniowe S.A. z siedzibg we Wroctawiu — spotka zalezna od FAM
Stradom S.A. z siedzibg w Czestochowie — spétka zalezna od FAM;

FAM-Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Chetmnie — spo6tka zalezna od FAM.

Aneksy przedituzajg termin sptaty zadtuzenia z tytutu umow o kredyt w rachunku biezgcym do dnia
31 marca 2010r.

Aneksy ustanawiajg dodatkowe zabezpieczenie umow kredytowych w postaci:

poreczenia udzielonego przez FAM Cynkowanie Ogniowe S.A. na rzecz Banku za
zobowigzania spoétek Grupy z tytutu umow kredytowych na taczng kwote 6.286.308,29 zt

(szes¢ milionow dwiescie osiemdziesigt szes¢ tysiecy trzysta osiem ztotych i 29/100),

poreczenia udzielonego przez FAM- Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. na rzecz Banku za
zobowigzania spotek Grupy z tytutu umoéw kredytowych na tgczng kwote 5.088.684,22 zt

(pie¢ miliondw osiemdziesiat osiem tysiecy szeséset osiemdziesigt cztery ztote i 22/100).

Pozostate warunki ugody nie ulegty zmianie.
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Na dzien badania Zarzgd FAM Grupa Kapitalowa S.A prowadzi negocjacje w sprawie przedtuzenia
terminu sptaty zadtuzenia z tytutu umow o kredyt w rachunku biezgcym, okreslonego w aneksach do
ugody zawartej pomiedzy spétkami nalezacymi do Grupy Kapitalowej FAM a Bankiem Millennium S.A.
(Bank). Zarzad FAM GK doszedt do porozumienia z bankiem co do gtéwnych zatozen restrukturyzacji
zadtuzenia, rozdysponowania s$rodkow wygenerowanych z dziatalnosci i termindw sptat. Podczas
spotkania z przedstawicielami banku uzgodniono harmonogram oraz podziat kwot. Decyzja komitetu

banku powinna zosta¢ podjeta do konca kwietnia 2010 roku.

W okresie od 17 listopada 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku od kwoty niesptaconego kredytu byty

naliczane odsetki karne.

Saldo z tytutu zaciggnietego kredytu na dzieh 31 grudnia 2009 roku wyniosto 1 478 692.69 zl.
Kredyty wypowiedziane przez FAM Grupa Kapitalowa SA w 2009 roku
v W 2009 roku FAM Grupa Kapitatowa SA nie wypowiedziata zadnego kredytu.

v 10 czerwca 2009 roku zostato podpisane porozumienie miedzy FAM Grupa Kapitatowa SA, FAM
Cynkowanie Ogniowe SA oraz Fortis Bank Polska SA, na podstawie ktérego zostat sptacony kredyt w
rachunku biezgcym udzielony przez Bank Fortis FAM Grupa Kapitatowa SA.

17.Informacje o udzielonych i =zaciagnietych pozyczkach ze wskazaniem udzielonych

i zaciggnietych pozyczek w danym roku obrotowym
Informacje o zaciggnietych pozyczkach

v W dniu 23 czerwca 2006 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a Mostostal Wroctaw SA zostala
podpisana umowa pozyczki w formie limitu pozyczki w wysokosci 3 500 000 zt przeznaczonego na
finansowanie biezacej dziatalnosci. Umowa zostata zawarta na okres 24 miesiecy. Odsetki od
pozyczki naliczane sg wedtug stawki referencyjnej WIBOR dla depozytdw jednomiesigcznych
powiekszonej o marze pozyczkodawcy, ptatne kwartalnie, pietnastego dnia miesigca nastepujgcego

po kwartale, za ktéry zostaty naliczone.
Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel in blanco.

20 lipca 2007 roku podpisany zostat Aneks nr 1 podwyzszajgcy wartos¢ pozyczki do 6 000 000 zt
pozostate zapisy pozostaty bez zmian.

17 czerwca 2008 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do umowy pozyczki zgodnie, z ktébrym umowa

pozyczki zostata przedtuzona o kolejne 24 miesigce.

5 stycznia 2009 roku na mocy Aneksu nr 3 do umowy pozyczki zostata podwyzszona marza

pozyczkodawcy.
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Kolejna podwyzka marzy weszta w zycie z dniem 1 kwietnia 2009 roku, zgodnie z Aneksem nr 4 do

umowy pozyczki, ktéry zostat podpisany 7 kwietnia 2009 roku.
Na 31 grudnia 2009 roku saldo z tytutu zaciggnietej pozyczki byto zerowe.

W dniu 23 czerwca 2006 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitalowa SA a FAM Cynkowanie Ogniowe SA
zostata podpisana umowa pozyczki w formie limitu pozyczki w wysokosci 3500000 zt
przeznaczonego na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Umowa zostata zawarta na okres
24 miesiecy. Odsetki od pozyczki naliczane sg wedlug stawki referencyjnej WIBOR
dla depozytdw jednomiesiecznych powiekszonej o marze pozyczkodawcy, ptatne kwartalnie,

pietnastego dnia miesigca nastepujacego po kwartale, za ktory zostaty naliczone.

Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel in blanco

14 lutego 2007 roku podpisany zostat Aneks nr 1 podwyzszajgcy warto$¢ pozyczki do 6 200 000 z,

pozostate zapisy pozostaty bez zmian.

17 czerwca 2008 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do umowy pozyczki zgodnie, z ktéorym umowa

pozyczki zostata przedtuzona o kolejne 24 miesigce.

5 stycznia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 3, zgodnie, z ktérym zostato zmienione

oprocentowanie pozyczki.

1 kwietnia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 4 do umowy pozyczki podwyzszajacy limit pozyczki
do 9 000 000 zt.

7 kwietnia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 5 do umowy pozyczki, zgodnie z Aneksem ulegto

zmianie oprocentowanie pozyczki.

10 czerwca 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 6 do umowy pozyczki podwyzszajgcy limit pozyczki

do 15 000 000 zt i zmieniajacy oprocentowanie.

6 lipca 2009 roku podpisano Aneks nr 7 do umowy pozyczki zgodnie, z ktérym limit pozyczki zostat

podniesiony do 19 000 000 zt, zmianie ulegto réwniez oprocentowanie.

15 stycznia 2010 roku spotki podpisaty aneks, zgodnie z ktérym nastgpita zmiana ptatnosci odsetek.
W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia sptaty pozyczki odsetki bedg kapitalizowane w okresach

kwartalnych i ptatne wraz ze sptatg pozyczki.
Na 31 grudnia 2009 roku saldo z tytutu zaciggnietej pozyczki wyniosto:

o kapitat 14 750 000 zt
e odsetki 208 202,11 zt.

18 lipca 2006 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitalowa SA a Stradom SA zostata podpisana umowa
pozyczki w formie limitu pozyczki w  wysokosci 4000000 2zt przeznaczonego
na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Umowa zostata zawarta na okres 24 miesiecy. Odsetki

od pozyczki naliczane sg weditug stawki referencyjnej WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych
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powiekszonej o marze pozyczkodawcy, ptatne kwartalnie, pietnastego dnia miesigca nastepujgcego

po kwartale, za ktéry zostaty naliczone.
Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel in blanco.

W dniu 16 listopada 2006 roku zostat podpisany Aneks nr 1 podwyzszajgcy wartos¢ pozyczkKi

do 8 000 000 zt, pozostate zapisy pozostaty bez zmian.

17 czerwca 2008 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do umowy pozyczki zgodnie, z ktébrym umowa

pozyczki zostata przedtuzona o kolejne 24 miesigce.

5 stycznia 2009 roku na mocy Aneksu nr 3 do umowy pozyczki zostata podwyzszona marza

pozyczkodawcy.
7 kwietnia 2009 roku zgodnie z Aneksem nr 4 do umowy pozyczki podwyzszono marze kredytodawcy.

Na 31 grudnia 2009 roku saldo z tytutu zaciggnietej pozyczki wyniosto:
¢ kapitat 8 000 000 z
e odsetki 112 541,34 zt.

Informacje o udzielonych pozyczkach

v 10 lipca 2006 roku na podstawie umowy FAM Grupa Kapitatowa SA, jako pozyczkodawca
przyznata Mostostal Wroctaw SA limit pozyczki do kwoty 3 500 000 zi. Umowa zostata zawarta na
okres 24 miesiecy. Odsetki od pozyczki naliczane sg wedtug stawki referencyjnej WIBOR dla
depozytéw jednomiesiecznych powiekszonej o marze pozyczkodawcy, ptatne kwartalnie, pietnastego

dnia miesigca nastepujgcego po kwartale, za ktéry zostaty naliczone.
Zabezpieczeniem splaty pozyczki jest weksel wtasny in blanco.

20 lipca 2007 roku podpisany zostat Aneks nr 1 podwyzszajgcy wartos¢ pozyczki do 6 000 000 zt

pozostate zapisy pozostaty bez zmian.

17 czerwca 2008 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do umowy, zgodnie, z ktérym umowa pozyczki

zostata przedtuzona o kolejne 24 miesigce.

5 stycznia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 3, zgodnie, z ktérym zostato zmienione

oprocentowanie pozyczki.

7 kwietnia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 4 do umowy pozyczki, zgodnie z Aneksem ulegto

zmianie oprocentowanie pozyczki.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku saldo z tytutu udzielonej pozyczki wynosito:

e kapitat 125 725,00 zt
e odsetki 1768,12 zt
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v" W dniu 10 lipca 2006 roku FAM Grupa Kapitatowa SA podpisata umowe pozyczki z FAM Cynkowanie
Ogniowe SA. Na podstawie umowy Spétka, jako pozyczkodawca przyznata FAM Cynkowanie
Ogniowe SA limit pozyczki do kwoty 3 300 000 zt na okres 24 miesiecy. Odsetki od pozyczki naliczane
sg wediug stawki referencyjnej WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powigkszonej o marze
pozyczkodawcy, ptatne kwartalnie, pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po kwartale, za ktéry

zostaty naliczone.
Zabezpieczeniem spflaty pozyczki jest weksel wtasny in blanco.

14 lutego 2007 roku podpisany zostat Aneks nr 1 podwyzszajgcy warto$¢ pozyczki do 6 200 000 z,

pozostate zapisy pozostaty bez zmian.

17 czerwca 2008 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do umowy zgodnie, z ktérym umowa pozyczki

zostata przedtuzona o kolejne 24 miesigce.

5 stycznia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 3, zgodnie, z ktérym zostato zmienione

oprocentowanie pozyczki.

7 kwietnia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 4 do umowy pozyczki, zgodnie z Aneksem ulegto

zmianie oprocentowanie pozyczki.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku saldo z tytutu udzielonej pozyczki byto zerowe.

v" W dniu 18 lipca 2006 roku FAM Grupa Kapitatowa SA podpisata umowe pozyczki ze Stradom SA. Na
podstawie umowy Spétka, jako pozyczkodawca przyznata Stradom SA limit pozyczki do kwoty
4 000 000 zt na okres 24 miesiecy. Odsetki od pozyczki naliczane sg wedtug stawki referencyjnej
WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powiekszonej o marze pozyczkodawcy, ptatne kwartalnie,

pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po kwartale, za ktéry zostaty naliczone.
Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel wtasny in blanco.

W dniu 16 listopada 2006 roku spotki zawarty Aneks nr 1 do w/w umowy na mocy, ktérego
podwyzszono limit pozyczki do kwoty 8 000 000 zt. Pozostate postanowienia umowy pozostaty bez

zmian.

17 czerwca 2008 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do umowy zgodnie, z ktérym umowa pozyczki

zostata przedtuzona o kolejne 24 miesigce.

5 stycznia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 3, zgodnie, z ktérym zostato zmienione

oprocentowanie pozyczki.

7 kwietnia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 4 do umowy pozyczki, zgodnie z Aneksem ulegto

zmianie oprocentowanie pozyczki.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku saldo z tytutu udzielonej pozyczki byto zerowe
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v' W dniu 1 kwietnia 2008 roku miedzy FAM Grupa Kapitatowa SA, a PWR Investment Sp. z o.o.
zostala podpisana Umowa pozyczki na okres 24 miesiecy. Na podstawie umowy FAM Grupa
Kapitalowa SA, jako pozyczkodawca przyznata PWR Investment Sp. z o0.0. limit pozyczki do kwoty

50 000 zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8.13% w skali roku.

Powyzsza umowa zastgpita umowe zawartg miedzy spotkami 4 pazdziernika 2006 roku przyznajaca

PWR Investment Sp. z 0.0. limit pozyczki w wysokos$ci 30 tys. zt.

6 lipca 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 1 do umowy pozyczki z dnia 1 kwietnia 2008 roku. Na
mocy aneksu zostat podwyzszony limit pozyczki do kwoty 65 000 zt. Pozostate postanowienia

umowy nie ulegty zmianie.
Na dzieh 31 grudnia 2009 roku saldo z tytutu udzielonej pozyczki wynosito:

o kapitat 65 000 zt
e odsetki 7 419,24 zt.

1 kwietnia 2008 roku miedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a Mag-Bud Inwestycje Sp. z 0.0. zostata
podpisana Umowa pozyczki na okres 24 miesiecy. Na podstawie umowy FAM Grupa Kapitatowa SA,
jako pozyczkodawca przyznata Mag-Bud Inwestycje Sp. z 0.0. limit pozyczki do kwoty 50 000 zt.

Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8.13% w skali roku.

Powyzsza umowa zastgpita umowe zawartg miedzy spétkami 4 pazdziernika 2006 roku przyznajaca

PWR Investment Sp. z o.0. limit pozyczki w wysokosci 30 tys. zt.

6 lipca 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 1 do umowy pozyczki z dnia 1 kwietnia 2008 roku. Na
mocy aneksu zostat podwyzszony limit pozyczki do kwoty 65 000 zi. Pozostate postanowienia

umowy nie ulegty zmianie.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku saldo z tytutu udzielonej pozyczki wynosito:

o kapitat 65 000 zt
e odsetki 7 419,24 zt.

v W dniu 1 kwietnia 2008 roku miedzy FAM Grupa Kapitalowa SA a Partnerstwo Kapitatowe Sp. z o.0.
zostata podpisana Umowa pozyczki na okres 24 miesiecy. Na podstawie umowy FAM Grupa
Kapitatowa SA, jako pozyczkodawca przyznata Partnerstwo Kapitatowe Sp. z o.0. limit pozyczki do

kwoty 50 000 zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8.13% w skali roku.

Powyzsza umowa zastgpita umowe zawartg miedzy spotkami 4 pazdziernika 2006 roku przyznajgca

PWR Investment Sp. z o0.0. limit pozyczki w wysokosci 30 tys. zt.

6 lipca 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 1 do umowy pozyczki z dnia 1 kwietnia 2008 roku. Na mocy
aneksu zostat podwyzszony limit pozyczki do kwoty 65 000 zt. Pozostate postanowienia umowy nie

ulegty zmianie.
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku saldo z tytutu udzielonej pozyczki wynosito:

e kapitat 65 000 zt
e odsetki 7 419,24 z.

v W dniu 1 kwietnia 2008 roku miedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a Molke Sp. z 0.0. zostata podpisana
Umowa pozyczki na okres 24 miesiecy. Na podstawie umowy FAM Grupa Kapitalowa SA, jako
pozyczkodawca przyznata Molke Sp. z o0.0. limit pozyczki do kwoty 50 000 z. Pozyczka

oprocentowana jest w wysokosci 8.13% w skali roku.

Powyzsza umowa zastgpita umowe zawartg miedzy spétkami 4 pazdziernika 2006 roku przyznajgca

PWR Investment Sp. z o.0. limit pozyczki w wysokosci 30 tys. zt.

6 lipca 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 1 do umowy pozyczki z dnia 1 kwietnia 2008 roku. Na
mocy aneksu zostat podwyzszony limit pozyczki do kwoty 65 000 zt. Pozostate postanowienia umowy

nie ulegty zmianie.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku saldo z tytutu udzielonej pozyczki wynosito:

o kapitat 65 000 zt
e odsetki 7 419,24 zt.

v" W dniu 7 sierpnia 2008 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a Mag-Bud Inwestycje Sp. z o.0.
zostata podpisana Umowa Pozyczki na kwote 850 000 zt na okres 24 miesiecy. Pozyczka

oprocentowana jest w wysokosci 8.13% w skali roku.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku saldo z tytutu udzielonej pozyczki wynosito:

o kapitat 850 000 zt
e odsetki 14 467,24 zt.

v" W dniu 29 wrzes$nia 2008 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA i Mostostal Wroctaw SA zostata
podpisana Umowa o $wiadczenie w miejsce wykonania (umowa nowacji) dotyczgca spiaty
zobowigzah Mostostal Wroctaw SA wobec FAM Grupa Kapitatowa SA w kwocie 7 437 851 zt z tytutu
zakupu akcji witasnych. Zgodnie z postanowieniami umowy zostaly ustalone terminy sptaty
zobowigzania oraz zasady naliczania odsetek. Oprocentowanie wierzytelnosci jest zmienne i ustalane
w oparciu o stope WIBOR 6M powiekszong o marze Wierzyciela w wysokosci 1.38 pp. Zapisy

powyzszej umowy zastepujg zapisy umowy zawartej miedzy stronami 4 lipca 2006 roku.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku saldo z tytutu udzielonej pozyczki wynosito:

e kapitat 1 437 851,00 zt
e odsetki 20 863,17 zt.
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18. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach

i gwarancjach

Poreczenia udzielone

v' 18 wrzesnia 2009 roku FAM Grupa Kapitalowa SA udzielita poreczenia Bankowi Millennium SA do
kwoty 750 000 zt za zobowigzania spoétki zaleznej Mostostal Wroctaw SA wynikajgce z umowy kredytu

w rachunku biezgcym. Poreczenie jest wazne bezterminowo.

v' 19 wrzesnia 2009 roku FAM Grupa Kapitalowa SA udzielita poreczenia Bankowi Millennium SA do
kwoty 3 000 000 zt za zobowigzania spotki zaleznej FAM Cynkowanie Ogniowe S.A. wynikajgce z

umowy kredytu w rachunku biezgcym. Poreczenie jest wazne bezterminowo.

v' 23 wrzesnia 2009 roku FAM Grupa Kapitatowa SA udzielita poreczenia Bankowi Millennium SA do
kwoty 4 500 000 zt za zobowigzania spétki zaleznej Stradom SA wynikajgce z umowy kredytu w

rachunku biezgcym. Poreczenie jest wazne bezterminowo.

v' 23 wrzesnia 2009 roku FAM Grupa Kapitalowa SA udzielita poreczenia Bankowi Millennium SA do
kwoty 5 250 000 zt za zobowigzania spotki zaleznej FAM — Technika Odlewnicza Sp. z o.0.

wynikajgce z umowy kredytu w rachunku biezgcym. Poreczenie jest wazne bezterminowo.

v' 24 wrzes$nia 2009 roku FAM Grupa Kapitatowa SA podpisata z Fortis Bank Polska SA Zmiane nr 1 do
Umowy poreczenia z dnia 18 czerwca 2008 roku. Umowa poreczenia zabezpiecza wierzytelnosci
Banku z tytutu Umowy o kredyt w rachunku biezgcym zawartej przez Bank z FAM — Technika
Odlewnicza Sp. z 0.0. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 4 243 789.40 zt i jest wazne do 14 lipca
2018 roku.

v' 27 sierpnia 2009 roku FAM Grupa Kapitatowa SA udzielita poreczenia Stradom SA za zobowigzania
FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. z tytulu umowy pozyczki do petnej wysokosci udzielonej

pozyczki wraz z naleznymi odsetkami. Poreczenie jest wazne bezterminowo.

v' 12 listopada 2009 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA i Bankiem Zachodnim WBK SA zostat
podpisany Aneks nr 6 do umowy poreczenia. FAM Grupa Kapitatowa SA porecza zobowigzania FAM
— Technika Odlewnicza Sp. z o0.0. z tytutu kredytu w rachunku biezgcym. Poreczenie obowigzuje do
kwoty 4 000 000 zt i jest wazne do 30 listopada 2012 roku.

Pozostate poreczenia, o ktérych informujemy w sprawozdaniu jednostkowym udzielone przed 2009

rokiem obowigzujg bez zmian.

Poreczenia otrzymane
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W dniu 10 czerwca 2009 roku FAM Cynkownie Ogniowe SA udzielita poreczenia umowy o kredyt
nieodnawialny nr WAR/3010/08/187/CB z dnia 19 czerwca 2008 roku wraz pozniejszymi aneksami
udzielonego FAM Grupa Kapitatowa SA przez Fortis Bank Polska SA. Poreczenie zostato udzielone
do kwoty 17.430.000 PLN do dnia 18.07.2013 roku.

W dniu 10 czerwca 2009 roku FAM Cynkownie Ogniowe SA udzielita poreczenia umowy o kredyt
nieodnawialny nr WAR/3010/08/121/CB z dnia 19 czerwca 2008 roku wraz pdzniejszymi aneksami
udzielonego FAM Grupa Kapitatowa SA przez Fortis Bank Polska SA. Poreczenie zostato udzielone
do kwoty 15.770.000 PLN do dnia 18.07.2013 roku.

W dniu 10 czerwca 2009 roku FAM - Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. udzielita poreczenia umowy o
kredyt nieodnawialny nr WAR/3010/08/187/CB z dnia 19 czerwca 2008 roku wraz pozniejszymi
zmianami udzielonego FAM Grupa Kapitatowa SA przez Fortis Bank Polska SA. Poreczenie zostato
udzielone do kwoty 17.430.000 PLN do dnia 18.07.2013 roku.

W dniu 10 czerwca 2009 roku FAM - Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. udzielita poreczenia umowy o
kredyt nieodnawialny nr WAR/3010/08/121/CB z dnia 19 czerwca 2008 roku wraz podzniejszymi
zmianami udzielonego FAM Grupa Kapitatowa SA przez Fortis Bank Polska SA. Porgczenie zostato
udzielone do kwoty 15.770.000 PLN do dnia 18.07.2013 roku.

8 wrzesnia 2009 roku FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. podpisata Aneks nr 1 do Umowy
Poreczenia z dnia 27 lutego 2008 roku. FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. porecza zobowigzania
FAM Grupa Kapitalowa SA wobec Banku Zachodniego WBK SA z tytulu zaciggnietego kredytu
inwestycyjnego. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 3 800 000 euro i jest wazne do 1 czerwca
2014 roku.

8 wrzesnia 2009 roku FAM Cynkowanie Ogniowe SA poreczyta zobowigzania FAM Grupa Kapitatowa
SA wynikajgce z umowy o kredyt inwestycyjny. Poreczenie zostato ustanowione do kwoty 3 800 000

euro i obowigzuje do 1 czerwca 2014 roku.

3 listopada 2009 roku FAM — Technika Odlewnicza Sp. z o.0. podpisata Aneks nr 2 do Umowy
Poreczenia z dnia 27 lutego 2008 roku. FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. porecza zobowigzania
FAM Grupa Kapitalowa SA wobec Banku Zachodniego WBK SA z tytulu zaciggnietego kredytu
inwestycyjnego. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 6 696 319.20 zt i jest wazne do 1 czerwca
2014 roku.

3 listopada 2009 roku FAM Cynkowanie Ogniowe SA podpisata Aneks nr 1 do Umowy Poreczenia z
dnia 27 lutego 2008 roku. FAM Cynkowanie Ogniowe SA porecza zobowigzania FAM Grupa
Kapitalowa SA wobec Banku Zachodniego WBK SA z tytulu zaciggnietego kredytu inwestycyjnego.

Poreczenie zostato udzielone do kwoty 6 696 319.20 zt i jest wazne do 1 czerwca 2014 roku.

19. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji papieréw wartosciowych
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W danym roku obrotowym Spétka nie przeprowadzata emisji papierow wartosciowych.

20. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym

a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz na 2009 rok.

21. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2009 roku Spétka nie prowadzita prac badawczo — rozwojowych.

22. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzgdzanie zasobami finansowymi w FAM Grupa Kapitatowa SA nalezy postrzega¢ z perspektywy

trudnej sytuacji finansowej, w ktérej Spotka i spotki zalezne znajdowaty sie w 2009 roku.

Pogarszajgca sie sytuacja ekonomiczna spétek nalezacych do Grupy oraz kryzys w sektorze finansowym
spowodowaty dziatania bankéw zmierzajgce do wycofania sie z kredytowania Grupy FAM. Banki
ograniczyty limity kredytdw w rachunkach biezgcych, cze$¢ z nich nie zostata przedtuzona, a w

przypadku niektérych kredytow inwestycyjnych skroceniu ulegt okres spiaty.

Mimo trudnej sytuacji finansowej zobowigzania Grupy z tytutu kredytéw na koniec 2009 roku zmniejszyty
sie o ponad 11 min zt w stosunku do konca 2008 roku. Z punktu widzenia bankéw nie byt to jednak
zadowalajgcy poziom. Grupa Kapitalowa nie posiadata wystarczajgcej ilosci $rodkéw, aby sptaci¢
wszystkie wymagane kredyty. W zwigzku z tym w listopadzie 2009 roku Zarzgd FAM GK wystgpit do
kredytujacych bankéw z propozycjg restrukturyzacji zadtuzenia. Przedstawiony plan obejmuje
zmniejszenie zadtuzenia do kwoty nieprzekraczajgcej dwukrotnosci EBITDA, ze srodkéw pochodzacych z
dziatalnosci operacyjnej oraz sprzedazy nieoperacyjnych nieruchomosci, cel ten ma zosta¢ osiggniety w
przeciggu 3 lat. Osiggniecie porozumienia jest uzaleznione od wyrazenia zgody na przedstawione

warunki przez wszystkie banki.

Banki wstepnie zaakceptowaty warunki przedstawione w propozycji, zgodnie z ich deklaracjami

porozumienie powinno by¢ podpisane do kornca marca br.

W opinii Zarzadu gospodarowanie zasobami finansowymi Spoétki w obecnej sytuacji jest prowadzone
wtasciwie. Terminowo regulowane sg wszelkie zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz zobowigzania
publiczno-prawne. Sptata kredytéw nastepuje zgodnie z zaproponowanym harmonogramem.

23. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W 2010 roku Spétka nie planuje przeprowadzenia znaczgcych inwestycji.
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24. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem

W 2009 roku nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania Spétka.

25. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi

W 2009 roku nie zostaty zawarte umowy miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi.

26. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

emitenta

Tab. 9 Wynagrodzenie oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych FAM Grupa Kapitatowa SA w 2009 roku

Kwota
wynagrodzenia
w 2009 roku (w
Zarzad Funkcja zl) Okres sprawowania funkcji
Piotr Janczewski Prezes Zarzadu 51 000.00 01.01.2009 - 31.03.2009
Maciej Adamczyk Cztonek Zarzadu 30 000.00 01.01.2009 - 31.03.2009
Dariusz Zielinski Prezes Zarzadu 225 000.00 01.04.2009 - 31.12.2009
Pawet Hordynski Wiceprezes Zarzadu 173 333.00 01.04.2009 - 18.12.2009
Kazimierz Mochol Cztonek Zarzgdu 130 000.00 01.04.2009 - 18.12.2009
Kwota
wynagrodzenia
w 2009 roku (w
Rada Nadzorcza Funkcja zl) Okres sprawowania funkcji
Mirostaw Kalicki Przewodniczacy RN 19 285.71 01.01.2009 - 27.02.2009
Wiceprzewodniczacy
Aleksander Grot RN 3857.14 01.01.2009 - 27.02.2009
Wiestaw Kalicki Cztonek RN 1928.57 01.01.2009 - 27.02.2009
Jan tozynski Cztonek RN 1928.57 01.01.2009 - 27.02.2009
Leszek Szwedo Cztonek RN 1928.57 01.01.2009 - 27.02.2009
Andrzej Wréblewski Czlonek RN 1928.57 01.01.2009 - 27.02.2009
Grzegorz Bielowicki Przewodniczacy RN 73 510.14 27.02.2009 - 31.12.2009
Wiceprzewodniczacy
Jan Godtowski RN 3 009.07 27.02.2009 - 17.04.2009
Tomasz Firczyk Cztonek RN 2277143 27.02.2009 - 31.12.2009
Tomasz Filipiak Czlonek RN 22771.43 27.02.2009 - 31.12.2009
Grzegorz Leszczynski | Cztonek RN 2277143 27.02.2009 - 31.12.2009
Artur Rawski Cztonek RN 22771.43 27.02.2009 - 31.12.2009
Pawet Hordynski Cztonek RN 1071.43 27.02.2009 - 25.03.2009
Michat Kwiecien Czlonek RN 21 166.67 17.04.2009 - 31.12.2009
Wiceprzewodniczacy
Dariusz Le$niak RN 32973.12 17.04.2009 - 31.12.2009
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27. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udziatéw
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta

taczna liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji Spoétki oraz akcji i udziatébw w jednostkach
powigzanych, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzien 31.12.2009 roku
przedstawia sie nastepujgco:

Tab. 10 Zestawienie akcji i udziatbw bedacych w posiadaniu 0séb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
na dzien 31 grudnia 2009 roku

zmiana (-
Rada Nadzorcza Liczba akcji ( War.tosc )spadek,
szt.) nominalna (+) wzrost
(*)brak
Grzegorz Bielowicki 1146 573 332 506.17 *
tacznie z podmiotami
dzialajacymi w
porozumieniu (Tar Heel 5349 582 1551 378.78
Capital R LLC, South : +300 000
Bay Limited, Tar Heel
Capital Sp. z 0.0. Sp.k.)
k
Tomasz Firczyk 21 000 6 090.00

Na dzien publikacji raportu zadna z oséb zarzadzajgcych nie posiadata akcji FAM Grupa Kapitatowa SA.
Natomiast ilos¢ posiadanych akcji przez czionkéw Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu

przedstawia sie nastepujgco:

Tab. 11 Zestawienie akcji i udziatdw bedacych w posiadaniu os6b nadzorujgcych na dzien publikaciji
raportu

zmiana (-)spadek,
Rada Nadzorcza Liczba akeji ( szt.) Warto$¢ nominalna (+) wzrost (*)brak

Grzegorz Bielowicki 1146 573 332 506.17 *

facznie z podmiotami dziatajacymi

w porozumieniu (Tar Heel Capital
R LLC, South Bay Limited, Tar 5349 582 1551378.78 +300 000

Heel Capital Sp. z 0.0. Sp. k.)

Tomasz Firczyk 21 000 6 090.00
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28. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze

wskazaniem

liczby posiadanych przez te podmioty akcji,

ich procentowego udziatu

w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w

ogolnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu

Tab. 12 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na WZA na dzien 31 grudnia

2009 roku.

Imie i nazwisko /nazwa Tlos¢ akeji ( % W % glosow na

¢ szt.) kapitale WZA

Grzegorz Bielowicki,

South Bay Limited,

Tar Heel Capital R LLC, 5349 582 16,78 16,78

Tar Heel Capital Sp. z 0.0. Sp.

k. (dziaiajqcy W porozumieniu)

Ponar Wadowice S.A. 5025000 15,76 15,76

DWS Polska TFI S.A. 2 784 632 8.73 8.73

Tab. 13 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na WZA na dzien publikaciji

raportu

Imie i nazwisko /nazwa Tlos¢ akeji ( % W % glosow na

¢ szt.) kapitale WZA

Grzegorz Bielowicki,

South Bay Limited,

Tar Heel Capital R LLC, 5349 582 16,78 16,78

Tar Heel Capital Sp. z 0.0. Sp.

k. (dzia’(ajqcy W porozumieniu)

Ponar Wadowice S.A. 3 105 000 9,74 9,74

DWS Polska TFI S.A. 2 784 632 8.73 8.73

29. Informacje o znanych emitentowi umowach w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastapi¢

zmiany w proporcjach posiadanych akcji

obligatariuszy

v Umowy zawarte przez Mirostawa Kalickiego z Ponar Wadowice SA

przez dotychczasowych akcjonariuszy
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Akcjonariusz FAM Grupa Kapitatowa S.A. Pan Mirostaw Kalicki 17 grudnia 2007 roku zawart umowy
na mocy, ktérych zostat zobowigzany do przeniesienia na rzecz Ponar-Wadowice S.A. wiasnosci
tacznie 6000 000 akcji Spotki. Zawarte umowy obejmowaly m.in.:. zobowigzanie
do sprzedazy 2400 000 akcji Spotki oraz wniesienie pozostatej czes¢ akcji tj. 3 600 000 sztuk
do dnia 21 marca 2008r., aportem przez spoétke zalezng od Pana Mirostawa Kalickiego Bystalen
Investments Limited jako wktad niepieniezny do kapitatu zaktadowego Ponar-Wadowice S.A.

w zamian za 3 600 000 akcji Ponar.

29 |utego 2008 roku Pan Mirostaw Kalicki zawart kolejng umowe z Ponar - Wadowice SA,

w wyniku ktérej:

1. Uzyskat petnomocnictwo do wykonywania gtosu z akcji FAM Grupa Kapitalowa SA,
posiadanych przez Ponar Wadowice S.A..

2. Zmianie ulegt termin wykonania zobowigzania polegajgcego na wniesieniu 3 600 000
sztuk akcji Emitenta aportem przez spdtke zalezng od Pana Mirostawa Kalickiego
Bystalen Investments Limited jako wktad niepieniezny do kapitatu zaktadowego Ponar-
Wadowice S.A. w zamian za 3 600 000 akcji Ponar, przy czym pan Mirostaw Kalicki ma
prawo
do odstgpienia od wykonania tego zobowigzania w ogoéle.

3. Wystawit opcje PUT na 2 400 000 sztuk akcji Emitenta po cenie 10,40 aktywnej od dnia
01.01.2010 do dnia 30.06.2010r. pod warunkiem iz w terminie do dnia 30.06.2009r nie
dojdzie do potgczenia Emitenta ze spotkg Ponar Wadowice S.A.

4. Otrzymat od Ponar Wadowice S.A. opcje CALL na maksymalnie 5000 000 sztuk akcji

Emitenta po cenie 10,40 powiekszonej o ewentualny koszt pienigdza w czasie.

20 marca 2008 roku zostata zrealizowana cze$¢ umowy zawartej 17 grudnia 2007 roku, spétka
zalezna od Mirostawa Kalickiego Bystalen Investments Limited sprzedata na rzecz spétki Ponar
2 400 000 akcji FAM Grupa Kapitatowa S.A.

W dniu 2 marca 2009 roku Ponar — Wadowice SA poinformowat o cofnieciu z dniem 27 lutego 2009
roku petnomocnictwa do wykonywania przez Pana Mirostawa Kalickiego prawa glosu

z posiadanych przez Ponar — Wadowice SA akcji FAM Grupa Kapitatowa SA.

v' Warunkowa umowa zawarta przez Jupiter NFI SA z Ponar SA

12 stycznia 2010 roku Jupiter NFI SA zawarta z Ponar SA przedwstepng, warunkowg umowe nabycia
3 105 000 akcji FAM Grupa SA, stanowigcych 9,74% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
FAM Grupa Kapitatlowa SA po cenie 2.40 za akcje.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym, ze 1 min akcji FAM Grupa Kapitalowa SA
zostanie zwolnionych z obcigzenia zastawem rejestrowym na rzecz Gospodarczego Banku
Wielkopolskiego SA.
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Po podpisaniu umowy ostatecznej Jupiter NFI SA bedzie posiadata 3 455 000 akcji, stanowigcych
10,84% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy FAM Grupa Kapitatowa SA.

30. Informacje o kontroli programow akcji pracowniczych

W 2009 roku w FAM Grupa Kapitatowa SA nie obowigzywaty programy pracownicze.

31. Instrumenty finansowe

W 2009 roku Spotka prowadzita skup akcji wtasnych. Informacje dotyczgce skupu akcji wtasnych sg
przedstawione w pkt. 9 niniejszego sprawozdania. Spdtka nie korzystata z instrumentéw
pochodnych.

32. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych i przegladu sprawozdan finansowych

10 sierpnia 2009 roku FAM Grupa Kapitatowa SA podpisata z HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisang przez
Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw na liste uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

numerem 3149, Umowe obejmujaca:

e przeprowadzenie badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, za okres
01.01.2009 - 31.12.2009, wyrazenia opinii o tym sprawozdaniu oraz sporzadzeniu

raportu z badania,

e przeprowadzenie badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za
okres 01.01.2009 - 31.12.2009, wyrazeniu opinii o tym sprawozdaniu oraz sporzadzeniu
raportu z badania,

e przeprowadzenie przeglgdu srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, za
okres 01.01.2009 — 30.06.2009 i sporzadzenia raportu z przegladu,

e przeprowadzenie przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, za okres 01.01.2009 — 30.06.2009, i sporzgdzenia raportu z przegladu.

Wynagrodzenie wynikajgce z umowy zostato ustalone w wysokosci 14 000 zt netto za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego i 15 000 zt netto za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Natomiast za przeglgd $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego w

wysokosci 8 000 zt netto, a skonsolidowanego — 9 000 zt netto.

Badanie sprawozdan finansowych za 2008 rok oraz $rédroczny przeglad sprawozdan finansowych za
okres 01.01.2008 — 30.06.2008 przeprowadzata spotka Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy
— Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. wpisana przez Krajowg |zbe Biegtych Rewidentéw na liste

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 372. Wynagrodzenie za badanie
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jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato ustalone odpowiednio w kwotach
18 000 zt netto i 20 000 zt netto. Natomiast za przeglad srédroczny jednostkowego sprawozdania
finansowego zostato ustalone w wysokosci 12000 zt i réwniez 12 000 za przeglad $roédroczny

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

33. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

a. Zbior zasad ladu korporacyjnego, ktéoremu podlega Spétka oraz miejsce, gdzie tekst

zbioru zasad jest publicznie dostepny

W 2009 roku Spotka FAM Grupa Kapitalowa S.A. przestrzegata zasad wskazanych w Dobrych
Praktykach Spétek Notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zbor zasad Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

S.A. dostepny jest pod adresem: www.famgk.com.pl/35 .

b. Zakres, w jakim Spoétka odstapita od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego,

wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn, tego odstgpienia

W 2009 roku Spétka odstgpita od stosowania nastepujacych zasad tadu korporacyjnego:

Zasada nr |.1. ktéra stanowi:

»Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z wuzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajgcych szybkosé,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych
metod komunikowania powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe. ,,

Zasada nie byla stosowana w czesci dotyczacej transmitowania obrad walnego zgromadzenia z

wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowe;j.

Zasada nr 11.1.4) ktéra stanowi:

~opotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej: informacje o terminie i miejscu
walnego zgromadzenia, porzadek obrad oraz projekty uchwat wraz z uzasadnieniami a takze inne
dostepne materiaty zwigzane z walnymi zgromadzeniami spétki, co najmniej na 14 dni przed wyznaczong
datg zgromadzenia”

Zasada nie byta stosowana w czesci dotyczgcej terminu zamieszczania na stronie internetowej Spofki
projektéw uchwat wraz z uzasadnieniami i innych dostepnych materiatdw zwigzanych z walnymi
zgromadzeniami Spoétki. Termin przekazywania do publicznej wiadomosci tresci projektéw uchwat wraz z
zatgcznikami, na co najmniej 8 dni przed wyznaczong datg zgromadzenia, o ktérym mowa w § 39 ust. 1

pkt. 3 w zw. z § 97 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
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informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych zdaniem
Spokki jest terminem wystarczajgcym do zapoznania sie z ich trescig. W zwigzku ze zmiang
rozporzgdzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych od dnia 6 sierpnia 2009r. spétka zamieszcza¢ bedzie projekty uchwat wraz z
uzasadnieniami i innymi dostepnymi materiatami zwigzanymi z walnymi zgromadzeniami 26 dni przed

walnym.

Zasada nr 11.1.5) ktéra stanowi:

,Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej w przypadku, gdy wyboru
cztonkoéw organu spotki dokonuje walne zgromadzenie - udostepnione spotce uzasadnienia kandydatur
zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem.”

Spotka nie mogta zagwarantowaé stosowania tej zasady. Stosowanie zasady uwarunkowane byto
gotowoscig akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia
zobowigzania do przekazywania Spotce informacji o swoich zamiarach w zakresie zgtaszania

kandydatow do sktadu Rady Nadzorczej Spotki przed odbyciem zgromadzenia.

Zasada nr 11.1.7) ktora stanowi:

~Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej pytania akcjonariuszy dotyczgce
spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania”

Zasada nie byta stosowana. W Spodice nie jest prowadzony szczegdtowy zapis przebiegu obrad WZA,
zawierajgcy wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu poszczegodlnych kwestii w protokotach WZA
decyduje ich przewodniczacy, kierujac sie przepisami prawa, wagg danej sprawy oraz uzasadnionymi
zgdaniami akcjonariuszy. Uczestnicy WZA, zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych oraz
Regulaminu WZA, majg prawo sktada¢ oswiadczenia na pismie, ktére sg zatgczane do protokotéw.
Spotka uznaje, ze takie zasady w wystarczajgcy sposdb zapewniajg transparentno$é obrad walnych

zgromadzen.

Zasada 1.2 ktéra stanowi:

~Opotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w
zakresie wskazanym w czesci ll. pkt 1. Zasada ta powinna by¢ stosowana najpézniej poczgwszy od dnia
1 stycznia 2009 r.”

Zasada nie byta stosowana. Spétka posiada strone internetowg w angielskiej wersji jezykowej, na ktorej
zamieszczone sg podstawowe informacije dotyczgce dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej. Prowadzona
przez Spétke polityka komunikacji z analitykami i inwestorami, pozwala na uzyskanie wystarczajgcych
informacji dotyczgcych Spoétki. W ocenie Spoftki nie wystgpig zatem negatywne skutki w przypadku nie
stosowania tej zasady, w zwigzku z czym ponoszenie dodatkowych kosztoéw w Swietle panujgcej sytuaciji

na rynku jest nie uzasadnione.
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Zasada I1.3 ktora stanowi:

.Zarzad, przed zawarciem przez spoétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca sie do rady
nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe,
zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej przez spotke z
podmiotem zaleznym, w ktorym spétka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby
niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych. ,,

Zasada nie byta stosowana. Uregulowania zawarte w obowigzujgcych przepisach prawa, w potgczeniu ze
Statutem i regulaminem Rady Nadzorczej Spotki dotyczace zawieranych transakcji/luméw z podmiotem
powigzanym, zdaniem Spétki sg wystarczajgce. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzor
nad dziatalnoscig Spoétki, réwniez w zakresie decyzji o wszystkich istotnych umowach Spoéiki, przy

przyjeciu okreslonych w statucie Spotki kryteriéw wartosci tych uméw.

Zasada lI1.6 ktora stanowi:

.Przynajmniej dwoch czionkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spétki i
podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spétkg. W zakresie kryteriow niezaleznos$ci czionkéw
rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek
gietdowych | komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego
Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem spoétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie
moze byC¢ uznana za spetniajgcg kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za
powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu
niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do
wykonywania 5 % i wiecej ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.”

Zasada nie byta stosowana. Statut Spétki okresla ze realizacje niezaleznosci stanowi powotanie do Rady
Nadzorczej jednego niezaleznego czionka, poza tym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg w sposéb suwerenny przez WZA Spotki. Wobec

powyzszego nie ma podstaw do ograniczania swobody w wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki.

Zasada 11.9 ktdra stanowi:

LZawarcie przez spétke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki, o ktérej mowa
w czesci |l pkt 3, wymaga aprobaty rady nadzorczej. ,,

Zasada nie byta stosowana. Uregulowania zawarte w obowigzujgcych przepisach prawa, w potagczeniu ze
Statutem i regulaminem Rady Nadzorczej Spotki dotyczace zawieranych transakcji/luméw z podmiotem
powigzanym, zdaniem Spotki sg wystarczajgce. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzor
nad dziatalnoscig Spétki, rowniez w zakresie decyzji o wszystkich istotnych umowach Spdtki, przy

przyjeciu okreslonych w statucie Spotki kryteridow wartosci tych uméw.
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c. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spoéice systemédw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spoftki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznosé w
procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportdw okresowych przygotowywanych i
publikowanych zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie

informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (...).

Spotka przy przygotowywaniu okresowych i rocznych sprawozdan finansowych postuguje sie w sposob
ciggty zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej a w
sprawach nieuregulowanych przez te Standardy zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci oraz przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem funkcjonujgcy w Spétce zapewnia przedstawienie w
sposob rzetelny i jasny wszystkich informacji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
oraz poprawnos¢ stosowania obowigzujgcych przepisdw prawa przy sporzgdzaniu sprawozdan

finansowych Spoiki.

Skutecznos¢ systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu

sporzadzania sprawozdan finansowych Spofki jest zapewniona w oparciu o:

jasno ustalony podziat obowigzkéw i kompetencji w procesie przygotowywania informacji

finansowej;

e rozdziat kompetencji zwigzanych z podejmowaniem decyzji gospodarczych i ich
ewidencjonowaniem;

¢ ustalony zakres raportowania finansowego stosowanego przez Spotke;

e regularng ocene dziatalnosci Spoétki w oparciu o raporty finansowe;

o weryfikacje sprawozdan finansowych Spétki przez niezaleznego biegtego rewidenta;

e zasade autoryzacji sprawozdanh finansowych przed publikacja.

d. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Stan na dzien 31 grudnia 2009r.

] :
Akcjonariusz llosé akeji | % w kapitale | llosé gloséw | ° 9"‘,’\,*"2‘2"’ na

Grzegorz Bielowicki, South
Bay Limited, Tar Heel Capital
R LLC, Tar Heel Capital Sp. z| 5349 582 16.78 5 049 582 16.78

0.0. Sp.k. (dziatajgcy w
porozumieniu)
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Ponar Wadowice S.A. 5025 000 15.76 5025 000 15.76

DWS Polska TFI S.A. 2784 632 8.73 2784632 8.73

e. Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Spotka nie wyemitowata papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne.

f. Wskazanie ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z
ktorymi, przy wspétpracy Spélki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi

s3a oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Z akcjami Spétki nie wigzg sie zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu.

dg. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow

wartosciowych emitenta

Z akcjami Spotki nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci.

h. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich

uprawnien, w szczegoélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Spdiki, Zarzad Spotki FAM Grupa Kapitalowa S.A. skiada sie od 1 do 4 osoéb
powotywanych na wspdlng trzyletnia kadencje. W skiad zarzgdu wchodzg Prezes Zarzadu i pozostali
cztonkowie Zarzadu. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spoétki w przypadku powotania
wieloosobowego Zarzgdu wymagane jest wspotdziatanie dwoch Cztonkéw Zarzadu albo jednego Czionka

Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Zarzad Spofki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu
Zarzadu. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spdtki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz. Zarzad wykonuje
wszelkie uprawnienia w zakresie Zarzgdzania Spotkg z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo
lub Statut dla pozostatych wiladz Spétki. Zarzad dziala w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii, ktére w danym przypadku

powinny by¢ brane pod uwage ze wzgledu na interes Spoiki.
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Zgodnie ze Statutem Spétki decyzje o emisji akcji podejmuje Walne Zgromadzenie. Zagadnienia
zwigzane z wykupem akcji sg regulowane przez Kodeks Spoétek Handlowych. Statut Spotki nie zawiera
zapisow okreslajgcych uprawnienia cztonkéw Zarzadu do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie

akciji.
i. Opis zasad zmiany statutu emitenta

Zmiana Statutu Spotki zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych, wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Zmiane Statutu zgtasza do sadu rejestrowego Zarzad Spéiki.

Walne Zgromadzenie Spdétki moze upowazni¢ Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego Statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale

Walnego Zgromadzenia.

j- Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdélnosci zasady wynikajace z
regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile

informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisé6w prawa

Walne Zgromadzenie Spétki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki oraz

Regulaminu Zwyczajnych i Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy.

v' Zwotywanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad raz w roku, najpdzniej do dnia 30
czerwca.

¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub na zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
1/20 kapitatu zaktadowego.

e Zarzad zwoltuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwoch tygodni od daty
zgtoszenia wniosku.

o Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogotu gtosdw w spotce mogg zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

e Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie
pozniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia.
Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej.

o Walne Zgromadzenie moze by¢ takze zwotane przez Rade Nadzorczg na zasadach

przewidzianych w obowigzujgcych przepisach prawa.
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v' Uprawnienia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Uchwaty Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wymienionymi w Kodeksie Spotek Handlowych

wymagajg nastepujace sprawy:

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

podejmowanie uchwat o podziale zyskow lub pokryciu strat, a takze o terminie wyptaty
dywidendy na rzecz akcjonariuszy,

udzielanie cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,
wybor i odwotywanie czionkéw Rady Nadzorczej,

zmiana Statutu,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spéiki,

podejmowanie uchwat o umorzeniu akciji,

tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych,

podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, a
takze podejmowanie uchwat o emisji obligacji zwyktych lub o upowaznieniu Zarzadu do
podjecia uchwaty o emisji obligacji zwyktych na warunkach zatwierdzonych przez Rade
Nadzorczg;ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

likwidacja Spdtki lub potgczenie z inng spétkg

wybor likwidatorow,

uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

sprawy wniesione przez Rade Nadzorczg,

sprawy wniesione przez akcjonariuszy w trybie przewidzianym w Statucie.

Nabycie lub zbycie nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

v" Obrady Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

W Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ osoby bedgce akcjonariuszami Spotki na
szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu), pod warunkiem, iz w okresie od ogtoszenia o zwotaniu NWZ do
pierwszego dnia powszedniego po dniu rejestracji, przedstawig podmiotowi
prowadzgcemu ich rachunek papieréw wartosciowych zgdanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie do uczestnictwa w NWZ. Lista akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w NWZ zostanie ustalona na podstawie wykazu sporzgdzonego przez
podmiot prowadzgcy depozyt papierow wartosciowych (Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A.).

Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub zastepca
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przewodniczgcego, gdyby z powodu przeszkéd zaden z nich nie mogt otworzyc
Zgromadzenia, otwiera je jeden z cztonkoéw Rady Nadzorczej. W razie nieobecnosci tych
0s0b Zgromadzenie otwiera prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego sposrod osob uprawnionych do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu.

Zasady obradowania i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenia okresla
szczegotowo Regulamin  Zwyczajnych i Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen

Akcjonariuszy.

Glosowanie

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnikow.

Z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu akgciji.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotaniu czionkéw organéw Spétki lub likwidatoréw, o pociggnieciu ich do
odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne
gtosowanie na zgdanie choc¢by jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych
na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku obrad przez
Zarzad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody.
Whiosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegétowo umotywowany.

Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaly Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek.

Przewodniczgcy moze samodzielnie wprowadza¢ pod obrady kwestie o charakterze
porzgdkowym mimo, ze nie przewidywat ich porzadek obrad Zgromadzenie moze
podejmowacé uchwaty o charakterze porzadkowym oraz dotyczgce zwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, mimo nie umieszczenia ich w porzadku obrad.

Gtosowanie nad sprawami porzadkowymi moze dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z
prowadzeniem obrad Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie
uchwat, ktére mogg wptywac na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséw, chyba ze
przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych wymagajg surowszych warunkéw do podjecia

uchwat w szczegdlnych sprawach.
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k. Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszlty w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz
opis dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujagcych emitenta

oraz ich komitetéow

v Sktad osobowy Zarzadu Spoéfki:

Sktad Zarzadu spotki wymieniony zostat w punkcie 1.

v’ Zasady dziatania Zarzadu Spoéftki:

Zarzad Spofki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu
Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu sg podejmowane na posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu, ktory
przewodniczy ich obradom. Prezes Zarzadu, na czas swojej nieobecnosci, wyznacza sposrod czionkow
Zarzgdu osobe upowazniong do zwotywania posiedzen Zarzadu i przewodniczenia obradom. Uchwaty
Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W razie rownosci gtosow decyduje gtos Prezesa
Zarzadu. Wstrzymanie sie od udziatu w gtosowaniu nie jest dopuszczalne. Zarzad podejmuje uchwaty w
glosowaniu jawnym. Glosowanie tajne zarzgdzane jest w sprawach dotyczgcych czionkéw Zarzgdu
osobiscie oraz w innych sprawach, z wiasnej inicjatywy lub na wniosek ktéregokolwiek cztonka Zarzadu.
Zarzad moze procedowac takze bez formalnego zwotania jezeli wszyscy jego czionkowie sg obecni, a
zaden z obecnych czionkéw nie sprzeciwia sie¢ obradom. Zarzad moze takze podejmowac uchwaty za
pomocg srodkdéw porozumiewania sie na odlegtos¢, chyba ze ktérys z cztonkéw zarzgdu sprzeciwia sie
podejmowaniu uchwaty w ten sposéb. Uchwaty podjete za pomocg $rodkéw porozumiewania sie na

odlegtos¢ nalezy zaprotokotowaé na najblizszym posiedzeniu Zarzadu.

Zarzad opracowuje strategie Spotki oraz plan ekonomiczno-finansowy Spéiki. Strategia oraz plan
ekonomiczno-finansowy podlegajg akceptacji Rady Nadzorczej. Zarzad jest odpowiedzialny za wdrozenie

strategii oraz realizacje planu ekonomiczno-finansowego Spofki.

Zarzad reprezentuje Spoétke oraz prowadzi sprawy Spotki, w szczegdlnosci:

e realizuje uchwaty Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej oraz prowadzi ksiege
protokétdéw Walnego Zgromadzenia;

e sporzgdza i sktada organom nadzoru sprawozdanie finansowe, bilans, rachunek zyskoéw i
strat oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spdétki w ciggu trzech miesiecy po
uptywie roku obrotowego;

e przygotowuje roczny plan dziatalnosci gospodarczej Spétki oraz plan finansowy i
marketingowy wraz ze zmianami wynikajgcymi z biezgcych potrzeb Spoétki oraz, na
zgdanie Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, sprawozdania z ich wykonania;

e podejmuje uchwaty dotyczgce w szczegdlnosci:
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— przyjecia wieloletniego programu dziatania Spétki,

— przyjecia rocznego sprawozdania finansowego,

— przyjecia aktow wewnetrznego stosowania,

— powotania prokurentow,

— zbycia lub nabycia akcji, lub innego mienia, lub zaciggniecia pozyczki pienieznej
jezeli wartos¢ danej transakcji nie przewyzsza 15% wartosci aktywow netto
Spoiki, wedtug ostatniego bilansu;

o sklada oswiadczenia woli w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych oraz podpisuje je
w imieniu Spokki;

e udziela pisemnych petnomocnictw, ktoére dla swojej skutecznosci wymagajg podpisu
dwoéch cztonkéw Zarzadu albo cztonka Zarzadu fgcznie z prokurentem i kazdorazowo
ujawnienia w Rejestrze Petnomocnictw Spoiki;

e dokonuje zgtoszeh do Krajowego Rejestru Sgdowego zmian w Statucie Spétki oraz
innych zmian objetych obowigzkiem wpisu do rejestru;

e zwoluje zwyczajne i nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, przygotowuje projekty uchwat
oraz wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie przedstawia uprzednio Radzie
Nadzorczej do rozpatrzenia;

o skltada oswiadczenia w zakresie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego;

e wykonuje obowigzki informacyjne w zwigzku z dopuszczeniem akcji Spétki do obrotu

publicznego.

Kazdy z czlonkéw Zarzgdu moze prowadzi¢ sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyklych czynnosci bez
uchwaty Zarzadu. Podjecie uchwaty przez Zarzad jest niezbedne w przypadku decyzji w nastepujgcych

sprawach (,sprawy przekraczajagce zakres zwyktego Zarzadu”):

e sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego Spofki oraz sprawozdan finansowych,
sporzgdzanych na inny dzien bilansowy, jak réwniez sprawozdanh z dziatalnosci Spotki,

e sporzgdzenia wniosku w przedmiocie podziatu zysku Spétki albo sposobu pokrycia jej
strat za dany rok obrotowy, zmiany Statutu i kapitatu, utworzenia funduszy w Spodice, za
wyjatkiem tych, ktérych utworzenia wymagajg przepisy prawa,

e okreslenie daty (dat) wyptaty dywidendy z uwzglednieniem terminéw ustalonych przez
Walne Zgromadzenie Spdtki,

e podejmowania decyzji w zakresie wykonywania przez Spotke praw, zwigzanych z
posiadanymi przez nig udziatami lub akcjami w spodtkach, lub innymi tytutami
uczestnictwa, w tym upowazniania poszczegdlnych czionkéow Zarzadu do
reprezentowania Spétki w tym zakresie,

e decydowania o przystgpieniu Spoétki w charakterze czlonka do jakichkolwiek organizaciji i
stowarzyszen.

e udzielania prokury oraz statych petnomocnictw, jak réwniez uchwalania regulaminu

udzielania pethomocnictw,
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e uchwalanie regulaminéw Spétki: pracy, wynagradzania oraz organizacyjnego,
o zaktadowego uktadu zbiorowego pracy,

e pracowniczego programu emerytalnego,

e emisji obligacji lub innych papierow diuznych,

e potlgczenia z inng spoétkg oraz podziatu i przeksztatcenia Spokki,

e zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

v' Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spéftki:

Sktad Rady Nadzorczej wymieniony zostat w punkcie 1.

v/ Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spotki:

o Rada Nadzorcza Spofki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu
Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorcze;.

e Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu (5) do siedmiu (7) cztlonkéw wybieranych przez
Walne Zgromadzenie na trzyletnig kadencje. Liczbe czionkéw Rady Nadzorczej danej
kadencji ustala Walne Zgromadzenie.

o Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad dziatalnoscig Spofki.

o W skiad Rady Nadzorczej wchodzg Przewodniczgcy, Wiceprzewodniczacy i pozostali
cztonkowie. Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego wybiera Rada Nadzorcza
sposréd swych czionkéw na pierwszym posiedzeniu lub — w razie potrzeby — w trakcie
kadenciji, w wyborach uzupetniajgcych.

e Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy Rady, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy.

o Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje co najmniej raz na kwartat jej Przewodniczacy.
Obradom Rady Nadzorczej przewodniczy jej Przewodniczgcy, a w przypadku jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje
takze posiedzenia Rady na pisemny wniosek Zarzadu Spétki, Prezesa Zarzadu Spétki lub
kazdego cztonka Rady Nadzorcze;.

e Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecnha co najmnigj
potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

o W szczegodlnych przypadkach czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w
podejmowaniu uchwat oddajgc swdj gtos na piSmie za posrednictwem innego czionka
Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

¢ Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwata podjeta w tym
trybie jest wazna gdy wszyscy czionkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu

uchwaty. Datg podjecia uchwaty zapadtej w trybie pisemnym, jest data zlozenia podpisu
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przez ostatniego z cztonkdéw Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ sg dopisywane do protokotu
najblizszego posiedzenia Rady Nadzorcze;.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w przypadku
réwnosci gtosow przewaza gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich czionkéw do indywidualnego wykonywania

poszczegodlnych czynnosci nadzorczych.

v' Uprawnienia Rady Nadzorczej:

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci zaréwno z ksiegami i dokumentami, jak i
ze stanem faktycznym;

ocena wniosku Zarzadu dotyczgca podziatu zysku lub pokrycia straty;

skfadanie Walnemu Zgromadzeniu rocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny
sprawozdan Zarzadu i sprawozdan finansowych;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia absolutorium
cztonkom Zarzadu Spotki;

dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego ;

badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, budzetu, planéw
finansowych, i marketingowych Spoétki oraz zgdanie od Zarzadu szczegoétowych
sprawozdan z wykonania tych planow;

wyrazenie zgody na transakcje obejmujgce nabycie, wynajecie, wydzierzawienie,
wyleasingowanie, zbycie lub obcigzenie srodka trwatego lub wartosci niematerialnej i
prawnej (z wylaczeniem ftransakcji dotyczacych zbycia Ilub nabycia wtasnosci
nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego), jezeli wartos¢
danej transakcji przewyzszy 15% wartosci aktywow netto Spotki, wedilug bilansu za
ostatni rok obrotowy. W przypadku zaciggniecia zobowigzan o charakterze ciggtym lub
okresowym, dla potrzeb postanowien zdania poprzedzajgcego zlicza sie wartos¢
Swiadczen za caty okres ich trwania, a jezeli sg zaciggniete na czas nieokreslony za
okres 12 miesiecy.

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spotke wtasnosci nieruchomosci, udziatu w
nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego

delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci w razie zawieszenia
lub odwotania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziatag;
powotywanie, zawieszanie i odwotywanie czionkdw Zarzgdu oraz ustalanie zasad ich
wynagradzania;

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;
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rozpatrywanie i wydawanie opinii we wszelkich innych sprawach podlegajgcych uchwale
Walnego Zgromadzenia;

uchwalanie strategicznych planéw rozwoju i rocznych budzetéw Spoékki.

W ramach Rady Nadzorczej Spétki funkcjonuje komitet audytu i wynagrodzen.

Stan osobowy komitetu audytu na dzienn 31 grudnia 2009r.:

v' Tomasz Filipiak — Przewodniczgcy

v' Tomasz Firczyk
v Artur Rawski

W 2009 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany personalne w skfadzie Komitetu Audytu:

w dniu 26 marca 2009r. Rada Nadzorcza utworzyta Komitet Audytu i wybrata na jego
cztonkéw Tomasza Filipiaka i Tomasza Firczyka
w dniu 18 grudnia 2009r. Rada Nadzorcza powotata do Komitetu Audytu Artura

Rawskiego.

v/ Zasady dziatania Komitetu Audytu Spoéfki:

Komitet jest ciatem doradczym Rady Nadzorczej Spotki, czitonkowie komitetu wykonujg
kompetencje okreslone Regulaminie Komitetu Audytu zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz Statutem Spéiki.

W skiad Komitetu wchodzi co najmniej trzech czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym co
najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej spetniajgcy warunki niezaleznosci i kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowos$ci i rewizji finansowej zgodnie z postanowieniami art. 86
Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Jezeli
tylko jeden z cztonkéw Komitetu spetnia warunki niezaleznosci, wowczas czionek ten jest
zarazem Przewodniczacym Komitetu. Jezeli warunki niezaleznosci spetnia wiecej niz
jeden cztionek Komitetu, wowczas wyboru Przewodniczgcego Komitetu dokonuje sie w
drodze uchwaty Komitetu, spos$réd czionkéw Komitetu spetniajgcych warunki
niezaleznosci.

Posiedzenia Komitetu zwotuje Przewodniczgcy Komitetu z wtasnej inicjatywy, na wniosek
czionka Komitetu lub cztonka Rady Nadzorczej nie bedgcego cztonkiem Komitetu.
Posiedzenia Komitetu odbywajg sie co najmniej dwa razy do roku. Przynajmniej raz do
roku Komitet spotyka sie z biegtym rewidentem Spotki bez udziatu kierownictwa Spoiki.
Posiedzeniom Komitetu przewodniczy Przewodniczgcy Komitetu. W przypadku
nieobecnosci Przewodniczacego obradom Komitetu przewodniczy czionek Komitetu
wybrany na danym posiedzeniu do petnienia funkcji Przewodniczgcego Posiedzenia.
Wyboru czionka Komitetu do petnienia funkcji Przewodniczgcego Posiedzenia dokonuje

sie w gtosowaniu tajnym.
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Uchwaly Komitetu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. Dla waznosci uchwat Komitetu
wymagana jest na posiedzeniu Komitetu obecnos¢ co najmniej dwdch jego cztonkow.

W szczegélnych przypadkach czionkowie Komitetu mogg bra¢ udziat w podejmowaniu
uchwat oddajgc swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Komitetu.
Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad
na posiedzeniu Komitetu.

Komitet moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podjeta w tym trybie jest
wazna gdy wszyscy czionkowie Komitetu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Datg podjecia uchwaly zapadtej w trybie pisemnym, jest data zlozenia podpisu przez
ostatniego z cztonkéw Komitetu.

Komitet sklada Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swej dziatalnosci.

v' Uprawnienia Komitetu Audytu:

Do kompetencji Komitetu Audytu nalezy:

dokonywanie z udziatem uprawnionych pracownikéw Spotki i biegtego rewidenta Spotki
oceny poprawnosci sprawozdan ksiegowych i finansowych Spoéiki, wszelkich zmian w
sprawozdaniach ksiegowych i finansowych Spétki, zaleconych przez kierownictwo lub
biegtego rewidenta Spétki, odzwierciedlenia istotnych rodzajéw ryzyka w ksiegach Spéiki;
kluczowych szacunkéw i ocen kierownictwa Spotki, ktére mogg by¢ istotne w Swietle
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

ocena i przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji w zakresie: zbadanych
rocznych sprawozdan finansowych Spétki oraz opinii biegtego rewidenta na temat
sprawozdania, uzyskanych wyjasnien od kierownictwa Spotki w sprawie wszelkich
istotnych réznic miedzy poréwnywalnymi okresami sprawozdawczymi, a takze,
odpowiednio, rekomendaciji zatwierdzenia zbadanych rocznych sprawozdan finansowych
przez Rade Nadzorczg, niezbadanych okresowych sprawozdan finansowych oraz,
odpowiednio, rekomendacji zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg publikacji
nieaudytowanych okresowych sprawozdan finansowych, waznych publikowanych
dokumentow finansowych oraz raportéw dla organéw nadzoru, rocznych sprawozdan
finansowych oraz raportéw dla organéw nadzorujgcych spotki zalezne Spoiki.

ocena integralnosci sprawozdan finansowych Spofki i prowadzonych w Spétce proceséw
kontrolnych w porozumieniu z wewnetrznymi jak i zewnetrznymi audytorami Spofki,
konsultacja z audytorami procesu kontroli wewnetrznej, kompletnosci i odpowiednioSci
sprawozdan finansowych Spétki, a takze mozliwosci generowania precyzyjnych i
wiarygodnych informaciji finansowych o Spoéice,

badanie wplywu spraw poruszanych w regularnych raportach kierownictwa Spoétki na

wewnetrzne systemy kontrolne i sprawozdawczosé finansowg Spotki w zakresie:
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gtéwnych ryzyk finansowych Spotki, systemoéw wdrozonych do monitorowania tych ryzyk,
strategii zarzadzania tymi ryzykami;

e zatwierdzanie rocznego planu audytéw w Spoéice;

e ocena okresowych raportdw przedktadanych Zarzgdowi Spotki przez jednostki
odpowiedzialne za audyt w Spoifce oraz odpowiedzi Zarzadu Spoétki na sprawy poruszane
w tych raportach.

e kontrola umoéw zawieranych przez Spoétke pod kontem zgodnosci warunkéw na jakich
zostaty one zawarte z warunkami rynkowymi.

e skladanie Radzie Nadzorczej rekomendacji w zakresie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej
Spoitki, ocena warunkéw umowy z biegtym rewidentem Spotki, majgcej za przedmiot
czynnosci rewizji finansowej w tym badanie sprawozdania finansowego Spéitki, ocena
niezaleznosci biegtego rewidenta Spétki, zatwierdzanie wynagrodzenia biegltego
rewidenta Spétki, ocena wynikéw pracy biegtego rewidenta Spétki i rekomendowanie
Radzie Nadzorczej oraz Zarzgdowi Spétki rozwigzania umowy taczacej Spotke z bieglym

rewidentem Spotki w sytuacjach uzasadnionych nadzwyczajnymi okolicznosciami.

Stan osobowy komitetu wynagrodzen na dzien 31 grudnia 20009r.:
e Tomasz Filipiak — Przewodniczacy

e Artur Rawski

v’ Zasady dziatania Komitetu Wynagrodzen Spotki:

o Komitet jest ciatem doradczym Rady Nadzorczej Spétki, cztonkowie komitetu wykonujg
kompetencje okreslone Regulaminie Komitetu Wynagrodzen zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz Statutem Spétki.

o W sktad komitetu wchodzi co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym co
najmniej jeden niezalezny czionek Rady Nadzorczej, ktory jest zarazem
Przewodniczgcym Komitetu.

e Posiedzenia Komitetu zwotuje Przewodniczgcy Komitetu z wiasnej inicjatywy, na wniosek
cztonka Komitetu lub czionka Rady Nadzorczej nie bedgcego cztonkiem Komitetu.
Posiedzenia Komitetu odbywajg sie co najmniej dwa razy do roku.

¢ Uchwaty Komitetu zapadajg zwyklg wigkszoscig gtosow. Dla wazno$ci uchwat Komitetu
wymagana jest na posiedzeniu Komitetu obecnos¢ co najmniej dwdch jego cztonkow.

e W szczegdlnych przypadkach czionkowie Komitetu mogg bra¢ udziat w podejmowaniu
uchwat oddajgc swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Komitetu.
Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad
na posiedzeniu Komitetu.

o Komitet moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw

bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢é. Uchwata podjeta w tym trybie jest
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wazna gdy wszyscy cztonkowie Komitetu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Datg podjecia uchwaty zapadtej w trybie przewidzianym w niniejszym ustepie, jest data
ztozenia podpisu przez ostatniego z cztonkéw Komitetu.

Komitet sklada Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swej dziatalnosci

v' Uprawnienia Komitetu Wynagrodzen:

Do kompetencji Komitetu Wynagrodzen nalezy:

dokonywanie, oceny wynagrodzeh otrzymywanych przez czionkéw Zarzgdu Spotki w
oparciu o warunki rynkowe,

dokonywanie oceny wynagrodzen otrzymywanych przez cztonkéw Zarzadu Spotki w
odniesieniu do zakresu obowigzkéw czionkéw Zarzadu Spotki i sposobu ich
wykonywania,

przedktadanie Radzie Nadzorczej rekomendacji co do wysokosci wynagrodzenia cztonka
Zarzadu Spofki, kazdorazowo przed jej ustaleniem lub zmiana,

dokonywanie ogdélnej oceny prawidtowosci polityki Spotki w sprawie wynagradzania kadry
kierowniczej Spotki nie wechodzacej w sklad Zarzadu.

przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji dotyczgcych odpowiednich form umowy z
cztonkami Zarzgdu SpofKi

udzielanie Radzie Nadzorczej pomocy w nadzorowaniu procesu, zgodnie, z ktérym
spotka przestrzega obowigzujgcych przepiséw dotyczgcych obowigzkéw informacyjnych
w zakresie wynagrodzen (w szczegodlnosci stosowanych zasad wynagradzania i
wynagrodzen przyznanych cztonkom Zarzgdu).

wydawanie ogélnych zalecen Zarzadowi Spotki odnosnie poziomu i struktury
wynagradzania kadry kierowniczej wysokiego szczebla,

monitorowanie poziomu i struktury wynagrodzen kadry kierowniczej wysokiego szczebla
na podstawie odpowiednich informacji przekazywanych przez Zarzad Spoékki.

omawianie ogolnych zasad realizowania systemow motywacyjnych, w szczegdlnosci
opcji na akcje, i przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji w tym zakresie,
przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycje dotyczgcych wyboru pomiedzy
poszczegdlnymi systemami motywacji pracownikow spotki , z podaniem powodéw

wyboru i jego konsekwenciji.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Dariusz Zielinski

Prezes Zarzadu
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