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I. CZĘŚĆ OGÓLNA  

DANE IDENTYFIKUJĄCE BADANĄ JEDNOSTKĘ 

Pełna nazwa Jednostki: FAM Grupa Kapitałowa Spółka Akcyjna 
Forma prawna: Spółka Akcyjna 

Ulica: Domaniewska 39A 
Miejscowość: Warszawa 

Kod pocztowy: 02-672 
Poczta: Mokotów 
Telefon: +48 22 208 26 70 

Faks: + 48 22  208 26 71 

Poczta elektroniczna: famgk@fam.com.pl 
Adres www: www.famgk.com.pl 

Sąd rejestrowy: 

Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w 
Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego 

Data wpisu do rejestru: 26 listopada 2001 
Numer wpisu do rejestru: 0000065111 

Regon: 870260262 
NIP: 8750002763 

Przedmiot działalności wg PKD 6420Z 
Kapitał podstawowy 9 246 tys. zł 

Kapitał własny 51 791 tys. zł 

Władze Jednostki 
Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza, 
Zarząd 

 
I.1.1. Zasadniczy przedmiot działalności Spółki w badanym okresie, zgłoszony do 
rejestru: 

I.1.1.1. Działalność holdingów finansowych 

I.1.2. Właściciele Spółki w dniu sporządzenia sprawozdania finansowego (powyŜej 5% 
głosów i udziału w kapitale podstawowym Spółki): 

I.1.2.1. Grzegorz Bielowicki, South Bay Limited,Tar Heel Capital R LLC, Tar Heel 
Capital Sp. z o.o.  (działający w porozumieniu)– 16,78 % udziału w kapitale Spółki i 
16,78 % głosów na Zgromadzeniu Akcjonariuszy; 

I.1.2.2. Ponar S.A. - 9,74 % udziału w kapitale Spółki i 9,74 % głosów na 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, 

I.1.2.3. DWS Polska TFI S.A. – 8,73 % udziału w kapitale Spółki i 8,73 % głosów na 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.  

I.1.3. Zmiany w strukturze własności w badanym okresie i do dnia wydania opinii 
wystąpiły. 

I.1.3.1. Dnia 11 lutego 2009 roku z porozumienia co do zgodnego głosowania 
na walnych zgromadzeniach spółki łączącego Grzegorza Bielowickiego, South Bay 
Limited spółka prawa angielskiego, Tar Heel Capital R, LLC spółka prawa USA i 
Apreo Logistics S.A., wystąpiła firma Apreo Logistics S.A.  
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I.1.3.2. Przed wystąpieniem Apreo Logistics S.A. z porozumienia podmioty miały 
łącznie 4.075.994 akcji FAM co stanowiło 12,78% udziału w kapitale zakładowym 
i głosach na WZA spółki. Po wystąpieniu Apreo Logistics S.A. podmioty wchodzące 
w skład porozumienia miały łącznie 3.401.119 akcji co stanowiło 10,67% udziału w 
kapitale zakładowym i głosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 

I.1.3.3. Dnia 13 marca 2009 roku spółka wchodząca w skład w/w porozumienia – Tar 
Heel Capital R LLC nabyła 848.463 akcji FAM GK S.A. oraz do porozumienia 
przystąpiła spółka Tar Heel Capital Sp. z o.o. co spowodowało, Ŝe podmioty 
wchodzące w skład porozumienia łącznie miały 4.249.582 akcji stanowiących 
13,33% kapitału zakładowego spółki i dające 13,33% głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 

I.1.3.4. W dniu 31 marca 2009 roku spółka wchodząca w skład w/w porozumienia – 
Tar Heel Capital R LLC nabyła 800.000 akcji FAM GK S.A, co spowodowało, Ŝe 
podmioty wchodzące w skład porozumienia łącznie miały 5.049.582 akcji 
stanowiących 15,84% kapitału zakładowego spółki i dające 15,84% głosów na 
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 

I.1.3.5. W dniu 23 listopada 2009 roku spółka wchodząca w skład w/w porozumienia 
– Tar Heel Capital R LLC nabyła 300.000 akcji FAM GK S.A, co spowodowało, 
Ŝe podmioty wchodzące w skład porozumienia łącznie miały 5.349.582 akcji 
stanowiących 16,78% kapitału zakładowego spółki i dające 16,78% głosów 
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 

I.1.3.6. W dniu 3 grudnia 2009r. w wyniku transakcji zbycia akcji liczba głosów 
posiadanych przez Pana Mirosława Kalickiego wraz z podmiotami zaleŜnymi spadła 
poniŜej 5%. W wyniku dokonanej transakcji Pan Mirosław Kalicki wraz z podmiotami 
zaleŜnymi posiadał 1.423.000 akcje FAM GK S.A., co stanowiło 4,46% kapitału 
zakładowego spółki i głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 

I.1.3.7. W dniu 11 stycznia 2010 roku spółka Ponar S.A. zbyła 1.570.000 akcji na 
rzecz Eurofaktor S.A. oraz 350.000 akcji na rzecz Jupiter NFI S.A. W wyniku tych 
transakcji Ponar S.A. posiadała 3.105.000 akcji FAM GK S.A stanowiących 9,74% w 
kapitale zakładowym spółki i głosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.  

I.1.3.8. W dniu 12 stycznia 2010 roku Ponar S.A. zawarła przedwstępną warunkową 
umowę zbycia 3.105.000 akcji FAM GK S.A na rzecz Jupiter NFI S.A. Umowa 
została zawarta pod warunkiem zawieszającym, Ŝe 1.000.000 akcji FAM zostanie 
zwolnionych z obciąŜenia zastawem rejestrowym na rzecz Gospodarczego Banku 
Wielkopolskiego S.A. 

I.1.4. Spółka naleŜy do Grupy Kapitałowej FAM Grupa Kapitałowa S.A, w której jest 
jednostka dominującą. Jednostki powiązane ze Spółką zostały zaprezentowane w 
sprawozdaniu finansowym w nocie objaśniającej 4b do sprawozdania finansowego. 

I.1.5. Zarząd Spółki w dniu sporządzenia sprawozdania finansowego: 

I.1.5.1. Dariusz Artur Zieliński – Prezes Zarządu; 

I.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakończenia badania wystąpiły zmiany 
w Zarządzie Jednostki.  

I.1.7. Zmiany w Zarządzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakończenia 
badania: 

I.1.7.1. W dniu 26 marca 2009 roku ze skutkiem na dzień 31 marca 2009 roku złoŜył 
rezygnację z pełnienia funkcji Prezesa Zarządu Spółki Pan Piotr Janczewski, 
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I.1.7.2. W dniu 26 marca 2009 roku ze skutkiem na dzień 31 marca 2009 roku złoŜył 
równieŜ rezygnację z pełnienia funkcji Członka Zarządu Pan Maciej Adamczyk.  

I.1.7.3. Rada Nadzorcza Spółki z dniem 1 kwietnia 2009 roku powołała Zarząd 
w składzie: 

I.1.7.3.1. Dariusz Artur Zieliński – Prezes Zarządu,  

I.1.7.3.2. Paweł Hordyński – Wiceprezes Zarządu,  

I.1.7.3.3. Kazimierz Mochol – Członek Zarządu.  

I.1.7.4. Z dniem 18 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza odwołała Pana Pawła 
Hordyńskiego z funkcji Wiceprezesa Zarządu. 

I.1.7.5.  Z dniem 18 grudnia 2009 roku Pan Kazimierz Mochol złoŜył rezygnację 
z pełnienia funkcji Członka Zarządu.  

DANE IDENTYFIKUJĄCE BIEGŁEGO REWIDENTA . 

I.2.1. Badanie przeprowadziła firma HLB M2 Audyt Sp. z o.o. (nr 3149 na liście 
podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych). W imieniu podmiotu 
uprawnionego badaniem kierował kluczowy biegły rewident Maciej Czapiewski 
nr 10326, w skład zespołu rewizyjnego wchodziły osoby: Aleksandra Motławska, 
Andrzej Karkusiński.  

I.2.2. HLB M2 Audyt Sp. z o.o., z siedzibą w Bydgoszczy przy ul. Leszczyna 12A, 
została wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwałą 
Rady Nadzorczej nr VI/379/36/2009 z dnia 26 czerwca 2009 roku. Badanie 
przeprowadzono na podstawie umowy nr 009/W/2009 zawartej w dniu 10 sierpnia 2009 
roku pomiędzy badaną Jednostką a HLB M2 Audyt Sp. z o.o. 

I.2.3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oświadcza, 
Ŝe spełnia wymogi, określone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o biegłych rewidentach i ich 
samorządzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdań finansowych oraz 
o nadzorze publicznym dotyczące bezstronności i niezaleŜności od badanej Jednostki. 

I.2.4. Kluczowy biegły rewident kierujący badaniem oświadcza, Ŝe spełnia wymogi, 
określone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o biegłych rewidentach i ich samorządzie, 
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdań finansowych oraz o nadzorze 
publicznym dotyczące bezstronności i niezaleŜności od badanej Jednostki. 

I.2.5. Badanie wstępne przeprowadzono w siedzibie Spółki w dniu 18 grudnia 2009 
roku. Badanie właściwe przeprowadzono w siedzibie Spółki w terminie od 22 do 26 
marca 2010 roku, a potem do dnia wydania opinii kontynuowano w biurach biegłego 
rewidenta. 

PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA . 

I.3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy w oparciu o: 

I.3.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (tekst 
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z późniejszymi zmianami), 

I.3.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajową Radę Biegłych 
Rewidentów w Polsce. 
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ZAKRES ODPOWIEDZIALNO ŚCI I CEL BADANIA  

I.4.1. Celem badania było wyraŜenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie 
finansowe jest prawidłowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuację majątkową i 
finansową, jak teŜ wynik finansowy badanej Jednostki. 

I.4.2. Sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez wszystkich członków Zarządu 
Spółki. Oznacza to, Ŝe Zarząd Spółki wziął odpowiedzialność za prawidłowość 
rachunkowości, jak równieŜ za stwierdzenie, Ŝe Spółka w sposób prawidłowy stosowała 
zasady rachunkowości, zapewniając rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majątkowej 
i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowiązek podpisania sprawozdania 
finansowego przez wszystkich członków Zarządu Spółki wynika z przepisów Ustawy o 
rachunkowości. 

I.4.3. Zarząd Spółki złoŜył oświadczenie o kompletności, rzetelności i prawidłowości 
sprawozdania finansowego przedłoŜonego do badania oraz, iŜ pomiędzy dniem 
bilansowym a dniem zakończenia badania nie wystąpiły zdarzenia, które mogłyby 
wpływać istotnie na sytuację finansową i majątkową Spółki, a które nie zostały ujęte w 
zbadanym sprawozdaniu finansowym. 

I.4.4. Kierownictwo badanej Jednostki udostępniło Ŝądane w czasie badania dane, 
informacje, wyjaśnienia i oświadczenia niezbędne do formalno-prawnej i merytorycznej 
oceny sprawozdania finansowego za 2009 rok. Nie wystąpiły ograniczenia zakresu 
badania. 

I.4.5. W badaniu poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiąg 
rachunkowych posłuŜyliśmy się próbkami rewizyjnymi, na podstawie których 
wnioskowaliśmy o poprawności badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych 
prób zastosowaliśmy równieŜ w odniesieniu do rozrachunków publiczno-prawnych,  
w związku z czym mogą wystąpić róŜnice pomiędzy ustaleniami zawartymi w niniejszym 
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodą pełną. 

I.4.6. Nie stanowiło przedmiotu badania ustalenie i wyjaśnienie zdarzeń, które mogły 
stanowić podstawę do wszczęcia postępowania karnego przez powołane do tego 
organy. Przedmiotem badania nie były równieŜ inne nieprawidłowości, które mogły 
wystąpić poza systemem rachunkowości badanej Jednostki.  

I.4.7. W trakcie badania nie stwierdziliśmy zjawisk w systemie rachunkowości 
wskazujących na naruszenie prawa lub statutu Spółki. 

INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI . 

I.5.1. Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych za rok badany było sprawozdanie 
finansowe za rok 2008. 

I.5.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostało poddane badaniu przez biegłego 
rewidenta. Badanie przeprowadził Pan Maciej TrzemŜalski, biegły rewident nr 11023, 
działający w imieniu Moore Stephens TrzemŜalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria 
Biegłych Rewidentów Sp. z o.o., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań 
finansowych nr 372. O sporządzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 wydano 
opinię bez zastrzeŜeń z uwagą objaśniającą następującej treści; 

I.5.2.1. „Nie zgłaszając zastrzeŜeń do prawidłowości i rzetelności zbadanego 
sprawozdania finansowego informujemy, Ŝe Zarząd Spółki zgodnie z przesłankami 
MSR 36 „utrata wartości aktywów” przeprowadził testy na utratę wartości aktywów 
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(portfela posiadanych udziałów i akcji w spółkach zaleŜnych) i rozpoznał utratę 
wartości udziałów w spółce zaleŜnej Fam Technika Odlewnicza Sp. z o.o. na kwotę 
21 543 tysięcy złotych oraz akcji spółki Stradom S.A. na kwotę 2 709 tysięcy złotych 
(łącznie bezpośrednio i poprzez utratę wartości w spółkach inwestycyjnych). Wyniki 
powyŜszych testów zostały wprowadzone do sprawozdania finansowego Spółki 
sporządzonego na dzień 31 grudnia 2008 roku. PowyŜsze testy wskazujące na 
utratę wartości przez podmioty zaleŜne zostały przeprowadzone przez Zarząd Spółki 
metodą zdyskontowanych przepływów pienięŜnych (DCF) zgodnie z najlepszą 
wiedzą Zarządu i na podstawie najbardziej aktualnych prognoz i budŜetów. 
Zaznaczamy, iŜ rzeczywiste wyniki działalności spółek poddanych testom na utratę 
wartości metodą DCF mogą odbiegać od załoŜonych prognoz, a oszacowane 
przepływy podlegają ryzykom operacyjnym i pozaoperacyjnym, co moŜe w 
znacznym stopniu wpłynąć na wyniki testów, zarówno in plus, jak i in minus. Stąd z 
uwagi na fakt pięcioletniego horyzontu czasowego przyjętego przy projekcji 
przepływów i znacznej niepewności i niestabilności rynków w skali makro biegły nie 
był w stanie odnieść się do wartości dokonanego odpisu zaznaczając, Ŝe przyjęta 
metoda do jego wyliczenia jest co do zasady prawidłowa.” 

I.5.3. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostało zatwierdzone przez Zgromadzenie 
Akcjonariuszy uchwałą nr 12 z dnia 25 czerwca 2009 roku. 

I.5.4. Akcjonariusze Spółki podjęli uchwałę, Ŝe strata netto za 2008 rok w kwocie 
23 185 251,98 złotych zostanie pokryta z kapitału zapasowego.  

I.5.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 Jednostka złoŜyła w Sądzie Rejonowym dla 
m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego w dniu 8 lipca 2009 roku. 

I.5.6. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 wraz z opinią biegłego rewidenta Spółka 
opublikowała w Monitorze Polskim B nr 2201 z dnia 6 listopada 2009 roku. 

INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM . 

I.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe składa się z: 

I.6.1.1. Jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej sporządzonego na dzień 
31 grudnia 2009 roku, które po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę: 98 462 
tysięcy złotych (słownie złotych: dziewięćdziesiąt osiem milionów czterysta 
sześćdziesiąt dwa tysiące) 

I.6.1.2. Jednostkowego sprawozdania z całkowitych dochodów za okres 
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazującego stratę netto w 
kwocie 22 337 tysięcy złotych (słownie złotych: dwadzieścia dwa miliony trzysta 
trzydzieści siedem tysięcy) oraz całkowity dochód - stratę w kwocie 22 335 tysięcy 
złotych (słownie złotych: dwadzieścia dwa miliony trzysta trzydzieści pięć tysięcy), 

I.6.1.3. Jednostkowego sprawozdania z przepływów pienięŜnych za okres 
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazującego zmniejszenie stanu 
środków pienięŜnych o kwotę 658 tysięcy złotych (słownie złotych: sześćset 
pięćdziesiąt osiem tysięcy), 

I.6.1.4. Jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale własnym za okres 
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazującego (z uwzględnieniem 
korekt błędów lat poprzednich)  zmniejszenie stanu kapitału własnego o kwotę 
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20 036 tysięcy złotych (słownie złotych: dwadzieścia milionów trzydzieści sześć 
tysięcy), 

I.6.1.5. Informacji dodatkowych o przyjętych zasadach (polityce) rachunkowości oraz 
innych informacji objaśniających. 

I.6.2. Jednostka sporządziła sprawozdanie z działalności w roku obrotowym, które 
dołączyła do sprawozdania finansowego.  
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II. CZĘŚĆ ANALITYCZNA . 

UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ  

II.1.1. Uproszczone sprawozdanie z sytuacji finansowej umoŜliwia rozpoznanie 
najwaŜniejszych zmian, które zaszły w okresie badanym w strukturze i wartości pozycji 
bilansowych. 

Aktywa 

2009-12-31 2008-12-31 Dynamika 
2009/2008 

(%) tys. zł struktura (%) tys. zł struktura (%) 

A. AKTYWA TRWAŁE 85 676 87,0% 110 724 90,8% -22,6% 

     1. Wartości niematerialne 20 0,0% 6 0,0% 254,9% 
     2. Rzeczowe aktywa trwałe 115 0,1% 122 0,1% -6,1% 
     3. NaleŜności długoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 
     4. Inwestycje długoterminowe 85 458 86,8% 110 046 90,3% -22,3% 
     5. Aktywa z tytułu podatku 
dochodowego 83 0,1% 550 0,5% -85,0% 
B. AKTYWA OBROTOWE 12 786 13,0% 11 169 9,2% 14,5% 

     1. Zapasy 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 
     2. NaleŜności krótkoterminowe 4 149 4,2% 8 048 6,6% -48,5% 
     3. Inwestycje krótkoterminowe 8 466 8,6% 2 876 2,4% 194,4% 

     4. Rozliczenia międzyokresowe 171 0,2% 244 0,2% -30,1% 
Aktywa razem :           98 462 100,0% 121 893 100,0% -19,2% 

  

Pasywa 
2009-12-31 2008-12-31 Dynamika 

2009/2008 
(%) tys. zł struktura (%) tys. zł struktura (%) 

A. KAPITAŁ WŁASNY 51 791 52,6% 74 469 61,1% -30,5% 

     1. Kapitał (fundusz) podstawowy 9 246 9,4% 9 246 7,6% 0,0% 
     2. Udziały (akcje) własne (wielkość 
ujemna) -2 741 -2,8% -2 398 -2,0% 14,3% 
     3. Kapitał (fundusz) zapasowy 49 919 50,7% 73 105 60,0% -31,7% 
     4. Kapitał (fundusz) z aktualizacji 
wyceny 7 0,0% 5 0,0% 49,4% 
     5. Zysk (strata) z lat ubiegłych 17 696 18,0% 15 054 12,4% 17,5% 
     6. Zysk (strata) netto -22 337 -22,7% -20 543 -16,9% 8,7% 
B. ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA 
ZOBOWIĄZANIA 46 672 47,4% 47 424 38,9% -1,6% 

     1. Rezerwy na zobowiązania 87 0,1% 73 0,1% 19,1% 
     2. Zobowiązania długoterminowe 12 002 12,2% 18 419 15,1% -34,8% 
     3. Zobowiązania krótkoterminowe 34 583 35,1% 28 932 23,7% 19,5% 
     4. Rozliczenia międzyokresowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 

Pasywa razem :  98 462 100,0% 121 893 100,0% -19,2% 
 

*)Zaprezentowane dane porównywalne za 2008 rok zawierają korektę błędu opisaną w punkcie 13 dodatkowych not 
objaśniających  do jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 rok, dlatego nie są one zgodne z zatwierdzonym i 
opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spółki za poprzedni rok obrotowy.  

II.1.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spółki zamknęło się w 2009 roku sumą 
98 462 tys. zł, co stanowiło spadek względem roku wcześniejszego o 19,2 %. 
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II.1.3. W aktywach Jednostki zdecydowanie dominowały na koniec 2009 roku 
długoterminowe aktywa finansowe, których udział w sumie aktywów nieznacznie spadł 
w ciągu ostatniego analizowanego okresu tj. o 3,5 punktu procentowego. Na pozycję tą 
składały się głównie udziały i akcje w jednostkach zaleŜnych.  

II.1.4. Wartość kapitału własnego spadła w 2009 roku o 30,5 % i stanowiła na koniec 
ostatniego analizowanego okresu 52,60 % wszystkich pasywów. O wartości kapitałów 
własnych decydował głównie kapitał zapasowy utworzony przede wszystkim z agio 
emisyjnego. 

II.1.4.1. Spadek wartości kapitału zapasowego w 2009 roku wynika z pokrycia straty 
finansowej za 2008 rok z kapitału zapasowego. 

II.1.5. Strata netto Jednostki za 2009 rok wyniosła 22 337 tys. zł, i jest ona o 8,7% 
większa niŜ strata netto za rok 2008.   

II.1.6. Największy spadek udziału w pasywach Jednostki w 2009 roku odnotowały 
zobowiązania długoterminowe, co wynika z przypadającego na 2009 rok terminu 
wymagalności dla duŜej części zobowiązań finansowych, które na koniec 2008 roku 
były ujmowane jako zobowiązania długoterminowe. 
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UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW  

II.2.1. Uproszczone sprawozdanie z całkowitych dochodów pozwala na szybkie 
porównanie zmian wartości przychodów, kosztów i ich udziału w wyniku finansowym 
roku obrotowego między okresem badanym i okresem poprzedzającym. 

Wyszczególnienie 
01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008 Tempo zmian  

2009/2008 (%) 
tys. zł struktura (%) tys. zł struktura (%) 

  1. Przychody netto ze sprzedaŜy 15 066 100,0% 35 701 100,0% -57,8%
  2. Koszty działalności operacyjnej 17 934 119,0% 37 260 104,4% -51,9%

  3. Zysk (strata) ze sprzedaŜy -2 868 -19,0% -1 559 -4,4% 84,0%

  4. Pozostałe przychody operacyjne 168 1,1% 114 0,3% 47,5%
  5. Pozostałe koszty operacyjne 1 371 9,1% 412 1,2% 233,0%
  6. Zysk (strata) z działalności 
operacyjnej -4 071 -27,0% -1 857 -5,2% 119,3%

  7. Przychody finansowe 6 696 44,4% 7 644 21,4% -12,4%
  8. Koszty finansowe 24 482 162,5% 29 192 81,8% -16,1%
       - w tym odsetki  2 975 19,7% 3 377 9,5% -11,9%
  9. Zysk brutto -21 857 -145,1% -23 404 -65,6% -6,6%

10. Podatek dochodowy 480 3,2% -2 861 -8,0% -116,8%
11. Zysk / Strata netto -22 337 -148,3% -20 543 -57,5% 8,7%

12. Inne całkowite dochody 2 0,0% 0 0,0% 0,0%

13. Całkowite dochody ogółem -22 335 -148,2% -20 543 -57,5% 8,7%

 *)Zaprezentowane dane porównywalne za 2008 rok zawierają korektę błędu opisaną  w punkcie 13 dodatkowych not 
objaśniających  do jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 rok, dlatego nie są one zgodne z zatwierdzonym 
i opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spółki za poprzedni rok obrotowy.  

II.2.2. W 2009 roku Jednostka wypracowała stratę ze sprzedaŜy na poziomie -19,0 % 
przychodów, pogarszając rentowność sprzedaŜy względem roku wcześniejszego o 14,6 
punktu procentowego. 

II.2.2.1. W 2009 roku Spółka ograniczała sukcesywnie transakcje pośredniczenia w 
zakupie materiałów dla swoich jednostek zaleŜnych.  

II.2.3. Podobnie jak w roku wcześniejszym, w ostatnim analizowanym okresie Jednostka 
osiągnęła stratę z działalności finansowej. DuŜy wpływ na wielkość straty spowodowany 
został dokonaniem odpisu aktualizującego na udziały/akcje w spółkach zaleŜnych: FAM 
Technika Odlewnicza Sp. z o.o. oraz Mostostal Wrocław S.A. 

II.2.4. W badanym roku obrotowym Spółka poniosła mniejsze koszty finansowe z tytułu 
kredytów i poŜyczek. 

II.2.5. Wobec poniesienia straty podatkowej Spółka nie miała obowiązku zapłaty 
podatku dochodowego za 2009 rok. Zaprezentowana wielkość podatku dochodowego 
dotyczy wpływu rozwiązania odroczonego aktywa i odroczonej rezerwy na podatek 
dochodowy. 
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH UPROSZCZONE. 

II.3.1. Uproszczone sprawozdanie z przepływów pienięŜnych umoŜliwia szybkie 
rozpoznanie struktury przepływów pienięŜnych Jednostki w roku badanym oraz jej 
zmian względem okresu poprzedzającego. 

Wyszczególnienie 

01.01.2009 - 
31.12.2009 

01.01.2008 - 
31.12.2008 Dynamika 

2009/2008 (%) 
tys. zł struktura (%) tys. zł struktura (%) 

  1. Zysk brutto -21 857 100,0% -23 404 100,0% -6,6%
  2. Korekty razem 18 609 -85,1% 20 871 -89,2% -10,8%
  3. Przepływy z działalności 
operacyjnej -3 248 14,9% -2 533 10,8% 28,2%

  4. Wpływy z działalności 
inwestycyjnej 1 235 -5,7% 7 336 -31,3% -83,2%
  5. Wydatki na działalności 
inwestycyjnej -198 0,9% -11 275 48,2% -98,2%
  6. Przepływy z działalności 
inwestycyjnej 1 037 -4,7% -3 939 16,8% -126,3%

  7. Wpływy z działalności finansowej 22 050 -100,9% 41 894 -179,0% -47,4%
  8. Wydatki na działalności 
finansowej -20 497 93,8% -35 408 151,3% -42,1%
  9. Przepływy z działalności 
finansowej 1 553 -7,1% 6 486 -27,7% -76,1%

  10. Przepływy pienięŜne netto 
razem -658 3,0% 14 -0,1% -4831,2%

 

II.3.2.  Ujemne przepływy z działalności operacyjnej sfinansowano wpływami z 
działalności inwestycyjnej i finansowej. 

RENTOWNOŚĆ 

II.4.1. Wskaźniki rentowności pozwalają ocenić efektywność działania Jednostki i jej 
zmiany mierzone relacją wyniku finansowego do innych wartości opisujących finanse 
Jednostki. 

II.4.2. Wartości średnie w analizie obliczono jako średnie z wartości na początek  
i koniec roku obrotowego. 

Wskaźnik Formuła wskaźnika 
Zaleca

ne 2009 2008 2007 

Rentowność sprzedaŜy Wynik na sprzedaŜy/Przychody ze sprzedaŜy max -19,0% -4,4% 6,0% 

Rentowność brutto sprzedaŜy Wynik brutto/Przychody ze sprzedaŜy max -145,1% -65,6% -1,2% 

Rentowność netto sprzedaŜy Wynik netto/Przychody ze sprzedaŜy max -148,3% -57,5% -135,1% 

Rentowność netto aktywów Wynik netto/Średnia wartość aktywów ogółem max -20,3% -15,1% -2,2% 
Rentowność netto kapitału 

własnego 
Wynik netto/Średnia wartość kapitału 

własnego bez zysku max -30,1% -43,2% -1,2% 

 

II.4.3.  Specyfika działalności Jednostki, której podstawą jest działalność holdingów 
finansowych, powoduje, Ŝe lepszymi wskaźnikami rentowności Jednostki są wskaźniki 
oparte na kapitale własnym i na aktywach, względem wskaźników opartych o przychody 
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ze sprzedaŜy. W 2009 roku Spółka prowadziła takŜe działalność operacyjną, jednakŜe 
znacznie ograniczyła ją względem roku wcześniejszego.  

II.4.3.1. Na skutek poniesienia strat na wszystkich poziomach działalności, wszystkie 
wskaźniki rentowności wykazują wartość ujemną i pogorszyły się względem roku 
ubiegłego (za wyjątkiem wskaźniku rentowności netto kapitału własnego).  

PŁYNNOŚĆ FINANSOWA  

II.5.1. Wskaźniki płynności finansowej pozwalają ocenić zdolność Jednostki do 
terminowego regulowania zobowiązań. Podane poniŜej wartości zalecane stanowią 
wartości orientacyjne, które mogą ulegać modyfikacji w zaleŜności od branŜy, w której 
działa Jednostka. 

II.5.1.1. Niskie wartości wskaźników płynności mogą oznaczać ryzyko wystąpienia 
trudności w terminowym regulowaniu zobowiązań. Ryzyko to pomniejszają 
ewentualne moŜliwości Jednostki zaciągania dodatkowych zobowiązań (np. 
kredytów bieŜących); 

II.5.1.2. Wysokie wartości wskaźnika płynności mogą świadczyć o zamroŜeniu 
środków w majątku obrotowym, co moŜe obniŜać rentowność kapitałów własnych.  

Wskaźnik Formuła wskaźnika Zalecane 2009 2008 2007 

Płynność bieŜąca 

(Zapasy + naleŜności krótkoterminowe + środki 
pienięŜne + rozliczenia międzyokresowe 

generujące wpływy gotówkowe)/(Zobowiązania i 
rezerwy krótkoterminowe + rozliczenia 
międzyokresowe generujące wydatki) 1,4-2,0 0,37 0,39 0,58 

Płynność szybka 

(NaleŜności krótkoterminowe + środki 
pienięŜne+ rozliczenia międzyokresowe 

generujące wpływy gotówkowe)/(Zobowiązania 
krótkoterminowe + rozliczenia międzyokresowe 

generujące wydatki) 0,8-1,0 0,37 0,39 0,48 
Pokrycie 

zobowiązań 
handlowych 

naleŜnościami 
(NaleŜności z tytułu dostaw i usług/Zobowiązania 

z tytułu dostaw i usług >1,0 1,21 1,80 1,80 

Kapitał pracujący 

Majątek obrotowy - zobowiązania 
krótkoterminowe - rozliczenia międzyokresowe 

pasywne max -21 795,2 -17 762,2 -15 890,0 
Udział kapitału 
pracującego w 

aktywach 

(Majątek obrotowy - zobowiązania 
krótkoterminowe - rozliczenia międzyokresowe 

pasywne)/Suma bilansowa max -22,1% -14,6% -13,0% 

Przeciętny okres 
spływu naleŜności w 

dniach 

(Średnia wartość naleŜności z tytułu dostaw i 
usług*365)/(Przychody ze sprzedaŜy + podatek 

od towarów i usług naleŜny) - 106,8 75,4 42,8 

Przeciętny okres 
trwania zobowiązań 

z tytułu dostaw i 
usług w dniach 

(Średnia wartość zobowiązań z tytułu dostaw i 
usług*365)/(Koszty działalności operacyjnej - 

Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i opłaty + 
Podatek od towarów i usług naliczony przy 

zakupach) - 67,3 55,4 -289,6 

  

II.5.2. Wartości wskaźników płynności w badanym okresie nie zmieniły się znacząco 
w stosunku do poprzedniego roku obrotowego. Analiza wskazuje na występujące 
w Spółce problemy z płynnością.  

II.5.3. Kapitał pracujący w ciągu analizowanego okresu wykazuje wartość ujemną, 
oznacza to, Ŝe część aktywów trwałych Spółki finansowana jest krótkoterminowym 
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kapitałem obcym. W badanym okresie udział kapitału pracującego w aktywach jeszcze 
bardziej zmniejszył się w porównaniu z poprzednim rokiem obrotowym.   

II.5.4. Problemy z płynnością spowodowały wydłuŜenie przeciętnego okresu obrotu 
zobowiązań handlowych.  

II.5.5. Wolniejszy spadek naleŜności handlowych na koniec okresu niŜ przychodów 
ze sprzedaŜy w roku spowodował wydłuŜenia przeciętnego okresu spływu naleŜności.  

SPRAWNOŚĆ WYKORZYSTANIA ZASOBÓW  

II.6.1. Ze względu na specyfikę działalności Spółki odstąpiono od prezentacji 
wskaźników wykorzystania zasobów. Spółka nie posiada zapasów, a udział rzeczowego 
majątku trwałego i wartości niematerialnych uznano za nieistotny w strukturze aktywów 
Spółki.  

FINANSOWANIE DZIAŁALNO ŚCI 

II.7.1. Wskaźniki zadłuŜenia pozwalają ocenić ryzyko, jakim obciąŜona jest Jednostka w 
związku ze strukturą pasywów oraz relacją między wymagalnością pasywów (terminem, 
w którym zobowiązania winny być uregulowane) a zapadalnością aktywów (terminem, w 
którym aktywa wygenerują korzyści ekonomiczne). 

II.7.1.1. Wskaźnik finansowania kapitałem własnym i pokrycia zobowiązań kapitałem 
własnym pozwalają ocenić zaangaŜowanie Właścicieli w finansowanie majątku 
przedsiębiorstwa. Z punktu widzenia bezpieczeństwa struktury źródeł finansowania 
korzystna jest maksymalizacja jego wartości. Z drugiej jednak strony, nadmierny 
udział kapitałów własnych oznacza, Ŝe Jednostka nie wykorzystuje w pełni dostępnej 
dźwigni finansowej. 

II.7.1.2. Wskaźnik pokrycia aktywów długoterminowych kapitałem własnym określa 
stopień spełnienia podstawowej zasady zrównowaŜonego bilansu, wskazującej, Ŝe 
kapitały o wymagalności powyŜej jednego roku powinny w pełni pokrywać wartość 
aktywów o zapadalności powyŜej jednego roku. 

Wskaźnik Formuła wskaźnika Zalecane 2009 2008 2007 

Finansowanie kapitałem 
własnym Kapitał własny/Pasywa ogółem >30% 52,6% 61,1% 64,8% 

Pokrycie zobowiązań 
kapitałem własnym 

Kapitał własny/Zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania >45% 111,0% 157,0% 184,1% 

Pokrycie aktywów 
długoterminowych 

kapitałem 
długoterminowym 

Długoterminowe pasywa/(Aktywa trwałe + 
NaleŜności o wymagalności pow. 12m.) >100% 74,6% 84,0% 87,7% 

Trwałość źródeł 
finansowania Długoterminowe pasywa/Pasywa ogółem max 64,9% 76,3% 75,0% 

  

II.7.1. Spółka w całym analizowanym okresie finansowała swoją działalność głównie 
kapitałem długoterminowym, co znalazło odzwierciedlenie w wartościach wskaźników 
finansowania.  

II.7.2. Na skutek ponoszenia zarówno w roku 2008 jak i w badanym okresie strat 
finansowych na działalności gospodarczej, udział kapitału własnego w analizowanym 
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okresie ulegał sukcesywnemu zmniejszeniu. Pokrycie aktywów trwałych 
długoterminowym kapitałem jest niŜsze od wielkości zalecanej.  

OCENA ZASADNOŚCI ZAŁOśENIA KONTYNUOWANIA DZIAŁALNO ŚCI. 

II.8.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy 
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliśmy zagroŜenia kontynuacji działalności w 
roku następnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, 
bądź istotnego ograniczenia dotychczasowej działalności, z uwzględnieniem 
poniŜszego zapisu. 

II.8.1.1. Na dzień 31 grudnia 2009 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spółka 
wykazała wartość zobowiązań kredytowych w wysokości 19 793,5 tys. zł, z tego 
krótkoterminowych w wysokości 7 797,3 tys. zł. Zarząd Spółki w dodatkowej nocie 
objaśniającej nr 11 do sprawozdania finansowego poinformował o prowadzonym 
procesie restrukturyzacji zadłuŜenia kredytowego, który ma zapewnić zachowanie 
ciągłości finansowania, a tym samym utrzymanie płynności finansowej Spółki. 
Akceptacja przez Banki propozycji przedstawionych przez Zarząd Spółki jest 
warunkiem powodzenia procesu restrukturyzacji. W ocenie Zarządu Spółki 
podejmowane działania zostaną uwieńczone powodzeniem, jednak pewności takiej 
nie ma. 
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III. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA. 

OCENA PRAWIDŁOWOŚCI SYSTEMU RACHUNKOWOŚCI. 

III.1.1. Jednostka posiada dokumentację wymaganą przepisami art. 10 ustawy 
o rachunkowości zatwierdzoną przez Zarząd Spółki. 

III.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowości stosowane są w sposób zasadny i ciągły. 

III.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewniło w istotnych aspektach porównywalność 
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu 
finansowym.  

III.1.2. Księgi rachunkowe prowadzone są z uŜyciem systemu komputerowego SAGE 
Symfonia Finanse i Księgowość Forte w zakresie księgi głównej, dziennika, ksiąg 
pomocniczych oraz zestawienia obrotów i sald księgi głównej i ksiąg pomocniczych. 

III.1.3. Księgi rachunkowe prowadzone są w sposób rzetelny, sprawdzalny i bieŜący 
a dokonane w nich zapisy są właściwie powiązane z dowodami księgowymi 
oraz sprawozdaniem finansowym. 

III.1.4. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidłowa i spełnia wymogi ustawy 
o rachunkowości. 

III.1.5. Stosowane metody zabezpieczenia dostępu do danych i systemu przetwarzania 
ich przy pomocy komputera są wystarczające dla zapewnienia ich bezpieczeństwa. 

III.1.6. Dokumentacja księgowa, księgi rachunkowe i sprawozdania finansowe są 
chronione w sposób wystarczający. 

III.1.7. Jednostka przeprowadziła inwentaryzację składników aktywów i pasywów 
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowości i prawidłowo rozliczyła 
w księgach wyniki inwentaryzacji. 

OCENA PRAWIDŁOWOŚCI DZIAŁANIA KONTROLI WEWN ĘTRZNEJ. 

III.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad 
i procedur kontroli wewnętrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnętrznej. 

III.2.2. W celu lepszego doboru procedur i prób badawczych przeprowadziliśmy 
przegląd działającego w jednostce systemu kontroli wewnętrznej. Nie było naszym 
celem ujawnienie wszystkich nieprawidłowości i słabości tego systemu, ani sprawdzenie 
efektywności jego działania. 

III.2.3. System kontroli wewnętrznej działający w jednostce jest systemem opierającym 
się zarówno na formalnych regulacjach, jak i na nieformalnych, ustnych poleceniach 
kierownictwa Jednostki. 

III.2.4. W trakcie badania nie stwierdziliśmy istotnych nieprawidłowości funkcjonowania 
systemu kontroli wewnętrznej. 
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OCENA I CHARAKTERYSTYKA GŁÓWNYCH POZYCJI BILANSU I RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT . 

III.3.1. Pozycje wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz 
jednostkowym sprawozdaniu z całkowitych dochodów wynikają z prowadzonych ksiąg 
rachunkowych i zostały w istotnych aspektach wycenione, zakwalifikowane 
i zaprezentowane zgodnie z wymogami MSSF, a w zakresie nieuregulowanym w tych 
Standardach – zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowości i wydanymi na jej 
podstawie przepisami wykonawczymi. 

III.3.2. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duŜej 
mierze metodą wyrywkową, oceniliśmy wykazane w jednostkowym sprawozdaniu 
z sytuacji finansowej salda w istotnych aspektach jako realne oraz przychody i koszty 
jako ujęte w istotnych aspektach zgodnie z zasadą memoriału i współmierności. 

III.3.3. Charakterystyka wybranych pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji 
finansowej oraz jednostkowego sprawozdania z całkowitych dochodów. 

III.3.3.1. Rzeczowe aktywa trwałe. 

III.3.3.1.1. Spółka w prawidłowy sposób ustala wartość początkową nabywanych 
środków trwałych. 

III.3.3.1.2. Środki trwałe amortyzowane są z uwzględnieniem przewidywanego 
okresu ekonomicznej uŜyteczności (odrębnie ustalana jest stawka amortyzacyjna 
dla celów bilansowych i podatkowych).  

III.3.3.2. Długoterminowe aktywa finansowe. 

III.3.3.2.1. Obejmują głównie udziały i akcje w jednostkach zaleŜnych w kwocie 
81 449 tysięcy złotych.  

III.3.3.2.1.1. Zgodnie z polityka rachunkowości Spółka wycenia tę pozycję 
w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytułu trwałej utraty 
wartości.  

III.3.3.2.1.2. W związku z wystąpieniem przesłanek utraty wartości na dzień 
bilansowy Spółka przeprowadziła test na utratę wartości dla udziałów w Spółce 
zaleŜnej FAM Technika Odlewnicza Sp. z o.o. oraz akcji Mostostal Wrocław 
S.A.  

III.3.3.2.1.3. ZałoŜenia dla przeprowadzonych testów oraz ich wynik Spółka 
opisała w punkcie 4b not objaśniających do sprawozdania finansowego na 
dzień 31 grudnia 2009 rok.  

III.3.3.2.2. W tej pozycji sprawozdania Spółka zaprezentowała równieŜ między 
innymi poŜyczki długoterminowe dla jednostek powiązanych w kwocie 3 996 
tysięcy złotych.  

III.3.3.2.2.1. Wartość poŜyczek została zinwentaryzowana przez Spółkę 
na dzień bilansowy. 

III.3.3.3. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe. 

III.3.3.3.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego oszacowano 
prawidłowo. Wobec poniesienia straty finansowej i podatkowej za 2009 rok i braku 
przesłanek dla moŜliwości uzyskania w przyszłości korzyści ekonomicznych 
z tytułu rozliczenia przejściowych ujemnych róŜnic w opodatkowaniu, jakie 
występują w Spółce, utworzono aktywa na podatek odroczony do wysokości 
rezerwy z tego samego tytułu.  
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III.3.3.4. NaleŜności z tytułu dostaw i usług. 

III.3.3.4.1. NaleŜności z tytułu dostaw i usług Spółka zinwentaryzowała według 
stanu na dzień 31 grudnia 2009 roku i uzyskano potwierdzenia dla 99 % salda 
z kontrahentami (blisko 100% tych naleŜności dotyczy naleŜności od jednostek 
zaleŜnych). Rozliczono stwierdzone róŜnice inwentaryzacyjne. 

III.3.3.4.2. W ramach badanej próbki potwierdziliśmy niezaleŜnie 100 % salda 
naleŜności od jednostek powiązanych, potwierdzając, Ŝe naleŜności wykazane są 
kompletnie i we właściwej wysokości. 

III.3.3.5. Krótkoterminowe aktywa finansowe. 

III.3.3.5.1. Obejmują głównie poŜyczki udzielone dla jednostek powiązanych. 
PoŜyczki te zostały potwierdzone przez Spółkę na dzień bilansowy.  

III.3.3.6. Środki pienięŜne. 

III.3.3.6.1. Saldo środków pienięŜnych w bankach zostało potwierdzone przez 
banki na dzień bilansowy. Saldo środków pienięŜnych w kasie zostało objęte 
spisem z natury na dzień bilansowy. Środki pienięŜne w walucie obcej wyceniono 
według kursu średniego na dzień bilansowy. 

III.3.3.7. Rozliczenia międzyokresowe czynne. 

III.3.3.7.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytułów określonych 
w notach objaśniających nr 11 a i 11 b do sprawozdania finansowego. Przyjęto 
właściwy okres rozliczania. 

III.3.3.8. Kapitał własny. 

III.3.3.8.1. Zmiany kapitałów własnych prawidłowo zaprezentowano w 
sprawozdaniu ze zmian w kapitałach własnych. 

III.3.3.8.2. W 2009 roku stwierdzono błąd wymagający ujęcia bezpośrednio 
w kapitałach własnych, z pominięciem wyniku finansowego okresu.  

III.3.3.8.2.1. W roku poprzednim Spółka dokonała odpisu aktualizującego na 
posiadanych 100% udziałów w spółce FAM Technika Odlewnicza Sp. z o.o. 
Sytuacja ta spowodowała odwrócenie przejściowej róŜnicy pomiędzy wartością 
bilansową, a podatkową posiadanych udziałów w FAM Technika Odlewnicza 
Sp. z o.o. i konieczność rozwiązania rezerwy na podatek dochodowy, czego 
Spółka nie uczyniła.  

III.3.3.8.3. Korekta błędu i jej wpływ na wynik roku ubiegłego została 
zaprezentowana w punkcie 13 dodatkowych not objaśniających do sprawozdania 
finansowego.   

III.3.3.9. Rezerwy na zobowiązania. 

III.3.3.9.1. Spółka w prawidłowej wysokości oszacowała rezerwę na odroczony 
podatek dochodowy. Głównym tytułem utworzenia rezerwy na odroczony podatek 
dochodowy są dodatnie róŜnice kursowe i odsetki naliczone a nie otrzymane. 

III.3.3.9.2. Rezerwy na odprawy emerytalne zostały oszacowane przez 
aktuariusza. Spółka prawidłowo obliczyła i ujęła rezerwę na nie wykorzystane 
urlopy. 

III.3.3.9.3. Nie stwierdziliśmy występowania sporów sądowych wymagających 
utworzenia rezerwy. 
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III.3.3.10. Zobowiązania finansowe. 

III.3.3.10.1. Zobowiązania z tytułu kredytów zostały potwierdzone na dzień 
bilansowy przez banki. Odsetki za rok 2009 zostały naliczone i zaksięgowane 
w odpowiednim okresie.  

III.3.3.10.2. Zobowiązania z tytułu poŜyczek dotyczą zobowiązań wobec jednostek 
powiązanych. Potwierdziliśmy 100% tych zobowiązań na dzień bilansowy.  

III.3.3.10.3. Podział zobowiązań finansowych na część długo- i krótkoterminową 
jest prawidłowy. 

III.3.3.11. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług. 

III.3.3.11.1. Spółka nie potwierdzała zobowiązań z tytułu dostaw i usług. 
Przeprowadziliśmy procedurę niezaleŜnego potwierdzenia wybranych sald 
zobowiązań według stanu na dzień 31.12.2009 roku. Potwierdziliśmy w ten 
sposób zobowiązania stanowiące 94,7 % bilansowej wartości zobowiązań z tytułu 
dostaw i usług. Zbadana próbka potwierdziła, Ŝe zobowiązania są w istotnych 
aspektach kompletne i ujawnione w prawidłowej wysokości. 

III.3.3.11.2. Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych 
wynikają ze złoŜonych deklaracji podatkowych i zostały prawidłowo 
zinwentaryzowane. 

III.3.3.12. Przychody i koszty. 

III.3.3.12.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdziła w istotnych aspektach 
kompletność, właściwą prezentację i wycenę kosztów i przychodów wykazanych 
w rachunku zysków i strat. 

III.3.3.12.2. Tytuły pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych 
zaprezentowano w notach objaśniających nr 29 a i 30 a do sprawozdania 
finansowego. 

III.3.3.12.3. Tytuły przychodów i kosztów finansowych zaprezentowano w notach 
objaśniających nr 31a a i 32 b do sprawozdania finansowego. 

OCENA SPRAWOZDANIA Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW  

III.4.1. Sprawozdanie z całkowitych dochodów zostało sporządzone prawidłowo, 
zgodnie z przepisami określonymi w Międzynarodowych Standardach Rachunkowości, 
Międzynarodowych Standardach Sprawozdawczości Finansowej. 

OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ . 

III.5.1. Spółka sporządziła informacje dodatkowe zawierające podstawowe dane, opis 
stosowanych zasad rachunkowości oraz noty objaśniające w postaci not tabelarycznych 
do poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego i dodatkowe noty objaśniające.  

III.5.2. Informacje dodatkowe zawierające podstawowe dane, opis stosowanych zasad 
rachunkowości oraz noty objaśniające i dodatkowe noty objaśniające do sprawozdania 
finansowego za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2009 roku zostały sporządzone 
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityką) rachunkowości, 
wynikającymi z Międzynarodowych Standardów Rachunkowości, Międzynarodowych 
Standardów Sprawozdawczości Finansowej oraz związanych z nimi interpretacjami 
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ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej, a w zakresie 
nieuregulowanym w tych Standardach – stosowanie do wymogów ustawy o 
rachunkowości i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych.  

OCENA SPRAWOZDANIA Z PRZEPŁYWÓW PIENI ĘśNYCH. 

III.6.1. Sprawozdanie z przepływów pienięŜnych zostało sporządzony prawidłowo, 
zgodnie z przepisami wynikającymi z Międzynarodowych Standardów Rachunkowości, 
Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej. 

III.6.2. Dane wykazane w sprawozdaniu z przepływów pienięŜnych są zgodne ze 
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz rachunkiem zysków i strat, a poszczególne 
strumienie pienięŜne zostały zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania. 

OCENA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM . 

III.7.1. Sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym zostało sporządzone prawidłowo, 
zgodnie z przepisami wynikającymi z Międzynarodowych Standardów Rachunkowości, 
Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej. 

III.7.2. Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale własnym są zgodne ze 
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz rachunkiem zysków i strat, a poszczególne 
kwoty zmian w kapitałach zostały zakwalifikowane do odpowiednich pozycji 
sprawozdania. 

OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIAŁALNO ŚCI JEDNOSTKI. 

III.8.1. Do sprawozdania finansowego dołączono Sprawozdanie Zarządu z działalności 
Spółki za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2009 roku. Informacje zawarte w tym 
sprawozdaniu z działalności pochodzące ze zbadanego przez nas sprawozdania 
finansowego za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2009 roku są z nim zgodne. 
Sprawozdanie Zarządu uwzględnia przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieŜących i okresowych przekazywanych 
przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równowaŜne 
informacji wymaganych przepisami prawa niebędącego państwem członkowskim (Dz. U 
z 2009 roku nr 33, poz. 259).  
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INFORMACJA O OPINII BIEGŁEGO REWIDENTA . 

III.9.1. Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie finansowe, obejmujące dane 
liczbowe i objaśnienia słowne: 

III.9.1.1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji 
majątkowej i finansowej jednostki na dzień 31 grudnia 2009 roku, jak teŜ jej wyniku 
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, 

III.9.1.2. zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Rachunkowości, Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej 
oraz związanymi z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji 
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach – stosownie do 
wymogów ustawy o rachunkowości i wydanych na jej podstawie przepisów 
wykonawczych oraz na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych,  

III.9.1.3. jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami 
prawa i postanowieniami statutu Spółki. 

III.9.2. Nie zgłaszając zastrzeŜeń do prawidłowości i rzetelności zbadanego 
sprawozdania finansowego, zwracamy uwagę, na poniŜsze kwestie: 

III.9.2.1. W 2009 roku Zarząd Spółki wobec stwierdzenia przesłanek dla utraty 
wartości przeprowadził testy na utratę wartości udziałów i akcji w jednostkach 
zaleŜnych. Analiza utraty wartości w oparciu o oczekiwane w przyszłości przepływy 
pienięŜne wykazała konieczności dokonania odpisu aktualizującego wartość 
udziałów w FAM Technika Odlewnicza Sp. z o.o. oraz akcji w Mostostal Wrocław 
S.A. Zgodnie z wymogami Międzynarodowego Standardu Rachunkowości (MSR) 36 
Zarząd Spółki przedstawił w nocie objaśniającej 4b do sprawozdania finansowego 
załoŜenia przyjęte do testów oraz ich wyniki. W ocenie Zarządu FAM Grupa 
Kapitałowa S.A. realizacja przyjętych załoŜeń jest wysoce prawdopodobna, jednak 
pewności takiej nie ma. 

III.9.2.2. W 2009 roku stwierdzono błąd wymagający ujęcia bezpośrednio w 
kapitałach własnych, z pominięciem wyniku finansowego okresu w kwocie 2 642,0 
tys. zł. (zwiększenie wyniku lat ubiegłych). W roku poprzednim Spółka dokonała 
odpisu aktualizującego na posiadanych 100% udziałów w spółce FAM Technika 
Odlewnicza Sp. z o.o. Sytuacja ta spowodowała odwrócenie przejściowej róŜnicy 
pomiędzy wartością bilansową a podatkową posiadanych udziałów w FAM Technika 
Odlewnicza Sp. z o.o. i konieczność rozwiązania rezerwy na odroczony podatek 
dochodowy oraz aktywów na odroczony podatek dochodowy, czego Spółka nie 
uczyniła. Korekta błędu i jej wpływ na wynik roku ubiegłego została zaprezentowana 
w punkcie 13 dodatkowych not objaśniających do sprawozdania finansowego 
„Zestawienie róŜnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, 
w porównywalnych danych finansowych, a uprzednio opublikowanymi 
sprawozdaniami finansowymi”. 

III.9.2.3. Na dzień 31 grudnia 2009 roku Spółka w sprawozdaniu z sytuacji 
finansowej wykazała udzielone poŜyczki oraz naleŜności od jednostek powiązanych 
tj. Mostostal Wrocław Spółka Akcyjna, FAM Technika Odlewnicza Sp. z o.o., o 
łącznej wartości bilansowej 11 547,3 tys. zł. Z uwagi na sytuację ekonomiczno - 
finansową oraz/lub prowadzone procesy restrukturyzacji działalności operacyjnej 
i/lub zadłuŜenia kredytowego tych poŜyczkobiorców, istnieje niepewność co do 
moŜliwości odzyskania tych wierzytelności przez Spółkę. Zarząd FAM Grupa 
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Kapitałowa S.A. wskazał w dodatkowej nocie objaśniającej nr 5 e do sprawozdania 
finansowego przesłanki, na podstawie których nie objął wskazanych wierzytelności 
odpisem aktualizującym.  

III.9.2.4. Na dzień 31 grudnia 2009 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 
Spółka wykazała wartość zobowiązań kredytowych w wysokości 19 793,5 tys. zł, z 
tego krótkoterminowych w wysokości 7 797,3 tys. zł. Zarząd Spółki w dodatkowej 
nocie objaśniającej nr 11 do sprawozdania finansowego poinformował o 
prowadzonym procesie restrukturyzacji zadłuŜenia kredytowego, który ma zapewnić 
zachowanie ciągłości finansowania, a tym samym utrzymanie płynności finansowej 
Spółki. Akceptacja przez Banki propozycji przedstawionych przez Zarząd Spółki jest 
warunkiem powodzenia procesu restrukturyzacji. W ocenie Zarządu Spółki 
podejmowane działania zostaną uwieńczone powodzeniem, jednak pewności takiej 
nie ma. 
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