Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2009 rok

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ RAINBOW TOURS S.A. W £ODZI
ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA do 31 GRUDNIA 2009

CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca:

1.1RAINBOW TOURS Spotka Akcyjna. Siedziba Spétki miesci sie w todzi przy ulicy
Piotrkowskiej 270, 90-361 Lodz.

1.2Spotka dziata na podstawie statutu zawartego w formie aktu notarialnego Rep.
1892/2003 z 17 wrzesnia 2003 roku. Spotka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000178650.

1.3Spotka otrzymata numer identyfikacyjny REGON 473190014 oraz numer
NIP 725-18-68-136.

1.4Wykonywanym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
79.11.A — dziatalnos¢ agentdw turystycznych,
79.11.B — dziatalnosc posrednikow turystycznych,
79.12.Z — dziatalno$¢ organizatorow turystyki,
79.90.A — dziatalno$¢ pilotow wycieczek i przewodnikow turystycznych,
79.90.B — dziatalnos¢ w zakresie informacji turystycznej,
79.90.C - pozostata dziatalnoS¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej

niesklasyfikowana,

1.5Przecietne zatrudnienie w 2009 roku wyniosto 202 oso6b, a zatrudnienie na dzien

bilansowy — 173 osoby.
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1.6Kapitat podstawowy na poczatek badanego okresu i jego zmiany w ciagu roku
obrotowego:
Cena Wartos¢ —
Seria akcji Rodzaj akcji llos¢ (szt.) jednostkowa nominalna (w | Uprzywilejowanie 4
gtosu
(zh) tys. zt)
— uprzywilejowanie
A " ; wﬁe,owane 5 000 000 0,10 500| codo glosu 1 10 000 000
uprzywie akcja = 2 glosy
B zwykie na okaziciela 2 000 000 0,10 200 - 2 000 000
imienne uprzywilejowanie
C1 rzl wildiowane 2 000 000 0,10 200 co do gtosu 1 4 000 000
upezywiie) B akcja = 2 gtosy
c2 zwykte na okaziciela 1000 000 0,10 100 - 1 000 000
zwykie na okaziciela
emitowane w ramach
D* warlnkowego. 200 000 0,10 20 - 200 000
podwyzszenia kapitatu
zgodnie z par. 10 ust.4
Statutu spoiki
E zwykle na okaziciela 2 000 000 0,10 200 - 2 000 000
Suma kapitatu wlasnego ) i
docelowego 12200 000 1220 19 200 000
kapitat warunkowy
D* nie objety na -148 000 0,10 -15 - -148 000
dzien 31.12.09
Kapitat zarejestrowany przez Sad 12 052 000 i 1205 ) 19 052 000

na dzieri 31.12.2009

* Kapitat w kwocie 20 tys. zt stanowi akcje zwykte na okaziciela serii D o tacznej

wartosci nominalnej nie wiekszej niz 20 tys. zt. Kapitat zostat podwyzszony

warunkowo i obejmowany jest przez uprawnionych z Warrantow subskrypcyjnych

Emisji A. Z kapitatu tego 5,2 tys. zt. (52.000 sztuk akcji) zostato Uchwata Zarzadu
GPW 992/2008 z 31.12.2008 roku dopuszczonych do obrotu gietdowego oraz

zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych pod datg

07.01.2009 roku. Po rejestracji 52.000 Akcji Serii D w Krajowym Depozycie
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Papierow Wartosciowych w dniu 7 stycznia 2009 roku Sad Rejonowy dla todzi

Srodmiescia XX Wydziat KRS postanowit w dniu 02.03.2009 roku zarejestrowac

podwyzszenie kapitatu podstawowego o kwote 5,2 tys. zt tj. z kwoty 1.200 tys. zt

do kwoty 1.205 tys. zt. Na dzien bilansowy 31.12.2008 roku jednostka wykazata

jako kapitat podstawowy 12.000 tys. zt oraz kapitat rezerwowy w kwocie 5,2 tys.

zt, natomiast na dzien rejestracji podwyzszenia jednostka przeniosta kwote 5,2

tys. zt. z kapitatu rezerwowego na kapitat podstawowy ujmujgc ostatecznie na

dzien 31.12.2009 roku warto$¢ kapitatu podstawowego w kwocie 1.205,2 tys. zt.

1.7 Kapitaty Spoftki w tys. zt ksztattujg sie nastgpujgco:

- Kapitat podstawowy

- Kapitat zapasowy

- Pozostate kapitaty rezerwowe

- Zysk (strata) z lat ubiegtych

- Zysk (strata) roku biezacego

Na dzien
01.01.09
1.200
25.681

5
0

/-1 5.059

Na dzien
31.12.09
1.205
25.681

0

/4 5.059
47

1.8Na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego spotki

byta nastepujgca:

Akcjonariusz Liczba Laczna liczba % % w kapitale

akcji (szt.) glosow glosow | zakladowym

 Stawomir Adam Wysmyk 2.331.000 4.221.000 | 22,16 19,34

| Grzegorz Baszczyriski 2.292.000|  4.147.000| 21,77 19,02

Remigusz Cezary Talarek 2.026.300 3.871.300 19,27 16,81

Tomasz Piotr Czapla 1.990.000 3.600.000 18,90 16,51
Pozostali 3.412.700 3412700 17,90 28,32]

Razem 12 052 000 19 052 000 | 100,00 100,00
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1.9Kierownictwo jednostki w badanym okresie:

Zarzad jednostki stanowig :

Prezes Zarzadu Grzegorz Baszczynski
Wiceprezes Zarzadu Tomasz Piotr Czapla
Wiceprezes Zarzadu Remigiusz Cezary Talarek

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest
jednoosobowo kazdy cztonek zarzadu, prokurent, a ponadto petnomocnik w
granicach umocowania. Dla zaciggania zobowigzania, ktérego wartosc
przekracza 50% kapitatu zaktadowego, wymagane jest wspétdziatanie dwoch

cztonkow zarzadu lub cztonka zarzadu i prokurenta.

W badanym okresie nie nastgpita zmiana sktadu Zarzadu Spofki.

Sktad Rady Nadzorczej:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Stawomir Wysmyk
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Piotr Paduszyniski
Sekretarz Rady Nadzorczej Pawet Niewiadomski
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Cygan
Czionek Rady Nadzorczej Jarostaw Turek

W badanym okresie nie nastgpita zmiana sktadu Rady Nadzorcze] Spotki.

Jednostka nie ustanowita prokury.
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2. Informacija o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 31.12.2009 roku nastgpujace jednostki wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej zostaty objete konsolidacja (dane finansowe ze sprawozdan
jednostkowych sporzadzonych zgodnie z zasadami zawartymi w ustawie o

rachunkowosci):

Jednostka dominujaca:

Rainbow Tours S.A.

Siedziba Polska, £6dz, ul. Piotrkowska 270
Charakter powigzania kapitatowego spotka dominujaca

Okres objety sprawozdaniem finansowym rok 2009

Suma bilansowa w tys. zt 55.983

Kapitat wtasny w tys. zt 21.874

Whynik finansowy w tys. zt 47

Zmiana stanu $rodkow pienieznych w tys. zt 469

Podmiot uprawniony do badania KBR ,Josef Welt" Sp. z 0.0.

Opinia z badania z dwoma zastrzezeniami i uwagg —

tres¢ zastrzezen ponizej:

JInformujemy, ze badaliSmy sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony
31.12.2008 roku. Wydalismy o tym sprawozdaniu opinie z zastrzezeniem w zakresie
nie objecia dlugoterminowych aktywow finansowych w postaci: udziatow w trzech
spoétkach zaleznych oraz pozyczek udzielonych tym spotkom odpisem aktualizujgcym
z tytutu utraty wartosci.

W roku badanym jedna ze spotek objetych zastrzezeniem zostata przez jednostke
sprzedana — zatem w sprawozdaniu finansowym Rainbow Tours S.A. na dzien
31.12.2009 roku pozostaty dwie objete uprzednio zastrzezeniem spotki. Wartosé
udziatow tych spétek w sprawozdaniu finansowym na dzieri 31.12.2009 roku wynosi
900 tys. zt oraz pozyczek udzielonych tym spotkom 1.359 tys. zt. Spotki te ponoszg
straty przekraczajace kapitaty wtasne. Na dzien bilansowy 31.12.2009 nie mozemy
stwierdzi¢, ze warto$¢ aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu,

przedstawia ich wartoé¢ mozliwa do odzyskania. Gdyby Spoétka objeta w roku
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ubiegtym opisane inwestycje w calosci odpisem aktualizujgcym wynik finansowy roku
ubiegtego oraz aktywa finansowe bytyby nizsze o ich wyzej powotang wartosc

bilansowa.

Informujemy, ze jednostka wystata potwierdzenia sald naleznosci na dzien bilansowy
31.12.2009 roku w dniu 26.03.2010 roku — to jest po terminie opisanym w art. 26 ust

3 ustawy o rachunkowosci.”

tre$¢ uwagi ponizej:

JNie zgtaszajac innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezen do prawidtowosci i
rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na znaczgca
transakcje majaca miejsce w roku 2009, polegajaca na sprzedazy za cene 8.400 tys.
zt. cafosci udziatdow w jednostce zaleznej RAINBOW TOURS UKRAINA Spoitce
LAKONGA INCORPORATION z siedzibg w Republice Panamy zarejestrowane;j
30.07.2009 roku. Zgodnie z zawartg umowg — naleznos¢ z tytutu sprzedazy udziatow
ma by¢ otrzymywana w miesiecznych ratach poczawszy od stycznia 2010 roku do
grudnia 2014 roku. Naleznos¢ z tytutu opisane] sprzedazy wykazana jest przez
jednostke w bilansie z podziatem na czgsci krotko- i dtugoterminowa odpowiednio w
pozycji B.1l.2¢ ,Inne naleznosci” i w pozycji A.lll.2 ,Naleznosci diugoterminowe”. Do
dnia sporzadzenia niniejszej opinii trzy z czterech miesigcznych ptatnosci zostaty
otrzymane. Dwie pierwsze ptatno$ci zostaty sptacone przez nabywce w catosci, zas

trzecia czesciowo. Raty zostaly otrzymane odpowiednio gotéwkg i bankiem.”

Jednostki zalezne:

Rainbow Tours — Biuro Podrézy Sp. z o.0.

Siedziba Polska, £6dz, ul. Piotrkowska 270

Przedmiot dziatalnosci sprzedaz biletow lotniczych

Charakter powigzania kapitatowego podmiot zalezny

Metoda konsolidacji petna

Struktura wtasnosci udziatow 50% udziatbw posiada Rainbow
Tours S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym rok 2009
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Suma bilansowa w tys. zi

Kapitat wtasny w tys. zt

Whynik finansowy w tys. zt

Zmiana stanu $rodkow pienieznych w tys. zt
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Portal Turystyczny Sp. z 0.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powigzania kapitatowego
Metoda konsolidacji

Struktura wtasnosci udziatow

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa w tys. zt

Kapitat wiasny w tys. zt

Whynik finansowy w tys. zt

Zmiana stanu srodkéw pienieznych w tys. zt
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Travelovo Sp. z 0.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Charakter powigzania kapitatowego
Metoda konsolidacji

Struktura wtasnosci udziatow

Okres objety sprawozdaniem finansowym

3.262

908

160

/-1 560

nie podlega badaniu

nie podlega badaniu

Polska, todz, ul. Piotrkowska 270
sprzedaz imprez turystycznych

za posrednictwem Internetu i call
center

podmiot zalezny

petna

65% udziatow posiada Rainbow
Tours S A.

rok 2009

420

254

80

1

nie podlega badaniu

nie podlega badaniu

Polska, Krakéw, ul. Juliusza Lea
112

posrednictwo w sprzedazy ustug
turystycznych i biletow lotniczych
podmiot zalezny

petna

75,4% udziatbw posiada Rainbow
Tours S.A.

rok 2009
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Suma bilansowa w tys. zt
Kapitat wiasny w tys. zt
Wynik finansowy w tys. zt

Zmiana stanu srodkow pienieznych w tys. zt

Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Traveltech Sp. z 0.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powiazania kapitatowego
Metoda konsolidacji

Struktura witasnosci udziatow

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa w tys. zt
Kapitat wtasny w tys. zt

Wynik finansowy w tys. zt

Zmiana stanu srodkow pienieznych w tys. zt

Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

ABC Swiat Podrézy Sp. z o.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powigzania kapitatowego
Metoda konsolidacji

Struktura wtasnosci udziatow

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Suma bilansowa w tys. zt

154

/-1 1.965

/-1 329

/-l 44

nie podlega badaniu

nie podlega badaniu

Polska, Krakow, ul.
43/809

tworzenie nowoczesnych rozwigzan

Mogilska

informatycznych
podmiot zalezny
petna

71% udziatdw posiada Rainbow
Tours S.A.

2009

288

-1 775

194

/-1 32

nie podlega badaniu

nie podlega badaniu

Polska, Poznan, ul. Promienista 28
posrednictwo w sprzedazy imprez
turystycznych

podmiot zalezny

petna

100% udziatow posiada Rainbow
Tours S.A.

2009

7.415
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Kapitat witasny w tys. zt 1.939

Wynik finansowy w tys. zt 320

Zmiana stanu Srodkow pienieznych w tys. zt 345

Podmiot uprawniony do badania nie podlega badaniu
Opinia z badania nie podlega badaniu

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg do momentu utraty kontroli

przez jednostke dominujaca:

Rainbow Tours Ukraina Sp. z o.0.

Siedziba Ukraina, Kijéw, Prospekt Obolonskij
23-A

Przedmiot dziatalnosci sprzedaz imprez turystycznych

Charakter powigzania kapitatowego podmiot zalezny

Metoda konsolidacji petna

Struktura wtasnosci udziatow 100% udziatdw posiada Rainbow
Tours S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym rok 2009

Suma bilansowa w tys. zt 7.985

Kapitat wiasny w tys. zt 7.951

Wynik finansowy w tys. zt /-1 2.148

Zmiana stanu srodkow pienieznych w tys, zt /-1 186

Podmiot uprawniony do badania nie podlega badaniu

Opinia z badania nie podlega badaniu

Udziaty w spotce zaleznej Rainbow Tours Ukraina zostaty w catosci sprzedane w
grudniu 2009 roku za kwote 8.400 tys. Spotce LAKONGA INCORPORATION z
siedzibg w Republice Panamy zarejestrowanej 30.07.2009 roku. Zgodnie z zawarta
umowg - naleznos¢ z tytutu sprzedazy udziatdbw ma by¢é otrzymywana w
miesiecznych ratach poczawszy od stycznia 2010 roku do grudnia 2014 roku.
Naleznos¢ z tytutu opisanej sprzedazy wykazana jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe] w wartosci zdyskontowanej z podziatem na
czesci: krotko- | dtugoterminowa. Do dnia sporzgdzenia niniejszej opinii trzy z
czterech miesigcznych ptatnosci zostaty otrzymane. Dwie pierwsze ptatnosci zostaty
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splacone przez nabywce w catosci, zas$ trzecia czeSciowo. Raty zostaty otrzymane
odpowiednio gotowka i bankiem.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynik spotki zaleznej za rok
obrotowy skorygowany o transakcje sprzedazy zostat zaprezentowany jako wynik na

dziatalnosci zaniechanej.

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowe], w
ktorej dominujaca jednostka jest Rainbow Tours S.A. z siedzibg w todzi, ul
Piotrkowska 270, 90-361 £6dz, na ktore skiada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2009 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma

56.881 tys. zi

3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od
01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku wykazujgce catkowite dochody ogdtem w
kwocie 1.142 tys. zt;

4) sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy
od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote -1 280 tys. zi;

5) skonsolidowane sprawozdanie 2z przeptywow pienieznych za okres od
01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku wykazujgce zwigkszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 69 tys. zt

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Kancelaria Biegtych Rewidentow wJosef Welt” Sp. z o. o.
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4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzajacego

badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
Nr 4/B/2009 z dnia 17 lipca 2009 roku, zawartej pomiedzy Rainbow Tours S.A. , a
Kancelarig Biegtych Rewidentow ,Josef Welt” Sp. z o.0., wpisang na prowadzong
przez Krajowa lzbe Bieglych liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 2765 pod kierunkiem Hanny Szelgg — Biegtego Rewidenta nr leg.
9844.

Umowa zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty 1/07/2009 Rady Nadzorczej Rainbow
Tours S.A. na mocy §22 pkt. d Statutu Jednostki Dominujace;.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie
od 31.03.2010 roku do 30.04.2010 roku.

Kancelaria Biegtych Rewidentow ,Josef Welt” Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu,
kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu sprawozdania
finansowego spetniajg wymog niezaleznosci od jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i
4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Spétka dominujgca w czasie badania udostepnita Bieglemu Rewidentowi zadane
dane i udzielita informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz
poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie bilansu, do dnia
ztozenia oswiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

Spétka dominujgca w czasie badania udostepnita Bieglemu Rewidentowi zgdane
dane i udzielita informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz
poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia

ztozenia oswiadczenia.
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5. Informacije o sprawozdaniu za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotki za poprzedni rok obrotowy
podlegato badaniu przez Kancelarie Biegtych Rewidentow ,Josef Welt” Sp. z 0.0. w
todzi podmiot uprawniony nr 2765, w imieniu ktérego badanie przeprowadzita Hanna

Szelag nr 9844 i uzyskato opinie z zastrzezeniem nastepujacej tresci:

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostka nie ujeta utraty wartosci
wartosci firmy w kwocie 1.968 tys. zt. z nabycia dwdéch jednostek zaleznych pomimo,
ze kapitaty wtasne tych spotek na dzien bilansowy 31.12.2008 roku sg ujemne.
Zgodnie z uzyskanymi od Zarzadu wyjasnieniami stan ten wynika z poczatkowej fazy
dziatalnosci Spotek, ktore juz w chwili nabycia posiadaty ujemne kapitaty. Jednostka
nie dokonata odpisu utraty wartosci omawianych wartosci firmy uzasadniajac, ze z
szacowanych przeptywow pienieznych netto dla Spotek wynika mozliwosé zwrotu z
inwestycji w okresie od 5 do 10 lat — uzasadnienie stanowiska Zarzad umiescit w
sprawozdaniu finansowym. Gdyby jednostka ujeta utrate wartosci wartosci firmy
skonsolidowany wynik finansowy i aktywa bytyby odpowiednio nizsze o tg kwote.”

wraz z uzupetniajgcym objasnieniem nastepujacej tresci:

“Nie zgtaszajac zastrzezen do sprawozdania skonsolidowanego, informujemy, ze
sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych objete tym sprawozdaniem,
ktorych udziat w sumie bilansowej wynosi 7,5%, w przychodach ze sprzedazy 6,5% i
stracie 41,4% nie byly badane przez biegtego rewidenta. Jest to zgodne z
postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowoéci. Nasza opinia w tej czesci zostata

oparta na przedstawionych sprawozdaniach finansowych.”

Podstawg otwarcia ksigag rachunkowych byto skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy 2008.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2009 rok

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe] Rainbow Tours za rok obrotowy 2008 odbylo sie w dniu 25

czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostato zgodnie z
przepisami prawa zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 31.07.2009 roku i
ogtoszone w Monitorze Polskim B w dniu 01.04.2010 roku.

Kancelaria Bieglych Rewidentow |, Josef Welt" Sp. z 0. o.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Rainbow Tours S.A. za 2009 rok

ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJATKOWEJ
| FINANSOWEJ

Analiza aktywow

Zmiana
% Rok % Rok
31.12.2008r. | 31.12.2009r. 2008 2009 do roku
poprz.
AKTYWA TRWALE 13177 13 815 22,49 24,29 638
| Rzeczowe aktywa trwate 2 538 2180 4,33 3,83 -358
Wartosci niematerialne 8386| 6225 14,31 10,94 -2 161
Pozostate aktywa finansowe 2 000 0 3,41 0,00 -2 000
Naleznosci dtugoterminowe 0 5 260 0,00 9.25 5 260
Aktywa z tytulu odroczonego 237 134 0.40 0.24 103
podatku dochodowego
Pozostate aktywa 16 16 0,03 0,03 0
AKTYWA OBROTOWE 45 411 43 066 77,51 75,71 -2 345
Zapasy 4 0 0,01 0,00 -4
Weleznase handiowe orax 31648 32 808 54,03 57,67 1160
pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 125 3, o2 0,01 -122
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 282 4 351 7,31 7,65 69
Pozostate aktywa 9 352 5904 16,96 10,38 -3 448
AKTYWA TRWALE
PRZEZNACZONE DO 0 0 0,00 0,00 0
SPRZEDAZY 1
SUMA AKTYWOW 58 588 56 881 100,00 100,00 -1 707
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Rainbow Tours S.A. za 2009 rok

Analiza pasywow

Zmiana
% Rok % Rok
31.12.2008r. | 31.12.2009r. 2008 2009 do roku
poprz.
KAPITAL WLASNY 17 870 17 590 30,50 30,92]  -280]
Kapitat podstawowy 1200 1205 2,05 2,12 5
Kapitat zapasowy 16 860 16 860 28,78 | 29,64 0
Kapitat rezerwowy 5 0 0,01 0,00 -5
Zysk z lat ubiegtych 6 434 -2 153 10,98 ~3,78 -8 687
Zysk netto okresu obrotowego -8 591 1142 - -14866 2,01 9733
Roznice z przeliczenia jednostek :
dziatajgcych za granica 1530 0 2,60 0,00 1530
Kapitaly przypadajace
akcjonariuszom podmiotu 17 438 17 054 29,76 29,98 -384
dominujacego |
Wdzlaty akclonariuszy 432 536 0,74 0,94 104
mniejszosciowych
ZOBOWIAZANIA
DEUGOTERMINOWE 1454 522 2,48 0.92 -932
Pozyczki i kredyty bankowe 1017 240 1,74 0,42 177
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0,00 2,57 0
Zobowigzania z tytulu
odroczonego podatku 332 265 0,57 047 -67
dochodowego
Zobowigzania z tytulu Swiadczen i
emerytalnych 26 | 17 0,04 0,03 9
Zobowiazgma d!ugolermmowe z 79 0 0.13 0.00 79
tytutu leasingu finansowego
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 39 264 38 769 67,02 68,16 -495
Zobowigzania handlowe oraz
bozostate zobowiazania 16 953 20704 28,94 36,40 3.751
Zobowiazania z tytutu Swiadczen
emerytalnych i urlopowych 139 e 0,20 0.24 18
Zobowiazania katkoterminowe z 178 66 0,30 0,12 112
tytutu leasingu finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 3183 4906 5.43 863 1793
bankowe B
Pozostate zobowigzania finansowe 542 589 0,93 1,04 47
Rezerwy krétkoterminowe 18 289 12 367 31,22 2173 -5 922
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO Z AKTYWAMI
TRWALYMI PRZEZNACZONYMI 0 ¢ G.00 %00 g
DO SPRZEDAZY
[SUMA PASYWOW 58 588 56 881 100,00 100,00 1707
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowe] Rainbow Tours S.A. za 2009 rok

Wyniki na poszczegolnych rodzajach dzialalnosci

Rok 2008 Rok 2009 £migna do Zmiana
roku poprz. w %

Przychody ze sprzedazy 269 872 285 379 15 507 105,75
Koszt wiasny sprzedazy 237 412 251 836 14 424 106,08
Zysk (Strata) brutto na
sprzedazy 32 460 33543 1083 103,34
Koszt sprzedazy 22 994 21 569 -1425 93,80
Koszt ogéinego zarzadu 18 822 14 560 -4 262 77,36
Pozostate przychody operacyjne 478 2134 1656 446 44
Pozostate koszty operacyjne 560 559 -1 99,82
Zysk (Strata_n) na dziatalnosci .9 438 1011 8427 10.71
operacyjnej
Zyski z inwestycji 0 0 0 0,00
Straty z inwestycji 0 0 0 0,00
Przychody finansowe 1718 2463 745 143,36
Koszty finansowe 457 4 086 3629 894,09
Zyski (Straty) finansowe - netto 1261 -1 623 -2 884 -128,71
Udziat w zyskach (stratach)
jednostek stowarzyszonych 0 0 g 0.90
Zysk (Strata) przed R i
opodatkowaniem 8177 2634 5543 32,21
Podatek dochodowy 369 234 -135 63,41
Zysk (Strata) netto z dziatalnosci } i
kontynuowane] 8 546 2 868 5678 33,56
Zys.k (Strata) netto z dziatalnosci 0 4114 4114 0.00
zaniechanej
Zysk (Strata) netto -8 546 1246 9792 -14,58
Inne catkowite dochody 0 0 0 0,00
taczne catkowite dochody -8 546 1246 9792 14,58
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu -8 591 1142 9733 -13,28
dominujacego
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom mniejszosciowym 43 L 59 At
taczne catkowite dochody
przypadajgce: Akcjonariuszom -8 591 1142 9733 -13,29
jednostki dominujacej
taczne catkowite dochody
przypadajace: Udziatlowcom 45 104 59 231,11
mnigejszosciowym
Zysk na akcje przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki 0 0 0 0,00
dominujace;j
podstawowy -0,72 0,09 - -
rozwaodniony -0,71 0,09 - -
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Rainbow Tours S.A. za 2009 rok

Koszty dzialalnosci operacyjnej — dzialalnos¢ kontynuowana

— Zmiana do Dynamika
Wyszczegolnienie Rok 2008 Rok 2009 roku poprz. W %
Koszt wtasny sprzedazy 237 412,00 251 836,00 14 424,00 106,08
Koszt sprzedazy 22 994 00 21 569,00 -1425,00 93,80
| Koszt ogdlnego zarzadu 18 822,00 14 560,00 -4 262,00 77,36
Pozostale koszty operacyjne 560,00 559,00 -1,00 99,82
Razem koszty dziatalnosci 279788,00| 288 524,00 8 736,00 377,06
operacyjnej
Aktywa biezace netto
amiana, | o pog % Rok
Tresé 2008 2009 do roku 2008 2009
poprz.
| 1. Zapasy 4 0 -4 0,01 0,00
Naleznosci handlowe oraz
2. pozostate naleznosci 31648 32 808 1160 69,69 76,18
3.  Pozostale aktywa finansowe 125 3] 122 0,28 0,01
Srodki pieniezne i ich
5 ekwiwalenty 4282 4 351 69 943 10,10
6. Pozostale aktywa 9 352 5904 -3 448 20,59 13,71
Aktywa trwate przeznaczone
___7' do sprzedary 0 0 0 0,00 0,00
g CHEARROWOIRRCID POX; 45 411 43066| 2345 100,00 100,00
% lod 17/
Zobowigzania
9 rotkoterminowe /biezgce/ S8 36792 ~4b ¥ *
10. Aktywa biezace netto /8-9/ 6 147 4 297 -1 850 X X
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2009 rok

Weztowe wskazniki dziatalnosci

WSKAZNIKI 2007 2008 2009

Wezltowe wskazniki dziatalnosci spolki

Rentownosc aktywow (ROA)=

0 -
wynik finansowy netto*100 % 4.70 14,59 2.19
suma aktywow
Rentownos¢ kapitalu wiasnego (ROE)=
0 -
wynik finansowy netto*100 % 8,64 47,82 7.08
kapitat wlasny |
Rentownosc¢ netto sprzedazy=
cyD 1'33 -3r1? 0,44

wynik finansowy netto*100
przychody ze sprzedazy

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |

- 2,05 it 1,15
aktywa obrotowe
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
- 2,05 1,16 1.15

aktywa obrotowe-zapasy
zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki wspomagania finansowego

Pokrycie majatku trwatego kapitatem whasnym=

: . . % 6,60 1,36 1,27
kapitat wiasny+rezerwy na zobowigzania

aktywa trwate

Trwatos¢ struktury finansowania=

a,
kapitat wtasny+rezerwy+zobow. diugoterminowe . byes 683 034

suma pasywow

Samofinansowanie majatku obrotowego=

O,
zobowigzania krotkoterminowe % 0.49 0,86 0.87

aktywa obrotowe

Stopa zadtuzenia=

; ) % 0,46 0,69 0,69
zobowigzania ogélem

suma pasywow
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2009 rok

Wskazniki aktywnosci

1

Rotacja naleznosci=

przecietny stan naleznosci *365 dni ) 35 41
przychody netto ze sprzedazy
2. Rotacja sptaty zobowigzania=
dni - 15 23

przecietny stan zobowigzan*365
koszty dziatalnosci operacyjnej

Analiza aktywow

Na przestrzeni badanego roku wartos¢ majatku Grupy zmniejszyta sie o 2,91%.
Spadek ten byt wynikiem zmniejszenia si¢ majatku obrotowego.

Wartos¢ aktywow obrotowych zmniejszyta sie o 2.345 tys. zt, tj. 0 5,16% w stosunku
do roku poprzedniego. Na spadek ten miato wptyw gtéwnie zmniejszenie sie aktywow
pozostatych o 3.448 tys. zt, tj. o 36,87% w stosunku do roku ubiegtego, przy
zwiekszeniu naleznosci o kwote 1.160 tys. zt, tj. 0 3,67% w stosunku do roku 2008.
Woazrost aktywow trwatych o 638 tys. zt, tj. 0 4,84% w stosunku do roku ubiegtego. Na
wzrost ten miato wptyw miedzy innymi:

- zwiekszenie sie naleznosci diugoterminowych o 5.260 tys. zt, wynikajgce ze
sprzedazy przez jednostke dominujaca udziatow w Rainbow Tours Ukraina,

- zmniejszenie sie wartosci niematerialnych i prawnych o 2.161 tys. zt, spowodowane
gtownie odpisem aktualizujacym wartosci firm jednostek zaleznych Travelovo Sp. z
0.0. oraz Traveltech Sp. z 0.0.,

- zmniejszenie sie pozostatych aktywdéw finansowych o 2.000 tys. zt, spowodowane

wykupem obligacji przez emitenta.

W sumie bilansowej majatek trwaty wynosi 24,29%, za$ majatek obrotowy 75,71%.

Majatek trwaty Grupy stanowig przede wszystkim wartosci niematerialne i prawne
wynoszace 10,94% sumy bilansowej (w tym wartos¢ firmy powstata z nabycie
jednostek zaleznych) oraz naleznosci dtugoterminowe wynoszgce 9,25% sumy
bilansowej, za$ majatek obrotowy stanowig gtéwnie naleznosci krotkoterminowe

stanowigce 57,67% sumy bilansowej.

Kancelaria Bieglych Rewidentow ,,Josef Welt” Sp. z o. o.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Rainbow Tours S.A. za 2009 rok

Analiza pasywow

Kapitat wtasny stanowit w roku 2008 30,50% sumy bilansowej i jego udziat w
Zzrodtach finansowania zmniejszyt sie w roku 2009 do 30,92%. Kapitat wtasny
zmniejszyt sie w porownaniu do kapitatu wtasnego o kwote 280 tys. zt, tj. 0 1,57%.

Udziat obcych zrodet finansowania nieznacznie wzrost w poréwnaniu do roku 2008 z
69,50% do 69,80% w roku 2009. Obce zrédta finansowania zmniejszyty sie o 1.427

tys. zt, tj. 0 3,60% w stosunku do roku ubiegtego.

Analiza struktury majatkowo — kapitatowej

W badanej Grupie majatek trwaty finansowany jest wytacznie kapitatlem wtasnym.
Pokrycie majgtku trwatego kapitatem wiasnym wynosi 1,33. Aktywa biezgce netto sg
dodatnie | wynoszg w roku badanym 4.297 tys. zt. W poréwnaniu do roku ubiegtego
poziom aktywow biezacych netto zmniejszyt sie o 1.850 tys. zt.

Analiza plynnosci

Wskazniki ptynnosci pozostaly na podobnym poziomie w stosunku do roku
ubiegtego.
Wskazniki ptynnosci | i Il zmniejszyty sie z 2,05 w roku 2007 i 1,16 w roku 2008 do

poziomu 1,15 w roku badanym.

Analiza rentownosci

Wskazniki rentownosci w roku badanym poprawity sie w stosunku do roku ubiegtego
z uwagi na osiggniety zysk netto na poziomie 1.142 tys. zt.
- wskaznik rentownosci aktywéw zmienit sie z 4,70% w roku 2007 oraz
/-1 14,59% w roku 2008 do 2,19% w roku 2009,
- wskaznik rentownosci kapitatu zmienit sie z 8,64% w roku 2007 oraz
/-1 47,82% w roku 2008 do 7,08% w roku 2009,
- wskaznik rentownosci sprzedazy zmienit sie z 1,33% w roku 2007 oraz
/-1 3,17% w roku 2008 do 0,44% w roku 2009.

Kancelaria Bieglych Rewidentow |, Josef Welt " Sp. z o. .
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2009 rok

Analiza rotacii:

W roku badanym pogorszyta sie rotacja naleznosci w Grupie z 35 do 41 dni, wydtuzyt

sie takze cykl sptaty zobowiazan z 15 dni w roku 2008 do 23 dni w roku 2009.

Naszym zdaniem, biorgc pod uwage zasoby kapitatowe Grupy nie wystepuje

zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym.
CZESC SZCZEGOtOWA RAPORTU

Zasady (polityka) rachunkowosci

Kazda z jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe w oparciu o ustawe o rachunkowosci.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego wszystkie jednostki

przeksztatcajg swoje sprawozdania finansowe na MSR / MSSF.

Grupa Kapitalowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSR / MSSF przyjetymi przez Komisje Europejska na mocy Rozporzadzen.
Obowiagzek stosowania MSR / MSSF do sprawozdania skonsolidowanego wynika z
art. 55 ust 6a ustawy o rachunkowosci. Rozwigzania opisane w MSR / MSSF
wprowadzone zostaly do stosowania przy sporzadzaniu skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Grupe na mocy uchwaty numer 24/06/2008
Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Rainbow Tours S A. z dnia 06.06.2008.

W tym samym ZPK dla Grupy ujete sa zasady konsolidacji stuzace do sporzadzania

sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdania finansowe podmiotow objetych konsolidacjg zostaty sporzadzone na

ten sam dzien bilansowy.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Rainbow Tours S.A. za 2009 rok

Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania wartosci firmy z konsolidacji

oraz ujemnej wartosci firmy z konsolidacji

Wykazywana jako sktadnik aktywéow na dzien nabycia wartos¢ firmy stanowi
nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywow, pasywow i
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszenia lub wspofzalezne).
Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku
przeprowadzonych testéw utrata warto$ci ujmowana jest w rachunku zyskow i strat i
nie podlega pdzniejszej korekcie.

W roku badanym dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci firmy spotek TravelTech
Sp. z 0.0. i TravelOvo Sp. z 0.0. w 100% lgcznej kwocie 899 i 1.069 = 1.968.

Nadwyzka wartosci godziwych przyjetych aktywow netto nad zaptacong ceng

odnoszona jest w pozostate przychody operacyjne.

Metody konsolidacji kapitaléw i ustalenie kapitatéw mniejszosci

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowe] jest kapitat podstawowy jednostki
dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano
poprzez dodanie do poszczego6lnych skiadnikébw kapitatu wtasnego jednostki
dominujgcej odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych udziatowi
jednostki dominujacej we wiasnoéci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien
bilansowy. Do kapitatu wiasnego grupy kapitatowe] wigczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty na
dzien objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitatu wtasnego udziatowcow mniejszosciowych jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie
udziatu tych udziatowcow we witasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien
bilansowy po korekcie o straty jednostek zaleznych ktére zostaty przypisane
jednostce dominujacej ze wzgledu na niewystarczajgcg warto$¢ kapitatu

przypadajgcego na udziatowcow mniejszosciowych.
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Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2009 rok

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Rainbow Tours
sporzadzone zostalo na podstawie przeksztatconych na MSR / MSSF sprawozdan
finansowych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki
sposob, jakby Grupa stanowita jedna jednostke.

Podmiot dominujgcy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaty metodg peina.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytgczen w zakresie wzajemnych
naleznosci zobowigzan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych
miedzy jednostkami objetymi konsolidacja, zyskow i strat powstatych na operacjach
dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg, zawartg w wartosciach

podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wytgczeniom podlega warto$¢ posiadanych udziatéw i akcji przez jednostke

dominujaca w kapitatach jednostek zaleznych.

Wytaczeniom podlegata kwota marzy zawarta w aktywach konsolidowanych

jednostek.

Zakres danych przedstawionych w notach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oparty jest na wymogach Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej] w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg, a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694

pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacja

W dniu 31.12.2009 roku wystapita niezrealizowana transakcja pomiedzy jednostka
dominujaca Rainbow Tours S.A. a jednostkg zalezng ABC Swiat Podrozy Sp. z 0.0.
Przedmiotem transakcji bylo udzielenie przez Rainbow Tours S.A. licencji na
wykorzystanie przez ABC Swiat Podrozy Sp. z 0.0. bazy klientow. Transakcja zostata
w roku badanym ujeta przez Rainbow Tours S.A. w przychodach, zas przez ABC

Swiat Podrozy licencja zostata aktywowana i wykazana w wartosciach

Kancelaria Bieglych Rewidentow |, Josef Welt"” Sp. z o. o.
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niematerialnych i prawnych. Podczas  sporzadzania  sprawozdania

skonsolidowanego dokonano odpowiednich wytgczen niezrealizowanego zysku na

opisanej transakcji.

Skutki sprzedazy udzialow w jednostkach objetych konsolidacija

W grudniu 2009 roku miata miejsce sprzedaz udziatéw w jednostce zaleznej Rainbow
Tours Ukraina firmie LAKONGA INCORPORATION z siedzibg w Republice Panamy
zarejestrowanej 30.07.2009 roku. Zgodnie z zawarta umowa — naleznos¢ z tytutu
sprzedazy udziatbw ma by¢ otrzymywana w miesiecznych ratach poczgwszy od
stycznia 2010 roku do grudnia 2014 roku. Naleznos¢ z tytutu opisanej sprzedazy
wykazana zostata przez jednostke dominujgcg w podziale na czeSci dtugo- |
krotkoterminowa. Naleznos¢ zostata zdyskontowana przy zastosowaniu stopy 12%,
tj. stopy stanowigcej koszt pozyskania przez jednostke dominujacg finansowania
kredytowego powiekszonego o premie za ryzyko. Skutki zdyskontowania naleznosci

zostaty odniesione na zysk z dziatalno$ci zaniechanej.

Wynik na sprzedazy udziatow Rainbow Tours Ukraina (metoda |):

- przychod ze sprzedazy udziatow 8.400 tys. zt.

- sprzedane aktywa netto jednostki zaleznej przypadajgce jednostce
dominujacej -1 2.829 tys. zt.

- roznice z przeliczenia jednostki dziatajgce| za granica 1.681 tys. zt

- dyskonto naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow -1 2.250 tys. zt
Wynik na sprzedazy 5.002 tys. zt

Wynik na sprzedazy udziatow Rainbow Tours Ukraina (metoda Il):
wynik na sprzedazy udziatdow ustalony w sprawozdaniu jednostki dominujacej
/-1 188 tys. zt.

- zmiana stanu poszczegolnych pozycji kapitatow wiasnych jednostki zaleznej

1

od dnia nabycia do dnia sprzedazy 5.689 tys. zt.

- roznice z przeliczenia jednostki dziatajgcej za granicg 1.681 tys. zt

- dyskonto naleznoéci z tytutu sprzedazy udziatow /-1 2.250 tys. zt
Wynik na sprzedazy 5.002 tys. zt
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W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynik na sprzedazy
jednostki zaleznej w kwocie 5.002 zostat skorygowany o strate sprzedawanej
jednostki zaleznej do dnia sprzedazy w kwocie — 888 i per saldo wykazany jako

wynik dziatalnosci zaniechanej w kwocie: 5.002 — 888 = 4.114

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
- sprawozdania finansowe jednostek objgtych konsolidacja,
- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych dostosowane do zasad
zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
- uzgodnienia i potwierdzenia transakcji i sald pomiedzy spotkami wewnatrz
Grupy Kapitatowej
- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne do

sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w MSR/MSSF

Nie miaty miejsca zadne odstepstwa zasad konsolidacji.
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POPRAWNOSC INNYCH SPRAWOZDAN

1. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazuje
zmniejszenie kapitatu wilasnego w okresie w kwocie /-/ 280 tys. zt, zostato
sporzadzone prawidtowo i wykazuje prawidtowe powigzanie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji majgtkowe] oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z

catkowitych dochoddw.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzone zostato
metodg posrednig w oparciu o skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowe;j
oraz informacje pochodzace ze sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w
sklad Grupy Kapitatowe] przy uwzglednieniu wytgczenia przeptywow pienieznych

pomiedzy tymi jednostkami.

3. Informacje objasniajace

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej Grupa
Kapitatowa Rainbow Tours S.A. sporzadzita informacje dodatkowa obejmujacg
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Dane zawarte w informacji dodatkowe] zostaly

przedstawione kompletnie i prawidtowo.

4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, ktére uwzglednia przepisy Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw
papierébw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagcji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.
Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych

informacji, dla ktoérych bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Kancelaria Bieghych Rewidentow ,,Josef Welt” Sp. z o. o.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowe] Rainbow Tours S.A. za 2009 rok

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej
Kierownictwo jednostki dominujgcej Rainbow Tours S.A. ztozylo pisemne

os$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz grupa przestrzegata przepiséw prawa.

Niniejszy raport zawiera 27 stron kolejno ponumerowanych, przy czy kazda ze stron

zostata oznaczona podpisem biegiego rewidenta.

Haljm a/Szelag Arkadiusz Szela

il ( /
Kluczowy Biegty Rewident Nr leg. 9844 |ceprezes Zarzadu
przeprowadzajgcy badanie w imieniu Bleg’(y Rewident Nr leg. 10262
Kancelarii Bieglych Rewidentow w imieniu
Josef Welt” Sp. z 0.0. Kancelarii Biegtych Rewidentow
wpisane] na liste podmiotow Josef Welt" Sp. z 0.0.
uprawnionych do badania wpisanej na liste podmiotow
sprawozdan finansowych pod Nr 2765. uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod Nr 2765.

todz, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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