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1. Podstawowe informacje o Grupie:

Nazwa: Rainbow Tours S.A.

Adres: 90-361 to6dz, Piotrkowska 270
NIP: 725-18-68-136

Regon: 473190014

Przedmiotem  podstawowej dziatalnosci  Spétki  jest dziatalnoSC  organizatoréw  turystyki.
Spétka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla todzi — Srédmiescia w todzi XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000178650.

W sktad Zarzadu wchodza:

Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu
Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg:

Stawomir Wysmyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Cygan - Czionek Rady Nadzorczej

Pawet Niewiadomski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Paduszynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Turek - Cztonek Rady Nadzorczej

Poza podmiotem dominujagcym w sktad Grupy Kapitalowej wchodza nastepujace podmioty,
nad ktdrymi podmiot dominujacy sprawuje kontrole na podstawie nizej okreslonej procentowej
wartosci posiadanych udziatow:

Na dzien 31.12.2008 r.

- Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. (100%)

- Portal Turystyczny Sp. z 0.0. (65%)

- Rainbow Tours — Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. (50%)
- Travelovo Sp. z 0.0. — (56%)

- Traveltech Sp. z 0.0. — (56%)

- ABC Swiat Podrozy Sp. z 0.0. — (100%)

Na dzien 31.12.2009 r.

- Portal Turystyczny Sp. z 0.0. (65%)

- Rainbow Tours — Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. (50%)
- Travelovo Sp. z 0.0. — (75,4%)

- Traveltech Sp. z 0.0. - (71,0%)

- ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0. — (100%)

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, wskazanie
czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze oraz omoéwienie perspektyw rozwoju
dzialalnosci w najblizszym roku obrotowym

2.1. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w 2009 roku w ujeciu narastajgcym stanowity
285,4 min zt i byty wyzsze o prawie 15,5 min zt, w poréwnaniu do okresu analogicznego 2008 roku, co
stanowi 5,7 % wzrostu. Nalezy podkresli¢, iz w latach 2007-2008 dynamika wzrostu jednostkowych
przychoddw ze sprzedazy Emitenta ksztattowata sie na poziomie Srednio 52,1 % w kazdym z tych lat.
Ostabienie dynamiki sprzedazy wynika ze ogdlnego spowolnienia, odnotowanego na rynku
turystycznym w 2009 roku.

W analizowanym okresie zysk na sprzedazy wynidst prawie 33,5 min zt i byt wyzszy o 3,3 % zysku
wypracowanego w 2008 roku. Pomimo podobnego wolumenu turystdw uczestniczacych w imprezach



turystycznych 2009 roku w odniesieniu do 2008, marza brutto (marza na sprzedazy) byta na
podobnym poziomie i wyniosta 12,4 % 2009 roku, podczas gdy w 2008 roku wynosita 12,0 %.

Pomimo obserwowalnego spadku kurséow walutowych na rynku walutowym w kazdym z kwartatow
poczawszy od 2 kwartatu 2009 roku wyjasnienia wymaga fakt dokonywania przedpfat na poczet
rezerwacji destynacji turystycznych. Przedpfaty te zostaty dokonane na poczatku sezonu letniego, ale
kosztem stajq sie w momencie realizacji imprez turystycznych. Emitent podjat dziatania majace na celu
zabezpieczenie kursow walut (przede wszystkim EUR) na mozliwie niskim poziomie, w tym celu
dokonuje transakcji typu forward i transakcji korytarzowych. Ponadto spoétka renegocjowata z
kontrahentami umowy zakupowe (transport lotniczy, zakwaterowanie) w celu zniwelowania wzrostu
kosztéw ustug. Sytuacja opisana powyzej determinuje wzrost kosztu wtasnego sprzedazy o prawie 6,1
% w 2009 w odniesieniu do 2008 roku.

Grupa Kapitatowa Emitenta wprowadzita zdecydowane dziatania restrukturyzacje, dotyczace
dziatalnosci kosztéw wiasnych ponoszonych przez Grupe. Nalezy podkreslic, iz koszty sprzedazy
Emitenta zmniejszyty sie w poréwnaniu do 2008 roku o prawie 1,4 min zt, co stanowi spadek o 6,4 %.
Réwniez koszty zarzadu Grupy zostaty ograniczone. W poréwnaniu do 2008 roku koszty ogolne
ograniczono o prawie 4,3 min zt, co stanowi spadek 22,6 %, w porownaniu do okresu analogicznego.

Grupa Kapitatowa Emitenta poniosta strate operacyjna (EBIT) na poziomie ,-"1,1 min zi. Strata ta
jest zdecydowanie mniejsza od straty poniesionej w okresie analogicznym o okoto 9,4 min zi.

Innym elementem, ktory obcigzyt wynik Grupy Kapitatowe byta nadwyzka kosztéw finansowych nad
przychodami. Dodatkowo Zarzad Grupy kapitatowej zdecydowat o dokonaniu odpiséw aktualizujacych
na wartos¢ firmy jednostek powigzanych Traveltech sp. z 0.0. oraz Travelovo sp. z 0.0. Wysokos¢
odpisow wyniosta 2,0 min zt.

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours S.A w 2009 roku poniosta strate na dziatalnosci kontynuowanej w
wysokosci 2,6 min zt. Zarzad Grupy zdecydowat o sprzedazy jednostki zaleznej OOO Rainbow Tours
Ukraina. W wyniku tego zdarzenia spétka wykazata zysk na transakcji w wysokosci 4,4 min zt. Wynik
na tej operacji zostat zaprezentowany w pozycji Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej.

Zysk netto Grupy wpracowany w 2009 roku wynidst 1,2 min zt, przy czym zysk przypadajacy na
akcjonariuszy podmiotu dominujacego wynidst 1,1 min zt

2.2, Zdarzenia o nietypowym charakterze

Rok 2009 byt najtrudniejszym okresem w catej historii spétki i Grupy Kapitatowej. Mozna poréwnac go
do roku 2001, kiedy to nastgpito zatamanie koniunktury gospodarczej. W latach kolejnych nastgpito
zdecydowane spowolnienie w ruchu turystycznym. Podobnie w 2009 roku w konsekwencji zdarzen,
jakie miaty miejsce w poczawszy od 2008, kiedy to amerykanskie instytucje finansowe ogtaszaty
bankructwa, nastgpit zdecydowany spadek w checi przeznaczania wolnych $rodkéw na konsumpcje.
Nalezy zwrdcic uwage, iz firma dziata w segmencie ustug wyzszych, niz pierwsze potrzeby.
Szczegolnym czynnikiem, ktory to powodowat byta kampania medialna wokdt kryzysu finansowego,
ktéra zmienita podejscie konsumentdw polegajace na ograniczeniu wydatkdw z nadmiernej
konsumpcji, z przeznaczeniem wolnych $rodkéw na oszczednosci. Ograniczenie konsumpcji klienta
wplyneto znacznie na spowolnienie w ,zakupach” ustug turystycznych w pierwszych miesigcach 2009
roku. Nie bez wptywu na decyzje byta réwniez sytuacja na rynkach walutowych. Firma $wiadczy ustugi
turystyczne gtdéwnie poza granicami Polski, co powoduje, ze koszty imprez turystycznych ponoszone sg
gtéwnie w walutach obcych. Na koszty ptacone w ztotych maity rdwniez wptyw ceny paliw lotniczych
oraz rosnace kursy walut, przy ich zakupie przez przewoznikow.

Nizej zamieszczony wykres prezentuje zmiany kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP dla USD i EUR
poczawszy w okresie od 31.01.2008 roku do 31.12.2009 roku na koniec kazdego z prezentowanych
miesiecy.



Srednie kursy walut ogtaszane przez NBP w 2008 i 2009
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Kursy walut ulegty ponadprzecietnemu wzrostowi. Kurs EUR wzrdst z 3,2026 na koniec lipca 2008 roku
do 4,6578 na koniec lutego 2009, co stanowi wzrost o 46,8 %. Podobnie byto z kursem USD, ktory na
koniec lipca 2008 wynidst 2,0509, a w lutym 2009 roku, nalezato zaptaci¢ za jednego dolara USA
3,6758 ziotego, co stanowi wzrost 79,2%. Zarzad nadmienia, iz w lutym 2009 roku kursy walut
osiggnety najwyzszy poziom, i tak dla EUR w dniu 18 lutego 2009 kurs $redni NBP wynidst 4,8999, za$
USD w tym samym dniu kurs wynidst 3,8978. Wzrost kursow miat miejsce na przestrzeni 7-8 miesiecy.
Ujemne rdznice kursowe wykazane w rachunku zyskow i strat w 2009 roku wyniosty 2,8 min zt.

Tak duze wahania kursow sg niemozliwe do przewidzenia w kazdej branzy. Réwniez proba
«przerzucenia” wzrostu kosztéw imprez na klienta nie byta mozliwa, ze wzgledu na fakt, iz niewielu z
dotychczasowych klientdw firmy zaakceptowatoby wzrost cen imprez turystycznych na poziomie 50-
80%. Zarzad Emitenta w tej sytuacji dokonat renegocjacji kontraktacji imprez turystycznych oraz
wprowadzit program oszczednosci kosztdw wiasnych. Nalezy réwniez zaznaczyC, iz katalogi ofert
turystycznych wraz z cennikami sg przygotowywane z kilkumiesiecznym wyprzedzeniem i dla klientow
sq wigzacq oferta.

Charakterystycznym trendem na rynku turystycznym jest proces dokonywania rezerwacji letnich
imprez turystycznych juz w I kwartale roku kalendarzowego. Klienci dokonujacy rezerwacji wpfacajq
zaliczke, ktdra jest warunkiem dokonania rezerwacji. W 2009 roku proces rezerwacji dokonywanych
przez klientdw znaczaco zwolnit, co odbito sie na ptynnosci jednostki dominujacej. Poczawszy ze
stabilizacja gospodarczg na $wiecie oraz z bardzo dobrymi wynikami gospodarczymi Polski powrdcit
klimat zakupéw konsumpcyjnych. Klienci, ktérzy nie dokonali rezerwacji wczesniej, masowo zaczeli
wybiera¢ oferte turystyczng firmy. Rowniez czynnikiem decydujacym o zakupie imprez turystycznych
poza Polska byt czynnik atmosferyczny przejawiajacy sie wyjatkowo deszczowym latem.

2.3. Perspektywy rozwoju dziatalnosci

Zarzad przewiduje, ze przychody emitenta w bilansie jednostkowym za rok 2010 powinny
zdecydowanie wzrosnac¢ i na co wskazujg obroty osiggniete w pierwszym kwartale 2010 r.

Zarzad Rainbow Tours S.A. poinformowat w marcu 2010 roku, ze wielkoS¢ przedsprzedazy imprez
turystycznych z oferty LATO 2010 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2010)
wyniosta na dzien 31 marca 2010 r. 43.821 rezerwacji co oznacza wzrost o ponad 46% w poréwnaniu
do 2009 roku, gdy zanotowano w tym samym czasie 29.925 rezerwacji. Dla porownania w roku 2008
liczha ta za taki sam okres wynosita 36.719 rezerwacji. Jednocze$nie Zarzad Spoétki nadmienia, ze
warto$¢ sprzedanej oferty ujmowana bedzie w obrotach Spdtki zgodnie z przepisami prawa
podatkowego, czyli w okresie kwiecien — pazdziernik 2010 roku.



W dniu 29 marca 2010 roku Zarzad Emitenta opublikowat w Raporcie Biezacym 10/2010 prognoze
przychoddéw i wyniku Grupy Kapitatowej na 2010 rok. Prognoza ta zakfada osiggniecie nastepujacych
parametrow finansowych Grupy Kapitatowej:

1. Przychody ze sprzedazy = 325 min,
2. EBITDA = 9,8 min
3. Zysk netto = 7,6min

Powyzsza prognoza dotyczy sytuacji hipotetycznej i przedstawia hipotetyczng sytuacje finansowa,
majatkowq oraz zaktadane wyniki Grupy Kapitatowej Spotki w okresie prognozy oparte na najlepszych
szacunkach Zarzadu Spotki. Podania tych wartosci do publicznej wiadomosci nie nalezy jednakze
traktowac jako réwnoznaczne z gwarancjg ich wykonania i osiggniecia zaktadanych wynikéw przez
Zarzad Spotki. Poniewaz istniejg stwierdzone ryzyka zarédwno o charakterze wewnetrznym,
jak i zewnetrznym, niezaleznym od Spoiki, ktore mogg miec realny wptyw na realizacje zaktadanych w
Prognozie wielkos$ci, nie mozna wykluczyé, ze w okresie objetym Prognoza mogq wystgpi¢ wszystkie te
ryzyka pojedynczo badz tacznie a tym samym mogg wystgpi¢ odchylenia od wielkosci zaktadanych w
opublikowanej przez Spotke Prognozie. Nie jest takze mozliwe jednoznaczne i miarodajne ustalenie
kierunku zmian i sity oddziatywania tych ryzyk na zmiany w przyjetych poszczegdlnych wielkosciach
zaprezentowanych w Prognozie, a takze nie jest mozliwe okreslenie wielkosci wptywu i kierunku tych
zmian na wielko$¢ odchylen od zaprezentowanych w Prognozie wartosci. W zwigzku z tym takze
zakfadane w Prognozie wielkosci finansowe oraz prognozowane wyniki Grupy Kapitatowej Spotki moga
ulec zmianie.

Zatozenia dotyczace czynnikéw, pozostajacych poza obszarem wplywow cztonkdw organow
zarzqdzajqcych lub nadzorczych Spétki:
brak istotnych zmian w sytuacji makroekonomicznej i politycznej oraz przepisach prawa, ktére
mogtyby istotnie wptyng¢ na dziatalnos¢ prowadzong przez Spotke oraz Grupe Kapitatowg
Spotki
« brak istotnych i czestych fluktuacji kurséw walutowych
« brak wystgpienia czynnikéw ryzyka opisanych w raporcie rocznym Spotki

Mimo negatywnego wyniku finansowego w roku 2009, spdtka jest w stanie osiggnac
rentownosc¢ juz w 2010. Wdrozono szeroki program naprawczy redukgji kosztow w spdtkach zaleznych
oraz bezposrednio u emitenta. Ponadto renegocjowane zostaty praktycznie wszystkie kontrakty
zakupowe w tym kontrakty hotelowe, kontrakty z liniami lotniczymi, z firmami autobusowymi, umowy
z pilotami i wiele innych. Spdtka szacuje, iz koszty zakupu ustug turystycznych udato sie obnizy¢ o ok.
6-8%.

Strategia Zarzadu na rok 2010 i kolejne lata to konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej
marki ,Rainbow Tours” oraz silnej grupy kapitatowej obejmujacej swym dziataniem wszystkie aspekty
rynku turystycznego. W grupie znajdujq sie producenci ustug turystycznych - tour operator w Polsce i
tour operator na Ukrainie, podmioty posredniczace w sprzedazy imprez turystycznych i biletow
lotniczych oraz spdtka technologiczna wspomagajaca pozostate podmioty w zakresie IT. W 2010 r.
Emitent planuje podjecie szeregu dziatan, ktdrych celem bedzie szybsze osiggniecie progu rentownosci
w noworozwijanych podmiotach zaleznych, w szczeg6lnosci w Spdtkach Travelovo Sp. z o.0.,
Traveltech Sp. z 0.0. oraz rozwdj dziatalnosci spdtki ABC Swiat Podrdzy sp. z o.o.

Ustugi oferowane przez Spdtke docierajg do finalnego odbiorcy réznymi kanatami dystrybucji:
poprzez bardzo szeroko rozwinietq sie¢ agencyjng, sprzedaz bezposrednia we wiasnych salonach
sprzedazy, sprzedaz w biurach franszyzowych oraz sprzedaz online poprzez wtasne call center i strone
internetowa. W najblizszych okresach Spotka bedzie dazyta do zwiekszenia procentowego udziatu
sprzedazy realizowanej we wiasnych salonach i przez wiasne strony internetowe. Pozwala to bowiem
relatywnie obnizy¢ koszty sprzedazy jak i zachowac petng kontrole nad jakoscig i forma sprzedazy.



3. Czynniki ryzyka i zagrozenia na jakie narazona jest Grupa Kapitalowa
3.1. Ryzyko zwigzane z wystepowaniem katastrof w regionach turystycznych

Na dziatalno$¢ Grupy posredni wptyw mogg mie¢ wszelkiego rodzaju sytuacje zwigzane
z uwarunkowaniami polityczno-gospodarczymi na $wiecie. Wszelkie tragiczne wydarzenia i katastrofy
W regionach turystycznych wplywajace bezposrednio na popyt na rynku turystycznym, tj. konflikty
zbrojne, zamachy terrorystyczne, niepokoje spoteczne, epidemie czy zagrozenia naturalne,
jak powodzie, huragany, trzesienie ziemi, wybuchy wulkanéw, dlugotrwate susze mogq miec
negatywny wptyw na wyniki Grupy. Trzeba jednak nadmieni¢, iz w chwili obecnej zaréwno zamachy
terrorystyczne jak i zagrozenia niepokojami spotecznymi, permanentnie okupujace czotowki
gazet i wiadomosci, maja duzo mniejszy wptyw na decyzje o zakupie imprezy turystycznej
niz to miato miejsce kilka lat temu. Ponadto Grupa organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne
do kilkudziesieciu destynacji na calym Swiecie, zatem w przypadku lokalnego kryzysu
na pojedynczej destynacji, Grupa nadal z powodzeniem operowa¢ moze na pozostatych kierunkach.

3.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Zmiany zachodzace na rynku ustug turystycznych wskazujgce na zdecydowany rozwdj biur on-line
w dluzszej perspektywie moga oznaczac ryzyko zagrozenia udziatu w rynku firm posiadajacych tylko
tradycyjne sieci sprzedazy, dlatego tez Grupa podjeta dziatania majace zapobiec takiemu zagrozeniu
poprzez rozwdj nowoczesnych kanatdw sprzedazy. Na poczatku 2008 roku Spoétka przejeta TravelOvo
spotke z o.0. (portal wyspecjalizowany w sprzedazy biletéw lotniczych) i Traveltech spétka z o.o.
(producent oprogramowania do sprzedazy produktow turystycznych w internecie). Niezaleznie od
powyzszego Grupa konkuruje na rynku tradycyjnych touroperatorow z innymi podmiotami.
Konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej marki ,Rainbow Tours” oraz silnej Grupy Kapitatowej
obejmujacej swym dziataniem wszystkie aspekty rynku turystycznego (producent - tour operator w
Polsce i na Ukrainie, dystrybucja tradycyjna — sie¢ wiasnych biur, Internet — wiasny portal, IT — spotka
technologiczna) pozwoli z pewnoscig konkurowac z powodzeniem z innymi graczami na tym rynku.

3.3. Ryzyko zwigqzane z sezonowoscia sprzedazy

Sprzedaz Grupy, podobnie jak wiekszosci podmiotdw z branzy turystycznej charakteryzuje sie duzg
sezonowoscig sprzedazy, ktdra uwarunkowana jest przede wszystkim wzrostem popytu na produkty
i ustugi turystyczne Grupy w drugim i trzecim kwartale roku. W zwigzku z powyzszym wynik finansowy
tego okresu ma znaczacy wptyw na wynik koncowy catego roku. Nalezy jednak doda¢, iz Grupa
stara sie niwelowaC wplyw sezonowosci wprowadzajac do sprzedazy w okresie zimowym
(Iv i I kwartat roku) poprzez wprowadzanie coraz bogatszej oferty na egzotyczne wakacje czarterowe,
ktére cieszq sie ogromnym powodzeniem i co stopniowo wplywa na zmiane proporcji sprzedazy
pomiedzy sezonem letnim i zimowym.

3.4. Ryzyko zwigqzane z sytuacja finansowaq spotek zaleznych

Grupa kapitatowa Rainbow Tours SA obejmuje nastepujace podmioty: Rainbow Tours Ukraina Spétka
z 0.0. (100% kapitatu, spotka zarejestrowana w Kijowie na Ukrainie, organizator turystyki), TravelOvo
spotka z 0.0. (75 % kapitatu, portal wyspecjalizowany w sprzedazy biletéw lotniczych), Portal
Turystyczny spotka z 0.0. (65 % kapitatu, portal wyspecjalizowany w sprzedazy ofert turystycznych),
Traveltech spdtka z 0.0. (71 % kapitatu, producent oprogramowania do sprzedazy w Internecie)
oraz Rainbow Tours — Biuro Podrozy spoétka z 0.0. (50 % kapitatu, agencja IATA). Podjeto dziatania
restrukturyzacyjne w celu minimalizacji strat generowanych przez podmioty zalezne, biorac jednak pod
uwage etap rozwoju tych podmiotéw (drugi, trzeci rok prowadzenia dziatalnosci) Zarzad spodziewa
sie, ze catkowite ich unikniecie jest w roku 2009 niemozliwe.

3.5. Ryzyko zwiazane z sytuacjq makroekonomiczna Polski
Ogdlna koniunktura gospodarcza na $wiecie ulegta gwattownemu zatamaniu w czwartym kwartale

2008 r. co miato bezposrednie przetozenie na sytuacje ekonomiczna Polski oraz funkcjonowanie
rynkow finansowych. Zarzad identyfikuje, ze sytuacja ta moze réwniez niekorzystnie wptynaé na



poziom sktonnosci Polakow do wyjazddw zagranicznych. Nie bez znaczenie pozostaje fakt znacznego
ostabienia ztotéwki, ktdry powoduje, ze cena produktu turystycznego rosnie, przez co staje sie on
mniej dostepny dla niektorych grup konsumentéw. Procentowy wzrost obrotow w pierwszym kwartale
2009 r. zdaje sie jednak nie potwierdzac tej tendenciji.

3.6. Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spotki sg zmieniajace sie przepisy prawa lub rozne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepisbw prawa, a w szczegdlnosci przepisow podatkowych mogg zmierzac
w kierunku powodujacym wystgpienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci Grupy. Przepisy prawa
polskiego znajdujg sie w okresie zmian zwigzanych z implementacjq praw Unii Europejskiej i mogg
mieC wplyw na otoczenie prawne zwigzane z dziatalnosSciq gospodarczg. Szczegdlnie czeste i
niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce
organow skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy
podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Grupe moze implikowac
pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie negatywnie wptynaé na uzyskiwane wyniki.

3.7. Ryzyko walutowe

Spdtka zamawiajac imprezy turystyczne rozlicza sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych
(zazwyczaj w Euro lub w Dolarze Amerykanskim). Natomiast sprzedaje imprezy polskim klientom
w walucie krajowej. Niekorzystne zmiany kurséw walutowych pomiedzy okresem wptywu Srodkow
od klientow a okresem wptaty zagranicznym dostawcom moze spowodowac obnizenie rentownosci
i zyskow osigganych przez Spotke. Nalezy jednak pamietac, iz trend deprecjacyjny polskiej waluty
zostat juz zahamowany i wg dostepnych zarzadowi analiz ztotowka winna sie umacnia¢ Srednio i
dtugoterminowo. Niezaleznie od powyzszego spotka korzysta z instrumentéw finansowych
pozwalajacych zniwelowac ryzyko kursowe.

3.8. Ryzyko wzrostu cen ropy naftowej

Relatywnie niska w ostatnim okresie cena ropy naftowej przekfada sie na obnizenie kosztu transportu
lotniczego i autokarowego. Duze zapotrzebowanie na rope naftowg w sezonie letnim z uwagi na
wiekszg aktywnos$¢ linii lotniczych moze przetozy¢ sie na wzrost cen w tym okresie. Oznaczac to moze
wzrost kosztow wycieczek (wyrazony w walutach obcych) do maksimum 10%. Ten potencjalny wzrost
jest juz jednak potegowany poprzez ostabiajacq sie ztotowke

4. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego — w odniesieniu do podmiotu
dominujacego.

4.1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego przyjetego przez emitenta

Emitent przyjat do stosowania zasady tadu korporacyjnego opublikowane w dokumencie ,,Dobre
praktyki spotek notowanych na GPW” przyjete Uchwatg nr 12/1170/2007 Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 4 lipca 2007 r. Zasady te dostepne sg na stronie
WWW.COrp-gov.gpw.pl.

4.2, Wskazanie i wyjasnienie odstepstw od stosowania zasad tadu korporacyjnego

Emitent w 2009 r. nie stosowat nizej wymienionych zasad tadu korporacyjnego opublikowanych w
dokumencie wymienionym w punkcie 4.1:

Czesc 11 — Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych.
Zasada I 1.6

~Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej: (...) roczne sprawozdania
Z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow, wraz z przekazang przez



rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i Systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki, (...)”

Zasada ta nie jest stosowana w zakresie rocznego sprawozdania z pracy komitetow. W radzie
Nadzorczej nie wyodrebnia sie komitetow, wszyscy cztonkowie wykonujg obowigzki kolegialnie.

Zasada I 1.7

~Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej: (...) pytania akcjonariuszy
dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed
[ w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania, (...)”

Zasada ta nie jest i nie bedzie stosowana.

Spétka nie prowadzi szczegdétowego zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia. Przebieg ten
protokotowany jest przez notariusza, a o uwzglednieniu poszczegdlnych kwestii w protokotach
decyduje Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia w oparciu o przepisy prawa i uzasadnione
sugestie akcjonariuszy. Uczestnicy Zgromadzenia uprawnieni sg do skfadania o$wiadczen na
pismie, ktore zataczane sg do protokotu. Spdtka uznaje, ze powyzsze zasady sg wystarczajace dla
zapewnienia transparentnosci Spotki.

Zasada II 2.

~Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim przynajmniej w
zakresie wskazanym w czesd II pkt 1. Zasada ta powinna byc stosowana najpozniej poczawszy od
dnia 1 stycznia 2009 r.”

Spodtka zapewnia funkcjonowanie korporacyjnej strony Spétki w jezyku angielskim poczawszy od 1
stycznia 2009 r. Odstgpiono jedynie od tlumaczenia archiwalnych raportéw biezacych i
okresowych.

CzesS¢ III — Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych.

Zasada III 7

W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowac co najmniej komitet audytu.
W skiad tego komitetu powinien wchodzic co najmniej jeden cztonek niezalezny
od spotki [ podmiotow pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spotka, posiadajacy kompetencje
w dziedzinie rachunkowosci i finansow. W spotkach, w ktorych rada nadzorcza skfada sie
z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkow, zadania komitetu moga byc¢ wykonywane
przez rade nadzorczg”.

W ramach Rady Nadzorczej Spétki nie funkcjonuje komitet audytu. Rada Nadzorcza skfada sie z
minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkdéw, w zwigzku z czym wszystkie decyzje i
zadania wykonywane sg przez Rade kolegialnie.

4.3. Gtébwne cechy systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
przedsiebiorstwie w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych

W Grupie Kapitatowej Rainbow Tours S.A. funkcjonuje wdrozony i w petni funkcjonalny system
kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci oraz sporzadzania sprawozdan
finansowych jednostkowych i grupy, ktdrego celem jest zapewnienie rzetelnej i jasnej prezentagji
sytuacji majatkowej i finansowej oraz ptynnosci finansowej Grupy. Bezposredni nadzér nad
przedmiotowym systemem sprawuje zgodnie ze stosownymi regulacjami prawnymi, jak i
wewnetrznymi Zarzad Rainbow Tours S.A..

System kontroli wewnetrznej funkcjonuje w trzech ptaszczyznach:

+ W zakresie zasad rachunkowos$ci przyjeto sporzadzanie zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego.
Przyjete zasady rachunkowosci stosuje sie w sposdb ciagly, zapewniajac poréwnywalnosé
sprawozdan finansowych,



Roczne sprawozdania finansowe Rainbow Tours S.A. podlegajq weryfikacji (badaniu) podmiotu
zewnetrznego posiadajacego stosowne uprawnienia w tym zakresie, za$ sprawozdania potroczne
przegladowi. Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej ze wzgledu na swoje rozmiary nie kwalifikujg sie
do koniecznosci przeprowadzenia badania finansowego.

4.4, Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne

W zakresie dokumentacyjnym funkcjonuje procedura obiegu i akceptacji dokumentdw
zapewniajgca zarowno merytoryczng, jak i formalng kontrole dokumentéw wprowadzanych

do komputerowego systemu przetwarzania danych,

W zakresie komputerowego systemu przetwarzania danych Spdtka wykorzystuje systemy
zapewniajace wypetnienie wymogdw wynikajacych z powyzszych punktow i
odpowiednie metody zabezpieczania dostepu do danych i komputerowego systemu ich
przetwarzania, w tym przechowywania oraz ochrony ksigg rachunkowych i dokumentacji

zrédtowej.

pakiety akcji
Ponizsza tabela specyfikuje akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji na dzien 31 grudnia
2009 r.
liczba . . . . .
) taczna liczba udziat w liczbie Udziat w kapitale
posiadanych ) , o P
akcjonariusz akaii glosow glosow na WZ Spoétki zakladowym Spétki
szt. % %
(szt.) (szt.) (%) (%)
Stawomir Adam
2.331.000 4.221.000 22,26 19,34
Wysmyk
Grzegorz
2.292.000 4.147.000 21,77 19,02
Baszczynski
Remigiusz Cezary
2.026.300 3.671.300 19,27 16,81
Talarek
Tomasz Piotr
1.990.000 3.600.000 18,90 16,51

Czapla

4.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieré6w wartosciowych, ktore daja specjalne

W strukturze kapitatu Spétki rozumianej jako Grupa Kapitatowa znajdujg sie akcje imienne
uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposob, ze na jedna akcje przypadajg dwa gtosy na walnym
zgromadzeniu. Sg to akcje serii A i C1, bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

stosuje




w nastepujacym podziale wg ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akdji serii A Liczba akdji serii C1 Razem akcje
uprzywilejowane
Stawomir Wysmyk 1.350.000 540.000 1.890.000
Grzegorz Baszczynski 1.325.000 530.000 1.855.000
Remigiusz Talarek 1.175.000 470.000 1.645.000
Tomasz Czapla 1.150.000 460.000 1.610.000

4.6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu
Akcje Rainbow Tours S.A. nie sg ograniczone odnosnie wykonywania prawa gtosu.

4.7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci
papierow wartosciowych emitenta.

Zgodnie z postanowieniami statutu Rainbow Tours S.A w przypadku zbywania akcji imiennych
uprzywilejowanych, akcjonariusz zobowigzany jest powiadomi¢ pisemnie Zarzad Spotki, aby ten
mogt powiadomi¢ pozostatych posiadaczy akcji imiennych uprzywilejowanych, ktérzy majq
pierwszenstwo ich nabycia.

4.8. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien

Zasady dotyczace powotywania, odwotywania i funkcjonowania Zarzadu Grupy okreslone sg Scisle
w Regulaminie Zarzadu Spotki Rainbow Tours S.A. z siedzibg w todzi uchwalonym Uchwatg Nr
1/06/2007 Zarzadu Spotki z dnia 18 czerwca 2007 r. i zatwierdzonym Uchwatg Nr 1/06/2007 Rady
Nadzorczej Rainbow Tours S.A. z dnia 28 czerwca 2007 r. oraz w Statucie Rainbow Tours S.A.

Powotywanie i odwotywanie Zarzadu:

» zarzad skfada sie z dwdch do pieciu osdéb powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie Spotki,

« cztonkowie Zarzadu powotywani sg przez Walne Zgromadzenie Spotki na okres wspdlnej
kadendiji,

« wspdlna kadencja Zarzadu trwa piec lat,

« dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych samych oséb na kolejne kadencje Zarzadu,

+ liczbe oso6b wchodzacych w skiad Zarzadu okresla Walne Zgromadzenie Spotki,

« Zarzad lub jego poszczegdini cztonkowie mogq zostaé odwotani takze przed uptywem
kadenciji,

+ mandaty cztonkdw wygasajg najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spoétki za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzadu lub w trakcie kadencji w przypadku odwotania, ztozenia rezygnacji
badz w przypadku $mierci cztonka Zarzadu.

Uprawnienia Zarzadu:

» kieruje biezaca dziatalnosciq Spofki

» reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do wiadz, urzeddéw i osob trzecich, w
postepowaniu przed sagdem i poza nim,

«  zarzadza majatkiem Spotki,

« odpowiada za nalezyte prowadzenie ksiegowosci Spotki,

« okresla strategie rozwoju Spotki oraz gtdwne cele jej dziatania,

+ podejmuje wszelkie decyzje nie zastrzezone do kompetencji innych organow Spdtki,

« cztonkowie Zarzadu moggq bra¢ udziat w posiedzeniach rady Nadzorczej,

« Zarzad jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki (moze wydawac
akcje w zamian za wkiady pieniezne i niepieniezne), emitowania warrantow
subskrypcyjnych, wytaczania, za zgoda Rady Nadzorczej prawa poboru akcji Spotki
dotyczacego kazdego podwyzszenia kapitatlu zaktadowego dokonywanego w ramach
kapitatu docelowego.




4.9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki emitenta

Zmiany Statutu znajdujg sie w kompetencji Walnego Zgromadzenia. Kazdorazowo po
zarejestrowaniu zmian w Statucie, jednolity tekst Statutu ustala Rada Nadzorcza.

4.10. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia

Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia okre$la Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia
Rainbow Tours S.A. z siedzibg w todzi, uchwalony Uchwatg Nr 1/05/2007 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 14 maja 2007 r. oraz postanowienia Statutu Spotki.

Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zwotuje corocznie Zarzad nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy po zakonczeniu kazdego roku
obrotowego. Nadzwyczajne zgromadzenia zwolywane sa dla rozpatrzenia spraw wymagajacych
niezwtocznego rozstrzygniecia przez Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej badz akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 cze$¢ kapitatu zaktadowego
Spoiki.

Zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy
powinno nastgpi¢ w terminie dwdch tygodni od daty otrzymania wniosku.

Ponadto Rada Nadzorcza zobowigzana jest zwota¢ Walne Zgromadzenie w przypadku, gdy Zarzad
Spotki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w wymaganym terminie oraz w przypadku
gdy mimo ztozonego wniosku Zarzad nie zwotat nadzwyczajnego Zgromadzenia.

W Walnym Zgromadzeniu uczestniczg akcjonariusze osobiscie lub przez swoich petnomocnikéw,
przy czym petnomocnictwo musi by¢ udzielone na pismie.

Zgromadzenie zwotuje sie poprzez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym
zamieszczonym przynajmniej na trzy tygodnie przed planowanym terminem oraz przez pisemne
obwieszczenie w formie przyjetej w siedzibie Spotki na dwa tygodnie przed planowanym terminem
obrad.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia:

« rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

» podziat zysku lub pokrycie straty,

« ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wypfaty dywidendy,

+ udzielanie cztonkom wiadz Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

« zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki,

« powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu Spdiki,

+ powolywanie i odwolywanie cztonkdw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad ich
wynagradzania,

« zmiana statutu Spofki,

e podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego,

e emisja obligacji kazdego rodzaju,

« nabycie akcji wtasnych w sytuacji okre$lonej w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych,

e umarzanie akgji,

» uzycie kapitatu zapasowego Spotki,

e tworzenie funduszy celowych,

« polaczenie, przeksztatcenie i podziat Spotki,

« rozwigzanie i likwidacja Spotki,

« zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czeSci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

« wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
sprawowaniu zarzadu badz nadzoru,

e uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

e zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.




Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania:

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spodtki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spoétek
Handlowych, w Statucie Spétki oraz w innych przepisach prawa. Sg to m.in.

+ Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji
(prawo poboru) przy zachowaniu wymogdw, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spdtek
Handlowych. Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci
mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech piatych
gtosow, jezeli lezy to w interesie Spofki. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtosow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
stanowi, Ze nowe akcje majg byC objete w catoéci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych
im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy
zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

e Prawo do dywidendy,

+ Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Statut Spdtki nie przewiduje Zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

e Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje
spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sq zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym
rachunki papierdw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi
(art. 340 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

+ Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spotek Handlowych)
oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spdtek
Handlowych). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

» Prawo do zlozenia wniosku o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

e Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

e Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

«  Prawo do uzyskania informacji o Spotce

« Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

+ Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
i sprawozdania finansowego

e Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy

+ Prawo do Zzadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych).

4.11. Skiad osobowy i zmiany oraz opis dziatania organoéw zarzadzajacych i
nadzorujacych.

W sktad Zarzadu wchodza:

Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu
Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

W 2009 r., a takze od poczatku dziatalnosci firmy sktad Zarzadu nie ulegat zmianom. Pracg
Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu., ktory zwotuje zebrania (posiedzenia Zarzadu) z wilasnej
inicjatywy lub na wniosek innych cztonkéw lub Rady Nadzorczej, przewodniczy zebraniom,
koordynuje prace pozostatych cztonkdéw Zarzadu, odpowiada za dokumentacje prac Zarzadu.
Posiedzenia Zarzadu odbywajq sie w miare potrzeb, ale nie rzadziej niz raz na miesigc. Cztonkowie
Zarzadu osobiscie. O terminie, miejscu i porzadku obrad Zarzadu Prezes informuje wszystkich
cztonkdw Zarzadu z co najmniej z tygodniowym wyprzedzeniem Obecno$¢ na posiedzeniach
Zarzadu jest obowigzkowa. Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Uchwaly podejmowane sg



wiekszoscig gtosow obecnych cztonkéw Zarzadu przy udziale, przy udziale przynajmniej potowy
cztonkdw Zarzadu. W razie réwnej ilosci gtosdw rozstrzyga gtos przewodniczacego obrad.
W przypadkach szczegdlnej i pilnej koniecznosci uchwaly mogg zosta¢ podjete w trybie
obiegowym.

Zakres dziatania Zarzadu, jego sktad, zasady reprezentacji, tryb pracy oraz sposob podejmowania
uchwat opisane sg szczegélowo we wspomnianym w punkcie 4.8. Regulaminie Zarzadu
dostepnym rowniez w czesci korporacyjnej strony internetowej Spotki — www.rainbowtours.pl.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg:

Stawomir Wysmyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Cygan - Czionek Rady Nadzorczej

Pawet Niewiadomski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Paduszynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Turek - Cztonek Rady Nadzorczej

W 2009 r. sktad rady Nadzorczej nie ulegat zmianom. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej
pieciu cztonkow powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie Spdtki. Jej cztonkow
powotuje sie na okres wspdlnej kadenciji, ktora trwa trzy lata. Mandaty wygasajq z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spdtki za ostatni rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej oraz na skutek $mierci, odwotania lub rezygnagiji
cztonka Rady.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

« staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci,

« ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki, ocena sprawozdania finansowego oraz
wnioskdw Zarzadu co do podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

« zawieranie i rozwigzywanie umow o prace z cztonkami Zarzadu, w tym ustalanie zasad ich
wynagradzania,

«  wybor biegtego rewidenta,

« badanie i opiniowanie przedstawionych przez Zarzad plandéw dziatalnosci Spotki i jej
przedsiebiorstwa,

« opiniowanie wszystkich dokumentéw i wnioskow Zarzadu przedktadanych pod obrady
Walnego Zgromadzenia,

« zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

e uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

+ akceptowanie warunkéw kazdego wprowadzonego w Spoice programu motywacyjnego
zwyczajng wiekszoscig gtosow,

«  zawigzanie przez Spotke innej Spotki

« zatwierdzanie wyboru firm ubezpieczajacych ryzyko dziatalnosci gospodarczej oraz
warunki ubezpieczenia.

Sktad i sposdb powotywania Rady Nadzorczej, prawa i obowigzki cztonkéw Rady, kompetencje
Rady Nadzorczej, kierowanie pracami rady nadzorczej, zwotywanie posiedzen rady Nadzorczej,
posiedzenia Rady Nadzorczej, podejmowanie uchwat opisane sq szczegétowo w Regulaminie Rady
Nadzorczej Rainbow Tours S.A. z siedzibg w todzi zamieszczonym w czesci korporacyjnej strony
internetowej Spdtki — www.rainbowtours.pl

5. Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Na przychody emitenta skfadajg sie przede wszystkim sprzedaz zagranicznych wyjazdow
turystycznych, organizowanych przez Spétke oraz posrednictwo w sprzedazy imprez turystycznych
oraz biletdw lotniczych, oferowanych przez innych dostawcéw. Struktura iloSciowa i wartosciowa
wyglada nastepujgco:

Wartosciowo:
Wycieczki i wczasy lotnicze — 202 min przychodu (71% catosci)



Wycieczki / wczasy autokarowe lub z dojazdem wiasnym — 42 min przychodu (15% catosci)
Posrednictwo w sprzedazy imprez i biletéw lotniczych — 33 min przychodu (11% catosci)
Sprzedaz pozostata (B2B, incentives itp.) — 8 min (3%)

Ilosciowo:

Wycieczki i wczasy lotnicze — 66.700 pasazerdw (46 % catosci)

Wycieczki / wczasy autokarowe lub z dojazdem wiasnym — 29.500 pasazerdw (20 % catosci)
Posrednictwo w sprzedazy imprez i biletéw lotniczych — 27.200 pasazerow (34 % catosci)

6. Informacje o rynkach zbytu
Produkty oferowane przez Grupe sg w catosci oferowane na rynku polskim.

Struktura dystrybucji w grupie kapitatowej ksztattuje sie nastepujaco:

- Sie¢ agencyjna biur podrdzy, niezaleznych od Grupy,

- Sie¢ wiasnych salondw sprzedazy pozostajacych pod petng kontrolg + podmioty franszyzowe,
- Sprzedaz online ze strony www oraz przez call center,

- Pozostate (firmy, grupy na zamdwienie, B2B, inni tour operatorzy).

7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy

Za kryterium znaczacej umowy Spdtka przyjmuje 10% przychoddw za okres czterech ostatnich
kwartatéw obrotowych jezeli umowy dotyczg dziatalnosci operacyjnej emitenta (umowy zakupu ustug
transportowych, noclegowych, kredyty na finansowanie biezacej dziatalnosci itp.) oraz 10% kapitatow
wiasnych w pozostatych przypadkach (inwestycje dtugoterminowe, inne)

Za znaczace umowy uznano zbycie udziatéw Spotki OO0 Rainbow Tours Ukraina w dniu 23 grudnia
2009 roku, o czym Emitent poinformowat w RB 44/2009 z dnia 30.12.2009 roku oraz KRB 44/2009 z
dnia 22.01.2010 roku. W zwigzku ze sprzedazg jednostki zaleznej OOO Rainbow Tours Ukraina
(odpowiednik polskiej spotki z 0.0.)

8. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatlowych w Grupie.

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne powigzania organizacyjne i inwestycje wg stanu na 31 grudnia
2009 r.

L Przedmiot Podmiot Sposob Wartosc w Sposob
P inwestycji inwestycji | powiazania tys. finansowania
Portal Podmiot
1 Udziaty Turystyczny zalezny 130 Gotowka
Sp. z0.0. (65%)
Rainbow .
. Tours — Biuro POdm'Ot Aport
4 Udziaty - zalezny 450 . -
Podrdzy Sp. z o wierzytelnosci
(50%)
0.0.
5 Udziaty Podmiot 451 Gotowka
Travelovo Sp. zalezny SOl -
. 7 0.0. otéwka/Konwersja
6 Pozyczka (75,4%) 608 naleznodci
7 Udziaty Traveltech sp. | Fodmiot 449 Gotéwka
' zalezny -
8 Pozyczka z0.0. (71%) 751 Gotdéwka
ABC Swiat Podmiot
9 Udziaty Podrézy Sp. z zalezny 5195 Gotowka
0.0. (100%)




9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

Emitent zawiera transakcje sprzedazy z wiekszoscig podmiotow powigzanych. Wszystkie transakcje
odbywajg sie na warunkach rynkowych stosowanych dla transakcji z innymi podmiotami.

10.Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek

Od poczatku 2009 roku Emitent wykorzystywat dwa kredyty obrotowe w Deutsche Bank i Raiffeisen
Bank, ktore stuzg wsparciu biezacej ptynnosci w okresach niskiego sezonu turystycznego (listopad —
marzec), ktdry to czas jest rowniez okresem pfatnosci zaliczek do kontrahentdéw na ustugi realizowane
w wysokim sezonie.

Spétka korzystata z kredytu bankowego w rachunku biezacym prowadzonym przez Deutsche Bank PBC
S.A. udzielonego w dniu 26.09.2008 r. na kwote 4.000 tys. zt. Jest to kredyt krdtkoterminowy
udzielony na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej oprocentowany wedtug stopy zmiennej
na ktorg skladajg sie: stopa referencyjna WIBOR 1M , marza podstawowa na poziomie rynkowym.
Spdtka dokonata sptaty tego zobowigzania w dniu 28 pazdziernika 2009 roku.

Spodtka korzysta z kredytu obrotowego w rachunku biezacym udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska
S.A w facznym limicie 4.000 tys. zt. Jest to kredyt krétkoterminowy udzielony na finansowanie biezacej
dziatalno$ci gospodarczej oprocentowany wedtug stopy zmiennej na ktérg sktadajg sie: stopa
referencyjna WIBOR 1M , marza podstawowa na poziomie rynkowym. Na dzien 31.12.2009 roku
spotka wykorzystywata limit w wysokosci 2.562 tys. zt.

Po zakonczeniu III kwartatu 2009 Emitent dokonat zmian we wspdtpracy z bankami finansujacymi
dziatalnos¢ Emitenta. W dniu 28.10.2009 roku spétka dominujaca zaciagneta w Banku Ochrony
Srodowiska S.A. kredyt obrotowy w rachunku biezacym, ktérego celem byto sptacenie finansowania w
Deutsche Bank S.A. Wysokos$¢ linii kredytowej wynosi 2.800 tys. zt. Jest to kredyt krotkoterminowy
udzielony na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej oprocentowany wedtug stopy zmiennej
na ktérg skfadajg sie: stopa referencyjna WIBOR 1M , marza podstawowa na poziomie rynkowym. Na
dzien 31.12.2009 roku spdtka wykorzystywata limit w wysokosci 2.344 tys. zt.

W dniu 09.11.2009 roku spdtka dominujaca zaciagneta w Banku Polskiej Spétdzielczosci S.A. kredyt
obrotowy w rachunku biezgcym, ktérego celem byto zapewnienie ptynnosci biezacej firmy. Wysokos¢
linii kredytowej wynosi 2.000 tys. zt. Jest to kredyt krotkoterminowy udzielony na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej oprocentowany wedtug stopy zmiennej na ktorg sktadajg sie: stopa
referencyjna WIBOR 1M , marza podstawowa na poziomie rynkowym. Na dzien 31.12.2009 roku
spotka nie wykorzystywata limitu.

11.Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, w tym podmiotom powigzanym

We wrzesniu 2007 r. Spdtka udzielita poreczenia (w formie depozytu) gwarancji bankowej
dla podmiotu powigzanego Rainbow Tours — Biuro Podrézy Sp. z 0.0. Wysoko$¢ depozytu wyniosta
870 tys. zt. Gwarancja ta zostata przedtozona przez Agenta Sprzedazy Pasazerskiej, jakim jest
Rainbow Tours — Biuro Podrdzy Sp. z 0.0., Miedzynarodowemu Zrzeszeniu Przewoznikéw Lotniczych
(IATA). Termin waznosci gwarancji uptynat 31 grudnia 2008 r., a depozyt zostat zwolniony 5 stycznia
2009 r.
Zabezpieczeniem kredytow udzielonych przez spotke s weksle ,in —blanco” wystawione przez firme
Rainbow Tours dla:

Banku Ochrony Srodowiska S.A

Banku Polskiej spotdzielczosci
Emitent udzielit poreczenia sptaty pozyczki dla firmy zaleznej Traveltech sp. 0.0. udzielonej przez
dotychczasowego udziatowca. Kwota pozyczek na dzien 31 grudnia 2009 roku wy wynosi 240 tys. zt.
Termin rozliczenia ww. kwoty strony ustality na dzien 31 lipca 2010 roku.



12.Wykorzystanie wplywow z emisji

Srodki pieniezne z emisji publicznej akgji serii E wptynety do Rainbow Tours S.A. w listopadzie 2007.
Gléwne ich wykorzystanie miato miejsce w 2008 r. Sprawozdanie z dziatalnosci za 2008 r. zawiera
szczego6towq specyfikacje wykorzystania wptywow.

13.0bjasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi, a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikow za dany rok

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2009 r.

14.Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu z punktu
widzenia plynnosci grupy kapitalowej emitenta

Analiza struktury zobowigzan krdtkoterminowych w potaczeniu z rezerwami krotkoterminowymi
odwzorowujacymi dokonang przedsprzedaz oraz z drugiej strony naleznosci krotkoterminowe w
potaczeniu ze stanem $rodkéw pienieznych otrzymamy obraz zréwnowazonych wielkosci wedtug stanu
na koniec roku. Posiadane Srodki pieniezne oraz rozwijajaca sie przedsprzedaz imprez na rok 2010 w
potaczeniu z pozyskanym finansowaniem zewnetrznym stanowig istotne wsparcie ptynnosci finansowej
Grupy. Dodatkowo spdtka posiada limity kredytowe, zapieniajace spétce niwelowanie luki
ptynnosciowej. Szczegdtowe informacje na temat kredytow zawarte sg w punkcie 10 niniejszego
Sprawozdania.

15. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalnos¢ oraz wyniki
finansowe grupy kapitalowej emitenta w roku obrotowym lub ktorych wplyw jest
mozliwy w nastepnych latach

W II potowie 2009 roku stopniowo nastepuje polepszenia warunkéw gospodarczych. Ptynace
informacje o polepszajacej sie koniunkturze w Polsce zachecity sporg czes¢ klientow do zakupdw ustug
turystycznych. I mimo, ze Grupa odnotowata w wielkosciach bezwzglednych niewielki przyrost
sprzedazy to poziom tego wzrostu nie pokrywat sie z pierwotnymi zatozeniami, co do wielkosci
przygotowanej oferty. Spowodowato to niewielki przyrost przychodow ze sprzedazy. Grupa podijeta
wszelkie mozliwe dziatania majace na celu dostosowanie wielkosci oferty do zmienionej wielkosci
popytu, jednak proces dostosowawczy wymagat znacznego zaangazowania i czasu. Drugim
czynnikiem majacym negatywny wptyw na rentowno$¢ Grupy byto zatamanie sie rynku walut obcych,
kiedy to niespotykana w historii deprecjacja ztotowki (okoto 40%) w ciggu 7 miesiecy w latach 2008 i
2009 roku na spowodowata zaburzenie rentownosci oferowanych ustug, ktdre mimo przyjetych
ostroznych wycen co do wahan kursu okazaly sie niewystarczajgce w zaistniatej nadzwyczajnej
sytuacji. Potaczenie tych dwdch elementdw tacznie z gwattownoscig zasztych zdarzen w polskiej
gospodarce, ktore nawet przez specjalistdw odbierane sg jako zdarzenia o charakterze spekulacyjnym
spowodowaty, ze Grupa konczy rok 2009 z niewielkim zyskiem.

Zarzad Rainbow Tours S.A. poinformowat w marcu 2010 roku, ze wielkoS¢ przedsprzedazy imprez
turystycznych z oferty LATO 2010 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2010)
wyniosta na dzien 31 marca 2010 r. 43.821 rezerwacji co oznacza wzrost o ponad 46% w poréwnaniu
do 2009 roku, gdy zanotowano w tym samym czasie 29.925 rezerwacji. Dla porownania w roku 2008
liczba ta za taki sam okres wynosita 36.719 rezerwacji. Jednocze$nie Zarzad Spétki nadmienia, ze
warto$¢ sprzedanej oferty ujmowana bedzie w obrotach Spdtki zgodnie z przepisami prawa
podatkowego, czyli w okresie kwiecien — pazdziernik 2010 roku.

16.0pis struktury gtéwnych lokat kapitalowych lub giéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitatlowej emitenta w danym roku obrotowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours:



- objecie przez Rainbow Tours S.A. w dniu 21 grudnia 2009 roku 97 udziatow w kapitale zakladowym
Travelovo Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, co stanowi 19,40 % tegoz kapitatu. Objecie udziatéw
nastapito na mocy umowy sprzedazy przez dotychczasowych udziatowcow. Podmiot dominujacy na
dzien sporzadzenia sprawozdania posiada 377 udziatéw, co stanowi 75,40 % kapitatu zaktadowego
oraz udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

- objecie przez Rainbow Tours S.A. w dniu 21 grudnia 2009 roku 75 udziatow w kapitale zakladowym
Traveltech Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, co stanowi 15 % tegoz kapitatu. Objecie udziatow
nastapito na mocy umowy sprzedazy przez dotychczasowych udziatowcéw. Podmiot dominujacy na
dzien sporzadzenia sprawozdania posiada 355 udziatéw, co stanowi 71,00 % kapitatu zaktadowego
oraz udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

17. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitalowej emitenta
wraz z podaniem ich przyczyn

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w skifad Grupy kapitatowej wchodzity nastepujace jednostki. Wszystkie
jednostki zawarte w tabeli podlegajq konsolidacji.

L Spélka . nazwa i siedziba % udziatu w kapitale Kraj % udziatu w glosach na Przedmiot
p P ! zakladowym rejestracji walnym zgromadzeniu dziatalnosci
SPOLKI ZALEZNE
Posrednictwo
1 Eggtf' Turystyczny Sp. z 0.0. 65,00% | Polska 65,00% | w sprzedazy imprez
turystycznych
Rainbow Tours - Biuro Posrednictwo
2 - s 50,00% | Polska 50,00% | w sprzedazy biletow
Podroézy Sp. z 0.0. £odz lotniczych
Posrednictwo
3 | Travelovo Sp. z 0.0. Krakow 75,40% | Polska 75,40% m;‘;@iﬂﬁ%gmprez
i biletéw lotniczych
4 | Traveltech Sp. z 0.0. Krakéw 71,00% | Polska 71,00% | Ustugi informatyczne
- . Posrednictwo
5 ngcngvﬁvmt Podr6zy Sp. 2 0.0. 100,00% | Polska 100,00% | w sprzedazy imprez
turystycznych

W dniu 23 grudnia 2009 roku Spétka dominujgca sprzedata 100 % udziatéw w dniu 23 grudnia 2009 r.
00O Rainbow Tours Ukraina siedzibg w Kijowie spdtce Lakonga Incorporation z siedzibg w Panamie.

18.Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju grupy kapitalowej emitenta

Strategia Zarzadu na rok 2010 i kolejne lata to konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej
marki ,,Rainbow Tours” oraz silnej grupy kapitatowej obejmujacej swym dziataniem wszystkie aspekty
rynku turystycznego. W grupie znajdujq sie producenci ustug turystycznych - tour operator w Polsce i
tour operator na Ukrainie, podmioty posredniczace w sprzedazy imprez turystycznych i biletow
lotniczych oraz spodtka technologiczna wspomagajaca pozostate podmioty w zakresie IT. W 2010 r.
Emitent planuje podjecie szeregu dziatan, ktdrych celem bedzie szybsze osiggniecie progu rentownosci
w noworozwijanych podmiotach zaleznych, w szczeg6lnosci w Spdtkach Travelovo Sp. z o.0.,
Traveltech Sp. z 0.0. oraz rozwdj dziatalnosci spdtki ABC Swiat Podrdzy sp. z o.0.

Ustugi oferowane przez spétke docierajg do finalnego odbiorcy réznymi kanatami dystrybucii:
poprzez bardzo szeroko rozwinietg sie¢ agencyjng, sprzedaz bezposredniga we wiasnych salonach
sprzedazy, sprzedaz w biurach franszyzowych oraz sprzedaz online poprzez wtasne call center i strone
internetowa. W najblizszych okresach Spotka bedzie dazyta do zwiekszenia procentowego udziatu



sprzedazy realizowanej we wiasnych salonach i przez wiasne strony internetowe. Pozwala to bowiem
relatywnie obnizy¢ koszty sprzedazy jak i zachowa¢ petng kontrole nad jakoscig i forma sprzedazy.

19.Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zatamanie na rynkach finansowych w 2008 r. przenosi dalsze konsekwencje tego zdarzenia na
nastepne okresy i skutkuje utrudnieniami w pozyskaniu finansowania zewnetrznego. Bioragc pod uwage
fakt, ze Spdtka wykorzystuje w swoich dziataniach réwniez finansowanie zewnetrzne Zarzad zwraca
uwage na potencjalne utrudnienia w zarzadzaniu ptynnoscig finansowa w okresie niskiego sezonu
turystycznego (listopad — grudzien). Spotka nie posiada zadnych zalegtosci wobec budzetu Panstwa i z
tytutu ubezpieczen spotecznych, a swoje zobowigzania wobec kontrahentdw reguluje na biezaco. W IV
kwartale 2009 spétka zmienita wielko$¢ i struktury finansowania oraz banki finansujace jej dziatalnosc.
Obecnie spétka posiada limity kredytowe, ktdre zabezpieczajg ptynno$¢ spotki. Spotka docelowo
bedzie dywersyfikowac te dziatalnos¢, ktora optymalizuje koszty finansowania zewnetrznego.

20.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

Grupa zamierza skupi¢ swoje wysitki na rozwijaniu poczynionych wczesniej inwestycji realizowanymi
zgodnie z zatozeniami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym Rainbow Tours S.A.

21.0cena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy

Stosowny zapis umieszczono w punkcie 2.1 oraz 2.2 niniejszego dokumentu.

22.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa oraz opis perspektyw rozwoju w nastepnym roku obrotowym

22.1. Czynniki zewnetrzne
22.1.1.Koniunktura gospodarcza

Mimo panujgcej na Swiecie recesji i kryzysu gospodarczego Polska postrzegana jest nadal jako jeden z
nielicznych krajow w regionie majacym szanse zachowac¢ dodatnie PKB. W korelacji z ciggle niskim
poziomem rozwoju rynku ustug turystycznych w Polsce pozostawia to potencjat do dalszego wzrostu
branzy.

22.1.2.Konkurencja

Drugim istotnym czynnikiem jest otoczenie konkurencyjne. Grupa zalicza sie do pierwszej dziesigtki
najwiekszych organizatorow podrozy i zajmuje wedlug oceny Zarzadu 5-6 miejsce w Polsce.
Do najwiekszych konkurentow Grupy zalicza firmy takie jak TUI, Triada, Neckermann i Itaka. Dzieki
$rodkom pozyskanym z emisji Grupa zamierza rozwijac sie zdecydowanie szybciej niz konkurencja.
Konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej marki ,Rainbow Tours” oraz silnej grupy kapitatowej
obejmujacej swym dziataniem wszystkie aspekty rynku turystycznego (producent - tour operator
w Polsce i na Ukrainie, dystrybucja tradycyjna — sie¢ wiasnych biur, Internet — wiasny portal,
IT — spétka technologiczna) pozwoli z pewnoscig konkurowaé z powodzeniem z innymi graczami na
rynku.

22,2, Czynniki wewnetrzne
22.2.1.0rganizacja Spotki i Grupy Kapitatowej.

W 2009 r. Spétka dokonata petnej kreacji grupy kapitatowej, tak aby zakresem swojej dziatalnosci
obja¢ wszelkie aspekty branzy turystycznej (dziatalno$¢ touroperatorska, posrednictwo w sprzedazy
ustug turystycznych oraz produkcja narzedzi informatycznych wspomagajacych dziatanie branzy
turystycznej), Pozwala to na prowadzenie dalszej dziatalnosci poprzez zintensyfikowany rozwoj
wewnetrzny podmiotow.



22.3. Perspektywy rozwoju Grupy

Strategia Zarzadu na rok 2010 i kolejne lata to konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej
marki ,Rainbow Tours” oraz silnej grupy kapitatowej obejmujacej swym dziataniem wszystkie aspekty
rynku turystycznego. W grupie znajdujq sie producenci ustug turystycznych - tour operator w Polsce i
tour operator na Ukrainie, podmioty posredniczace w sprzedazy imprez turystycznych i biletow
lotniczych oraz spdtka technologiczna wspomagajaca pozostate podmioty w zakresie IT. W 2010 r.
Emitent planuje podjecie szeregu dziatan, ktdrych celem bedzie szybsze osiggniecie progu rentownosci
w noworozwijanych podmiotach zaleznych, w szczeg6lnosci w Spdtkach Travelovo Sp. z o.0.,
Traveltech Sp. z 0.0. oraz rozwdj dziatalnosci spdtki ABC Swiat Podrdzy sp. z o.0.

Ustugi oferowane przez Spdtke docierajg do finalnego odbiorcy réznymi kanatami dystrybucji:
poprzez bardzo szeroko rozwinietg sie¢ agencyjng, sprzedaz bezposredniga we wiasnych salonach
sprzedazy, sprzedaz w biurach franszyzowych oraz sprzedaz online poprzez wtasne call center i strone
internetowa. W najblizszych okresach Spotka bedzie dazyta do zwiekszenia procentowego udziatu
sprzedazy realizowanej we wiasnych salonach i przez wtasne strony internetowe. Pozwala to bowiem
relatywnie obnizy¢ koszty sprzedazy jak i zachowac petng kontrole nad jakoscig i forma sprzedazy.

23.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i grupa
kapitatowa

Zarzad Rainbow Tours S.A. konsekwentnie realizuje swojg polityke zarzadzania dbajac o jak najlepszg
jej jakosci efektywnos¢. Caly czas udoskonalane sg procedury majgce na celu zoptymalizowanie
procesu zarzadzania i efektywny przeptyw informacji w spofce i w grupie kapitatowej oraz wymiane
informadji z najblizszym otoczeniem Grupy.

Obowigzki informacyjne narzucone w zwigzku z dopuszczeniem do obrotu akcji Rainbow Tours S.A.
dodatkowo sprawiaja, ze Spotka jest transparentna, wszelkie decyzje podejmowane sg w
odpowiednim czasie i majg na celu dobro Spotki i Grupy kapitatowej. W 2008 r. nie wprowadzono
istotnych zmian w polityce zarzadzania przedsiebiorstwem. W Rainbow Tours S.A. funkcjonuje system
zarzadzania jakoscig ISO 9001, potwierdzony Certyfikatem nr 606/2007 wskazujagcym, ze system
zarzadzania spetnia normy PN-EN ISO 9001:2001 w zakresie $wiadczenia ustug turystycznych wydany
przez Polskg Izbe Handlu Zagranicznego Certyfikacja.

24.Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie funkcjonuja umowy zawarte z osobami
zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

25. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci Zarzadu i Rady Nadzorczej

Informacje o wysokosci wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i radu Nadzorczej zawarte sg w ponizszych
tabelach.

1.1. Wynagrodzenia Zarzadu wyptacone w 2009 r. w tys. zt

L . Wynagrodzenie Petnienie funkgcji
Imig i nazwisko w Raiynbogw Tours S.A. w jednostkach zalelznych
Grzegorz Baszczynski 146 15
Remigiusz Talarek 133 15
Tomasz Czapla 133 15
Razem 412 45

1.2. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej wyptacone w 2009 r. w tys. z



o . Ztytu%u.pe’rnienia Wynaarodzenie Wyljagrodzenie
Imie i nazwisko funkcji w RN w Ra?/nbc?w Tours S.A. w ]edqostkach
zaleznych
Stawomir Wysmyk 8 51 53
Piotr Cygan 8 - -
Pawet Niewiadomski 8 -
Piotr Paduszynski 8 -
Jarostaw Turek 7 - -
Razem 39 51 53

26.0kreslenie tacznej liczby i wartosci akcji bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajacych
i nadzorujacych

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajqcych i nadzorujacych na dzien 31.12.2009 r.

Akcjonariusz Petniona funkcja Liczba akcji Wartos¢ akcji w zt
Stawomir Wysmyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 2.331.000 223.100,00
Grzegorz Baszczynski Prezes Zarzadu 2.292.000 229.200,00
Remigiusz Talarek Wiceprezes Zarzadu 2.0026.300 202.630,00
Tomasz Czapla Wiceprezes Zarzadu 1.990.000 199.000,00

Ponadto osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadajg udziaty w podmiocie powigzanym Portal
Turystyczny Sp. z 0.0. W ponizej przedstawionej wartosci:

Udziatowiec Liczba udziatow Wartos¢ udziatow
Stawomir Wysmyk 108 10.800,00
Grzegorz Baszczynski 106 10.600,00
Remigiusz Talarek 94 9.400,00
Tomasz Czapla 92 9.200,00

27.Informacje o umowach mogacych w przysztosci spowodowac¢ zmiany w strukturze
kapitatu akcyjnego

Na dzien sporzadzania przedmiotowego sprawozdania Zarzadowi nie sg znane zadne umowy mogace
w przysztosci spowodowac zmiany w strukturze kapitatu akcyjnego.

28.Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W 2008 r. Rainbow Tours S.A. rozpoczeta wdrazanie Programu Motywacyjnego opartego na akcjach
Spotki

Zasady nowego Programu Motywacyjnego zostaty uchwalone postanowieniami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Rainbow Tours S.A. w dniu 6 czerwca 2008 r. Program swoim zasiegiem bedzie
obejmowat lata 2008-2010.

Glownym celem programu jest silniejsze motywowanie wiekszego zespotu pracownikéw do
zwiekszania wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz wprowadzenie czynnika pozwalajacego na
utrzymanie w dtugim terminie kluczowych dla Grupy Kapitatowej osdb.

W dniu 8 wrzesnia 2008 r. zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Rainbow Tours S.A. o kwote nie wieksza niz 20 tys. zt w drodze
emisji nie wiecej niz 200 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Akcje serii D bedg obejmowane przez uprawnionych z Warrantdw subskrypcyjnych Emisji A. W dniu
30 pazdziernika dokonano przydziatu 52 tys. sztuk Warrantdw subskrypcyjnych imiennych serii A
(,Seria 2008"). W dniu 15 grudnia Zarzad KDPW S.A. uchwatg nr 684/08 przyjat do depozytu
papieréw wartosciowych do 200.000 akgji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Rainbow Tours S.A., pod warunkiem
podjecia przez spotke prowadzacqg rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji do obrotu na tym
rynku.



Dopuszczenie do obrotu, a co za tym idzie wydanie 52 tys. sztuk akcji miato miejsce na poczatku
stycznia 2009 r. Pozostata pula akcji zostanie przydzielona w kolejnych latach trwania programu w
»Serii 2009” i ,Serii 2010".

29.Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie § 22 lit.d Statutu Spotki oraz § 3 ust.3 pkt. 3 Regulaminu
Rady Nadzorczej, w dniu 10 lipca 2009 roku podjeta uchwate o wyborze podmiotu do badania
sprawozdania finansowego Spotki za 2009 rok, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009
r. oraz przegladow jednostkowego podtrocznego i skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania
finansowego za I potrocze 2009 roku. Umowa na powyzsze ustugi zostata zawarta w dniu 17 lipca
2009 r.

Wybrany Podmiot to:

Kancelaria Biegtych Rewidentow Josef Welt Sp. z o.0.

£4dz, ul. Tatarczana 51

(podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem ew. 2765).

Wynagrodzenie podmiotu za ustugi Swiadczone w 2009 r.

- za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2009 r. — 11,5 tys. netto
(wyptacone)

- za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2009 r. — 11,5 tys. netto
(wyptacone),

- za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 r. — 13,5 tys. netto (nalezne),

- za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r. — 13,5 tys. netto (nalezne).

Wynagrodzenie podmiotu za ustugi Swiadczone w 2008 r.

- za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2008 r. — 12 tys. netto
(wyptacone)

- za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2008 r. — 17 tys. netto
(wyptacone),

- za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2008 r. — 20 tys. netto (wypfacone),

- za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 r. — 22 tys. netto (wyptacone),

- za pozostate ustugi — 16 tys. (wyptacone).

30.0pis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

1. We wrzesniu 2007 r. Spotka udzielita poreczenia (w formie depozytu) gwarancji bankowej
dla podmiotu powigzanego Rainbow Tours — Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. Wysoko$¢ depozytu
wyniosta 870 tys. zt. Gwarancja ta zostala przediozona przez Agenta Sprzedazy
Pasazerskiej, jakim jest Rainbow Tours — Biuro Podrézy Sp. z 0.0., Miedzynarodowemu
Zrzeszeniu Przewoznikdw Lotniczych (IATA). Termin waznosSci gwarancji uptynat 31
grudnia 2008 r., a depozyt zostat zwolniony 5 stycznia 2009 r.

2. Zabezpieczeniem kredytdw udzielonych przez spotke sg weksle ,in —blanco” wystawione
przez firme Rainbow Tours dla:

a. Banku Ochrony Srodowiska S.A
b. Banku Polskiej spotdzielczosci

3. Emitent udzielit poreczenia sptaty pozyczki dla firmy zaleznej Traveltech sp. o.o.
udzielonej przez dotychczasowego udziatowca. Kwota pozyczek na dzien 31 grudnia 2009
roku wy wynosi 240 tys. zt. Termin rozliczenia ww. kwoty strony ustality na dzien 31 lipca
2010 roku.



Zarzad Rainbow Tours S.A.

Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu

Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

£6dz, dnia 30 kwietnia 2010 r.



