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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOIDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ PBG ZA | KWARTAL 2010 ROKU
WYBRANE DANE FINANSOWE
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien | na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2010 | 31.03.2009 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 31.03.2009 | 31.12.2009
PLN EUR
Bilans
Aktywa 3733649 | 2961 660| 4008346 966716 629 966 975 694
Zobowiqgzania dtugoterminowe 590 886 378 297 561784 152 992 80 466 136 747
Zobowiqgzania krotkoterminowe 1475714| 1534824 1823076 382 092 326 468 443 765
Kapitat wiasny 1667049 | 1048539 | 1623486 431 632 223 032 395182
Kapitat podstawowy 14295 13 430 14295 3701 2857 3 480
Liczba akciji 14295000 | 13430000 | 14295000 | 14295000 | 13430000 | 14 295000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14295000 | 13430000 | 13935000 | 14295000 | 13 430000 | 13 935000
ify‘i?'yi;v azonarozwodnionalliczba akejl | 4 4595000 | 13 430000 | 13935000 | 14295000 | 13 430 000 | 13 935 000
\E'{J%')TOSC ksiggowa na jednq akcje (w PLN/ 100,52 64,66 97,61 26,03 13,75 23,76
Zadeklarowana lub wyptacona ) ) 1.40 ) ) 0.34
dywidenda na jednqg akcje (w PLN / EUR) ' ’
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 3.8622 4,7013 4,1082
za okres za okres za okres za okres
Wyszezeablnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
4 9 31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 469 024 349 138 118 234 75909
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23 924 34791 6031 7 564
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 825 25277 5754 5496
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 17 436 22 965 4395 4993
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqcy: 17 436 22 965 4395 4993
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 17 768 23 244 4 479 5054
- akcjonariuszom mniejszosciowym (332) (279) (84) (61)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / EUR) 1,24 1,73 0,31 0,38
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w
PLN / EUR) 1,24 1,73 0,31 0.38
Sredni kurs PLN / EUR 3,9669 4,5994
Rachunek przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; 5 645 31974 1 423 6952
§rodk| pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (250 692) (121 698) (63 196) (26 460)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 28 628 47 321 7217 10 289
Zmlgno neﬁp stanu srodkdw pienieznych iich (216 419) (42 403) (54 556) (9 219)
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR 3,9669 4,5994
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

o na dzien na dzieh na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2010 31032009 | 31.12.2009

Aktywa

Aktywa trwate 1181525 962 475 1011530
Wartoé¢ firmy 339 020 332 522 319015
Wartoéci niematerialne 32044 16 434 32966
Rzeczowe aktywa trwate 360811 412 990 368 264
Nieodnawialne zasoby naturalne 12 290 11999 12 290
Nieruchomosci inwestycyjne 165 252 21 662 144125
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 000 37 000 10 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 53 448 - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 177 890 38 002 91610
Elr?;iigcsjjég+ugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw 8169 20 405 8 746
Nalezno$ci dtugoterminowe 13 923 20119 14618
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 39 383 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 678 11 959 9 896
Aktywa obrotowe 2552124 1999185 2996 816
Zapasy 260 289 78012 233 694
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 833 046 878 246 725 591
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 592 256 634705 1074 424
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 11918 4223 3388
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 44 145 34 462 37 749
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 334 462 102 938 217 308
]lc\ilr?;iigc\i/é;i:ﬁréfkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw 11 360 1 933 20215
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 443 941 247 320 660 281
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20707 17 346 24 166
Aktywa trwate zaklasyfikowane joko przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 3733 649 2 961 660 4008 346

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D.

Wyszczeadinienie na dzien na dzien na dzien
kK < 31.03.2010 31.03.2009 31.12.2009
Pasywa
Kapitat wiasny 1667 049 1048 539 1623 486
zapltal yvlqspy przypadajqcy akcjonariuszom jednostki 1436 880 848 406 1395 305
ominujqcej

Kapitat podstawowy 14 295 13 430 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - -
Kopﬁo’r zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 733 348 551 178 733 348
nominalnej
Kapitat z wyceny Trorlsokcp zabezpieczajgcych oraz réznice (15 696) (163 191) (30 349)
kursowe z konsolidaciji
Pozostate kapitaty 382019 253 552 374 229
Zyski zatrzymane 322914 213 437 303 782
- zysk (strata) z lat ubiegtych 305 146 190 193 93157
- zys.k (strgto) neTTo blezq.cego. rol'<u pr;ypodcuqcy 17 768 23 244 210 625
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziaty niesprawujqce kontroli 230 169 180 133 228 181
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Vel e na dzien na dzien na dzien
31.03.2010 31.03.2009 31.12.2009

Pasywa 2 066 600 1913121 2384 860
Zobowigzania dlugoterminowe 590 886 378 297 561784
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 85 831 124 707 101 877
éaggg\?ﬁiﬂo dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentow 3679 7332 553
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 41192 15200 40110
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9813 - 150
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych 6294 5235 6 405
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 14 631 8 933 14191
Dotacje rzgdowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 609 7971 7 320
Zobowigzania krétkoterminowe 1475714 1534 824 1823076
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 549 780 514 065 493 867
éagﬁx\%i?:o krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw 27 296 331 861 59 256
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 581 968 501 780 851 290
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 72 897 42 126 60 450
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1 647 620 25871
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 64 802 57 402 135 642
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych 6 362 6074 6258
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 28 634 67 480 39 027
Dotacje rzgdowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2991 2071 3 467
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do ) ) )
sprzedazy

Pasywa razem 3733 649 2 961 660 4008 346

SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 469 024 349 138
- od jednostek powigzanych - -
Przychody ze sprzedazy produktéw 2037 2175
Przychody ze sprzedazy ustug 463 985 344 538
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 3002 2 425
Koszt witasny sprzedazy (420 364) (288 829)
- od jednostek powigzanych - -
Koszt sprzedanych produktéw (2181) (1.713)
Koszt sprzedanych ustug (415 209) (284 858)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (2 974) (2 258)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 48 660 60 309
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzqgdu (24 811) (27 527)
Pozostate przychody operacyjne 18 392 10 398
Pozostate koszty operacyjne (19 721) (8 389)
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| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie c.d. 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci 1404 -
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23 924 34791
Przychody finansowe 16 030 5977
Koszty finansowe (17.129) (15491)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 825 25277
Podatek dochodowy (5389) (2312)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 436 22 965
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 17 436 22 965
Zysk (strata) przypadajgcy: 17 436 22 965
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 17 768 23 244
- akcjonariuszom mniejszos$ciowym (332) (279)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 17 768 23 244
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowaneji zaniechanej - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 13 430 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 13 430 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 1,24 1,73
- rozwodniony 1,24 1,73
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 1,24 1,73
- rozwodniony 1,24 1,73
SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Zysk (strata) netto 17 436 22 965
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkdw trwatych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 27 869 (126 519)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 2 055 18 405
- kwoty ujete w warto$ci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych - -
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq 858 681
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| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie c.d. 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek ) )
zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg ) )
praw wtasnosci
PodoTe!( dochodowy odnoszqcy sie do sktadnikow innych dochodow (6 028) 18 965
catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu razem: 24 754 (88 468)
Catkowite dochody 42190 (65 503)
Catkowite dochody przypadajace: 42 190 (65 503)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 33031 (38 503)
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 9159 (27 000)

KOMENTARZ ZARZADU PBG SA DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA PIERWSZY
KWARTAL 2010 ROKU

1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY PBG

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PBG w pierwszym
kwartale 2010 roku

W pierwszym kwartale 2010 roku istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe miata dtuga i wyjgtkowo
mrozna zima. Co prawda Grupa PBG wypracowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 469 min zt., tj. o
34% wyzsze w pordwnaniu do pierwszego kwartatu ubiegtego roku, ale osiggniete rentownosci sg nizsze od
tych, ktére Grupa osiggneta w analogicznym okresie roku poprzedniego. Mrozy dochodzgce do
kikudziesieciu stopni ponizej zera spowodowaty konieczno$¢ czasowego wstrzymania prac na
prowadzonych przez spdtki budowach oraz wymusity zastosowanie innych technologii pozwalajgcych na
kontynuacje prac przy minusowych temperaturach. Dotyczy to gtdwnie kontraktéw stadionowych, za
ktorych wykonanie odpowiada w Grupie spbtka Hydrobudowa Polska.

Sezon zimowy miat réwniez istotny wptyw na wyniki osiggane przez spdtki odpowiadajgce w Grupie za
segment drogowy — Aprivia, Dromost, PRID i Betpol. Spdtki te osiggnety strate juz na poziomie brutto ze
sprzedazy, jednak tradycyjnie nalezy sie spodziewac poprawy wynikdw w segmencie drogowym w
kolejnych kwartatach.

Spdétce PBG nadal udato sie utrzymac wysokie rentownosci i wypracowac dobre wyniki finansowe z
zachowaniem od kilku do kilkkunastoprocentowych wzrostow. Wyniki jednostkowe spdtki PBG stanowig
okoto 24% sprzedazy Grupy, ale az 62% wypracowanego przez Grupe PBG zysku operacyjnego i az 71%

wypracowanego przez Grupe PBG zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego.

Podsumowanie | kwartatu 2010 roku:
+  Wypracowanie przychodow ze sprzedazy w wysokosci 469 min zt, tj. o 34% wiecej niz w pierwszym
kwartale roku ubiegtego;

«  Zysk brutto ze sprzedazy pomniejszyt sie 0 19% z kwoty 60,3 min zt do kwoty 48,7 min zt;
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« Imniejszenie wartosci zysku z dziatalnosci operacyjnej z kwoty 34,8 min zt do kwoty 23,9 min zi, co
stanowi 31-procentowy spadek;

« Imniejszenie wartosci EBITDA z kwoty 46,5 min zt do kwoty 35,5 min zi, tj. o blisko 11 min zt;

e Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w pierwszym kwartale 2010 roku
osiggngt poziom blisko 17,8 min zt, co stanowi 24% spadek w poréwnaniu do jego wartosci z
analogicznego okresu roku poprzedniego;

« Na wynik finansowy na poziomie netto w pierwszym kwartale 2009 roku pozytywnie wptyneto
rozliczenie odroczonego podatku dochodowego na niezrealizowane straty podatkowe w spdtce
Hydrobudowa 9 SA, dzieki czemu Grupa PBG naliczyta podatek dochodowy w kwocie 2,3 min zt, a
efektywna stawka podatku wyniosta zaledwie 9,1%. W pierwszym kwartale 2010 roku przy
mniejszym zysku brutto przed opodatkowaniem o 10%, Grupa PBG naliczyta podatek dochodowy
ponad dwukrofnie wyzszy — kwota blisko 5,4 min zt przy efektywnej stawce podatkowej na poziomie
23,6%;

« Na wynik finansowy na poziomie operacyjnym w pierwszym kwartale 2010 roku pozytywnie
wptyneta konsolidacja spotki Energomontaz Potudnie SA, dzieki ktdrej zysk operacyjny Grupy PBG
powiekszy! sie o0 1,4 min zi;

«  Na wyniki finansowe Grupy w | kwartale 2010 roku znaczgcy wptyw miaty warunki pogodowe, ktére
towarzyszyty realizowanym pracom. Wptynety one bezposrednio na opdinienia w
harmonogramach prac, a w wyjgtkowych przypadkach doprowadzity nawet do czasowego
wstrzymania robdt. W celu nadrobienia opdznien, jak réwniez w celu unikniecia potencjalnych
opdznien, niejednokrotnie podejmowano decyzje o zastosowaniu technologii pozwalajgcych na
kontynuowanie prac przy minusowych temperaturach, co miato decydujgcy wptyw na wazrost
planowanych w budzetach kontraktdw kosztdw;

*  Pozytywnie na wyniki Grupy PBG wptynety wyniki jednostkowe podmiotu dominujgcego Grupy —
spoétki PBG, ktéra wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie blisko 111 min zt osiggajgc
przy tym zysk operacyjny wynoszqgcy okoto 15 min zt oraz zysk netto wynoszgcy 12,5 min zt, co
stanowi odpowiednio 24% przychoddw ze sprzedazy Grupy PBG, 62% zysku operacyjnego i 71%
zysku netto;

«  Pozytywnie na wyniki Grupy PBG wptyneta rowniez konsolidacja wynikdw spdtki Hydrobudowa 9,
ktéra w | kwartale wypracowata 114 min zt przychodéw ze sprzedazy osiggajgc zysk operacyjny
wynoszacy 9,6 min zt i zysk nefto na poziomie 9,2 min zi. Zysk netto spdtki Hydrobudowa 9
konsolidowany jest w 100% w wynikach skonsolidowanych Grupy PBG;

«  Spadek marz na poziomie Grupy PBG wynika z konsolidacji wynikow spdtek drogowych, ktére w |
kwartale 2010 roku wypracowaty straty; Grupa Aprivia (w sktad ktérej wchodzqg spodtki: Aprivia,
Dromost, PRID i Betpol) przy przychodach ze sprzedaiy na poziomie ponad 20 min zt wypracowata
strate brutto ze sprzedazy siegajacq blisko 2,9 min zt, strate operacyjng wynoszacq 5,2 min zt oraz
strate netto przypadajgcq akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w wysokosci 4,4 min zi;

«  Na spadek marz wptyneta réwniez konsolidacja spdtki Hydrobudowa Polska, ktéra przy sprzedazy
na poziomie ponad 200 min zt osiggneta tylko 345 tysiecy ztotych zysku netto (PBG konsoliduje
wyniki tej spotki w pierwszym kwartale na poziomie 62,74%);

« Na dzien 1 kwietnia 2010 roku warto$¢ portfela zamodwien Grupy Kapitatowej PBG wynosita nieco

ponad 4 mid zt, z czego okoto 2,3 mid zt przypada do redlizacji w 2010 roku, pozostata cze$¢
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przypada natomiast na lata kolejne (gtdbwnie lata 2011 i 2012). W porédwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego wartos¢ portfela zamdwienh skurczyta sie o 1,5 mid zt. Najwiekszy udziat w
strukturze portfela zamowien stanowig obecnie konfrakty z segmentu gazu ziemnego, ropy
naftowej i paliw. Drugim co do wielkosci segmentem w portfelu jest segment budownictwa
specjalistycznego (przemystowego), gdzie Grupa ujmuje gtdwnie projekty infrastrukturalne. Trzecim
najwiekszym segmentem w portfelu Grupy jest natomiast segment wody, ktérego wartos¢ stanowi

28,3% wartosci catego portfela zamowien.

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 KWIETNIA 2010

Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 40,5%

Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe 28,8%

Budowa drég 2,4%

RAZEM 100%

Wartos¢ portfela zamdwieh oszacowana zostata wg metody rozpoznawania przychoddw polegajgcej na

wytgczeniu przychoddw z kontraktdw pozyskanych i realizowanych w uktadzie konsorcjalnym, ktdre

przypadajg do wykonania danemu partnerowi w konsorcjum (pomimo pozycji lidera konsorcjum).

Do ngjistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG

nalezaty w pierwszym kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:

A). Woda

1)

kontrakt pod nazwg ,Budowa ukladu przesylowego sciekéw z Warszawy lewobrzeinej do

Oczyszczalni Sciekéw Czajka - Etap 1", podpisany pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem
Wodociggdw i Kanalizacji w Warszawie, a Hydrobudowqg 9 SA — zrealizowane przychody: 36,1 min
zt;

kontrakt pod nazwq ,,.Budowa i modernizacja sieci wodocigqgowych i kanalizacyjnych w gminie
Szklarska Poreba”, podpisany pomiedzy Karkonoskim Systemem Wodociggdéw i Kanalizacji Sp. z

0.0., a Hydrobudowq 9 SA - zrealizowane przychody: 14,8 min zi;

B). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa

3)

kontrakt pod nazwg ,Budowa Tloczni Gazu Golenidw”, podpisany pomiedzy Operatorem
Gazociggdw Przesytowych Gaz-System SA z siedzibg w Warszawie a PBG SA - zrealizowane
przychody: 25,2 min zi;

kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni Ropy
Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychdd-Grotéw w ramach inwestycji pn. ,,Projekt LMG —
Oérodek Cenftralny, strefy przyodwiertowe, rurociggi i inne”, podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG

SA - zreadlizowane przychody: 21,9 min zi;
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5)

kontrakt pod nazwg ,Budowa cze$ci napowierzchniowej PMG Wierzchowice”, podpisany

pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 16,9 min zk;

C). Budowniciwo przemystowe

6)

7)

8)

?)

10)

1)

kontrakt pod nazwg ,Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z
infrastrukturg towarzyszgcg”, podpisany pomiedzy Narodowym Centrum Sportu, a Hydrobudowqg
Polska SA - zrealizowane przychody: 67,7 min zi;

kontrakt pod nazwqg ,,Rozbudowa Stadionu Miejskiego przy ul. Butgarskiej 5/7 w Poznaniu dia
potrzeb EURO 2012 w zakresie wykonania | i lll frybuny wraz z zadaszeniem trybun I, 1L i ",
podpisany pomiedzy EURO Poznanh Sp. z 0.0. w Poznaniu, a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane
przychody: 55,4 min zi;

kontrakt pod nazwqg ,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpadéw w Gdansku
Szaddétkach - roboty budowlano-montazowe™, podpisany pomiedzy Zaktadem Utylizacji Sp. z o.0.
w Gdansku, a Hydrobudowq Polska SA — zrealizowane przychody: 26,7 min zi;

kontrakt pod nazwqg ,Budowa Zakladu Zagospodarowania Odpadéw w Trzebanii gmina
Osieczna”, podpisany pomiedzy Miejskim Zaktadem Oczyszczania w Trzebanii, a Hydrobudowqg 9
SA - zreadlizowane przychody: 24, 3 min zi;

kontrakt pod nazwq ,Budowa Areny Baltyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdansku Letnicy”,
podpisany pomiedzy Gming Miasta Gdanhska, a Hydrobudowqg Polska SA - zrealizowane
przychody: 22,2 min zi;

kontrakt pod nazwqg ,,Budowa Kopalni i Zaktadu Przerébczego Kruszywa — melafiru w Ttumaczowie
wraz z systemem zatadunku i transportu oraz budowq bocznicy kolejowej”, podpisany pomiedzy

Strateg Capital Sp. z 0.0., a PBG SA - zrealizowane przychody: 17,5 min zt.

W pierwszym kwartale 2010 roku oraz do chwili obecnej wystgpity nastepujgce istotne dla Grupy PBG

wydarzenia w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci:

1. Ropa naftowa, gaz ziemny i paliwa:
KONTRAKTY

o Podpisanie umowy na redlizacje Inwestycji pod nazwg modernizacja Ttoczni Jarostaw Il o

wartosci 117 min zt, umowny udziat PBG w wynagrodzeniu wynosi 50%;

POZOSTALE

o Sfinalizowanie transakcji przejecia 25% udziatu plus 1 akcja w spdtce Energomointaz
Potudnie SA przez spbtke PBG;

0 Zawiadomienie o zwiekszeniu udziatu w spdtce PBG SA przez Pioneer Pekao Investment
Management SA (PPIM) do 8,68% na WZA;

o Iwotanie Iwyczajnego Walnego ZIgromadzenia Akcjonariuszy PBG SA i zatwierdzenie
sprawozdan finansowych PBG SA oraz Grupy Kapitatowej PBG za 2009 rok;

0 Zatwierdzenie przez ZWZA PBG SA wniosku Zarzgdu PBG o wyptate dywidendy na poziomie
1,40 zt na akcje;
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2. Woda, w tym:
Hydrotechnika i ochrona srodowiska:
KONTRAKTY
o Na 1 kwietnia 2010 roku wartos¢ portfela zamodwienh GK Hydrobudowa Polska wynosita
ponad 1,9 mid zt, z czego do realizacji na 2010 rok przypada 1,25 mld zt, natomiast 665
min zt przypada do realizacji na lata kolejne;
POZOSTALE
0o Iwotanie Iwyczajnego Walnego Igromadzenia Akcjonariuszy HBP SA i zatwierdzenie
sprawozdan finansowych HBP SA oraz Grupy Kapitatowe] Hydrobudowa Polska za 2009

rok;

Renowacje sieci wodociggowych i kanalizacyjnych:
0 Rezygnacja pani Matgorzaty Wisniewskiej z funkcji Prezesa Zarzgdu spotki Infra SA

spowodowana powotaniem do Rady Nadzorczej PBG SA;

3. Budownictwo kubaturowe:
o Dokapitalizowanie spdtki PBG Dom przez spdtke PBG SA poprzez podwyiszenie kapitatu
zaktadowego 0 42,6 min zt do kwoty 55 min zi;
o Powotanie przez PBG Dom spdtek celowych do realizacji projektéw deweloperskich: PBG
Dom Invest lll, PBG Dom Invest IV, PBG Dom Invest V oraz PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. K.;
4. Budowa drég:
o Podpisanie kontfraktu na przebudowe drogi krajowej we Wtroctawku o wartosci netto
ponad 32 min zt;
o Udziat w najwiekszych przetargach na rynku drogowym na budowe autostrad oraz drég
szybkiego ruchu; ztozenie najkorzystniejszych ofert przez konsorcja z udziatem spodtek z
Grupy PBG na kwote netto ogétem 2,2 mid zi. Udziat Grupy PBG w tych ofertach wynosi
50%.

Finansowanie dziatalnosci:
1. Utrzymanie limitdbw bankowo-ubezpieczeniowych na finansowanie dziatalnosci biezgce] na

poziomie 2 mid 656 min zi.

Na wyniki przysztych okreséw wplyw bedqg mialy nastepujgce dziatania:

1. Redlizacja portfela zamdwieh o wartosci ponad 4 mid zt.

2. Udziat w przetargach i pozyskanie najbardziej znaczgcych kontraktéw na:
0 Budowe i rozbudowe gazociggdw przesytowych, ttoczni i magazyndw gazu oraz terminala

LNG;

o0 Budowe uje¢ wody oraz kolektoréw do oczyszczalni sciekdw;
0 Budowe zaktaddw utylizacjii spalarni odpaddw;
o Budowe i modernizacje elektrowni;;

0 Budowe drég.
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3. 1Iwiekszanie efektywnosci Grupy Kapitatowej poprzez lepsze wykorzystanie potencjatu
wykonawczego oraz bardziej efektywne zarzgdzanie kadrami oraz zasobami sprzetowymi i
materiatowymi, a takze outsorcing wybranych obszardw dziatalnosci.

4. Rozpoczecie dziatalnosci na rynku ukrainskim poprzez Energopol-Ukraina.

5. Wejscie w segment budownictwa energetycznego poprzez ubieganie sie o najwieksze kontrakty z

tego sektora we wspdtpracy z zagranicznymi partnerami.

Wskazniki rentownosci osiggniete przez Grupe PBG w omawianym okresie finansowym

| kwartat | kwartat

Wskazniki rentownosci 2010 2009

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 10,4% 17.3%
Rentownos¢ operacyjna? 51% 10,0%
Rentownosé netto3 3.8% 6,7%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100

W pierwszym kwartale 2010 roku zanotowano spadek osigganych przez Grupe PBG rentownosci na
wszystkich poziomach rachunku zyskow i strat: rentownosé brutto ze sprzedazy wyniosta 10,4% i w
porébwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego byta nizsza o 6,9%, rentownosé operacyjna
osiggneta poziom 5,1% i pogorszyta swdj wynik w stosunku do ubiegtorocznego o 4,9%, rentownosé netto
spadta natomiast z poziomu 6,7% do 3,8% co oznacza wynik gorszy o 2,9%. Najwiekszy wptyw na spadek
rentownos$ci miaty w pierwszym kwartale kontrakty realizowane na znacznie nizszych marzach przez spdtke
Hydrobudowa Polska oraz konsolidacja strat odnotowanych przez spdtki drogowe. Udziat kosztéw
zmiennych w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie w pordwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego zwiekszyt sie z 82,7% do 89,6%, 1j. 0 6,9%. Wynika to przede wszystkim ze zwiekszenia
naktaddw budzetowych dla zabezpieczenia ciggtosci redlizacji prac na budowach w zwiqzku z
niesprzyjojgcymi warunkami pogodowymi. Udzial kosztéw ogdlnego zarzqdu w omawianym okresie
zmniejszyt sie natomiast i wynidst 5,3% w pordwnaniu do 7,9%, co daje spadek o 2,6%. Wynika to ze spadku
kosztéw ogdlnego zarzgdu rok do roku o 10%. Spadek kosztéw ogdlnego zarzgdu zwigzany jest natomiast z
oddelegowaniem pracownikdéw do realizaciji najwiekszych kontraktdw i ujecia kosztdw z nimi zwigzanych w

kosztach wtasnych sprzedazy.
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UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2010
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MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH SEGMENTACH DZIALALNOSCI ZA | KWARTAL 2010
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2. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ PRZYCHODOW |
KOSZTOW FINANSOWYCH

1. Pozostate przychody operacyjne

W pierwszym kwartale 2010 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 18,4 min zi, z czego
najistotniejszg pozycje stanowi odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w kwocie 14,2 min
zt. Kolejng istotng pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowiq przychody z uzyskanych
odszkodowan z tytutu umodw ubezpieczen, kar i grzywien w kwocie 1,7 min zt oraz przychody z tytutu najmu i
dzierzawy w kwocie 1,1 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wartosé

pozostatych przychoddw operacyjnych wzrosta o 77%.
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2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2010 roku wyniosty 19,7 min zt i byty o 135%
wyisze od ich wartosci z analogicznego okresu 2009 roku. Na koszty te sktadajg sie miedzy innymi:
odszkodowania z tytutu umdw ubezpieczen, kar i grzywien w kwocie 14,4 min zt oraz odpisy aktualizujace

warto$¢ naleznosci w kwocie 4 min zt.

3. Przychody finansowe

Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2010 roku wyniosty 16 min zt i odnotowaty ponad péttora-
krotny wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtéwng pozycje w przychodach
finansowych stanowiqg odsetki z tytutu udzielonych pozyczek. Jest to warto$¢ 5,4 min zt. Ponadto odsetki

bankowe w kwocie 3,4 min zt oraz przychody z transakcji rynku finansowego w kwocie 2,7 min zt.

4. Koszty finansowe

Na koniec pierwszego kwartatu 2010 roku koszty finansowe wyniosty 17,1 min zt i jest to kwota o 11% wyzsza
od ich wartosci na koniec analogicznego okresu 2009 roku. Najistotniejszg pozycje w kosztach finansowych
stanowig odsetki z tytutu obligaciji wyemitowanych przez PBG SA pod koniec 2007 roku oraz we wrzesniu
2009 roku - jest to kwota 10 min zt. Ponadto znaczgcq warto$¢ odnotowaty réwniez odsetki i prowizje z

tytutu kredytdw bankowych — jest to kwota 5,3 min zt.
3. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH GRUPY PBG

Poziomy rachunku przeplywow pienieznych w tys. zi

1Q 2010 1Q 2009

$rodki pienigzne netto z dziatalnoici operacyijnej +5 645 +31 974
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej -250 692 -121 698
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej +28 628 +47 321

$rodki pieniezne netto na koniec okresu +443 931 +247 320

W rachunku przeptywdw pienieznych w pierwszym kwartale 2010 roku mozna zaobserwowaé podobne
tendencje jok w analogicznym okresie roku poprzedniego. Grupa PBG utrzymata dodatnie saldo srodkéw
pienieznych wygenerowanych w toku dzialalnosci operacyjnej. Kwota w wysokosci blisko 5,7 min zt jest co
prawda nizsza o ponad 26 min zt od tej z kohca pierwszego kwartatu 2009, jednakze $wiadczy o
kontynuowaniu przez Grupe zdolnosci do generowania Srodkdéw pienieznych z jej podstawowej
dziatalno$ci. Nizsza niz w ubiegtym roku warto$¢ srodkdw pienieznych wygenerowana w toku dziatalnosci
operacyjnej ma zwigzek z osiggnieciem przez Grupe PBG nizszego zysku netto niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego, na co z kolei wptyneta najsrozsza od kilkkunastu lat zima, ktdéra skutecznie opdznita, lub
nawet zablokowata, cze$¢ prac budowlanych.

Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie
ksztattowato sie na poziomie -250,7 min zt. Na poziom ten najwiekszy wptyw miaty wydatki na nabycie
jednostek stowarzyszonych w kwocie ponad é4 min zt. Ujety tutaj zostat zakup pakietu 25% + 1 akcja w

spdtce Energomontaz Potudnie SA. Wydatki Grupy Kapitatowe] na nabycie aktywédw finansowych
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przeznaczonych do obrotu w pierwszym kwartale 2010 roku wyniosty 33,8 min zt. W analizowanym okresie
spdtki z Grupy PBG udzielity pozyczek na tgczng kwote 128 min zt, z czego znaczqgcg pozycje stanowiq
pozyczki udzielone przez PBG SA do: spbtki Pomerania Development w wysokosci 55 min zt na redalizacje
projektu mieszkaniowego w Swinoujéciu oraz spotki Strateg Capital w wysokosci 19,2 min zt na realizacje
inwestycji w kopalnie kruszyw. Znaczgca cze$¢ pozyczek udzielonych przez Grupe PBG sptacona zostanie
do konca 2010 roku.

Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej w omawianym okresie
ksztattowato sie na poziomie 28,6 min zt. Na poziom fen najwiekszy wptyw miato zwiekszenie zadtuzenia
Grupy przy jego jednoczesnym sptaceniu oraz sptaty i wptywy z tytutu odsetek. W omawianym okresie
spotki z Grupy PBG zaciggnety tgcznie 106,6 min zt kredytéw, jednoczesnie sptacajgc 88,7 min zt. Odsetki
zaptacone z tytutu obligacji wyniosty 14,5 min zt, odsetki zaptacone z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosty
natomiast 8,8 min zt. Wptywy z tytutu ulokowanych na kontach srodkach pienieznych wyniosty blisko 3,8 min

zt.

Charakter przeptywow pienieznych

1Q 2010 1Q 2009

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej + +
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej + +

$rodki pieniezne netto na koniec okresu v v

Zaobserwowana sytuacja ekonomiczna Grupy PBG wskazuje na to, ze Grupa utrzymuje sie w fazie rozwoju.
Ponadto, posiada zdolno$¢ do pozyskiwania kapitatu z zewngtrz (zaciggniecie kredytdw) i obstugi
istniejgcego dtugu. Kapitat ten oraz $rodki wygenerowane w dziatalnosci operacyjnej niezbedne sqg do
readlizacji zaplanowanych inwestycji oraz pozyskiwania i finansowania kontraktéw o charakterze

strategicznym.
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 22 825 25 277
Korekty: 13 635 37 352
Amortyzacja wartoéci niematerialnych 1451 1245
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych - 109
Amortyzacja wartoéci rzeczowych aktywdw frwatych 10137 10 475
Zysk/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 7 33
Zysk/strata na sprzedazy aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy
(przeznaczonych do obrotu) 4781 10410
Zyski(s’rrq’ry z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci (353) )
godziwej
Zyski/straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych
wykazywanych wg wartosci godziwej (7 020) 8211
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych (1 404) -
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (1093) 357
Koszty odsetek 23 859 11738
Ofrzymane odsetki (16 730) (5226)
Ofrzymane dywidendy - -
ir(;):i:(;Iziirt\)iﬁr;a:lrc:‘zialulnoéci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w 36 460 62 629
Zmiana stanu zapaséw (26 316) (8313)
Zmiana stanu naleznosci 368 274 (76 286)
Zmiana stanu zobowigzan (333 494) 88 731
Imiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (4769) (92 173)
Inne korekty (5891) (167)
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 34 264 57 421
Zaptacone odsetki (5) (86)
Zaptacony podatek dochodowy (28 614) (25 361)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5645 31974
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (607) (2 615)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (11 90¢) (7 221)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 449 805
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (16 036)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych (33 73¢) (35 615)
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - 5149
\géggzlf]g)o nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete Srodki (46) (15 208)
Wydatki na nabycie jednostek stowarzyszonych (64 375) -
Pozyczki udzielone (128 019) (51 561)
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 16 671 97
Ofrzymane odsetki 1151 507
Ofrzymane dywidendy - -
Inne wptywy - -
Inne wydatki inwestycyjne (30 274) -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (250 692) (121 698)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji - | -
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| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie c.d. 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 33395 -
Sptaty obligaciji - -
Sptaty odsetek od obligacii (14 468) -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 106 556 154 098
Sptaty kredytéw i pozyczek (88 695) (96 929)
Sptaty odsetek od kredytéw i pozyczek (8773) (8611)
Wptywy z tytutu odsetek od lokat 3770 1202
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (2 658) (1777)
Odsetki zaptacone (372) (335)
Inne wptywy/wydaftki (127) (327)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 28 628 47 321
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (216 419) (42 403)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 660 281 289 713
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 79 10
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 443 941 247 320
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2010 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wiasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
fransakcji
zabezpieczajgcych
przeptywy

R&znice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Udziaty
niesprawujgce
konftroli

Kapitat
wtasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2010 roku

14 295

733 348

(27 808)

(2 543)

374 229

303 782

1395 305

228 180

1623 485

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

14 295

733 348

(27 80¢6)

(2 543)

374 229

303 782

1395 305

228 180

1623 485

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2010 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

321

321

189

510

Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcije z
mniejszosciq)

Inne korekty

7 469

8223

(7 359)

864

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z whascicielami

7790

8 544

(7 170)

1374

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku

17 768

(332)

17 436

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkdw frwatych

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych

29 924

29 924

29 924

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw
pienieznych (korekta KM)

(8 939)

(8 939)

8939

Rznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za granicqg

858

858

858

Rznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za granicq nalezne udziatowcom mniejszosciowym

(652)

(552)

552

Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych
jednostek wycenianych metodg praw witasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikow
innych dochoddw catkowitych

(6 028)

(6 028)

(6 028)

Razem catkowite dochody

14 957

306

17768

33031

9159

42190

Przeniesienie do zyskdéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych Srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2010 roku

14 295

733 348

(13 459)

(2237)

382019

322914

1436 880

230 169

1667 049
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2009 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wiasne

()

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
fransakcji
zabezpieczajgcych
przeptywy

R&znice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Udziaty
niesprawujgce
konftroli

Kapitat
wtasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2009 roku

13 430

551178

(102 264)

820

274778

190193

928 135

185 483

1113618

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

13 430

551178

(102 264)

820

274778

190193

928 135

185 483

1113618

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2009 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcije z
mniejszosciq)

(21 344)

(21 348)

304

Inne korekty

120

120

120

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z whascicielami

(21 226)

(21 226)

21 650

424

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2009 roku

23 244

(279)

22 965

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkdw frwatych

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych

(108 114)

(108 114)

(108 114)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw
pienieznych (korekta KM)

26721

26 721

(26 721)

Rznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za granicqg

681

681

681

Rznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za granicq nalezne udziatowcom mniejszosciowym

Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych
jednostek wycenianych metodg praw witasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikow
innych dochoddw catkowitych

18 965

18 965

18 965

Razem catkowite dochody

(62 428)

681

23 244

(38 503)

(27 000)

(65 503)

Przeniesienie do zyskdéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych Srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2009 roku

13 430

551178

(164 692)

1501

253 552

213 437

868 406

180133

1048 539

Komisja Nadzoru Finansowego

21/80




Grupa Kapitalowa PBG
QSr1/2010

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.12.2009 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
e i ze;( . Kapitat z wyceny Roéznice kursowe Udziaty Kapitat
Wyszezegolnienie Kapitat A{ cle speley @ hc" transakcji 2 przeliczenia Pozostate | ;o . niesprawujgce | wiasny
podstawowy W n(:1_s)ne psvvgfzség zabezpieczajgcych jednostek kapitaty skl zatrzymane azem kontroli razem
nominalnej przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 13 430 551178 (102 244) 820 274778 190193 928 135 185483 | 11134618
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - 1279 (1910) (631) (16 913) (17 544)
Saldo po zmianach 13430 551178 (102 264) 820 276 057 188 283 927 504 168570 | 1096 074
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2009 roku
Emisja akciji 865 182170 - - - - 183 035 - 183 035
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - 1279 - 1279 759 2038
Zml_c_nc s,er_kaun/ grupy kapitatowej (fransakcje z . . (1139) i} (6891) 2035 (5 995) 38 753 32758
mniejszo$ciq)
Inne korekty - - - - 5933 4 5937 (7 947) (2010)
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 90 676 (97 165) (6 489) - (6 489)
Razem transakcje z wtascicielami 865 182170 (1139) - 90 997 (95 126) 177 767 31565 209 332
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku - 210 625 210 625 11415 222 040
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie $rodkéw trwatych - - - - 7503 - 7 503 - 7 503
In_sfrgrr_wenfy zabezpieczajgce przeptywy srodkdw . . 120 429 i . . 120 429 . 120 429
pienieznych
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych (korekta KM) ) ) (21 208) ) ) ) (21 208) 21208 )
Rozmce. kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych ) ; ; (10131) . . (10131) . (10131)
za granicq
Rozrnce. kursowg z wyceny jednostek _dz_lofc,qucych . . . 4577 . . 4577 (4577) i}
za granicg nalezne udziatowcom mniejszosciowym
Réznice kursowe przeniesione do wyniku ) } } } ) ) ) ) :
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych ) i} i} i} . . ) . i}
jednostek wycenianych metodg praw wiasno$ci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw
innych dochodéw catkowitych ) ) (23624) 2191 (328) ] (21761) ) (21761)
Razem catkowite dochody - - 75597 (3 363) 7175 210 625 290 034 28 046 318 080
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz ) i} . . . . ) . i}
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2009 roku 14 295 733 348 (27 806) (2 543) 374 229 303 782 1395 305 228 181 | 1623486
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2 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2010 ROKU

2.1 Informacja o Jednostce dominujqcej oraz Grupie Kapitatowej PBG

2.1.1. Spoétka dominujgca

Jednostkg dominujgcq Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”), jest PBG
SA (dalej zwana ,,Spdtkg dominujgcqg”). Spdtka dominujgca Grupy Kapitatowej, zostata utworzona w
dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka
prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepisdw Kodeksu Spotek
handlowych. Spdétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sqgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON  631048917. Akcje Spdétki dominujgcej sg notowane na

Warszawskiej Gietdzie Papierdéw Warto$ciowych.

Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania,
62-081 Przezmierowo. Siedziba Spdtki dominujgcej jest jednocze$nie podstawowym migjscem
prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato
zarejestrowane Przedstawicielstwo Spdtki PBG SA na Ukrainie. Celem dziatalnosci przedstawicielstwa
jest badanie rynku Ukrainy, nawigzywanie kontaktdéw z firmami w zakresie budownictwa i ustug

towarzyszgcych.

Sktad organéw Spoétki dominujgcej PBG SA
Zarzqd Spotki:
W sktad Zarzgdu Spdiki na dzien 31 marca 2010 roku wchodzili:
- Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu,
- Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzqdu,
- Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzqdu,
- Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqdu,
- Mariusz tozynhski — Wiceprezes Zarzgdu.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spétki:
W sktad Rady Nadzorczej Spdtki PBG SA na dzien 31 marca 2010 roku wchodzili:
- Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Jacek Ksen — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Wiestaw Lindner — Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Dariusz Sarnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Adam Strzelecki — Cztonek Rady Nadzorczej.
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W dniu 21 kwietnia 2010 roku na mocy Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki
PBG SA, sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie. Na dzieh przekazania sprawozdania finansowego, w
sktad Rady Nadzorczej PBG SA wchodzq:

- Maciej Bednarkiewicz

- Matgorzata Wisniewska

- Dariusz Sarnowski

- Adam Strzelecki

- Marcin Wierzbicki

2.1.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitalowej PBG

Przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujgcej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z
nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Grupa Kapitatowa PBG zajmuje sie readlizacjg obiektéw budownictwa hydrotechnicznego,
inzynieryjnego i przemystowego, budowqg oczyszczalni Sciekdw oraz spalarni  odpaddw,
wykonywaniem instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych i gazowych, handlem materiatami i
urzgdzeniami  w branzy gazowniczej, naftowe]j i wodno-kanalizacyjnej, budownictwem

infrastrukturalnym oraz mieszkaniowym.

2.1.3. Rola PBG SA w Grupie Kapitatowej i zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Spoétka PBG SA petni role Jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej PBG. W pierwszym
kwartale 2010 roku miaty miejsce zmiany w Grupie Kapitatowej PBG, ktdre zostaty zaprezentowane

ponize;j.

Nabycie akcji Energomontaz Potudnie SA - zakonczenie transakcji

W zwigzku z rejestracjg w dniu 17 lutego 2010 roku przez Kraojowy Depozyt Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie SA oznaczonych kodem ISIN: PLENMPDO00018 akcji serii E Energomontaz
Potudnie SA, Spdtka PBG SA skutecznie nabyta prawa z 17.743.002 akcji serii E firmy Energomontaz
Potudnie SA, ktére stanowig 25% w kapitale zaktadowym oraz uprawniajg do wykonywania

17.743.002 gtosdw, stanowiqcy 25% + 1 gtos w ogdlnej liczbie gtoséw.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego przez Spoétke zaleznqg PBG Dom Sp. z o0.0.

W dniu 17 lutego 2010 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikdw Spdtki PBG Dom
Sp. z 0.0. uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy Spdtki z 12.357.200,00 PLN do kwoty
55.000.000,00 PLN, tj. o kwote 42.642.800,00 PLN poprzez utworzenie nowych 426.428 udziatéw o
warto$ci nominalnej 100,00 (sto) ztotych kazdy. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez
Sad 29 marca 2010 roku.

Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki zostaty

pokryte wktadem pienieznym i objete przez dotychczasowego wspdinika Spdtki — PBG SA. Po
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fransakcji Spoétka dominujgca PBG SA posiada - jak przed transakcjg — 100% udziatu w kapitale Spotki
PBG Dom Sp.z o.0.

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Nabycie vdziatéw w Spétkach zaleinych

W dniu 5 stycznia 2010 roku Spdtka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. dokonata zakupu udziatdw w
nastepujgcych Spdtkach:

- 100% udziatéw w Spdtce PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania.

- 100% udziatdéw w Spdtce PBG Dom Invest IV Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania.

- 100% udziatdw w Spdtce PBG Dom Invest V Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania.
Kapitat zaktadowy kazdej z powyzszych Spdtek wynosi 5.000,00 PLN i dzieli sie na 100 udziatéw po 50
PLN kazdy. Na jeden udziat przypada jeden gtos.

Ponadto 5 stycznia 2010 roku Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. wraz ze Spdtkg PBG Dom Invest Il
Sp. z 0.0. zawiqzaty spbdtke komandytowq: PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k.

PBG Dom Sp. z o.0. stata sie wspdlnikiem (Komandytariuszem) Spdtki PBG Dom Invest |l
Sp. z 0.0. Sp. k. wnoszgc wktad w wysokoséci 1.000,00 PLN, stanowigcy 50% ogdlnego wktadu
nowoutworzonej Spofki.

Powyzsze Spotki sg Spdtkami celowymi, zawigzanymi w celu realizacji w przysztosci projektow
deweloperskich. Przedmiotem dziatalnosci zawigzanych Spdtek jest kupno i sprzedaz nieruchomosci

na witasny rachunek, posrednictwo w wynajmie nieruchomosci, zarzgdzanie nieruchomos$ciami.

Imiana nazwy Spotki zaleinej od PBG Dom Sp. z 0.0.

W dniu 03 marca 2010 roku zostata zarejestrowana przez Sqgd Rejonowy Poznah — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zmiana nazwy
Spoétki: z PBG Dom Management | Sp. z 0.0., na Quadro House Sp. z 0.0. Zmiana nazwy Spotki

zwigzana jest z realizacjq projektu deweloperskiego.
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Spotki zalezne w Grupie Kapitatowej PBG na dzien 31.03.2010 roku

Witasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Zakres lub inny Metoda
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ - .
(wg PKD — 2007) prowadzqcy konsolidaciji 31.03.2010 | 31.03.2009 | 31.12.2009
rejestr
Sad
Rejonowy
ul. p
Skérzewska Poznan ~
. Roboty zwigzane | Nowe Miasto
Aprivia SA 35, zbudowq drég | i Wilda
) Wysogotowo | dcrog . petna 100,00% | 100,00% | 100,00%
i autostrad Wydziat VIlII
62 - 081
P PKD 42.11.Z Gospodarczy
Przezmierowo Kraiowedo
POLSKA loweg
Rejestru
Sgdowego
petna
Podmiot
Sq.d zalezny Spotki:
Rejonowy w Aprivia SA
ul. Fordonska | Roboty zwigzane | Bydgoszczy, .
Betpol SA 1680, 85766 | zbudowqdrég | Xl Wydziat | Konsolidowany
(2 Bydgloszcz i outostroqd N Gospzljdorczy na poziomie 70.00% 70.00% 70.00%
: sprawozdania
POLSKA PKD 42.11.Z Krajowego skonsolidowa-
SRege;H/ue o nego jednostki
q 9 dominujgcej
PBG SA
petna
SRCé%nOW Podmiot
Ponnoh _y zalezny Spotki:
Dromost Zabno 4A, Roboty zwigzane | Nowe Miasto Aprl.wo SA
$p.70.0 63-112 zbudowq drégi | i Wilda konsolidowany
(3) Brodnica autostrad Wydziat VIl sn?oazzzlggwrlﬂeo 87.40% 87.40% 87.40%
POLSKA PKD 42.11.Z Gospodarczy sEonsoIidowo—
E:?Jei\;:fgo nego jednostki
] dominujgce;j
Sgdowego PRG SA
petna
SRCé%now Podmiot
Przedsiebiorstwo Ponnoh _y zalezny Spoiki:
Robot , . . Aprivia SA
Inzynieryjno - ul. Poznanska | Roboty zwigzane | Nowe Miasto konsolidowany
Drogowych SA ﬁlz’ 64?00 { z b;deowc? drog i l\NWcljlqo’r Vil na poziomie 100,00% 100,00% 100,00%
(PRID SA) owy fomys avtostra yazia sprawozdania
POLSKA PKD 42.11.Z Gospodarczy .
(4) Krajowego skonsolidowa-
Reiestru nego jednostki
) dominujgcej
Sqgdowego PRG SA
Sad
ul Rejonowy
", . Poznan -
Avatia Skdrzewska Reprodukqo Nowe Miasto
Sp.zo0.0 35, ZOP'SO?yCh i Wilda
I Wysogotowo | nosnikow . petna 99.80% 99.,80% 99.80%
(5) . " Wydziat VIl
62 - 081 informagiji Gosoodarcz
PrzeZzmierowo | PKD 18.20.Z Kro'gwe o Y
POLSKA loweg
Rejestru
Sgdowego
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Zakres lub inny Metoda
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ konsolidacii
(wg PKD - 2007) prowadzqcy J 31.03.2010 | 31.03.2009 | 31.12.2009
rejestr
Wydpbywome sqd
kamieni Rejonowy
ul. ozdobnych Ponnoh .
Skérzewska oraz kamienia .
Brokam Nowe Miasto
Sp.zo.0 35, dia pofrgeb i Wilda
I Wysogotowo | budownictwa, . petna 100,00% 100,00% 100,00%
(6) Wydziat VIl
62 - 08] skat Gospodarcz
Przezmierowo | wapiennych, Kro'gwe o Y
POLSKA gipsu , kredy i ! 9
, Rejestru
tupkow Sgdowego
PKD 08.11. q 9
Posrednictwo
BxcanOilond | #201963745 | omow, SERTIFICATE
Gas Engineering | Avenue koordynacja INCORPORA-
Ltd Edmonton AB | prac petna 100,00% 100,00% 100,00%
- TION
(7) T6E 578 projektowo- Edmonton
CANADA inzynierskich,
] iy Alberta
dziatalnos¢
handlowa
GasOil ggsrgzﬂfzko, Ustugi Obchodne
Engineering a.s. Poprad prOJelf’rowcmlo, Registr petna 62.45% 62.45% 62.45%
(8) 05801 nadzor Okresneho
SLOWACJA inwestorski Sudu Presov
Sad
ul. Roboty zwigzane E?Z?%%V\iy
Skérzewska z budowqg .
Hydrobudowa L Nowe Miasto
Polska SA 35, rurociqgow |4 il
Wysogotowo | przesytowych i . petna 62,74% 61,61% 62,74%
(9) L Wydziat VI
62 - 081 sieci Gospodarcs
Przezmierowo | rozdzielczych Kro'gwe o Y
POLSKA PKD 42.21.7 loweg
Rejestru
Sgdowego
petna
Sgd Podmiot
Rejonowy dla | zalezny Spdiki:
ul Roboty zwigzane | Miasta Hydrobudowa
PRG. Melro W.c'wlcz Aska z budowqg Stotecznego Polska SA
S. 'Z('j o 156 Y rurociggéw Warszawy w konsolidowany
(%) T 01-919 przesytowych i Warszawie, na poziomie 61,79% 53,27% 61.79%
warszawa sieci Xl Wydziat sprawozdania
POLSKA rozdzielczych Gospodarczy | skonsolidowa-
PKD 42.21.Z Krajowego nego jednostki
Rejestru dominujgce;j
Sgdowego Hydrobudowa
Polska SA
Roboty
budowlane
zwigzane ze petna
. Podmiot
wznoszeniem Sad . L
) . zalezny Spofki:
budynkdow Rejonowy
ul. - . , Hydrobudowa
Skérzewska mieszkalnych i Poznan ~ Polska SA
Hydrobudowa 9 niemieszkalnych Nowe Miasto .
SA 35, PKD 41.20 Z i Wilda konsolidowany
Wysogotowo e . na poziomie 62,74% 61,61% 62,74%
(11) Roboty zwigzane | Wydziat VIlI -
62 -081 sprawozdania
P z budowq Gospodarczy . )
Przezmierowo s ) skonsolidowa
obiektow Krajowego - .
POLSKA S . - nego jednostki
inzynierii wodnej Rejestru dominuigcei
PKD 42.91.Z Sgdowego 19ce
Przygotowanie Hydrobudowa
Y9 Polska SA
terenu pod

budowe 43.12.7
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Zakres lub inny Metoda
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ konsolidac 31032010 | 31.03.2009 | 31.12.2009
(wg PKD - 2007) prowadzqcy O O e
rejestr
petna
Sqgd Podmiot
Rejonowy zalezny Spotki:
) ul Kupno | sprzedas Poznanh - Hydrobudowa
Gdynska Projekt N . e Nowe Miasto 9 SA
Sp.zo.0. Sienkiewicza nieruchomosci i Wilda konsolidowany
22, 60-900 na wtasny . o 62,74% 61,61% 62,74%
(12) . Wydziat VIlII na poziomie
Poznan rachunek Gospodarczy | sprawozdania
POLSKA PKD 68.10.Z : .
Krajowego skonsolidowa-
Rejestru nego jednostki
Sgdowego dominujgcej
Hydrobudowa
Polska SA
Sad
ul. Wykonywanie Rejonowy
Skérzewska instalacji wodno- | Poznah -
Infra SA 35, kanalizacyjnych, | Nowe Miasto
(13) Wysogotowo | cieplnych, i Wilda petna 99.95% 99.95% 99.,95%
62 -081 gazowych i Wydziat VIl
Przezmierowo | klimatyzacyjnych | Gospodarczy
POLSKA PKD 43.22.7 Krajowego
Rejestru
Sgdowego
Roboty zwigzane | Sgd
Aleja Wojska | zbudowq Rejonowy
KWG SA Polskiego129, | rurociggdéw w Szczecinie
(14) 70-490 przesytowych i - XI Wydziat petna 100,00% 100,00% 100,00%
Szczecin sieci Gospodarczy
POLSKA rozdzielczych Krajowego
PKD 42.21.Z Rejestru
Sgdowego
Roboty zwigzane | Sgd
Metorex ul. Zwirki i zbudowq Rejonowy
$p. 7 0.0. Wigury 17A, rurociqgow w Torgnlu Al
p przesytowych i Wydziat petna 99,56% 99,56% 99.56%
(15) 87-100 Torun Y q
POLSKA sieci Gogpo arczy
rozdzielczych Krajowego
PKD 42.21.Z Rejestru
Sgdowego
Sad
Al. Rejonowy dla
PBG Export Juliusza Produkcja |,<r<’:1kowol -
$p.z0.0 Stowackiego | konstrukcii Srédmiescia
(1 (;) e 64, metlolowych iich | w Krakowie, petna 99.95% - 99.,95%
30 - 004 czesci Xl Wydziat
Krakéw PKD 25.11.Z Gospodarczy
POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
PBG
Technologia Sq.d
$p.z0.0. uI., ' Rejonqu
(dawnie] Skorzewska Produkqo“ KOTOV\{ICG -
Hydrobudowa 35, konstrukciji N Wschqd w
Polska Wysogotowo me’r,ol‘owych iich Kofowlcoch petna 100,00% 61,61% 100,00%
Konstrukcje 62 - 108.] czesci Wydziat VI
$p.70.0. ) Przezmierowo | PKD 25.11.Z Gospodarczy
o POLSKA Krajowego
(17) :
Rejestru
Sgdowego
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Zakres lub inny Metoda
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ konsolidacii
(wg PKD - 2007) prowadzqcy J 31.03.2010 | 31.03.2009 | 31.12.2009
rejestr
Roboty Sq.d
ul. Rejonowy
. budowlane ,
Skdrzewska . Poznan -
PBG Dom zwiqzane ze .
Sp.zo.0 35, wznoszeniem .NO.We Miasto
N Wysogotowo . i Wilda petna 100,00% 100,00% 100,00%
(18) 62081 budynkow Wydziat VI
o mieszkalnych i
Przezmierowo L Gospodarczy
niemieszkalnych -
POLSKA PKD 41.20 Z Krajowego
’ Rejestru
Sgdowego
petna
Sad Podmiot
ul Roboty Rejonowy zalezny Spotki:
", budowlane Poznan - PBG Dom
Apartamenty Skérzewska . .
Poznanskie 35, zwiqzane ze .I\lvc\jlylée Miasto ) Sp.l.zdo.o.
wznoszeniem i Wilda onsolidowany
?%)Z o.0. r’zyf%gs?fowo budynkow Wydziat VIl na poziomie | 2100% 51.00% 51.00%
P mieszkalnych i Gospodarczy | sprawozdania
Przezmierowo L - .
POLSKA niemieszkalnych quJowego skonsghdowo-.
PKD 41.20 Z Rejestru nego jednostki
Sgdowego dominujgce;j
PBG SA
sad ngni%f
PBG Dom ul. Realizacja E?Z?%%V\iy zalezny Spofki:
Invest | Skoérzewska projektow Nowe Miasto PBG Dom
Sp.zo.0. 35, budowlanych i Wilda Sp.zo.0.
(dawniej Dawil Wysogotowo | zwigzanych ze Wydziat Vil konsolidowany 100,00% 100,00% 100,00%
Sp.zo0.0.) 62 - 108‘1 wznoszeniem Gospodarczy na poziomie
(20) Przezmierowo | budynkow Kraioweao sprawozdania
POLSKA PKD 41.10. Re.Je s 9 skonsolidowa-
S Jdowe o nego jednostki
a 9 dominujgcej
PBG SA
sad ngtgic;’r
PBG Dom ul. Realizacja E?Z?]r;%\ﬁiy zalezny Spoiki:
Invest Il Skérzewska projektow Nowe Miasto PBG Dom
Sp.zo.0. 35, budowlanych i Wilda Sp.zo.0.
(dawniej Budwil | Wysogotowo | zwigzanych ze Wydziat Vi konsolidowany 51,00% 51,00% 51,00%
Sp.zo0.0.) 62 —108.1 wznoszeniem Gospodarczy na poziomie
(21) Przezmierowo | budynkow Kraiowedo sprawozdania
POLSKA PKD 41.10. Re.Je s 9 skonsolidowa-
S Jdowe o nego jednostki
a 9 dominujgcej
PBG SA
petna
Sad h
ul. Egjz?%%v\iy zolepgn(i/nglgg’rki:
PBG Dom Skérzewska Kupno i sprzedaz Nowe Miasto PBG Dom
Invest Il 35, nieruchomosci i Wilda Sp.zo.0.
Sp.zo.o0. Wysogotowo | na wtasny . konsolidowany 100,00% - -
(22) 62 - 081 rachunek PKD Wydziat VIl na poziomie
Przezmierowo | 68.10.Z Gospodarczy sprawozdania
T Krajowego P .
POLSKA Reiestru skonsolidowa-
S Jdowe o nego jednostki
a 9 dominujgce;j
PBG SA
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Zakres lub inny Metoda
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ konsolidacii
(wg PKD - 2007) prowadzqcy J 31.03.2010 | 31.03.2009 | 31.12.2009
rejestr
proporcjonalna
Sad .
ul Rejonowy zolepgnci/rgsgfki‘
PBG Dom Skérzewska Kupno i sprzedaz llzl%ag?\/\_ios’ro PBG Dom
Invest Il Sp. k. 35, nieruchomosci i Wilda Sp.zo.0.
Sp.zo.o0. Wysogotowo | na wtasny . konsolidowany 50,00% - -
(23) 62 - 081 rachunek PKD Wydziat Vil na poziomie
Przezmierowo | 68.10.Z Gospodarczy sprawozdania
o Krajowego P .
POLSKA Reiestru skonsolidowa-
S Jdowe o nego jednostki
a 9 dominujgcej
PBG SA
petna
Sad .
ul. Egjzir;?ﬁv\iy zolepgn(i/nggg’rki:
PBG Dom Skérzewska Kupno i sprzedaz Nowe Miasto PBG Dom
Invest IV 35, nieruchomosci i Wilda Sp.zo.0.
Sp.zo.o0. Wysogotowo | na wtasny . konsolidowany 100,00% - -
(24) 62 -081 rachunek PKD Wydziat Vil na poziomie
Przezmierowo | 68.10.Z Gospodarczy sprawozdania
o Krajowego P .
POLSKA Reiestru skonsolidowa-
S Jdowe o nego jednostki
a 9 dominujqgcej
PBG SA
petna
Sad .
ul. Egjz?%%v\iy zoIePZOnC:/rgSg’rki:
PBG Dom Skoérzewska Kupno i sprzedaz Nowe Miasto PBG Dom
Invest V 35, nieruchomosci i Wilda Sp.zo.0.
Sp.zo.0. Wysogotowo | na wtasny - konsolidowany 100,00% - -
(25) 62 - 081 rachunek PKD Wydziat Vil na poziomie
Przezmierowo | 68.10.Z Gospodarczy sprawozdania
T Krajowego P .
POLSKA Reiestru skonsolidowa-
S Jdowe o nego jednostki
a 9 dominujgce;j
PBG SA
sad ocmiat
. Rejonowy . s
y oo | paman- | SEmSo0
Gorecka Projekt S Nowe Miasto
$p.z0.0 Sienkiewicza buplowlonych i Wilda Sp..z 0.0.
(2(;) e 22, 60-900 zwigzanych ze Wydiziat VIl konsolidowany 100,00% 61,61% 100,00%
Poznan wznoszeniem Gospodarczy na poziomie
POLSKA budynkéw PKD sprawozdania
Krajowego .
41.10.Z Reiestru skonsolidowa-
S Jdowe o nego jednostki
a 9 dominujgcej
PBG SA
petna
Wykonywanie SRcé%now Podmiot
Ztotowska 51 ul. robot Ponnoh _y zalezny Spotki:
Sp.zo.0. Skoérzewska budowlanych Nowe Miasto PBG Dom
(dawniej KM 35, zwigzanych ze  Wilda Sp.zo.0.
Investment Wysogotowo | wznoszeniem . konsolidowany 60,00% - 60,00%
Sp.zo0.0.) 62 -081 budynkéw Wydziat Vil na poziomie
T L. - . Gospodarczy -
(27) Przezmierowo | mieszkalnychii : sprawozdania
POLSKA niemieszkalnych Elsjeos\f/:fgo skonsolidowa-
PKD 41.20.Z S Jdowe o nego jednostki
a 9 dominujgce;j
PBG SA
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Wtasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Zakres lub inny Metoda
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ konsolidacii
(wg PKD - 2007) prowadzqcy J 31.03.2010 | 31.03.2009 | 31.12.2009
rejestr
petna
Sq.d Podmiot
. Rejonowy dla . s
ul. Realizacja M. st zalezny Spofki:
City Skérzewska projektow W. : PBG Dom
arszawy w
Development 35, budowlanych Warszawie Sp.zo.0.
Sp.zo.0. Wysogotowo | zwiqzanych ze L konsolidowany 75,00% - 75,00%
- Xl Wydziat s
(28) 62 - 081 wznoszeniem na poziomie
P . Gospodarczy .
Przezmierowo | budynkow PKD Kraioweao sprawozdania
POLSKA 41.10.7 lowed skonsolidowa-
Rejestru - .
Sgdowego nego;eqnosﬂq
dominujgcej
PBG SA
petna
SRCé%nOW Podmiot
Realizacja jonowy zalezny Spotki:
L aa Poznan -
ul. projektow . PBG Dom
. , . Nowe Miasto
Villa Poznan Mazowiecka budowlanych i Wilda Sp.zo.0.
Sp.zo.0. 42, zwigzanych ze . konsolidowany 100,00% - 100,00%
- Wydziat VIlII s
(29) 60-623 wznoszeniem na poziomie
. . Gospodarczy -
Poznan budynkéw PKD Kraiowedo sprawozdania
POLSKA 41.10.7 joweg skonsolidowa-
Rejestru - .
Sgdowego nego;ed.nos’r!q
dominujgce;j
PBG SA
petna
SRCé%now Podmiot
Quadro House ul. P jonowy zalezny Spotki:
. . . oznan —
Sp.zo.0. Skorzewska Kupno i sprzedaz . PBG Dom
. . . Nowe Miasto
(dawniej 35, nieruchomosci i Wilda Sp.zo.0.
PBG Dom Wysogotowo | na wtasny . konsolidowany 100,00% - 100,00%
Wydziat VIlII o
Management | 62 - 081 rachunek PKD na poziomie
L. Gospodarczy -
Sp.z0.0.) Przezmierowo | 68.10.Z Kraiowedo sprawozdania
(30) POLSKA joweg skonsolidowa-
Rejestru - .
Sgdowego nego;eo!nosﬂq
dominujgce;j
PBG SA
petna
Sq.d Podmiot
. Rejonowy dla . s
Realizacja zalezny Spofki:
S M. St.
. ul. Marszat- projektow PBG Dom
Kino Warszawy w
Development kowska 80, buglowlonych Warszawie Sp..z 0.0.
00-517 zwigzanych ze L konsolidowany 100,00% - 100,00%
Sp.zo.0. : Xl Wydziat S
(31) Warszawa wznoszeniem Gospodarczy na poziomie
POLSKA budynkéw PKD ) sprawozdania
Krajowego .
41.10.Z - skonsolidowa-
Rejestru - .
Sgdowego nego;eqnosﬂq
dominujgce;j
PBG SA
Sad
Rejonowy
ul. Poznan -
. Mazowiecka Pozostate Nowe Miasto
Wschodni Invest 4] posrednictwo i Wilda
?3;)32.)2 0.0. 60— 623 pienieine Wydziat VIl petna 100,00% - 100,00%
Poznan PKD 64.19.Z Gospodarczy
POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Zakres lub inny Metoda
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci organ konsolidac 31032010 | 31.03.2009 | 31.12.2009
(wg PKD - 2007) prowadzqcy O O e
rejestr
petna
Podmiot
zalezny Spoiki:
Wschodni
ul. Prowadzenie Invest
Energopol Kondratiuka robot brak Sp.zo.0.
Ukraina 1, b . " konsolidowany 51,00% - 51,00%
. udowlano- informaciji S
(33) 04201 Kijow montazowych na poziomie
UKRAINA sprawozdania
skonsolidowa-
nego jednostki
dominujgcej
PBG SA
Budownictwo
budynkow i
innych budowli,
montazi
instalacja
konstrukciji
prefabrykowa-
. ul. nych, montaz Administracja
gigigl;cgno Kondratiuka konstrukciji Panstwowa
Spétka Akeyina 1, me’rolgwyf:h, dla Rejgnu petna 100,00% - 100,00%
(34) 04201 Kijow organizacja O“bo’r.on w
UKRAINA budownictwa Kijowie
obiektéw
nieruchomosci w
celu sprzedazy i
wynajmu;
dziatalno$¢ w
sferze
inzynieringu.
ul. Wyk . Squ
T ykonywanie ejonowy w
Energomontaz ']Vng'eW'CZO pozostatych Katowicach -
Potudnie SA 40’_ 951 instalacji Wydziat praw wtasnosci 25,00% - -
(35) Katowice budowlanych Gospodarczy
POLSKA EKD 4534 Krajowego
Rejestru
Sgdowego

Wartodci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spétki dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych Spodtek.

Procentowy udziat w kapitale Spédtek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy

udziat Spdtki dominujgcej PBG SA w danej Spdtce zaleznej * procentowy udziat tej Spdtki zaleznej w jej Spdtce zaleznej).

Dotyczy to Spdétek nalezgcych do Grup Kapitatowych: Hydrobudowa Polska, PBG Dom, Aprivia i Wschodni Invest.

1. Aprivia SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 18 marca 2008 roku - PBG SA posiada 100% udziatu w

kapitale Spdtki Aprivia SA, ktéra jest jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Aprivia - od dnia 08

pazdziernika 2008 roku.

2. Betpol SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spdtka Aprivia SA posiada 70%

udziatu w kapitale Spdétki Betpol SA. Spdtka PBG SA posiada posrednio 70% w kapitale Spétki Betpol SA.

3. Dromost Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spdtka Aprivia SA

posiada 87,40 % udziatu w kapitale Spotki Dromost Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA posiada posrednio 87,40% w kapitale Spotki

Dromost Sp. z 0.0.
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4. PRID SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spdtka Aprivia SA posiada
posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki PRID SA. Spdtka PBG SA posiada posrednio100% w kapitale Spdtki PRID SA.

5. Avatia Sp. z 0. o jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 15 lutego 2008 roku — Spétka PBG SA posiada 99,80%

udziatu w kapitale Spotki Avatia Sp. z o.0.

6. Brokam Sp. z 0.0 jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 16 sierpnia 2007 roku — Spdtka PBG SA posiada 100%
udziatu w kapitale Spoétki Brokam Sp. z 0.0.

7. Excan Oil and Gas Engineering Ltd jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 5 kwietnia 2007 roku — Spdtka PBG
SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Excan Oil and Gas Engineering Ltd.

8. GasOil Engineering a.s. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku — Spdtka PBG SA
posiada 62,45% udziatu w kapitale Spotki GasOil Engineering a.s.

9. Hydrobudowa Polska SA jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA i jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie
Kapitatowej Hydrobudowa Polska. Na dzieh 31 marca 2009 roku, Spdtka PBG SA posiadata 61,61% udziatu w kapitale
Spotki Hydrobudowa Polska SA, na dzieh 31 marca 2010 roku, udziat PBG SA w kapitale Spotki Hydrobudowa Polska SA
Wynosi 62,74%.

10. P.R.G. Metro Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA od dnia 12 wrzesnia 2008 roku — na
dzien 31 marca 2009 roku Spdtka Hydrobudowa Polska SA posiadata 86,46% udziatu w kapitale Spotki P.R.G. Metro Sp. z
0.0., na dzien 31 marca 2010 roku Spdtka Hydrobudowa Polska SA posiada 98,49% udziatu w kapitale Spotki P.R.G. Metro
Sp. z 0.0. Na dzien 31marca 2010 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 61,79% w kapitale Spoétki P.R.G. Metro Sp. z o.0.

11. Hydrobudowa 9 SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA od dnia 30 wrzeénia 2008 roku.
Spotka Hydrobudowa Polska SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Hydrobudowa 9 SA. Na dzieh 31 marca 2010
roku Spétka PBG SA posiada posérednio 62,74% w kapitale Spotki Hydrobudowa 9 SA.

12. Gdynska Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki Hydrobudowa 9 SA od dnia 02 kwietnia 2008 roku - Spbtka
Hydrobudowa 9 SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Gdynska Projekt Sp. z 0.0. Na dzieh 31 marca 2010 roku
Spodtka PBG SA posiada posrednio 62,74% w kapitale Spdtki Gdyrska Projekt Sp. z 0.0.

13. Infra SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 19 maja 2005 roku - PBG SA posiada 99,95% udziatu w
kapitale Spotki Infra SA.

14. KWG SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 30 maja 2006 roku — PBG SA posiada 100% udziatu w
kapitale Spotki KWG SA.

15. Metorex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 13 stycznia 2005 roku — Spdtka PBG SA posiada
99.56% udziatu w kapitale Spotki Metorex Sp. z 0.0.

16. PBG Export Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 2 kwietnia 2009 roku - Spbtka PBG SA posiada
99.95% udziatu w kapitale Spétki PBG Export Sp. z 0.0.

17. PBG Technologia Sp. z 0.0. (dawniej Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki
PBG SA od dnia 2 kwietnia 2009 roku — Spdtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spétki PBG Technologia Sp. z 0.0.
Na dzieh 31 marca 2009 roku PBG Technologia Sp. z 0.0. byta podmiotem bezposrednio zaleznym Spdtki Hydrobudowa
Polska SA - Spdtka Hydrobudowa Polska posiadata 100% udziatu w kapitale PBG Technologia Sp. z 0.0. Na dzieh
31 marca 2010 roku Spdtka PBG SA posiada 100% w kapitale Spétki PBG Technologia.

18. PBG Dom Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku i jednoczesnie podmiotem
dominujgcym w Grupie Kapitatowej PBG Dom. PBG SA posiada 100,00% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0.

19. Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0. sg podmiotem zaleznym Spdétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 27 czerwca 2008 roku.
Spoétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spotki Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0. Na dzieh 31 marca

2010 roku Spdétka PBG SA posiada posrednio 51% w kapitale Spdtki Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0.
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20. PBG Dom Invest | Sp. z 0.0. (dawniej Dawil Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia
26 sierpnia 2008 roku — Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spodtki PBG Dom Invest | Sp. z 0.0. Na
dzien 31 marca 2010 roku Spdtka PBG SA posiada poérednio 100% w kapitale Spotki PBG Dom Invest | Sp. z 0.0.

21. PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. (dawniej Budwil Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia
8 kwietnia 2008 roku - Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Na
dzien 31 grudnia 2009 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 51% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.

22. PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku - Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. Na dzien 31 marca 2010 roku
Spoétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.

23. PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k. jest podmiotem zaleznym Spdétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku —
Spodtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k. Na dzieh 31 marca
2010 roku Spodtka PBG SA posiada posrednio 50% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k.

24. PBG Dom Invest IV Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku - Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spotki PBG Dom Invest IV Sp. z 0.0. Na dzieh 31 marca 2010 roku
Spoétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spodtki PBG Dom Invest IV Sp. z 0.0.

25. PBG Dom Invest V Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku - Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest V Sp. z 0.0. Na dzieh 31 marca 2010 roku
Spotka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spédtki PBG Dom Invest V Sp. z 0.0.

26. Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 25 czerwca 2009 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w kapitale Spodtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. Na dzieh 31 marca 2009 roku,
Spdtka Gérecka Projekt Sp. z 0.0. byta podmiotem bezposrednio zaleznym Spdtki Hydrobudowa 9 SA nalezqcej do
Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska, w ktérej podmiotem dominujgcym jest Hydrobudowa Polska SA. Na dzien 31
marca 2010 roku Spétka Hydrobudowa 9 SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. Na dzieh
31 marca 2010 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0.

27. Itotowska 51 Sp. z 0.0. (dawniej KM Investment Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od
dnia 9 kwietnia 2009 roku — Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 60% udziatu w kapitale Spotki Ztotowska 51 Sp. z 0.0. Na
dzieh 31marca 2010 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 60% w kapitale Spdtki Ztotowska 51 Sp. z 0.0.

28. City Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 9 czerwca 2009 roku —
Spodtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 75% udziatu w kapitale Spétki City Development Sp. z 0.0. Na dzieh 31 marca 2010
roku Spoétka PBG SA posiada posrednio 75% w kapitale Spétki City Development Sp. z 0.0.

29. Villa Poznan Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 3 listopada 2009 roku - Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spéiki Villa Poznan Sp. z 0.0. Na dzien 31marca 2010 roku Spétka
PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spotki Villa Poznah Sp. z 0.0.

30. Quadro House Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Management Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom
Sp. z 0.0. od dnia 17 listopada 2009 roku — Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki Quadro
House Sp. z 0.0. Na dzien 31 marca 2010 roku Spétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki Quadro House
Sp.zo.0.

31. Kino Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 27 listopada 2009 roku —
Spoétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spotki Kino Development Sp. z 0.0. Na dzien 31 marca 2010
roku Spdétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki Kino Development Sp. z o.0.

32. Wschodni Invest Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 19 czerwca 2009 roku i jednoczesnie
podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Wschodni Invest. Na dzieh 31 marca 2010 roku Spdétka PBG SA posiada

100% udziatu w kapitale Spétki Wschodni Invest Sp. z 0.0.
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33. Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 roku — Spdtka
Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spdtki Energopol Ukraina. Na dzieh 31marca 2010 roku Spdtka

PBG SA posiada posrednio 51% w kapitale Spétki Energopol Ukraina.

34. PBG Ukraina Publiczna Spdétka Akcyjna jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 28 pazdziernika 2009 roku.
Spotka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Ukraina Publiczna Spdtka Akeyjna.

35. Energomontaz Potudnie SA jest podmiotem stowarzyszonym Spdtki PBG SA od dnia 17 lutego 2010 roku — Spdtka PBG
SA posiada 25% udziatu w kapitale Spétki Energomontaz Potudnie SA.

Konsolidacja Spétek zaleznych Il stopnia powigzania

Spoétka Hydrobudowa Polska SA posiada jednostki zalezne: P.R.G. Metro Sp. z 0.0. oraz
Hydrobudowe 9 SA, ktéra posiada swojg jednostke zaleznq: Gdynhskg Projekt Sp. z 0.0. Na dzieh 31
marca 2010 roku Hydrobudowa 9 SA nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie Spotki z Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska, konsolidowane sg na poziomie ich

jednostki dominujgcej fj. Hydrobudowy Polska SA.

Ponadto Spdtka Aprivia SA posiada jednostki zalezne: Betpol SA, Dromost SA oraz
Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno — Drogowych SA. Na dziehh 31 marca 2010 roku konsolidacja tych
Spoétek odbywa sie na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Aprivia.

Spoétka PBG Dom Sp. z o.0. posiada rowniez jednostki zalezne: Apartamenty Poznanskie
Sp. z 0.0., PBG Dom Invest | Sp. z 0.0, PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0., PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0., PBG
Dom Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k., PBG Dom Invest IV Sp. z 0.0., PBG Dom Invest V Sp. z 0.0., Géreckq
Projekt Sp. z 0.0., Ztotowskg 51 Sp. z 0.0., City Development Sp. z 0.0., Ville Poznah Sp. z 0.0., Quadro
House Sp. z 0.0., (dawniej PBG Dom Management Sp. z 0.0.), Kino Development Sp. z 0.0. i na dzieh
31 marca 2010 roku nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych
Spoétek odbywa sie na poziomie jednostki dominujgcej PBG SA.

Spdétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada jednostke zalezng Energopol Ukraine i na dzien
31 marca 2010 roku nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych

Spoétek odbywa sie na poziomie jednostki dominujgcej PBG SA.

Konsolidacja jednostek stowarzyszonych
Konsolidacja jednostek stowarzyszonych odbywa sie metodqg praw wtasnosci.

Jednostkg konsolidowang metodq praw wtasnosci jest Energomontaz Potudnie SA.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31.03.2010

Jednostki
stowarzyszone

Jednostki zalezne i posrednio zalezne podlegajgce konsolidacii

PBG SA

Hydrobudowa Polska SA
62,74 %

P.R.G. Mefro Sp.z 0.0.
98.49%

Hydrobudowa 9 SA
100,00%

Gdynska Projekt Sp. z 0.0.
100,00%

Metorex Sp. z 0.0.
99.56 %

Avatia Sp.zo.o.

PBG Dom Sp. z o0.0.
100,00%

Apartamenty Poznanhskie Sp. z 0.0.
51,00%

PBG Dom Invest | Sp. z o.0.
100,00%

PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.
51,00%

PBG Dom Invest lll Sp. z o0.0.
100,00%

PBG Dom Invest lll Sp. z o0.0.

99.80% Sp. Komandytowa
50,00%

KWG SA

100,00 % PBG Dom Invest IV Sp. z 0.0.

PBG Export Sp. z 0.0.
99.95%

GasOil Engineering a.s.
62,45%

Excan Oil and Gas Engineering Ltd.

100,00 %

Brokam Sp. z 0.0.

100,00%

PBG Dom Invest V Sp.z 0.0.
100.00%

KINO Development Sp. z o.0.
100,00%

VILLA Poznan Sp. z 0.0.
100,00%

Quadro House Sp. z 0.0.

100.00% 100,00%
Afgg%%;A Ztotowska 51 Sp. z o.0.

PBG Technologia Sp. z 0.0.
100,00%

PBG Ukraina Publiczna Spétka Akcyjna

60,00%

City Development Sp.z o.0.
75,00%

Godrecka Projekt Sp. z 0.0.

100,00% 100,00%
Infra SA iebi 5t Inzynieryj
;‘;35% Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjno-

Wschodhni Invest Sp. z 0.0.

Drogowych SA
100,00 %

190.00% Dromost Sp. z 0.0.
Energopol Ukraina 87.40 %
S100% Betpol SA
70,00%

Energomontaz Potudnie SA
25.00%
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2.2 Zasady przyjete przy sporzqgdzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za | kwartat 2010 roku.

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzgdzania

Prezentowane $§rédroczne skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
szczegdlnosci w zgodnoéci z MSR 34 ,,Srédroczne sprawozdania finansowe™ oraz z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdbw warto$ciowych oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowqg Grupy Kapitatowej PBG na dzien 31 marca 2010
roku i 31 marca 2009 roku oraz 31 grudnia 2009 roku, wyniki jej dziatalno$ci za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2010 roku i 31 marca 2009 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3
miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku i 31 marca 2009 roku.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato réwniez sprawozdanie jednostkowe PBG
stanowigce czes¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku emitent bedqgcy Jednostkg dominujgcg nie jest obowigzany do
przekazywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym
raporcie kwartalnym skréconego kwartalnego jednostkowego  sprawozdania  finansowego
zawierajgcego: bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej), rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym (sprawozdanie ze zmiaon w kapitale wtasnym) oraz rachunek przeptywdw
pienieznych (sprawozdanie z przeptywdw pienieznych).

Srédroczne skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtki z Grupy Kapitatowej PBG w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh autoryzacii niniejszego skroconego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosdci przez

Grupe.

2.2.2 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd PBG S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowq zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w sposdb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowq Grupy i wynik finansowy.
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2.2.3 Przyjete zasady rachunkowosci

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe nie  zawiera wszystkich
informaciji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
zgodnie z MSSF. Niniejsze §rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe] PBG za rok 2009 dostepnym pod
adresem:

hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-2009-

r.ntml

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa Kapitatowa
uwzglednita nastepujgce standardy, zmiany w standardach rachunkowos$ci oraz interpretacje

obowigzujgce od dnia 1 stycznia 2010 roku,

e Zaktualizowany MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”. Znowelizowany MSSF 3
wprowadza nowe podejscie do ustalenia wartosci firmy (tzw. podejscie podmiotowe), w
efekcie ktérego wartos¢ firmy z przejecia ustalana jest na moment nabycia kontroli dla catej
przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do wtasnosci posiadanej przez
przejmujgcego. Tracg moc dotychczasowe zasady dotyczgce rozliczania kilkuetapowego
nabycia kontroli. Standardy wprowadzajg tez zmiany w wycenie udziatdw niesprawujgcych
kontroli (kapitatu mniejszosci) oraz w sposobie ujmowania transakcji pomiedzy jednostkg
dominujgca, a mniejszoscig, ktdre nie skutkujg utratg kontroli (transakcje o charakterze

kapitatowym, bez wptywu na rachunek zyskdw i strat).
» Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

e Imiany do MSR 39 ,Instrumenty Finansowe — Pozycje kwadlifikujgce sie do rachunkowosci
zabezpieczen” . Imiany dostarczajg wyjasnien, co moze by<¢ uznane za instrument
zabezpieczajgcy i instrument zabezpieczany oraz wskazéwek do oceny efektywnosci

zabezpieczenia.

« Imiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — wewngtrzgrupowe transakcje ptatnosci w
formie akcji rozliczane w $rodkach pienieznych. Zmiany precyzujg sposdb ujmowania

programdow ptatnosci akcjami przeznaczonych dla wielu jednostek Grupy Kapitatowe.

+  KIMS 15 ,,Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci” zatwierdzone w Unii Europejskiej w dniu
22 lipca 2009 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1

stycznia 2010 roku lub po tej dacie.
»  KIMSF 17 ,,Przekazanie wtascicielom aktywdw innych niz srodki pieniezne”,

+ Ulepszenia w MSSF — zbiér zmian do MSSF, zmiany majg zastosowanie w  wiekszosci

przypadkdw dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku i pdznie;.
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Za wyjatkiem zaktualizowanego MSSF 3 oroz zaktualizowanego MSR 27, przyjecie powyzszych
standarddw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w
prezentacji sprawozdan finansowych.

Inowelizowany MSSF 3 wprowadza nowe podejicie do ustalenia warto$ci firmy (tzw.
podejscie podmiotowe), w efekcie ktérego warto$¢ firmy z przejecia ustalana jest na moment
nabycia kontroli dla catej przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do wtasnosci
posiadane] przez przejmujgcego. Tracg moc dotychczasowe zasady dotyczgce rozliczania
kikuetapowego nabycia kontroli. Standardy wprowadzajg tez zmiany w wycenie udziatéw
niesprawujgcych kontroli (kapitatu mniejszosci) oraz w sposobie ujmowania fransakcji pomiedzy
jednostkg dominujgcqg, a mniejszoscig, ktére nie skutkujg utratg kontroli (transakcje o charakterze
kapitatowym, bez wptywu na rachunek zyskdw i strat). Zmodyfikowany standard wymaga réwniez
wyceny wynagrodzenia z tytutu przejecia w warto$ci godziwej na dzieh przejecia. Dotyczy to réwniez
warto$ci godziwej wszelkich naleznych wynagrodzen warunkowych. MSSF 3 dopuszcza tylko
wyjatkowe zmiany wyceny pierwotnego ujecia rozliczenia potqgczenia i to wytgcznie wynikajgce z
uzyskania dodatkowych informacji dotyczgcych faktéw i okolicznosci wystepujacych na dzieh
przejecia. Wszelkie inne zmiany ujmowane sg w wyniku finansowym. Znowelizowany standard
wprowadza takze obowigzek ujmowania kosztdw zwigzanych z nabyciem, w rachunku zyskdw i strat
w momencie ich poniesienia. Zastosowanie powyzszych zmian do standardu nie miato wptywu na
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakohczony 31 marca 2010

roku.

Zmodyfikowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe™ okresla, iz
zmiany w udziatach jednostki dominujgcej w spdtce zaleznej, niepowodujgce utraty kontroli,
rozliczane sg w kapitale wtasnym jako transakcje z wtascicielami petnigcymi funkcje wiascicielskie.
Przy takich transakcjach nie ujmuje sie wyniku finansowego ani nie dokonuje przeszacowania wartosci
firmy. Wszelkie réznice miedzy zmiang udziatéw niesprawujgcych kontroli a wartoscig godziwg
wyptaconego lub otrzymanego wynagrodzenia ujmowane sq bezposrednio w kapitale wtasnym i
przypisywane wtascicielom jednostki dominujgcej. Standard okre$la czynnosci ksiegowe, jakie
powinna zastosowac jednostka dominujgca w przypadku utraty kontroli nad spdtkg zalezng.
Zastosowanie powyzszych zmian do standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku.

Zaktualizowane standardy majg zastosowanie prospektywne dla transakciji potgczenia jednostek, dla

ktérych data transakcji to dzieh 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej.

Nastepujgce standardy i interpretacje, w wersji opublikowanej przez IASB ale jeszcze nie zatwierdzone

przez Unie Europejskq:

=  ZImiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” . Zmiany w
standardzie zawierajg zwolnienia z  ujawnien informacji dotyczgcych jednostek

kontrolowanych przez panstwo oraz wprowadzajg nowq definicje podmiotdéw powigzanych.
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Nowy standard obowigzuje dla sprawozdan za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Komisje Europejskq,
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Rada rozpoczeta proces zastepowania MSR 39 nowym
standardem dotyczgacym instrumentéw finansowych. Ma to na celu uproszczenie zasad
odnoszgcych sie do instrumentdw finansowych. Caty proces zastgpienia dotychczasowego
standardu zostat podzielony na trzy etapy. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdah za
okresy rozpoczynajqce sie 1 stycznia 2013 roku.

KIMSF 14 ,Limit wyceny aktywdw z tytutu okreSlonych $Swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci”. Zmiana interpretacji wprowadza modyfikacje
zasad w zakresie ujmowania sktadek wptaconych przed terminem. Zmiana obowigzuje dia
sprawozdan za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Nie zostata jednak
do tej pory zatwierdzona przez Komisje Europejskq.

KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentdw kapitatowych”.
Nowa interpretacja dotyczy regulowania zobowigzan finansowych wtasnymi instrumentami
kapitatowymi jednostki. Dokument przewiduje, ze jednostka, ktéra wyemitowata instrumenty
kapitatowe w celu uregulowania zobowigzania powinna ujgé nowe udziaty lub akcje w
warto$ci godziwej tych akcji. Réznice miedzy warto$cig udziatdw/akcji a wartoscig bilansowqg
zobowigzania nalezy ujg¢ w wyniku finansowym. Nowa interpretacja obowigzuje dla
sprawozdan rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Nie zostata jednak do tej pory
zatwierdzona przez Komisje Europejskq.

MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy". Zmiana polega na zwolnieniu spoétek, ktdérych pierwszym raportowanym zgodnie z
MSSF okresem bytby 2010 rok, z obowigzku ujawniania danych poréwnywalnych o wartosci
godziwej instrumentéw finansowych w zakresie wymaganym przez MSSF 7. Zmiana

obowiqgzuje dla sprawozdan za okresy rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 roku lub pdznie;.

W ocenie Grupy powyzsze regulacje nie bedg miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

Projekty zmian oraz projekty nowych standarddw opublikowane przez Rade Miedzynarodowych

Standarddéw Rachunkowosci:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe". Rada opublikowata projekt drugiego z trzech dokumentdw,
ktére majg zastgpi¢ dotychczasowy MSR 39. Dotyczy on zamortyzowanego kosztu i utraty
warto$ci. Projekt standardu zawiera takze propozycje, w jaki sposdb mozna w praktyce
uprosci¢ stosowanie wymogdow standardu.

MSSF 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — Wedtug projektu
standardu kwota zobowigzania powinna by<& wyznaczona jako warto$¢ biezgca zasobdw
koniecznych do wypetnienia obowigzku. Skutki uptywu czasu, ktére nalezy uwzglednic w

wycenie na kolejne dni bilansowe, powinny by¢ ujmowane jako odsetki (koszty finansowe).
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Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez

standardy lub interpretacije.

Zarzgd Spétki dominujgcej na biezgco monitoruje nowe standardy i interpretacje i na biezgco

analizuje ich wptyw na sprawozdania finansowe.

2.3 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci
W niniejszym $§rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt
bteddw, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.
a) Grupa Kapitatowa PBG zmienita zasady prezentacji naleznosci oraz zobowigzan wynikajgcych
z wyceny pochodnych instrumentdw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Ze wzgledu
na istotno$¢ pozycji zwigzanych z pochodnymi instrumentami finansowymi bedgcych instrumentami
zabezpieczajgcymi wyodrebniono dodatkowe pozycje:
- Naleznosci dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
- Naleznosci krotkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych
- Zobowiqgzania dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
- Zobowiqgzania krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych
b) Grupa Kapitatowa PBG dokonata przemieszczenia wartosci rezerwy na $wiadczenia
urlopowe z pozycji: Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe  (bierne) do pozycii

Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych.
Ponadto w wyniku zmiany obowiqgzujgcych przepisow dokonano zmiany nazewnictwa:
- dotychczasowa pozycja: Niepodzielony wynik finansowy po zmianie brzmi: Zyski zatrzymane;

- dotychczasowa pozycja: Udziaty mniejszosci po zmianie brzmi: Udziaty niesprawujgce konftroli.

Uwzgledniajgc powyzsze zmiany, przeksztatcone zostaty dane poréwnywalne co prezentuje ponizsza

tabela.
- bylo jest po zmianie
Wyszczegdlnienie prezentaci
31.03.2009 31.03.2009

Aktywa
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 58 407 38 002
Nalezno$ci dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw ) 20 405
finansowych
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 104 871 102 938
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentow ) 1 933
finansowych
Pasywa
Zoboviuqzonlo d.’rugo.fermlr.]owe z tytutu emisji dtuznych papierow 216 871 208 919
wartoéciowych i leasingu finansowego
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw ) 7332
finansowych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 14 580 15200
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byto jest po zmianie
Wyszczegdlnienie c.d. prezentacji
31.03.2009 31.03.2009
Zobov,ugzomo kfofkofermlrjowe z tytutu emisji dtuznych papierow 345 400 11 345
wartosciowych ileasingu finansowego
Zobowiqgzania krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw ) 331 861
finansowych
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 55208 57 402
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczeh
. 851 6074
pracowniczych
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 294 2071

2.4 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

2.4.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego
skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego i $rédrocznego  skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w
tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celdw konsolidacji przeliczane sg na
walute polskg w nastepujgcy sposdb:

- aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po

kursie zamkniecia na dany dzienh bilansowy,

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym Sredniqg arytmetyczng

srednich  kursdw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu

sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

24.2 Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych

- przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw,  zysk

z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za | kwartat 2010 roku, obliczono

przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $Srednig arytmetyczng srednich kursdw NBP
na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, tj. : 3,9669 zt;

- przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw,  zysk

z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za | kwartat 2009 roku, obliczono

przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $Srednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP
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na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, 1j. : 4,5994 zt;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,

zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 marca 2010 roku,

obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO na dzien 1. 31 marca 2010 roku, tj. : 3,8622 zt;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania diugoterminowe,

zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 31 marca 2009 roku,

obliczono przyjmujgc Sredni kurs EURO na ten dzien tj. 31 marca 2009 roku, 1. : 4,7013 zt;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,

zobowigzania kréotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2009 roku

obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzien 1j. 31 grudnia 2009 roku, 1j. : 4,1082 zt.

2.5 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

2.5.1 Przychody ze sprzedazy

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.03.2010 31.03.2009
gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 91252 91 535
wodda 127 878 152 992
budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 220977 70 288
drogi 12 903 24 357
inne 16014 9966
Przychody ze sprzedazy ogétem 469 024 349 138
Zaprezentowane w tabeli 2.5.1 wartosci skorygowano o wytgczenia konsolidacyjne.
25.2 Koszty wedtug rodzaju
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.03.2010 31.03.2009
Amortyzacja 11588 11720
Zuzycie materiatdw i energii 76 348 69 911
Ustugi obce 288 009 158 608
Podatki i optaty 5471 3252
Wynagrodzenia 44 688 43 437
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9 940 9 635
Pozostate koszty rodzajowe 6 904 6 639
Koszty wedtug rodzaju 442 948 303 202
Enrriwelc;jrgsosgrcer;g\fgiﬁsow, produktow w toku, rozliczen (747) 10 896
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne poftrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (24 811) (27 527)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 417 390 286 571
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2.5.3 Pozostale przychody operacyjne

Wyszczegdlnienie

za okres
od 01.01 do
31.03.2010

za okres
od 01.01 do
31.03.2009

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej

Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i
warto$ci niematerialnych

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
finansowych

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
niefinansowych

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasdw

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

186

Otrzymane kary i odszkodowania

1717

575

Dotacje otrzymane

256

306

Przychody z tytutu najmu, dzierzawy

1144

812

Inne przychody

841

17

Pozostate przychody operacyjne razem

18 392

10398

2.5.4 Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegdlnienie

za okres
od 01.01 do
31.03.2010

za okres
od 01.01 do
31.03.2009

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

(59)

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej

Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych

(4051)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw

(8)

Utworzenie rezerw

Zaptacone kary i odszkodowania

(14 436)

(1981)

Przekazane darowizny

(117)

(547)

Inne koszty

(1.050)

(834)

Pozostate koszty operacyjne razem

(19 721)

(8 389)
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2.5.5 Przychody finansowe

za okres za okres

Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

31.03.2010 31.03.2009
a) Odsetki 13186 4 809
- z tytutu udzielonych pozyczek 5420 1 300
- bankowe 3 402 2706
- z tytutu obligacii 569 288
-inne 3795 515
b) Pozostate 2844 1168
- dodatnie réznice kursowe - -
- dyskonto (dot. rozrachunkdéw dtugoterminowych) - -
- z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach - -
- prowizje za poreczenia 107 -
- przychody fransakcji rynku finansowego 2732 1106
-inne 5 62
Przychody finansowe ogétem 16 030 5977

2.5.6 Koszty finansowe
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.03.2010 31.03.2009

a) Odsetki, prowizje bankowe (16 382) (11 838)
- Z tytutu otrzymanych pozyczek (292) (11)
- odsetki i prowizje z tytutu kredytéw bankowych (5351) (8 920)
- z tytutu obligacji (92 988) (14171)
-inne (751) (1 496)
b) Pozostate koszty finansowe (747) (3 653)
- ujlemne réznice kursowe (418) (2292)
- dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) (7) (621)
- odpis na pozyczke i odsetki - -
- koszty transakciji rynku finansowego - -
-inne (322) (740)
Koszty finansowe ogétem (17 129) (15 491)

2.6 Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdéw operacyjnych Zarzgd kieruje sie liniami produktowymi, ktdre
reprezentujg gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest
zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji. Zastosowanie MSSF 8
nie wptyneto na zmiane podejscia w zakresie wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;.
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W Grupie Kapitatowej PBG ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzdr sprawozdawczy.
Wyrdznia sie cztery gtdwne segmenty, w ramach ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalno$c
operacyjng:

« gazziemny, ropa naftowa i paliwa,

* wodaq,

* budowniciwo przemystowe i mieszkaniowe

e drogi.

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
+ Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:
- instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
- instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG
- stacje separacji i magazynowania LPG, C5+
- stacje magazynowania i odparowania LNG
- podziemne magazyny gazu
- instalacje odsiarczania
- instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego
- zbiorniki ropy naftowej
- systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym:
stacje redukcyjno-pomiarowe i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze,
ttocznie itp.
- magazyny paliw
*+  Wodato:
- instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- ujecia wody
- oczyszczalnie $ciekéw
- obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
+ Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:
- budownictwo ogdine
- infrastruktura przemystowa
- budowa stadionéw

- budowa spalarni odpaddow
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» Drogito:

- budowa drég
Ponadto, Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia dodatkowy segment dziatalno$ci nazwany ,inne”,
w ktérym ujmuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz pozostate ustugi,

ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach pieciu gtéwnych segmentéw.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto)
w podziale na wyzej wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu
w podziale na segmenty z dziatalnosci z uwagi na to, ze czes$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana
do produkciji zaliczanej do réznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdw materiatow
do poszczegdlnych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztow pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;.
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2010 ROKU

Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz ziemny, ropa budownictwo Inne Wartos¢
naftowa woda przemystowe i drogi skonsolidowana
i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku

Przychody ogétem 91 252 127 878 220 977 12 903 16 014 469 024
Sprzedaz na zewnqtrz 91252 127 878 220977 12 903 16014 469 024
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Koszty ogétem (73 855) (118 349) (199 44¢6) (15 823) (12 891) (420 364)
Wynik segmentu 17 397 9 529 21 531 (2 920) 3123 48 660
Koszty nieprzypisane X X X X X (24 811)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X (1329)
g:iqz‘lhc’:iv vlqus)rl‘sokgc::ci:h jednostek rozliczanych metodq X X X X X 1 404
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X 23 924
Przychody finansowe X X X X X 16 030
Koszty finansowe X X X X X (17 129)
Udziat w zyskgqh jednostek rozliczanych metodqg . . x . . )
praw wtasnosci

Zyski/straty z inwestyciji X X X X X -
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 22 825
Podatek dochodowy X X X X X (5389)
Zysk netto X X X X X 17 436
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2009 ROKU

Segmenty
Wyszezegbinienie gaz Ziemny, ropa budownictwo Inne Wartosc
naftowa woda przemystowe i drogi skonsolidowana
i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 31.03.2009 roku

Przychody ogétem 91 535 152 992 70 288 24 357 9 966 349 138
Sprzedaz na zewnatrz 91535 152 992 70 288 24 357 9966 349 138
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Koszty ogétem (75 352) (118 807) (62 705) (23 638) (8 327) (288 829)
Wynik segmentu 16 183 34185 7 582 719 1640 60 309
Koszty nieprzypisane X X X X X (27 527)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X 2 009
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X 34791
Przychody finansowe X X X X X 5977
Koszty finansowe X X X X X (15 491)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg

praw wtasnosci X x x x X )
Zyski/straty z inwestyciji X X X X X -
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 25 277
Podatek dochodowy X X X X X (2312)
Zysk netto X X X X X 22 965
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2.7 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej PBG w | kwartale 2010 roku

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG osiggneta w | kwartale 2010 roku kwote 469.024 tys. zt przychoddw netto ze

sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw, realizujgce zysk brutto ze sprzedazy 48.660 tys. zt.

Do naijistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Grupy nalezaty w | kwartale

nastepujgce kontrakty budowlane:

a.

konfrakt pod nazwqg ,,Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie
wraz z infrastrukturg fowarzyszqacqg”, podpisany pomiedzy Narodowym Centrum
Sportu, a Hydrobudowq Polska SA — zrealizowane przychody: 67.737 tys. zt;

konfrakt pod nazwqg ,Rozbudowa Stadionu Miejskiego przy ul. Butgarskiej 5/7 w
Poznaniu dla potrzeb EURO 2012 w zakresie wykonania | i Il trybuny wraz z
zadaszeniem trybun I, I1i llI" , podpisany pomiedzy EURO Poznanh Sp. z 0.0. w Poznaniuy,
a Hydrobudowq Polska SA — zrealizowane przychody: 55.405 tys. zt;

kontrakt pod nazwg ,,Budowa uktadu przesytowego sciekdw z Warszawy lewobrzeznej
do Oczyszczalni Sciekéw Czajka - FEtap ", podpisany pomiedzy Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w Warszawie, a Hydrobudowqg 9 SA -
zredlizowane przychody: 36.145 tys. zt;

kontrakt pod nazwg ,,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpaddw w
Gdansku Szaddtkach - roboty budowlano-montazowe”, podpisany pomiedzy
Zaktadem Utylizacji Sp. z 0.0. w Gdansku, a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane
przychody: 26.745 tys. zt;

kontrakt pod nazwg ,Budowa Ttoczni Gazu Golenidw”, podpisany pomiedzy
Operatorem Gazociggdw Przesytowych Gaz-System SA z siedzibg w Warszawie, a
PBG SA — zrealizowane przychody: 25.217 tys. zt;

kontrakt pod nazwg ,Budowa Zaktadu Zagospodarowania Odpaddw w Trzebanii
gmina Osieczna”, podpisany pomiedzy Miejskim Zaktadem Oczyszczania w Trzebanii,
a Hydrobudowq 9 SA - zrealizowane przychody: 24.291 tys. zt;

kontrakt pod nazwqg ,,Budowa Areny Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdansku
Letnicy”, podpisany pomiedzy Gming Miasta Gdanska, a Hydrobudowq Polska SA -
zrealizowane przychody: 22.230 tys. zt;

konfrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie i budowa pod klucz komplethego systemu
Kopalni Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychdd-Grotéw w ramach
inwestyciji pn. ,Projekt LMG - Oérodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgi i
inne”, podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 21.956 tys.
zt;

kontrakt pod nazwq ,, Budowa Kopalni i Zaktadu Przerébczego Kruszywa — melafiru w
Ttumaczowie wraz z systemem zatadunku i fransportu oraz budowq bocznicy
kolejowej”, podpisany pomiedzy Strateg Capital Sp. z 0.0., a PBG SA - zrealizowane

przychody: 17.499 tys. zt;
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j.  kontrakt pod nazwg ,Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice”,
podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 16.883 tys. zt;

k. kontrakt pod nazwq ,, Budowa i modernizacja sieci wodociggowych i kanalizacyjnych
w gminie Szklarska Poreba”, podpisany pomiedzy Karkonoskim Systemem
Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0., a Hydrobudowqg 9 SA - zrealizowane przychody:
14.770 tys. zt;

Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczqcych istotnych dokonan Ilub niepowodzen Grupy
Kapitatowej PBG w | kwartale 2010 roku, o ktérych Spétka dominujgca Grupy informowata w formie

raportéw biezgcych w okresie objetym raportem.

Do najwazniejszych wydarzen w | kwartale 2010 roku mozemy zaliczy¢:

POLACZENIA, PRZEJECIA, ZALOZENIA NOWYCH PODMIOTOW ZALEZINYCH

Nabycie akcji Energomontaz Potudnie SA - zakohczenie transakciji

W zwigzku z rejestracjg w dniu 17 lutego 2010 roku przez Krajowy Depozyt Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie SA oznaczonych kodem ISIN: PLENMPD00018 akciji serii E Energomontaz
Potudnie SA, Spdtka PBG SA skutecznie nabyta prawa z 17.743.002 akcji serii E firmy Energomontaz
Potudnie SA, ktére stanowig 25% w kapitale zaktadowym oraz uprawniajg do wykonywania

17.743.002 gtoséw, stanowigcy 25% + 1 gtos w ogdlnej liczbie gtosow.

UMOWY INWESTYCYJNE
Zawarcie znaczgcych uméw podwykonawczych zwigzanych z budowq Stadionu Narodowego w
Warszawie

W dniu 07 stycznia 2010 roku Spétka zalezna - Hydrobudowa Polska SA, wspdlnie z Alpine
Construction Polska Sp. z 0.0. zawarty dwie znaczgce umowy podwykonawcze wraz z aneksami,
dotyczgce budowy Stadionu Narodowego w Warszawie.
Przedmiotem pierwszej umowy zleconej Spdtkom: Elektrobudowa SA, Qumak - Sekom SA oraz
Przedsiebiorstwo  ,AGAT" SA (,Podwykonawca”) jest kompleksowe wykonanie robdt
elektroenergetycznych, staboprgdowych i BMS. Wartos¢ zleconych prac uwzgledniajgcych umowe
oraz aneks ustalono na kwote 91.000.000,00 PLN netto.

Przedmiotem drugiej umowy zleconej przez Hydrobudowe Polska SA oraz Alpine Construction
Polska Sp. z 0.0. Spbétce Imtech Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Podwykonawca”) jest wykonanie

kanalizacji sanitarnej oraz sieci zewnetrznych. Warto$¢ zleconych prac uwzgledniajgcych umowe

oraz aneks ustalono na kwote 118.000.000,00 PLN netto.

Komisia Nadzoru Finansowego

51/80



Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zawarcie umowy ,,Przebudowa drogi krajowej nr 1 (Program Operacyijny Infrastruktura i Srodowisko)”.

W dniu 26 stycznia 2010 roku Spdétka zalezna Aprivia SA jako Lider Konsorcjum firm: Aprivia SA,
Hydrobudowa Polska SA, Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno — Drogowych SA, HUSAR Budownictwo
Inzynieryjne Sp. z 0.0. zawarta umowe, ktdrej strong jest Gmina Miasto Wtoctawek. Przedmiotem
Umowy jest wykonanie zadania inwestycyjnego pod nazwq: ,Przebudowa drogi krajowej nr 1
(Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko)”. Wartos¢ zleconych prac wynikajgcych z umowy
ustalono na kwote 32.360.121,06 PLN (netto).

Termin zakonczenia umowy okreslono na dzien: 30.06.2011 roku.

Zawarcie umowy istotnej: ,,Budowa pod klucz Ttoczni Jarostaw Il dla zadania inwestycyjnego pn.
Modernizacja Ttoczni Jarostaw”.

W dniu 02 marca 2010 roku Conftrol Process SA jako Lider Konsorcjum firm: Control Process SA,
PBG SA i GasQOil engineering a.s. zawart umowe, ktérej strong jest Spdtka Operator Gazociggdw
Przesytowych Gaz-System SA. Przedmiotem Umowy jest wykonanie zadania inwestycyjnego
(realizacja Inwestycji) pod nazwqg ,,,Budowa pod klucz Ttoczni Jarostaw Il dla zadania inwestycyjnego
pn. Modernizacja Ttoczni Jarostaw™.

Prace nad realizacjg zadania rozpoczng sie w ciggu 14 dni od zawarcia umowy i pofrwajg 18
miesiecy. Zdolnos¢ przesytowa nowej Ttoczni Gazu Jarostaw Il wyniesie 300.000 m3/h.

Strony ustality, ze obowigzujgcg formg wynagrodzenia dla Konsorcjum za nalezycie
wykonang Inwestycje jest wynagrodzenie ryczattowe w kwocie: 117.700.000,00 PLN (netto) (stownie:
sto siedemnascie miliondw siedemset tysiecy). Udziat PBG SA w wynagrodzeniu wyniesie ok. 50% .

Zarzgd PBG SA uznat umowe za istotng, ze wzgledu na potencjat rynku oraz fakt, ze
realizowany obiekt bedzie petnit wazng funkcje wezta przesytowego w istniejgcym i projektowanym
systemie przesytowym gazu ziemnego w Polsce, ktéry Gaz-System SA planuje rozbudowac do 2014

roku o 1.000 km nowych gazociggdw.

28 Czynniki i zdarzenia o charakierze nietypowym majgce znaczgcy wplyw na

skonsolidowane wyniki finansowe

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W roku obrotowym 2010 spdtka PBG SA oraz jej spdtki zalezne posiadaty transakcje zabezpieczajgce
dotyczgce aktywdw finansowych oraz przysztych planowanych ekspozycji walutowych  z
wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Spdtki z Grupy PBG nie
posiadaty zadnych instrumentéw finansowych typu opcje walutowe. Transakcje zabezpieczajgce
dokonane byty zgodnie z obowigzujgcq politykg zabezpieczen, dotyczyty umdw podpisanych z
inwestorami i dostawcami (gtdwnie nominowanych w EUR, CAD i USD) i nie miaty one charakteru
spekulacyjnego, poniewaz zawierane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczen, w celu

zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z
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realizowanych dtugoterminowych kontraktéw budowlanych), kosztu wtasnego sprzedazy oraz

zabezpieczenia przysztej warto$ci godziwej aktywa finansowego.

Za | kwartat roku 2010 wynik na instrumentach pochodnych (otwartych i zamknietych, vjetych w

skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat) na dzien 31 marca 2010 roku uksztattowat sie na poziomie

plus 1.574 tys. PLN z czego:

- przychody ze sprzedazy skorygowano w kwocie minus 2.168 tys. PLN ( kwota przeniesiona z innych
catkowitych dochoddw do rachunku zyskdéw i strat w okresie sprawozdawczym, korekta in minus
przychoddw ze sprzedazy),

- kwotqg 1.943 tys. PLN zmniejszono koszt wtasny sprzedazy,

- kwota 1.799 tys. min PLN zostata ujeta w przychodach finansowych.

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona dla
czedci przeptywdw pienieznych wyrazonych w EUR (dotyczacych przychoddw ze sprzedazy)
przypadajgcych na rok 2010 w kwocie 78.701 tys. EUR (z tego 25.972 tys. EUR w | pdtroczu 2010 roku) i
na rok 2011 i lata kolejne w kwocie 16.853 tys. EUR. Transakcje te zawierane byty przy sredniowazonym
kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 3,77 EUR/PLN.

Na podstawie danych otrzymanych z bankéw warto$¢ godziwa otwartych pozyciji na instrumentach

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne wyrazone w EUR na dzieh 31 marca 2010 roku wyniosta
minus 15.697 tys. PLN,

Dla czesci przeptywdw pienieznych wyrazonych w CAD (dotyczgcych kosztu wtasnego sprzedazy)
Grupa Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok
2011 i lata kolejne w kwocie 4.720 tys. CAD. Transakcje te zawierane byty przy sredniowazonym kursie
tferminowym (kursie forward) na poziomie 2,21 CAD/PLN.

Na podstawie danych otrzymanych z bankéw wycena bilansowa otwartych pozycji na

instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne wyrazone w CAD na dzien 31 marca 2010
roku wyniosta plus 3.246 tys. PLN.

Dla czelci przeptywdw pienieznych wyrazonych w USD (dotyczgcych kosztu wtasnego sprzedazy)
Grupa Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok
2010 w kwocie 10.412 tys. USD i na rok 2011 w kwocie 2.058 tys. USD. Transakcje te zawierane byty przy
sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 2,94 USD/PLN.

Na podstawie danych otrzymanych z bankdéw wycena bilansowa ofwartych pozycji na

instrumentach zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne wyrazone w USD na dzieh 31 marca 2010 roku

wyniosta minus 287 tys. PLN.

Na dzieh 31 marca 2010 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych

wyniosta minus 10.811 tys.PLN, z czego minus 12.738 tys. PLN dotyczyto wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne , natomiast plus 1.927 tys. PLN dotyczyto
warto$ci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych aktywa finansowe. Warto$¢ godziwa otwartych
pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od zmiany warunkdéw rynkowych i

ostateczny wynik na tych fransakcjach moze znaczgco odbiegac od opisanej powyzej wyceny.
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Kontrakty zabezpieczajgce zawierane sg zgodnie z obowigzujgcg w Grupie PBG strategiq

zabezpieczania dziatalno$ci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.

WPLYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowq, Jednostka dominujgca
stosuje instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy na linie kredytowg na finansowanie inwestyciji kapitatowych Spdtka
dominujgca PBG SA byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc
wymogi Banku, w dniu 23 lipca 2008 roku Spdétka zawarta transakcje typu IRS na 50% wartosci kredytu
pozostatego do sptaty z terminem zapadalno$ci do 31 grudnia 2013 roku.

Za | kwartat roku 2010 wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowqg
ujety w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat na dzieh 31 marca 2010 roku uksztattowat sie na
poziomie minus 118 tys. PLN z czego:

- kwota 118 tys. PLN zwiekszyta koszty finansowe.

2.9 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatlalnosci emitenta w

prezentowanym okresie.

Z uwagi na charakter prowadzone] dziatalnosci, 1j. Swiadczenie ustug budowlano-
montazowych, czynnikiem determinujgcym przebieg prac sqg warunki atmosferyczne. Niskie
temperatury ufrudniaja wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwencji mogg
wptywac na poziom generowanych przychoddéw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktéw o
wysokiej wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania
sezonowosci przychoddw, zapewniajgc jednoczesnie bardziej rOwnomierny rozktad przychoddéw w

frakcie roku obrotfowego.

2.10 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w

przeliczeniv na jednqg akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Zgodnie z Uchwatg Nr 6 i 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki PBG SA z dnia 21
kwietnia 2010 roku w sprawie podziatu zysku Jednostki dominujgcej za rok obrotowy 2009 oraz
ustalenia dnia dywidendy i terminu dywidendy, na dywidende dla akcjonariuszy z zysku za rok
obrotowy 2009 przeznaczono kwote 20.013 tys. ztotych, co stanowi 1,40 ztotych na jedng akcje,
dywidendq jest objetych 14.295.000 akcji Spotki.

Dzien dywidendy uchwalono na 12 maja 2010 roku, termin wyptaty dywidendy na dzieh 31

maja 2010 roku.
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2.11 Zdarzenia po dniu 31 marca 2010 roku, moggce w znaczqcy sposéb wplyngé na
przyszie wyniki finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogqgce w znaczgcy sposob
wplyngé na przyszte skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PBG i

jednostkowe wyniki finansowe PBG SA.

POLACZENIA, PRZEJECIA, ZALOZENIA NOWYCH PODMIOTOW ZALEINYCH

Iwiekszenie udziatu w kapitale Spotki zaleinej — Hydrobudowy Polska SA

W zwiqzku z transakcja pakietowq nabycia przez PBG SA 650.507akcji Hydrobudowa Polska SA po
cenie zakupu 3,60 zt za akcje, przeprowadzong w dniu 12 kwietnia 2010 roku, udziat PBG SA w
kapitale zaktadowym wzrdst do 132.748.692 akciji, ktdre stanowig 63,05% w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw. Przed fransakcjg PBG SA pozostawato wtascicielem 132.098.185 akciji

Hydrobudowa Polska SA, ktére stanowity 62,74% w kapitale zaktadowym i w ogdinej liczbie gtosdw.

ZAWARTE UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Zawarcie aneksu do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych z TU Allianz Polska SA

W dniu 08 kwietnia 2010 roku Zarzad PBG SA zawart aneks do umowy o udzielanie gwarancji
konfraktowych w ramach limitu odnawialnego, zawartej w dniu 5 czerwca 2007 roku pomiedzy
Spoétkami z Grupy Kapitatowej PBG: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA, Infra SA oraz Hydrobudowa 9
SA, a TU Allianz Polska SA z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie aneksu wydtuzony zostat do dnia 30 czerwca 2010 roku okres, w ktérym TU Allianz
Polska SA wydawad bedzie Spdtkom gwarancje kontraktowe (przetargowe, nalezytego wykonania
umowy, wtasciwego usuniecia wad i usterek, zwrotu zaliczki).

Jednoczednie podwyzszona zostata wysokos¢ limitu odnawialnego z kwoty 80 min zt do kwoty
120 min zt.

INNE
Powolanie nowych Cztonkéw Rady Nadzorczej PBG SA

W zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki PBG SA,
Iwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 21 kwietnia 2010 roku podjeto uchwate numer 21 w
sprawie ustalenia liczby Cztonkdw Rady Nadzorczej, decydujgc o piecioosobowym sktadzie Rady
Nadzorczej, w sktad ktérej na mocy Uchwaty numer 22 wejdqg nastepujgce osoby:
- Maciej Bednarkiewicz
- Matgorzata Wisniewska
- Dariusz Sarnowski
- Adam Strzelecki

- Marcin Wierzbicki.
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Wyptata dywidendy i sprzedaz Spéiki zaleznej
W zwigzku z planowang w Il kwartale 2010 roku sprzedazg akcji spotki zaleznej INFRA SA,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy tej spdtki planuje podjg¢ decyzje o wyptacie dywidendy na rzecz

jednostki dominujgcej. Kwota dywidendy bedzie réwna wysokosci kapitatu zapasowego spoiki.

2.12 Stanowisko Zarzgdu odnosnie moiliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdbw za dany rok, w Sswietle wynikédw zaprezentowanych w

skonsolidowanym i skréconym jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do

wynikéw prognozowanych.

Zarzgd Spétki dominujgcej oswiadcza, ze w $wietle wynikéw zaprezentowanych w srédrocznym
skroconym  skonsolidowanym i $rédrocznym skréconym  jednostkowym  raporcie  kwartalnym
podtrzymuje swoje stanowisko, ze prognoza wynikédw na rok 2010 zostanie zrealizowana zgodnie z

zatozeniami, a zaprezentowane wyniki kwartalne potwierdzajq realizacje tych prognoz.

2.13 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleine, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséow na walnym zgromadzeniu PBG SA na

dzien przekazania niniejszego raportu.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PBG SA na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdinegj liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietédw akcji PBG SA w okresie od przekazania
poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spotke

dominujgcg informacjami.

tgczna Udziat w
Akcjonariusz liczba akdji wo!'tosc kapitale Udziat w ogolnej liczbie
nominalna zaktadowym gtosow (%)
(PLN) (%)

Jerzy Wisniewski 4.235.054 akcji, w tym: 4235054 29,63% 45,70%

4.235.054 akcji imiennych

uprzywilejowanych serii A
ING Otwarty Fundusz .
Emerytalny 1.259.078 akcji zwyktych 1259 078 8.81% 6,79%
AVIVA Otwarty Fundusz 1.342.417 akcji zwyktych 1342 417 9,39% 7,24%
Emerytalny Aviva BZ WBK
Klienci Pioneer Pekao .
Investment Management SA 1.609.618 akcji zwyktych 1609 618 11,26% 8.68%
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Imiany w strukturze wlasnosci pakietéw akcji emitenta w okresie objetym sprawozdaniem

kwartalnym

Powiadomienie o wzroscie zaangazowania w kapitat zaktadowy PBG SA

Dnia 15 kwietnia 2010 roku Zarzgd PBG SA otrzymat zawiadomienie od Pioneer Pekao
Investment Management SA (PPIM), o wzroscie zaangazowania do poziomu 8,68% catkowitej liczby
gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu spdtki PBG SA, z siedzibg w Wysogotowie k/Poznania, ul.
Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo, w zakresie instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad
portfela Pioneer Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Pioneer FIO) utworzonego przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A (Towarzystwo).

Powyzsza zmiana nastgpita wytgcznie w wyniku przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych
otwartych utworzonych przez Towarzystwo w subfundusze funduszu Pioneer FIO w nastepujgcy
sposdb:

1. Pioneer Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Pioneer Pieniezny
subfundusz funduszu Pioneer FIO;

2. Pioneer Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Pioneer Obligacii
subfundusz funduszu Pioneer FIO;

3. Pioneer Obligaciji Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Pioneer Obligacii Plus
subfundusz funduszu FIO;

4. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Pioneer
Stabilnego Wzrostu subfundusz funduszu FIO:

5. Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w  Pioneer
Zréwnowazony subfundusz funduszu Pioneer FIO;

6. Pioneer Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Pioneer Aktywnej
Alokaciji subfundusz funduszu Pioneer FIO;

7. Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Pioneer Akcji Polskich
subfundusz funduszu Pioneer FIO;

8. Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat
przeksztatcony w Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego subfundusz funduszu Pioneer FIO.
Powyzsze przeksztatcenie miato miejsce w dniu 9 kwietnia 2010 roku i z tym dniem Pioneer FIO wstgpit
w prawa i obowiqgzki przeksztatconych funduszy.

Po zmianie w portfelu Pioneer FIO znajdowato sie tgcznie 1 609 618 akcji Spotki, co stanowito 11,26%
kapitatu zaktadowego. Z akcji tych przystugiwato 1 609 618 gtoséw, co stanowito 8,68% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Przed zmiang w portfelu Pioneer FIO znajdowato sie tqgcznie 18 978 akcji Spdtki, co stanowito 0,13%
kapitatu zaktadowego. Z akcji tych przystugiwato 18 978 gtosdw, co stanowito 0,10% ogdinej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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2.14 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)

przez osoby zarzgdzajqgce i nadzorujgce PBG SA.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce PBG SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu za 2009 rok,

zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcg informacjami na dzieh 10 maja 2010 roku.

llosé akcji
Wyszezegdinienie Stan na dzien przekazania Stan na dzien Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu — za 31.03.2010 roku: raportu za | kwartat 2010 roku:
2009 rok: 22 marca 2010 roku 10 maja 2010 roku
Osoby zarzgdzajgce:
Przemystaw Szkudlarczyk 4 500 4 500 4 500
Tomasz Tomczak 3250 3250 3250
Tomasz Woroch 1778 1778 1778
Mariusz tozyhski 3553 3553 3553
Osoby nadzorujgce:
Maciej Bednarkiewicz - - X
Jacek Ksen 250 250 X
Wiestaw Lindner - - X
Dariusz Sarnowski - - X
Adam Strzelecki - - X
W dniu 21 kwietnia 2010 roku nastgpita zmiana sktadu Rady Nadzorczej
Osoby nadzorujgce:
Maciej Bednarkiewicz X X -
Dariusz Sarnowski X X -
Adam Strzelecki X X -
Marcin Wierzbicki X X -
Matgorzata Wisniewska X X 3279

2.15 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem

informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdéw wtasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron

wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych emitenta, z okre$leniem tgcznej
wartoéci postepowan odrebnie w grupie zobowigzah oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem

emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan
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i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartos$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia

postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Prowadzone postepowanie z powddztwa oraz przeciwko Spdtce PBG SA oraz Spdtkom zaleznym

z Grupy Kapitatowej PBG nie przekraczajg wartos$ci stanowiqgcej co najmniej 10% kapitatdw wtasnych.

2.16 Informacje dotyczgce znaczgcych transakcji z podmiotami powigzanymi

2.16.1 Informacje o zawarciv przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji przekracza wyrazong w
ztotych rownowartosé kwoty 500.000 EURO.

W okresie pierwszego kwartatu 2010 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi,
ktérych wartos¢ w okresie od poczgtku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych
rownowartos¢ 500.000 EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, zawierane
na warunkach rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej

prowadzonej przez Emitenta i jednostki od niego zalezne.

2.16.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi.
Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajqg z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH NIEKONSOLIDOWANYCH

Wyszezegdinienie na dzien na dzien na dzien
yszczeg 31.03.2010 31.03.2009 31.12.2009
Jednostki zaleznej - - -
Pozostatych podmiotdw powigzanych 152 236 166 787 144 675
Razem 152 236 166 787 144 675
ZOBOWIAZANIA OD PODMIOTOW POWIAZANYCH NIEKONSOLIDOWANYCH
Wyszezegdinienie na dzien na dzien na dzien
yszczeg 31.03.2010 31.03.2009 31.12.2009
Jednostki zaleznej - - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 36 747 36 310 37440
Razem 36 747 36 310 37 440

Komisia Nadzoru Finansowego

59/80



Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH NIEKONSOLIDOWANYCH

Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2010 31.03.2009
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 16917 33
Razem 16 917 33

ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH NIEKONSOLIDOWANYCH

Wyszezegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2010 31.03.2009
Zakup od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 29 328 3081
Razem 29 328 3081

POZYCZKI UDZIELONE PODMIOTOM POWIAZANYM NIEKONSOLIDOWANYM

31.03.2010 31.03.2009
Wyszczegolnienie Udzielonew | Skumulowane | Udzielonew | Skumulowane
okresie saldo okresie saldo
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powigzanym 58 580 97 099 - 20 651
Razem 58 580 97 099 - 20 651

POZYCZKI OTRZYMANE OD PODMIOTOW POWIAZANYCH NIEKONSOLIDOWANYCH

31.03.2010 31.03.2009
Wyszczegolnienie Ofrzymane w | Skumulowane | Otrzymanew | Skumulowane
okresie saldo okresie saldo
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych - 3303 -
Razem - 3303 - -

2.17 Informacje dotyczgce emisji, wykupu oraz sptaty diuinych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W okresie frzech miesiecy 2010 roku Grupa Kapitatowa PBG nie emitowata ani nie dokonywata

wykupu dtuznych papierdéw wartosciowych poza Grupe Kapitatowq.

WYKUP PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ PBG

W tabeli ponizej przedstawiono informacje dotyczgce wykupu papierdw wartosciowych przez Spotki -

w ramach Grupy Kapitatowej PBG w | kwartale 2010 roku.
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Wyszczegdlnienie obligacje serii pB

Hydrobudowa 9 SA
Hydrobudowa Polska SA

Emitent

Obligotariusz

Data emisji 2008-08-01
Ostateczna data wykupu 2010-03-31
Warto$¢ nominalna obligacii (w tys. zt) na 01.01.2010 roku 10 000
Kwota wykupu w | kwartale 2010 roku (z odsetkami) 11 468
Kwota pozostata do wykupu na 31.03.2010 roku -
Warunki oprocentowania 8.83% p.a.

2.18 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniv gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen

stanowi rownowartos¢ 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

W okresie objetym raportem Jednostka dominujgca lub Spdtka od niej zalezna nie udzielita poreczen

kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego

podmiotu o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatdéw wtasnych.

2.19 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Wyszczegéinienie na dzien na dzien na dzien
31.03.2010 31.03.2009 31.12.2009

Wobec jednostek powigzanych wytgczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty pozyczkii kredytu 1 300 - 1 600
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 29 015 25575 16 228
Jednostki powigzane wylgczone z konsolidacji razem 30 315 25575 17 828
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty pozyczkii kredytu 34 500 40 700 34 675
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 1220 - -
Poreczenie gwarancji kontraktowych 2 054 8 650 5120
Poreczenie obecnych i przysztych umow leasingowych 379 - 401
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 610 358 691 457 657 591
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek 83104 30 060 71825
Gwarancje wadialne 63 181 36 475 50 097
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych 11736 12121 12 999
Gwarancje zwrotu zaliczki 144 069 209 423 176 832
Gwarancje kwot zatrzymanych 2745 2 422 2919
Pozostate jednostki razem 953 346 1031 308 1012 459
Zobowigzania warunkowe ogbtem 983 661 1056 883 1030 287

Poczawszy od Il kwartatu 2007 roku w sprawozdaniu Grupy Kapitatowe] PBG dokonuje sie

wytgczen konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych, w obszarze poreczen i gwarancji

udzielonych osobom trzecim za zobowigzania Spoiki

dominujgcej oraz spdtek zaleznych

powigzanych kapitatowo (podlegajgcych konsolidaciji), ktére to zobowigzania zostaty wykazane w
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sprawozdaniu skonsolidowanym, jako zobowigzania handlowe, kredytowe lub gwarancje udzielone

na zlecenie Spdtek z Grupy Kapitatowej na rzecz oséb trzecich.

2.20 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq

istotne dla oceny moizliwosci realizacji zobowigzan dla Emitenta.

W pierwszym kwartale 2010 roku, poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystgpity

inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majatkowe;j,

finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuaciji kadrowej oraz

mozliwosci realizacji zobowigzan.

2.21 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedqg miaty wptyw na osiggniete przez

niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent w okresie drugiego kwartatu 2010 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach
zawartych kontraktéw, sposrdd ktdrych do najistotniejszych zaliczy¢ mozna:

a. Kontrakt pod nazwqg ,,Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie
w raz z infrastruktura towarzyszgcqg”, podpisany pomiedzy Narodowym Centrum
Sportu, a Hydrobudowq Polska SA — planowane przychody: 106.784 tys. zt;

b. kontrakt pod nazwg ,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu
Kopalni Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychdd-Grotéw w ramach
inwestyciji pn. ,Projekt LMG - O$rodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociagi i
inne”, podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - planowane przychody:
66.309 tys. zt;

c. Kontrakt pod nazwqg ,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpaddw w
Gdansku Szaddétkach - roboty budowlano-montazowe”, podpisany pomiedzy
Zaktadem Utylizacji Sp. z 0.0. w Gdansku, a Hydrobudowqg Polska SA — planowane
przychody: 55.754 tys. zt;

d. kontrakt pod nazwqg ,Budowa Areny Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdanhsku
Letnicy”, podpisany pomiedzy Gming Miasta Gdanska, a Hydrobudowqg Polska SA —
planowane przychody: 50.257 tys. zt;

e. Kontrakt pod nazwg , Budowa uktadu przesytowego Sciekdw z Warszawy
lewobrzeznej do Oczyszczalni Sciekéw Czajka — Etap 1", podpisany pomiedzy Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w Warszawie, a Hydrobudowqg 9 SA -
planowane przychody: 49.436 tys. zt;

f. kontrakt pod nazwgqg ,, Budowa Kopalni i Zaktadu Przerébczego Kruszywa — melafiru w

Ttumaczowie wraz z systemem zatadunku i transportu oraz budowq bocznicy
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kolejowej", podpisany pomiedzy Strateg Capital Sp. z 0.0., a PBG SA - planowane
przychody: 32.154 tys. zt;

g. konfrakt pod nazwqg ,,Budowa Zaktadu Zagospodarowania Odpaddw w Trzebanii
gmina Osieczna”, podpisany pomiedzy Miejskim Zaktadem Oczyszczania w Trzebanii,
a Hydrobudowq 9 SA - planowane przychody: 27.085 tys. zt;

h. kontrakt pod nazwg ,Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice”,
podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA — planowane przychody: 26.459 tys. zt;

i. konfrakt pod nazwg ,Rozbudowa Stadionu Miejskiego przy ul. Butgarskiej 5/7 w
Poznaniu dla potrzeb EURO 2012 w zakresie wykonania | i lll frybuny wraz z
zadaszeniem trybun I, [1i lII", podpisany pomiedzy EURO Poznan Sp. z 0.0. w Poznaniu,
a Hydrobudowq Polska SA — planowane przychody: 24.678 tys. zt;

j.  kontrakt pod nazwg ,Modernizacja Stacji Wodociggowe] SW-4 Czyzkowo w
Bydgoszczy”, podpisany pomiedzy Miejskimi Wodociggami i Kanalizacji w Bydgoszczy
a Hydrobudowq 9 SA — planowane przychody: 24.484 tys. zt;

k. kontrakt pod nazwqg ,Rozbudowa Oczyszczalni FORDON w Bydgoszczy czes$¢ I,
podpisany pomiedzy Miejskimi Wodociggami i Kanalizacjami w Bydgoszczy Sp. z 0.0.,
a Hydrobudowq 9 SA — planowane przychody: 22.582 tys. zt;

. kontrakt pod nazwg ,Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze”,
podpisany pomiedzy Maxer SA w upadtosci a PBG SA — planowane przychody: 13.407
tys. zt.
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3 SRODROCINE SKROCONE SPRAWOIDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG SA ZA | KWARTAL 2010

ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2010 | 31.03.2009 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 31.03.2009 | 31.12.2009
PLN EUR
Bilans
Aktywa 2110944 | 1431 661 2244718 546 565 304 524 546 399
Zobowiqgzania dtugoterminowe 482 552 306 932 491 980 124 942 65287 119 756
Zobowigzania krétkoterminowe 566 903 360 049 703 429 146 782 76 585 171 226
Kapitat wtasny 1 061 489 764 680 | 1049 309 274 841 162 653 255 418
Kapitat podstawowy 14 295 13 430 14 295 3701 2857 3 480
Liczba akciji 14295000 | 13430000 | 14295000 | 14295000 | 13430000 | 14 295000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14295000 13430000 | 13935000 | 14295000 13430000 | 13 935000
Z’fginz'@;”l’(fyzgg‘o rozwodniona ficzba 14295000 | 13430000 | 13935000 | 14295000 13430000 | 13 935000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN / EUR) €9 jednq akee | 74,26 56,94 73,40 19,23 12,11 17,87
Zadeklarowana lub wyptacona ) ) . ) )
dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 3.8622 4,7013 4,1082
za okres za okres za okres za okres
Wyszczeginienie 0od01.01do | od01.01do | od01.01do | odO01.01 do
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 110 825 102 383 27 937 22 260
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14792 11270 3729 2 450
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 421 14 577 3887 3169
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 12 530 10812 3159 2 351
Zysk (strata) netto 12 530 10812 3159 2 351
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / EUR) 0,88 0,81 0,22 0,18
Efm%ﬂg)ony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0,88 0,81 0,22 018
Sredni kurs PLN / EUR 3.9669 4,5994
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; 29 387 108 640 7 408 23 620
?g&iﬁ;s&i?r:ifne netto wykorzystane w dziatalnosci (220 468) (84 368) (55 577) (18 343)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (13027) (33 567) (3 284) (7 298)
Zemvr\glgﬂyvjtonu Srodkow pienieznychiich (204 108) (9 295) (51 453) (2021)
Sredni kurs PLN / EUR 3,9669 4,5994
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA

L na dzieh na dzien na dzieh
Wyszczegolnienie

31.03.2010 31.03.2009 31.12.2009
Aktywa
Aktywa trwate 826 916 581 353 685 605
Wartos¢ firmy 8975 1 606 1 606
Warto$ci niematerialne 27 373 11 844 28 069
Rzeczowe aktywa trwate 135 104 148 883 138 779
Nieodnawialne zasoby naturalne - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 8175 710 8175
Inwestycje w jednostkach zaleznych 432 598 340 226 389 950
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 64 375 - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 134 326 41785 99 551
Elr?;iigcsjjég+ugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw 3722 20 405 6415
Naleznosci dtugoterminowe 7 049 9 044 7711
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5219 6 850 5349
Aktywa obrotowe 1284 028 850 308 1559113
Zapasy 16 927 34 390 17 297
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 172 469 205 892 149 609
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 189 455 237 508 352 511
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 2094 -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 14 638 17 781 13 863
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 553913 187 626 473 611
Elr?éer]zsr;a/éjicﬁréfkoferminowe z tytutu pochodnych instrumentow 1 591 1933 13 166
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 325216 155 648 529 324
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9819 7 436 9732
Aktywa trwate zaklasyfikowane jaoko przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 2110 944 1431 661 2244718

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA c.d.
T na dzien na dzien na dzien

31.03.2010 31.03.2009 31.12.2009
Pasywa
Kapitat wiasny 1061 489 764 680 1049 309
Kapitat podstawowy 14295 13 430 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - -
Egﬁiifgééoegjvosowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 733 348 551 178 733 348
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych (209) (18 98¢) 141
Pozostate kapitaty 203 246 149 777 203 246
Zyski zatrzymane 110 809 69 281 98 279
- zysk (strata) z lat ubiegtych 98 279 58 469 -
- zysk (strata) netto biezqgcego roku 12 530 10812 98 279
Zobowigzania 1049 455 666 981 1195 409
Zobowigzania dlugoterminowe 482 552 306 932 491 980
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 72 618 81 311 80 885
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na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie c.d.
31.03.2010 31.03.2009 31.12.2009
ézggg\?;ciﬂo dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw 667 1002 553
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 18 430 4084 19 201
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 764 5723 1035
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczenh pracowniczych 271 303 271
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 6 290 4412 6118
Dotacje rzgdowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7133 7799 7 320
Zobowigzania krétkoterminowe 566 903 360 049 703 429
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 113 869 60 589 104 858
ézggg\?;ciﬂo krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw 394 21 790 236
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 246 039 249 671 371 340
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 53813 13 145 41 801
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1193 - 17 789
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 20 536 7 999 28918
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczenh pracowniczych 186 230 186
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 2380 369 3598
Dotacje rzgdowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 882 1153 998
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do B ) B
sprzedazy
Pasywa razem 2110 944 1431 661 2244718
SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI PBG SA
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 110 825 102 383
- od jednostek powigzanych 6518 1637
Przychody ze sprzedazy produktéw - 1260
Przychody ze sprzedazy ustug 108 473 99 932
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2352 1191
Koszt wlasny sprzedazy (90 810) (82 294)
- od jednostek powigzanych (13702) (48 526)
Koszt sprzedanych produktéw - (980)
Koszt sprzedanych ustug (88 458) (80 183)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (2352) (1131)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20015 20 089
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdinego zarzqdu (6 147) (9 643)
Pozostate przychody operacyjne 1283 1169
Pozostate koszty operacyjne (359) (345)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci - -
Koszty restrukturyzacii - -
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| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie c.d. 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14792 11270
Przychody finansowe 14 551 6 269
Koszty finansowe (13 922) (2 962)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 421 14 577
Podatek dochodowy (2891) (3765)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 530 10812
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 12 530 10812
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
za okres za okres
Wyszczegblnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 12 530 10812
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowaneji zaniechanej - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 13 430 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 13 430 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0.88 0,81
- rozwodniony 0.88 0,81
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0.88 0,81
- rozwodniony 0.88 0,81
SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Zysk (strata) netto 12 530 10812
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie Srodkdw trwatych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych: - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (140) (5 980)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego (292) (2871)
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw
catkowitych 82 1517
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu razem: (350) (7 334)
Catkowite dochody 12180 3478
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KOMENTARZ ZARZADU PBG SA DO WYNIKOW FINANSOWYCH PBG SA ZA PIERWSZY KWARTAL 2010 ROKU

I. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE PBG SA W PIERWSZYM KWARTALE
2010 ROKU

W pierwszym kwartale 2010 roku, pomimo niesprzyjajgcych warunkéw pogodowych, spdtce PBG udato sie
zwiekszy¢ przychody ze sprzedazy i poprawié osiggane rentownosci praktycznie na wszystkich poziomach
rachunku zyskdw i strat w pordwnaniu do wynikéw wypracowanych w analogicznym okresie roku

poprzedniego.

1.1 W pierwszym kwartale 2010 roku spdtka PBG wypracowata blisko 111 min zt przychodoéw ze sprzedazy,
osiggajgc zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 20 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego przychody ze sprzedazy Spotki wzrosty o 8%, a zysk brutto ze sprzedazy zanotowat praktycznie
takg samq wartosé. Zysk operacyjny uksztattowat sie na poziomie 14,8 min zt, natomiast zysk netto wynidst
12,5 min zt. W poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2009 roku wyniki te stanowig odpowiednio 31-

procentowy wzrost zysku operacyjnego oraz 16-procentowy wzrost zysku netto.

1.2 Do najistotniejszych zréddet przychoddéw z podstawowej dziatalnosci Spdtki nalezaty w pierwszym
kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:

1) kontrakt pod nazwg ,Budowa Tioczni Gazu Golenidw”, podpisany pomiedzy Operatorem
Gazociggdw Przesytowych Gaz-System SA z siedzibg w Warszawie a PBG SA - zrealizowane
przychody: 25,2 min zi;

2) kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni Ropy
Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychéd-Grotéw w ramach inwestyciji pn. ,,Projekt LMG -
Oérodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociggi i inne”, podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG
SA - zredlizowane przychody: 21,9 min zi;

3) kontrakt pod nazwq ,Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice”, podpisany
pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 16,9 min zi;

4) kontrakt pod nazwq ,Budowa Kopalni i Zakladu Przerébczego Kruszywa — melafiru w Tlumaczowie
wraz z systemem zatadunku i fransportu oraz budowq bocznicy kolejowej”, podpisany pomiedzy

Strateg Capital Sp. z 0.0., a PBG SA - zrealizowane przychody: 17,5 min zi.

Il. KOMENTARZ DO PRZYCHODOW | KOSZTOW

2.1 Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy spdtki PBG wyniosty blisko 111 min zt i w
porébwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego ich wzrost wynidst 8%. Najwiekszy udziat w
przychodach ze sprzedazy ogdtem odnotowat segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, ktory
stanowit ponad 71% wartosci przychoddw. Drugim co do wielkosci segmentem byt segment budownictwa
przemystowego i mieszkaniowego. Jego udziat w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie wynidst
16%. Segment inne uplasowat sie na trzecim miejscu pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy i

stanowit 9%. Segment woda stanowit zas tylko 4% wartosci przychoddw spdtki PBG.
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UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2010

B gaz ziemny, ropa naftowai paliwa mwoda mbudownictwo przemysloweimieszkaniowe minne

2.2 Koszt wtasny sprzedazy

W pierwszym kwartale 2010 roku koszt witasny sprzedazy wynidst blisko 91 min zt i wzrést o 10% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrdst udziat omawianych kosztéw zmiennych w
przychodach ze sprzedazy. Ich warto$¢ w pierwszym kwartale 2010 roku stanowita 81,9% przychoddw, co

jest wartoscig o 1,5% wiekszq od tej uzyskanej na koniec pierwszego kwartatu 2009 roku.

2.3 Koszty ogdlnego zarzqdu

Koszty ogdlnego zarzqdu na koniec pierwszego kwartatu 2010 roku wyniosty 6,1 min zt i byty az 0 3,5 min zt
nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (co stanowi spadek o 36%). Udziat
kosztéw ogodlnego zarzgdu w przychodach ze sprzedazy zmniejszyt sie znaczgco w omawianym okresie, 1.
0 3.8% i wyniodst 5,6%. Tak istotny spadek kosztow ogdlnego zarzgdu zwigzany jest przede wszystkim z
przejsciem pracownikéw ze spdtki PBG do spdtki PBG Technologia, co nastgpito w czerwcu ubiegtego roku
(okoto 45 oséb) oraz z oddelegowaniem czesci pracownikdw do realizacji najwiekszych kontraktéw i ujecia
w zwigzku z tym kosztébw z nimi zwigzanych w kosztach wtasnych sprzedazy (1j. kosztach zmiennych

kontraktu).

2.4 Pozostate przychody operacyjne
W pierwszym kwartale 2010 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 1,3 min zi, z czego najwieksze z
nich to przychody z tytutu najmu i dzierzawy w kwocie 753 tys. zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu

roku ubiegtego wartos¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych wzrosta o 10% .

2.5 Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2010 roku wyniosty 359 tys. zt i byty o 4%
wyisze od ich wartosci z analogicznego okresu 2009 roku. Na koszty te sktadajg sie gtdwnie:

odszkodowania z tytutu umédw ubezpieczen, kary i grzywny oraz darowizny.
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2.6 Przychody finansowe

Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2010 roku wyniosty 14,5 min zt i odnotowaly 132% wzrost w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtdwnqg pozycje w przychodach finansowych
stanowiqg odsetki z tytutu udzielonych pozyczek. Jest to warto$¢ 8,4 min zt. Ponadto odsetki bankowe w

kwocie 3,4 min zt oraz przychody fransakcji z rynku finansowego w kwocie 2,6 min zt.

2.7 Koszty finansowe

W pierwszym kwartale 2010 roku koszty finansowe wyniosty 13,9 min zt i jest fo kwota az o 370% wyzsza od
ich wartosci na koniec analogicznego okresu 2009 roku. Najistotniejsza pozycje w kosztach finansowych
stanowig odsetki z tytutu obligacji wyemitowanych przez PBG SA w 2007 i 2009 roku — jest to kwota 9,4 min
zt. Ponadto znaczgcq wartos¢ odnotowaty rowniez odsetki i prowizie od kredytdw bankowych - jest to

kwota 2,5 min zt oraz ujemne rdéznice walutowe w kwocie 1,8 min zt.

Il. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

3.1 Pozycje wynikowe Rachunku Zyskow i Strat

W pierwszym kwartale 2010 roku wypracowany przez Spdtke zysk netto osiqgngt poziom 12,5 min zt, co w
poréwnaniu do wyniku osiggnietego na koniec pierwszego kwartatu 2009 roku stanowi 16-procentowy
wzrost. W wynikach finansowych za pierwszy kwartat 2010 roku utrzymana zostata tendencja wzrostowa
praktycznie na wszystkich poziomach rachunku zyskoéw i strat: zysk brutto ze sprzedazy w poréwnaniv do
analogicznego okresu roku ubiegtego nie zmienit sie, natomiast zysk operacyjny odnotowat az 31-

procentowy wzrost.

3.2 EBITDA

W pierwszym kwartale 2010 roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz wydatki na
nabycie wartodci niematerialnych i prawnych wyniosty razem 6,6 min zt w poréwnaniu z 6,3 min zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Koszty amortyzaciji w pierwszym kwartale 2010 roku wyniosty 3,3 min
zt w poréwnaniu do 4,3 min zt w analogicznym okresie rok ubiegtego.

Wynik EBITDA (EBIT plus amortyzacja) na koniec pierwszego kwartatu 2010 roku wyniost 18,1 min zt i byt o
ponad 2,5 min zt wyiszy od jego warto$ci odnotowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego, co

stanowi wzrost o 16%.

3.3 Wskazniki rentownosci

Na koniec pierwszego kwartatu 2010 roku dynamika przychodéw ze sprzedazy wyniosta 108% i byta nizsza
od dynamiki kosztéw wtasnych sprzedazy, ktéra wyniosta 110%. Nizsza dynamika przychodédw w
poréwnaniu do dynamiki kosztéw negatywnie wptyneta na ksztattowanie sie marzy na poziomie brutto ze
sprzedazy, ktéra w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowata spadek o 1,5%
do wartosci 18,1%. Nalezy zaznaczy¢ jednak, ze rentowno$¢ brutto ze sprzedazy nadal zostaje utrzymana
na bardzo wysokim poziomie. Pozostate wskazniki rentownosci w wynikach finansowych Spdtki za | kwartat
2010 roku odnotowujg wzrosty: rentownosé operacyjna wzrosta o 2,3% i wyniosta 13,3%, rentownosé netto

wzrosta natomiast o0 0,7% i wyniosta 11,3%. Polepszenie marz operacyjnej i netto jest z pewnosciq zwigzane z
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tak znaczacym spadkiem kosztéw ogdlnego zarzgdu. Rok do roku byto to az 36%, co przetozyto sie na

warto$¢ na poziomie 3,5 min zt.

Wskazniki rentownosci osiagniete przez PBG SA w omawianym okresie finansowym

Wskazniki rentownosci I k;:)c;r(;oi I k;(l)%l;ﬂl
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 18.1% 19.6%
Rentownos¢ operacyjna? 13,3% 11.0%
Rentownos¢ netto3 11,3% 10,6%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3 zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujacego / przychody ze sprzedazy*100

3.4 Marza brutto ze sprzedazy w podziale na segmenty

Najwyzsze marze w pierwszym kwartale biezgcego roku udato sie uzyskac Spodtce z realizacji kontraktéw z
segmentu inne. Srednia marza brutto ze sprzedazy z tego segmentu wyniosta w omawianym okresie 19,1%.
Drugim pod wzgledem zyskownosci okazat sic segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, gdzie srednia
marza brutto z kontraktdw wyniosta 18,7 %. Trzecim pod wzgledem wysokosci osigganych marz jest
segment budownictwa przemystowego i mieszkaniowego z marzqg brutto na poziomie 17,0%. W segmencie
wody marza brutto uksztattowata sie na zdecydowanie nizszym poziomie i wyniosta srednio 9,1%. Segment
ten stanowit jednak tylko 4% w przychodach ze sprzedazy, ktdére Spdtka wypracowata w pierwszym

kwartale biezgcego roku.

MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W SEGMENTACH DZIALALNOSCI ZA | KWARTAL 2010
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH SPOLKI PBG SA

| kwartat | kwartat
Wyszczegdinienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 15421 14 577
Korekty: 18 503 (5 963)
Amortyzacja wartoéci niematerialnych 1104 870
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw ) )
frwatych
Amortyzacja wartoéci rzeczowych aktywdw frwatych 2188 3391
Zysk/ strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 24 19
Zysk/ strata na sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy (przeznaczonych do obrotu) 16999 136
Zyski /straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci ) )
godziwej
Zyski/ straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywdw finansowych
wykazywanych wg wartoici godziwej (1982) (8717)
Udziat w zyskach /stratach jednostek stowarzyszonych - -
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych - -
Koszty odsetek 12 131 2819
Otrzymane odsetki (11961) (4 481)
Ofrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem
zmian w kapitale obrotowym 33924 8614
Zmiana stanu zapaséw 371 (1767)
Zmiana stanu naleznosci 140 082 (6 802)
Zmiana stanu zobowigzan (122 363) 114075
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (1 .306) (294)
Inne korekty (1 645) 1079
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 49 063 114 905
Zaptacone odsetki - -
Zaptacony podatek dochodowy (19 676) (6 265)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 387 108 640
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (276) (2118)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (6 351) (4 225)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 275 160
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych (33 73¢) (2874)
Wptywy z wykupu aktywdw finansowych - 5149
gggﬁtg;ﬁ;ﬁ:}lde jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete (107 022) (15 208)
Pozyczki udzielone (94 503) (65 730)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 51 321 86
Otrzymane odsetki 98 392
Ofrzymane dywidendy - -
Inne wptywy - -
Inne wydatki inwestycyjne (30 274) -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (220 468) (84 368)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
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| kwartat | kwartat
Wyszczegdinienie c.d. 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Wptywy netto z tytutu emisji akciji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Sptaty dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Sptaty odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych (14 468) -
Wykup dtuznych papierédw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 41010 49 690
Sptaty kredytéw i pozyczek (40 269) (81 823)
Sptaty odsetek od kredytdéw i pozyczek (2 549) (2 024)
Wptywy z tytutu odsetek od lokat 3 442 846
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (193) (186)
Inne wptywy/wydaftki - (70)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (13 027) (33 567)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (204 108) (9 295)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 529 324 164 943
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 325216 155 648
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2010 ROKU

Kapitat ze

Akcje | sprzedazy akgiji ERIEl 2SSy

Wyszczegdlnienie Seppi wtasne owyzej ich e riehed] FereselE LSt Razem
14 9 podstawowy 0 P Wo»;'roéci zabezpieczajgcych | kapitaty | zatrzymane
nominalnej s
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 14 295 - 733 348 141 203 244 98 279 1 049 309

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -

Korekta btedu podstawowego - - - - - - -

Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 141 203 246 98 279 1049 309

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2010 roku

Emisja akciji - - - - - - -

Emisja akcji w zwiqzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - _

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - _

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszosciq) - - - - - - _

Dywidendy - - - - - - -

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - -

Razem transakcje z wtascicielami - - - - -

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku - - - - - 12 530 12 530

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkdw trwatych - - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych - - - (432) - - (432)

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metodqg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych

dochoddéw catkowitych ) ) ) 82 ) ) 82
Razem catkowite dochody - - - (350) - 12 530 12 180
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych ) ) ) ) ) ) .
srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2010 roku 14 295 - 733 348 (209) 203 244 110 809 1061489
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2009 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczajgcych
przeptywy

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2009 roku

13 430

- 551178

(11 652)

149 777

58 469

761202

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

13 430

- 551178

(11 652)

149 777

58 469

761202

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2009 roku

Emisja akciji

Emisja akcji w zwiqzku z redlizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z mniejszosciq)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2009 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkdw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych

(8 851)

(8 851)

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metodqg praw witasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

1517

1517

Razem catkowite dochody

(7 334)

10812

3478

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2009 roku

13 430

- 551178

(18 986)

149 777

69 281

764 680
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 31.12.2009 ROKU

. Kopiqu e Kapitat z wyceny
. Akcje sprzedazy akcji o .
Wyszczegdlnienie e wtasne powyzejich trqnsokq Pozo.sfo’re 178 Razem
podstawowy ‘) wartosci zabezpieczajgcych | kapitaty | zatrzymane
nominalnej s
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 13 430 - 551178 (11 651) 149 776 58 4469 761202
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 13 430 - 551178 (11 651) 149 776 58 469 761 202
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2009 roku
Emisja akciji 865 - 182170 - - - 183 035
Emisja akcji w zwiqzku z realizacjg opdcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z mniejszosciq) - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 53 470 (58 469) (4999)
Razem transakcije z wtascicielami 865 - 182170 - 53 470 (58 469) 178 036
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku - - - - - 98 279 98 279
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkdw trwatych - - - - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych - - - 14 760 - - 14 760
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci i ) i i i ) i
Podofek,dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych ) . ) (2 968) ) ) (2 968)
dochodow catkowitych
Razem catkowite dochody - - - 11792 - 98 279 110 071
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkéw frwatych) i ) i i i ) i
Saldo na dzieh 31.12.2009 roku 14 295 - 733 348 141 203 244 98 279 1 049 309
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WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 78 309 61 804
woda 4 639 22 650
budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 17 915 14 391
drogi - -
inne 9962 3 538
Przychody ze sprzedazy ogétem 110 825 102 383
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Amortyzacja 3292 4261
Zuzycie materiatdw i energii 2796 10734
Ustugi obce 78 824 69 577
Podatki i optaty 331 424
Wynagrodzenia 6 491 7 323
Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 1491 1753
Pozostate koszty rodzajowe 3094 3303
Koszty wedtug rodzaju 96 319 97 375
Zmiana stanu zapaséw, produktdw w toku, rozliczeh miedzyokresowych (1714) (6 569)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (6 147) (9 643)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 88 458 81163
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 19
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw frwatych i wartosci ) )
niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci finansowych 25 -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niefinansowych - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé zapasdw - -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 21 11
Ofrzymane kary i odszkodowania 106 82
Dotacje ofrzymane 220 256
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 753 472
Inne przychody 158 329
Pozostate przychody operacyjne razem 1283 1169
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 24 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé zapasdw (-) - -
Utworzenie rezerw - -
Zaptacone kary i odszkodowania 89 46
Przekazane darowizny 106 82
Inne koszty 140 217
Pozostate koszty operacyjne razem 359 345
PRZYCHODY FINANSOWE
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
a) Odsetki 11 961 4 481
- z tytutu udzielonych pozyczek 8 388 1251
- bankowe 3 442 1843
- z tytutu obligacii 100 1331
-inne 31 56
b) Pozostate 2 590 1788
- dodatnie réznice kursowe - 1788
- dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) - -
- z tytutu dywidend i udziatdéw w zyskach - -
- prowizje za poreczenia - -
- przychody fransakcji rynku finansowego 2 590 -
-inne - -
Przychody finansowe ogétem 14 551 6269

Komisia Nadzoru Finansowego

78/80




PBG SA

QSr1/2010 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

KOSZTY FINANSOWE

| kwartat | kwartat

Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -

31.03.2010 31.03.2009
a) Odsetki, prowizje bankowe 12131 2 962
- z tytutu ofrzymanych pozyczek 82 -
- odsetki i prowizje z tytutu kredytéw bankowych 2471 2151
- z tytutu obligacii 9419 778
-inne 159 33
b) Pozostate koszty finansowe 1791 -
- uiemne réznice kursowe 1782 -
- dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) - -
- odpis na pozyczke i odsetki - -
- koszty transakciji rynku finansowego - -
-inne 9 -
Koszty finansowe ogétem 13 922 2962
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu e

Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzqdu e

Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu e

Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzgdu e

Mariusz tozyhski — Wiceprezes Zarzgdu e

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Eugenia Bachorz — Prokurent Dyrektor ds. Koordynacii Ksiegowej Grupy Kapitatowej ........c..eceuuee...

Wysogotowo, 10 maja 2010 roku
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