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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2010

okres 3 miesigcy zakonczony

31 marca 2009

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ deweloperska i budowlana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalno$ci deweloperskiej i budowlanej
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych

Inne pozostate przychody operacyjne

Koszty z tytut u przeszacowan

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Udziat w zysku (stracie) jednostki wspotkontrolowanej
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Sredniowazona liczba akcji

Liczba akcji (w szt.)

Podstawowy i rozwodniony zysk netto na jedna akcje
przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej wedtug sredniowazonej liczby akcji

38886 83427
31646 65 962
7240 17 465
7240 17 465
1345 477
5808 5113
87 11875

0 20 150

247 348

10 747 0
535 317
-10 948 32056
8636 2371
5041 18969
-7 353 15458
180

-7 353 15638
-2 080 -3182
-5 273 18 820
-5273 18 820
-5530 18 420
257 400

16 806 080 15329 900
16 129 900 15329 900
-0,33 1,20



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2010

okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2009

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) z wyceny aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

5273 18 820
-31 146

6 -28

-18 -507
-43 -389

-5 316 18 431
-5 556 18 031
240 400




SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 31 marca 2010 roku

31 marca 2010 roku

31 grudnia 2009 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyine

Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy

Inwestycje w jedn. wspétkontrolowanych wycenianych met. praw wiasnosci
Dtugoterminowe papiery diuzne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe)
Inne aktywa diugoterminowe

Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa finansowe - pozyczki udzielone

Kroétkoterminowe papiery diuzne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Akcje wiasne

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek

Zobowiazania krétkoterminowe pozostate, w tym:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

20623 20 540
380 788 385 266
1720 1656
55 187 55 187
0 0
34417 0
17 248 17 249
231 231

86 473 86 390
53225 31563
0 0
14533 14728
664 443 612 810
492 904 483425
15954 18454
3134 579
1525 291

0 34 365
19131 7846
532 648 544 960
0

1197 091 1157770
580 450 538 037
16130 16130
440 564 392 595
-257 -257
40 -32

80 257 80 257
50097 12611
5530 62708
a7 753

37 804 37 564
618 254 575 601
276 369 267 546
46 46
83272 51165
2498 2502
6853 9094
369 038 330 353
66 947 62729
142 852 189 087
30943 51215
24926 17726
85 665 118 653
0 0

803 976
515 517
209 799 251816
0 0

578 837 582 169
1197 091 1157770



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010

okres 3 miesiecy okres 3 miesigcy
zakonczony zakoriczony
31 marca 2010 31 marca 2009
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -5273 18 820
Podatek dochodowy, w tym: -2 080 -3182
Podatek dochodowy biezacy -36 138
Podatek dochodowy odroczony -2044 -3 320
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 353 15638
Korekty: 458 29003
Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci -180
Amortyzacja 423 1381
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -7 959 15696
Odsetki 3559 1362
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 142 1115
Nabycie (sprzedaz) udziatéw mniejszosci -
Aktualizacja wartosci aktywow 10 566 -21 408
Zmiana stanu naleznosci 2400 5653
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -15315 -18 025
Zmiana stanu rezerw -3 88
Zmiana stanu zapasow 8438 44 578
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1554 -1 406
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy -70 20
Inne korekty -169 129
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -6 895 44 641
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
1. Wplywy 2933 5774
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych -
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 189 1670
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych 3504
Inne wptywy inwestycyjne 600
Wplywy z tytutu sptaty pozyczek 2744 -
II. Wydatki 43533 1817
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 550 972
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 6 600 313
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 6924 -
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych 4307 532
Wydatki na udzielone pozyczki 25152
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -40 600 3957



DZIALALNOSC FINANSOWA
. Wptywy
Wptywy z emisji akgji
Wptywy z udzielonych kredytow, pozyczek
Wplywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych
II. Wydatki
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j
Przeplywy pieniezne razem
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

109 490 14 376
47 969 -
6083 7640
55438 6736
50710 122 039
29678 98 203
16 605 17535
4404 6194
23 107

58 780 -107 663
11285 -59 065
11285 -59 065
7846 69 075
19131 10010




Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A.

| kwartat 2010 roku (tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku

Na dzieni 1 stycznia 2010 roku

Zysk / strata za okres

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres ogétem
Emisja akcji ( niezarejestrowane)

Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia
Na dzien 31 marca 2010 roku (niebadane)

Kapitat
podstawowy

16130

16130

Udzialy i
akcje wlasne
do
umorzenia

-257

257

Kapitat
zapasowy

392 595

0
47 969

440 564

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

Pozostafe Zyski
) zatrzymane/
kapitaly .
niepokryte
rezerwowe
straty
80 257 50 097
-5 530
0 -5 530
80 257 44 567

Réznice z
przeliczen
kursowych

-753

-7

Kapitaly akcjonariuszy ~ Kapitat wlasny
Razem L :
mniejszosciowych ogofem

538 037 37 564 575 601
-5 530 257 5273

-26 -7 -43

-5 556 240 -5316

47 969 47969
580 450 37 804 618 254



Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A.

| kwartat 2010 roku (tys. PLN)

Na dzien 1 stycznia 2009 roku przed
przeksztatceniem

Zmiana polityki rachunkowosci

Na dzien 1 stycznia 2009 roku po
przeksztatceniu

Zysk / strata za okres

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogdtem
Podziat wyniku finansowego

Nabycie udziatow mniejszosci

Na dzien 31 marca 2009 roku
(niebadane)

Nota Kapitat
podstawowy

15330

15330

15330

Udzialy i
akcje
wiasne do
umorzenia

-257

-257

257

Kapitat
zapasowy

290 443

290 443

290 443

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

-220

-220

118
118

-102

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

80 257

80 257

0

80 257

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

188 782
-116 511

7221

18 420

18 420

-946

89745

Réznice z
przeliczen
kursowych

-1307

-1307

-507
-507

-1814

lfaplta'ly Kapitat wlasny
Razem akcjonariuszy A
L ogétem
mniejszo$ciowych

573 028 30224 603 252
-116 511 -116 511
456 517 30224 486 741
18420 400 18 820
-389 -389
18031 400 18 431
-946 1064 118
473 602 31688 505 290

10



Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. | kwartat 2010 roku (tys. PLN)

l. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. (,Grupa”) sktada sie z GANT DEVELOPMENT S.A. (,jednostka dominujaca”,
,Spotka’) i jej spotek zaleznych. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2010 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2009
roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku.

GANT DEVELOPMENT S.A. jest wpisany do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem 0000025000.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 390453104. Siedziba Spétki miesci sie w Legnicy, przy ulicy
Rynek 28.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci GANT DEVELOPMENT S.A. jest dziatalno$¢ holdingowa.

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci dla podmiotu dominujgcego jest Wroctaw, a dla spétek w Grupie powotanych
do realizacji okre$lonych inwestycji — miejsce realizacji tych inwestycji.

Spotki zalezne w Grupie Kapitatowej prowadzg dziatalnos¢ polegajacg na $wiadczeniu ustug deweloperskich, finansowych,
wynajmu nieruchomosci oraz wykonawstwa budowlanego.

Podmiotem dominujacym w stosunku do Grupy jest rodzina Paristwa Antkowiakdw.

11. Opis Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Na dzien 31 marca 2010 roku oraz na dzien 31 marca 2009 roku udziat w ogélnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
Na dzieh 31 marca 2010 roku Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. sktadata sie z nastepujacych jednostek:

- Podmiot dominujacy - GANT DEVELOPMENT S.A,,

- 50 podmiotéw zaleznych.

Procentowy
udziat Grupy w
kapitale na dzien Metoda
Lp Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci 31.03.2010 konsolidacji
1 | SLICZNA 8 Sp. z 0.0. w likwidagji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
2 | GANT PMR Sp. z 0.0. PRZY KASZUBSKIEJ s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
3 | BIELBUD Sp. z 0.0. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
4 | GANT PM Sp. z0.0. SUDETY s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
5 | GANT PM Sp. zo.0. KATY 1sk.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
6 | GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
7 | GANT PM Sp. z0.0. POD FORTEM s.k.a Krakéw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
8 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZY SPODKU s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
9 | GANT PM Sp. z 0.0. GALOWICE RESIDENCE s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
10 | GANT PM Sp. z0.0. PRZYJAZNI sk.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
11 | GANT PM Sp.zo.0. TBI s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
12 | GANT PMR Sp. z0.0. RYNEK s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 95,00% petna
13 | GANT PMG Sp. z o.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
14 | GANT 33 Sp. z0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
15 | GANT PM Sp. z 0.0. KOZIA GORKA s k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
16 | GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
17 | GANT 66 Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
18 | GANT PM Sp. z 0.0. GANT PALACE s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
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19 | GANT PM Sp. z 0.0. GORLICKA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
20 | GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
21 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
22 | GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
23 | GANT 1 Sp.zo0.0. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
24 | GANT PMK Sp. zo.0. NA OLSZY s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjna jako
25 | GANT PM 99 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
26 | GANT PMK Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
27 | GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
28 | GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
29 | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
30 | BELWEDERSKA Sp.zo0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 66,50% petna
31 | GANTPM Sp.zo.0.6ska Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
32 | GANTPM Sp.zo.0.7ska Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
33 | GANT DEVELOPMENT CZ s.r.0. Praga, Czechy dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
34 | GANT PMK Sp. z0.0.8s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
35 | GANTPM Sp.zo0.0.9ska Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
36 | KAPELANKA Sp.zo0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
37 | JUWAR Sp.zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
38 | PROJEKT ZAWODZIE Sp. z 0.0. Warszawa, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% peina
39 | RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
40 | BUDOPOL - RACLAWICKA Sp.z 0.0. ") Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 66,50% peina
GANT ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI Sp. z 0.0.
41 | ORZEL sk.a Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
42 | GANT 74 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% peina
zarzadzanie
43 | GANT ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
44 | GANT PM Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjna jako
45 | GANT PMR Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
46 | GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. Luxemburg zarzadzanie holdingami 100,00% peina
47 | BUDOPOL-WROCLAW S.A. 2) Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 32,99% peina
ustugi rachunkowo-
48 | CENTRUM USLUG KSIEGOWYCH GANT Sp. z 0.0. Legnica, Polska ksiegowe 100,00% petna
49 | GANT PM Sp.zo0.0. 10 sk.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
50 | ODRA TOWER Sp. z0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna

') Grupa posiada 66,50% udziatow w tym podmiocie (bezposrednio 50% udziatow i posrednio poprzez BUDOPOL-WROCLAW S.A. 16,50% z wyliczenia:
32,99% *50%).
2) W spdtce BUDOPOL-WROCLAW S.A. mamy do czynienia z sytuacja, gdzie sprawowana jest kontrola przy posiadaniu mniej niz wigkszosci udziatow w
ogoinej liczbie gloséw. GANT DEVELOPMENT S.A. posiada na dzien bilansowy 32,99% udziatu w kapitale tej spotki, a osoby zarzadzajace i nadzorujace w
GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajg dodatkowe udzialy w kapitale tej Spotki. GANT DEVELOPMENT S.A. uwzgledniajac rowniez powigzania Rodziny
Panstwa Antkowiak, sprawuje faktyczng kontrole operacyjnq i finansowg nad spotkqg BUDOPOL-WROCLAW S.A. Przedstawiciele GANT DEVELOPMENT
S.A. stanowili wigkszo$¢ na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A., ktdre miaty miejsce od nabycia akcji w spdice
przez Grupe. Pozostali akcjonariusze spétki BUDOPOL-WROCLAW S.A. sg rozproszeni.
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W dniu 11 lutego 2008 roku postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy zostat
wpisany do RFI Forum XII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, a od 11 marca 2008 roku dziata pod nazwg GANT Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa sg w catosci eliminowane w ramach
zwyktych korekt konsolidacyjnych. Konsolidowane sg aktywa spotek komandytowo — akcyjnych oraz spdtek z ograniczong
odpowiedzialno$cig w trakcie przeksztatcen, w ktorych GANT FIZ posiada bezpo$rednio udziaty.

W Grupie nie wystepujg jednostki, gdzie mimo posiadania wiekszosci gtoséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane
przez Grupe.

W sprawozdaniu nie ujeto spotek nie zarejestrowanych na dzien bilansowy oraz nabytych lub utworzonych w terminie
poZniejszym.

Warto$¢ udziatéw (akcji) zadnego z podmiotdw zaleznych, nalezacych do Grupy Kapitatowej, nie jest objeta odpisem
aktualizujgcym w sprawozdaniu podmiotu dominujgcego lub innego podmiotu sprawujgcego kontrole (zalezno$¢ posrednia
w stosunku do GANT DEVELOPMENT S.A.).

Powstanie Grupy kapitatowej BUDOPOL — WROCLAW S.A.

W dniu 12 stycznia 2010 roku BUDOPOL - WROCLAW S.A. nabyt od GANT DEVELOPMENT S.A. 100% udziatéw w spétce
BUDOPOL GW Sp. z 0.0., tj. 100 (sto) udziatdw o warto$ci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazdy udziat za cene
100 000,000 zt.

Spotka BUDOPOL GW Sp. z 0.0. zawigzana zostata aktem notarialnym (Repertorium A nr 22902/209) w dniu 5 listopada
2009 roku. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabryczna Wydziat VI Gospodarczy Rejonowy postanowieniem z dnia 22 grudnia
2009 roku dokonat wpisu do rejestru Przedsiebiorcow BUDOPOL GW Sp. z 0.0.

Spotka zostata nabyta w zwigzku z planowanym rozwojem struktury organizacyjnej BUDOPOL - WROCLAW SA.,
przedmiotem jej dziatalno$ci jest zarzadzanie dziatalno$cig operacyjng jako komplementariusz spétki BUDOPOL GW Sp. z
0.0.sk.a.

W dniu 13 stycznia 2010 roku aktem notarialnym (Repertorium A nr 394/2010) zostata zawigzana spétka BUDOPOL GW Sp.
Z 0.0. s.k.a. Zatozycielem spotki i jednocze$nie jedynym komplementariuszem jest Budopol GW Sp. z 0.0. W dniu 5 marca
2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabryczna Wydziat VI Gospodarczy Rejonowy wydat postanowienie o wpisie Spotki
do Rejestru Przedsiebiorcow.

Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa Kapitatowa BUDOPOL-WROCLAW S.A. sktadata si¢ z nastepujacych jednostek:
- Podmiot dominujacy — BUDOPOL - WROCLAW S.A.,
- 2 podmiotow zaleznych,
- 1 podmiotu stowarzyszonego.

Procentowy
udziat Grupy w
kapitale na dzien Metoda
Lp Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci 31.03.2010 konsolidacji
1 | BUDOPOL GW Sp.zo.0.s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako

2 | BUDOPL GW Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna

metoda praw
3 | BUDOPOL - RACLAWICKA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomo$ci 50,00% wiasnosci

W dniu 9 marca 2009 roku zostat wpisany do RFI pod numerem 447 Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamknigty. Forum
XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa w cato$ci sg eliminowane w ramach
zwyktych korekt konsolidacyjnych. Konsolidowane sg aktywa spétki komandytowo — akcyjnej, w ktérej Forum XXIV FIZ
posiada bezposrednio udziaty.

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skiad Zarzadu na dzier 31 marca 2010 roku przedstawiat sie nastepujaco:
— Dariusz Mataszkiewicz - Prezes Zarzadu,
—  Henryk Feliks — Wiceprezes Zarzadu,
—  Karol Antkowiak — Wiceprezes Zarzadu,
—  Luiza Berg - Czlonek Zarzadu,
—  Andrzej Szornak — Cztonek Zarzadu,
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—  Krzysztof Brzezinski — Cztonek Zarzadu.
Na dziert 31 marca 2010 roku Zarzad sktadat sie z sze$ciu 0sdb.

W I kwartale 2010 roku nastapity zmiany w skfadzie Zarzadu:

e wdniu 28 marca 2010 roku Wiceprezes Zarzadu Henryk Feliksa zlozyt oSwiadczenie o rezygnacji z petnionej funkcji z
dniem 30 kwietnia 2010 roku, z przyczyn osobistych.

»  wdniu 28 marca 2010 roku do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu zostat powotany Pan Krzysztof Brzezirski.

Na dzien 10 maja 2010 roku Zarzad sktadat sie z pieciu 0s6b.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2010 roku wchodzity nastepujace osoby:
— Janusz Konopka,
—  Adam Michalski,
— Bogna Sikorska,
- Sven-Torsten Kain,
—  Grzegorz Antkowiak,
— Tomasz Dudek,
—  Anna Kulesza.

Na dziert 31 marca 2010 roku Rada Nadzorcza skladata sie z siedmiu oséb.
W okresie od dnia bilansowego do dnia 10 maja 2010 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

1.3. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatdéw mniejszosci, zmiany w strukturze
Grupy

Zmiany w skfadzie Grupy w okresie od 01.01.2010 do 31.03.2010 roku
W okresie od 01.01.2010 do 31.03.2010 roku zmienita sie struktura organizacyjna Grupy na skutek powotania nowych
spdtek celowych, naby¢ udziatow w spotkach (akwizycje) oraz zmiany formy prawnej prowadzonej dziatalnosci.

Przeksztatcenie spofek:

W dniu 23 lutego 2010 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki GANT 11 Sp. z 0.0. w spotke GANT PM Sp. z
0.0. GALOWICE RESIDENCE s.k.a z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, KRS 0000349296 — przeksztatcona na
podstawie uchwaty z dnia 16.12.2009 roku NZW (Rep. A nr 25109/2009). Akcjonariuszem Spétki jest GANT Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, posiadajacy 85.000 akcji imiennych serii A.

W dniu 1 marca 2010 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spdtki GANT 77 Sp. z 0.0. w spotke GANT PM Sp. z o.0.
GANT PALACE s.k.a z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, KRS 0000349876 — przeksztatcona na podstawie uchwaty z
dnia 16.12.2009 roku NZW (Rep. A nr 25112/2009). Akcjonariuszem Spdtki jest GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
posiadajgcy 90.000 akcji imiennych serii A.

Nabycie udziatdw w spétkach:

W dniu 26 lutego 2010 roku GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nabyt od spotki prawa cypryjskiego BEDICTA
HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Republice Cypru 8.300 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy w spdtce Odra
Tower Sp. z 0. 0. co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki.

Zbycie udziatow w spotkach:

W dniu 13 stycznia 2010 roku Spétka GANT DEVELOPMENT S.A. zbyta 100 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy
w spofce Budopol GW Sp. z 0.0. Udzialy zostaly nabyte przez spétke BUDOPOL-WROCLAW S.A. ktdra posiada 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym spéfki.

Zmiany w skladzie Grupy po dniu bilansowym (w okresie od 01.04.2010 do 10.05.2010 roku)
Do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie nastapity zmiany w strukturze
organizacyjnej Grupy.

1.4.  Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
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prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktore weszly w Zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci okreslonymi przez ustawe z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z p6zniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami
(,polskie standardy rachunkowo$ci”). Sprawozdania spdtek GANT Development Cz s.r.o. i GANT International s.a.r.l.
sporzadzane sq wg lokalnych standardéw. Wyjatek stanowi spétka BUDOPOL-WROCLAW S.A., ktéra sporzadza
sprawozdanie zgodnie z MSR/MSSF.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nieujete w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy,
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

1.5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej.

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa w dajacej sie przewidzie€ przysztosci.

Rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych - metodg
po$rednia,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach ziotych o ile nie wskazano inaczej. Ztoty
(PLN) jest walutg funkcjonalng wszystkich Spdtek w Grupie Kapitatowej, za wyjatkiem GANT International S.a.r.l. z siedzibg
w Luxemburgu, ktdrej walutg funkcjonalng jest euro (EUR) oraz GANT Development Cz s.r.o. z siedzibg w Republice
Czeskiej, ktorej walutg funkcjonalng jest korona czeska (CZK).

GANT DEVELOPMENT S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy
Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej
www.gant.pl.

Z posiadanych przez Spotke informaciji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spotki, ktdry bytby zobowigzany do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania, w sktad ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujacej.

Udziaty mniejszosci to ta cze$¢ wyniku finansowego i aktywow netto, ktéra nie nalezy do Grupy. Udziaty mniejszosci sg
prezentowane w odrebnej pozycji w rachunku zyskow i strat oraz w kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu, oddzielnie
od kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej.

1.6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W okresie 3 miesiecy 2010 roku nie nastapity istotne zmiany w poréwnaniu do stanu przedstawionego na dzieh 31 grudnia
2009 roku.

Niepewnos$¢ szacunkow
W okresie 3 miesiecy 2010 roku nie nastapity istotne zmiany w poréwnaniu do stanu przedstawionego na dzien 31 grudnia
2009 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym $rédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski, za wyjatkiem GANT International S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, dla kt6rej walutg pomiaru
jest EURO oraz GANT Development Cz s.r.o. z siedzibg w Republice Czeskiej, ktérej walutg funkcjonalng jest korona
czeska (CZK).
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1.7.  Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2010 roku nie wystapity istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

1.8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) — cze$¢ zmian ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku, a cze$¢ dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2010 roku, (wydane dnia 16 kwietnia 2009) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 2 Grupowe transakcje ptatno$ci w formie akcji rozliczane w $rodkach pienigznych (wydane dnia 18
czerwca 2009), nie zaaprobowane przez EU na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,

Zmiany do MSR 24 (nowelizacja) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej. Znowelizowany standard upraszcza definicje
podmiotu powigzanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci z definicji. Zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE, (wydane dnia 04 listopada 2009),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy:
dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy”, obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub pozniej. Zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE, wydane
dnia 28 stycznia 2010),

MSSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitatowymi”, obowigzujacy dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub pdzniej. Ta interpretacja objasnia zasady rachunkowos$ci stosowane w
sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej zadtuzenia zobowigzanie finansowe zostaje
uregulowane w cato$ci lub w czeSci poprzez emisje instrumentow kapitatowych skierowang dla wierzyciela. Ta
interpretacja nie zostata jeszcze zatwierdzona przez UE (wydane dnia 26 listopada 2009),

MSSF 14 ,Sktadki ptacone w ramach minimalnych wymogdéw finansowania” obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej. Zmiany majg zastosowanie w ograniczonym zakresie: kiedy
jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania i dokonuje wczes$niejszej wptaty sktadek w celu pokrycia tych
wymogow. Zmiany pozwalajq takiej jednostce ujecie takiej wezesniejszej wptaty jako sktadnik aktywéw. Zmiany nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE, (wydane dnia 26 listopada 2009),

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 .
lub p6zniej. MSSF 9 stanowi pierwszg czes¢ | Fazy projektu RMSR, aby zastapi¢ MSR 39. MSSF 9 wprowadza
ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR
39. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE (wydane dnia 12 listopada 2009),

Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla
stosujgcych MSSF, po raz pierwszy” obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub
pdzniej. Zgodnie ze zmiang jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy stosujg te same przepisy przejsciowe, co
pozostate jednostki, zawarte w Zmianach do MSSF 7 ,Udoskonalenie wymogéw dotyczacych ujawnien dotyczacych
instrumentow finansowych”. Zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — ,Klasyfikacja emisji praw poboru” obowigzujace dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 r. lub pdzniej. Zmieniony standard okresla ujmowanie praw
poboru. Zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 ,Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE,

KIMSF 19 Konwersja zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

1.9. Istotne zasady (polityki) rachunkowos$ci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sq spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za
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rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku, z wyjgtkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacii
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku opisanych w pkt. 1.8.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Dla jednostek, ktorych walutg funkcjonalng jest PLN, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodéw (kosztdéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
warto$ci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe:

31 marca 2010 31 marca 2009 31 grudnia 2009
EURO 3,8622 4,7013 4,1082
CZK 0,1517 0,1708 0,1554

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna waluta
niz ztoty polski, s przeliczane po $rednim kursie obowigzujacym na dzier bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg
przeliczane po $redniej arytmetycznej Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego
zakonczonego miesigca. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale
witasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe
ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Na dzien
bilansowy Grupa posiadata dwie jednostki zagraniczne — GANT International S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, ktorej
walutg funkcjonalng jest EURO oraz GANT Development Cz s.r.o. z siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej walutg
funkcjonalng jest korona czeska (CZK).

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR zastosowano nastepujace kursy:

Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres obrotowy . . . -
okresie okresie w okresie dzieri okresu
01.01.2010 - 31.03.2010 3,9669 3,8622 4,1109 3,8622
01.01.2009 - 31.03.2009 4,5994 3,9170 4,8999 4,7013

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na CZK zastosowano nastepujace kursy:

Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres obrotowy - . . L
okresie okresie w okresie dzien okresu
01.01.2010 - 31.03.2010 0,1532 0,1505 0,1572 0,1517
01.01.2009 - 31.03.2009 0,1654 0,1501 0,1725 0,1708

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegbine pozycje aktywow i pasywoéw wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzien 31.03.2010 roku,
31.03.2009 roku oraz na dzien 31.12.2009 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 63/A/NBP/2010, Tab.
63/A/NBP/2009, Tab.255/A/NBP/2009),

e poszczegoine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2010 - 31.03.2010 oraz 01.01.2009 - 31.03.2009.
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1.10. Wybrane dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
31.03.2009/ 31.03.2009/
31.03.2010  31.12.2009* 31.03.2010  31.12.2009

Przychody ogdtem 38 886 83427 9803 18 139
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -10 948 32 056 -2 760 6970
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 353 15638 -1854 3400
Zysk (strata) netto przypisany jednostce dominujacej -5 530 18 420 -139%4 4 005
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -5 273 18 820 -1329 4092
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjne; -6 895 44 641 -1738 9706
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -40 600 3957 -10 235 860
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 58 780 -107 663 14 818 -23 408
Przeptywy pieniezne netto razem 11285 -59 065 2845 -12 842
Aktywa razem 1197 091 1157770 309 951 281819
Zobowigzania diugoterminowe 369 038 330 353 95 551 80413
Zobowigzania krétkoterminowe 209 799 251 816 54 321 61296
Kapitat wasny 618 254 575 601 160 078 140 110
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 580 450 538 037 150 290 130 967
Kapitat akcyjny 16 130 16 130 4176 3926
Liczba akgji w sztukach 16 129 900 16 129 900 16 129 900 16 129 900
Zysk (strata) na jedng akcje -0,31 1,22 -0,08 0,27
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 38,36 35,71 9,93 8,69

*Dane bilansowe prezentowane sg za okres poréwnywalny koniczacy sie 31.12.2009 roku, zgodnie z formatem prezentowanym w bilansie
1.11.  Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie Grupg Kapitatowg odbywa sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobdw i ustug. Kazdy z segment6w operacyjnych stanowi strategiczng jednostke, oferujaca inne wyroby i obstugujacg inne
rynki. Segmenty operacyjne sg agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. wyr6zniono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

— dziatalno$¢ deweloperska,

— dziatalno$¢ budowlana (generalne wykonawstwo budowlane),

— ustugi najmu powierzchni komercyjnej,

—  ustugi wsparcia operacyjnego — nazwane w tabeli ,ustugi holdingowe”,

— pozostate — w ktdrego sktad wchodzg jednostki $wiadczace ustugi najmu lokali mieszkalnych oraz pozostate
spotki grupy kapitatowej prezentowane jako segment pozostate ze wzgledu na znikomy udziat w przychodach,
zysku i aktywach grupy ogétem.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych — przy
zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Zarzad dokonuje oceny wynikdw segmentu na podstawie przychoddw, wyniku oraz aktywdw segmentu. Polityka podatkowa
zarzadzana jest na poziomie catej Grupy i nie jest alokowana do segmentéw operacyjnych.

Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci sporzadza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzadzenia
i prezentaciji skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Sprawozdawczos¢ wedfug segmentéw zawiera nota nr 8.
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1.12.  Istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa Grupy zaistniate w | kwartale 2009 roku

W | kwartale 2010 roku miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wplyw na ocene sytuacji finansowe;
Grupy kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.:

1.

10.

W dniu 8 stycznia 2010 roku spétka BUDOPOL — WROCLAW S.A. zawarta z bankiem ING Bankiem Slaskim S.A.
umowe kredytu zlotowego obrotowego w formie linii odnawialnej do wysokosci 8 000 tys. zt z terminem udostepnienia
do dnia 31 lipca 2010 roku. Kredyt jest przeznaczony na biezacq obstuge podstawowej dziatalnosci spdtki, majacej na
celu zwigkszenie rentownosci.

W dniu 15 stycznia 2010 roku spétka BUDOPOL — WROCLAW S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla
Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, o zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
1200 000 zt zgodnie z uchwatami nr 2/12/2009 i 3/12/2009 NWZA BUDOPOL — WROCLAW S.A., podjetymi w dniu 17
grudnia 2009 roku. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji
serii J i K posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A i serii B.

W dniu 28 stycznia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny GANT DEVELOPMENT
S.A. w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii N oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akgji serii I, N, M, P, praw do akcji serii N oraz praw poboru akgji serii N (oferujgcym jest Dom Maklerski
Banku BPS).

W dniu 29 stycznia 2010 roku GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s.k.a podpisata z bankiem Raiffeisen Bank
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytu z dnia 26 wrzesnia 2007 roku, na mocy ktdrego
zwigkszono kwote udzielonego kredytu do kwoty 150 000 tys. zt to jest o kwote 45 000 tys. zt i przediuzono termin
ostatecznej sptaty kredytu do dnia 30 grudnia 2011 roku. Dodatkowe $rodki zostang przeznaczone na sfinansowanie
kosztéw budowy kompleksu mieszkalno - ustugowego usytuowanego przy ul. Sokotowskiej w Warszawie.

W dniu 17 lutego 2010 roku GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s.k.a otrzymata decyzje Prezydenta Miasta
Stotecznego Warszawy w sprawie zatwierdzenia projektu budowlanego i wydania pozwolenia na budowe dla inwestycji
polegajacej na budowie zespotu zabudowy mieszkaniowo-ustugowej ,Kaskada na woli” przy ulicy Sokotowskiej w
Warszawie.

W dniu 26 lutego 2010 roku GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zakupit od spotki prawa cypryjskiego BEDICTA
HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Republice Cypru 8.300 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy w spdtce ODRA
TOWER Sp. z 0. 0. Laczna warto$¢ nominalna udziatéw wynosi 4 150 tys. zt i stanowi 100% w kapitale zaktadowym
spdtki. Na nieruchomosci potozonej okoto 500 metréw od wroctawskiego rynku powstanie inwestycja o wielkoSci okoto
12 tys. m2 powierzchni uzytkowej i mieszkalnej.

W dniu 8 marca 2010 roku Zarzad GANT Development S.A. otrzymat komunikat dziatu operacyjnego Krajowego
Depozytu Papierow Warto$ciowych w Warszawie w sprawie rejestracji z dniem 9 marca 2010 roku 3.223.580 praw do
akcji (PDA) serii N i oznaczenia ich kodem PLGANT000121. W dniu 5 marca 2010 roku Zarzad GANT Development
S.A. podjat uchwate w sprawie przydziatu w ramach przeprowadzonej subskrypcji 3.223.580 akcji na okaziciela serii N.
Z dniem 9 marca 2010 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w Warszawie dokonat rejestracji 3.223.580
praw do akcji (PDA) serii N i oznaczyt je kodem PLGANT000121, a w dniu 12 marca 2010 roku uchwatg nr 210/2010
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - prawa do akcji (PDA) serii N zostaty dopuszczone do
obrotu gietdowego. Grupa pozyskata w wyniku emisji publicznej 48 354 tys. zt (brutto).

W dniu 15 marca 2010 roku Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. i GANT DEVELOPMENT S.A. zawarty aneks do umowy
kredytowej, na mocy ktorego odnowity do dnia 25 lutego 2011 roku i zwigkszyty odnawialny kredyt krétkoterminowy w
rachunku biezacym w maksymalnej kwocie 25 000 tys. zt.

W dniu 17 marca 2010 roku spétka BUDOPOL-WROCLAW S.A. objeta 38.528 sztuk obligacji imiennych,
dyskontowych, o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, o facznej wartosci nominalnej 38 528 tys. zt, po cenie emisyjne;
891,34 zt za obligacje. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 16 marca 2012 roku. Umowa ta zastepuje
dotychczasowa umowe na bony korporacyjne objete przez BUDOPOL-WROCLAW S.A.

W dniach od 23 do 25 marca 2010 roku przeprowadzono emisje niezabezpieczonych dwuletnich obligacji na okaziciela
na kwote nie wieksza niz 50 000 tys. zt. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej sztuki obligacji ustalona zostata na 1
tys. zt. Obligacje podlegaja wykupowi w dniu 29 marca 2012 roku wedtug ich warto$ci nominalnej. Obligacje sg
oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M plus marza. Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach kwartalnych na
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1.

zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. Liczba wiasciwie subskrybowanych obligacji wyniosta 28.850
sztuk o tacznej warto$ci nominalnej 28 850 tys. zt.

W dniu 26 marca 2010 roku zostata wydana uchwata nr 273/2010 Zarzadu Gieldy Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia do obrotu gietfdowego 800.000 akcji na okaziciela serii |, 712.536 akcji na
okaziciela serii M oraz 800.000 akcji na okaziciela serii P. W dniu 29 marca 2010 roku Zarzad GANT DEVELOPMENT
S.A. otrzymat komunikat dziatu operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w Warszawie w sprawie
rejestracji z dniem 30 marca 2010 roku 800.000 akcji na okaziciela serii I, 712.536 akcji na okaziciela serii M oraz
800.000 akcji na okaziciela serii P i oznaczenia ich kodem PLGANT000014.

1.13. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym ({j. 31 marca 2010 roku) miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene
sytuacji finansowej Grupy kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.:

1.

W dniu 27 kwietnia 2010 roku zgodnie z uchwatg nr 386/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A. zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 28.850 niezabezpieczone dwuletnie obligacje
zwykte na okaziciela AA spotki GANT DEVELOPMENT S.A. o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda i terminie wykupu 29
marca 2012 roku.

W dniu 28 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy KRS dokonat
rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 12.000,00 zt (w drodze umorzenia dobrowolnego 12.000
akcji na okaziciela serii B) z jego jednoczesnym podwyzszeniem o kwote 3.223.580,00 z, to jest do kwoty
19.341.480,00 ..

W dniu 29 kwietnia 2010 roku GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a zawarta ze spotkg Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a
- jako Wykonawca, umowe o roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, ktérej przedmiotem jest
realizacja inwestycji przy ulicy Sokotowskiej w Warszawie polegajacej na budowie zespotu zabudowy mieszkaniowo-
ustugowej pod nazwg, "Kaskada na Woli". Warto$¢ ryczattowego wynagrodzenia netto naleznego Wykonawcy wynosi
124 000 tys. zt. W zwigzku z uzyskaniem prawomocnego pozwolenia na budowe przez Inwestora rozpoczecie prac
nastapi w dniu 4 maja 2010 roku.

W dniu 4 maja 2010 roku GANT PM Sp. z 0.0. KATY 1 s.k.a zawarta ze spdtkq Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a - jako
Wykonawca, umowe o roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, ktorej przedmiotem jest realizacja
inwestycji przy ulicach Opolskiej we Wroctawiu, polegajacej na budowie trzech budynkéw wielorodzinnych
mieszkalnych pod nazwg ,Osiedle Teczowe 3”. Warto$¢ ryczattowego wynagrodzenia netto naleznego Wykonawcy
wynosi 17 869 tys. zt. Rozpoczecie prac nastapi w dniu 15 maja 2010 roku.

1.14.  Czynniki, ktére beda miaty wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki, w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw, ktdre moga mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Grupy oraz realizacje planowanych wynikdw
finansowych w kolejnym kwartale moga naleze¢:

- zwiekszenie podazy kredytdw mieszkaniowych dla nabywcdéw z uwagi na wiekszg dostepno$¢ programu
rzadowego ,Rodzina na swoim”;

- dostepno$¢ kredytéw dla deweloperdw;

- wzrost kosztu pienigdza (wzrost marz kredytowych, opfat za przygotowanie oferty kredytowej, za udzielenie
kredytu, wprowadzenie wysokich progéw przedsprzedazy mieszkan pozwalajacych na wypfate transz
kredytowych);

- wplyw ogdlno$wiatowego kryzysu rynkéw finansowych na polskg gospodarke i system bankowy;

- terminowe realizowanie prac budowlanych przez poszczegdlnych generalnych wykonawcow;

- wprowadzanie zmian w projekcie architektonicznym w trakcie budowy;

- zrealizowanie zaplanowanego wolumenu sprzedazy, zaréwno w ujeciu wartosciowym jak i ilociowym. Grupa
nie wyklucza sprzedazy mieszkan okreslonym posrednikom jednorazowo ale taniej, w wigkszych ilociach,
gdyby miato jej takie przedsiewzigcie zapewni¢ szybszy zwrot poniesionych naktaddw, przy jednoczesnym
zapewnieniu zaktadanego minimalnego poziomu rentowno$ci;

- optymalne wykorzystanie posiadanych nieruchomosci;

- aktywno$¢ akwizycyjna w nowych segmentach rynku;

- zmiany dotyczace otoczenia prawnego i gospodarczego;

- wielkos¢ PKB, poziom inflacji, polityka stop procentowych NBP, sytuacja na rynku pracy, wahania kurséw
walut;
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- czynniki majace wptyw na ceng materiatéw budowlanych, tj:
»  ceny ropy naftowej,
» niskie limity emisji COz.

- tempo przygotowywania inwestycji zwigzanych z organizacjg EURO 2012;

- utrzymanie stabilnej sytuacji politycznej oraz tworzenie pozytywnego klimatu gospodarczego przez rzad i
wiadze lokalne;

- potencjalne dziatania UOKIK prowadzace do natozenia kar na spotki z Grupy chociazby byly to dziatania
nieumysine i niewskazane wyraznie w Ustawie, ale zdaniem UOKIK naruszajace zbiorowe interesy
konsumentow.

Czynniki te w przewazajacej wiekszosci sg niezalezne od spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzad monitoruje na biezaco sytuacje na rynkach finansowych i tendencje zmian w polityce kredytdw hipotecznych majace
wplyw na wzrost lub spadek popytu na lokale mieszkalne. Korzystnymi czynnikami majacym wptyw na ozywienie rynku
nieruchomosci jest:
- ztagodzenie kryteriow i warunkéw udzielania kredytéw mieszkaniowych,
— utrzymanie rynkowych stop procentowych na poziomie 3,5%, co ma wplyw na obnizke wysokosci rat
uwzglednianych przy szacowaniu zdolnosci kredytowe;j,
- duze zainteresowania programem rzadowym ,Rodzina na swoim”, umozliwiajgcym skorzystanie z preferencyjnego
kredytu na zakup mieszkania (przewazajaca wiekszos¢ naszych mieszkan w ofercie spetnia limity inwestycyjne
programu).

W celu minimalizacji ryzyka rynkowego, Grupa podchodzi ostroznie i selektywnie w stosunku do nowych projektow.
Elastycznie dostosowuje sie do wymogoéw instytucji finansowych poprzez etapowanie inwestycji i zmniejszanie ich skali w
krétkim okresie. Bardzo istotna jest ocena rentownosci projektdw i szukanie mozliwo$ci optymalizacji kosztowych.

Zarzad pozytywnie ocenia plany sprzedazy mieszkan i lokali ustugowych w inwestycjach juz rozpoczetych i
przygotowywanych do realizacji.

1.15.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzer ich dotyczacych

Grupa nie odnotowata niepowodzen w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, ponadto Zarzad doktada usilnych staran,
aby minimalizowaé ryzyko wystapienia niepowodzen lub zaktécen w przyszlej dziatalnosci.

Informujemy réwniez, Ze nie wystepujg istotne opGznienia w realizacji robdt przez generalnych wykonawcow
zakontraktowanych w spétkach celowych w Grupie Kapitatowej. Koszty oraz spodziewane przychody sg na biezaco
monitorowane, tak aby zaktadana rentownos¢ nie ulegata istotnym zmianom.

W | kwartale 2010 roku zawarto przedwstepne i ostateczne umowy sprzedazy, osiagajac sprzedaz na poziomie:

- 97% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Pomorskiej we Wroctawiu,

- 70% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej w
Opolu,

- 50% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu,

- 38% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy ul. Mysliwskiej w Gdansku,

- 32% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Meissnera w Krakowie,

—  34% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej w Stabtowicach we Wroctawiu.

Zakonczono sprzedaz inwestycji potozonej przy ul. Opolskiej i Kamiennej we Wroctawiu oraz inwestycji potozonej przy ul.

Bartla w Krakowie.

W | kwartale 2010 roku spétka Gant PM Sp. z 0.0. JKM Karpia s.k.a uzyskata pozwolenia na uzytkowanie budynkow
wielomieszkaniowych przy ul. Karpia w Poznaniu (stanowigcych | etap inwestycji) oraz budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej w Opolu - inwestycji realizowanej przez spétke Gant PM Sp.
2 0.0. Przylesie s.k.a. Na dzier bilansowy — 31.03.2010 roku — prawomocne byto pozwolenie na uzytkowanie dla inwestycji w
Opolu, natomiast dla inwestycji w Poznaniu — uprawomocnienie nastapito po dniu bilansowym, w kwietniu. Na skutek tego w
przychodach | kwartatu nie rozpoznano przychoddw i kosztéw z odebranych lokali w Poznaniu, a jedynie przychody i koszty
z inwestycji w Opolu.

W zwigzku ze sprzedazg wiekszosci mieszkan i lokali w realizowanych projektach, Grupa kapitatowa GANT
DEVELOPMENT S.A. w 2010 planuje uzupetni¢ swojg oferte o nowe inwestycie. W lutym GANT PM 99 Sp. z o.0.
Sokotowska s.k.a otrzymata pozwolenie na budowe dla inwestycji polegajacej na budowie zespotu zabudowy mieszkaniowo-
ustugowej "Kaskada na woli" przy ulicy Sokotowskiej w Warszawie. | etap inwestycji rozpocznie si¢ w maju i planowane jest
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wybudowanie okoto 300 mieszkan — docelowo do 1 tys. lokali. Planowane jest réwniez rozpoczecie budowy nowych
inwestycji mieszkalno — ustugowych przy ulicy Legnickiej i Przyjazni we Wroctawiu (spétka uzyskata juz pozwolenie na
budowe) oraz w Polanicy Zdroju. Grupa zamierza takze rozpoczecie inwestycji komercyjnych w Bogatyni i w Krakowie -
Kapelanka. Zarzad planuje wykorzysta¢ sprzyjajacq sytuacje na rynku mieszkaniowym (prognozowany wzrost popytu przy
zmniejszonej podazy mieszkan) i uruchomi¢ osiem nowych inwestycji — tacznie ponad 1,5 tys. mieszkan, a okoto 994
mieszkan planowanych jest do sprzedazy w 2010 roku.

Grupa GANT DEVELOPMENT S.A. doktada szczegdinych staran, aby realizowaé przyjete plany sprzedazy m.in. poprzez
kontynuowanie promocji cieszacych sie aprobatg klientéw, jak réwniez wprowadzanie nowych, dostosowanych do ich
oczekiwan. Dla nabywcdw mieszkan, poprzez wiasne biuro kredytowe, poszukiwane sg oferty finansowania mozliwe do
realizaciji, dostosowujgce metraz i cene mieszkania do okreslonego przez bank poziomu zdolnoSci kredytowej. Nadal duzym
zainteresowaniem cieszy sie program ,Podaj cene za mieszkanie” — umozliwiajacy klientowi licytowanie ceny mieszkania, za
po$rednictwem strony internetowej.

Wyjasnienie dotyczace wyniku finansowego za | kwartat 2010 roku:

W wyniku | kwartatu ujeto tylko przychody z tytutu podpisanych uméw w projekcie w Opolu. Zgodnie z naszymi zasadami
rachunkowosci, tylko ten projekt kwalifikowat sie do ujecia w wyniku kwartatu - przychody z ustug deweloperskich ujmowane
s w momencie gdy znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z posiadania nieruchomosci zostaty przeniesione na kupujacego,
za ktéry spotka przyjmuje badz moment tzw. protokolarnego przekazania mieszkania badz moment podpisania aktu
notarialnego. Aby mozna byto zastosowac przekazanie protokolarne musza by¢ spetione dodatkowe warunki tzn. uzyskanie
prawomocnego pozwolenia na uzytkowanie oraz otrzymanie wptaty w wysoko$ci 90-100%.

Grupa otrzymata pozwolenie na uzytkowanie w projekcie poznanskim, ale uprawomocnito sie ono po dniu bilansowym.
Pozwoli to na ujecie przychodow i kosztdéw tego projektu dopiero w wynikach Il kwartatu (de facto pétrocza).

Ponadto na uksztattowanie sie¢ wyniku Grupy miaty spory wptyw réznice kursowe od wyceny CH Marino, nadwyzka réznic
ujemnych z wyceny Centrum Handlowego nad dodatnimi z wyceny zobowigzan wyniosta minus (-) 4 989 tys. zt.

1.16.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 10 maja 2010 roku.
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Il. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZADNIA FINANSOWEGO

21.  Nota1 Zapasy

Struktura zapasow Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Stan zapasow e
31.03.2010 31.12.2009
Materiaty (wg ceny nabycia) 382 345
Produkcja w toku (wg kosztu wytworzenia) 169 192 164 908
Produkty gotowe - -
Towary 322 648 317 944
Inne 682 228
RAZEM 492 904 483 425

W | kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

Standardowym zabezpieczeniem towarzyszacym umowom kredytowym bankéw kredytujacych zadania inwestycyjne
realizowane przez Spotki celowe w Grupie, jest umowa o przelew wierzytelnosci. W ramach umowy, celem zabezpieczenia
wierzytelnosci banku z tytutu udzielonego kredytu, Spotki zobowigzujg sie przenies¢ na rzecz banku wierzytelno$ci pieniezne
i zwigzane z nimi roszczenia istniejace i mogace powsta¢ w przysztosci ze stosunkow z nabywcami lokali. Zabezpieczenie to
wygasa (1j. bank przenosi z powrotem cedowane wierzytelnosci na Spotki kredytujace sie) po catkowitej sptacie zobowigzan
wobec banku.

Zatem produkcja w toku wykazywana w aktywach skonsolidowanego bilansu, stanowigca aktywowane koszty budéw, jest w

czesci zabezpieczona poprzez cesje wierzytelnosci z tytutu zawartych umoéw z nabywcami mieszkan i lokali.

2.2.  Nota2 Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci w Grupie

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznodci handlowych

w tys. zt
Wyszczegélnienie 31.03.2010 31.12.2009

Stan na poczatek okresu 4216 4138
Zwigkszenia (z tytutu) 0 1082

- reklasyfikacja 0 0

- utworzenie odpisu aktualizujacego 0 1082
Zmniejszenia (z tytutu) 1 1004

- sptata zadtuzenia (rozwigzanie odpisu) 1 983

- wykorzystanie rezerwy 0 21
p!'zekwalifikowanie odpisu na naleznosci 0 0
niehandlowe
Stgn odpisc_'>w aktualizujqcych warto$¢ naleznosci 4215 4216
krétkoterminowych na koniec okresu

2.3.  Nota 3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Struktura rodzajowa
S w tys. zi
Wyszezegolnienie 31.03.2010 31.12.2009

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 17 047 5096
Inne $rodki pieniezne 2084 2750
Inne aktywa pieniezne 0 0
RAZEM 19131 7 846

23




Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. | kwartat 2010 roku (tys. PLN)

24.  Nota 4 Kapitat akcyjny

Na dzien 31 marca 2010 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujgcego (Grupy) wynosit 16 130 tys. zt i byt podzielony na 16 129 900 akcji o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda

. Rodzaj . " W'a.rtoé'é" Sposdb
S;ri':}; Rodzaj akcji uprzywilej.gtvania Rodzaj ograniczenia praw do akcji L"Ecvb:zil;c" “slsr‘lhl’l:rrtn(:zj; i pc?kfycia rejgsct;cji
akeji nominalnej kapitatu
Akcjonariusz moze zby¢ akcje osobie trzeciej, tylko pod warunkiem,
rzywilejowan . Ze inni akcjonariusze nie wykonajg swoj rawa pierwokupu w
A P ?/mieer{ﬁe e 5 glosow na WZA t:rminie 140]3m oLcjiSdZty ?)ov%ago?%iarfiaoijgﬁoprpzez Zkrt):jinaoriuusg: 0 600 000 1 Aport 04.07.2001
zamiarze zbycia akcji
B Zwykte, na okaziciela Brak Brak 1840 338 1z Gotéwka 10.09.2004
D Zwykte, na okaziciela Brak Brak 4 880 676 1z Gotéwka 07.06.2006
E Zwykte, na okaziciela Brak Brak 778 986 1z Gotdwka 24.06.2006
F Zwykte, na okaziciela Brak Brak 1061182 1z Aport 06.12.2006
G Zwykte, na okaziciela Brak Brak 1500 000 1zt Aport 07.02.2007
H Zwykte, na okaziciela Brak Brak 300 000 1z Aport 07.02.2007
| Zwykte, na okaziciela Brak Brak 800 000 12 Aport 07.02.2007
K Zwykte, na okaziciela Brak Brak 526 000 12t Aport 04.06.2007
J Zwykte, na okaziciela Brak Brak 1912 818 1z Gotowka 04.06.2007
M Zwykte, na okaziciela Brak Brak 1129 900 1z Aport 31.10.2008
P Zwykte, na okaziciela Brak Brak 800 000 12l Gotowka 02.12.2009

Emisja akcji_serii N

W dniu 19 pazdziernika 2009 roku NWZA podjeto uchwate, na podstawie ktdrej zadecydowano o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 12 tys. zt w drodze umorzenia 12.000 akcji nabytych w ramach
programu nabycia akcji wtasnych w celu przeniesienia kwoty 12 tys. zt na kapitat zapasowy oraz jednoczesnym dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 3.223.580,00 zt do kwoty 19.341.480,00
zt w drodze publicznej emisji z zachowaniem prawa poboru 3.223.580 akcji zwyktych na okaziciela serii N, o warto$ci nominalnej 1zt.

Cena emisyjna akcji serii N zostata ustalona, zgodnie z ust. 3 uchwaty nr 17 NWZA na kwote 15 zt za akcje. Z dniem 7 stycznia 2010 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych w Warszawie
dokonat rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 16.117.900 jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominainej 1 zt kazda i oznaczenia ich kodem
PLGANT000105.

Od 11 lutego 2010 roku do 5 marca 2010 roku przeprowadzona zostata subskrypcja 3.223.580 akcji na okaziciela serii N z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu 5 marca 2010 roku
Zarzad GANT Development S.A. podjat uchwate w sprawie przydziatu w ramach przeprowadzonej subskrypcji 3.223.580 akcji na okaziciela serii N. W subskrypciji zostaty ztozone prawidtowo zapisy podstawowe na
3.109.272 akcji na okaziciela serii N, oraz jednoczes$nie przekazano 368 instrukciji dotyczacych zapiséw dodatkowych na 3.061.953 akcji na okaziciela serii N. Akcje nabywane byty po cenie emisyjnej wynoszacej 15
zt. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wynosi 48.353.700 zt.

Z dniem 9 marca 2010 roku Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych w Warszawie dokonat rejestracji 3.223.580 praw do akcji (PDA) serii N i oznaczyt je kodem PLGANT000121, a w dniu 12.03.2010 roku
uchwata nr 210/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. prawa do akcji (PDA) serii N zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego.

W dniu 28 kwietnia 2010 roku zostato zarejestrowane w KRS obnizenie kapitatu zaktadowego GANT DEVELOPMENT S.A o kwote 12.000,00 zt (w drodze umorzenia dobrowolnego 12.000 akcji na okaziciela serii
B) z jego jednoczesnym podwyzszeniem o kwote 3.223.580,00 z, to jest do kwoty 19.341.480,00 zt.

Szczegotowo zmiany w kapitale wtasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A., stanowigce integralny element niniejszego Raportu.
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2.5.  Nota 5 Kredyty bankowe i pozyczki

Nazwa spotki w Grupie

Nazwa banku

Saldo kredytu/pozyczki na 31.03.2010 w

tys. zt

Saldo kredytu/pozyczki na 31.12.2009 w

tys. zt

Zmiana stanu

Zabezpieczenia

Krotko-
terminowe

Dtugo-
terminowe

Razem

Krotko-
terminowe

Dtugo-
terminowe

Razem

GANT PM

Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia
STABLOWICE s.k.a.

PKOBP S.A.

458

1431

1889

1889

hipoteka zwykta taczna w kwocie 25 500 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 5 100 tys. zt
na, bedacych wiasnoscia GANT PM Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia STABLOWICE
s.k.a. nieruchomosciach, potozonych we Wroctawiu przy ul. Strzeblowskiej; weksel wiasny in blanco
wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracjq wekslowa; poreczenie GANT DEVELOPMENT
S.A.; cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja
wierzytelnosci  z zawartych i przyszlych uméw zawieranych z nabywcami lokali mieszkalnych
realizowanych w ramach inwestyciji.

BUDOPOL-RACLAWICKA
Sp.zo.o.

Bank Pocztowy
SA.

437

4810

5247

562

4743

5305

-58

hipoteka zwykta w kwocie 5 660 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 3 396 tys. zt na, bedacej w
uzytkowaniu wieczystym przez BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0., nieruchomosci zabudowanej
potozonej we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej; zastaw rejestrowy na udziatach BUDOPOL-
RACLAWICKA Sp. z 0.0.; cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci obcigzone;j
wiw hipotekami; cesja wierzytelno$ci naleznych pozyczkobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu
przy ul. Ractawickiej; weksel wiasny in blanco wystawiony przez pozyczkobiorce wraz z deklaracjg
wekslowa.

GANT DEVELOPMENT S.A.

BRE BANK S.A.

120

3240

3360

120

3270

3390

-30

hipoteka faczna zwykta w kwocie 3 750 tys. zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 900 tys. zt
na, bedacej wlasnoscig GANT DEVELOPMENT S.A., nieruchomosci - 26 lokalach mieszkalnych we
Wroctawiu przy ul. Balzaka; cesja wierzytelno$ci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci obcigzonej
w/w hipotekami; cesja wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu
przy ul. Balzaka.

GANT DEVELOPMENT S.A.

Kredyt Bank
SA.

2313

2313

2313

hipoteka kaucyjna do kwoty 7 500 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 000 tys. z,
ustanowione na, bedacej wiasnoscia GANT66 Sp. z 0.0., nieruchomosci potozonej w Ractawicach
Wielkich; hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 2 000 tys. zt ustanowiona na nieruchomosci bedacej
wiasnosciag GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia PRZYJAZNI sk.a., potozonej we
Wroctawiu przy ul. Przyjazni; poreczenie KANTOR Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GANT
s.k.a.

GANT DEVELOPMENT S.A.

BPS SA.

18 492

18492

19990

19990

-1498

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 36 535 tys. zt ustanowiona na, bedacych wiasno$cig GANT
PM Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia KOZIA GORKA s.k.a., nieruchomosciach potozonych
w taziskach, na bedacej wtasnoscig JUWAR Sp. z 0.0., nieruchomosci potozonej we Wroctawiu
przy ul. Na Grobli, na bedacych w uzytkowaniu wieczystym przez GANT PM Spoétka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig PRZY SPODKU s k.a. nieruchomosciach pofozonych w Katowicach przy ul.
Olimpijskiej, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez GANT PM Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig TBI s.k.a., nieruchomosci potozonej we Wroctawiu; trzy weksle wiasne in
blanco wystawione przez kredytobiorce.

GANT DEVELOPMENT S.A.

kredyty na
samochody
(gtéwnie
Santander
Consumer Bank
SA)

218

87

305

233

127

360

-55

przeniesienie prawa wtasno$ci pojazdu kredytowanego; cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia
pojazdu kredytowanego.
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Raiffeisen Bank

GANT DEVELOPMENT S.A. (Fl’(‘;'ft‘;a SA 1 . 1 32 . 32 31
kredytowa)
hipoteka zwykta w wysokosci 2 500 tys. EUR oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 350 tys. EUR na,
KAPELANKA Bank Zachodni ) ) 4697 ) 4697 4697 bedacej wlasnoscig KAPELANKA Sp. z 0.0. nieruchomosci, potozonej w Krakowie migdzy ulicami
Sp.zo.0. WBK S.A. Kapelanka i Kobierzynska; zastaw rejestrowy na udziatach KAPELANKA Sp. z o. o.; kaucja na
zabezpieczenie obstugi odsetek.
hipoteka zwykta taczna w kwocie 3 175tys. EUR oraz hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 1 588 tys.
GANT PMR EUR na 12-stu samodzielnych lokalach znajdujacych sie w nieruchomosci potozonej we Wroctawiu
Spotka z ograniczong Raiffeisen Bank przy ul. Rynek; gwarancja korporacyjna GANT DEVELOPMENT S.A.; zastaw rejestrowy na akcjach
odpowiedzialnoscia Polska S A 1226 11024 12250 12250 - 12250 - GANT PMR Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK s.k.a.; cesja wierzytelnosci z polisy
RYNEK s.k.a ’ ubezpieczenia  nieruchomosci obcigzonych wiw hipotekami; cesja wierzytelnosci  z umoéw
Eae zawieranych z nabywcami lokali we Wroctawiu przy ul. Rynek; cesja wierzytelnosci naleznych
kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu przy ul. Rynek.
GANT PMK hipoteka zwykta w kwocie 5 905 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 140 tys. zt na, bedacej
Spotka z ograniczong Millennium Bank wiasnoscig GANT PMK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig NA OLSZY s.k.a,, nieruchomosci
odpowiedzialnoscia NA SA 3688 - 3688 4054 - 4054 -366 polozonej w Krakowie przy ul. Meissnera i Janickiego; poreczenie GANT DEVELOPMENT S.A;;
OLSZY s.ka. o zakstaw rejestrowy na akcjach GANT PMK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig NA OLSZY
s.k.a.
hipoteka kaucyjna do kwoty 4 521 tys. EUR ustanowiona na, bedacej w uzytkowaniu wieczystym
BRE BANK przez GANT74 Sp. z 0.0., nieruchomosci zabudowanej potozonej we Wroctawiu przy ul. Szewskiej;
GANT74Sp. 2 0.0 HIPOTECZNY 266 8 852 9118 278 9489 9767 -649 poreczenie KANTOR Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig GANT s.k.a; zastaw rejestrowy na
e SA udziatach GANT74 Sp. z o0.0.; cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci
o obcigzonej w/w hipotekami; cesja wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we
Wroctawiu przy ul. Szewskiej.
hipoteka zwykta w kwocie 145 000 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 72 500 tys. zt na,
GANT PM 99 bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez GANT PM 99 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka z ograniczong Raiffeisen Bank SOKOLOWSKA s.k.a, nieruchomosci potozonej we Warszawie przy ul. Sokotowskiej; gwarancja
odpowiedzialnoscia Polska S A 99 891 99 891 - 99780 99780 1M korporacyjna GANT DEVELOPMENT S.A.; zastaw rejestrowy na akcjach GANT PM 99 Spotka z
SOKOLOWSKA s.k.a ’ ograniczong odpowiedzialno$cia SOKOLOWSKA s.k.a.; zastaw rejestrowy na udziatach GANT PM
T 99 Sp. z 0.0.; cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja
wierzytelno$ci z uméw zawieranych z nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycii.
hipoteka zwykta taczna w kwocie 63 281 tys. zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 15 188 tys.
zt na, bedacych wiasnoscia GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia JKM KARPIA
GANT PM s.k.a, nieruchomosciach pofozonych w Poznaniu przy ul. Karpiej i Czamucha/Rubiez; weksel
Spotka z ograniczong wiasny in blanco wystawiony przez kredytobiorcg poreczony przez akcjonariusza GANT
odpowiedzialnoscia JKM | KO BP SA. 34161 - 34161 | 49244 - 49244 15083 | DEVELOPMENT SA. oraz KANTOR Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia GANT ska.
KARPIA s.k.a. zastaw rejestrowy na akcjach GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia JKM KARPIA
s.k.a; cesja wierzytelnoci z umow zawieranych z nabywcami lokali mieszkalnych realizowanych w
ramach inwestyciji.
hipoteka zwykta taczna w kwocie 75 641 tys. zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 22 692 tys.
GANT PM zt na, bedacych wiasnoscia GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia JKM KARPIA
Spotka z ograniczong s.k.a., nieruchomosciach pofozonych w Poznaniu przy ul. Karpiej i Czamucha/Rubiez; weksel
odpowiedzialnoscia JKM PKO BP S.A. 49014 49014 - 45048 45048 3966 wiasny in blanco wystawiony przez kredytobiorcg poreczony przez akcjonariusza GANT
KARPIA s.k.a. DEVELOPMENT S.A. oraz KANTOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia GANT s.k.a.;

zastaw rejestrowy na akcjach GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia JKM KARPIA
s.k.a; cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych; cesja
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wierzytelnosci z uméw zawieranych z nabywcami lokali mieszkalnych realizowanych w ramach
inwestycji.

GANT PM
Spotka z ograniczong

hipoteka zwykta w kwocie 6 242 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 1 561 tys. zt na, bedacej w
uzytkowaniu wieczystym przez GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig LEGNICKA

LS -~ PKO BP S.A. - - 2823 - 2823 -2823 s.k.a. nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Legnickiej; weksel wiasny in blanco
odpowiedzialno$cia . ) : . . ,
LEGNICKA s.k.a. wystawllony przez lfredytob|orce wraz z d(lakllaraCJaL wekslowag; zastaw rejestrowy na akcjach GANT

PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig LEGNICKA s.k.a.
hipoteka zwykta umowna w kwocie 23 900 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna umowna do kwoty 4 500
tys. z na, bedacej w uzytkowaniu wieczystym PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.0., nieruchomosci
PROJEKT ROBOTNICZA Bank Zachodni 16424 ) 16424 18827 ) 18827 2403 zabudowanej polozonej we Wroctawiu przy ul. Robotniczej; gwarancja korporacyjna GANT
Sp.zo.o0. WBK S.A. DEVELOPMENT S.A.; zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z
0.0.; cesja wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu przy ul.
Robotniczej; kaucja na zabezpieczenie obstugi odsetek.
hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 54 400 tys. EUR oraz hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 2 200
tys. EUR na prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wiasnosci posadowionych na nim
RAFAEL INVESTMENT Bank Zachodni nieruchomosci przy ul. Paprotnej i Zmigrodzkiej we Wroctawiu; zastaw rejestrowy na udziatach
Sp.zo.o. WBK S.A. 3063 97979 101042 3230 105089 108319 -rar RAFAEL INVESTMENT Sp. z o.0.; warunkowa cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci obcigzonych w/w hipotekami; cesja wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu
najmu lokali w Centrum Handlowym Marino we Wroctawiu.
hipoteka kaucyjna do kwoty 6 700 tys. zt ustanowiona na, bedacej w uzytkowaniu wieczystym
przez GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia PRZY SPODKU s.k.a., nieruchomosci
potozonej w Katowicach przy ul. Olimpijskiej; hipoteka kaucyjna do kwoty 4 800 tys. zt ustanowiona
na, bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
AL SUDETY s.k.a., nieruchomosci potozonej w Polanicy Zdréj przy al. Zwyciezcow; hipoteka kaucyjna
S%DOPOL'WROCLAW g\l E Bank Siaskd 900 - 900 - - 900 do kwoty 4 500 tys. zt. ustanowiona na, bedacej wiasnoscia GANT PM Spédtka z ograniczong
o o odpowiedzialnoscia PRZYLESIE s.k.a., nieruchomosci potozonej w Opolu przy ul. X Sudeckiej
Dywizji Zmechanizowanej; cesja wierzytelnosci, przystugujacych Kredytobiorcy od wybranych
kontrahentéw wynikajacych z zawartych uméw o roboty budowlane; poreczenie GANT
DEVELOPMENT S.A.
BRE BANK h!poteka kaygyjna dp kvyoty 10 500 tys. zt na, bedacej vylaanéciq ODRA TOWER Sp. z 0.0,
ODRA TOWER Sp. 2 0.0 HIPOTECZNY 6200 ) 6200 ) ) 6200 nleruchpmosm pofozonej we Wroctawiu przy ql. Gen. Sikorskiego; weksel w{asny in blapcp
e SA wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa, poreczony przez udziatowcdw spotki;
o zastaw rejestrowy na udziatach ODRA TOWER Sp. z 0.0.
GANT Zarzadzanie
Nieruchomosciami Spétka | Santander S e - - . . .
2 ograniczong Consumer Bank 1" 41 52 ) ) 52 przeniesienie prawa wiasno$ci pojazdu kredytowanego; cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia
odpowiedzialnoscia SA pojazdu kredytowanego.
ORZEL s.k.a.
RAZEM 85 665 276 369 362 034 118 653 267 546 386 199 -24 165

Oprocentowanie kredytéw i pozyczek w PLN oparte jest na stopie WIBOR plus marza banku. Kredyty walutowe natomiast na stopie EURIBOR plus marza banku.
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2.6.  Nota 6 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

Zohowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Na dzier 31 marca 2010 roku zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych dotycza;

Saldo
Wartosé papieru
Emitent Inwestor nominaina | dluznegona | Kiasyfikacja | Typ transakcji
31.03.2010
w tys. zt w tys. zt
GANT DEVELOPMENT S.A osoba fizyczna 1014 917 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A GERDA 2 2885 2610 dtugoterminowe obligacje
odsetki od obligacii
GANT DEVELOPMENT S.A dlugoterminowych 1534 1216 krétkoterminowe obligacje
RAFAEL INVESTMENT
Sp.zo.0. KANTOR Sp. z 0.0. GANT s.k.a 2050 2222 dtugoterminowe obligacje
RAFAEL INVESTMENT
Sp.zo.0. KANTOR Sp. z0.0. GANT s.k.a 1010 1085 dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BPS SA 25000 23710 krétkoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A osoba fizyczna 250 245 dugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A osoba fizyczna 250 245 dtugoterminowe obligacje
Superfund SFIO Subfundusz
GANT DEVELOPMENT S.A Plynno$ciowy 350 343 dugoterminowe obligacje
Idea Parasol FIO Subfundusz Idea
GANT DEVELOPMENT S.A Stabilnego Wzrostu 800 784 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Idea Premium SFIO 4200 4116 dtugoterminowe obligacje
Idea Parasol FIO Subfundusz Idea
GANT DEVELOPMENT S.A Obligacji 1500 1470 dtugoterminowe obligacje
Ipopema 28 FIZ Aktywow
GANT DEVELOPMENT S.A Niepublicznych 3000 2940 dugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A osoba fizyczna 250 245 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Novo FIO Obligacji Przedsigbiorstw 1000 980 dugoterminowe obligacje
Quercus Parasolowy SFIO Quercus
GANT DEVELOPMENT S.A Selektywny 5000 4900 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A osoba fizyczna 250 245 dlugoterminowe obligacje
Nordea Polska Towarzystwo
GANT DEVELOPMENT S.A Ubezpieczen na Zycie S.A. 2000 1960 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Obligacji Plus FIO 1500 1470 dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Obligacji FIO 1500 1470 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Zréwnowazony FIO 2500 2450 dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Lokacyjny FIO 2000 1960 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Pieniezny FIO 1000 980 dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO 1500 1470 dtugoterminowe obligacje
Podlasko-Mazurski BS w
GANT DEVELOPMENT S.A Zabtudowie 890 875 dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS w Pigtnicy 294 289 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS w Starym Saczu 588 578 dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Obligacji FIO 588 562 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Obligacji Plus FIO 588 562 dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO 588 562 dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Zréwnowazony FIO 588 562 dtugoterminowe obligacje
Pioneer Fundusz Inwestycyjny
Otwarty —
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Lokacyjny 1177 1126 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Pieniezny 1177 1126 dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Spoétdzielczy Bank Rozwoju 117 115 dtugoterminowe obligacje
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GANT DEVELOPMENT S.A BS w Skieriewicach 883 868 dtugoterminowe obligacje
Orzesko-Knurowski BS z siedziba
w
GANT DEVELOPMENT S.A Krakowie 294 289 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BPS SA 11128 10 624 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Obligacji FIO 2000 1914 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Obligacji Plus FIO 2000 1914 dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO 2000 1914 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Zréwnowazony FIO 2000 1914 dtugoterminowe obligacje
Pioneer Fundusz Inwestycyjny
GANT DEVELOPMENT S.A Otwarty - Pioneer Lokacyjny 2000 1914 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS w Skierniewicach 3000 2935 dtugoterminowe obligacje
Orzesko-Knurowski BS z siedziba
GANT DEVELOPMENT S.A w Krakowie 800 783 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BPS SA 2000 1957 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS w Jabtonce 500 489 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS w Legionowie 300 294 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS w Tworogu 500 489 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A SBO Warszawa 1000 978 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS Muszyna-Krynica Zdroj 2000 1957 dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS Sochaczew 1000 978 dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BPS SA 10 000 9597 dtugoterminowe obligacje
Razem 112 343 108 198
Nabyte dtuzne papiery wartosciowe
Na dzien 31 marca 2010 roku inwestycje w papiery diuzne dotycza;
Wartosé Saldp papieru
. . dluznego na o .
Emitent Inwestor nominalna 31.03.2010 | Klasyfikacja | Typ transakcji
w tys. zt w tys. zt
KANTOR Sp. z 0.0. GANT s.k.a Forum XXIV Fundusz
(dawniej Gant Sp. z 0.0.) Inwestycyjny Zamkniety 38 528 34 417 | dlugoterminowe obligacje
Razem 38 528 34417

W dniu 17 marca 2010 roku spétka BUDOPOL - WROCLAW S.A. objeta 38 528 sztuk obligacji imiennych dyskontowych o
warto$ci nominalnej 1 000 zt kazda, o tacznie wartosci nominalnej 38 528 tys. zt, po cenie emisyjnej 891,34 zt za obligacje.
Termin wykupu obligacji przypada na dzien 16 marca 2012 roku. Umowa ta zastgpita poprzednia umowe na bony
korporacyjne objete przez BUDOPOL - WROCLAW S.A.. 25 marca 2010 roku BUDOPOL - WROCLAW objat z koeli
certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez FORUM XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie, w
zamian za posiadane przez spotke obligacje imienne, co spowodowato zmiane inwestora. Cata operacja wynika z tworzenia
struktury kapitatowej BUDOPOL-u.

Udzielone pozyczki diugoterminowe

Na dzien 31 marca 2010 roku saldo pozycji dotyczy:

— udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomiedzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a jako pozyczkodawcg a KANTOR
Sp. z 0.0. GANT s.k.a (dawniej Gant Sp. z 0.0.) jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy jest pozyczka, ktdra
zostata zabezpieczona w formie linii odnawialnej. Sptata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2011 roku.
Saldo pozyczki na dzien 31 marca 2010 roku: 53 698 tys. zt.

— udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomiedzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a jako pozyczkodawca a osobg
fizyczng jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy jest pozyczka w kwocie 9 tys. zt. Strony ustality termin sptaty
na dzief 15 marca 2012 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 marca 2010 roku: 7 tys. zt.
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Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Na dzien 31 marca 2010 roku saldo pozycji dotyczy:

udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomiedzy GANT 74 Sp. z o.0. jako pozyczkodawcg a osobg fizyczng
jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy jest pozyczka w kwocie 115 tys. zt. Saldo pozyczki na dzien 31 marca
2010 roku: 160 tys. zt.

udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomiedzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a jako pozyczkodawcg a SPV
SUPPORT 2 Sp. z o0.0. jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy jest pozyczka w kwocie 65 tys. zt. SPV
SUPPORT 2 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z odsetkami w terminie do dnia 31
grudnia 2010 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 marca 2010 roku: 66 tys. zt.

udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomiedzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a jako pozyczkodawcg a KANTOR
Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcg. Przedmiotem umowy jest pozyczka w formie linii odnawialnej. Sptata pozyczki ma
nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2010 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 marca 2010 roku: 112 tys. zt.

udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomiedzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a jako pozyczkodawcg a PRO-
THERM Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy jest pozyczka w kwocie 400 tys. zt. Sptata pozyczki
ma nastapic do dnia 31 grudnia 2010 roku. Saldo pozyczki na dzieri 31 marca 2010 roku: 405 tys. zt.

udzielonej pozyczki na podstawie umowy pomiedzy Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a jako pozyczkodawcg a osobg
fizyczng jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy jest pozyczka w kwocie 300 tys. zt. Sptata pozyczki ma
nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2010 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 marca 2010 roku: 302 tys. zt.

Weksle inwestycyjne i obligacje

Zestawienie weksli inwestycyjnych i obligacji wyemitowanych w okresie od 01.01.2010 do 31.03.2010 roku

Dzien nabycia LD
Spotka (emitent) Spotka (nabywca) 1aby Dzien wykupu nominalna Typ transakcji
(emisji)
(w tys. zl)
GANT DEVELOPMENT S A. osoba fizyczna 2010-01-29 2010-03-09 204 weksle
GANT DEVELOPMENT S A. osoba fizyczna 2010-01-13 2010-02-22 507 weksle
GANT DEVELOPMENT S A. osoba fizyczna 2010-01-29 2010-02-22 220 weksle
GANT DEVELOPMENT S.A. osoba fizyczna 2010-01-29 2010-03-09 146 weksle
GANT DEVELOPMENT S.A BPS SA 2010-02-19 2011-02-21 25000 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A osoba fizyczna 2010-02-26 2011-06-30 1014 weksle
GANT DEVELOPMENT S.A GERDA 2 2010-02-26 2011-06-30 2885 obligacje
GANT DEVELOPMENT S A. osoba fizyczna 2010-03-05 2010-03-09 301 weksle
KANTOR Sp. z 0.0. GANT
sk.a
GANT PM SP.zo0.0.7 ska (dawniej Gant Sp. z 0.0.) 2010-01-29 2010-02-24 2010 weksle
GANT DEVELOPMENT S.A osoba fizyczna 2010-03-25 2012-03-29 250 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A osoba fizyczna 2010-03-25 2012-03-29 250 obligacje
Superfund SFIO Subfundusz
GANT DEVELOPMENT S.A Plynnosciowy 2010-03-25 2012-03-29 350 obligacje
Idea Parasol FIO Subfundusz
Idea Stabilnego Wzrostu,ldea
GANT DEVELOPMENT S.A Premium SFIO 2010-03-25 2012-03-29 800 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Idea Premium SFIO 2010-03-25 2012-03-29 4200 obligacje
Idea Parasol FIO Subfundusz
GANT DEVELOPMENT S.A Idea Obligacji 2010-03-25 2012-03-29 1500 obligacje
Ipopema 28 FIZ Aktywow
GANT DEVELOPMENT S.A Niepublicznych 2010-03-25 2012-03-29 3000 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A osoba fizyczna 2010-03-25 2012-03-29 250 obligacje
Novo FIO Obligacji
GANT DEVELOPMENT S.A Przedsiebiorstw 2010-03-25 2012-03-29 1000 obligacje
Quercus Parasolowy SFIO
GANT DEVELOPMENT S.A Quercus Selektywny 2010-03-25 2012-03-29 5000 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A osoba fizyczna 2010-03-25 2012-03-29 250 obligacje
Nordea Polska Towarzystwo
GANT DEVELOPMENT S.A Ubezpieczen na Zycie S.A. 2010-03-25 2012-03-29 2000 obligacje
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GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Obligacji Plus FIO 2010-03-25 2012-03-29 1500 obligacje

GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Obligacji FIO 2010-03-25 2012-03-29 1500 obligacje

GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Zréwnowazony FIO 2010-03-25 2012-03-29 2500 obligacje

GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Lokacyjny FIO 2010-03-25 2012-03-29 2000 obligacje

GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Pieniezny FIO 2010-03-25 2012-03-29 1000 obligacje
Pioneer Stabilnego Wzrostu

GANT DEVELOPMENT S.A FIO 2010-03-25 2012-03-29 1500 obligacje

Zestawienie weksli inwestycyjnych i obligacji objetych w okresie od 01.01.2010 do 31.03.2010 roku

. Dzien nabycia . Wa':tOéé .
Spotka (emitent) Spotka (nabywca) o Dzien wykupu nominalna Typ transakcji
(emisji)
(w tys. zf)

KANTOR Sp. z 0.0. GANT s.k.a
(dawniej Gant Sp. z 0.0.) BUDOPOL-WROCLAW S.A. 2010-01-29 2010-02-24 2010 weksle
KANTOR Sp. z 0.0. GANT s.k.a
(dawniej Gant Sp. z 0.0.) BUDOPOL-WROCLAW S.A. 2010-02-25 2010-03-12 100 weksle
KANTOR Sp. z0.0. GANT s.ka | Forum XXIV Fundusz
(dawniej Gant Sp. z 0.0.) Inwestycyjny Zamkniety 2010-03-17 2012-03-16 38 528 obligacje

2.7.  Nota 7 Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych
Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez BUDOPOL-WROCLAW S.A. - spotke w Grupie - na dzien
31.03.2010 roku wynosi 631 tys. zt. S to gwarancje nalezytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu).

Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez BUDOPOL-WROCLAW S.A. - spotke w Grupie - na dzieh
31.03.2009 roku wynosi 881 tys. zt. Sg to gwarancje nalezytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu).

Warunkowa umowa nabycia gruntdw przez Gant 66 Sp. z 0.0.

W dniu 27 wrze$nia i 12 pazdziernika 2007 roku, GANT66 Sp. z 0.0., spdtka zalezna od Grupy, nabyta od 0séb fizycznych
nieruchomosci gruntowe i rolne niezabudowane, o facznej powierzchni 195 000 m2.

Grunty potozone sa w Ractawicach Wielkich i przeznaczone pod inwestycje.

Cena sprzedazy przedmiotowej nieruchomosci warunkowana byta uzyskaniem planu zagospodarowania przestrzennego i
wynosita:

— 23442 tys. zt, jezeli do dnia 30.06.2009 roku wejdzie w zycie plan zagospodarowania przestrzennego
dopuszczajacy na nieruchomos$ci gruntowej zabudowe wielorodzinng nie nizszg niz 2 kondygnacje z
poddaszem uzytkowym i co najmniej 4 lokalami mieszkalnymi dostepnymi z jednej klatki schodowej.

— 19 542 tys. 7}, jezeli do dnia 30.06.2009 roku wejdzie w Zycie plan zagospodarowania przestrzennego
dopuszczajacy na nieruchomosci gruntowej zabudowe jednorodzinng szeregowa.

— 15 678 tys. zt, jezeli do dnia 30.06.2009 roku nie wejdzie w zycie plan zagospodarowania przestrzennego
dopuszczajacy na nieruchomo$ci gruntowej w/w warianty zabudowy.

Spotka GANT66 Sp. z 0.0. zaptacita za nabyte grunty cene 15 678 tys. zt zgodnie z zapisami umownymi, a kwote 7 764 tys.
zt, stanowigca rdznice pomiedzy kwotg 23 422 tysigce ztotych a ceng zaptacong, ujawnita jako zobowigzanie warunkowe.
Strony w drodze anekséw do uméw (zawartych w dniu 15 lipca 2009 roku) uzaleznity wysoko$¢ zaptaty za przedmiotowe
nieruchomosci od terminu wejscia w zycie planu zagospodarowania przestrzennego, dopuszczajgcego na nieruchomosci
gruntowej zabudowe wielorodzinna. Na dzien publikacji raportu kwota zobowigzania warunkowego ulegta zmniejszeniu o
kwote 5 694 tys. zt.

2.8.  Nota 8 Sprawozdawczos$¢ wg segmentow dziatalnosci
Ponizsza tabela przedstawia analize segmentowg za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku oraz za rok

obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku jako okresu poréwnawczego dla aktywow poszczegoinych segmentow i
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2009 roku dla przychoddw i zysku przed opodatkowaniem.
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ZYSK PRZED
PRZYCHODY OPODATKOWANIEM AKTYWA
3 miesigcy 3 miesigcy 3 miesigcy 3 miesigcy 31 grudnia 31 grudnia
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony 2010 2009
31 marca 2010 31 marca 2009 31 marca 2010 31 marca 2009

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Dziatalno$¢ deweloperska 33041 76 395 -2 549 13304 729 162 717 342
Dziatalno$¢ budowlana 11698 11133 428 1423 68 607 72985
Ustugi najmu powierzchni 5941 6114 -2635 5910 280 355 293782
komercyjnej
Ustugi holdingowe 2762 2124 -1424 537 485081 409 893
Pozostale 8 261 2873 144 -1613 424 239 347 062

Aktywa nieprzypisane - - - - 5696 6214

Udziat w zysku jednostki 180
wspofzaleznej
Przed wylaczeniami 61703 98 639 -6 036 19741 1993 140 1847278
Dziatalno$¢ zaniechana - - - - - -
Transakcje -22 817 -15212 -1317 -4103 -796 049 -689 508
wewnatrzgrupowe
Razem
po wylgczeniach 38 886 83 427 -7 353 15638 1197 091 1157 770
29. Nota 9 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne

co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien

przekazania raportu kwartalnego

: : " Udziat w
Liczba posiadanych akcji L. o .
P y 4 . Wartos¢ ogolnej Udziat w
. . Liczba . e .
Akcjonariusz 5 nominalna liczbie kapitale
gltosow " .
akcji gloséw na | podstawowym
imienne na okaziciela WZA
Karol Antkowiak 462 000 1096 026 3406 026 1558 026 15,67% 8,06%
IPOPEMA TFI S.A. 0 2259 844 2 259 844 2 259 844 10,39% 11,68%
Mirostaw Bielinski (bezposrednio i
posrednio) 0 1489 843 1489 843 1489 843 6,85% 7,70%
Pozostali akcjonariusze 138 000 13 895 767 14 585 767 14 033 767 67,09% 72,56%
Razem 600 000 18 741 480 21741 480 19 341 480 100,00% 100,00%

W okresie od przekazania raportu za Ill kwartat 2009 roku, t. 9 listopada 2009 roku do dnia publikacji raportu za | kwartat
2010 roku nastapity ponizsze zmiany w posiadaniu znacznych pakietéw akcji Emitenta:

W dniu 6 kwietnia 2010 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Mirostawa Bielinskiego o posrednim
nabyciu akcji zwyktych na okaziciela Spétki GANT DEVELOPMENT S.A., w wyniku czego przekroczyt prog 5 %
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od IPOPEMA TFI S.A. w imieniu wszystkich
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych o przekroczeniu 10% ogéinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki GANT DEVELOPMENT S.A;

dniu 21 kwietnia 2010 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza Pana Karola Antkowiaka o zbyciu w
drodze darowizny 500.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki GANT DEVELOPMENT S.A.

zgodnie z art. 341 KSH, w dniu 7 maja 2010 roku Zarzad GANT DEVELOPMENT S.A. na wniosek Pana Karola
Antkowiaka, dokonat wpisu do ksiegi akcyjnej o przeniesieniu (w wyniku nabycia) na jego rzecz 177.000 akcji
imiennych Spdtki GANT DEVELOPMENT S.A.

W dniu 26 listopada 2009 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 16.129.900 zt. Ogdlna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych przez Spotke akcji wyniosta 18.529.900 gtoséw.

W dniu 28 kwietnia 2010 roku zostato zarejestrowane w KRS obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 12.000,00 zt
z jego jednoczesnym podwyzszeniem o kwote 3.223.580,00 z4, to jest do kwoty 19.341.480,00 zt. Ogéina liczba glosow
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosi obecnie 21.741.480 gtosow.
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210. Nota 10 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawniefi do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu®

taczna wartos¢ taczna liczba LEARUERELE
Posiadacz akcji taczna liczba akcji : n - nominalna
nominalna akcji (z}) udziatéw e
udziatow
Karol Antkowiak 1558 026 1558 026
Janusz Konopka 59100 59100
Dariusz Mataszkiewicz 7520 7520

*cztonkowie organdw uczestniczyli w ofercie publicznej, a stan posiadania zostat wskazany zgodnie z ostatnim dokonanym zawiadomieniem

W okresie od publikacji raportu za Ill kwartat 2009 roku, tj. 9 listopada 2009 roku do dnia 10 maja 2010 roku nastapity
ponizsze zmiany w strukturze wtasno$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta:
e W dniu 20 kwietnia Pan Karol Antkowiak zbyt w drodze darowizny 500.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki
GANT DEVELOPMENT S.A.
e zgodnie z art. 341 KSH, w dniu 7 maja 2010 roku Zarzad GANT DEVELOPMENT S.A. na wniosek Pana Karola
Antkowiaka, dokonat wpisu do ksiegi akcyjnej o przeniesieniu (w wyniku nabycia) na jego rzecz 177.000 akcji
imiennych Spdtki GANT DEVELOPMENT S.A.

211. Nota 10 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 31.03.2010 roku spétki z Grupy byly strong nastepujacych postepowan sadowych:

1. Pozew Budopol — Wroctaw S.A. przeciwko AS BAU Sp. z 0.0., postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we
Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy,

2. Whniosek Gant Development S.A., postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Krzyki | Wydziat

Cywilny,

3. Pozew Mostostal Venutures Sp. z 0.0. przeciwko Gant PM spétka z 0.0. Pod Fortem s.k.a, postepowanie toczy sie w
Sadzie Okregowym we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy,

4. Pozew osoby fizycznej przeciwko Gant PM spotka z o0.0. JKM Karpia s.k.a, postepowanie toczy sie w Sadzie

Okregowym w Warszawie | Wydziat Cywilny.

Wiw sprawy sadowe sg nadal otwarte:

1) pozew przeciwko AS - BAU S.A. (dawniej AS — BAU Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu o zaptate kwoty 323 tys.
zt, tytutem rozliczenia uméw o roboty budowlane i prace wykoriczeniowe. Sprawa w toku. Odbyly sie rozprawy,
dopuszczono dowdd z opinii biegtego, ktory sporzadzit opinie w sprawie. Termin kolejnej rozprawy wyznaczono na
dzien 18 maja 2010 roku.

2) wniosek zlozony przez Gant Development S.A. o zniesienie wspdtwlasnosci nieruchomosci przy ul. Slicznej 8 i
dokonanie podziatu tej nieruchomoéci. Warto$¢ przedmiotu sprawy — 18 000 tys. zt. W dniu 5 lutego 2010 roku na
rozprawie Sad powotat dowdd z opinii biegtego. Sprawa w toku.

3) pozew przeciwko Gant PM spotka z 0.0. Pod Fortem s.k.a, przedmiotem sprawy jest zwrot kaucji gwarancyjnej,
warto$¢ przedmiotu sprawy — 1 392 tys. zt. W dniu 11 grudnia 2009 roku odbyta si¢ pierwsza rozprawa, termin
kolejnej wyznaczono na dzieh 14 czerwca 2010 roku.

4) pozew przeciwko Gant PM spétka z 0.0. JKM Karpia s.k.a, przedmiotem sprawy jest roszczenie o prowizje,
wartos¢ przedmiotu sprawy — 1 005 tys. zt. Sprawa w toku. Termin kolejnej rozprawy wyznaczono na czerwiec
2010 roku.

212. Nota 11 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A.
nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanym na innych warunkach niz rynkowe.
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213. Nota 12 Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki, udzieleniu gwarancji facznie jednemu podmiotowi
jednostce zaleznej, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym aktywne byly nastepujace poreczenia lub
gwarancje:
1) Gwarancja korporacyjna do kwoty 159 500 tys. zI*, udzielona przez GANT DEVELOPMENT S.A. spotce GANT PM
99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a, stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego 26 wrze$nia 2007 roku przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci 150 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty
w dniu 30 grudnia 2011 roku. Gwarancja jest wazna do 30 grudnia 2014 roku.

2) Poreczenie wekslowe do kwoty 94 922 tys. zt*, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. oraz Kantor Sp. z
0.0. GANT s.k.a. spétce GANT PM Sp. z 0.0. JKM Karpia s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego
22 pazdziernika 2007 roku przez PKO BP S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci 63 280 tys. zt z
terminem ostatecznej sptaty 30 czerwca 2010 roku. Poreczenie jest wazne do 30 czerwca 2011 roku lub do dnia
catkowitej sptaty kredytu.

3) Poreczenie wekslowe do kwoty 113 461 tys. z*, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. oraz Kantor Sp. z
0.0. GANT s.k.a. spétce GANT PM Sp. z 0.0. JKM Karpia s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego
29 sierpnia 2008 roku przez PKO BP S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci 75 641 tys. zt z terminem
ostatecznej sptaty 30 czerwca 2011 roku. Poreczenie jest wazne do dnia 30.06.2012r. lub do dnia catkowitej sptaty
kredytu.
* Warto$¢ poreczenia wynika z maksymalnej kwoty, do jakiej moze zosta¢ wystawiony tytut egzekucyjny (zgodnie z o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji)

214. Nota 13 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w
prezentowanym okresie

W segmencie dziatalnosci deweloperskiej brak jest zjawiska sezonowosci, wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy lokali
uwarunkowana jest jedynie terminami oddania poszczegdlnych obiektéw do uzytkowania, ktére z kolei majg wptyw na
terminy zawarcia notarialnych umoéw sprzedazy. W zwigzku z tym, w niektdrych okresach, Grupa moze nie odnotowywac
Zzadnych przychoddw ze sprzedazy z tej dziatalnosci.

Obserwuje sie natomiast sezonowo$¢ sprzedazy lokali mieszkalnych, jezeli chodzi o zawieranie przedwstepnych umoéw
sprzedazy. Wzmozone zainteresowanie zakupem mieszkania wystepuje w okresach: marzec, kwiecien i maj.
Zainteresowanie z reguty stabto w okresie urlopowym — czerwiec, lipiec i sierpien, jednakze nadal trwajacy kryzys finansowy
wptynat na zmiane tej tendencji, m.in. wydtuzyta sie procedura udzielania kredytéw hipotecznych.

Kolejny rodzaj nabywcow — rodzicow zainteresowanych zakupem mieszkania dla studenta w duzym mie$cie — obecnie
uaktywnia sie juz w okresie wakacyjnym, gdzie z reguty miato to miejsce we wrze$niu i pazdzierniku. Grudzien jest réwniez
miesigcem uspokojenia sprzedazy. Ponadto obserwujemy, na przyktadzie spétek w Grupie, iz duza iloS¢ uméw jest zwykle
podpisywana w ostatnich dniach promocii.

W dziatalnosci polegajacej na wynajmowaniu lokali mieszkalnych i biurowych zjawisko sezonowos$ci praktycznie nie
wystepuje.

W branzy wykonawstwa budowlanego istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych warunkéw atmosferycznych. Na
dziatalno$¢ polegajaca na wznoszeniu budynkéw mieszkalnych lub ustugowych, badz tez ich modernizacje, majg one istotny
wptyw. Pomimo stosowanych technologii istnieje konieczno$¢ wykonywania niektorych prac przy sprzyjajacych warunkach
pogodowych. Trudno$ci w przewidywaniu wystapienia okre$lonych zjawisk atmosferycznych moga powodowa¢ opdznienia
prac budowlanych, a takze wptywaé na sezonowo$¢ i cykliczno$¢ tego rodzaju dziatalnosci.

2.15. Nota 14 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
Grupa nie deklaruje wyptaty dywidendy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
2.16. Nota 15 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych

prognoz wynikéw finansowych na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym
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Zarzad GANT DEVELOPMENT S.A. sporzadzit prognoze wynikow finansowych Gant Development S.A. oraz spétek z Grupy
za lata 2010-2011. Prognozy te bedg oceniane w okresach pétrocznych, przy czym pierwsza ocena nastapi za okres od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku wraz z jednoczesnym podaniem ich ewentualnej korekty.

217. Nota 16 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan

Zdaniem Emitenta nie ma innych informaciji niz ujawnione w niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu, ktére
bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
sq istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan.

Podpisy wszystkich czionkéw Zarzadu

10 maja 2010 roku Dariusz Mataszkiewicz Prezes
Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis
10 maja 2010 roku Karol Antkowiak Wiceprezes Zarzadu .l
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis
10 maja 2010 roku Luiza Berg Czonek Zarzadu Ll
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis
10 maja 2010 roku Andrzej Szornak Czonek Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis
10 maja 2010 roku Krzysztof Brzezinski Czonek Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

35



GANT DEVELOPMENT S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku
BILANS
(w tysigcach PLN)

. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GANT DEVELOPMENT S.A.

BILANS
na dzien 31 marca 2010 roku
Aktywa
Na dzien . Na dzien
Na dzien
(w tysigcach ztotych) 31 marca 31 grudnia 31 marca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane)
A.  Aktywa trwate 484 526 476 653 485 598
l. Wartosci niematerialne i prawne 1602 1519 1398
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1380 1375 79
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 222 144 1319
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 3316 3008 2677
1. Srodki trwate 3255 2947 2616
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 2 2
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 295 295 299
c) urzadzenia techniczne i maszyny 454 479 416
d)  $rodki transportu 2318 2112 1836
e) inne $rodki trwate 186 59 63
2. Srodki trwate w budowie - - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 61 61 61
lll.  Naleznosci diugoterminowe - - -
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek - - -
IV. Inwestycje diugoterminowe 476 250 469 656 478 023
1. Nieruchomosci 2 946 2958 3330
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 473 304 466 698 474 693
a) w jednostkach powigzanych 245 407 241 852 311958
- udzialy lub akcje 190 898 190 998 200 314
- inne papiery wartosciowe 54 509 50 854 111644
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
b)  w pozostatych jednostkach 227 897 224 846 162735
- udzialy lub akcje 17 061 17 061 17 465
- inne papiery wartosciowe - - 6148
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 210 836 207 785 139122
4, Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V.  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3358 2470 3500
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3358 2470 3500
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
B.  Aktywa obrotowe 210933 139 691 111 297
1. Zapasy - - -
1. Materialy - -
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4, Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - - -
IIl.  Naleznosci krétkoterminowe 3148 12 367 2014
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2758 11074 1410
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2758 11074 1410
- do 12 miesiecy 2758 11074 1410
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 390 1293 604
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 91 84 212
- do 12 miesiecy 91 84

- powyzej 12 miesiecy
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GANT DEVELOPMENT S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku

BILANS
(w tysigcach PLN)

Na dzien Na dzieri Na dzien
(w tysigcach ztotych) 31 marca 31 grudnia 31 marca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane)
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczeh spotecznych i i i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 299 1209 392
d) dochodzone na drodze sadowe; - - -
ll.  Inwestycje krotkoterminowe 207 667 127 056 109 114
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 207 667 127 056 109 114
a) wjednostkach powigzanych 206 987 126 955 108 794
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe 206 987 126 955 108 783
- udzielone pozyczki - - 1
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 10
b)  w pozostatych jednostkach 305
- udziaty lub akcje -
- inne papiery wartosciowe -
- udzielone pozyczki 305
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
c) S$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 680 101 15
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 680 101 15
- inne $rodki pieniezne - - -
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 118 268 169
Aktywa razem 695 459 616 344 596 895
Pasywa
Na dzien Na dzieri Na dzien
a dzien
(w tysigcach ztotych) 31 marca 31 grudnia 31 marca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane)
A.  Kapitat (fundusz) wtasny 510180 459 634 424139
L Kapitat (fundusz) podstawowy 16 130 16 130 15330
1. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - - -
. Udzialy (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) -257 -257 -257
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 395 804 347 835 245943
V.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - -
VI.  Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 80 250 80 250 80 250
VIl. Zysk/ (strata) z lat ubieglych 15 676 282 85374
VIl.  Zysk/ (strata) netto 2577 15394 -2 501
X Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ i i
" ujemna)
B.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 185 279 156 710 172 756
. Rezerwy na zobowiazania 26 550 26 611 21970
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 491 26 565 21959
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -
- dtugoterminowa - -
- krétkoterminowa - - -
3. Pozostate rezerwy 59 46 1
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe 59 46 1
. Zobowigzania diugoterminowe 84 092 52109 4170
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek 84 092 52109 4170
a) kredyty i pozyczki 3327 3397 3593
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 79 964 47 918 -
801

c) inne zobowigzania finansowe
d) inne

794 577
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GANT DEVELOPMENT S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku

BILANS

(w tysigcach PLN)

Na dzien Na dzieri Na dzien
(w tysigcach ztotych) 31 marca 31 grudnia 31 marca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane)
.  Zobowiazania krétkoterminowe 74176 77 420 146 097
1. Wobec jednostek powigzanych 29 068 32299 81666
a) kredyty i pozyczki 2 64 -
b)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 275 228 226
- do 12 miesiecy 275 228 226
- powyzej 12 miesiecy - - -
c)  ztytutu emisji diuznych papieréw wartociowych 27 511 30727 78 736
d) inne 1280 1280 2704
2. Wobec pozostatych jednostek 45 057 45071 64 418
a) kredyty i pozyczki 18 831 22 688 10 140
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 24 926 14724 44 651
c) inne zobowigzania finansowe 562 485 323
d)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 83 1235 872
- do 12 miesigcy 83 1235 872
- powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 345 345 245
f)  zobowigzania wekslowe - - -
g) ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 273 1977 640
h)  ztytutu wynagrodzen - - -
i) inne 37 3617 7547
3. Fundusze specjalne 51 50 13
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 461 570 519
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 461 570 519
- dlugoterminowe - - -
- krotkoterminowe 461 570 519
Pasywa razem 695 459 616 344 596 895
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GANT DEVELOPMENT S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakornczony dnia zakornczony dnia
31 marca 2010 31 marca 2009

roku (niebadane) roku (niebadane)
g.m:Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w 2761 2123
- od jednostek powigzanych 2 666 1987
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2761 2123
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - -
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 1237 1761
- jednostkom powigzanym 229 -
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1237 1761
Il. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
C. Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 1524 362
D. Koszty sprzedazy 469 181
E. Koszty ogdinego zarzadu 2513 1728
F. Zysk / (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -1 458 -1 547
G. Pozostate przychody operacyjne 39 -
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 35
II. Dotacje
[Il. Inne przychody operacyjne 4 -
H. Pozostate koszty operacyjne 124 29
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 16
Il. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych - -
[1l. Inne koszty operacyjne 124 13
l. Zysk | (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H) -1 543 -1 576
J. Przychody finansowe 6 350 4595
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - 600
- od jednostek powigzanych - 600
1. Odsetki, w tym: 3298 3850
- od jednostek powigzanych 3294 3646
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 3051 145
V. Inne 1 -
K. Koszty finansowe 3192 5520
. Odsetki, w tym: 2712 1675
- dla jednostek powigzanych 483 1408
Il. Strata ze zbycia inwestycji - -
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji - 3784
IV. Inne 480 61
L. Zysk / (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (I+J-K) 1615 -2 501
M. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (M.1.-M.I1.) - -
I. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne - -
N. Zysk / (strata) brutto (L£M) 1615 -2 501
0. Podatek dochodowy -962 -
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
R. Zysk / (strata) netto (N-O-P) 2577 -2 501
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GANT DEVELOPMENT S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
(w tysigcach PLN)

ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku

Okres 3 Rok Okres 3
mie§iecy zakonczony mie§iecy
. zakonczony . zakonczony
(w tysigcach ztotych) dni dnia ,
nia 31 marca 31 grudnia dnia 31 marca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane)

I Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 459 634 426 640 426 640
- korekty btedéw podstawowych - - -
- zmiany zasad rachunkowosci
l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 459 634 426 640 426 640
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 16 130 15330 15330
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - 800 -
a) zwiekszenie (z tytutu) 800
- wydania udziatéw (emisji akcji) 800
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 16 130 16 130 15330
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - - -
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu -257 -257 -257
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu -257 -257 -257
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 347 835 245943 245943

Korekty btedéw podstawowych - - -
4.a Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korektach 347 835 245943 245943
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 47 969 101 892 -
a) zwiekszenie (z tytutu) 47 969 101 892
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 44 746 16 800
- podwyzszenie kapitatu niezarejestrowane w KRS 3223 -
- Z podziatu zysku (ustawowo) - 6807
- Z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng, 78 285
warto$¢)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienia na kapitat rezerwowy
- zwrot - - -
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 395 804 347 835 245943
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia Srodkéw trwatych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek 80 250 80 250 80 250

okresu



GANT DEVELOPMENT S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

(w tysigcach PLN)
O.kre's 3 Rok O.kre's 3
miesiecy zakonczony miesiecy
(w tysigcach ztotych) dza'konczony dnia za'konczony
nia 31 marca 31 grudnia dnia 31 marca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane)
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 80 250 80 250 80 250
7. Zysk | (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 15676 85374 85374
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15676 85 374 85 374
- korekty btedéw podstawowych - - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 15676 85 374 85374
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych
-inne - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - 85092
- podziat zysku - 85092
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 15676 282
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
- korekty btedéw podstawowych
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
7.7. Zysk [ (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 15676 282 85374
8. Wynik netto 2577 15 394 -2 501
a) zysk netto 2577 15394 -
b) strata netto - - -2 501
¢) odpisy z zysku - - -
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ ) 510 180 459 634 424139
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 510 180 459 634 424139

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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GANT DEVELOPMENT S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

(w tysiacach Zlotych) zakonczony dnia zakonczony dnia

31 marca 2010 roku 31 marca 2009 roku

(niebadane) (niebadane)

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
l. Zysk / (strata) netto 2577 -2 501
Il. Korekty razem 1279 5372
1. Amortyzacja 207 207
2. Zyski [ (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -245 2775
4. Zysk / (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej -3 086 3638
5. Zmiana stanu rezerw -61 -
6. Zmiana stanu zapaséw - -
7. Zmiana stanu naleznosci 8219 5226
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 2908 946
pozyczek i kredytow i i
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -847 22
10. Inne korekty - -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill) 3 856 2871
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 8746 2002
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 35 2
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 7711 1978
a) w jednostkach powiazanych 7711 1368
- zbycie aktywdw finansowych 7711 586
- dywidendy i udziaty w zyskach - 600
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 180
- odsetki - 2
- inne wplywy z aktywéw finansowych - -
b) w pozostatych jednostkach - 610
- zbycie aktywdw finansowych - 600
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - 10
- inne wplywy z aktywéw finansowych -
4. Inne wplywy inwestycyjne 1000 -
II. Wydatki 88330 272
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 270 71
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne -
3. Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych - 81
4. Na aktywa finansowe, w tym: 87 981
a) w jednostkach powiazanych 86 544
- nabycie aktywow finansowych 86 544
- udzielone pozyczki diugoterminowe -
b) w pozostatych jednostkach 1437
- nabycie aktywow finansowych 1437
- udzielone pozyczki diugoterminowe - -
5. Inne wydatki inwestycyjne 79 120
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1l) -79 584 1730
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 102 747 19 568
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 47 969

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
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GANT DEVELOPMENT S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach PLN)
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
(w tysiacach Zlotych) zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2010 roku 31 marca 2009 roku
(niebadane) (niebadane)
2. Kredyty i pozyczki - 2635
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 54778 16 933
4. Inne wplywy finansowe - -
II. Wydatki 26 440 24161
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 3677 72
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 18 770 20770
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 153 107
8. Odsetki 3840 3312
9. Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-1l) 76 307 -4 593
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llIZB.IIIxC.1II) 579 8
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym 579 8
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 101 7
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 680 15

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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GANT DEVELOPMENT S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
(w tysigcach PLN)

1. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1. Informacje ogéine

Skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2010 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2009 roku oraz na dzier 31 grudnia 2009 roku.

GANT DEVELOPMENT S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000025000. Spotce nadano numer statystyczny REGON 390453104. Siedziba Spétki miesci sie w
Legnicy, przy ulicy Rynek 28. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci GANT DEVELOPMENT S.A. jest dziatalno$¢ holdingowa.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowar
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje makrosektor Finanse, sektor Deweloperzy, nr PKD
7020Z.

1.2. Podstawa sporzadzenia $réddrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami;

- Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pdzniejszymi
zmianami — dalej ,UoR"),

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacii biezacych i okresowych”).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdw finansowych (Dz. U. 149, poz. 1674 -
,fozporzadzenie o instrumentach finansowych”).

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spétke w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2009 roku.

GANT DEVELOPMENT S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. i sporzadza
$rodroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku.

1.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2009 roku.

1.4.  Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego

W ninigjszym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku
dokonano zmiany prezentacji pordwnywalnych danych finansowych za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2009 roku w stosunku do uprzednio sporzadzonego i opublikowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2009 roku. Zmiana ta dotyczy prezentacji kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig holdingowg
w kalkulacyjnej wersji rachunku zyskéw i strat skroconego sprawozdanie finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2009 roku. Obecnie wykazano te koszty w pozyciji koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, zamiast w
koszcie zarzadu oraz koszcie sprzedazy (co uznano za ujecie nieprawidtowe). Wykazanie kosztu wytworzenia
sprzedanych produktoéw dotyczacych przychodow z dziatalnosci holdingowej w skréconym sprawozdaniu finansowym za
okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2009 roku lepiej odzwierciedla rzeczywisty sytuacje majatkowa i finansowg
Spotki i zapewnia wigksza przejrzystosé.
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Ponizsza tabela przestawia dokonane zmiany prezentacji w poréwnywalnych danych finansowych za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2009 roku w stosunku do uprzednio sporzadzonego i opublikowanego skréconego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakoficzony dnia 31 marca 2009 roku.

Okres 3 miesigcy zakonczony dnia

(w tysigcach zlotych) 31 marca 2009 roku (niebadane)
Pozycje korygowane w rachunku zyskow i strat Poréwnywalne dane  Rzeczywiste (z opublikowanego
w wersji kalkulacyjnej poréwnawcze sprawozdania finansowego)
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow, w tym: 2123 2123
- od jednostek powigzanych 1987 1987
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2123 2123
Il Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - -
B. Koszty sprzedanych produktow, towarow 1761
i materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym -
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1761
I. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
C. Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 362 2123
D. Koszty sprzedazy 181 646
E. Koszty ogolnego zarzadu 1728 3024
F. Zysk | (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -1 547 -1 547
1.5. Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych
Rezerwy
Nie dotyczy.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwiekszyly sie 0 888 tys. zt (spadek o 142 tys. zt w stosunku do stanu wykazanego na dzien 31 marca 2009 roku). W
okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zmniejszyta sie o 74 tys. zt (wzrost 0 4 532 tys. zt w stosunku do stanu wykazanego na dzien na dzief 31 marca 2009
roku).

Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikoéw aktywow

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym dnia 31 marca 2010 roku Spdtka nie dokonata odpisow aktualizujacych warto$é
sktadnikow aktywow.

1.6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Warunki transakcji zawieranych przez Spotke ze stronami powigzanymi w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31
marca 2010 roku nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.

1.7. Informacja o udzieleniu przez Spétke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwaranciji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli taczna warto§¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2010 roku aktywne byly nastepujace poreczenia lub gwarancje:

1. Gwarancja korporacyjna do kwoty 159 500 tys. zt*, udzielona przez GANT DEVELOPMENT S.A. spdice GANT PM
99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s.k.a, stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego 26 wrzeénia 2007 roku przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysoko$ci 150 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty
w dniu 30 grudnia 2011 roku. Gwarancja jest wazna do 30 grudnia 2014 roku.
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Poreczenie wekslowe do kwoty 94 922 tys. zt*, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. oraz KANTOR Sp. z
0.0. GANT s.k.a. spotce GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego
22 pazdziernika 2007 roku przez PKO BP S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci 63 280 tys. zt z
terminem ostatecznej sptaty 30 czerwca 2010 roku. Poreczenie jest wazne do 30 czerwca 2011 roku lub do dnia
catkowitej sptaty kredytu.

Poreczenie wekslowe do kwoty 113 461 tys. zt*, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. oraz KANTOR Sp. z
0.0. GANT s.k.a. spotce GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego
29 sierpnia 2008 roku przez PKO BP S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysoko$ci 75 641 tys. zt z terminem
ostatecznej spfaty 30 czerwca 2011 roku. Poreczenie jest wazne do dnia 30.06.2012 roku lub do dnia catkowitej
sptaty kredytu.

* Wartos¢ poreczenia wynika z maksymalnej kwoty, do jakiej moze zosta¢ wystawiony tytut egzekucyjny (zgodnie z o$wiadczeniem o poddaniu
sie egzekucji)

Podpisy wszystkich Cztonkdéw Zarzadu Podpis osoby,
ktorej powierzono
10 maja 2010 roku  Dariusz Mafaszkiewicz Prezes Zarzadu ~ ....cccooeiinnnn. prowadzenie ksiag
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis rachunkowych
10 maja 2010 roku Karol Antkowiak Wiceprezes Zarzadu ... 10 maja 2010
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis data
10 maja 2010 roku Luiza Berg Czlonek Zarzadu oo ||
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis Podpis
10 maja 2010 roku Krzysztof Brzezifiski Czlonek Zarzadu ~ ......oceeeinns Anna Jagoda
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis imie i nazwisko
Gtowna Ksiegowa
10 maja 2010 roku Andrzej Szornak Czlonek Zarzadu ~ ..ocooviiiees stanowisko/funkcja
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis
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