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Podsumowanie dziatalnosci i wynikow Grupy Inwestycyjnej MCI Management SA po
pierwszym kwartale 2010

Po pierwszym kwartale 2010 r. MCI Management SA uzyskata jednostkowy zysk netto wyzszy o ponad
217% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, a skonsolidowany zysk netto wzrést o blisko
167% w poréwnaniu z | kwartatem 2009 r.

Skonsolidowany zysk netto, ktéry Grupa MCI osiggneta w | kwartale roku 2010 wynidst 22,5 min z.
Warto$¢ skonsolidowanych aktywéw pod zarzgdzaniem wzrosta do 370 min zt, zas skonsolidowanych
aktywow netto do blisko 289 min zt.

Zarzad Spotki jest bardzo zadowolony z wynikéw MCI w pierwszym kwartale 2010. Zostaty one w istotnej
czesci osiggniete poprzez dynamiczny wzrost wartosci aktywow subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.
spowodowany dobrymi wynikami biznesowymi i finansowymi jego spotek portfelowych.

W styczniu MCI dokonat czesciowego wyjscia ze spotki One-2-One na rzecz inwestora branzowego,
posiadajgcego doswiadczenie i kompetencje zdobyte w branzy ustug mobilnych, co pozwolito zarzgdowi
Spoiki na bardziej skuteczna realizacje strategii budujgcej warto$¢ dla jej akcjonariuszy. Z kolei w kwietniu
br. MCI dokonat prawie catkowitego wyjscia z One-2-One na rzecz inwestoréw finansowych. Odbywajgce
sie od poczgtku roku zmiany w akcjonariacie One-2-One sg odzwierciedleniem zmieniajgcej sie pozyciji
Spétki na rynku. Krystalizujgcy sie segment, w ktérym dziata firma, a takze rosnace obroty catej Grupy
One-2-One wskazujg na kolejny etap w rozwoju samego przedsigbiorstwa, jak i catej branzy. W catym
okresie zaangazowania w Spétke (2002 do 2010r.), MCI zrealizowat niezwykle satysfakcjonujgcg
srednioroczng stope zwrotu (IRR) na poziomie ponad 103%.

MCI zakonczyt takze inwestycje w Spolce S4E poprzez petne wyjscie i sprzedaz posiadanych akcji
stanowigcych 40,09% kapitatu Spotki. Byta to realizacja deklarowanej w ubiegtym roku strategii wyjscia z
S4E, jako jednej z najstarszych inwestycji MCIl. Nabywcami akcji byli: Roman Pudetko (akcjonariusz i
przewodniczacy rady nadzorczej Spotki) oraz Ingalil Holdings Limited. MCI, na przestrzeni ponad
dziewieciu lat inwestycji, zrealizowat $rednioroczng wewnetrzng stope zwrotu (IRR) na poziomie prawie
17%. Cena transakcji wyniosta 6,25 PLN za akcje, co znaczaco przewyzszato $rednig cene akcji S4E z
ostatnich szesciu miesiecy.

Najwaznlejsze wydarzenia w spotkach portfelowych:
ABC Data: 30 kwietnia br. KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spétki; planowana na maj/czerwiec
IPO ma przynies¢ spoétce mozliwoS¢ pozyskania s$rodkoéw finansowych przeznaczonych na
konsolidacje rynku, a nastepnie uzyskanie pozycji regionalnego lidera rynku dystrybucji; nagroda
EMEA Channel Academy 2010 przyznana w uznaniu doskonatosci w dystrybucji; 30 kwietnia 2010
KNF zatwierdzita prospekt emisyjny Spétki. Strategia ABC Daty zaktada wzmocnienie jej pozycji
lidera na rynku dystrybucji produktow IT w Polsce i osiggniecie statusu najwiekszego dystrybutora w
regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. W 2010 roku Spétka planuje rozpoczgé dziatalno$é na
Litwie. Gtéwnym kierunkiem ekspansji geograficznej sg nowi cztonkowie UE (CEE), gdzie Spoétka
planuje dokona¢ przeje¢ innych dystrybutoréw, ktérzy powinni posiadaé umowy dystrybucyjne z
najwazniejszymi producentami sprzetu IT oraz centrum dystrybucyjne. Z przejetego centrum Spétka
— powielajgc model dziatalnosci w Polsce oraz w Czechach i na Stowacji — bedzie mogta obstugiwaé
kilka krajow. ABC Data planuje takze automatyzacje centrum logistyczno-magazynowego w
Warszawie;
Digital Avenue: akwizycja Styl.Media Sp. z 0.0., (wydawca life style’owego portalu internetowego
dla kobiet - Styl.fm) - spotki, ktéra osiggneta w 2009 r. ponad 2 min zt przychodéw ze sprzedazy oraz
376 tys. PLN EBITDA,;
One-2-One: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi uruchomito nowy serwis internetowy,
przygotowany przez spotke z Grupy O-2-O, Comtica; czesciowe wyjscie MCI z inwestycji na rzecz
inwestora branzowego; czedciowe wyjscie MCI z inwestycji na rzecz inwestoréw finansowych;
S4E: catkowite wyjscie MCI z inwestycji przez MBO;
Genomed: przygotowania do rozpoczecia procesu wprowadzania spétki na NewConnect;
Navi Expert: Ziota Antena Swiata Telekomunikacji w kategorii Ustuga Roku 2010.

22 |utego br. MCI oglosit prognoze zaktadajgcg wzrost skonsolidowanego wyniku netto o ok. 51%
w stosunku do zrealizowanego wyniku w roku 2009 (44,4 min PLN). Podstawowymi skladowymi wyniku w
roku 2010 bedzie wzrost wartosci posiadanych aktywow inwestycyjnych oraz dochody osiggane z tytutu
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zarzgdzania funduszami. Prognoza oparta zostata na zatozeniu, ze grupa kapitatowa MCIl Management
SA na koniec 2010 r. bedzie zarzgdzata aktywami o wartosci ponad 545 min PLN (wliczajgc petny
committment inwestycyjny funduszy zarzgdzanych na poczatku br.). Zarzad zamierza zweryfikowac
prognoze po zakonhczeniu drugiego kwartatu 2010 r., czyli po zakohczeniu procesu wprowadzenia na
gietde akcji ABC Data SA — zdarzenia majgcego istotny wptyw na realizacje planowanych wynikéw Spétki.

W dniu 07.04.2010 r., w ramach rozliczenia nabycia dodatkowych akcji ABC Data SA, Immoventures Sp.
z 0.0. jednorazowo objeta pakiet 4.597.250 szt. nowo wyemitowanych akcji MCI Management SA o
wartosci 23,4 min PLN. Aktualnie akcje te sg w trakcie rejestracji w KRS.

Zgodnie z prezentowang wczesniej strategig fundusz Helix Ventures Partners FIZ, zarzadzany wspodlnie
przez MCI Management SA i Helix Ventures Sp. z 0.0., zrealizowat swojg pierwszg inwestycje. Umowa,
wynegocjowana w 2009 r. zostata podpisana w styczniu 2010 r. Fundusz zainwestowat ok. 1 min PLN w
projekt mSejf. Jest to ustuga ,Software as a Service”, umozliwiajgca tworzenie kopii bezpieczenstwa
danych on-line oraz - co najwazniejsze - proste i szybkie ich odzyskiwanie w przypadku utraty (awaria,
zniszczenie, kradziez komputera). Aplikacja jest zautomatyzowana, dane sg przesytane przez Internet i
przechowywane na bezpiecznych wirtualnych serwerach. Dane, zaréwno podczas transmisji jak i
skladowania, sg zaszyfrowane — co gwarantuje petne bezpieczenstwo w sieci. Ustuga skierowana jest
zarowno do uzytkownikéw indywidualnych, jak i do firm, ktére nie posiadajg infrastruktury do
przechowywania danych lub zatrudniajg pracownikéw mobilnych. Umowa zostata podpisana z Grupg
XSolve.

Na poczgtku roku kompetencje zespolu zarzadzajgcego MCI zostaty uzupetnione przez Jacka
Murawskiego, ktory wspiera MCI swoim bogatym doswiadczeniem menadzerskim i szerokg wiedzg na
temat nowych technologii i rynku telekomunikacyjnego. Jacek Murawski jest odpowiedzialny za nowe
inwestycje (pozyskiwanie firm z sektorow Internetu, telekomunikacji, mediéw i nowych technologii) i
rozwoj nowych funduszy w portfelu MCI. Dzigki jego wiedzy oraz doswiadczeniu, spotki portfelowe bedg
w stanie przyja¢ najwyzsze standardy wspierajgce budowe ich wartosci.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KW 2010

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowe;j

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto
Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Aktywa, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w
PLN / EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN
/ EUR)

| kwartat 2010
PLN'000
2563
1854

23 446

22 524

(167)
317

1107

1259
370 227
44 641
30 262

6 601

288 723
47 373

47 372 989

0,48

6,09

kwartat 2009
PLN'000
2072
1700

8 022
8439

(6 328)
2 754

(2 131)

(5 681)
302 833
25725
56 328

6 110

214 670
44 922

44 922 269

0,19

4,78

| kwartat 2010
EUR'000

646

467

5910
5678

(42)
80

279

317
95 859
11 558

7835

1709

74 756

12 266

47 372 989

0,12

1,58

| kwartat 2009
EUR'000

450

370

1744
1835

(1376)
599
(463)

(1 235)
64 415

5472
11 981

1300

45 662

9 555

44 922 269

0,04

1,02
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

| kwartat 2010 | kwartat 2009
za okres za okres
01.01.2009 01.01.2009
31.03.2009 31.03.2009
PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 563 2072
Koszt wlasny sprzedazy (709) (372)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1854 1700
Koszty sprzedazy - (23)
Koszty ogélnego zarzadu (1173) (1732)
Pozostate przychody operacyjne 329 313
Pozostate koszty operacyjne (24) (22)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - 38
Zysk na sprzedazy jednostek zaleznych - 1703
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 23937 -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 24 923 1977
Koszty finansowe - netto (1477) (1 252)
Zysk/Strata zwigzana z utratg kontroli - 7 297
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 446 8 022
Podatek dochodowy (968) 460
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 22 478 8 482
Wynik na dziatalnosci zaniechane;j 46 (43)
Zysk netto za okres obrotowy 22 524 8 439
Przypisany:
Wiascicielom jednostki dominujgcej 22 524 8439
Udziatowcom nie majgcym kontroli - -
22524 8 439
Inne catkowite dochody netto
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 36 (164)
Inne catkowite dochody netto 36 (164)
Catkowity dochdd ogotem 22 560 8 275
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 478 510 613 624
Wartos¢ firmy - - - 1823
Rzeczowe aktywa trwate 136 138 176 1119
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych konsolidowane
metodg praw wtasnosci - - - 361
Inwestycje w pozostatych jednostkach 69 949 49 064 10 813 14 414
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2789 3609 2016 1883
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 228 286 9 606 9 460
Inne aktywa 278 871 259 417 255 955 245 389
352 451 313 024 279 179 275073
Aktywa obrotowe
Zapasy - - 32 132
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 2432 2243 11794 9531
Inne aktywa finansowe 3913 8 368 283 292
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 340 1080 2432 8113
8 685 11 691 14 541 18 068
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy 9091 8 964 9113 6 872
Aktywa razem 370 227 333679 302 833 300 013
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej cd.

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 47 373 47 313 44 922 44 706
Kapitat zapasowy 163 814 163 864 134 615 134 615
Pozostate kapiataty rezerwowe 12 809 12 757 7 363 7 372
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 450 414 433 597
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 41 673 (2 685) 18 898 (2 603)
Zysk netto okresu obrotowego 22524 44 358 8 439 21551
Kapitaly przypadajace witascicielom
jednostki dominujacej 288 643 266 021 214 670 206 238
Udzialy nie dajace kontroli 80 - - 1720
Razem kapitat wtasny 288 723 266 021 214 670 207 958
Zobowigzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe - 7903 24 653 21 346
Obligacje 44032 45 792 - -
Zobowigzanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 605 449 956 1299
Rezerwy dtugoterminowe 4 - 16 17
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego - - - 6
Inne - - 100 -
44 641 54 144 25725 22 668
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 23870 1199 1488 11182
Obligacje 1139 - 52 624 51932
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 1 3 6 -
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 4310 4103 2193 312
Rezerwy krétkoterminowe 692 986 17 -
Przychody przysztych okresow 250 700 - -
30 262 6 991 56 328 63 426
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 6 601 6 523 6110 5961
Pasywa razem 370 227 333 679 302 833 300 013
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

kolumna nr

Saldo na dzien 01.01.2009
Podwyzszenie

kapitatu

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody
Przeniesienie

wyniku

Réznica pomiedzy wynikami w | kw
2009 a rocznymi 2008

Wynik okresu
Utrata kontroli
Saldo na dzien 31.03.2009

Saldo na dzien 01.01.2010
Podwyzszenie

kapitatu

Zmiany kapitatéw

Inne catkowite dochody
Przeniesienie

wyniku

Wynik okresu

Saldo na dzien 31.03.2010

Kapitat Nierozliczony Zysk netto Kapitat zapasowy
podstawowy wynik z lat okresu
ubiegtych obrotowego
emisja akcji w emisja akcji - emisja akcji podziat zysku
ramach konwersji realizacja powyzej wartosci
obligacji programu opcji nominalnej
zamiennych menadzerskich
4 6

44 706 (2 603) 21551 6 916 1594 43 421 82 684
216 - - - - - -
- 21551 (21 551) - - - -
- (50) - - - - -
- - 8 439 - - - -
44 922 18 898 8 439 6 916 1594 43 421 82 684
47 313 (2 685) 44 358 6916 1539 51141 104 268
60 - - - - - -
- - - - - (50) -
- 44 358 (44 358) - - - -
- - 22 524 - - - -
47 373 41 673 22 524 6 916 1539 51 091 104 268
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym cd.

kolumna nr

Saldo na dzien 01.01.2009
Podwyzszenie

kapitatu

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody
Przeniesienie

wyniku

Réznica pomiedzy wynikami w | kw
2009 a rocznymi 2008

Wynik okresu
Utrata kontroli
Saldo na dzien 31.03.2009

Saldo na dzien 01.01.2010
Podwyzszenie

kapitatu

Zmiany kapitatéw

Inne catkowite dochody
Przeniesienie

wyniku

Wynik okresu

Saldo na dzien 31.03.2010

Pozostate kapitaly rezerwowe Inne catkowite Kapitaty Udzialy Kapitat wtasny
dochody przypadajace mniejszosci razem
wiascicielom
jednostki
dominujacej
rozliczenie wycena elementu niezarejestro- przeszacowanie
kosztéow kapitatowego wane zwigkszenie aktywow
programu opcji obligacji kapitatu finansowych
menadzerskich podstawowego dostepnych do
sprzedazy
9 10 11 12 13 14
7 156 - 216 597 206 238 1720 207 958
- - - - 216 - 216
207 - (216) - () - 9)
- - - (164) (164) - (164)
- - - - (50) - (50)
- - - - 8 439 - 8 439
- - - - - (1720) (1 720)
7 363 - - 433 214 670 - 214 670
7 880 4813 64 414 266 021 - 266 021
- - - - 60 - 60
116 - (64) - 2 80 82
- - - 36 36 - 36
- - - - 22524 - 22524
7 996 4813 - 450 288 643 80 288 723
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy (wydatki) pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Inne korekty - utrata kontroli nad spdtkami zaleznymi
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Zakup krotkoterminowych papieréw warto$ciowych

Sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki na zakup certyfikatdéw inwestycyjnych

Inne wpltywy i wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji kapitatu zaktadowego

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym

Srodki uzyskane z emisji weksli

Odsetki zaptacone od obligaciji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Sptata zobowigzan z tytutu emisji weksli

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Korekta zwigzana z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamkniecia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

| kwartat 2010 | kwartat 2009
za okres za okres
01.01.2010 01.01.2009
31.03.2010 31.03.2009
PLN’000 PLN’000
(134) (502)
(33) (178)

- (5 648)

(167) (6 328)
150 283

1 -

(28) (6)

14 -

- 2500

- (23)

180 -

317 2754

(50) 216

170 -
4700 -

(2 077) (57)
(2) -

(1 634) (2 290)
1107 (2131)

2 24

1 259 (5 681)
1080 8113

1 -

2 340 2432
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2010 r.

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowe;j

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto
Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Aktywa, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt
/ EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/
EUR)

| kwartat 2010
PLN'000
2008
1546
23167

22 239

549
(1 603)

1107

53

370 656
44 637
35 823

397

289 799
47 373

47 372 989

0,47

6,12

| kwartat 2009
PLN'000
1553

1 356

6 538

6 997

(277)
2 473

(556)

1640
287 238
11 209
60 110

215919
44 922
44 922 269

0,16

4,81

| kwartat 2010
EUR'000

506

390

5840

5 606

138
(404)

279

13

95 970
11 557
9275

103

75035

12 266

47 372 989

0,12

1,58

| kwartat 2009
EUR'000

338

295

1421
1521

(60)
538

(121)

357
61 098
2384
12 786

45928
9 555
44 922 269

0,03

1,02
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Rachunek zyskow i strat

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw
wiasnosci

Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej

Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Wynik na dzietanos$ci zaniechanej

Zysk netto za okres obrotowy

Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki dominujacej
- udziaty mniejszosci

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd

Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki dominujacej
- udziaty mniejszosci

| kwartat 2010 | kwartat 2009
za okres za okres
01.01.2009 01.01.2009
31.03.2009 31.03.2009
PLN’000 PLN’000

2 008 1553
(462) (197)
1546 1 356
(924) (1123)
341 293

- (1)

23 858 6 904
24 821 7 429
(1 654) (891)
23 167 6 538
(967) 459

22 200 6 997
39 -

22 239 6 997
22 200 6 997
22 200 6 997

| kwartat 2010 | kwartat 2009
za okres za okres
01.01.2009 01.01.2009
31.03.2009 31.03.2009
PLN’000 PLN’000
22 239 6 997
36 (4 570)

36 (4 570)

22 275 2 427
22 275 2427
22 275 2427
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje w jednostkach powigzanych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Stan na Stan na
31.03.2010 31.03.2009
PLN’000 PLN’000
132 176

469 595
334 191 253 863
- 10 219

26 607 595
2 507 2016
222 9 606
1954 2432
366 082 279 502
- 31

1700 2 893
385 2903

101 1909
2186 7736

2 388 -
370 656 287 238
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Spraowzdanie z sytuacji finansowej cd.

Kapitat wiasny przypadajacy wlascicielom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Pozostate kapitaty

Kapitaly przypadajace witascicielom jednostki dominujacej

Udziaty niedajace kontroli
Razem kapitaty wtasne

Zobowigzanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje zamienne na akcje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Obligacje zamienne na akcje

Obligacje

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem

Stan na Stan na
31.03.2010 31.03.2009
PLN’000 PLN’000
47 373 44 922
163 814 134 615
43114 21 585
22 239 6 997
450 433

12 809 7 367
289 799 215919
289 799 215919
- 9 757

44 032 -
605 1452

44 637 11 209
23774 873
1139 1076

- 51 548

1 6

10 217 6 590
692 17

35 823 60 110
397 -

370 656 287 238
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Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

kolumna nr

Saldo na dzien 01.01.2009
Podwyzszenie kapitatu
Zmiany kapitatow
Przeniesienie wyniku
Wynik okresu

Inne catkowite dochody

Utrata kontroli
Saldo na dzien 31.03.2009

Saldo na dzien 01.01.2010

Podwyzszenie kapitatu
Zmiany kapitatéw
Przeniesienie wyniku
Wynik okresu

Inne catkowite dochody

Utrata kontroli
Saldo na dzien 31.03.2010

Kapitat Nierozliczony  Zysk netto roku Kapitat zapasowy
podstawowy wynik z lat obrotowego
(akcyjny) ubiegtych

emisji akcji w z emisji akcji w z emisji akcji  z podziatu z koszty emisji koszty emisji koszty
ramach ramach powyzej zysku akcji w ramach akcjiw  emisji akcji
konwersji podwyzszenia wartosci programu ramach innych

obligaciji kapitatu nominalnej opcji konwersji

zamiennych na zwigzanego z menadzerskich obligacji

akcje realizacja za lata 2004- zamiennych

programu opcji 2006 i 2008- na akcje

menadzerskich 2012
za lata 2004-
2006 i 2008-2012

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
44 706 - 21585 7070 100 43 490 82 684 1494 (154) (69)
216 - - - - - - - - -
- 21585 (21 585) - - - - - - -
- - 6 997 - - - - - - -
44 922 21585 6 997 7 070 100 43 490 82 684 1494 (154) (69)
47 313 - 43114 8 825 114 49 441 104 268 1471 (155) (100)
60 - - - - - - - - -
- - - - - - - - - (50)
- 43114 (43 114) - - - - - - -
- - 22 239 - - - - - - -
47 373 43114 22 239 8 825 114 49 441 104 268 1471 (155) (150)
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym cd.

kolumna nr

Saldo na dzien 01.01.2009
Podwyzszenie kapitatu
Zmiany kapitatow
Przeniesienie wyniku
Wynik okresu

Inne catkowite dochody

Utrata kontroli
Saldo na dzien 31.03.2009

Saldo na dzien 01.01.2010

Podwyzszenie kapitatu
Zmiany kapitatéw
Przeniesienie wyniku
Wynik okresu

Inne catkowite dochody

Utrata kontroli
Saldo na dzien 31.03.2010

Kapitat Pozostate kapitaly rezerwowe Udzialy (akcje) Razem kapitaty
rezerwowy z wiasne wiasne
aktualizacji
wyceny aktywow
zyski i straty z z rozliczenia z rozliczenia z wycenaelementu
tytutu kosztow kosztow niezarejestrowanego kapitatowego
przeszacowania programu opcji programu opcji kapitatu instrumentow
sktadnikow menadzerskich menadzerskich podstawowego dtuznych-obligacji
aktywow za lata 2004- za lata 2008-
finansowych 2006 2012
dostepnych do
sprzedazy
11 12 13 14 15 16 17
5003 7 006 154 216 - - 213 285
- - - - - - 216
- - 207 (216) - - 9)
- - - - - - 6 997
(4 570) - - - - - (4 570)
433 7 006 361 - - - 215919
414 7 006 878 60 4813 - 267 462
- - - - - - 60
- - 108 (60) 4 - 2
- - - - - - 22 239
36 - - - - - 36
450 7 006 986 - 4817 - 289 799
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Rachunek przeptywoéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metodg praw
wiasnosci

Dywidendy otrzymane od podmiotdéw przeznaczonych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych
Wptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Wydatki na zakup akgcji i udziatobw w podmiotach stowarzyszonych
Inne wptywy z aktywdw finansowych

Zakup podmiotu zaleznego

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji kapitatu zaktadowego
Dywidendy wyptacone

Sptata kredytow

Sptata pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Srodki uzyskane z emisji obligacji zamiennych na akcje
Zaciggniecie kredytow

Zaciggniecie pozyczek

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym

Sptata zobowigzanh z tytutu emisji weksli

Odsetki zaptacone od obligaciji

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

| kwartat 2010 | kwartat 2009
za okres za okres
01.01.2009 01.01.2009
31.03.2009 31.03.2009
PLN’000 PLN’000
582 (99)

(33) (178)

549 (277)

10 171

14 -

1 -

(25) (6)

97 2500

(1 700) (192)
(1 603) 2473
(50) 216
(1234) (2 215)
(2) -

4 300 1 500
170 -

(2 077) (57)
1107 (556)

53 1640

47 269

1 -

101 1909
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Skiad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej MCI Management SA na dzien 31 marca 2010 wchodzily nastepujace

jednostki:

e MCI Management SA - spdtka dominujgca, firma zarzgdzajaca funduszami inwestycyjnymi zamknietymi
typu private equity i venture capital

Spoiki zalezne wchodzgce w sktad Grupy MCI:

e MCI Capital TFI SA — spoétka z grupy kapitatowej MCI Management SA, towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

¢ MCI Fund Management Sp. z 0.0. — spdtka z grupy kapitalowej MCI Management SA, petnigca role
komplementariusza MCI Fund Management Spd&kka z ograniczong odpowiedzialnoscig
MCI.PrivateVentures Spétki komandytowo-akcyjnej

e MCI Fund Management Spdélka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures Spoétka
komandytowo-akcyjna — Spdtka z grupy kapitatowej MCI Management SA posiadajgca wiekszos$é
aktywow finansowych grupy w postaci certyfikatow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI
Capital TFI SA.

e Technopolis Sp. z 0.0. w likwidacji — spétka celowa, ktéra w latach 2007/2008 dokonata odkupu i
sprzedazy aktywéw JTT Computer SA

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzadzania sprawozdan
finansowych.
2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze niezbadane Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
MCI Management SA zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
(,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tgcznie ze zbadanym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej MCI Management SA sporzgdzonym
wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajacym noty za
rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe skfada sie ze:
¢ skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
skonsolidowanego sprawozdanie z przeptywow pienieznych
wybranych not objasniajgcych.

Niniejsze Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w tysigcach ztotych
i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad.

Uwzglednienie standardoéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretaciji obowigzujacych na dzien
1 stycznia 2010 .

Nastepujagce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w
trakcie przyjmowania przez Unie Europejskg) sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2010 .

e Zaktualizowany MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”,

e Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”,

e Zmiany do MRS 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujgce sie do rachunkowosci zabezpieczen”,
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o KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wiasciciel”,

e Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w
wiekszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku i pozniej,

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” — Wewnatrzgrupowe transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczane w srodkach pienieznych.

Za wyjatkiem zaktualizowanego MSSF 3 oraz zaktualizowanego MSR 27, przyjecie powyzszych
standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w
prezentacji sprawozdan finansowych.

Gtéwne zmiany wynikajgce z zastosowania zaktualizowanego MSSF 3 ,Potgczenia jednostek

gospodarczych”:

¢ dodanie opcji pozwalajgcej na rozpoznanie 100% wartosci firmy powstatej z potaczenia jednostek, a nie
tylko czesci wartosci firmy przypadajacej jednostce nabywajgcej, wybor tej opcji jest mozliwy dla kazdej
transakcji potgczenia jednostek osobno,

e zmienione ujecie zaptaty warunkowej oraz pézniejszych jej zmian,

e Kkoszty zwigzane z nabyciem bedg ujmowane oddzielenie od ceny nabycia, generalnie bedg one
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia,

e w przypadku przeje¢ kilkuetapowych, wczesniej posiadane udziaty w jednostce nabywanej podlegacé
beda wycenie do wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace z wyceny rozpoznawane bedg w
rachunku zyskow i strat.

Skutkiem zastosowania zaktualizowanego MSR 27 jest zmiana w polityce rachunkowosci odnosnie ujecia
zwiekszenia lub zmniejszenia udziatdw Grupy w jednostkach zaleznych. Od 2010 roku zwiekszenie lub
zmniejszenie udziatu w istniejgcych jednostkach zaleznych, ktére nie bedzie powodowac utraty kontroli,
bedzie ujmowane, zgodnie z zaktualizowanym MSR 27, jako transakcja kapitatowa i nie bedzie mieé
wpltywu na warto$¢ firmy oraz na rachunek zyskow i strat.

Zaktualizowane standardy majg zastosowanie prospektywne dla transakcji potgczenia jednostek, dla
ktorych data transakcji to dzien 1 stycznia 2010 roku lub pozniej. W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31
marca 2010 roku nie wystgpita zadna transakcja potgczenia jednostek.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych standardéw oraz interpretacji (juz

przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejskg):

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”’, majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”, majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska,

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

e KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzah finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych”, ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Niniejsza
interpretacja nie zostata zaakceptowana przez Unie Europejska,

e Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”, majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie
zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

Zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych

Zastosowanie zaktualizowanego MSSF 3
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W niniejszym Kwartalnym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym zgodnie ze zmianami w MSSF 3
.Potaczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujgcymi od 1 stycznia 2010 roku), zwrot “Udziaty
mniejszo$ciowe” zostat zmieniony na “Udziaty nie dajace kontroli”.

3. Podstawowe zasady ksiegowe

Za wyjagtkiem zmian opisanych w Nocie 2, zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do
przygotowania Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sg spéjne z zasadami
opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej MCI
Management SA sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej w
prezentowanym okresie

W dziatalnosci spoétki dominujgcej MClI Management SA oraz spétek zaleznych od niej nie wystepujg
zjawiska sezonowosci i cyklicznosci, a jakiekolwiek tendencje sg trudne do wyznaczenia ze wzgledu na
przedmiot dziatalnos$ci grupy inwestycyjnej MCl Management SA.

5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodza;j,
wielkos$¢ lub wywierany wplyw

W okresie | kwartatu 2010 roku Grupa Kapitatowa MCI Management SA osiggnetfa nastepujgce wyniki
finansowe:

| kwartat | kwartat Zmiana Zmiana
Dane w tys. PLN 2010 2009  wtys. PLN w %
Przychody ze sprzedazy 2563 2072 491 23,7%
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 24 923 1977 22 946 1160,6%
Zysk/strata netto przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 22 524 8439 14 085 166,9%
EPS zysk na 1 akcje zwykig w PLN 0,48 0,19 0,29 152,6%

W | kwartale 2010 r. GK MCI Management SA osiggneta przychody z zarzgdzania funduszami, ktére
skutkowaty osiaggnieciem zysku brutto na sprzedazy w wysokosci 1.854 tys. PLN. Ponadto na
skonsolidowany zysk netto istotny wptyw miat dynamiczny wzrost wartosci aktywow subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. spowodowany dobrymi wynikami biznesowymi i finansowymi jego spodtek
portfelowych. Poréwnywalnie, na wynik | kwartatu 2009 r. znaczgco wptynety dokonane w tym okresie
przeniesienie MCI.BioVentures Sp. z 0.0. do funduszu MCI.BioVentures FIZ, oraz pierwsze istotne
przychody z zarzgdzania funduszami skutkujgce osiggnieciem zysku brutto na sprzedazy w kwocie 1.700
tys. PLN.

Szerszy opis czynnikow i zdarzeh majacych wptyw na wyniki spotki w okresie | kwartatu 2010 r. znajduje

sie w pkt 1. niniejszego raportu pt.: "Podsumowanie dziatalnosci i wynikow MCI Management SA po
pierwszym kwartale 2010 r.”

6. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot podawanych w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres srédroczny

W pierwszym kwartale 2010 r. nie nastgpity zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich
latach obrotowych, ktére miatyby istotny wptyw na biezacy lub przyszty okres sprawozdawczy.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

MCI Management SA:
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Obligacje zamienne serii B

W dniu 11 wrzesnia 2009 r. MCI Management S.A. wyemitowata 5.000 szt. trzyletnich obligacji
zamiennych serii B na akcje o wartosci 50.000.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej WIBOR 6M + 4,0% w skali roku, ustalonej na 6 dni roboczych przed pierwszym dniem
kazdego okresu odsetkowego, liczonej od wartosci nominalnej obligacji. Okres odsetkowy wynosi 6
miesiecy. Obligacje sg przedmiotem obrotu gietdowego.

Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za posiadane obligacje akcji zwyktych na
okaziciela serii J Spdtki o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Cena zamiany akcji wydawanych w
zamian za obligacje wynosi 6,25 PLN co oznacza, ze Obligatariusz bedzie uprawniony do objecia w
zamian za jedng obligacje 1.600 akcji. Termin wykupu obligacji przypada na 10 wrzesnia 2012 r.

Na dzien 12 marca 2010 r. przypadat pierwszy okres odsetkowy, w zwigzku z tym MCI Management S.A.
wypfacito odsetki od obligacji w tagcznej kwocie 2.076.800,00 PLN.

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania nie dokonano zadnej konwersji obligacji na akcje.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
MCI.PrivateVentures Spétka komandytowo-akcyjna (MCl SKA) wykazywata zobowigzanie z tytutu emisji
weksli na kwote 7.902.774,96 PLN (7.783.646,26 PLN — wartos¢ nominalna weksli + 119.128,70 PLN
naliczone odsetki) ), ktére do dnia 31 marca 2010 r. zostato catkowicie sptacone.

W pierwszym kwartale MCl SKA wyemitowata weksle na tgczng kwote 9.083.400,45 PLN, w tym:
e 4.700.000,00 PLN — weksle zostaty optacone gotowka.
e 4.383.400,45 PLN — sptata wyemitowanych weksli w latach ubiegtych poprzez rolowanie.

Zobowigzania z tytutu emisji weksli zostaty catkowicie sptacone do dnia 31 marca 2010 roku, w tym:
e 1.634.000,00 PLN — bezposrednie sptaty zobowigzania w gotéwce,
e 7.449.400,45 PLN — sptaty poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci z nabywca
weksla wyemitowanego przez MCI SKA.

tacznie odsetki od zobowigzan z tytutu emisji weksli zaptacone w pierwszym kwartale 2010 roku wyniosty
350.346,35 PLN w tym:

e 231.217,65 PLN — odsetki naliczone i zaptacone w 2010 roku,

e 119.128,70 PLN — odsetki naliczone w latach ubiegtych, zaptacone w 1 kwartale 2010.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Dywidendy nie zostaty wyptacone zaréwno w jednostce dominujgcej, jak i w spétkach zaleznych.
9. Informacja na temat segmentéw operacyjnych

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami
MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do
danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla poréwnania, zgodnie z wymogami poprzednio
obowigzujgcego MSR 14, jednostka byta zobowigzana identyfikowa¢ dwa zestawy segmentéw (branzowe
i geograficzne) stosujgc kryteria ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci
finansowej dla kluczowych cztonkdw kierownictwa stuzyt wytgcznie jako punkt wyjsciowy do identyfikacji
takich segmentéw.

Poniewaz jednak MCI Management S.A. jest firmg zarzgdzajgca funduszami typu venture capital / private
equity inwestujgcymi w sektorze zaawansowanych technologii w Europie Centralnej juz uprzednio ze
wzgledu na specyfike dziatalnosci Spétki jej podziat na segmenty branzowe i geograficzne byt trudny do
wyznaczenia. Stad za swoiste segmenty (branzowe jak i geograficzne) uznawano spétki, w ktére MCI
zainwestowato bezposrednio.

Na takiej ocenie przez pryzmat poszczegdlnych podmiotéw - inwestycji oparte byty i sg wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw aktywow oraz oceniane sg ich wyniki finansowe zaréwno przez zarzad
jak i szczebel kierowniczy najwyzszego szczebla. Za osobny segment mozna uznaé, oprécz sprzedazy
wlasnych inwestycji, ustugi w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i kapitatami bedgcymi
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wedtug zamierzen kierownictwa w pysznosci podstawowym zrédiem przychoddéw MCI. W zwigzku z tym
po przyjeciu MSSF 8 nie zmienita sie istotnie identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujgcych
w Grupie. Segmenty Grupy/Spétki objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:

Seagment 1 — zarzadzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi na rzecz funduszy inwestycyjnych i w
mniejszym zakresie dla innych podmiotéw niz fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spétek prawa
handlowego.

Segment 2 — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital

W trakcie okresu obrotowego nie zaniechano zadnej dziatalnosci.

Jako dziatalno$¢ zaniechang wykazano aktywa w spotce przeznaczonej do likwidacii.

Dla celéw MSSF 8 dziatalno$¢ tg uwzgledniono w segmencie sprawozdawczym bezposrednia dziatalno$¢
inwestycyjna. Charakterystyka segmentéw:

Seament 1 — zarzgdzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi — obejmuje aktywa i pasywa zwigzane z
dziatalnoscig zewnetrzng polegajgcg na Swiadczeniu ustug zarzgdzania kapitatami (w szczegodlnosci
funduszy inwestycyjnych). Jest to docelowe zrédio przychoddéw Grupy w Swietle zmienionej struktury
aktywéw Grupy MCI. Rok 2008 byt rokiem przejsciowym w zmianie struktury, stgd aktywa, pasywa
przychody i zyski, ktéorych w ocenie zarzadu nie mozna bezposrednio przypisa¢ do poszczegdinych
segmentow alokuje sie za pomocg proporcji 50/50 segment 1/ segment 2, natomiast w 2009r. i w 2010r.
w zwigzku z uksztattowaniem sie docelowego modelu biznesowego proporcja wynosi 90/10 segment 1/
segment 2.

Przychody segmentu 1 stanowity 100% przychoddéw z podstawowej dziatalnosci Grupy.

Segment 1 obejmuje:

— czes¢ przychoddéw i kosztow oraz aktywow MCIl Management S,A. ze wzgledu na niemoznos¢
przyporzadkowania czesci z nich do segmentéw,

— calo$é przychoddéw i kosztow oraz aktywow spotek MCI Capital TFI SA oraz MCI Fund
Management Sp. z 0.0. jako, ze podmioty te petnig w catosci funkcje w zakresie zarzgdzania
aktywami.

Pomimo znacznego zaangazowania Grupy w MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
MCI.BioVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podmioty te nie sg obejmowane sprawozdaniami
skonsolidowanymi ze wzgledu na brak spetnienia wymogéw MSSF.

Segment 2 — bezposrednia dziatalnos¢ inwestycyjna private equity / venture capital obejmuje dziatalnos¢
polegajaca na nabywaniu i zbywaniu aktywow finansowych na wiasny rachunek podmiotéw z Grupy. Stad
najistotniejsze aktywo tego segmentu to udziaty i akcje w spotkach oraz inne instrumenty finansowe jak
obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.
Segment 2 obejmuje:
— czes$¢ przychoddw i kosztow oraz aktywéw MCI Management S,A. ze wzgledu na niemoznosé
przyporzadkowania czesci z nich do segmentéw,
— calos¢ przychoddw i kosztéw oraz aktywdw spotek z wytgczeniem MCI Capital TFI SA oraz MCI
Fund Management Sp. z o.0.
Segment 2 generuje przychody ze zbycia sktadnikéw, pozytkéw w postaci odsetek, wzrostu wartosci
godziwej spotek.
Na kolejnej stronie przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane
za okres poréwnawczy zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.
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Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikow Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych

sprawozdawczo$cia:

Dziatalno$é kontynuowana

SEGMENT INWESTYCYJNY
przychody/zyski przypisane bezposrednio

SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI
- przychody/zyski przypisane bezposrednio

Razem z dziatalnosci kontynuowane;

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Przychody finansowe

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie
zarzadu

Koszty finansowe

Zysk/Strata brutto (dziatalnosé
kontynuowana)

Dziatalno$¢ zaniechana

SEGMENT INWESTYCYJNY — SPOLKI
PRZEZNACZONE DOSPRZEDAZY
przychody/zyski przypisane bezposrednio
Razem z dziatalnosci zaniechanej

Razem
Zysk/Strata brutto (dzialalno$¢ zaniechana)
Podatek dochodowy (dziatalnos¢

kontynuowana i zaniechana)
Przychody skonsolidowane oraz zysk netto

Powyzsze przychody stanowig przychody od

okresie pordwnawczym).

Przychody Zysk w segmencie
okres do okres do okres do okres do
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
23 903 11 183 22 263 9748
2783 1772 2073 1557
26 686 12 955 24 336 11 305
- (1 565)
©) 22
320 16
- (1)
(1173) (1 755)
(34) -
23 446 8 022
okres do okres do okres do okres do
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
- - 54 (43)
- - 54 (43)
- - 54 (43)
- - (976) 460
26 686 12 955 22 524 8 439

odbiorcow  zewnetrznych.

W trakcie okresu
sprawozdawczego nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w
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Aktywa segmentow

SEGMENT INWESTYCYJNY
Aktywa przypisane bezposrednio

Aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze

alokacji

SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI

Aktywa przypisane bezposrednio

Aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze

alokaciji
Razem aktywa segmentéow

Aktywa niealokowane
Razem aktywa

stan na dzien

stan na dzien

31.03.2010 31.03.2009
000'PLN 000'PLN
363 198 295 809
74 83

363 272 295 892
3135 1969
662 746
3797 2715
367 069 298 607
3 158 4227
370 227 302 834

Osoby decyzyjne nadzorujg aktywa trwate, finansowe oraz wartosci niematerialne i prawne przypadajace
na poszczegolne segmenty celem monitorowania wynikow osigganych w poszczegdlnych segmentach
oraz w celu dokonania wtasciwej alokacji zasobow. Do segmentdéw sprawozdawczych przyporzadkowane
sg wszystkie aktywa, z wyjgtkiem inwestycji w jednostki stowarzyszone, pozostatych aktywéw
finansowych oraz aktywow podatkowych ktére nie wigzg sie bezposrednio ze zmianami wartosci godziwej
aktywow segmentéw .

Wartos¢ firmy zostata przyporzgdkowana w catosci przyporzgdkowana do segmentu 2 poniewaz nie
zostata ona ustalona na spétkach wchodzacych w sktad segment 1 - zarzadzanie obcymi kapitatami
inwestycyjnym.

Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przyjetej i
wyZzej opisanej proporcji.

Pozostale informacje o segmentach:

Amortyzacja
stan na dzien stan na dzien

Zwiekszenia aktywow trwatych
stan na dzien stan na dzien

31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY
przypisane bezposrednio - - 26 155 33 504
nieprzypisane bezposrednio, lecz
przydzielone w drodze alokaciji 6 7 (16) (174)
6 7 26 139 33330
SEGMENT ZARZADZANIA
KAPITALAMI
przypisane bezposrednio 4 - 433 (82)
nieprzypisane bezposrednio, lecz
przydzielone w drodze alokacji 54 61 (142) 478
58 61 291 396
Razem 64 68 26 430 33726
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Grupa ujeta réwniez odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci w wysokosci 0 (w analogicznym okresie roku
poprzedniego w kwocie 0) przypadajgce odpowiednio na rzeczowe aktywa trwate i wartos$¢ firmy.

Odpisy te przyporzgdkowano do nastepujgcych segmentéw sprawozdawczych:
Informacje geograficzne
Ponizej przedstawiono przychody Grupy/Spétki oraz aktywa segmentéw (aktywa trwate, z wyjgtkiem

inwestycji w jednostki stowarzyszone, naleznosci z tytulu leasingu finansowego oraz pozostatych
aktywow finansowych) w rozbiciu na poszczegolne obszary geograficzne dziatalnosci.

Przychody Aktywa trwate
okres do okres do stan na dzien stan na dzien
31.12.2009 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
obszar Polski 26 047 12 624 614 789
Zagranica 253 23 - -
Razem 26 300 12 647 614 789

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcow zewnetrznych. W trakcie okresu
sprawozdawczego nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w
analogicznym okresie roku poprzedniego).

Informacje o wiodacych klientach

Segment 1 — zarzgdzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi.

Jedynym wewnetrznym odbiorcg ustug w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi od MCI
Management SA jest MCI Capital TFI SA.

MCI Capital TFI SA Swiadczy ustugi zarzadzania na rzecz 4 funduszy inwestycyjnych nalezgcych do
towarzystwa ale stanowigcych swoisty rodzaj klientéw:

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCI.BioVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCI Gandalf Aktywnej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W miare uptywu czasu kolejne emisje certyfikatow inwestycyjnych obejmujg inwestorzy zewnetrzni, przez
co zaangazowanie kapitatowe Grupy MCI w zarzadzane fundusze zmniejsza sie.

Ponadto w mniejszym zakresie Grupa $wiadczy ustugi zarzadzania kapitatami dla innych podmiotéw niz
fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spotek prawa handlowego.

W przychodach segmentu za pierwszy kwartat 2010 r. w wysokosci 2.783 tys. zt (pierwszy kwartat 2009r
1.772 tys. zt) uwzgledniono przychody w kwocie 1.995 tys. zt (pierwszy kwartat 2009r 1.700 tys. zt) z
tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta Grupy MCI.PrivateVentures FIZ.

Segment 2 — bezposrednia dziatalnosé inwestycyjna private equity / venture capital.

W ramach segmentu nie wystepujg klienci, ktérych mozna uzna¢ za wiodgcych, gdyz za takowych nie
uwaza sie MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, na rzecz ktérego zbyto istotng czes¢
skfadnikéw Grupy MCI w ramach implementacji nowej struktury organizacyjnej.

10. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu s$rédrocznego, ktére nie zostaly
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

W dniu 2 kwietnia 2010 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, iz tego dnia otrzymat nastepujgcg
informacje, przekazang w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych:

,BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dziatajgc w imieniu Arka BZ WBK Akcji
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
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(dalej zwanych Funduszami) zawiadamia, ze w wyniku sprzedazy akcji w dniu 29 marca 2010 roku,
wymienione Fundusze staty sie posiadaczami akcji zapewniajgcych mniej niz 5% ogoélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki publicznej MCI Management S.A.

Przed zmniejszeniem udziatéw w posiadaniu Funduszy znajdowato sie 2.371.481 akcji spdtki, co stanowi
5,01% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwato 2.371.481 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, co stanowi 5,01% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
spotki MCl Management S.A.

W dniu 29 marca 2010 roku w posiadaniu Funduszy znajdowato sie tgcznie 2.097.481 akcji, co stanowi
4,43% w kapitale zaktadowym. Z akgciji tych przystugiwato 2.097.481 gtoséw, co stanowi 4,43% udziatu w
0golnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki MClI Management S.A.

Ponadto Towarzystwo informuje, iz w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004
roku - o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.Nr.146, poz. 1546, ze zm.) zlecito zarzadzanie portfelami
inwestycyjnymi Funduszy spoélce BZ WBK AIB Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu. W
zwigzku z powyzszym na BZ WBK AIB Asset Management S.A. rowniez cigzy obowigzek informacyjny
zwigzany ze sprzedazg akgcji, o ktérych mowa w niniejszym zawiadomieniu.”

Zarzad MCI Management SA jednoczesnie przekazat do wiadomosci, ze w dniu 2 kwietnia 2010 r.
otrzymat nastepujaca informacje, przekazang w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych:

.BZ WBK AIB Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu zawiadamia, ze w wyniku sprzedazy akcji w
dniu 29 marca 2010 roku, klienci Spofki stali sie posiadaczami akcji zapewniajgcych mniej niz 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki publicznej MCl Management S.A.

Przed zmniejszeniem udziatu, o ktérym mowa powyzej, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A.,
ktérych rachunki sg objete umowami o zarzgdzanie, posiadali 2.372.884 akcje spofki, co stanowi 5,01% w
kapitale zaktadowym. Z akgciji tych przystugiwaty 2.372.884 gtosy na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
co stanowi 5,01% udziatu w ogdlnej liczbie glosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spoétki MCI
Management S.A.

W dniu 29 marca 2010 roku klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A., ktérych rachunki sg objete
umowami o zarzgdzanie, posiadali tgcznie 2.103.199 akgji, co stanowi 4,44% w kapitale zaktadowym. Z
akgji tych przystugiwato 2.103.199 gtosow, co stanowi 4,44% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy MCl Management S.A.

Ponadto BZ WBK AIB Asset Management S.A. informuje, iz BZ WBK AIB TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu,
w trybie okre$lonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku - o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U.Nr.146, poz. 1546, ze zm.) zlecito zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy,
ktérych organem jest Towarzystwo (dalej: ,Fundusze”) spolce BZ WBK AIB Asset Management S.A. z
siedzibg w Poznaniu. W zwigzku z powyzszym, w przypadku posiadania przez Fundusze akcji spétki MCI
Management S.A., BZ WBK AIB Asset Management S.A. zobowigzane jest uwzgledni¢ je w
zawiadomieniu.”

Dnia 7 kwietnia 2010 r. MCIl Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures S.K.A. za posrednictwem
Domu Maklerskiego IDM S.A. zawarta umowe kupna-sprzedazy akcji ABC Data S.A. w ilosci 990.000 szt.
po cenie 2,53 PLN/szt. tgczna kwota transakcji wyniosta 2.504.700 PLN. Dnia 08.04.2010 potwierdzito
dokonanie transakgcji i przeniesienie wtasnosci papieréw wartosciowych.

Do dnia sporzgdzania sprawozdania naleznos¢ z tego tytutu nie zostata uregulowana.

W dniu 9 kwietnia 2010 r. Zarzgd MCI Management S.A. wyjasnit, ze w zwigzku z dokonaniem przez MCI
Management S.A. oraz Immoventures Sp. z 0.0. transakgji, o ktérej spdtka informowata w dniu 30 marca
2010 r. Immoventures Sp. z 0.0. objeta w dniu 7 kwietnia 2010 r. 4.597.250 szt. akcji MCl Management
S.A. nowej emisji (serii S) oraz ze wszystkie ponizsze zawiadomienia dotyczg tej jednej transakc;ji.

W zwigzku z powyzszg transakcjg, Zarzad MCI Management S.A. poinformowat, iz w dniu 9 kwietnia
2010 r. otrzymat nastepujaca informacje, przekazang w trybie art. 69 ust. 2 pkt 2) ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych:

.Niniejszym, Immoventures Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Bartoszowicka 3, 51-641 Wroctaw, na
podstawie przepiséw art. 69 ust. 2 pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U.2009.185.1439. t.j.,, dalej "Ustawa"), informuje, ze w zwigzku z objeciem w dniu 7
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kwietnia 2010 r. 4.597.250 szt. akcji nowej emisji (serii S) udziat Immoventures Sp. z 0.0. w 0gdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu MCI Management S.A. ("Spoétka") zwiekszyt sie o wiecej niz 1%.
Przed dniem 7 kwietnia 2010 r. Immoventures Sp. z 0.0. posiadata 16.320.823 sztuki akcji MCI
Management S.A., stanowigcych 34,45% udziatu w kapitale zakladowym Spétki i uprawniajgcych do
wykonywania 16.320.823 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy MCI Management S.A., co
dawato 34,45% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu (bez uwzglednienia akc;ji serii
S, bedacych przedmiotem objecia).

W wyniku objecia ww. akcji w dniu 7 kwietnia 2010 r., ale zawsze nie wczes$niej niz z dniem ich rejestracii
w KRS, Immoventures Sp. z 0.0. bedzie posiadata 20.918.073 sztuki akcji MClI Management S.A.,
stanowigcych 40,25% udzialu w kapitale zakltadowym Spotki i uprawniajgcych do wykonywania
20.918.073 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy MCI Management S.A., co daje 40,25%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu (po uwzglednieniu obejmowanych akc;ji serii S,
ktore sg w trakcie rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym).

Jednoczesnie Zarzad MCIl Management S.A. poinformowat, iz w dniu 9 kwietnia 2010 r. otrzymat rowniez
nastepujgcg informacje, dotyczacg opisanej powyzej transakcji, na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 2), w
zwigzku z art. 69a ust. 1 pkt 3) ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

,Niniejszym, Tomasz Czechowicz, na podstawie przepisow art. 69 ust. 2 pkt 2), w zwigzku z art. 69a ust.
1 pkt 3) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U.2009.185.1439. t.j.,
dalej "Ustawa"), informuje, ze w zwigzku z objeciem w dniu 7 kwietnia 2010 r. przez Immoventures Sp. z
0.0. 4.597.250 szt. akcji nowej emisji (serii S) taczny udziat Tomasza Czechowicza oraz Immoventures
Sp. z 0.0. w 0gdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu MCI Management S.A. ("Spdtka") zwiekszyt
sie o wiecej niz 1%.

Przed dniem 7 kwietnia 2010 r., wraz z Immoventures Sp. z 0.0., Tomasz Czechowicz posiadat
16.687.600 sztuk akcji MCI Management S.A., stanowigcych 35,23% udziatu w kapitale zaktadowym
Spoiki i uprawniajgcych do wykonywania 16.687.600 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy MCI
Management S.A., co dawato 35,23% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu (bez
uwzglednienia akcji serii S, bedacych przedmiotem objecia).

W wyniku objecia ww. akcji w dniu 7 kwietnia 2010 r. przez Immoventures Sp. z 0.0., ale zawsze nie
wczesniej niz z dniem ich rejestracji w KRS, Tomasz Czechowicz bedzie, wraz z Immoventures Sp. z o0.0.,
posiadat 21.284.850 sztuk akcji MCI Management S.A., stanowigcych 40,96% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 21.284.850 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy MCI Management S.A., co daje 40,96% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu (po uwzglednieniu obejmowanych akcji serii S, ktére sg w trakcie rejestracji w Krajowym
Rejestrze Sgdowym).”

Ponadto Zarzad MCI Management S.A. poinformowat, iz w dniu 9 kwietnia 2010 r. otrzymat réwniez
nastepujgce informacje, dotyczace opisanej powyzej transakcji, przekazane w trybie art. 160 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi:
1. imie i nazwisko osoby obowigzanej: Tomasz Czechowicz
2. wskazanie wiezi prawnej tgczgcej osobe obowigzang z emitentem: Prezes Zarzgdu MCI
Management SA oraz Prezes Zarzgdu Immoventures Sp. z 0.0. — osoba posiadajgca dostep do
informacji poufnych.
3. nazwa podmiotu dokonujgcego transakcji: Immoventures Sp. z 0.0.
4. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja: akcje spétki MCI
Management S.A.
5. rodzaj transakcji i tryb jej zawarcia: objecie akcji nowej emisji serii S w zwigzku z realizacjag
umowy pomiedzy MCI Management S.A. a Immoventures Sp. z 0.0.
6. dataimiejsce: Wroctaw 7 kwietnia 2010 r.
7. cena i wolumen: 4.597.250 (stownie: cztery miliony piec¢set dziewiecdziesigt siedem tysiecy
dwiescie piecdziesigt) akcji po 5,09 PLN za jedng akcje

1. imie i nazwisko osoby obowigzanej: Konrad Sitnik

2. wskazanie wiezi prawnej tgczgcej osobe obowigzang z emitentem: Wiceprezes Zarzadu MCI
Management S.A. oraz Czlonek Rady Nadzorczej Immoventures Sp. z 0.0. — osoba posiadajgca
dostep do informacji poufnych.

3. nazwa podmiotu dokonujgcego transakcji: Immoventures Sp. z 0.0.
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4. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja: akcje spétki MCI
Management S.A.

5. rodzaj transakcji i tryb jej zawarcia: objecie akcji nowej emisji serii S w zwigzku z realizacjg
umowy pomiedzy MCI Management S.A. a Immoventures Sp. z 0.0.

6. data i miejsce: Wroctaw 7 kwietnia 2010 r.

7. cena i wolumen: 4.597.250 (stownie: cztery miliony pie¢set dziewiecdziesigt siedem tysiecy
dwiescie piec¢dziesigt) akcji po 5,09 PLN za jedng akcje

oraz:

1. imie i nazwisko osoby obowigzanej: Roman Cisek

2. wskazanie wiezi prawnej faczacej osobe obowigzang z emitentem: Czlonek Zarzadu MCI
Management S.A. oraz Wiceprezes Zarzadu Immoventures Sp. z 0.0. — osoba posiadajgca
dostep do informacji poufnych.

3. nazwa podmiotu dokonujgcego transakcji: Immoventures Sp. z 0.0.

4. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja: akcje spétki MCI
Management S.A.

5. rodzaj transakcji i tryb jej zawarcia: objecie akcji nowej emisji serii S w zwigzku z realizacjg
umowy pomiedzy MCI Management S.A. a Immoventures Sp. z 0.0.

6. data i miejsce: Wroctaw 7 kwietnia 2010 r.

7. cena i wolumen: 4.597.250 (stownie: cztery miliony piecset dziewiecdziesigt siedem tysiecy
dwiescie piec¢dziesigt) akcji po 5,09 PLN za jedng akcje.

W dniu 28 kwietnia 2010 r. Zarzad MCI Management S.A. poinformowat, ze Spétka wyemitowata do
krajowego inwestora finansowego za zgodg Rady Nadzorczej Spoétki wyrazong uchwatg nr 03/01/04/2010
z dnia 20 kwietnia 2010 roku, 57.000 (pie¢dziesigt siedem tysiecy) obligacji serii "D", imiennych,
niezabezpieczonych, nie posiadajgcych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda oraz o cenie emisyjnej 1.006,24 zt (stownie: jeden tysigc szes¢ ztotych dwadziescia cztery
grosze) kazda (Obligacje).

Celem emisji Obligacji jest objecie wspdlnie z krajowym inwestorem finansowym certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez IPOPEMA 34 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, utworzony i zarzadzany przez IPOPEMA TFI S.A. z siedzibg w Warszawie (Certyfikaty,
Fundusz), przy czym catkowita warto$¢ ztozonych przez MCI Management S.A. zapiséw na Certyfikaty
bedzie odpowiadata wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych Obligaciji.

Warto$¢ nominalna emisji obligacji wynosi 57.000.000,00 zt (pie¢dziesigt siedem milionéw ziotych).
Obligacje zostang wykupione nie pdzniej niz do 22 marca 2013 r., za kwote réwna:

a) réwnowartosci ostatniej opublikowanej przez Fundusz przed datg wykupu, wartosci aktywow
netto na Certyfikat ustalonej zgodnie ze Statutem Funduszu na potrzeby wykupu Certyfikatow,
pomniejszonej o wynagrodzenie Spofki, albo

b) w przypadku likwidacji Funduszu — réwnowarto$¢ kwoty naleznej Spétce jako uczestnikowi
Funduszu z tytutu umorzonych Certyfikatéw, przypadajgcg na jeden Certyfikat, pomniejszonej o
wynagrodzenie Spotki.

Obligacje nie sg oprocentowane. Obligacje uprawniajg wytgcznie do $wiadczenia pienieznego
polegajgcego na zapfacie naleznosci za kazdg Obligacje, w wysokosci, terminach i na warunkach
wskazanych w warunkach emisji Obligaciji.

Na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego ztozenie propozycji nabycia obligacji, ti. 31 marca 2010 r.
szacowana wartos¢ zaciggnietych zobowigzan Spétki (na poziomie skonsolidowanym) wyniosta 58.103
tys. zt. Zdolno$¢ wywigzania sie Spodtki ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji zapewnia nierozerwalne
powigzanie ich z naleznoscig z tytutu wykupu Certyfikatow.

Zarzad MCI Management S.A. poinformowat rownoczesnie, ze w dniu 29 kwietnia 2010 r. nabyt 57.000
(pie¢dziesiat siedem tysiecy) Certyfikatow Funduszu po cenie emisyjnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych)
za tgczng kwote 57.000.000,00 zt (piecdziesigt siedem milionéw ztotych). Nie istniejg powigzania
pomiedzy Spdétka, jej osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi, a Funduszem.

Nabyte Certyfikaty uznano za aktywa o znacznej warto$ci ze wzgledu na to, ze ich tgczna cena emisyjna
przekracza 10% warto$ci kapitatdw wiasnych Spofki.

Zrédtem finansowania objetych Certyfikatow byty $rodki pochodzace z emisji Obligacii.

Podsumowujgc powyzsze informacje, Zarzad MCI Management S.A. poinformowat, ze emisja Obligacji
oraz objecie Certyfikatéw wynika z potrzeb krajowego inwestora finansowego nawigzujgcego wspotprace
z MCI Management SA. MCI Management S.A. podjeta sie realizacji w zamian za wynagrodzenie,
ktérego wysokos¢ nie odbiega od warunkéw rynkowych stosowanych w przypadku tego typu umoéw.
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Ponadto Obligacje i Certyfikaty ze wzgledu na wzajemne powigzanie ich wartosci majg neutralny wpltyw
na bilans Spétki oraz nie generujg ryzyka inwestycyjnego po stronie Spotki.

11. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciagu okresu srédrocznego, tacznie z
potaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i
inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci

W trakcie | kwartatu 2010 r. nie zaszly zadne zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;j.

12. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od dnia 31 grudnia 2009 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w istotnych
zobowigzaniach lub aktywach warunkowych.

13. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spoétki w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie | kwartatu 2010 r. znajduje sie w pkt 1.
niniejszego raportu pt.: "Podsumowanie dziatalnosci i wynikéw MCI Management SA po pierwszym
kwartale 2010 r.”. Ponizej jest zamieszczony wykaz najwazniejszych zdarzen w tym okresie:

Zarzad MCI Management SA poinformowat, iz w dniu 7 stycznia 2010 r. otrzymat nastepujgcg informacje,
przekazang w trybie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1. imie i nazwisko osoby obowigzanej: Beata Stelmach

2. wskazanie wiezi prawnej fgczgcej osobe obowigzang z emitentem: Cztonek Zarzadu — osoba
posiadajgca dostep do informacji poufnych

3. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja: akcje spétki MCI

Management SA

rodzaj transakcji i tryb jej zawarcia: sprzedaz — transakcja sesyjna

data i miejsce: GPW SA w Warszawie, 4 stycznia 2010

cena i wolumen: 21.000 (stownie: dwadziesScia jeden tysiecy) sztuk akcji po 5,22 PLN za jedng

akcje

o oA

W dniu 14 stycznia 2010 r., po weryfikacji szacunku wynikéw na koniec czwartego kwartatu 2009 r.,
Zarzad MCI Management SA podat do wiadomosci skorygowane szacunki skonsolidowanego wyniku
finansowego netto MCI Management S.A. za 2009 rok (pierwotnie opublikowana w raporcie biezgcym nr
44/2009 w dniu 26 sierpnia 2009 r.). Obecnie oszacowany wynik netto za rok 2009 opiewata na 42,5 min
zt i byta wyzsza od wczesniejszej prognozy (28,7 min zt) 0 48%. Lepsze szacowane wyniki za 2009 r. byty
efektem skutecznej realizacji priorytetéw spotki w drugim potroczu 2009 r. oraz bardziej dynamicznym, niz
byto to przewidywane, wzrostem warto$ci posiadanych aktywow. Istotny wptyw na poprawe szacowanych
wynikow ubiegtego roku miata kontynuacja poprawy sytuacji spétek portfelowych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez grupe MCI. Realizacja przez Spétke powyzszego szacunku spowodowata
osiggniecie wyniku netto za rok 2009 o ponad 100% wyzszego, niz w roku 2008 (21,5 min zt). W ocenie
Zarzadu MCI Management SA jest to bardzo dobry wynik, biorgc pod uwage tak trudne warunki rynkowe,
jakie miaty miejsce w 2009 .

Zarzad MCI Management SA poinformowal, ze w dniu 15 stycznia 2010 r. otrzymat nastepujgcag
informacje, przekazang w trybie art. 160 wustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1. imie i nazwisko osoby obowigzanej: Roman Cisek

2. wskazanie wiezi prawnej fgczgcej osobe obowigzang z emitentem: Cztonek Zarzadu — osoba
posiadajgca dostep do informac;ji poufnych

3. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja: akcje spétki MCI

Management SA

rodzaj transakcji i tryb jej zawarcia: sprzedaz — transakcja sesyjna zwykta

Data i miejsce: GPW SA w Warszawie, 15 stycznia 2010

cena i wolumen: 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) sztuk akcji po 5,70 PLN za jedng akcje

o g~
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W dniu 29 stycznia 2010 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, iz otrzymat nastepujgcg
informacje, przekazang w trybie art. 69 ust. 2 pkt 1) lit. a) oraz pkt 2) ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych:

.Niniejszym, Immoventures Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Bartoszowicka 3, 51-641 Wroctaw, na
podstawie przepisow art. 69 ust. 2 pkt 1) lit. a) oraz pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, ze zm., dalej ,Ustawa”), informuje, ze w zwigzku z
transakcjg dokonang w dniu 27 stycznia 2010 r. udziat Immoventures Sp. z 0.0. w 0gdinej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu MCI Management SA (,Spoétka”) zmniejszyt sie o wiecej niz 2%.
Przed dniem 27 stycznia 2010 r. Immoventures Sp. z 0.0. posiadata 17.980.823 sztuk akcji MCI
Management SA, stanowigcych 37,96% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do wykonywania
17.980.823 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co daje 37,96 % udziatu w ogdinej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu (przy uwzglednieniu akcji serii R, ktére sg w trakcie rejestracji w
Krajowym Rejestrze Sgdowym).

W wyniku przeprowadzonych rozliczen w dniu 27 stycznia 2010 r. Immoventures Sp. z 0.0. posiada
16.320.823 sztuk akcji MCI Management SA, stanowigcych 34,45% udzialu w kapitale zaktadowym
Spoiki i uprawniajgcych do wykonywania 16.320.823 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy MCI
Management SA, co daje 34,45% udzialu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu (przy
uwzglednieniu akgcji serii R, ktére sg w trakcie rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym).

Zarzad Immoventures Sp. z 0.0. informuje, iz powyzsza transakcja jest efektem dlugoterminowej strategii
utrzymywania udziatu spétki w MClI Management SA na poziomie 40% oraz planowanego do konca
marca 2010 r. objecia akcji MCI z nowej emisji (informacja publikowana w raporcie biezgcym MCI
Management SA nr 57/2009) po cenie 5,09 PLN/akcje. Po zrealizowaniu planowanego objecia akdiji,
Immoventures Sp. z 0.0. wraz z Tomaszem Czechowiczem bedg posiadali tgcznie 21.284.850 sztuk akgji
MCI Management SA, stanowigcych 40,96% udziatu w kapitale Spétki, ponadto Immoventures Sp. z o.0.
posiada 1.850 sztuk obligacji zamiennych na akcje MCI Management SA (18,5 min PLN w wartosci
nominalnej), wyemitowanych we wrzesniu 2009 r., co stanowi 37% catkowitej wielko$ci emisji.
Immoventures Sp. z o.0. informuje, iz nie planuje sprzedazy akcji MCI Management SA w pierwszej
potowie br.”

Jednoczesnie Zarzad MCI Management SA poinformowat, iz w dniu 29 stycznia 2010 r. otrzymat
nastepujgce informacje, dotyczgce tej samej jednej transakcji co powyzej opisana, przekazane w trybie
art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1. imie i nazwisko osoby obowigzanej: Tomasz Czechowicz

2. wskazanie wiezi prawnej tgczgcej osobe obowigzang z emitentem: Prezes Zarzgdu MCI
Management SA oraz Prezes Zarzadu Immoventures Sp. z 0.0. — osoba posiadajgca dostep
do informacji poufnych.

3. nazwa podmiotu dokonujgcego transakcji: Immoventures Sp. z 0.0.

4. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja:
akcje spotki MCI Management S.A.

5. rodzaj transakcji i tryb jej zawarcia: sprzedaz poza obrotem zorganizowanym na podstawie

umowy

data i miejsce: Wroctaw, 27 stycznia 2010 r.

cena i wolumen: 1.660.000 (stownie: jeden milion szes¢set szescdziesigt tysiecy) akcji po

5,09 PLN za jedng akcje

No

oraz:

1. imie i nazwisko osoby obowigzanej: Konrad Sitnik

2. wskazanie wiezi prawnej tgczgcej osobe obowigzang z emitentem: Wiceprezes Zarzadu MCI
Management S.A. oraz Czlonek Rady Nadzorczej Immoventures Sp. z 0.0. — osoba posiadajgca
dostep do informacji poufnych.

3. nazwa podmiotu dokonujgcego transakcji: Immoventures Sp. z 0.0.

4. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja:
akcje spétki MCl Management S.A.

5. rodzaj transakcji i tryb jej zawarcia: sprzedaz poza obrotem zorganizowanym na podstawie
umowy
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6. data i miejsce: Wroctaw, 27 stycznia 2010 r.
7. cena i wolumen: 1.660.000 (stownie: jeden milion sze$éset szescdziesigt tysiecy) akcji po 5,09
PLN za jedng akcje

oraz:
imie i nazwisko osoby obowigzanej: Roman Cisek
1. wskazanie wiezi prawnej fgczacej osobe obowigzang z emitentem: Czionek Zarzadu MCI
Management S.A. oraz Wiceprezes Zarzadu Immoventures Sp. z 0.0. — osoba posiadajgca
dostep do informacji poufnych.
2. nazwa podmiotu dokonujgcego transakcji: Immoventures Sp. z 0.0.
3. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktorych dotyczy informacja:
akcje spétki MCl Management S.A.
4. rodzaj transakcji i tryb jej zawarcia: sprzedaz poza obrotem zorganizowanym na podstawie
umowy
5. data i miejsce: Wroctaw, 27 stycznia 2010 r.
6. cena i wolumen: 1.660.000 (stownie: jeden milion szeséset szescdziesiat tysiecy) akcji po 5,09
PLN za jedng akcje

W dniu 31 stycznia 2010 r. Zarzad MCI Management S.A. o$wiadczyt o zamiarze statego przekazywania
skonsolidowanych raportéw kwartalnych oraz pétrocznych zawierajgcych skrocone kwartalne i pétroczne
sprawozdania finansowe oraz poinformowat o terminach przekazywania raportow okresowych w 2010 r.:
Raporty kwartalne skonsolidowane:

- | kwartat 2010 — 13 maja 2010

- lll kwartat 2010 — 9 listopada 2010

Raport pétroczny skonsolidowany za | pétrocze 2010 — 26 sierpnia 2010

Raport roczny jednostkowy za 2009 r.— 10 marca 2010

Raport roczny skonsolidowany za 2009 r. — 10 marca 2010

Zgodnie z par. 101 ust. 2 RO Spétka nie przekazuje raportu kwartalnego i skonsolidowanego raportu
kwartalnego za Il kwartat 2010 roku.

Zgodnie z par. 102 ust. 1 RO oraz planowanym terminem przekazania raportu rocznego i
skonsolidowanego raportu rocznego, Spoétka nie przekazuje raportu kwartalnego i skonsolidowanego
raportu kwartalnego za IV kwartat 2009 roku.

Zarzad MCl Management S.A. w dniu 22 lutego 2010 r. podat do wiadomos$ci prognoze
skonsolidowanego wyniku finansowego netto spétki na rok 2010, ktéra wynosi 67,0 min zt.

Powyzsza prognoza zakfada wzrost skonsolidowanego wyniku netto MCI o ponad 57% w stosunku do
szacowanego wyniku w roku 2009 (42,5 min zt). Podstawowymi sktadowymi wyniku w roku 2010 bedzie
wzrost wartosci posiadanych aktywdéw inwestycyjnych oraz dochody osiggane z tytutlu zarzgdzania
funduszami. Powyzsza prognoza oparta jest na zatozeniu, iz grupa kapitatowa MCI Management SA na
koniec roku 2010 bedzie zarzagdzata aktywami o wartosci ponad 545 min PLN (wliczajac petny
committment inwestycyjny funduszy zarzagdzanych na poczatku br.).

Zarzad MCI Management SA bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji powyzszej prognozy na
biezgco, co najmniej raz na kwartat, prezentujgc stanowisko w tym zakresie w publikowanych raportach
finansowych lub biezgcych Spaiki.

Na podstawie umowy sprzedazy zawartej w dniu 22 lutego 2010 r. pomiedzy MCI Management S.A. a
Blue Wave Holdings, Inc. Spoétka sprzedata 100% posiadanych akcji Nexcom Netherlands Holding B.V.
(40.513 sztuk akcji) za kwote 1 USD. Cena sprzedazy zostata wptacona na rachunek Spétki w dniu 23
lutego 2010 r. za posrednictwem Derden-gelden Notariaat Baker & McKenzie Amsterdam.

W lutym 2010 r. MCI Management S.A. dokonata réwniez sprzedazy swoich wierzytelnosci z tytutu
pozyczki udzielonej Nexcom Bulgaria EAD. Wierzytelno§¢ w kwocie kapitatu pozyczki 2.128.750 USD
powiekszona o naroste odsetkami w wysoko$ci 20% rocznie od dnia zawarcia umowy pozyczki (11
pazdziernika 2007 r.) do dnia 4 marca 2009 r. zostata sprzedana do Blue Wave Holdings, Inc. za tgczng
cene sprzedazy 100.000 USD. Zaptata powyzszej kwoty nastgpita za posrednictwem Derden-gelden
Notariaat Baker & McKenzie Amsterdam w dniu 23 lutego 2010 r. Zgodnie z umowa, z dniem zaptaty,
czyli 23 lutego 2010 r. nastgpito skuteczne przeniesienie wierzytelnosci z tytutu pozyczki.

W dniu 11 marca 2010 r. MCI Management S.A., za posrednictwem Domu Maklerskiego IDM S.A.,
dokonata sprzedazy 1.275.000 sztuk akcji ABC Data S.A. do MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym
subfunduszem EuroVentures 1.0. Lgczna cena sprzedazy wyniosta 3.225.750,00 PLN, osiggniety zysk na
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transakcji wyniost 510.000,00 PLN. Transakcja zostata rozliczona w sposéb bezgotéwkowy na postawie
trojstronnej umowy potrgcenia wierzytelnosci z dnia 31 marca 2010 r.

Na mocy powyzszej umowy MCI Management SA, MCI Fund Management Sp. z o.0.
MCI.PrivateVentures SKA oraz fundusz MCI.PrivateVentures FIZ dokonato réwniez kompensaty
zobowigzan z tytutu wyemitowanych weksli nabytych przez subfundusz MCI.EuroVentures i naleznosci z
tytutu pozyczek udzielonych MCI Management SA na fgczng kwote 3.211.842,61 PLN. Zgodnie z
postanowieniami umowy kwota ta zostata rozliczona bezposrednio pomiedzy funduszem a MCI
Management SA z pominieciem MCI.PrivateVentures SKA.

Na mocy umowy z dn. 11 marca 2010 roku MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures S.K.A.
dokonata sprzedazy do funduszu MCI.EuroVentures czesci posiadanych akcji ABC Data S.A. w ilosci
1.205.000 szt. po cenie jednostkowej 2,53 PLN/szt. Lgczna kwota transakcji wyniosta 3,05 min PLN. Zysk
na sprzedazy akcji wyniost 1,77 min zt. Nalezno$¢ z tytutu sprzedazy akcji MCI Fund Management Sp. z
0.0. MCl.PrivateVentures S.K.A. rozliczyta bezgotéwkowo ze zobowigzaniami wobec funduszu z tytutu
emisji weksli.

Z dniem 16 marca 2010 r. Zarzagd MCI Management SA podat do wiadomosci, ze w dniu 15 marca 2010
roku Sad Okregowy we Wroctawiu Wydziat | Cywilny w sprawie z powodztwa MCI przeciwko Skarbowi
Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu (sygn. akt: | C 1004/06) zasgdzit od
Skarbu Panstwa na rzecz Spoétki kwote 38.512.000 PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 8 czerwca
2006 do dnia zaptaty (na dzien ogtoszenia wyroku odsetki wyniosty 17.429.000 PLN). Naleznos$¢ zostata
zasgdzona tytutem odszkodowania za poniesiong szkode w zwigzku z utratg wartosci posiadanych przez
MCI Management S.A. akcji sp&tki JTT Computer S.A. ktéra zostata doprowadzona do upadtosci na
skutek btednych i podejmowanych z naruszeniem prawa decyzji organdéw podatkowych.
Tym samym Sad podzielit w petni stanowisko Spétki wyrazone w pozwie i prezentowane podczas procesu
zaréwno co do zasady jak i kwoty roszczenia.

Zarzad MCI Management SA zwrdcit jednak uwage na fakt, ze wyrok, ktéry zapadt w pierwszej instanciji,
nie jest prawomocny. Ten aspekt powinien by¢ brany pod uwage przez obecnych i przysztych inwestoréw
— akcjonariuszy Spofki.

W dniu 30 marca 2010 r. Zarzad MCI Management S.A. poinformowat, iz w ramach realizacji umowy
zobowigzujgcej do sprzedazy akcji, zawartej pomiedzy MCI a Immoventures Sp. z 0.0. w dniu 7 grudnia
2009 r. (Spétka informowata o jej podpisaniu w RB 57/2009), w dniu 29 marca 2010 r. MCI nabyta od
Immoventures Sp. z o0.0. 10.000.000 sztuk akcji ABC Data SA za fgczng cene 23,4 min PLN. Spodtka
zaptacita Immoventures Sp. z 0.0. za ww. akcje, oferujgc objecie akcji na okaziciela MCI nowej emisji po
ustalonej cenie 5,09 PLN/akcje.
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z Art. 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacgji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim - Dz.U. Nr 33, poz. 259 z 2009 roku, z pézn. zm. (,Rozporzadzenie Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku”), Zarzgd MCI Management S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO ogtoszone przez NBP

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za | kwartat 2010 roku.

Ponizej zostaty przedstawione kursy walut zastosowane do przeliczenia wybranych pozycji finansowych:

Sredni kurs w  Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien

okresie okresie okresie kwartatu
| kwartat 2009 4,5994 3,9170 4,8999 4,7013
| kwartat 2010 3,9669 3,8622 4,1109 3,8622

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do obliczen dotyczacych wybranych pozyciji

finansowych w przeliczeniu na EUR przyjeto nastepujgce zasady:

e przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wg tabeli NBP weditug sredniego kursu na
ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy kwartatu,

o aktywa, pasywa oraz przeptywy pieniezne obliczono przy zastosowaniu kursu EUR wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Opis oraz sktad Grupy Kapitatowe MCI Management S.A. zostat zaprezentowany w Nocie 1 w Wybranych
danych objasniajgcych do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
| kwartat 2010 roku.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci;

Na podstawie uchwaty NWZA MCI Capital TFI S.A. z dnia 25 marca 2010 r. (zmieniajgcej uchwate z dnia
21 stycznia 2010 r.) MCI Management S.A. wraz z inwestorami prywatnymi dokonali podwyzszenia
kapitatu MCI Capital TFI S.A. do kwoty 4.304.312,00 PLN. Podwyzszenie odbylo sie poprzez objecie,
przez MCI Management S.A., 1.700.000 sztuk nowych akcji imiennych zwyktych serii J o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda i cenie emisyjnej 1,00 PLN kazda oraz 129.312 sztuk akcji imiennych
niemych serii | o wartosci nominalnej 1,00 PLN i cenie emisyjnej 2,32 PLN kazda.

W tym celu wptata 1.700.000 PLN gotéwkg na akcje serii J nastgpita w dniu 29 stycznia 2010 r. oraz
wptata 300.003,84 PLN nastgpita w trzech ratach, pierwsza w tgcznej kwocie 100.000,00 PLN w marcu
2009 r., druga w tgcznej kwocie 200.000,00 PLN zostata wptacona w maju 2009 r. oraz doptata kwoty
3,84 PLN nastgpita w dniu 14.04.2010 r.

Akcje serii | sg akcjami uprzywilejowanymi w zakresie dywidendy, w ten sposéb, ze zysk wyptacany z
tytutu dywidendy przypadajgcej na jedng akcje niemg serii | bedzie powigkszony o jeden procent w
stosunku do zysku wyptacanego przez MCI Capital TFI S.A. tytutem dywidendy przypadajgcego na jedng
akcje zwykta.
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4. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikébw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych;

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzgd MCI Management SA pozytywnie ocenia mozliwosci
realizacji prognoz oraz podtrzymuje opublikowang prognoze roczng skonsolidowanego wyniku
finansowego netto.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego;

Wedtug stanu wiedzy Zarzgdu MCI na dzien 11 maja 2010 roku wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw przedstawia sie nastepujgco:

Liczba Liczba % posiadanvch Zmiana w stosunku do

Nazwa akcjonariusza posiadanych  posiadanych °p ye poprzedniego kwartatu
" " glosow A "

akcji opcji w liczbie akcji

Immoventures Sp. z 0.0. 20918 073 - 40,25% 4 597 250

Powyzsze zestawienie uwzglednia objete przez Immoventures Sp. z 0.0. akcje serii S, ktére na dzien 11
maja 2010 r. sg w trakcie rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

6. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego;

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 11 maja 2010 roku ilos¢ akcji posiadanych i

przyznanych osobom zarzgdzajgcym Spoétkg dominujgcg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba Liczba Zmiana w
posiadanych przyznanych  stosunku do
akcji akcjiw poprzedniego
ramach kwartatu
programu
opcji
Tomasz Czechowicz 366 777 - -
Konrad Sitnik 97 000 - -
Roman Cisek 101 137 - -
Beata Stelmach 66 261 - -
Rada Nadzorcza:
Liczba Liczba Zmiana w
posiadanych przyznanych  stosunku do
akcji akcjiw poprzedniego
ramach kwartatu
programu
opcji
Dariusz Adamiuk 4 398 - -
Hubert Janiszewski 9 897 - -
Waldemar Sielski 29 320 - -
Wojciech Siewierski 9 895 - -
Andrzej Olechowski - - -
Stawomir Lachowski - - -
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7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej;

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. petnomocnicy MCI Management SA ztozyli w Sgdzie Okregowym we
Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Pahstwa o zaptate 38.512 tys. PLN z tytutu poniesionych strat oraz
utraconych korzysci przez MCI Management SA jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w
wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. Ztozony pozew byt kolejnym krokiem po ztozonym
w dniu 8 czerwca 2006 r. wniosku do Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Srédmiescia Wydziat | Cywilny o
zawezwanie Skarbu Panstwa Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu do préby ugodowej w
sprawie o zaptate ww. naleznosci oraz wyznaczenie posiedzenia Sgdu celem przeprowadzenia
postepowania pojednawczego. Propozycja ugodowa przedstawiona przez MCI Management SA zostata
odrzucona przez Prokuratorie Generalna.

W dniu 8 listopada 2006 r. zostat doreczony do kancelarii prawnej, reprezentujgcej MCI, nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym, wydany w dniu 31 pazdziernika 2006 r. przez Sgd Okregowy we
Wroctawiu Wydziat | Cywilny (syg. akt INc332/06). Byt on wynikiem rozpatrzenia przez Sad pozwu
ztozonego przez MCI w dniu 2 pazdziernika 2006r. Zgodnie z ww. nakazem Skarb Panstwa - Dyrektor
Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu zostat zobowigzany do zaptaty 38.512.000 PLN, tj. petnej kwoty
roszczenia, wraz z ustawowymi odsetkami od ww. kwoty (liczonych od dnia 8 czerwca 2006r. do dnia
zaptaty) oraz 53.815 PLN tytutem kosztéw procesu, w terminie dwdch tygodni (do dnia 22 listopada 2006
r.) albo wniesienia w ww. terminie sprzeciwu do nakazu zaptaty. Nakaz nie jest jeszcze prawomocny i nie
moze stanowié¢ tytutu zabezpieczenia, wobec wydania go w postepowaniu upominawczym. Zgodnie z art.
505 §1 k.p.c. w razie wniesienia przez Skarb Panstwa sprzeciwu, nakaz zaptaty straci moc, a Sad
zarzadzi dorgczenie sprzeciwu MCI wraz z wezwaniem na rozprawe w wyznaczonym terminie.

W dniu 3 lutego 2007 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, iz w dniu 02 lutego 2007 r.
petnomocnicy reprezentujgcy MCI (Consortio LEX Konsorcjum Prawnicze) otrzymali postanowienie Sgdu
Okregowego we Wroctawiu w sprawie (sygn. akt C | 1004/06) z powddztwa MCI Management SA
przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu o zaptate 38.512
tys. PLN z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI jako akcjonariusza JTT Computer
SA, powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych.

Sad postanowit skierowaé strony do mediacji jednoczesnie wyznaczajgc mediatora z Centrum Mediacji
Gospodarczej w Warszawie oraz okresli¢ czas mediacji na okres jednego miesigca.

MCI z zadowoleniem przyjeto prébe polubownego rozstrzygniecia sporu, zgodnego z reprezentowanym
dotychczas stanowiskiem, ktérego wyrazem byto poprzedzajgce ztozenie pozwu zawezwanie do ugody,
niestety odrzucone przez petnomocnikéw Skarbu Panstwa. MCI, wyrazajgc poprzez Consortio LEX zgode
na zapoznanie sie z aktami sprawy przez mediatora, potwierdzito niniejszym wole zawarcia kompromisu
w czasie wskazanym przez Sad.

W dniu 28 lutego 2007 r. Zarzgd MCI Management SA poinformowat, iz w dniu 27 lutego 2007 r. otrzymat
od petnomocnikéw reprezentujgcych MCI (Consortio LEX Konsorcjum Prawnicze) informacje o
zawiadomieniu z Sgdu Okregowego we Wroctawiu w sprawie (sygn. akt C | 1004/06) z powddztwa MCI
Management SA przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu o
zaptate 38.512 tys. PLN z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI jako
akcjonariusza JTT Computer SA, powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych.
Pomimo przyjecia przez MCI propozycji Sgdu w sprawie skierowania stron do mediacji w celu
rozstrzygniecia sporu, Prokuratoria Generalna, w imieniu pozwanego Skarbu Panstwa nie wyrazita zgody
na prowadzenie mediacji. Dlatego tez Sgd Okregowy we Wroctawiu wyznaczyt termin pierwszej rozprawy
w marcu 2007 roku. W ramach toczgcego sie procesu w | instancji przestuchani zostali wszyscy
Swiadkowie oraz strona powodowa.

W dniu 31 stycznia 2008 r. na posiedzeniu niejawnym Sad Okregowy we Wroctawiu wydat postanowienie
0 powotaniu biegtych z Zaktadu Inwestycji i Wyceny Przedsiebiorstw Uniwersytetu Szczecinskiego celem
zbadania zwigzkoéw przyczynowo-skutkowych pomiedzy decyzjg Urzedu Kontroli Skarbowej we
Wroctawiu a upadtoscig JTT Computer SA i utratg korzysci przez MCI jako akcjonariusza JTT. Wyrok
spodziewany jest w pierwszej potowie 2009 r.

W czerwcu 2009 r. Sad dopuscit ekspertyze przygotowang przez zespét biegtych z Katedry Inwestycji i
Wyceny Przedsigbiorstw Uniwersytetu Szczecinskiego, z ktérej wynika, ze istniat silny zwigzek
przyczynowy pomiedzy natozeniem obowigzku zaptaty a pogorszeniem sytuacji finansowej JTT Computer
SA i mozna jednoznacznie wskazaé, ze byta to co najmniej jedna z gtdwnych przyczyn ogtoszenia
upadtosci spotki w styczniu 2004. Biegli ustalili miedzy innymi, ze pomiedzy natozeniem wymienionego
obowigzku zapfaty a pogorszeniem sytuacji finansowej JTT Computer SA istniat silny zwigzek
przyczynowy i mozna jednoznacznie wskazac, ze byta to co najmniej jedna z gtdwnych przyczyn
ogtoszenia upadtosci w styczniu 2004. Z kolei biegli nie dopatrzyli sie, aby czynnosci zwigzane z
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nieutworzeniem rezerw przez JTT Computer SA na poczet ryzyka zwigzanego z natozeniem obowigzku
zaptaty wymienionej kwoty 10,5 min PLN przyczynito sie do pogorszenia sytuacji finansowej. Podobnie w
zakresie prowadzonych zmian organizacyjnych nie mozna mowié, iz miaty miejsce ,niekorzystne decyzje
inwestycyjne”. W ramach rozszerzenia opinii o pytania dotyczgce wptywu sytuacji makroekonomicznej na
sytuacje finansowag i upadio$ci JTT Computer SA, autorzy stwierdzili, ze ,jakakolwiek sytuacja w
gospodarce swiatowej, regionalnej i lokalnej podobnie jak koniunktura branzowa, wptywajg na warunki
prowadzenia dziatalnosci przez podmioty gospodarcze, to stanowig one jednolite Srodowisko dla
wszystkich spétek. Elementem zaburzajgcym konkurencje stanowita przy tym indywidualna decyzja
organu podatkowego, w wyniku ktorej Spotka zostata pozbawiona mozliwosci normalnego
funkcjonowania na rynku.

Dnia 24 lutego 2010 r. zakonhczyt sie trwajgcy prawie trzy i pot roku proces.

W dniu 15 marca 2010 roku Sgd Okregowy we Wroctawiu Wydziat | Cywilny w sprawie z powddztwa MCI
przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu (sygn. akt: | C
1004/06) zasadzit od Skarbu Panstwa na rzecz Spétki kwote 38.512.000 PLN wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 8 czerwca 2006 do dnia zaptaty (na dzien ogtoszenia wyroku odsetki wyniosty
17.429.000 PLN).

Naleznos$¢ zostata zasadzona tytutem odszkodowania za poniesiong szkode w zwigzku z utratg wartosci
posiadanych przez MCl Management S.A. akcji spotki JTT Computer S.A. ktéra zostata doprowadzona do
upadtosci na skutek btednych i podejmowanych z naruszeniem prawa decyzji organdéw podatkowych.
Tym samym Sad podzielit w peini stanowisko Spotki wyrazone w pozwie i prezentowane podczas procesu
zaréwno co do zasady jak i kwoty roszczenia.

Wyrok, ktéry zapadt w pierwszej instancji, nie jest prawomocny, a przedstawiciele reprezentujgcej Skarb
Panstwa Prokuratorii Generalnej zapowiedzieli apelacje od wyroku.

W 2010 roku nie toczyly sie inne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci MCI
Management SA lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegodlnych transakcji moga byé zgrupowane wedlug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

MCI Management S.A. w ramach realizacji umowy zobowigzujgcej do sprzedazy akcji, zawartej pomiedzy
Spotkg a Immoventures Sp. z 0.0. w dniu 7 grudnia 2009 r. w dniu 29 marca 2010 r. nabyta od
Immoventures Sp. z 0.0. 10.000.000 sztuk akcji ABC Data SA za tgczng cene 23,4 min PLN. Spétka
zaptacita Immoventures Sp. z 0.0. za ww. akcje, oferujgc objecie akcji na okaziciela MCI nowej emisji po
ustalonej cenie 5,09 PLN/akcje.

Transakcja zakupu akcji ABC Data S.A. nastagpita za posrednictwem domu maklerskiego.

W ramach rozliczenia powyzszej transakcji zakupu, Immoventures Sp. z 0.0. objeta w dniu 7 kwietnia
2010 r. 4.597.250 szt. akcji MCI Management S.A. nowej emisji (serii S).

W wyniku objecia ww. akcji w dniu 7 kwietnia 2010 r., ale zawsze nie wczes$niej niz z dniem ich rejestracji
w KRS, Immoventures Sp. z 0.0. bedzie posiadata 20.918.073 sztuki akcji MClI Management S.A.,
stanowigcych 40,25% udzialu w kapitale zakltadowym Spotki i uprawniajgcych do wykonywania
20.918.073 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy MCI Management S.A., co daje 40,25%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu (po uwzglednieniu obejmowanych akc;ji serii S,
ktore sg w trakcie rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym).

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartosé¢ istniejagcych poreczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spoiki

W roku 2009, w zwigzku ze $wiadczeniem ustug zarzadzania funduszami, MCl Management S.A. zawarta
umowy z uczestnikami funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zdarzenie
przeszie), w ktérych zagwarantowata, iz na zgdanie uczestnika funduszu odkupi od niego certyfikaty po
uptywie okresu, na warunkach i po wartosci szczegdtowo okreslonych w umowach.
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Poniewaz w ocenie Spotki mozliwosé nastapienia wyptywu $rodkéw z tytutu wypetnienia powyzszych
obowigzkéw jest mato prawdopodobna, nie podaje sie na dzien bilansowy wartosci szacunkowej ich
skutkéw finansowych.

Na dzien 31 marca 2010 roku i dzieh publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepowaty inne istotne
pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielone przez MCI Management SA, w szczegdlnosci jednostkom z
nig powigzanym, ktérych rownowartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Spélki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

MCI posiada zobowigzanie do wykupu we wrzesniu 2012 r. obligacji o warto$ci nominalnej 50 min PLN.
Spotka zamierza pozyskac¢ srodki na sptate obligacji przede wszystkim poprzez realizacje transakcji wyjs¢
Z inwestycji.

Szerszy opis aktualnie istotnych informacji znajduje sie w pkt 1 niniejszego raportu pt.: "Podsumowanie
dziatalnosci i wynikdw MCI Management SA po pierwszym kwartale 2010”

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Istotny dla wynikéw Grupy MCI w Il kwartale 2010 r. bedzie wzrost / spadek wartosci certyfikatow
posiadanych przez Grupe MCI funduszy inwestycyjnych, wyniki operacyjne osiggane przez kluczowe
spofki portfelowe tych funduszy MCI, wielko$¢ osigganych przychoddéw z zarzadzania funduszami oraz
powodzenie procesu IPO ABC Data SA.

12. Ujawnienie do sprawozdania za | kwartal 2010 o odstgpieniu od szacowania podatku
odroczonego od akcji SKA i jego skutkach.

Na gruncie MSR 12 istnieje obowigzek tworzenia przez jednostki gospodarcze rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z przeszacowaniem wartosci aktywéw (MSR 12.WP8), w
tym réwniez inwestycji finansowych, ujmowanych w sprawozdaniu finansowych w wartosci godziwe;.

MCI Management SA posiada aktualnie dwa rodzaje aktywéw finansowych w spétkach:
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi na wynik finansowy ,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ze zmianami ujmowanymi na kapitale wkasnym.

Od wszystkich posiadanych aktywow spotka szacowata podatek odroczony z tytutu wzrostu ich wartosci
godziwej w zwigzku z mozliwym ich wykorzystaniem do sprzedazy.

Jednakze zgodnie z MSR 12.51 wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego powinna odzwierciedla¢ skutki podatkowe, ktdre nastgpig
odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy
wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan.

Poniewaz zgodnie z przyjetg strategig funkcjonowania grupy kapitatowej, MCI Management SA w dajace;j
sie przewidzie¢ przysztosci nie ma zamiaru sprzedawac akcji w MCI Fund Management Sp. z o.o.
MCI.PrivateVentures Spoétka Komandytowo-Akcyjna, powyzszy sposob zadysponowania akcjami nie
powoduje natychmiastowych skutkbw w zakresie podatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. W zwigzku z powyzszym MCI Management SA odstgpita od dnia 30 wrzesnia 2008 r. od
szacowania podatku odroczonego z tytutu zmian wartosci godziwej akcji w MCI Fund Management Sp. z
0.0. MCI.PrivateVentures Spotka Komandytowo-Akcyjna w zwigzku 2z przewidywanym sposobem
realizacji lub rozliczenia tego aktywa w sposoéb nie powodujgcy skutkédw w zakresie podatku
dochodowego od osdb prawnych.

Gdyby aktywa w MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures Spotka Komandytowo-Akcyjna
zostaly przeznaczone do sprzedazy, woéwczas rezerwa na podatek dochodowy, jakg spotka musiataby
uja¢ w sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 marca 2010 r., przy warto$ci godziwej oszacowanej na ten
dzieh i kosztach okreslonych na poziomie wartosci historycznej nabycia akcji, powiekszonych o
szacowane koszty transakcji akcji sprzedazy, wyniostaby 40.024 tys. PLN (na 31.03.2009 byta to kwota
aktywa z tytulu podatku odroczonego 5.544 tys. PLN). Tym samym wynik finansowy za okres 1.01.-
31.03.2010 r. zostatby obcigzony podatkiem w kwocie 4.028 tys. PLN.
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