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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2010

Dane finansowe dotyczace skréconego

finansowego za okres 3 miesi¢cy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Przychody

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Zysk/(Strata) netto przypadajacy na wiascicieli jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.)

Zysk/(Strata) wladcicieli jedn. dominujacej na 1 akcje zwykla (w PLN/ EUR)
Rozwodniony zysk/(strata) wiascicieli jedn. dominujacejna 1 akcje zwykta (w PLN/EUR)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pienigzne netto razem

Aktywa razem

Aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zobowigzania razem

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kapitat wlasny razem

Kapitat wlasny wiascicieli jednostki dominujace;j
Udzialy niekontrolujace

Kapitat zaktadowy

(*) - dane przeksztalcone w zwigzku ze zmianami polityki rachunkowosci, ktéry ch wply w przedstawiono w punkice V.4.v)

srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

w tys. PLN w tys. EUR
I kwartat2010r.  1Ikwartat2009 r. (*) Ikwartat2010r. I kwartat 2009 r. (*)

35154 30 858 8862 6709

10392 6423 2620 1396

1394 (3 246) 351 (706)

2327 (3 102) 587 (674)

1395 (3 969) 352 (863)

247 262 247 262 247262 247262

0,01 (0,02) 0,00 (0,00)

001 (002) 0,00 (0.00)

28 694 8557 7233 1860

(23 657) (24 947) (5964) (5424)

14 427 (4 995) 3637 (1 086)

19 464 (21 385) 4907 (4 650)

31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r. (*) 31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r. (*)

1082324 1077 885 280235 262 374

851 906 858 615 220575 209 000

230418 219 270 59 660 53374

914 179 905 030 236 699 220298

788 584 772791 204 180 188 109

125 595 132239 32519 32189

168 145 172 855 43536 42076

166 415 169 144 43 088 41172

1730 3711 448 903

494 524 494 524 128 042 120 375

Dane finansowe dotyczace skréconego Sréodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Jjednostki dominujacej za okres 3 miesi¢cy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

w tys. PLN w tys. EUR
I kwartat2010r. 1Ikwartat2009r. Ikwartat2010r. Ikwartat2009 r.
Przychody 737 749 186 163
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej (1 883) (1281) (475) (279)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 622 (712) 157 (155)
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 622 (712) 157 (155)
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 247 262 247 262 247 262 247 262
Zysk na 1 akcje zwykla (w PLN/ EUR) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00)
Rozwodniony zysk na 1 akcj¢ zwykla (w PLN/EUR) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (3571) (4 557) (900) (991)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1128 (9 623) 284 (2092)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j 27) (90) (7) (20)
Przeplywy pienigzne netto razem (2 470) (14 270) (623) (3 103)
31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Aktywa razem 257972 261218 66 794 63 585
Aktywa trwale 62 240 62 384 16 115 15185
Aktywa obrotowe 195 732 198 834 50 679 48 399
Zobowigzania razem 65316 69 184 16912 16 840
Zobowigzania dlugoterminowe 43 698 46 946 11314 11427
Zobowiazania krétkoterminowe 21618 22238 5597 5413
Kapitat wlasny razem 192 656 192 034 49 882 46 744
Kapitat zakladowy 494 524 494 524 128 042 120 375
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

I. Skrécone $srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy konczacy sie

w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty ogélnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finans owe netto

Udzialy w zyskach netto jednostek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wiasnos ci

Zysk/(Strata) przed opodatk owaniem
Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych za granica

Efektywna czg$¢ zmian wartosci godziwej przy zabezpieczaniu
przeplywow pienigznych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk/(Strata) netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Calkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy

Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z})
Rozwodniony (zh)

31 marca 2010r.
3 miesiace
(nie badane)

31 marca 2009 r. (*)
3 miesiace
(nie badane)

35 154 30858
(18 052) (19 269)
17 102 11589
1337 1297

(6 652) (6 180)
(1395) (283)
10 392 6423
3085 2311
(12053) (11 583)
(8 968) 9272)
(30) (397)
1394 (3 246)
933 144
2327 (3102)
(28) 35
(5071) 12955
963 (2 461)

(4 136) 10 529
(1809) 7427
1395 (3969)
932 867
2327 (3102)
(2741) 6560
932 867
(1809) 7 427
0,01 (0,02)
0,01 (0,02)

(*) - dane przeksztalcone w zwigzku ze zmianami polityki rachunkowosci, ktérych wptyw przedstawiono w punkice V.4.v)



Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

II. SKkrécone $sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

w tysiqcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwatle

Wartosci niematerialne

Przedptata z tytulu wieczystego uzytkowania gruntéw
Nieruchomo$ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Pozostale inwestycje dlugoterminowe

Dhlugoterminowe przedpftaty z tytulu prowizji oraz pozostate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe przedplaty z tytutu prowizji oraz pozostate
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.(*) 31 marca 2009 r. (*)
(nie badane) (nie badane)
16 254 15835 16 620
722 095 730 656 790 396
116 116 116
4242 4318 4533
86 116 -
7099 7056 4328
15046 16 170 20 180
86 968 84348 83 741
851 906 858 615 919914
1415 1813 1321
56 388 54 889 84 650
493 106 3249
21812 31432 28713
150310 130 846 93253
- 184 99
230418 219270 211285
1082 324 1077 885 1131199

(*) - dane przeksztatcone w zwiazku ze zmianami polity ki rachunkowosci, ktéry ch wptyw przedstawiono w punkice V.4.v)



Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien

w tysiqcach ztotych 31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.(*) 31 marca 2009 r. (*)
(nie badane) (nie badane)
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat zakladowy 494 524 494 524 494 524
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego 18 235 18 235 18 235
Akcje wlasne (20) (20) (20)
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 20916 20916 20916
Kapitat z tytutu wyceny aktywéw finansowych dostgpnych do 3013) 3013) (1813)
sprzedazy
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (5 175) (1067) (3650)
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy 181 504 161 643 161722
Réznice kursowe z przeliczenia 198 167 364
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty (540 754) (522 241) (530 053)
Kapital wiasny wla$cicieli jednostki dominujacej 166 415 169 144 160 225
Udzialy niekontrolujace 1730 3711 1728
Kapital wlasny razem 168 145 172 855 161 953
Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 141 344 122395 65983
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 592 646 555
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 497 497 592
Przychody przyszlych okreséw oraz z tytulu dotacji 14533 1479 15 586
rzadowych
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 183 984 185 475 190 540
Rezerwy dlugoterminowe 447 634 448 982 493 451
Zobowiazania dlugoterminowe razem 788 584 772791 766 707
Zobowiazania krétk oterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek - 1470 -
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 208 270 1157
Pochodne instrumenty finansowe 6389 1599 4506
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14 28 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 43 597 65724 65322
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 96 269 81
Przychody przyszlych okreséw oraz z tytutu dotacji 2073 1053 2043
rzadowych
Rezerwy krétkoterminowe 73218 61 826 129 430
Zobowiazania kroétk oterminowe razem 125 595 132239 202 539
Zobowiazania razem 914179 905 030 969 246
Pasywa razem 1082 324 1077 885 1131199

(*) - dane przeksztatcone w zwiazku ze zmianami polity ki rachunkowosci, ktérych wptyw przedstawiono w punkice V.4.v)



Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

II1. Skroécone $Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

za okres 3 miesiecy konczacy sie¢

w tysiqcach ztotych

Przepltywy $rodk 6w pieni¢znych z dzialalno$ ci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatk owaniem

Korekty

Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych

Zyski z tytutu réznic kursowych

Zysk/(Strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

(Zysk)/Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Odsetkiidywidendy

Strata z udzialéw w jednostkach stowarzyszonych

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu przedptat z tytutu prowizji oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych

Zmiana stanu rezerw (*%)

Zmiana stanu przychod6w przysztych okres6w oraz z tytutu dotacji
rzadowych

Wplywy zwiazane z zabezpieczeniami wymaganymi przez kredytodawcéw

Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ ci operacyjnej

31 marca 2010 r.
3 miesigce
(nie badane)

31 marca 2009 r. (*)
3 miesiace
(nie badane)

1394 (3 246)
9246 8610
(260) -

(25) (56)
(1499) 658
©) 80

576 144

30 397

9 620 (994)
398 326
1308 1
(2558) 17753
10881 (12 850)
757 727
43) (59)
29819 11 491
(1125) (2934)
28 694 8557

(*) - dane przeksztatcone w zwiazku ze zmianami polityki rachunkowosci, ktérych wpty w przedstawiono w punkice V.4.v)

(**) - bilansowa zmiana rezerw zostata skory gowana o warto§¢ wykorzystania rezerw z tytutu poniesionych wydatkow

inwestycyjnych



Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych

za okres 3 miesiecy konczacy sie¢

w tysiqcach ztotych

Przepltywy $rodk 6w pieni¢znych z dziatalnos$ ci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne

Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Wydatki inwes tycyjne

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie aktywéw finansowych

Pozostate wydatki

Srodki pieni¢zne netto z dziatalno§ ci inwestycyjnej

Przepltywy $rodk 6w pieni¢znych z dziatalnos ci finansowej
Whplywy finans owe
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek

Wydatki finansowe

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej

Zmiana $rodk éw pieni¢znych i ich ek wiwalentéw

Zmiana stanu §rodk 6w pieni¢znych wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzien 31 marca, w tym:

Srodki pienigzne iich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r. (*)

3 miesiace 3 miesiace
(nie badane) (nie badane)

1573 1499

6 78

2 R

1565 1421

(25 230) (26 446)

(25 230) (15 846)

- (10000)

= (600)

(23 657) (24 947)

20 000 -

20 000 -

(5573) 4995)

(1575) (1575)

(3 882) (3052)

(116) (368)

14 427 4 995)

19 464 (21 385)

19 464 (21 385)

130 846 114 638

150 310 93253

143 133

(*) - dane przeksztatcone w zwiazku ze zmianami polityki rachunkowosci, ktérych wplyw przedstawiono w punkice V.4.v)



Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

IV. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

w rysiqeach zlotych

Korekta z Kapital z  Kapital z tytutu  Kapital z Zyski .
L " . Pozostate L Kapital wiasny .
. tytutu . emisji akcji wyceny aktywow tytutu N Réznice  zatrzymane P . Kapital
. Kapitat . Akcje .. . kapitaty whascicieli Udziaty
(nie badane) przeszacowani powyzej ich finansowych stosowania . kursowe z oraz . . . . whasny
zakladowy . wlasne . . rezerwowe i . Jjednostki niekontrolujace
akapitatu wartosci epnych do oy Przel niepokryte  JUOL razem
2 i sprzedazy zabezpieczein pasowy straty Ace)
Stan na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) 494524 18 235 0) 20916 (1813) (14144) 140042 387 (504 462) 332367 3753 336120
Zysk/(Strata) netto - - - - - - - - (3969) (3969) 867 3102)
Inne catkowite dochody: - - - - - 10494 70 23) (12) 10529 - 10529
Efekly\.vna CZ.QSC zmian fonns.cl .gI?dZ.lWEJ przy ~ ~ R ~ R 12955 ~ R R 12 955 ~ 12955
zabezpieczaniu przepltywéw pienigznych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
o . - - - - - - 70 (23) (12) 35 - 35
dziatajacych za granica
Podatek dochod d i h catkowitych
dzcs:dm:c odowy od innych catkowitycl R R . R . (2461 R . . @461) R @461)
Catkowite dochody ogétem - - - - - 10494 70 23) (3981) 6560 867 7427
Wyplata dywidendy - - - - - - - - - - (2892) (2892)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasow - - - - - - 21610 - (21 610) - - -
Stan na dzien 31 marca 2009 r. (¥) 494 524 18 235 (20) 20916 (1813) (3650) 161722 364 (530 053) 160 225 1728 161953
Korekta z K}.l[‘.‘.ml z" Kapital z tyt“?“ Kapitalz Pozostale P Zyski Kapitat whasny .
Kapital tytutu Akcje emisji akcji wyceny aktywow tytutu Kapitaly Réznice  zatrzymane wlascicieli Udziaty Kapitat
zaktado przeszacowani wh powyzejich  finansowych stosowania ) . kursowe z oraz . Lt . . whasny
wy N lasne . . rezerwowe i . . Jjednostki niekontrolujace
akapitatu wartosci epnych do Japasowy 1 niepokryte domimujaee razem
2 i sprzedazy zabezpieczein - straty
Stan na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) 494524 18 235 0) 20916 (1813) (14144) 140042 387 (504 462) 332367 3753 336120
Zysk netto - - - - - - - 3842 3842 3789 7631
Inne catkowite dochody: - - - - (1200) 13077 “) (220) (11) 11637 41) 11596
E[ckly\jvna cztcsc zmian wfirtosfl gédawc_l przy R R . R . 16 144 R : : 16 144 R 16 144
zabezpieczaniu przeplywow pienigznych
Zmiana netto wartosci godziwej aktvaow ~ ~ R ~ (1200) ~ ~ R R (1200) @1 241
finansowych dostepnych do sprzedazy
Rézmice kursowe z przeliczenia jednostek
dzialajacych za granica - - N - - - ©) (220) an (240) - (240)
gzgsge:éc:)chodowy od innych catkowitych ~ ~ R ~ R (3067) ~ R R (3067) ~ (3067)
Catkowite dochody ogétem - - - - (1200) 13077 ) 220) 3831 15479 3748 19227
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - (3790) 3790)
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy - - - - - - 21610 - (21 610) - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2009 r. (*) 494524 18 235 20) 20916 (3013) (1067) 161643 167 (522 241) 169 144 3711 172855
K‘:":ll.‘;: ‘ e:?:i‘:’k:i K‘:l::" :ktty:v.;:v K:‘Tl:;: ‘ LD Réznice zatliysll:ane A bRy Kapitat
. Kapitat ¥ . Akcje PO Iy PR Kapitaly Y whascicieli Udziaty P!
(nie badane) przeszacowani powyzejich  finansowych stosowania . kursowe z oraz . . . . whasny
zakladowy N whasne L. , . rezerwowe i . . jednostki  niekontrolujace
a kapitatu wartos§ci ep do Ay niepokryte o) razem
8 i sprzedazy zabezpieczein straty
Stan na dziei 1 stycznia 2010 r. (*) 494524 18 235 20) 20916 3013) (1067) 161643 167  (522241) 169 144 3711 172855
Zysk netto - - - - - - - - 1395 1395 932 2327
Inne catkowite dochody: - - - - - 4108) (46) 31 13) (4136) - (4136)
Efekty\_vna Czestanan W,al’[OS.Cl _g(?dnwej przy _ _ _ _ _ (5071) _ _ _ 5071) _ 5071)
zabezpieczaniu przeplywéw pienigznych
Rézmice kursowe z przeliczenia jednostek
dzialajacych za granica - E E E E E “6) Al a3 @3) - (28
gzg}e::f;(éc‘l;)chodowy od innych catkowitych _ _ ) _ ) 963 _ ) ) 963 _ 963
Catkowite dochody ogétem - - - - - (4108) (46) 31 1382 (2741) 932 (1809)
Wyplata dywidendy - - - - - - - - - - (2913) 2913)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - - - 19907 - (19907) - - -
Inne - - - - - - - - 12 12 - 12
tan na dzien 31 marca r.
S dzien 31 2010 494 524 18 235 20) 20916 3013) (5175) 181504 198 (540 754) 166 415 1730 168 145

(*) - dane przeksztalcone w zwiazku ze zmianami polityki rachunkowosci, ktérych wpltyw przedstawiono w punkice V.4.v)



Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

V. Informacje objasniajace (noty) do skroconego sréodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

Spotka Stalexport Autostrady S.A. (,,Spdtka”) jest spotka akcyjng zarejestrowana w Polsce pod nr KRS 16854.
Siedziba Spoétki miesci si¢ w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Spoétka wraz z jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa

Kapitatowa”).

Dziatalnos¢ Grupy obejmuje m.in.:
=  budowe drég kotowych i szynowych, a w szczegdlnosci dziatalno$¢ gospodarcza zwigzana z
zarzadzaniem, budowg przez przystosowanie do wymogéw autostrady platnej i eksploatacja fragmentu
autostrady A-4 na odcinku Katowice — Krakéw,
= zarzadzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j,
"  wynajem pomieszczen.

Poza Spétka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2010 r. wchodzity nastgpujace podmioty:

Glowny obszar Udzial w Data objecia Metoda
Nazwa spétki Siedziba Wiy obSzE Status spotki | kapitale oraz kontroli/ L.
dziatalnosci A . . konsolidacji
liczbie gloséw | Data nabycia
Stalexport Autoroute S.ar.l. Luksemburg Dmalalno;c W zakresie Jednqstka 100% 2005 1. Metoda petna
zarzadzania zalezna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja Jednostka s
Matopolska S.A. Mystowice autostrady salerna 100% 1998 1. Metoda petna
Stalexport Transroute . . Jednostka s
Autostrada S.A Mystowice Eksploatacja autostrady salezna 55% 1998 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja Jednostka
Dolnoslaska S.A. Katowice autostrady salezna 100% 1997 1. Metoda petna
Autostrada Mazowsze S.A. Katowice Budowa i eksploatacja Jednostka 30% 2007 1. Metoda praw
autostrady stowarzyszona wtlasnosci
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice Adnumstrovyap '© Jednolstka 74,38% 2007 r. Metoda petna
nieruchomogciami zalezna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja Jednostka s
Slaska S.A. w likwidacji Katowice autostrady zalezna 100% 2008 . Metoda petna

* poprzez Stalexport Autoroute S.ar.1.

**poprzez Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.




Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréconego sréodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy konczacy sig
31 marca 2010 r. obejmuje sprawozdania finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych, a takze udziat Grupy
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych.

Réwnolegle Grupa Kapitatowa ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wlochy), ktdrej jednostka zalezng jest m.in. Autostrade
per I'Italia S.p.A., wigkszosciowy akcjonariusz Spotki.

Informacje dotyczqce Umowy Koncesyjnej

Dziatalnos¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatalnos¢ gospodarcza zwiazang z zarzadzaniem, budowa/
przystosowaniem do wymogdéw autostrady ptatnej i eksploatacja fragmentu autostrady A-4 na odcinku
Katowice — Krakéw, skoncentrowana przede wszystkim w jednostce zaleznej Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. (,,Koncesjonariusz”, ,,SAM S.A.”). Dziatalno$¢ ta jest prowadzona w oparciu 0 umoweg
koncesyjna (,,Umowa Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja przedsigwzigcia polegajacego na budowie ptatnej autostrady
A-4 (przystosowanie do wymogéw autostrady ptatnej) na odcinku Katowice (wezet Murckowska, km 340,2) -
Krakéw (wezet Balice I, km 401,1) i jej eksploatacji, jak rowniez prowadzenie i zakonczenie pozostatych
robét budowlanych w niej okreslonych.

Umowa Koncesyjna zostala zawarta na okres obowigzywania koncesji, tj. 30 lat konczacych si¢ w kwietniu
2027 roku.

Umowa Koncesyjna okre$la sposéb uzyskiwania przez Koncesjonariusza przychodéw =z realizacji
przedsiewzigcia. Do podstawowych przychodéw Koncesjonariusza naleza:

a) przychody z poboru optat,

b) przychody z tytutu refundacji za przejazd pojazdéw zwolnionych z optat.

Stawki optat za przejazd stanowiace przychody, o ktérych mowa w pkt. (a) powyzej ustalane sa zgodnie z
zapisami:

- ustawy o autostradach ptatnych,

- rozporzadzenia w sprawie szczegétowych zasad ustalania i pobierania oplat za przejazdy autostradami oraz
postanowien Umowy Koncesyjne;j.

Warunki uzyskiwania przychodéw, o ktérych mowa w pkt. (b) powyzej okreslone sg postanowieniami tychze
regulacji oraz ustawy o drogach publicznych.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres obowiazywania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i
pobierania pozytkéw z pasa drogowego autostrady. Prawo to obejmuje m.in. prawo do wyburzania i usuwania
znajdujacych si¢ w pasie drogowym autostrady budynkéw, budowli, urzadzen, drzewostanu i upraw,
z zastrzezeniem wszelkich odnosnych przepiséw prawa.

Koncesjonariusz jest zobowiazany do eksploatacji i utrzymywania ptatnej autostrady do dnia wygasniecia lub
rozwigzania Umowy Koncesyjnej, ktora okresla szczegétowy zakres obowigzkéw Koncesjonariusza.

Koncesjonariusz jest zobowiazany m.in. do realizacji rob6t budowlanych.
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Zrealizowany Etap 1 obejmowal m.in. budowe systemu poboru optat, uruchomienie obwodu utrzymania
autostrady w Brzegczkowicach, oraz budowe systemu komunikacyjnego i zarzadzania oraz tacznosci
autostradowej. Dalsze etapy inwestycji (Etap II), ktére sa lub majg by¢ realizowane obejmuja m.in. remonty
mostéw, rozbudowg weztéw autostradowych, budowe miejsc obstugi podréznych oraz prace z zakresu
ochrony srodowiska (budowa ekranéw akustycznych, odwodnienia autostrady, budowa przej$¢ dla zwierzat).

Po zakonczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo do uzywania i pobierania pozytkéw z wszelkich
budynkéw i budowli oraz urzadzen wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie na Skarb Panstwa.

Zgodnie z Umowa Koncesyjna, w trakcie jej trwania, Koncesjonariusz jest zobowigzany do utrzymywania
wlasciwego stanu nawierzchni autostrady i przeprowadzania okresowych remontéw kapitalnych nawierzchni
autostrady. W listopadzie 2009 r. zostaly zasadniczo zakoficzone prace zwigzane z pierwszym remontem
kapitalnym nawierzchni autostrady. W dniu 7 stycznia 2010 r. zostalo wydane Swiadectwo Przejecia drugiego
odcinka kontraktu.

Ponadto, w ramach zobowigzan okreslonych przez Umowg Koncesyjna, po spelnieniu warunkéw w niej
okreslonych, Koncesjonariusz bedzie zobowiazany do poniesienia platnosci z tytutu koncesji wobec
Krajowego Funduszu Drogowego. Dotyczy¢ one maja sptaty tzw. dtugu podporzadkowanego (zobowiazania z
tytutu kredytu w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju (,,EBOiR”) zaciagnigtego przez Skarb Panstwa na
budowe odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakéw przejetego przez Koncesjonariusza).

Postanowienia Umowy Koncesyjnej pomiedzy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury oraz Konsorcjalnej
Umowy Kredytowej (,,Project Loan Agreement”) pomi¢dzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw: PEKAO S.A.,
DEPFA BANK PLC, KfW, WESTLB BANK POLSKA S.A. oraz WESTLB AG (London Branch),
uzalezniaja mozliwo$¢ dokonywania wyptat dywidend dla akcjonariusza(y) SAM S.A. m.in. od zakonczenia
okreslonego etapu Robdét Budowlanych, osiagnigcia minimalnych wielkosci wskaznikow obstugi dtugu oraz
zapewnienia pokrycia rachunkéw rezerwowych w wymaganej wysokosci.

2. Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie
z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa,
ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska oraz innych obowiazujacych przepisow i przedstawia
rzetelnie sytuacj¢ finansowa Grupy na dzien 31 marca 2010 r., 31 grudnia 2009 r., 31 marca 2009 r., wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieni¢zne za okres 3 miesigcy zakonczonych odpowiednio 31 marca 2010 i
2009 r.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji

wymaganych dla rocznych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowaé tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.
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Podstawa wyceny

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej;

e instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenianych wedlug wartosci godziwej;

e aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, walucie prezentacji Grupy,
ktéra jest rowniez jej waluta funkcjonalng, po zaokragleniu do pelnych tysigcy.

Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wg nastgpujacych zasad:

a) poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych za 3 miesiace do 31 marca 2010 r. oraz za 3 miesiace do 31 marca 2009 r. wedtug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczna srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. odpowiednio 3,9669 PLN/EUR oraz 4,5994
PLN/EUR;

b) poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow wedlug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP,
obowiazujacego na dzien bilansowy, tj. odpowiednio 3,8622 PLN/EUR na 31 marca 2010 r. oraz
4,1082 PLN/EUR na 31 grudnia 20009 r.

3. Zalozenie dotyczace kontynuacji dzialalnosci

Skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
autoryzacji niniejszych sprawozdan finansowych nie stwierdza si¢ istnienia okolicznos$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

4. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian opisanych ponizej, wsréd ktérych szczegdlne znaczenia ma opisany w podpunkcie 4.iii)
KIMSF 12, Grupa przygotowujac skrécone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata
te same zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

i) Nabycie udziatow niekontrolujqcych

W wyniku zmian do MSSF 3 Polqczenia jednostek gospodarczych oraz MSR 27 Skonsolidowane i
Jednostkowe sprawozdania finansowe mnabycia udziatéw niekontrolujacych sa ujmowane jako transakcje z
wtascicielami w odpowiedniej proporcji do ich udziatu w kapitale wtasnym, w wyniku czego w tego rodzaju
transakcjach nie jest ujmowana warto$¢ firmy. Dotychczas, warto$¢ firmy ujmowana byta w zwigzku z
nabyciem udzialéw niekontrolujacych w jednostce zaleznej i stanowita nadwyzke poniesionego kosztu nad
wartoscia bilansowa aktywow netto przejetych w dniu wymiany.
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Ponadto okres$lenie ,udzialy mniejszosciowe” zostaty zastapione przez ,udzialy niekontrolujace”. Przy
przejeciach etapowych jednostka moze wybra¢ wyceng udzialéw niekontrolujacych albo w wartosci godziwej,
albo wedtug proporcjonalnego udziatu w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki
przejmowanej. Znowelizowany MSR 27 wymaga od spétek alokacji zyskéw lub strat do udziatéw
niekontrolujacych, nawet jesli w wyniku tej alokacji udziaty te wykaza ujemng kwote.

Zmiany w polityce rachunkowosci zostaty zastosowane prospektywnie i nie mialty wptywu na dane finansowe
Grupy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 r. tj. za okres, w ktérym znowelizowane standardy sa
stosowane po raz pierwszy. Okreslenie ,udzialy mniejszosciowe” zostalo zastapione przez ,udziaty
niekontrolujace”.

ii) Potqczenia jednostek

Zmiany do MSSF 3 Polqgczenia jednostek gospodarczych oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe poskutkowaty zmiang powodujaca iz wszystkie potaczenia jednostek, majace
miejsce w dniu 1 stycznia 2010 r. lub po tym dniu, rozliczane beda metoda nabycia.

Kontrolg definiuje si¢ jako zdolnos¢ do kierowania polityka finansows i operacyjna jednostki w celu osiggania
korzysci z jej dziatalnosci oceniajac, czy wystepuje sprawowanie kontroli, Grupa bierze pod uwage
potencjalne prawa gtosu, ktére moga by¢ obecnie wykonywane na dzien dokonania oceny. Data potaczenia
jest dniem, w ktérym jednostka przejmujaca obejmuje kontrolg nad jednostka przejmowana. Okreslenie daty
potaczenia i stwierdzenie, czy wystapito objecie kontroli jednej jednostki nad druga nast¢gpuje w drodze osadu.

Grupa rozpoznaje wartos¢ firmy, jako warto$¢ godziwg przekazanej zaptaty wliczajac rozpoznang wartosé
udziatéw niekontrolujacych w jednostce przejmowanej, pomniejszong o wartos¢ netto nabytych
identyfikowalnych aktywow i przejetych zobowigzan wycenianych na dzien nabycia zasadniczo w wartosci
godziwej.

Wartos$¢ przekazanej zaplaty zawiera warto$¢ godziwa przeniesionych aktywdOw, zobowigzan zaciagnigtych
przez Grup¢ wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz udzialéw wyemitowanych przez
Grupe. Wartos¢ przekazanej zaplaty zawiera réwniez warto$¢ godziwa czesci zaplaty warunkowej, jak
rowniez warto$¢ godziwa przekazanych przez przejmujacego nagrod w formie akcji jednostki przejmowane;j,
ktére sa obowigzkowo zastgpowane w polaczeniach jednostek (jak opisano ponizej). Jesli potaczenie jednostek
powoduje wygasnigcie wczesniejszych zobowiazan wystepujacych pomiedzy Grupa a jednostka przejmowana,
wowczas warto$¢ zaplaty obniza si¢ o nizsza z: umownej ceny za wygasnigcie zobowigzania lub wartosci
elementu pozarynkowego i ujmuje si¢, jako pozostaty koszt.

W sytuacji, kiedy jednostka przejmujaca wymienia swoje nagrody w formie akcji (nagrody zastgpcze) w
zamian za nagrody przyznane pracownikom jednostki przejmowanej (nagrody u przejmowanego), ktére
dotycza ustug wykonanych w przesziosci, wowczas warto$¢ rynkowa zastapionych nagréd jest ujmowana w
przekazanej zaptacie. Jezeli wymieniane nagrody dotycza ustug, ktére bedgq wykonane w przysztosci, wowczas
réznica pomigdzy kwota uwzgledniong w przekazanej zaptacie a wartoscig rynkowa wymienianych nagréd
jest uyjmowana, jako koszt wynagrodzenia wystepujacy juz po potaczeniu jednostek.

Zobowiazanie warunkowe jednostki przejmowanej jest uwzgledniane przy potaczeniu jednostek tylko wtedy,

kiedy takie zobowiazanie stanowi obecny obowiazek, wynika z przesztych zdarzen oraz jego warto$¢ godziwa
moze by¢ wiarygodnie zmierzona.
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Grupa wycenia wszystkie udziaty niekontrolujace w proporcji do udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania
aktywach netto jednostki przejmowane;.

Koszty transakcyjne poniesione w zwigzku z potaczeniem jednostek, takie jak wynagrodzenie za znalezienie,
optaty z tytulu ustug prawnych, due diligence oraz za inne profesjonalne ustugi rozlicza si¢ jako koszt okresu,
w ktérym zostalty poniesione

Zmiana w polityce rachunkowosci zostata zastosowana prospektywnie i nie miata wptywu na dane finansowe
Grupy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 r. tj. za okres, w ktérym znowelizowane standardy sa
stosowane po raz pierwszy.

iti) KIMSF 12 — Umowy na ustugi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12 — Umowy na ustugi koncesjonowane, okreslajaca wytyczne w zakresie rachunkowosci
prowadzonej przez koncesjonobiorcow w ramach publiczno-prywatnych uméw na ustugi koncesjonowane,
zostata zatwierdzona przez Uni¢ Europejska rozporzadzeniem Komisji Wspdlnot Europejskich nr 254/2009 z
dnia 25 marca 2009 r.

Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A., zgodnie z przepisami w/w rozporzadzenia, zastosowata KIMSF
12 dla roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2010 r. Niniejsze skrocone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej jest wigc pierwszym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym z zastosowaniem przepisow KIMSF 12. Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci potraktowane zostaty retrospektywnie, zgodnie z przepisami MSR 8. W zwiazku z tym, dane
poréwnawcze prezentowane w niniejszym skréconym s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty
odpowiednio przeksztatcone (patrz punkt V.4.v) na stronie 18).

a. Konsekwencje ksiggowe umow na ustugi koncesjonowane wedtug KIMSF 12

Interpretacja KIMSF 12 ma zastosowanie do publiczno-prywatnych umow na ustugi koncesjonowane, jezeli:
e koncesjodawca kontroluje lub reguluje, jakie ustugi koncesjobiorca musi $wiadczy¢ z
wykorzystaniem danej infrastruktury, na rzecz kogo musi §wiadczy¢ te ustugi i po jakiej cenie; oraz
e koncesjodawca kontroluje — poprzez prawo wiasno$ci, prawo do czerpania korzysci lub w inny
sposdb - znaczace wartosci rezydualne infrastruktury na koniec okresu obowigzywania umowy.

Interpretacja ma zastosowanie zaréwno do infrastruktury zbudowanej przez koncesjobiorce lub pozyskanej
przez niego od strony trzeciej na potrzeby umowy na ustugi, jak i do istniejacej infrastruktury, ktéra
koncesjodawca udostepnia koncesjobiorcy na potrzeby umowy na ustugi.

Infrastruktura mieszczaca si¢ w zakresie interpretacji nie jest ujmowana jako rzeczowe aktywa trwate
koncesjobiorcy, poniewaz umowa na ustugi nie przenosi na koncesjobiorcg prawa do kontrolowania
uzytkowania infrastruktury wykorzystywanej do $wiadczenia ustug uzytecznosci publicznej. Koncesjobiorca
ma dostep do eksploatacji infrastruktury w celu $wiadczenia ustugi uzytecznosci publicznej w imieniu
koncesjodawcy zgodnie z warunkami okreslonymi w kontrakcie.

Zgodnie z warunkami umoéw podlegajacych KIMSF 12 koncesjobiorca dziata w charakterze dostawcy ustug.

Koncesjobiorca buduje lub modernizuje infrastruktur¢ (ustugi budowlane lub modernizacyjne — przychéd
rozpoznawany jest zgodnie z MSR 11) wykorzystywana do $wiadczenia ustug uzytecznosci publicznej oraz
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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eksploatuje i utrzymuje t¢ infrastruktur¢ (ustugi eksploatacji - przychdd rozpoznawany jest zgodnie z MSR
18) przez okreslony okres.

Jezeli koncesjobiorca $wiadczy ustugi budowlane lub modernizacyjne wynagrodzenie otrzymywane przez
koncesjobiorcg lub jemu nalezne ujmuje si¢ wedtug wartosci godziwej. Wynagrodzenie to moze by¢ ujete
jako:
e sktadnik aktywow finansowych: Koncesjobiorca ujmuje sktadnik aktywéw finansowych w zakresie, w
jakim posiada on bezwarunkowe prawo umowne do otrzymywania za ustugi budowlane $rodkéw
pieni¢znych lub innych aktywéw finansowych od lub na polecenie koncesjodawcy;

e wartos¢ niematerialna: Koncesjobiorca ujmuje warto$¢ niematerialng w zakresie, w jakim otrzymuje
on prawo (licencj¢) do naktadania optat na uzytkownikéw danej ustugi uzytecznosci publiczne;.
Prawo do nakladania optat na uzytkownikéw ustugi uzytecznosci publicznej nie stanowi
bezwarunkowego prawa do uzyskiwania Srodkéw pieni¢znych, poniewaz kwoty takie sa uzaleznione
od tego, w jakim zakresie spoteczenstwo korzysta z danej ustugi.

W przypadku tego modelu prawa koncesjobiorcy sg rozpoznawane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako koncesyjne warto$ci niematerialne w wartosci godziwej ustug budowlanych
lub modernizacyjnych. Koncesyjne wartosci niematerialne sa amortyzowane przez okres koncesji, od
momentu rozpoczecia $wiadczenia ustug uzytecznosci publicznej.

Jezeli koncesjobiorca uzyskuje zaptat¢ za ustugi budowlane czg$ciowo w formie sktadnika aktywow
finansowych, a czg$ciowo w formie wartosci niematerialnej, konieczne jest, aby kazdaq sktadowa
wynagrodzenia koncesjobiorcy rozliczy¢ oddzielnie. Wynagrodzenie otrzymane lub nalezne z tytutu obu
sktadowych ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej otrzymanego lub naleznego wynagrodzenia.

Umowa Koncesyjna, ktérej strona jest Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (patrz punkt V.1), spetnia
przestanki zastosowania modelu wartosci niematerialne;j.

Na koncesjobiorcy moga spoczywaé zobowigzania umowne, ktére musi spetni¢ jako warunek otrzymanej
licencji, a) aby utrzymywal infrastruktur¢ na okre$lonym poziomie sprawnosci lub b) aby przywrdcit
infrastruktur¢ do okreslonego stanu przed przekazaniem jej na rzecz koncesjodawcy na koniec okresu
obowiazywania umowy na ustugi. Zobowigzania umowne, aby utrzymac lub przywrdci¢ stan infrastruktury, z
wylaczeniem elementu modernizacyjnego sa ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 37, tj. wedtlug jak
najdoktadniejszych szacunkéw wydatkéw, ktére bytyby konieczne do rozliczenia danego zobowiazania na
dzien zamknigcia bilansu.

Zgodnie z przyjeta interpretacja KIMSF 12, jezeli koncesjobiorca jest na mocy umowy koncesyjnej
zobowigzany do poniesienia kosztow wymiany, modernizacji infrastruktury niezaleznie od tego w jakim
stopniu spoteczenstwo bedzie z niej korzystaé w okresie koncesji, takie wydatki, jezeli beda nosity znamiona
wydatkéw inwestycyjnych, powinny zosta¢ zaliczone do wartos$ci wynagrodzenia naleznego koncesjobiorcy
za tego rodzaju ustugi, a wigc wartosci poczatkowej wartosci niematerialnej. Biorac pod uwage ze wydatki te
nie sa uzaleznione od stopnia wykorzystania infrastruktury, koncesjobiorca powinien utworzy¢ na ten tytut
rezerwe zgodnie z MSR 37 (w korespondencji z ww. wartoscia niematerialng), jako warto$¢ biezaca
szacowanych przysztych wydatkéw inwestycyjnych zwiazanych z realizacja przyjetego zobowiazania.
Rezerwa powinna zosta¢ ujeta na moment przyjecia na siebie zobowiazania, czyli w momencie podpisania
umowy na ustugi koncesjonowane.
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b. Implementacja KIMSF 12 w Grupie Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A.

Zgodnie z MSR 8 Grupa dokonata retrospektywnego zastosowania KIMSF 12, poczawszy od momentu
przyznania Koncesji (1997 r.), a wigc chwili, w ktérej Grupa uznata swe zobowigzanie do
budowy/przystosowania i utrzymania autostrady.

W konsekwencji implementacji KIMSF 12 Grupa rozpoznata warto$¢ niematerialng jako wynagrodzenie za
dostosowanie autostrady do wymogéw autostrady platnej (Etap I) oraz za roboty budowlane (modernizacje),
ktére zgodnie z Umowg Koncesyjng maja zosta¢ wykonane w terminach pdzniejszych (Etap II). Wartos¢
poczatkowa warto$ci niematerialnej rozpoznanej w odniesieniu do kosztéw Etapu I, zostata okreslona na
poziomie rzeczywistych wydatkéw inwestycyjnych w zwiazku z nim poniesionych (z uwzglednieniem
kosztéw finansowania zewnetrznego) — wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnej rozpoznanej w
odniesieniu do przewidywanych wydatkow inwestycyjnych Etapu II zostata okreslona jako warto$¢ biezaca
tych przysztych wydatkéw na dzien rozpoznania, czyli dzien przyznania koncesji (bez uwzglednienia kosztow
finansowania zewngtrznego).

Zgodnie z przyjeta interpretacja wartos¢ niematerialna zwigzana z wydatkami Etapu Il zostata ujawniona w
korespondencji z rezerwa na ten cel utworzong . Wartos¢ biezaca wydatkéw okreslono na drodze dyskonta ich
przewidywanej wartosci nominalnej za pomoca dlugoterminowej stopy wolnej od ryzyka, ktéra Grupa
okreslita w oparciu o historyczng i biezacg rentownos¢ dtugoterminowych obligacji skarbowych.

Wszelkie zmiany wartosci szacunkowych wynikajace ze :
- zmian stop procentowych;

- zmian harmonogramu prac budowlanych;

- zmian przewidywanych wydatkéw inwestycyjnych;

sgq uwzgledniane zgodnie z MSR 8, a wigc prospektywnie poprzez ujgcie w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w okresie, w ktérym zmiana nastgpita, oraz dodatkowo okreséw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy
réwniez tych okreséw. Zmiany te znajduja odzwierciedlenie zaréwno w wycenie wartosci niematerialnej, jak i
rezerwy w korespondencji z nig utworzone;.

Odwrécenie dyskonta rezerwy jest ujmowane jako koszt finansowy okresu.

Zgodnie z MSR 38 rozpoznana warto$¢ niematerialna o okreslonym okresie uzytkowania podlega amortyzacji
w przewidywanym okresie uzytkowania, czyli od momentu gdy dany sktadnik aktywéw jest gotowy do uzycia
(tzn. kiedy skladnik ten znajduje w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposéb zamierzony
przez kierownictwo), az do momentu w ktérym sktadnik ten zostanie sklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzedazy lub w dniu, w ktérym ten sktadnik przestanie by¢ ujmowany (biorac pod uwage wczesniejsza z tych
dat).

W $wietle powyzszego ustalono, ze w przypadku Grupy warto$¢ niematerialna rozpoznana w konsekwencji
podpisanej Umowy Koncesyjnej jest amortyzowana w okresie od rozpoczgcia poboru optat za korzystanie z
infrastruktury (2000 rok), az do konca obowiazywania rzeczonej Umowy (2027 rok).

Kierujac si¢ wskazéwkami zawartymi w MSR 38, Grupa zastosowata metod¢ amortyzacji najlepiej w jej
przekonaniu odzwierciedlajacg sposéb konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych osigganych z
wartosci niematerialnej, a mianowicie metod¢ naturalna, dla zdefiniowania ktérej podstawg stat sig¢
prognozowany w tym celu Srednioroczny przyrost ruchu na objetym koncesja odcinku autostrady w trakcie
okresu jest obowiazywania. Wyliczona metoda naturalng roczna stawka amortyzacji waha si¢ w okresie
koncesji w przedziale od 2,5% do 6,8%.
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Wptyw wyzej opisanych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostat przedstawiony w
punkcie V.4.v) Wptyw zmian w polityce rachunkowosci na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

iv) Zmiany w klasyfikacji

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2009 rok Grupa zmodyfikowata klasyfikacje w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw czgsci kosztéw zaliczanych dotychczas do kosztu
wlasnego sprzedazy, przeklasyfikowujac je do kosztéw ogdlnego zarzadu, co zdaniem Grupy lepiej
odzwierciedla ich natur¢. Dane poréwnawcze niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego zostaty odpowiednio przeksztatcone. W wyniku tego, w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw za 3 miesiace zakonczone 31 marca 2009 r. 428 tys. zt zostato przeklasyfikowane z
pozycji ‘Koszt wlasny sprzedazy’ do pozycji ‘Koszty ogdlnego zarzadu’. Ponadto w celu ujednolicenia
prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za oba prezentowane okresy, w
danych za 3 miesiace zakonczone 31 marca 2009 r. czes¢ przychodéw i kosztow zaprezentowano per saldo, co
spowodowato obnizenie pozostatych kosztéw operacyjnych oraz pozostatych przychodéw operacyjnych o 52
tys. zt, a takze przychodéw finansowych i kosztéw finansowych o 45 tys. zt.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Informacje objasniajace (noty) do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

v) Wplyw zmian w polityce rachunkowosci na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie 7 sytuacji finansowej

w tysiqcach zlotych

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Pozostale inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe przedptaty z tytutu prowizji oraz pozostate
Aktywa z tytuhn podatku
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe

Sci z tytulu podatku dochodowego
Naleznosci z tytulu dostaw iustug oraz pozostale

Nalezn

Srodki pienigzne iich ekwiwalenty
Krétkoterminowe przedplaty z tytulu prowizji oraz pozostate
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wtasny

Kapitat zakladowy

Korekta z tytutu ia kapitatu

Akcje whasne

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dostgpnych do

sprzedazy
Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczer
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy

Rézmice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapital wtasny wlas cicieli jednostki dominujacej

Udialy niekontrolujace
Kapital wlasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

iazania 7 tytul $wiadczen praca
Przychody przyszlych okresow oraz z tytulu dotacji
rzadowych

Pozostate zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy dhugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowiazania krétk oterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Zobowiazania z tytul $wiadczen praca
Przychody przyszlych okresow oraz z tytulu dotacji
rzadowych

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

31 grudnia 2009 r. korekty KIMSF 12

inne korekty (6) 31 grudnia 2009 r.

31 marca 2009 r. korekty KIMSF 12

inne korekty (6) 31 marca 2009 r.

(nie badane) (nie badane)

opublikowane przeksztatcone opublik owane przeksztatcone
509927 (478 030) (1) (16 062) 15835 474177 (441495 (1) (16 062) 16 620
1081 729575 (2) - 730 656 1088 789308 (2) - 790 396
116 - - 116 116 - - 116
4318 - - 4318 4533 - - 4533

116 - - 116 - - - -
7056 - - 7056 4328 - - 4328
6341 - 9829 16 170 7378 - 12802 20180
37113 47157 (3) 78 84348 40 466 43240 (3) 35 83741
566 068 298702 (6 155) 858 615 532086 391053 (3225) 919914
1813 - - 1813 1321 - - 1321
54 889 - - 54889 84650 - - 84650
106 - - 106 3249 - - 3249
31432 - - 31432 28713 - - 28713
130 846 - - 130 846 93253 - - 93253
184 - - 184 9 - - 9
219270 - - 219270 211285 - - 211285
785 338 298702 (6 155) 1077 885 743371 391053 (3225) 1131199
494 524 - - 494 524 494 524 - - 494 524
18235 - - 18235 18235 - - 18235
(20) - - (20) (20) - - (20)
20916 - - 20916 20916 - - 20916
(3013) - - (3013) (1813) - - (1813)
(1067) - - (1067) (3650) - - (3650)
161643 - - 161 643 161722 - - 161 722
167 - - 167 364 - - 364
(320871) (201036) (4) (334) (522241) (345 568) (184335 4) (150) (530053)
370514 (201 036) (334) 169 144 344710 (184 335) (150) 160 225
3711 - - 3711 1728 - - 1728
374225 (201 036) (334) 172 855 346 438 (184 335) (150) 161953
128216 - (5821) 122395 69058 - (3075) 65983
646 - - 646 555 - - 555
497 - - 497 592 - - 592
1479 - - 14796 15586 - - 15586
185475 . - 185475 190540 - . 190 540
6508 442474 (5) - 448 982 5112 488339 (5) - 493 451
336138 442474 (5821 772791 281443 488 339 3075) 766707

1470 - - 1470 - - - -
270 - - 270 1157 - - 1157
1599 - - 1599 4506 - - 4506

28 - - 28 - - -

65724 - - 65724 65322 - - 65322
269 - - 269 81 - - 81
1053 - - 1053 2043 - - 2043
4562 57264 (5) - 61826 42381 87049 (5) - 129 430
74975 57264 - 132239 115 490 87 049 - 202539
411113 499 738 (5821 905 030 396933 575388 3075) 969 246
785 338 298702 (6 155) 1077 885 743371 391053 (3225) 1131199
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za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

(1) Reklasyfikacja sktadnikéw infrastruktury bedacych po kontrola koncesjodawcy, z ktérych Grupa
korzysta w celu §wiadczenia ustug uzytecznosci publicznej (poprzednio zaliczanych do rzeczowych
aktywow trwatych);

(2) Rozpoznanie wartosci niematerialnej - na 31 grudnia 2009 r. warto$¢ netto rozpoznana w odniesieniu
do wydatkéw inwestycyjnych Etapu I wyniosta 202 mln zt, a warto$¢ netto rozpoznana w odniesieniu
do wydatkéw inwestycyjnych Etapu II 528 mln zt (na 31 marca 2009 r. odpowiednio 208 mln zt oraz
581 min zt.);

(3) Skumulowany wptyw korekt KIMSF 12 na warto$¢ aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego;
(4) Skumulowany wptyw korekt KIMSF 12 na zyski i straty z lat ubiegtych, w tym na wyniki okresu;

(5) Rozpoznanie rezerwy utworzonej w korespondencji z wartoscia niematerialng w wartosci biezacej
szacowanych przysztych wydatkéw inwestycyjnych Etapu II;

(6) Korekta biednego ujecia kosztéw doradztwa finansowego i prawnego zaliczonych pierwotnie do
warto$ci poczatkowej rzeczowych aktywdéw trwatych oraz bedaca jej konsekwencja korekta
rozliczenia kredytu metoda efektywnej stopy procentowe;.
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow

w tysiqcach zlotych 31 marca 2009 r. korekty KIMSF 12 inne korekty (4) 31 marca 2009 r.
3 miesigce 3 miesigce
(nie badane) (nie badane)
opublik owane przeksztalcone

Przychody 30 858 - - 30 858
Koszt wlasny sprzedazy (17951) (1746) (1) 428 (19 269)
Zysk/(Strata) brutto na sprzedazy 12 907 (1746) 428 11 589
Pozostate przychody operacyjne 1349 - (52) 1297
Koszty ogélnego zarzadu (5752) - (428) (6 180)
Pozostate koszty operacyjne (335) - 52 (283)
Zysk/(Strata) z dzialalno$ci operacyjnej 8169 (1746) - 6423
Przychody finansowe 2356 - (45) 2311
Koszty finansowe (6234) (5315 (2) (34) (11 583)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (3878) (5 315) (79) 9272)
Udznai‘y wzyskach netto Jednostelf s‘towarzyszonych 397) N ) 397)
wycenianych metoda praw wlasnos ci
Zysk/(Strata) przed opodatk owaniem 3894 (7 061) (79) 3 246)
Podatek dochodowy (1213) 1342 (3) 15 144
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 2681 5719 (64) 3102)
Inne catkowite dochody
Rémice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych za granica 35 - - 35
Eiektywn? czgsc .z[Tuan warto$ci godziwej przy zabezpieczaniu 12955 ) . 12955
przeptywow pieni¢znych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw (2461) - - (2461)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 10 529 - - 10 529
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 13210 (5719) (64) 7427
Zysk/(Strata) netto przypadajacy na:

Wiascicieli jednostki dominujacej 1814 (5719) (64) (3969)

Udzialy niekontrolujace 867 - - 867
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 2681 5719 64) 3102)
Calkowite dochody ogétem przypadajace na:

Wiascicieli jednostki dominujacej 12343 (5719) (64) 6 560

Udziaty niekontrolujace 867 - - 867
Catk owite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 13210 51719 64) 7 427

(1) Skumulowany wptyw odwrdcenia amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych naliczonej wg metody
liniowej oraz ujgcia amortyzacji wartosci niematerialnej naliczonej wg metody naturalnej;

(2) Odwrécenie dyskonta rezerwy na przyszite wydatki inwestycyjne Etapu II;
(3) Skumulowany wptyw korekt KIMSF 12 na podatek odroczony za okres;

(4) Korekta rozliczenia kredytu metoda efektywnej stopy procentowej (patrz punkt 6 korekt w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej) oraz inne korekty prezentacyjne opisane w
punkcie iv) Zmiany prezentacji.
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréconego sréodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

5. Segmenty operacyjne
Grupa prezentuje swoja dziatalno$¢ w podziale na segmenty branzowe oraz geograficzne. Podstawowy wzor
sprawozdawczy stanowi podziat na segmenty branzowe i wynika ze struktury zarzadzania oraz raportowania
wewnetrznego Grupy.
Segmenty branzowe
Segmenty branzowe obejmuja:

e zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen,

e zarzadzanie i eksploatacje autostrad.

Wyniki segmentow branzowych

Za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r.

Zarzadzanie, 9
doradztwo oraz Zarzqdzame. !
wynajem eksploatacja Razem
. , autostrad
pomieszczen

Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym) 2 480 32 674 35154
Przychody segmentu ogdlem 2 480 32 674 35154
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym) (2 356) (15 696) (18 052)
Koszty segmentu ogélem (2 356) (15 696) (18 052)
Pozostate przychody operacyjne 429 908 1337
Pozostate koszty operacyjne (61) (1334) (1 395)
Koszty ogélnego zarzadu (2 445) (4 207) (6 652)
Wynik z dziatalno$ ci operacyjnej (1953) 12 345 10 392
Przychody/(koszty) finansowe netto 1934 (10 902) (8 968)
Udzialy w zyskach netto jednostek stowarzyszonych

. " (30) - (30)
wycenianych metoda praw wiasnosci
Podatek dochodowy a7 950 933
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy (66) 2393 2327
Inne catkowite dochody netto (28) (4 108) (4 136)
Catkowite dochody ogdlem za okres 04) 715) (1 809)
sprawozdawczy
Glowne pozycje nie pieni¢zne
Amortyzacja (175) (9 071) (9 246)
Inne rezerwy - (1 300) (1300)
Odpisy aktualizujace lub ich odwrdcenie 22 260 282
Ujawnienie naleznosci podatkowych 392 - 392
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r.

Zarzadzanie, Zarzadzanie i
doradztwo oraz .
. eksploatacja Razem (¥)
wy'naJem , autostrad
pomieszczen
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom ze wngtrznym) 2286 28 572 30 858
Przychody segmentu ogétem 2286 28 572 30 858
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym) (1941) (17 328) (19 269)
Koszty segmentu ogdlem (1941) (17 328) (19 269)
Pozostate przychody operacyjne 421 876 1297
Pozostate koszty operacyjne (262) 21 (283)
Koszty ogélnego zarzadu (1904) (4 276) (6 180)
Wynik z dzialalno$ ci operacyjne j (1 400) 7 823 6423
Przychody/(koszty) finansowe netto (137) (9 135) 9 272)
Udzial}'l w zyskach netto jednostek ,stf)warzyszonych i 397) (397)
wycenianych metodg praw wiasno$ci
Podatek dochodowy - 144 144
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy (1537) (1565) (3102)
Inne catkowite dochody netto 35 10 494 10 529
Calkowite dochody ogélem za okres a502) 8 929 7 427
sprawozdawczy
Gléwne pozycje nie pieni¢zne
Amortyzacja (166) (8444) (8610)
Odpisy aktualizujace lub ich odwrécenie 444 - 444

(*) - dane przeksztatcone w zwiazku ze zmianami polityki rachunkowosci, ktérych wptyw przedstawiono w punkice V.4.v)

Sytuacja finansowa wg segmentow branZowych na dzien

31 marca 2010 r.
Zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem
pomieszczen

31 grudnia 2009 r.(¥*) 31 marca 2009 r.(*)

Aktywa segmentu 172 145 174 236 186 646
Zobowiazania segmentu 59 985 63 686 72 008
Zarzadzanie i eksploatacja autostrad

Aktywa segmentu 910 179 903 649 944 553
Zobowiazania segmentu 854 194 841 344 897 238
Aktywa ogélem 1082 324 1077 885 1131199
Zobowiazania ogétem 914179 905 030 969 246

(*) - dane przeksztalcone w zwiazku ze zmianami polityki rachunkowosci, ktérych wpty w przedstawiono w punkice V.4.v)
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Segmenty geograficzne

Zaprezentowany podziat na segmenty geograficzne przychodéw generowanych przez Grupe oparty zostat na
geograficznym rozmieszczeniu klientéw Grupy.

Wydatki inwestycyjne nie sa alokowane do segmentéw geograficznych, poniewaz aktywa trwate stuzace
dziatalnosci we wszystkich segmentach, zlokalizowane byty w Polsce.

Wyniki segmentow geograficznych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r.

Polska Pozostate kraje Razem

Przychody 35 154 - 35154

Wyniki segmentow geograficznych za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r.

Polska Pozostatle kraje Razem

Przychody 30 852 6 30 858

6. Cyklicznos$é, sezonowos¢ dziatalnoSci

Dziatalnos¢ Grupy Stalexport Autostrady S.A. nie podlega w istotnym stopniu zjawisku
sezonowosci/cyklicznosci.

7. Koszty wedlug rodzaju

I kwartat 2010 r. I kwartat 2009 r. (*)

Amortyzacja (9 246) (8610)
Zuzycie materialdw i energii (2 853) (2 368)
K.oszt utworzon}./ch rezerw na wymiang nawi(?rzchni (3059) (5000)
ujetych w koszcie wlasnym sprzedazy (ustugi obce)

Pozostale ustugi obce (3 845) (3853)
Podatki i optaty (305) (262)
Koszty §wiadczen pracowniczych, w tym: (5372) (5143)
- wynagrodzenia (4 419) (4 139)
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (953) (1004)
Pozostale (879) (932)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow (43) -
Koszty wedlug rodzaju razem (25 602) (26 259)
Zmiana stanu produktéw oraz rozliczen

migdzy okresowych dotyczacych dziatalnosci 898 810
operacyjnej

Koszt wlasny sprzedazy oraz koszty ogolnego 24704) (25 449)
zarzadu

(*) - dane przeksztatcone w zwiazku ze zmianami polityki rachunkowosci, ktérych wptyw przedstawiono
w punkice V.4.v)
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

8. Pozostale przychody operacyjne
I kwartat 2010 r. 1 kwartat 2009 r. (*)

Przychody z dzierzawy miejsc obstugi

podréznych 48 537
Rozwiazanie odpis 6w aktualizujacych naleznosci 15 44
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych warto$§¢ 260 i
majatku trwalego
Otrzymane odszkodowania, kary umowne - 189
Zwrot kosztow postgpowania sadowego 68 68
Odsetki od naleznos$ci 1 14
Ujawnienie naleznosci podatkowych 392 -
Spisanie przedawnionych zobowiazan 3 -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 -
Inne 44 45
1337 1297

(*) - dane przeksztatcone w zwiazku ze zmianami polityki rachunkowosci, ktérych wplyw przedstawiono w
punkice V.4.v)

9. Pozostale koszty operacyjne

I kwartat 2010 r. I kwartat 2009 r. (*)

Kary, odszkodowania, optaty (70) 21)
Inne rezerwy iodpisy (**) (1 300) -
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych - (79)
Odsetki od zobowigzan - (88)
Inne (25) 95)

(1 395) (283)

(*) - dane przeksztatcone w zwiazku ze zmianami polityki rachunkowosci, ktérych wptyw przedstawiono w
punkice V.4.v)

(**) - rezerwa utworzona wskutek zdarzenia po dacie bilansu (szerzej patrz punkt 22 Zdarzenia po dacie bilansu )
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

10. Koszty finansowe netto

Ikwartat2010r. 1Ikwartat 2009 r.(*)

Ujete jako zysk lub strata bieiqcego okresu

Dywidendy i udzialy w zyskach 2 -
Odsetki, w tym: 1564 1855
- zrachunkow bankowych i lokat 1563 1805
- pozostale 1 50
Inne przychody finansowe, w tym: 1519 456
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych - 204
- zysk zinwestycji w fundusze inwestycyjne (aktywa

finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 1512 -
finansowy)

- rozwigzane odpisy aktualizujace z tytutu naliczonych 7 )
odsetek

- zysk z transakcji na instrumentach pochodnych - 252
Przychody finansowe 3085 2311

Odsetki dotyczace zobowiazan wycenianych metoda

(11 646) (10 890)
zamortyzowanego kosztu, w tym:
- od kredytow i pozyczek (2128) (1423)
- dyskonto (8428) (8 119)
- pozostale (1 090) (1348)
Inne koszty finansowe, w tym: (407) (693)
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych (6) -
- strata z inwestycji w fundusze inwestycyjne (aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - (611)
finansowy)
- strata z transakcji na instrumentach pochodnych (269) -
- pozostale koszty finansowe (132) (82)
Koszty finansowe (12 053) (11 583)
K.os‘zty finansowe netto ujete jako zysk lubstrata 8 968) ©272)
biezacego okresu
Ujete w innych catkowitych dochodach
Rc’)Zn.ice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za 28) 35
granicg
Efekty\fvna cz;s’é zmian w,artosici fg(?dziwej przy (5071) 12955
zabezpieczaniu przeptywéw pieni¢znych (%)
Przychody/(koszty) finansowe ujete bezposrednio winnych (5 099) 12 990

catkowitych dochodach

(*) - dane przeksztatcone w zwiazku ze zmianami polityki rachunkowosci, ktérych wptyw przedstawiono w
punkice V.4.v)

(**) - Grupa zabezpiecza przepty wy pieni¢zne z tytutu ptatnosci odsetkowych zwiazany ch z Konsorcjalng,
Umowa Kredytowa pomiedzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw. Dla zabezpieczanych przepty wow stosuje si¢
rachunkowo$¢ zabezpieczen przepty wéw pieni¢zny ch (cash flow hedge). Jako instrument zabezpieczajacy
stosowany jest instrument pochodny (swap stopy procentowej). Kwestia szerzej opisana w skonsolidowany m
sprawozdaniu finansowym za 2009 r. w notach 33d oraz 34c.

25



9¢

(A A 2onjund m ouormeispazid mApdm yo K101y ‘Osomoyunyoes jAyjod mueURIIZ 9Z NYZRIMZ M duodpRIZsyozid auep - ()

61S 6S 900 T 61 € LLLOT 8¥ ST 960 61
(0L = = = (L) =
(€S6 1 - (€se 1 - (209) -
= () S - € -
(1123 9.9 1% LS 0] =
$0L 09 8€€ 9€S ¥ 0ZL 01 $10 92 960 61
098 6S 1€ 12144 0S€ 01 8ST 9T LSS 8T
(18L) - ©6) (zoL) (L) -
- (ozp) 4 - 81t -
S8s vy w 69 oL -
950 09 LOE 69% €86 0T ObL ST LSS 8T
IMopn Ifema) BIu9 VAL I[Mopn
wozey M QEEHMV_MEM C:xw.ﬁm uuy nptodsue PIpo1S 1 %:MM%E 1 %—:M.-“_m

"1 ) [T BIIBW € UIIZD BU 0)NIq J$OLIEAL

aloeyyAsepoy

eloepmy/zepazidg
Aamopnqg M YoApemI) MOYPOIS 9Z JIUAISAURZI

AAqeN

(%) “1 0TOT BIUZIK)S T YIIZD U 0)INIq ISOLIEAL

() "1 600C BITRW [ ¢ UIIZP BU 0))NIQ ) $OJIBAN
eloepimyzepazids
AMOpNQ M YIAFeMI) MOYPOIS AZ AUASAUZI]

AoAqeN

(%) "1 600T BIUZIK)S T YIIZP LU 0JINIq I SO)IEAN

peMI) BMAP[R IM0ZIIZY T

(1520pu1 ouvpod a2z Pqdy> ‘YoLj0§2 YoVIb1SC] M LJO0MYy 1ISA2SM )
o3amosueuly eruepzomeads
033U OPI[OSUOYS 03UZIOIPOIS 033U0I0.IS Op (Ajou) dkleruse(qo sfdewiojuy

1 )T BYIBW ¢ IS AOLZIUO0Y AIJISIMUW ¢ SIINO BZ

dMosueul) AIUepPzoMeIds JUBMOPI[OSUOYS JUZIOIPOIS JUOIQINS

V'S AAVILSOLNV LIOJXHATVLS emopeyidey] ednan



LT

(A4 A Qonjund m ouorme)spazid mApdm Yo £103y ‘1osomounyorl 13y £3jod TURURIWZ 9Z NYZBIMZ M QUOdfR)Zsyozid duep - ()

ST Ol 900 I €Cl 0S8 C 9LS 1 SPO 11

e’ Sl I8 eel €09 °¢C 128 1 LLTTT

02991 129 £€6C 96 € L86 1 ccell

9691 0S LE 0le ¢ S99 1 LS TI

(S9T €1) - (690 €) (€L 9) (TLS €7) (150 8)

LST LST - - - -

€S6 1 - esel - 209 -

(809) - (61) LD (180) (en

(698 1) (LSD) (€0V ¥) (L60 8) (€61 ¥0) (616 L)

(ovz €v) (LsD) (T61 1) (98¢ L) (ILT¥D) (seT L)

r?9 - 6 8729 0L -

(PEL) - (som) (850) (991) (S00)

(0€T €P) (LsD) (S60 1) (€L9 L) (SLO VD) (0€0 L)

amopnq pemay BIUJZpEZIN mopnq

wezey M IFeMI) DPOIg Dpoas duuy njtodsues pypors 1 Aufzsepy 1 udpng

“TOT0C BaTeU ¢ UaIZp BN

() "10T0T ©1UzoA)S T Yaizp eN

() "1600T BOIRW T UDIZP BN

() "1600T ©IUZOA)S T YaIZp BN

0))9U J$0)TCA\

*1QT0T BdTeW ¢

Ud1Zp kU 1950)aem Ljen npnyk) z AsKdpo zeao Iudziow)
nsidpo arue)sAzioyAm/eruezeimzoy

eloepimyzepazidg

sano ©z eloezAyowy

() "1 QT0T eIUZdL)S |

UdIZp eu 1950)1eM Ajeayn nymk) z Asidpo zeio sruaziow)

() "1 600C BOTRW [ €

UdIZp eu 1950)1em Ajeayn nik) z Asidpo zeao ruaziow)
eloepray/zepazidg

sano ez eloezAjrowy

() "1 600T B1UZ2A)S |

Ud1IZp eu 1950)1em Ajeayn nik) z Asidpo zeio rudziow)

(1520pu1 ouvpod a2z Pqdy> ‘YoLj0§2 YoVIb1SC] M LJO0MYy 1ISA2SM )

o3amosueuly eruepzomeads

033U OPI[OSUOYS 03UZIOIPOIS 033U0I0.IS Op (Ajou) dkleruse(qo sfdewiojuy

1 )T BYIBW ¢ IS AOLZIUO0Y AIJISIMUW ¢ SIINO BZ

dMosueul) AIUepPzoMeIds JUBMOPI[OSUOYS JUZIOIPOIS JUOIQINS

V'S AAVILSOLNV LIOJXHATVLS emopeyidey] ednan



Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréoconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Odpisy aktualizujqce wartosé aktywow

Na dzien 31 marca 2010 r. Grupa nie rozpoznata odpisOw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych. W
prezentowanych danych poréwnawczych na 31 grudnia oraz 31 marca 2009 r. rozpoznano odpisy srodkow
trwatych w budowie, ktére dotyczyty wstrzymanych projektéw inwestycyjnych.

12. Wartosci niematerialne

Inne koncesje,

. . . Warto$ci L.
Koncesyjne licencje, L. . . Wartosci
. . Inne warto$ci niematerialne . .
wartoS$ci oprogramowanie . . . niematerialne
. R R niematerialne  nieoddane do
niematerialne komputerowe i R . razem
uzytkowania
pozostate
Wartos ¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) 907 562 747 1248 843 910 400
Nabycie - 261 32 32 325
Przeniesienie z warto$ci niematerialnych 55 ) 5%
nieoddanych do uzytkowania
Zmniejszenia z tytutu likwidacji/sprzedazy - - - (165) (165)
‘Warto$ ¢ brutto na dzien 31 marca 2009 r. (*) 907 562 1063 1280 655 910 560
Wartos ¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. (*) 871 125 1477 1227 283 874 112
Zmniejszenia z tytutu likwidacji/s przedazy - - (15) - 15)
Wartos ¢ brutto na dzien 31 marca 2010 r. 871125 1477 1212 283 874 097
. Inm? kon?eSJe, Wartosci N
Koncesyjne licencje, L. . . Wartosci
. . Inne warto$ci niematerialne . .
wartoS$ci oprogramowanie . . . niematerialne
. R R niematerialne  nieoddane do
niematerialne komputerowe i R . razem
uzytkowania
pozostate
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace
110 489 71 114 - 112 345
na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) ( 89) 713) ( 3 ( 345)
Amortyzacja za okres (7765) (20) 14) - (7799)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji/s przedazy - - (20) - 20)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzieh 31 marca 2009 r. (%) (118 254) (733) 1177) - (120 164)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace
141 550 731 1175 - 143 456
na dzien 1 stycznia 2010 r. (*) ( ) 31 ( ) ( )
Amortyzacja za okres (8523) (26) (12) - 8 561)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji/s przedazy - - 12 - 12
Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci - 3 - - 3
Skun‘lu!owana amortyzacja i odpisy aktualizujace (150 073) (754) 1175) ) (152 002)
na dzien 31 marca 2010 r.
Warto$ ¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) 797073 34 105 843 798 055
Na dzien 31 marca 2009 r. (*) 789 308 330 103 655 790 396
Na dzien 1 stycznia 2010 1. (*) 729 575 746 52 283 730 656
Na dzien 31 marca 2010 . 721 052 723 37 283 722 095

(*) - dane przeksztatlcone w zwiazku ze zmianami polity ki rachunkowosci, ktérych wply w przedstawiono w punkice V.4.v)

Na dzien 31 marca 2010 r. Grupa rozpoznata odpisy z tytutu utraty wartosci dotyczace wartosci

niematerialnych w wysokos$ci 50 tys. zt (31 grudnia 2009 r.: 53 tys. z1, 31 marca 2009 r.: brak).
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

14. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci krétkoterminowych

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate sg przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy
aktualizujace w kwocie 114 511 tys. zt (31 grudnia 2009 r.: 114 550 tys. zt; 31 marca 2009 r.: 135 950 tys. zt).

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci przedstawia si¢ nastgpujaco:

I kwartat 2010 r. I kwartat 2009 r.
Warto$ ¢ odpisu na nalezno$ ci na dzien 1 stycznia (114 550) (136 393)
Utworzone odpisy 14) (10)
Rozwiazane odpisy 51 453
Wykorzystanie odpisow 2 -
Wartos$ ¢ odpisu na nalezno$ci na dzien 31 marca (114 511) (135 950)

Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwiazku z przewidywang trudno$cia sptaty sald
niektérych kontrahentéw. Odpisy na pozostate naleznosci dotycza przede wszystkim naleznosci powstatych w
wyniku udzielonych poreczen kredytowych dla spétek, ktére utracity zdolnos¢ do sptaty swoich zobowigzan.

Zdaniem Grupy sptata naleznosci nie objetych odpisami aktualizujacymi nie budzi watpliwosci.
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréoconego srodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

15. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na Rezerwy na
wymiane wydatki Pozostate

nawierzchni inwestycyjne rezerwy Razem
Rezerwy dlugoterminowe autostrady Etapu I
Warto$ ¢ na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) 4 646 489 149 - 493 795
Zwigkszenia, w tym: 466 5119 - 5585
- z tytutu dyskonta 68 5119 - 5187
Reklasyfikacja - (5929) - (5929)
Warto$ ¢ na dzien 31 marca 2009 r. (¥) 5112 488 339 - 493 451
Warto$ ¢ na dzien 1 stycznia 2010 r. (*) 6508 442 474 - 448 982
Zwigkszenia, w tym: 3154 5777 - 8931
- z tytutu dyskonta 95 5777 - 5872
Reklasyfikacja - (10279) - (10 279)
Warto$ ¢ na dzien 31 marca 2010 r. 9 662 437 972 - 447 634

Rezerwy na Rezerwy na

mian datki Pozostate

n::vyierzclfni invvv?,stycyjne rezerwy Razem
Rezerwy krotk oterminowe autostrady Etapu I
Warto$ ¢ na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) 37 388 91 830 23 622 152 840
Zwigkszenia, w tym: 5496 195 952 6643
- ztytutu dyskonta 802 195 - 997
Wykorzystanie (503) (10 905) (24 574) (35982)
Reklasyfikacja - 5929 - 5929
Warto$ ¢ na dzien 31 marca 2009 r. (*) 42 381 87 049 - 129 430
Warto$ ¢ na dzien 1 stycznia 2010 r. (*) 3129 57 264 1433 61 826
Zwigkszenia - 798 1331 2129
- z tytutu dyskonta - 798 - 798
Wykorzystanie (125) (837) 4 (1016)
Reklasyfikacja - 10279 = 10 279
Wartos$ ¢ na dzien 31 marca 2010 r. 3004 67 504 2710 73218

(*) - dane przeksztalcone w zwiazku ze zmianami polity ki rachunkowosci, ktérych wply w przedstawiono w punkice V.4.v)

Rezerwa na wydatki inwestycyjne stanowi warto$¢ biezaca przysztych wydatkéw zwigzanych z realizacja
rob6t modernizacyjnych odcinka Katowice-Krakéw Autostrady A4 (Etap II), do ktérych poniesienia
Koncesjonariusz zostat zobowigzana w ramach Umowy Koncesyjnej (szerzej patrz punkt V.1).

Na dzien 31 marca 2010 r. pozostale rezerwy stanowig przede wszystkim (i) rezerwa utworzona na podstawie

wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie w wysokosci 1 300 tys. zt (szerzej patrz
punkt 22 Zdarzenia po dacie bilansu), (i) rezerwa utworzona na podstawie wyroku Sadu Okrggowego w
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréconego srodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Katowicach z dnia 18 grudnia 2009 r. w sprawie z powddztwa spotki CTL Maczki Bér Sp. z o.0. o
odszkodowanie za bezumowne uzytkowanie gruntéw wchodzacych w pas drogowy autostrady. Sad zasadzit
na rzecz CTL Maczki Bér Sp. z o.0. od spétki Stalexport Autostrady S.A. kwote 40 tys. zt wraz z odsetkami
oraz od spotki Stalexport Autostrada Matopolska S.A. kwote 996 tys. zt wraz z odsetkami. Nalezne odsetki
zostaty rOwniez objete rezerwa. Zarowno Stalexport Autostrady S.A. jak i Stalexport Autostrada Matopolska
S.A. zlozyty apelacje od wyroku Sadu Okrggowego w Katowicach do Sadu Apelacyjnego w Katowicach dnia
25 stycznia 2010 r. Sad Apelacyjny wyznaczyl termin rozprawy na 26 maja 2010 r.

16. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe dotycza udzielonych poreczen i gwarancji na rzecz jednostek powiazanych w
kwocie 15 207 tys. zt (31 grudnia 2009 r.: 14 552 tys. zt, 31 marca 2009 r.: 14 741 tys. zt). W prezentowanym
okresie porownawczym Grupa posiadata réwniez zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i
porgczen na rzecz pozostatych jednostek w kwocie 2 032 tys. zt na dzien 31 marca 2009 r.

17. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Stany rozrachunkow z jednostkami powiqzanymi

31 marca2010r.

Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp. zo.o.

Atlantia S.p.A.

Autostrada Mazowsze S.A.

RAZEM

31 grudnia 2009 r.

Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp. zo.o.

Atlantia S.p.A.

Autostrada Mazowsze S.A.

RAZEM

31 marca 2009 r.

Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp. zo.o.

Atlantia S.p.A.

Autostrada Mazowsze S.A.

RAZEM

Nalezno$ci Zobowiazania
7 6984
10 =
- 15
4 -
21 6999
Naleznos$ci Zobowigzania
7 29 055
11 -
- 16
- 2
18 29073
Nalezno$ci Zobowigzania
37 6442
18 -
- 19
1003 -
1058 6461
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Wartos¢é transakcji z jednostkami powiqzanymi

Pozostate Warto$¢ wydatkow
Przychod; przychody inwestycyjnych i
. Y opel)',acyjne prac zw. Z wymiana
Ikvartal 2010 r. nawierzchni
Pavimental Polska Sp. zo.o. 18 1 -
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce - 6 -
Autostrada Mazowsze S.A. 17 - -
RAZEM 35 7 -
Pozostate Warto$¢ wydatkow
Przychod rzychody inwestycyjnych i
¥ Y przy . prac zw. z wymiana
operacyjne
Ikwartat 2009 r. nawierzchni
Pavimental Polska Sp. zo.0. 15 - -
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce 2 4 2039
Autostrada Mazowsze S.A. 133 - -
RAZEM 150 4 2039

Wszystkie transakcje zawierane przez Stalexport Autostrady S.A., lub jednostki od niej zalezne, z podmiotami
powigzanymi przeprowadzane byty na zasadach rynkowych.
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréoconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

18. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej i Podmiotu Dominujacego za I kwartat 2010 r.

Wyniki finansowe podmiotu dominujqcego Stalexport Autostrady S.A.

W I kwartale 2010 r. podmiot uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 737 tys. zi, ksztattujace si¢ na
poziomie zblizonym do przychodéw ze sprzedazy w porownywalnym okresie kwartalnym 2009 roku (spadek
o 1,6 %). W pozostatych przychodach operacyjnych najistotniejsza pozycje w I kwartale 2010 r. stanowito
ujawnienie naleznosci podatkowych w wysokosci 392 tys. zl, natomiast w I kwartale 2009 r. rozwiazanie
odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci w tacznej kwocie 444 tys. zi.

Wynik z dzialalno$ci operacyjnej za I kwartat 2010 r. zamknat si¢ strata w wysokosci 1 883 tys. zt — dla
poréwnania strata za analogiczny okres 2009 roku wyniosta 1 281 tys. zt. Wykazane powyzej negatywne
odchylenie jest konsekwencjgq wyzszych kosztéw wynagrodzen oraz zuzycia energii w 2010 roku.

Dziatalnos¢ finansowa Stalexport Autostrady S.A. w I kwartale 2010 r. przyniosta zysk w wysokosci 2 505
tys. zI. W dziatalnosci finansowej giéwng pozycje po stronie przychodéw stanowity odsetki od lokat
bankowych w kwocie 1 129 tys. zt oraz zysk netto z inwestycji w fundusze inwestycyjne w wysokosci 1 512
tys. zt, a po stronie kosztéw odsetki wynikajace z porgczenia udzielonego za Hutg Ostrowiec na rzecz Skarbu
Panstwa siegajace kwoty 743 tys. zi.

W konsekwencji powyzszego Stalexport Autostrady S.A. w I kwartale 2010 r. osiagnegta zysk netto w
wysokosci 622 tys. zt — dla poréwnania I kwartat 2009 r. zamknat si¢ stratag w wysokosci 712 tys. zt.

Wyniki finansowe dziatalnosci autostradowej

W efekcie reorganizacji, ktéra miata miejsce w 2007 roku, najistotniejszy wptyw na skonsolidowany wynik
finansowy Grupy Kapitatowej ma dziatalnos$¢ autostradowa polegajaca giéwnie na eksploatacji, poborze optat
za przejazd oraz realizacji inwestycji autostradowych na odcinku autostrady A4 Katowice — Krakéw oraz na
udziale w postgpowaniach przetargowych. Dziatalnos¢ ta jest prowadzona przede wszystkim przez cztery
spotki podmioty powiazane: Stalexport Autostrada Matopolska S.A., Stalexport Transroute Autostrada S.A.,
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. oraz Autostrada Mazowsze S.A.. Stalexport Autostrada Matopolska
S.A. - ktéra jest koncesjonariuszem - prowadzi inwestycje autostradowe. Stalexport Transroute Autostrada
S.A. zajmuje si¢ biezaca eksploatacja autostrady i w imieniu SAM S.A. pobiera optaty za przejazd.
Dziatalnos¢ Autostrady Mazowsze S.A. oraz Stalexport Autostrada Dolno$lagska S.A. w chwili obecnej
koncentruje si¢ na udziale w postgpowaniach przetargowych.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy dotyczace dziatalnosci autostradowej za I kwartat 2010 r. wyniosty
32 674 tys. z1, notujac tym samym 14% wzrost w relacji do przychodéw za I kwartat 2009 r. (28 572 tys. z}).
To pozytywne odchylenie jest gtéwnie konsekwencja podwyzszenia stawki poboru optat za przejazd z dniem
1 grudnia 2009 r., a takze z powodu zwigkszenia od dnia 1 lipca 2009 r. stawki za przejazd ,,pojazdéw
winietowych”. Jako ze w poréwnaniu do 2009 roku, w I kwartale 2010 r. wzrostowi przychodéw ze
sprzedazy towarzyszyt dodatkowo spadek kosztu wilasnego sprzedazy (gtéwnie za sprawa nizszego kosztu
utworzenia rezerw na wymiang nawierzchni), zysk brutto na sprzedazy powigkszyl si¢ o blisko 51%.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréoconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Skonsolidowany zysk na dziatalnos$ci operacyjnej przypisany do segmentu autostradowego za I kwartat 2010
r. wyniést 12 345 tys. zt — dla poréwnania I kwartat 2009 r. zamknat si¢ zyskiem operacyjnym w wysokosci
7 823 tys. zt.

Informacja o inwestycjach prowadzonych przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

W dniu 28 marca 2008 r. SAM S.A. zawarta kontrakt o nr F2a-8-2007 ze sp6tka Pavimental S.p.A. Prace z
zakresu kontraktu obejmuja remont 10 obiektdw mostowych zlokalizowanych wzdtuz autostrady lub nad nia,
remont nawierzchni na pasach ruchu i pasach awaryjnych na dtugosci okoto 26 km, remont nawierzchni
bitumicznej dwoch placow poboru optat oraz remont tacznic dwéch weztéw autostradowych. Wartose
kontraktu wynosi 142 188 tys. zt. W miesiacu listopadzie 2009 r. zasadniczo zakonczono roboty w ramach
tego Kontraktu. W dniu 7 stycznia 2010 roku zostato wydane Swiadectwo Przejecia 2 odcinka Kontraktu.

W listopadzie 2009 r. SAM S.A. oglosita przetarg na realizacj¢ Kontraktu F2b-2-2009 ,,Modernizacja
odwodnienia autostrady w Balicach (km 398+700 — 401+100)”. W marcu 2010 roku spétka podjeta decyzje o
anulowaniu przetargu z uwagi na niska konkurencj¢ (ztozono 1 oferte) oraz nieadekwatng do zaktadanej ceng
kontraktowa. Spétka zamierza rozpisaé przetarg ponownie w I kwartale 2010 roku.

W grudniu 2009 r. SAM S.A. rozstrzygneta przetarg na realizacj¢ Kontraktu F2b-1-2009 ,Remont 22
obiektéw mostowych”. Kontrakt zostat przyznany konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska
Sp. z 0.0. Jego wartos¢ to 103 194 tys. zt. Okres jego realizacji przewidziany jest na lata 2010 — 2012 obecnie
wykonaweca jest w fazie mobilizacji.

19. Opis istotnych zdarzen w Grupie Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A. w okresie od
1 stycznia do 31 marca 2010 r.

= W dniu 28 grudnia 2005 r. pomigdzy spdtka Stalexport Autostrada Matopolska S.A. i bankami
komercyjnymi zostata zawarta dtugoterminowa umowa kredytowa. Dnia 18 stycznia 2010 r. spétka
dokonata kolejnego ciggnienia kredytu w kwocie 20 mln zt.

= W konsekwencji rezygnacji Andrzeja Kluby z funkcji Prezesa Zarzadu Autostrada Mazowsze S.A.,
dnia 1 lutego 2010 Rada Nadzorcza spétki powotata Wojciecha Gebickiego na stanowisko Prezesa
Zarzadu oraz Zbigniewa Czaple-Nowickiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

= W konsekwencji rezygnacji Andrzeja Kluby z funkcji Prezesa Zarzadu Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A., dnia 1 lutego 2010 Rada Nadzorcza spétki powotata Zbigniewa Czaple-Nowickiego
na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Marka Dlugajczyka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

= W dniu 2 marca 2010 r. Rada Nadzorcza Stalexport Autostrady S.A. powotata na kolejna trzyletnia
kadencje¢ Zarzad w sktadzie: Emil Wasacz - Prezes Zarzadu, Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes
Zarzadu oraz Wojciech Gebicki - Wiceprezes Zarzadu.

= Dnia 5 marca 2010 r. Autostrada Mazowsze S.A. w konsorcjum z Autostrade per I’'Italia S.p.A.,
Asseco Polska S.A., Asseco Czech Republic A.S. i Fela Management AG przedtozyty dokumenty w
postgpowaniu prekwalifikacyjnym prowadzonym przez GDDKiA na wybdér wykonawcy i operatora
Elektronicznego Systemu Poboru Optat. 26 kwietnia 2010 r. GDDKIiA ogtosita, iz konsorcjum w
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréoconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

ktorego sktad wchodzi Autostrada Mazowsze S.A. zostalo prekwalifikowane do postgpowania
przetargowego. Ze wzgledu na ztozone protesty wynik prekwalifikacji nie jest ostateczny.

= W dniu 15 marca 2010 r. Stalexport Autostrady S.A. otrzymata kwote 3 492 tys. zt tytulem splaty
naleznosci  podatkowej rozpoznanej w konsekwencji  wyroku Wojewddzkiego  Sadu
Administracyjnego w Gliwicach z 24 kwietnia 2009 r. uchylajacego decyzje Naczelnika I Slaskiego
Urzedu Skarbowego w Sosnowcu z 28 marca 2008 r., okreslajaca kwotg nadwyzki VAT naliczonego
nad naleznym za miesiac styczen 2003 r.

= W dniu 19 marca 2010 r. zostaly wprowadzone zmiany w skladzie Zarzadu spoétki Stalexport
Transroute Autostrada S.A. Na stanowisko Prezesa Zarzadu zostal mianowany Henri Skiba z ramienia
Egis Road Operation, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powotano Mieczystawa Skotozynskiego
reprezentujacego Grupg.

= Dnia 29 marca 2010 r. Walne Zgromadzenia Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. podjeto decyzje
o obnizeniu kapitatu zaktadowego o 30 100 tys. zi.

= W dniu 30 marca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady S.A. zatwierdzito
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za 2009 rok.

= W dniu 31 marca 2010 r. spotka Stalexport Transroute Autostrada S.A. wyptacita akcjonariuszom
pierwsza rate dywidendy za 2009 rok w kwocie 3 500 tys. zt, z czego na udzialowcow
niekontrolujacych przypadta kwota 1 575 tys. zt.

20. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajacy wigcej niz 5% ogdlnej liczby gloséw uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Stalexport Autostrady S.A. to:

Autostrade per I’Italia S.p.A. 139 059 182 56,24 % 139 059 182 56,24 %
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 12 810 333 5,18% 12 810 333 5,18%
KIM S.p.A. 12 391 265 5,01 % 12 391 265 5,01 %

Dnia 18 stycznia 2008 r. nastapito wniesienie przez Atlantia S.p.A. wktadu niepieni¢znego w postaci catosci
posiadanych akcji Stalexport Autostrady S.A. do jej jednostki zaleznej Autostrade per I'Italia S.p.A. z siedzibg
w Rzymie. W wyniku nabycia akcji Autostrade per I’Italia S.p.A. dysponuje obecnie pakietem 139 059 182
akcji oraz taka sama liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skréoconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

21. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej poprzez osoby zarzadzajace i
nadzorujace na dzien przekazania raportu kwartalnego

Liczba posiadanych akcji na dzien przekazania ~ Zmiana stanu posiadania od dnia przekazania

raportu kwartalnego poprzedniego raportu kwartalnego
Zarzad 78.000 -
Emil Wasacz 59.000 -
Wojciech Gebicki 19.000 -
Rada Nadzorcza 10 -
Dario V. Cipriani 10 -

22. Zdarzenia po dniu bilansowym

W pazdzierniku 2007 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wszczat przeciwko Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. postgpowanie antymonopolowe, w zwiazku z podejrzeniem naduzywania przez
spotke pozycji dominujacej na rynku odptatnego umozliwiania przejazdu odcinkiem autostrady A-4 Katowice
— Krakéw poprzez narzucanie nieuczciwych cen za przejazd platnym odcinkiem autostrady w wysokosci
okreslonej w cenniku optat w czasie remontu tego odcinka autostrady powodujacego znaczne utrudnienia w
ruchu pojazdéw, co moze stanowi¢ naruszenie art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw. Na wezwanie Urzedu Grupa przekazata informacje wymagane przez Urzad w zwiazku z
toczacym si¢ postgpowaniem oraz udzielita niezbednych wyjasnien.

W dniu 25 kwietnia 2008 r. UOKiK wydat decyzje, w ktorej uznano, ze Stalexport Autostrada Matopolska
S.A. naruszyta ww. art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, réwnoczesnie nakazujac
jej zaniechanie stosowania praktyk bedacych przedmiotem postgpowania antymonopolowego. UOKiK natozyt
na Grupe kare pieniezng w wysokosci 1 300 tys. zt ptatna na rzecz Skarbu Panstwa. Grupa skorzystala z prawa
odwotania do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie. Dnia 10 maja 2010 r. ww. sad wydat
wyrok podtrzymujacy decyzje UOKIiK. Grupa, po zapoznaniu si¢ z uzasadnieniem, zamierza wnies¢ apelacje
od wyroku do Sadu Apelacyjnego Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie.

W zwiazku z powyzszym Grupa zgodnie MSR 10 Zdarzenia nastepujqce po dniu bilansowym utworzyla w

niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwe w wysokosci 1 300
tys. zt oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 247 tys. zt.
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrocone Srodroezne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigey konezyey sig 31 marca 2010 r.

Informac je objasniajace (noty) do skroconego srodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tvsiqeach zlotveh, chvba ze podano inaczej)
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

I. Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 3 miesi¢cy konczacy si¢

w tysiqcach zlotych, chyba ze podano inaczej 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.

3 miesiace 3 miesiace

(nie badane) (nie badane)
Przychody 737 749
Koszt whasny sprzedazy (823) (668)
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 86) 81
Pozostate przychody operacyjne 439 472
Koszty ogdlnego zarzadu (2 176) (1521)
Pozostate koszty operacyjne (60) (313)
Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1 883) (1281)
Przychody finansowe 3309 2436
Koszty finansowe (804) (1867)
Przychody/(k oszty) finansowe netto 2505 569
Zysk/(strata) przed opodatk owaniem 622 (712)
Podatek dochodowy - -
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 622 (712)

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - -

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 622 (712)

Zysk/(strata) przypadajacy(a) na 1 akcje
Podstawowy (zh) 0,00 (0,00
Rozwodniony (zt) 0,00 (0,00)



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

II. Skroécone $Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
w tysiqcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania
Nieruchomo§ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Pozostate inwestycje dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

AKktywa obrotowe

Inwestycje krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 31 marca 2009 r.
(nie badane) (nie badane)

1459 1510 1513
243 260 257
116 116 116
4242 4318 4533
53 580 53 580 46 936

2 600 2 600 -
- - 33459
62240 62 384 86 814
56 148 54 649 84 345
50 755 52 886 19 006
88 829 91 299 74 655
195732 198 834 178 006
257972 261218 264 820




STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Skroécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
w tysiqcach ztotych

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego
Akcje wlasne

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Niepokryte straty

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowiazania krétk oterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Rezerwy krétkoterminowe

Zobowiazania krétk oterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 31 marca 2009 r.
(nie badane) (nie badane)

494 524 494 524 494 524
18 235 18 235 18235
(20) (20) (20)
20916 20916 20916
(2893) (2 893) (1718)
(338 106) (338 728) (344 862)
192 656 192 034 187 075
390 390 461
43 308 46 556 56 301
43 698 46 946 56 762
6348 6315 6211
15121 15547 14 691
96 269 81

53 107 -
21618 22238 20983
65 316 69 184 77 745
257972 261218 264 820




STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

III. Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
za okres 3 miesi¢cy konczacy si¢

w tysiqcach ztotych 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.
3 miesiace 3 miesiace
(nie badane) (nie badane)

Przeplywy $rodk 6w pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatk owaniem 622 (712)
Korekty
Amortyzacja 152 145
(Zyski)/straty z tytulu ré6znic kursowych - (78)
(Zysk)/strata z tytutu dzialalno$ciinwestycyjnej (1499) 658
(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz ) 131
warto$ci niematerialnych
Odsetki i dywidendy (1076) (1116)
Zmiana stanu naleznosci 2131 333
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz (3 847) (3918)
pozostatych
Zmiana stanu rezerw (54 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3571) 4 557)
Przeplywy $rodk 6w pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy inwes tycyjne 1136 1193
Dywidendy otrzymane 2 -
Odsetki otrzymane 1134 1193
Wydatki inwestycyjne 8) (10 816)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

®) (216)
trwatych
Nabycie aktywéw finansowych - (10 000)
Pozostate wydatki - (600)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 1128 9 623)
Przeplywy srodk 6w pienig¢znych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy finans owe - -
Wydatki finansowe 27) 90)
Odsetki zaptacone 27) (90)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnos$ ci finansowej 27) 90)
Zmiana §rodk 6w pieni¢znych i ich ek wiwalentéw (2 470) (14 270)
Zmiana itanu srodl(?wplenlgznych wg sprawozdania @ 470) (14 270)
z sytuacji finansowej
Srodki plenu;.zn‘e i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty 91299 88 925
w rachunku biezacym na poczatek okresu
Srodki plenu;z.m‘e iich ekwnwa.lenty po pomniejszeniu o kredyty 88 829 74 655
w rachunku biezacym na koniec okresu
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci 29 n

dysponowania
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace do skréconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

V. Informacje objasniajace (noty) do skréconego sréodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian opisanych w notach objasniajacych do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A., Spétka przygotowujac skrécone
$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, zastosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.
Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy analizowaé lacznie ze skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien i za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca 2010 r.

2. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspéizaleznych dotycza nastgpujacych
spotek:

Cena nabycia Odpis Wartos ¢ %o posifadanego
aktualizujacy  bilansowa kapitatu

31 marca2010 r.
Stalexport Autostrada Dolno$laska S.A. 40 102 (16 586) 23516 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacji 1727 (1727) - 100,00%
Stalexport Wielkopolska Sp. z0.0. w upadto$ci 12072 (12072) = 97,96%
Stalexport Autoroute S.ar.l 29 886 - 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. zo.0. 62 - 62 74,38%
Autostrada Mazowsze S.A. 199 (83) 116 30,00%
Razem 84 048 (30 468) 53580
31 grudnia 2009 r.
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 40102 (16 586) 23516 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacji 1727 (1727) - 100,00%
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadio$ci 12072 (12072) - 97.96%
Stalexport Autoroute S.ar.l 29 886 - 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. z0.0. 62 - 62 74,38%
Autostrada Mazowsze S.A. 199 (83) 116 30,00%
Razem 84 048 (30 468) 53580
31 marca2009 r.
Stalexport Autostrada Dolno$laska S.A. 28075 (11087) 16988 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacji 1727 (1727) - 100,00%
Stalexport Wielkopolska Sp. z0.0. w upadto$ci 12072 (12072) - 97,96%
Stalexport Autoroute S.ar.l 29 886 - 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. 2 0.0. 62 - 62 74,38%
Razem 71 822 (24 886) 46 936



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajace do skréconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

Dane finansowe tych spoétek, ktérych warto$¢ nie jest objeta 100% odpisem aktualizujacym przedstawiaja si¢
nastepujaco:

Zysk/(strata)
% posiadanego za okres

kapitatu Aktywa Zobowiazania Kapital wlasny Przychody sprawozdawczy
31 marca 2010 r.
Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. 100,00% 24 341 2 24339 - 140
Stalexport Autoroute S.ar.l 100,00% 187918 11 187907 - 1928
Biuro Centrum Sp. z0.0. 74,38% 1591 1015 576 2672 53
Autostrada Mazowsze S.A. 30,00% 1162 874 288 - (98)
Razem 215012 1902 213110 2672 2023
31 grudnia 2009 r.
Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. 100,00% 24237 38 24199 801 (2708)
Stalexport Autoroute S.ar.l 100,00% 197 909 30 197 879 - 4521
Biuro Centrum Sp. zo.0. 74,38% 1353 815 538 9246 (83)
Autostrada Mazowsze S.A. 30,00% 1212 826 386 - (3937)
Razem 224711 1709 223002 10 047 (2207)
31 marca 2009 r.
Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. 100,00% 14232 686 13 546 106 (1334)
Stalexport Autoroute S.ar.l 100,00% 226 177 1 226 176 - (76)
Biuro Centrum Sp. zo.0. 74,38% 2058 1441 617 2 306 3)
Razem 242 467 2128 240 339 2412 (1413)

3. Podatek odroczony

Na dzien 31 marca 2010 r., 31 grudnia 2009 r. oraz 31 marca 2009 r. Spétka nie rozpoznata aktywow netto z
tytutu podatku odroczonego ze wzgledu na niepewnos¢ realizacji ujemnych rdéznic przejsciowych oraz
mozliwych do wykorzystania strat podatkowych w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

4. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci krotkoterminowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sa przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy
aktualizujace w kwocie 114 492 tys. zt (31 grudnia 2009 r.: 114 531 tys. z}; 31 marca 2009 r.: 135 923 tys. z1).

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci przedstawia si¢ nastepujaco:

I kwartat 2010 r. I kwartal 2009 r.
Warto$ ¢ odpisu na nalezno$ci na dzien 1 stycznia (114 531) (136 366)
Utworzone odpisy (14) (10)
Rozwiazane odpisy 51 453
W ykorzystanie odpiséw 2 -
Warto$ ¢ odpisu na nalezno$ci na dzien 31 marca (114 492) (135 923)

Odpisy na naleznosci z tytulu dostaw i uslug utworzono w zwigzku z przewidywang trudnoscig splaty sald
niektérych kontrahentéw. Odpisy na pozostale naleznosci dotyczg przede wszystkim naleznosci powstatych w
wyniku udzielonych poreczen kredytowych dla spétek, ktdre utracity zdolnos$¢ do sptaty swoich zobowigzan.

Zdaniem Spotki splata naleznosci nie objetych odpisami aktualizujacymi nie budzi watpliwosci.



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrocone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy konczgey si¢ 31 marca 2010 r.

Informacje objasniajgce do skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszvstkie kwoty w tysiqeach zlotveh, chyba ze podano inaczej)

PODPISY

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu

12 maja 2010 . Emil Wasacz \y
Data Prezes Zarzmdu Dyrektor Generalny Podpis

12 maja 2010 . Mieczyslaw Skolozynski
Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy Podpis

12 naja 2010 r. Wojciech Gebicki U4

Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Operacyjny Podpis

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

12 maja 2010 1. Michal Noras /// /&”

Data Glowny Ksiggowy Podpis




