
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO 

Skonsolidowany raport kwartalny QSr  I / 2010 

(zgodnie z  §82 ust. 2 i §83 ust. 1 Rozporz�dzenia Ministra Finansów z 19 lutego 2009 r. –  

Dz. U. Nr 33, poz. 259) 

(dla emitentów papierów warto�ciowych prowadz�cych działalno�� wytwórcz�, budowlan�, handlow�
lub usługow�) 

za I kwartał  roku obrotowego 2010 obejmuj�cy okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku, 

zawieraj�cy skrócone �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe według Mi�dzynarodowych 

Standardów Sprawozdawczo�ci Finansowej w walucie PLN oraz skrócone �ródroczne sprawozdanie 

finansowe jednostki dominuj�cej według Mi�dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo�ci Finansowej 

w walucie PLN. 

data przekazania: 12 maja 2010 roku 

STALEXPORT AUTOSTRADY SPÓŁKA AKCYJNA 
(pełna nazwa emitenta) 

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. Usługi inne 
(skrócona nazwa emitenta)  (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie) 

40-085 Katowice
(kod pocztowy)  (miejscowo��) 

MICKIEWICZA 29
(ulica)  (numer) 

032 251-21-81 032 251-28-22 info@stalexport-autostrady.pl
(telefon) (fax) (e-mail) 

634-013-42-11 271936361 www.stalexport-autostrady.pl
(NIP) (REGON) (www) 



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr I / 2010 

Dane finansowe dotycz�ce skróconego �ródrocznego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego za okres 3 miesi�cy ko�cz�cy si� 31 marca 2010 r. 

Dane finansowe dotycz�ce skróconego �ródrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
jednostki dominuj�cej za okres 3 miesi�cy ko�cz�cy si� 31 marca 2010 r. 

I kwartał 2010 r. I kwartał 2009 r. (*) I kwartał 2010 r. I kwartał 2009 r. (*)

Przychody 35 154                    30 858                           8 862                      6 709

Zysk z działalno�ci operacyjnej 10 392                    6 423                             2 620                      1 396

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1 394                      (3 246) 351                         (706)

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 2 327                      (3 102) 587                         (674)

Zysk/(Strata) netto przypadaj�cy na wła�cicieli jednostki dominuj�cej 1 395                      (3 969) 352                         (863)

�rednia wa�ona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 247 262                   247 262                          247 262                   247 262

Zysk/(Strata) wła�cicieli jedn. dominuj�cej  na 1 akcj� zwykł� (w PLN/ EUR) 0,01                        (0,02) 0,00                        (0,00)

Rozwodniony zysk/(strata) wła�cicieli jedn. dominuj�cej na 1 akcj� zwykł� (w PLN/EUR) 0,01                        (0,02) 0,00                        (0,00)

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej 28 694                    8 557                             7 233                      1 860

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej (23 657) (24 947) (5 964) (5 424)

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci finansowej 14 427                    (4 995) 3 637                      (1 086)

Przepływy pieni��ne netto razem 19 464                    (21 385) 4 907                      (4 650)

31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r. (*) 31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r. (*)

Aktywa razem 1 082 324                1 077 885                       280 235                   262 374

Aktywa trwałe 851 906                   858 615                          220 575                   209 000

Aktywa obrotowe 230 418                   219 270                          59 660                    53 374

Zobowi�zania razem 914 179                   905 030                          236 699                   220 298

Zobowi�zania długoterminowe 788 584                   772 791                          204 180                   188 109

Zobowi�zania krótkoterminowe 125 595                   132 239                          32 519                    32 189

Kapitał własny razem 168 145                   172 855                          43 536                    42 076

Kapitał własny wła�cicieli jednostki dominuj�cej 166 415                   169 144                          43 088                    41 172

Udziały niekontroluj�ce 1 730                      3 711                             448                         903

Kapitał zakładowy 494 524                   494 524                          128 042                   120 375

w tys. PLN w tys. EUR

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono w punkice V.4.v) 

I kwartał 2010 r. I kwartał 2009 r. I kwartał 2010 r. I kwartał 2009 r.

Przychody 737                         749                          186                         163

Zysk/(Strata) z działalno�ci operacyjnej (1 883) (1 281) (475) (279)

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 622                         (712) 157                         (155)

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 622                         (712) 157                         (155)

�rednia wa�ona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 247 262                   247 262                    247 262                   247 262

Zysk na 1 akcj� zwykł� (w PLN/ EUR) 0,00                        (0,00) 0,00                        (0,00)

Rozwodniony zysk na 1 akcj� zwykł� (w PLN/EUR) 0,00                        (0,00) 0,00                        (0,00)

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej (3 571) (4 557) (900) (991)

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej 1 128                      (9 623) 284                         (2 092)

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci finansowej (27) (90) (7) (20)

Przepływy pieni��ne netto razem (2 470) (14 270) (623) (3 103)

31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Aktywa razem 257 972                   261 218                    66 794                    63 585

Aktywa trwałe 62 240                    62 384                      16 115                    15 185

Aktywa obrotowe 195 732                   198 834                    50 679                    48 399

Zobowi�zania razem 65 316                    69 184                      16 912                    16 840

Zobowi�zania długoterminowe 43 698                    46 946                      11 314                    11 427

Zobowi�zania krótkoterminowe 21 618                    22 238                      5 597                      5 413

Kapitał własny razem 192 656                   192 034                    49 882                    46 744

Kapitał zakładowy 494 524                   494 524                    128 042                   120 375

w tys. PLN w tys. EUR
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I. Skrócone �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów  
          za okres 3 miesi�cy ko�cz�cy si�  

w tysi�cach złotych, chyba �e podano inaczej 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r. (*)

3 miesi�ce 3 miesi�ce
(nie badane) (nie badane)

Przychody 35 154                                 30 858                                 

Koszt własny sprzeda�y (18 052) (19 269)

Zysk brutto na sprzeda�y 17 102                               11 589                               

Pozostałe przychody operacyjne 1 337                                   1 297                                   

Koszty ogólnego zarz�du (6 652) (6 180)

Pozostałe koszty operacyjne (1 395) (283)

Zysk z działalno�ci operacyjnej 10 392                               6 423                                 

Przychody finansowe 3 085                                   2 311                                   

Koszty finansowe (12 053) (11 583)

Koszty finansowe netto (8 968) (9 272)

Udziały w zyskach netto jednostek stowarzyszonych
wycenianych metod� praw własno�ci

(30) (397)

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1 394                                 (3 246)

Podatek dochodowy 933                                      144                                      

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 2 327                                 (3 102)

Inne całkowite dochody

Ró�nice kursowe z przeliczenia jednostek działaj�cych za granic� (28) 35                                        

Efektywna cz��� zmian warto�ci godziwej przy zabezpieczaniu 

przepływów pieni��nych
(5 071) 12 955                                 

Podatek dochodowy od innych całkowitych dochodów 963                                      (2 461)

Inne całkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (4 136) 10 529                               

Całkowite dochody ogółem za okres sprawozdawczy (1 809) 7 427                                 

Zysk/(Strata) netto przypadaj�cy na:
          Wła�cicieli jednostki dominuj�cej 1 395                                   (3 969)

          Udziały niekontroluj�ce 932                                      867                                      

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 2 327                                 (3 102)

Całkowite dochody ogółem przypadaj�ce na:
          Wła�cicieli jednostki dominuj�cej (2 741) 6 560                                   

          Udziały niekontroluj�ce 932                                      867                                      

Całkowite dochody ogółem za okres sprawozdawczy (1 809) 7 427                                 

Zysk/(Strata) przypadaj�cy na 1 akcj�
Podstawowy (zł) 0,01                                     (0,02)

Rozwodniony (zł) 0,01                                     (0,02)

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono w punkice V.4.v) 
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II. Skrócone �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej  
         na dzie�

w tysi�cach złotych 31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.(*) 31 marca 2009 r. (*)

(nie badane) (nie badane)

AKTYWA
Aktywa trwałe

Rzeczowe aktywa trwałe 16 254                           15 835                              16 620                            

Warto�ci niematerialne 722 095                         730 656                            790 396                          

Przedpłata z tytułu wieczystego u�ytkowania gruntów 116                                116                                   116                                 

Nieruchomo�ci inwestycyjne 4 242                             4 318                                4 533                              

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 86                                  116                                   -   

Pozostałe inwestycje długoterminowe 7 099                             7 056                                4 328                              

Długoterminowe przedpłaty z tytułu prowizji oraz pozostałe 15 046                           16 170                              20 180                            

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 86 968                           84 348                              83 741                            

Aktywa trwałe razem 851 906                       858 615                          919 914                        

Aktywa obrotowe
Zapasy 1 415                             1 813                                1 321                              

Inwestycje krótkoterminowe 56 388                           54 889                              84 650                            

Nale�no�ci z tytułu podatku dochodowego 493                                106                                   3 249                              

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 21 812                           31 432                              28 713                            

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 150 310                         130 846                            93 253                            

Krótkoterminowe przedpłaty z tytułu prowizji oraz pozostałe -   184                                   99                                   

Aktywa obrotowe razem 230 418                       219 270                          211 285                        

Aktywa razem 1 082 324                    1 077 885                       1 131 199                     

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono w punkice V.4.v) 
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Skrócone �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej  
na dzie�

w tysi�cach złotych 31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.(*) 31 marca 2009 r. (*)

(nie badane) (nie badane)

PASYWA
Kapitał własny
Kapitał zakładowy 494 524                         494 524                            494 524                          

Korekta z tytułu przeszacowania kapitału zakładowego 18 235                           18 235                              18 235                            

Akcje własne (20) (20) (20)

Kapitał z emisji akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej 20 916                           20 916                              20 916                            

Kapitał z tytułu wyceny aktywów finansowych dost�pnych do 

sprzeda�y
(3 013) (3 013) (1 813)

Kapitał z tytułu stosowania rachunkowo�ci zabezpiecze� (5 175) (1 067) (3 650)

Pozostałe kapitały rezerwowe i zapasowy 181 504                         161 643                            161 722                          

Ró�nice kursowe z przeliczenia 198                                167                                   364                                 

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty (540 754) (522 241) (530 053)

Kapitał własny wła�cicieli jednostki dominuj�cej 166 415                       169 144                          160 225                        

Udziały niekontroluj�ce 1 730                             3 711                                1 728                              

Kapitał własny razem 168 145                       172 855                          161 953                        

Zobowi�zania

Zobowi�zania długoterminowe

Zobowi�zania z tytułu kredytów i po�yczek 141 344                         122 395                            65 983                            

Zobowi�zania z tytułu leasingu finansowego 592                                646                                   555                                 

Zobowi�zania z tytułu �wiadcze� pracowniczych 497                                497                                   592                                 

Przychody przyszłych okresów oraz z tytułu dotacji

rz�dowych
14 533                           14 796                              15 586                            

Pozostałe zobowi�zania długoterminowe 183 984                         185 475                            190 540                          

Rezerwy długoterminowe 447 634                         448 982                            493 451                          

Zobowi�zania długoterminowe razem 788 584                       772 791                          766 707                        

Zobowi�zania krótkoterminowe

Zobowi�zania z tytułu kredytów i po�yczek -   1 470                                -   

Zobowi�zania z tytułu leasingu finansowego 208                                270                                   1 157                              

Pochodne instrumenty finansowe 6 389                             1 599                                4 506                              

Zobowi�zania z tytułu podatku dochodowego 14                                  28                                     -   

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 43 597                           65 724                              65 322                            

Zobowi�zania z tytułu �wiadcze� pracowniczych 96                                  269                                   81                                   

Przychody przyszłych okresów oraz z tytułu dotacji

rz�dowych
2 073                             1 053                                2 043                              

Rezerwy krótkoterminowe 73 218                           61 826                              129 430                          

Zobowi�zania krótkoterminowe razem 125 595                       132 239                          202 539                        

Zobowi�zania razem 914 179                       905 030                          969 246                        

Pasywa razem 1 082 324                    1 077 885                       1 131 199                     

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono w punkice V.4.v) 
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III. Skrócone �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieni��nych 
        za okres 3 miesi�cy ko�cz�cy si�  

w tysi�cach złotych 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r. (*)

3 miesi�ce 3 miesi�ce
(nie badane) (nie badane)

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1 394                              (3 246)

Korekty
Amortyzacja 9 246                               8 610                              

Odpisy z tytułu utraty warto�ci rzeczowych aktywów trwałych i warto�ci 

niematerialnych
(260) -

Zyski z tytułu ró�nic kursowych (25) (56)

Zysk/(Strata) z tytułu działalno�ci inwestycyjnej (1 499) 658                                 

(Zysk)/Strata ze zbycia rzeczowych aktywów trwałych oraz warto�ci 

niematerialnych
(6) 80                                   

Odsetki i dywidendy 576                                  144                                 

Strata z udziałów w jednostkach stowarzyszonych 30                                    397                                 

Zmiana stanu nale�no�ci 9 620                               (994)

Zmiana stanu zapasów 398                                  326                                 

Zmiana stanu przedpłat z tytułu prowizji oraz pozostałych 1 308                               1                                     

Zmiana stanu zobowi�za� z tytułu dostaw i usług oraz

pozostałych
(2 558) 17 753                            

Zmiana stanu rezerw (**) 10 881                             (12 850)

Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów oraz z tytułu dotacji 

rz�dowych
757                                  727                                 

Wpływy zwi�zane z zabezpieczeniami wymaganymi przez kredytodawców (43) (59)

�rodki pieni��ne wygenerowane na działalno�ci operacyjnej 29 819                           11 491                           

Podatek dochodowy zapłacony (1 125) (2 934)

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej 28 694                           8 557                             

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono w punkice V.4.v) 

(**) - bilansowa zmiana rezerw została skorygowana o warto�� wykorzystania rezerw z tytułu poniesionych wydatków 

inwestycyjnych
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Skrócone �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieni��nych 
za okres 3 miesi�cy ko�cz�cy si�

w tysi�cach złotych 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r. (*)

3 miesi�ce 3 miesi�ce
(nie badane) (nie badane)

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej 
Wpływy inwestycyjne 1 573                              1 499                             
Sprzeda� warto�ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 6                                      78                                   

Dywidendy otrzymane 2                                      -

Odsetki otrzymane 1 565                               1 421                              

Wydatki inwestycyjne (25 230) (26 446)
Nabycie warto�ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych (25 230) (15 846)

Nabycie aktywów finansowych - (10 000)

Pozostałe wydatki - (600)

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej (23 657) (24 947)

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci finansowej 
Wpływy finansowe 20 000                           -
Zaci�gni�cie kredytów i po�yczek 20 000                             -

Wydatki finansowe (5 573) (4 995)
Dywidendy wypłacone (1 575) (1 575)

Odsetki zapłacone (3 882) (3 052)

Płatno�ci zobowi�za� z tytułu umów leasingu finansowego (116) (368)

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci finansowej 14 427                           (4 995)

Zmiana �rodków pieni��nych i ich ekwiwalentów 19 464                           (21 385)
Zmiana stanu �rodków pieni��nych według sprawozdania z sytuacji 
finansowej

19 464                           (21 385)

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w 
rachunku bie��cym na dzie� 1 stycznia

130 846                         114 638                        

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w  
rachunku bie��cym na dzie� 31 marca, w tym:

150 310                         93 253                           

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mo�liwo�ci 

dysponowania
143                                  133                                 

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono w punkice V.4.v) 
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IV. Skrócone �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym 

w tysi�cach złotych

(nie badane)
Kapitał 

zakładowy

Korekta z 
tytułu 

przeszacowani
a kapitału 

zakładowego

Akcje 
własne

Kapitał z 
emisji akcji 
powy�ej ich 

warto�ci 
nominalnej

Kapitał z tytułu 
wyceny aktywów 

finansowych 
dost�pnych do 

sprzeda�y

Kapitał z 
tytułu 

stosowania 
rachunkowo�ci 
zabezpiecze�

Pozostałe        
kapitały 

rezerwowe i 
zapasowy

Ró�nice 
kursowe z 

przeliczenia

Zyski 
zatrzymane 

oraz 
niepokryte 

straty

Kapitał własny 
wła�cicieli 
jednostki 

dominuj�cej

Udziały 
niekontroluj�ce

Kapitał 
własny 
razem

Stan na dzie� 1 stycznia 2009 r. (*) 494 524   18 235             (20) 20 916          (1 813) (14 144) 140 042      387              (504 462) 332 367           3 753                 336 120     

Zysk/(Strata) netto - - - - - - - - (3 969) (3 969) 867                    (3 102)

Inne całkowite dochody: - - - - - 10 494            70               (23) (12) 10 529             - 10 529       

Efektywna cz��� zmian warto�ci godziwej przy 

zabezpieczaniu przepływów pieni��nych
- - - - - 12 955               - - - 12 955              - 12 955       

Ró�nice kursowe z przeliczenia jednostek 

działaj�cych za granic�
- - - - - - 70                 (23) (12) 35                      - 35               

Podatek dochodowy od innych całkowitych 

dochodów
- - - - - (2 461) - - - (2 461) - (2 461)

Całkowite dochody ogółem - - - - - 10 494            70               (23) (3 981) 6 560               867                    7 427         

Wypłata dywidendy - - - - - - - - - - (2 892) (2 892)

Przeniesienie zysku na kapitał zapasowy - - - - - - 21 610          - (21 610) - - -

Stan na dzie� 31 marca 2009 r. (*)  494 524  18 235 (20) 20 916          (1 813) (3 650) 161 722      364              (530 053) 160 225           1 728                 161 953     

Kapitał 
zakładowy

Korekta z 
tytułu 

przeszacowani
a kapitału 

zakładowego

Akcje 
własne

Kapitał z 
emisji akcji 
powy�ej ich 

warto�ci 
nominalnej

Kapitał z tytułu 
wyceny aktywów 

finansowych 
dost�pnych do 

sprzeda�y

Kapitał z 
tytułu 

stosowania 
rachunkowo�ci 
zabezpiecze�

Pozostałe        
kapitały 

rezerwowe i 
zapasowy

Ró�nice 
kursowe z 

przeliczenia

Zyski 
zatrzymane 

oraz 
niepokryte 

straty

Kapitał własny 
wła�cicieli 
jednostki 

dominuj�cej

Udziały 
niekontroluj�ce

Kapitał 
własny 
razem

Stan na dzie� 1 stycznia 2009 r. (*) 494 524   18 235             (20) 20 916          (1 813) (14 144) 140 042      387              (504 462) 332 367           3 753                 336 120     

Zysk netto - - - - - - - 3 842           3 842               3 789                 7 631         

Inne całkowite dochody: - - - - (1 200) 13 077            (9) (220) (11) 11 637             (41) 11 596       

Efektywna cz��� zmian warto�ci godziwej przy 

zabezpieczaniu przepływów pieni��nych
- - - - - 16 144               - - - 16 144              - 16 144       

Zmiana netto warto�ci godziwej aktywów 

finansowych dost�pnych do sprzeda�y 
- - - - (1 200) - - - - (1 200) (41) (1 241)

Ró�nice kursowe z przeliczenia jednostek 

działaj�cych za granic�
- - - - - - (9) (220) (11) (240) - (240)

Podatek dochodowy od innych całkowitych 

dochodów
- - - - - (3 067) - - - (3 067) - (3 067)

Całkowite dochody ogółem - - - - (1 200) 13 077            (9) (220) 3 831           15 479             3 748                 19 227       

Wypłata dywidendy - - - - - - - - - - (3 790) (3 790)

Przeniesienie zysku na kapitał zapasowy - - - - - - 21 610          - (21 610) - - -

Stan na dzie� 31 grudnia 2009 r. (*)    494 524              18 235 (20) 20 916          (3 013) (1 067) 161 643      167              (522 241) 169 144           3 711                 172 855     

(nie badane)
Kapitał 

zakładowy

Korekta z 
tytułu 

przeszacowani
a kapitału 

zakładowego

Akcje 
własne

Kapitał z 
emisji akcji 
powy�ej ich 

warto�ci 
nominalnej

Kapitał z tytułu 
wyceny aktywów 

finansowych 
dost�pnych do 

sprzeda�y

Kapitał z 
tytułu 

stosowania 
rachunkowo�ci 
zabezpiecze�

Pozostałe        
kapitały 

rezerwowe i 
zapasowy

Ró�nice 
kursowe z 

przeliczenia

Zyski 
zatrzymane 

oraz 
niepokryte 

straty

Kapitał własny 
wła�cicieli 
jednostki 

dominuj�cej

Udziały 
niekontroluj�ce

Kapitał 
własny 
razem

Stan na dzie� 1 stycznia 2010 r. (*) 494 524   18 235             (20) 20 916          (3 013) (1 067) 161 643      167              (522 241) 169 144           3 711                 172 855     

Zysk netto - - - - - - - - 1 395           1 395               932                    2 327         

Inne całkowite dochody: - - - - - (4 108) (46) 31                (13) (4 136) - (4 136)

Efektywna cz��� zmian warto�ci godziwej przy 

zabezpieczaniu przepływów pieni��nych
- - - - - (5 071) - - - (5 071) - (5 071)

Ró�nice kursowe z przeliczenia jednostek 

działaj�cych za granic�
- - - - - - (46) 31                 (13) (28) - (28)

Podatek dochodowy od innych całkowitych 

dochodów
- - - - - 963                    - - - 963                   - 963             

Całkowite dochody ogółem - - - - - (4 108) (46) 31                1 382           (2 741) 932                    (1 809)

Wypłata dywidendy - - - - - - - - - - (2 913) (2 913)

Przeniesienie zysku na kapitał zapasowy - - - - - - 19 907          - (19 907) - - -

Inne - - - - - - - - 12                  12                      - 12               

Stan na dzie� 31 marca 2010 r.    494 524              18 235 (20) 20 916          (3 013) (5 175) 181 504      198              (540 754) 166 415           1 730                 168 145     

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono w punkice V.4.v) 
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V. Informacje obja�niaj�ce (noty) do skróconego �ródrocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego 

1. Podstawowe dane o Grupie 

Spółka Stalexport Autostrady S.A. („Spółka”) jest spółk� akcyjn� zarejestrowan� w Polsce pod nr KRS 16854. 

Siedziba Spółki mie�ci si� w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29. 

Spółka wraz z jednostkami zale�nymi tworzy Grup� Kapitałow� Stalexport Autostrady S.A. („Grupa”, „Grupa 

Kapitałowa”). 

Działalno�� Grupy obejmuje m.in.:  

� budow� dróg kołowych i szynowych, a w szczególno�ci działalno�� gospodarcz� zwi�zan� z 

zarz�dzaniem, budow� przez przystosowanie do wymogów autostrady płatnej i eksploatacj� fragmentu 

autostrady A-4 na odcinku Katowice – Kraków, 

� zarz�dzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia działalno�ci gospodarczej, 

� wynajem pomieszcze�. 

Poza Spółk� w skład Grupy Kapitałowej na dzie� 31 marca 2010 r. wchodziły nast�puj�ce podmioty:  

Nazwa spółki Siedziba 
Główny obszar 

działalno�ci 
Status spółki 

Udział w 
kapitale oraz 
liczbie głosów 

Data obj�cia 
kontroli/ 

Data nabycia 

Metoda 
konsolidacji 

Stalexport Autoroute S.a r.l. Luksemburg 
Działalno�� w zakresie 

zarz�dzania 

Jednostka 

zale�na 
100% 2005 r. Metoda pełna 

Stalexport Autostrada 

Małopolska S.A. 
Mysłowice 

Budowa i eksploatacja 

autostrady 

Jednostka 

zale�na 
100%* 1998 r. Metoda pełna 

Stalexport Transroute 

Autostrada S.A. 
Mysłowice Eksploatacja autostrady 

Jednostka 

zale�na 
55%* 1998 r. Metoda pełna 

Stalexport Autostrada 

Dolno�l�ska S.A. 
Katowice 

Budowa i eksploatacja 

autostrady 

Jednostka 

zale�na 
100% 1997 r. Metoda pełna 

Autostrada Mazowsze S.A.  Katowice 
Budowa i eksploatacja 

autostrady 

Jednostka 

stowarzyszona 
30% 2007 r. 

Metoda praw 

własno�ci 

Biuro Centrum Sp. z o.o. Katowice 
Administrowanie 

nieruchomo�ciami 

Jednostka 

zale�na 
74,38% 2007 r. Metoda pełna 

Stalexport Autostrada 

�l�ska S.A. w likwidacji 
Katowice 

Budowa i eksploatacja 

autostrady 

Jednostka 

zale�na 
100%** 2008 r. Metoda pełna 

* poprzez Stalexport Autoroute S.a r.l.   

**poprzez Stalexport Autostrada Dolno�l�ska S.A. 
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Skrócone �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech miesi�cy ko�cz�cy si�
31 marca 2010 r. obejmuje sprawozdania finansowe Spółki oraz jej jednostek zale�nych, a tak�e udział Grupy 
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych. 

Równolegle Grupa Kapitałowa ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki 

dominuj�cej najwy�szego szczebla Atlantia S.p.A. (Włochy), której jednostk� zale�n� jest m.in. Autostrade 

per l’Italia S.p.A., wi�kszo�ciowy akcjonariusz Spółki. 

Informacje dotycz�ce Umowy Koncesyjnej 

Działalno�� Grupy obejmuje przede wszystkim działalno�� gospodarcz� zwi�zan� z zarz�dzaniem, budow�/ 
przystosowaniem do wymogów autostrady płatnej i eksploatacj� fragmentu autostrady A-4 na odcinku 
Katowice – Kraków, skoncentrowan� przede wszystkim w jednostce zale�nej Stalexport Autostrada 
Małopolska S.A. („Koncesjonariusz”, „SAM S.A.”). Działalno�� ta jest prowadzona w oparciu o umow�
koncesyjn� („Umowa Koncesyjna”).  

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja przedsi�wzi�cia polegaj�cego na budowie płatnej autostrady 
A-4 (przystosowanie do wymogów autostrady płatnej) na odcinku Katowice (w�zeł Murckowska, km 340,2) - 
Kraków (w�zeł Balice I, km 401,1) i jej eksploatacji, jak równie� prowadzenie i zako�czenie pozostałych 
robót budowlanych w niej okre�lonych.  

Umowa Koncesyjna została zawarta na okres obowi�zywania koncesji, tj. 30 lat ko�cz�cych si� w kwietniu 
2027 roku. 
  
Umowa Koncesyjna okre�la sposób uzyskiwania przez Koncesjonariusza przychodów z realizacji 
przedsi�wzi�cia. Do podstawowych przychodów Koncesjonariusza nale��: 
a) przychody z poboru opłat, 
b) przychody z tytułu refundacji za przejazd pojazdów zwolnionych z opłat. 

Stawki opłat za przejazd stanowi�ce przychody, o których mowa w pkt. (a) powy�ej ustalane s� zgodnie z 
zapisami: 
- ustawy o autostradach płatnych, 
- rozporz�dzenia w sprawie szczegółowych zasad ustalania i pobierania opłat za przejazdy autostradami oraz 
postanowie� Umowy Koncesyjnej. 

Warunki uzyskiwania przychodów, o których mowa w pkt. (b) powy�ej okre�lone s� postanowieniami tych�e 
regulacji oraz ustawy o drogach publicznych. 

Koncesjonariuszowi przysługuje przez okres obowi�zywania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i 
pobierania po�ytków z pasa drogowego autostrady. Prawo to obejmuje m.in. prawo do wyburzania i usuwania 
znajduj�cych si� w pasie drogowym autostrady budynków, budowli, urz�dze�, drzewostanu i upraw, 
z zastrze�eniem wszelkich odno�nych przepisów prawa.  

Koncesjonariusz jest zobowi�zany do eksploatacji i utrzymywania płatnej autostrady do dnia wyga�ni�cia lub 
rozwi�zania Umowy Koncesyjnej, która okre�la szczegółowy zakres obowi�zków Koncesjonariusza. 

Koncesjonariusz jest zobowi�zany m.in. do realizacji robót budowlanych. 
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Zrealizowany Etap I obejmował m.in. budow� systemu poboru opłat, uruchomienie obwodu utrzymania 
autostrady w Brz�czkowicach, oraz budow� systemu komunikacyjnego i zarz�dzania oraz ł�czno�ci 
autostradowej. Dalsze etapy inwestycji (Etap II), które s� lub maj� by� realizowane obejmuj� m.in. remonty 
mostów, rozbudow� w�złów autostradowych, budow� miejsc obsługi podró�nych oraz prace z zakresu 
ochrony �rodowiska (budowa ekranów akustycznych, odwodnienia autostrady, budowa przej�� dla zwierz�t).  

Po zako�czeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo do u�ywania i pobierania po�ytków z wszelkich 
budynków i budowli oraz urz�dze� wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie na Skarb Pa�stwa.  

Zgodnie z Umow� Koncesyjn�, w trakcie jej trwania, Koncesjonariusz jest zobowi�zany do utrzymywania 
wła�ciwego stanu nawierzchni autostrady i przeprowadzania okresowych remontów kapitalnych nawierzchni 
autostrady. W listopadzie 2009 r. zostały zasadniczo zako�czone prace zwi�zane z pierwszym remontem 
kapitalnym nawierzchni autostrady. W dniu 7 stycznia 2010 r. zostało wydane �wiadectwo Przej�cia drugiego 
odcinka kontraktu.  
  
Ponadto, w ramach zobowi�za� okre�lonych przez Umow� Koncesyjn�, po spełnieniu warunków w niej 
okre�lonych, Koncesjonariusz b�dzie zobowi�zany do poniesienia płatno�ci z tytułu koncesji wobec 
Krajowego Funduszu Drogowego. Dotyczy� one maj� spłaty tzw. długu podporz�dkowanego (zobowi�zania z 
tytułu kredytu w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju („EBOiR”) zaci�gni�tego przez Skarb Pa�stwa na 
budow� odcinka Autostrady A-4 Katowice – Kraków przej�tego przez Koncesjonariusza). 

Postanowienia Umowy Koncesyjnej pomi�dzy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury oraz Konsorcjalnej 

Umowy Kredytowej („Project Loan Agreement”) pomi�dzy SAM S.A. a konsorcjum banków: PEKAO S.A., 

DEPFA BANK PLC, KfW, WESTLB BANK POLSKA S.A. oraz WESTLB AG (London Branch), 

uzale�niaj� mo�liwo�� dokonywania wypłat dywidend dla akcjonariusza(y) SAM S.A. m.in. od zako�czenia 

okre�lonego etapu Robót Budowlanych, osi�gni�cia minimalnych wielko�ci wska�ników obsługi długu oraz 

zapewnienia pokrycia rachunków rezerwowych w wymaganej wysoko�ci. 

2. Podstawa sporz�dzenia skróconego �ródrocznego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego 

O�wiadczenie zgodno�ci 

Prezentowane skrócone �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporz�dzone zostało zgodnie 
z wymogami Mi�dzynarodowego Standardu Rachunkowo�ci 34 �ródroczna sprawozdawczo�� finansowa, 
który został zatwierdzony przez Uni� Europejsk� oraz innych obowi�zuj�cych przepisów i przedstawia 
rzetelnie sytuacj� finansow� Grupy na dzie� 31 marca 2010 r., 31 grudnia 2009 r., 31 marca 2009 r., wyniki jej 
działalno�ci oraz przepływy pieni��ne za okres 3 miesi�cy zako�czonych odpowiednio 31 marca 2010 i 
2009 r.  

Skrócone �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji 
wymaganych dla rocznych sprawozda� finansowych i nale�y je analizowa� ł�cznie ze skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym Grupy na dzie� i za rok obrotowy zako�czony 31 grudnia 2009 r.  
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Podstawa wyceny 

Skrócone �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone w oparciu o zasad� kosztu 
historycznego, za wyj�tkiem: 

• pochodnych instrumentów finansowych wycenianych według warto�ci godziwej; 
• instrumentów finansowych dost�pnych do sprzeda�y wycenianych według warto�ci godziwej; 
• aktywów finansowych wycenianych w warto�ci godziwej przez wynik finansowy. 

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna 

Dane w sprawozdaniu finansowym zostały zaprezentowane w złotych polskich, walucie prezentacji Grupy, 
która jest równie� jej walut� funkcjonaln�, po zaokr�gleniu do pełnych tysi�cy. 

Zasady przyj�te do przeliczania danych finansowych 

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut� Euro wg nast�puj�cych zasad: 

a) poszczególne pozycje sprawozdania z całkowitych dochodów oraz sprawozdania z  przepływów 

pieni��nych za 3 miesi�ce do 31 marca 2010 r. oraz za 3 miesi�ce do 31 marca 2009 r. według kursu 

stanowi�cego �redni� arytmetyczn� �rednich kursów ogłaszanych przez NBP, obowi�zuj�cych na 

ostatni dzie� ka�dego miesi�ca okresu obrotowego, tj. odpowiednio 3,9669 PLN/EUR oraz 4,5994 

PLN/EUR; 

b) poszczególne pozycje aktywów i pasywów według �redniego kursu ogłaszanego przez NBP, 

obowi�zuj�cego na dzie� bilansowy, tj. odpowiednio 3,8622 PLN/EUR na 31 marca 2010 r. oraz 

4,1082 PLN/EUR  na 31 grudnia 2009 r. 

3. Zało�enie dotycz�ce kontynuacji działalno�ci 

Skrócone �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone przy zało�eniu 
kontynuowania działalno�ci gospodarczej przez Grup� w daj�cej si� przewidzie� przyszło�ci. Na dzie�
autoryzacji niniejszych sprawozda� finansowych nie stwierdza si� istnienia okoliczno�ci wskazuj�cych na 
zagro�enie kontynuowania działalno�ci przez Grup� Kapitałow�.

4. Opis wa�niejszych stosowanych zasad rachunkowo�ci 

Za wyj�tkiem zmian opisanych poni�ej, w�ród których szczególne znaczenia ma opisany w podpunkcie 4.iii) 
KIMSF 12, Grupa przygotowuj�c skrócone �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowała 
te same zasady rachunkowo�ci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporz�dzonym na 
dzie� i za rok zako�czony 31 grudnia 2009 r. 

i) Nabycie udziałów niekontroluj�cych 

W wyniku zmian do MSSF 3 Poł�czenia jednostek gospodarczych oraz MSR 27 Skonsolidowane i 
jednostkowe sprawozdania finansowe  nabycia udziałów niekontroluj�cych s� ujmowane jako transakcje z 
wła�cicielami w odpowiedniej proporcji do ich udziału w kapitale własnym, w wyniku czego w tego rodzaju 
transakcjach nie jest ujmowana warto�� firmy. Dotychczas, warto�� firmy ujmowana była w zwi�zku z 
nabyciem udziałów niekontroluj�cych w jednostce zale�nej i stanowiła nadwy�k� poniesionego kosztu nad 
warto�ci� bilansow� aktywów netto przej�tych w dniu wymiany.  
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Ponadto okre�lenie „udziały mniejszo�ciowe” zostały zast�pione przez „udziały niekontroluj�ce”. Przy 
przej�ciach etapowych jednostka mo�e wybra� wycen� udziałów niekontroluj�cych albo w warto�ci godziwej, 
albo według proporcjonalnego udziału w mo�liwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki 
przejmowanej. Znowelizowany MSR 27 wymaga od spółek alokacji zysków lub strat do udziałów 
niekontroluj�cych, nawet je�li w wyniku tej alokacji udziały te wyka�� ujemn� kwot�. 
  
Zmiany w polityce rachunkowo�ci zostały zastosowane prospektywnie i nie miały wpływu na dane finansowe 
Grupy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 r. tj. za okres, w którym znowelizowane standardy s�
stosowane po raz pierwszy. Okre�lenie „udziały mniejszo�ciowe” zostało zast�pione przez „udziały 
niekontroluj�ce”. 

ii) Poł�czenia jednostek 

Zmiany do MSSF 3 Poł�czenia jednostek gospodarczych oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe 
sprawozdania finansowe  poskutkowały zmian� powoduj�c� i� wszystkie poł�czenia jednostek, maj�ce 
miejsce w dniu 1 stycznia 2010 r. lub po tym dniu, rozliczane b�d� metod� nabycia.  

Kontrol� definiuje si� jako zdolno�� do kierowania polityk� finansow� i operacyjn� jednostki w celu osi�gania 
korzy�ci z jej działalno�ci oceniaj�c, czy wyst�puje sprawowanie kontroli, Grupa bierze pod uwag�
potencjalne prawa głosu, które mog� by� obecnie wykonywane na dzie� dokonania oceny. Data poł�czenia 
jest dniem, w którym jednostka przejmuj�ca obejmuje kontrol� nad jednostk� przejmowan�. Okre�lenie daty 
poł�czenia i stwierdzenie, czy wyst�piło obj�cie kontroli jednej jednostki nad drug� nast�puje w drodze os�du. 
  
Grupa rozpoznaje warto�� firmy, jako warto�� godziw� przekazanej zapłaty wliczaj�c rozpoznan� warto��
udziałów niekontroluj�cych w jednostce przejmowanej, pomniejszon� o warto�� netto nabytych 
identyfikowalnych aktywów i przej�tych zobowi�za� wycenianych na dzie� nabycia zasadniczo w warto�ci 
godziwej.  

Warto�� przekazanej zapłaty zawiera warto�� godziw� przeniesionych aktywów, zobowi�za� zaci�gni�tych 
przez Grup� wobec poprzednich wła�cicieli jednostki przejmowanej oraz udziałów wyemitowanych przez 
Grup�. Warto�� przekazanej zapłaty zawiera równie� warto�� godziw� cz��ci zapłaty warunkowej, jak 
równie� warto�� godziw� przekazanych przez przejmuj�cego nagród w formie akcji jednostki przejmowanej, 
które s� obowi�zkowo zast�powane w poł�czeniach jednostek (jak opisano poni�ej). Je�li poł�czenie jednostek 
powoduje wyga�ni�cie wcze�niejszych zobowi�za� wyst�puj�cych pomi�dzy Grup� a jednostk� przejmowan�, 
wówczas warto�� zapłaty obni�a si� o ni�sz� z: umownej ceny za wyga�ni�cie zobowi�zania lub warto�ci 
elementu pozarynkowego i ujmuje si�, jako pozostały koszt.  

W sytuacji, kiedy jednostka przejmuj�ca wymienia swoje nagrody w formie akcji (nagrody zast�pcze) w 
zamian za nagrody przyznane pracownikom jednostki przejmowanej (nagrody u przejmowanego), które 
dotycz� usług wykonanych w przeszło�ci, wówczas warto�� rynkowa zast�pionych nagród jest ujmowana w 
przekazanej zapłacie. Je�eli wymieniane nagrody dotycz� usług, które b�d� wykonane w przyszło�ci, wówczas 
ró�nica pomi�dzy kwot� uwzgl�dnion� w przekazanej zapłacie a warto�ci� rynkow� wymienianych nagród 
jest ujmowana, jako koszt wynagrodzenia wyst�puj�cy ju� po poł�czeniu jednostek.  

Zobowi�zanie warunkowe jednostki przejmowanej jest uwzgl�dniane przy poł�czeniu jednostek tylko wtedy, 
kiedy takie zobowi�zanie stanowi obecny obowi�zek, wynika z przeszłych zdarze� oraz jego warto�� godziwa 
mo�e by� wiarygodnie zmierzona.  
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Grupa wycenia wszystkie udziały niekontroluj�ce w proporcji do udziałów w mo�liwych do zidentyfikowania 
aktywach netto jednostki przejmowanej.  

Koszty transakcyjne poniesione w zwi�zku z poł�czeniem jednostek, takie jak wynagrodzenie za znalezienie, 
opłaty z tytułu usług prawnych, due diligence oraz za inne profesjonalne usługi rozlicza si� jako koszt okresu, 
w którym zostały poniesione 

Zmiana w polityce rachunkowo�ci została zastosowana prospektywnie i nie miała wpływu na dane finansowe 
Grupy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 r. tj. za okres, w którym znowelizowane standardy s�
stosowane po raz pierwszy. 

iii) KIMSF 12 – Umowy na usługi koncesjonowane 

Interpretacja KIMSF 12 – Umowy na usługi koncesjonowane, okre�laj�ca wytyczne w zakresie rachunkowo�ci 
prowadzonej przez koncesjonobiorców w ramach publiczno-prywatnych umów na usługi koncesjonowane, 
została zatwierdzona przez Uni� Europejsk� rozporz�dzeniem Komisji Wspólnot Europejskich nr 254/2009 z 
dnia 25 marca 2009 r. 

Grupa Kapitałowa Stalexport Autostrady S.A., zgodnie z przepisami w/w rozporz�dzenia, zastosowała KIMSF 
12  dla roku obrotowego rozpoczynaj�cego si� 1 stycznia 2010 r. Niniejsze skrócone �ródroczne 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej jest wi�c pierwszym sprawozdaniem 
finansowym sporz�dzonym z zastosowaniem przepisów KIMSF 12. Zmiany zasad (polityki) 
rachunkowo�ci potraktowane zostały retrospektywnie, zgodnie z przepisami MSR 8. W zwi�zku z tym, dane 
porównawcze prezentowane w niniejszym skróconym �ródrocznym sprawozdaniu finansowym zostały 
odpowiednio przekształcone (patrz punkt V.4.v) na stronie 18).  

a. Konsekwencje ksi�gowe umów na usługi koncesjonowane według KIMSF 12 

Interpretacja KIMSF 12 ma zastosowanie do publiczno-prywatnych umów na usługi koncesjonowane, je�eli: 
• koncesjodawca kontroluje lub reguluje, jakie usługi koncesjobiorca musi �wiadczy� z 

wykorzystaniem danej infrastruktury, na rzecz kogo musi �wiadczy� te usługi i po jakiej cenie; oraz 
• koncesjodawca kontroluje – poprzez prawo własno�ci, prawo do czerpania korzy�ci lub w inny 

sposób - znacz�ce warto�ci rezydualne infrastruktury na koniec okresu obowi�zywania umowy. 

Interpretacja ma zastosowanie zarówno do infrastruktury zbudowanej przez koncesjobiorc� lub pozyskanej 
przez niego od strony trzeciej na potrzeby umowy na usługi, jak i do istniej�cej infrastruktury, któr�
koncesjodawca udost�pnia koncesjobiorcy na potrzeby umowy na usługi. 

Infrastruktura mieszcz�ca si� w zakresie interpretacji nie jest ujmowana jako rzeczowe aktywa trwałe 
koncesjobiorcy, poniewa� umowa na usługi nie przenosi na koncesjobiorc� prawa do kontrolowania 
u�ytkowania infrastruktury wykorzystywanej do �wiadczenia usług u�yteczno�ci publicznej. Koncesjobiorca 
ma dost�p do eksploatacji infrastruktury w celu �wiadczenia usługi u�yteczno�ci publicznej w imieniu 
koncesjodawcy zgodnie z warunkami okre�lonymi w kontrakcie. 

Zgodnie z warunkami umów podlegaj�cych KIMSF 12 koncesjobiorca działa w charakterze dostawcy usług. 
Koncesjobiorca buduje lub modernizuje infrastruktur� (usługi budowlane lub modernizacyjne – przychód 
rozpoznawany jest zgodnie z MSR 11) wykorzystywan� do �wiadczenia usług u�yteczno�ci publicznej oraz 
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eksploatuje i utrzymuje t� infrastruktur� (usługi eksploatacji -  przychód rozpoznawany jest zgodnie z MSR 
18) przez okre�lony okres.

Je�eli koncesjobiorca �wiadczy usługi budowlane lub modernizacyjne wynagrodzenie otrzymywane przez 
koncesjobiorc� lub jemu nale�ne ujmuje si� według warto�ci godziwej. Wynagrodzenie to mo�e by� uj�te 
jako: 

• składnik aktywów finansowych: Koncesjobiorca ujmuje składnik aktywów finansowych w zakresie, w 
jakim posiada on bezwarunkowe prawo umowne do otrzymywania za usługi budowlane �rodków 
pieni��nych lub innych aktywów finansowych od lub na polecenie koncesjodawcy; 

• warto�� niematerialna: Koncesjobiorca ujmuje warto�� niematerialn� w zakresie, w jakim otrzymuje 
on prawo (licencj�) do nakładania opłat na u�ytkowników danej usługi u�yteczno�ci publicznej. 
Prawo do nakładania opłat na u�ytkowników usługi u�yteczno�ci publicznej nie stanowi 
bezwarunkowego prawa do uzyskiwania �rodków pieni��nych, poniewa� kwoty takie s� uzale�nione 
od tego, w jakim zakresie społecze�stwo korzysta z danej usługi.  

W przypadku tego modelu prawa koncesjobiorcy s� rozpoznawane w skonsolidowanym sprawozdaniu 
z sytuacji finansowej jako koncesyjne warto�ci niematerialne w warto�ci godziwej usług budowlanych 
lub modernizacyjnych. Koncesyjne warto�ci niematerialne s� amortyzowane przez okres koncesji, od 
momentu rozpocz�cia �wiadczenia usług u�yteczno�ci publicznej. 

Je�eli koncesjobiorca uzyskuje zapłat� za usługi budowlane cz��ciowo w formie składnika aktywów 
finansowych, a cz��ciowo w formie warto�ci niematerialnej, konieczne jest, aby ka�d� składow�
wynagrodzenia koncesjobiorcy rozliczy� oddzielnie. Wynagrodzenie otrzymane lub nale�ne z tytułu obu 
składowych ujmuje si� pocz�tkowo według warto�ci godziwej otrzymanego lub nale�nego wynagrodzenia. 

Umowa Koncesyjna, której stron� jest Stalexport Autostrada Małopolska S.A. (patrz punkt V.1), spełnia 
przesłanki zastosowania modelu warto�ci niematerialnej. 

Na koncesjobiorcy mog� spoczywa� zobowi�zania umowne, które musi spełni� jako warunek otrzymanej 
licencji, a) aby utrzymywał infrastruktur� na okre�lonym poziomie sprawno�ci lub b) aby przywrócił 
infrastruktur� do okre�lonego stanu przed przekazaniem jej na rzecz koncesjodawcy na koniec okresu 
obowi�zywania umowy na usługi. Zobowi�zania umowne, aby utrzyma� lub przywróci� stan infrastruktury, z 
wył�czeniem elementu modernizacyjnego s� ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 37, tj. według jak 
najdokładniejszych szacunków wydatków, które byłyby konieczne do rozliczenia danego zobowi�zania na 
dzie� zamkni�cia bilansu.

Zgodnie z przyj�t� interpretacj� KIMSF 12, je�eli koncesjobiorca jest na mocy umowy koncesyjnej 
zobowi�zany do poniesienia kosztów wymiany, modernizacji infrastruktury niezale�nie od tego w jakim 
stopniu społecze�stwo b�dzie z niej korzysta� w okresie koncesji, takie wydatki, je�eli b�d� nosiły znamiona 
wydatków inwestycyjnych, powinny zosta� zaliczone do warto�ci wynagrodzenia nale�nego koncesjobiorcy 
za tego rodzaju usługi, a wi�c warto�ci pocz�tkowej warto�ci niematerialnej. Bior�c pod uwag� �e wydatki te 
nie s� uzale�nione od stopnia wykorzystania infrastruktury, koncesjobiorca powinien utworzy� na ten tytuł 
rezerw� zgodnie z MSR 37 (w korespondencji z ww. warto�ci� niematerialn�), jako warto�� bie��c�
szacowanych przyszłych wydatków inwestycyjnych zwi�zanych z realizacj� przyj�tego zobowi�zania. 
Rezerwa powinna zosta� uj�ta na moment przyj�cia na siebie zobowi�zania, czyli w momencie podpisania 
umowy na usługi koncesjonowane.  
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b. Implementacja KIMSF 12 w Grupie Kapitałowej Stalexport Autostrady S.A. 

Zgodnie z MSR 8 Grupa dokonała retrospektywnego zastosowania KIMSF 12, pocz�wszy od momentu 
przyznania Koncesji (1997 r.), a wi�c chwili, w której Grupa uznała swe zobowi�zanie do 
budowy/przystosowania i utrzymania autostrady.

W konsekwencji implementacji KIMSF 12 Grupa rozpoznała warto�� niematerialn� jako wynagrodzenie za 
dostosowanie autostrady do wymogów autostrady płatnej (Etap I) oraz za roboty budowlane (modernizacje), 
które zgodnie z Umow� Koncesyjn� maj� zosta� wykonane w terminach pó�niejszych (Etap II). Warto��
pocz�tkowa warto�ci niematerialnej rozpoznanej w odniesieniu do kosztów Etapu I, została okre�lona na 
poziomie rzeczywistych wydatków inwestycyjnych w zwi�zku z nim poniesionych (z uwzgl�dnieniem 
kosztów finansowania zewn�trznego) – warto�� pocz�tkowa warto�ci niematerialnej rozpoznanej w 
odniesieniu do przewidywanych wydatków inwestycyjnych Etapu II została okre�lona jako warto�� bie��c�
tych przyszłych wydatków na dzie� rozpoznania, czyli dzie� przyznania koncesji (bez uwzgl�dnienia kosztów 
finansowania zewn�trznego). 

Zgodnie z przyj�t� interpretacj� warto�� niematerialna zwi�zana z wydatkami Etapu II została ujawniona w 
korespondencji z rezerw�  na ten cel utworzon� . Warto�� bie��c� wydatków okre�lono na drodze dyskonta ich 
przewidywanej warto�ci nominalnej za pomoc� długoterminowej stopy wolnej od ryzyka, któr� Grupa 
okre�liła w oparciu o historyczn� i bie��c� rentowno�� długoterminowych obligacji skarbowych.

Wszelkie zmiany warto�ci szacunkowych wynikaj�ce ze :

- zmian stóp procentowych;

- zmian harmonogramu prac budowlanych;

- zmian przewidywanych wydatków inwestycyjnych;

s� uwzgl�dniane zgodnie z MSR 8, a wi�c prospektywnie poprzez uj�cie w sprawozdaniu z całkowitych 
dochodów w okresie, w którym zmiana nast�piła, oraz dodatkowo okresów przyszłych, je�li zmiana ta dotyczy 
równie� tych okresów. Zmiany te znajduj� odzwierciedlenie zarówno w wycenie warto�ci niematerialnej, jak i 
rezerwy w korespondencji z ni� utworzonej.

Odwrócenie dyskonta rezerwy jest ujmowane jako koszt finansowy okresu. 

Zgodnie z MSR 38 rozpoznana warto�� niematerialna o okre�lonym okresie u�ytkowania podlega amortyzacji 
w przewidywanym okresie u�ytkowania, czyli od momentu gdy dany składnik aktywów jest gotowy do u�ycia 
(tzn. kiedy składnik ten znajduje w miejscu i stanie umo�liwiaj�cym u�ytkowanie go w sposób zamierzony 
przez kierownictwo), a� do momentu w którym składnik ten zostanie sklasyfikowany jako przeznaczony do 
sprzeda�y lub w dniu, w którym ten składnik przestanie by� ujmowany (bior�c pod uwag� wcze�niejsz� z tych 
dat).

W �wietle powy�szego ustalono, �e w przypadku Grupy warto�� niematerialna rozpoznana w konsekwencji 
podpisanej Umowy Koncesyjnej jest amortyzowana w okresie od rozpocz�cia poboru opłat za korzystanie z 
infrastruktury (2000 rok), a� do ko�ca obowi�zywania rzeczonej Umowy (2027 rok).

Kieruj�c si� wskazówkami zawartymi w MSR 38, Grupa zastosowała metod� amortyzacji  najlepiej w jej 
przekonaniu odzwierciedlaj�c� sposób konsumowania przyszłych korzy�ci ekonomicznych osi�ganych z 
warto�ci niematerialnej, a mianowicie metod� naturaln�, dla zdefiniowania której podstaw� stał si�
prognozowany w tym celu �rednioroczny przyrost ruchu na obj�tym koncesj� odcinku autostrady w trakcie 
okresu jest obowi�zywania. Wyliczona metod� naturaln� roczna stawka amortyzacji waha si� w okresie 
koncesji w przedziale od 2,5% do 6,8%. 
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Wpływ wy�ej opisanych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy został przedstawiony w 
punkcie V.4.v) Wpływ zmian w polityce rachunkowo�ci na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

iv) Zmiany w klasyfikacji 

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2009 rok Grupa zmodyfikowała klasyfikacj� w 
skonsolidowanym sprawozdaniu z całkowitych dochodów cz��ci kosztów zaliczanych dotychczas do kosztu 
własnego sprzeda�y, przeklasyfikowuj�c je do kosztów ogólnego zarz�du, co zdaniem Grupy lepiej 
odzwierciedla ich natur�. Dane porównawcze niniejszego skróconego �ródrocznego sprawozdania 
finansowego zostały odpowiednio przekształcone. W wyniku tego, w skonsolidowanym sprawozdaniu z 
całkowitych dochodów za 3 miesi�ce zako�czone 31 marca 2009 r. 428 tys. zł zostało przeklasyfikowane z 
pozycji ‘Koszt własny sprzeda�y’ do pozycji ‘Koszty ogólnego zarz�du’. Ponadto w celu ujednolicenia 
prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z całkowitych dochodów za oba prezentowane okresy, w 
danych za 3 miesi�ce zako�czone 31 marca 2009 r. cz��� przychodów i kosztów zaprezentowano per saldo, co 
spowodowało obni�enie pozostałych kosztów operacyjnych oraz pozostałych przychodów operacyjnych o 52 
tys. zł, a tak�e przychodów finansowych i kosztów finansowych o 45 tys. zł. 
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v) Wpływ zmian w polityce rachunkowo�ci na skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 

w tysi�cach złotych 31 grudnia 2009 r. korekty KIMSF 12 inne korekty (6) 31 grudnia 2009 r. 31 marca 2009 r. korekty KIMSF 12 inne korekty (6) 31 marca 2009 r.

(nie badane) (nie badane)

opublikowane przekształcone opublikowane przekształcone
AKTYWA
Aktywa trwałe

Rzeczowe aktywa trwałe 509 927                       (478 030) (1) (16 062) 15 835                         474 177                    (441 495) (1) (16 062) 16 620                      

Warto�ci niematerialne 1 081                           729 575                       (2) -   730 656                       1 088                        789 308                       (2) -   790 396                    

Przedpłata z tytułu wieczystego u�ytkowania gruntów 116                              -   -   116                              116                           -   -   116                           

Nieruchomo�ci inwestycyjne 4 318                           -   -   4 318                           4 533                        -   -   4 533                        

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 116                              -   -   116                              -   -   -   -   

Pozostałe inwestycje długoterminowe 7 056                           -   -   7 056                           4 328                        -   -   4 328                        

Długoterminowe przedpłaty z tytułu prowizji oraz pozostałe 6 341                           -   9 829                    16 170                         7 378                        -   12 802                  20 180                      

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 37 113                         47 157                         (3) 78                         84 348                         40 466                      43 240                         (3) 35                         83 741                      

Aktywa trwałe razem 566 068                     298 702                     (6 155) 858 615                     532 086                  391 053                     (3 225) 919 914                  

Aktywa obrotowe
Zapasy 1 813                          -   -   1 813                          1 321                       -   -   1 321                       

Inwestycje krótkoterminowe 54 889                         -   -   54 889                         84 650                      -   -   84 650                      

Nale�no�ci z tytułu podatku dochodowego 106                              -   -   106                              3 249                        -   -   3 249                        

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 31 432                         -   -   31 432                         28 713                      -   -   28 713                      

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 130 846                       -   -   130 846                       93 253                      -   -   93 253                      

Krótkoterminowe przedpłaty z tytułu prowizji oraz pozostałe 184                              -   -   184                              99                             -   -   99                             

Aktywa obrotowe razem 219 270                     -   -   219 270                     211 285                  -   -   211 285                  

Aktywa razem 785 338                    298 702                    (6 155) 1 077 885                 743 371                 391 053                    (3 225) 1 131 199              

PASYWA
Kapitał własny
Kapitał zakładowy 494 524                       -   -   494 524                       494 524                    -   -   494 524                    

Korekta z tytułu przeszacowania kapitału zakładowego 18 235                         -   -   18 235                         18 235                      -   -   18 235                      

Akcje własne (20) -   -   (20) (20) -   -   (20)

Kapitał z emisji akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej 20 916                         -   -   20 916                         20 916                      -   -   20 916                      

Kapitał z tytułu wyceny aktywów finansowych dost�pnych do 

sprzeda�y
(3 013) -   -   (3 013) (1 813) -   -   (1 813)

Kapitał z tytułu stosowania rachunkowo�ci zabezpiecze� (1 067) -   -   (1 067) (3 650) -   -   (3 650)

Pozostałe kapitały rezerwowe i zapasowy 161 643                       -   -   161 643                       161 722                    -   -   161 722                    

Ró�nice kursowe z przeliczenia 167                              -   -   167                              364                           -   -   364                           

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty (320 871) (201 036) (4) (334) (522 241) (345 568) (184 335) (4) (150) (530 053)

Kapitał własny wła�cicieli jednostki dominuj�cej 370 514                     (201 036) (334) 169 144                     344 710                  (184 335) (150) 160 225                  

Udziały niekontroluj�ce 3 711                           -   -   3 711                           1 728                        -   -   1 728                        

Kapitał własny razem 374 225                     (201 036) (334) 172 855                     346 438                  (184 335) (150) 161 953                  

Zobowi�zania

Zobowi�zania długoterminowe

Zobowi�zania z tytułu kredytów i po�yczek 128 216                       -   (5 821) 122 395                       69 058                      -   (3 075) 65 983                      

Zobowi�zania z tytułu leasingu finansowego 646                              -   -   646                              555                           -   -   555                           

Zobowi�zania z tytułu �wiadcze� pracowniczych 497                              -   -   497                              592                           -   -   592                           

Przychody przyszłych okresów oraz z tytułu dotacji

rz�dowych
14 796                         -   -   14 796                         15 586                      -   -   15 586                      

Pozostałe zobowi�zania długoterminowe 185 475                       -   -   185 475                       190 540                    -   -   190 540                    

Rezerwy długoterminowe 6 508                           442 474                       (5) -   448 982                       5 112                        488 339                       (5) -   493 451                    

Zobowi�zania długoterminowe razem 336 138                     442 474                     (5 821) 772 791                     281 443                  488 339                     (3 075) 766 707                  

Zobowi�zania krótkoterminowe

Zobowi�zania z tytułu kredytów i po�yczek 1 470                           -   -   1 470                           -   -   -   -   

Zobowi�zania z tytułu leasingu finansowego 270                              -   -   270                              1 157                        -   -   1 157                        

Pochodne instrumenty finansowe 1 599                           -   -   1 599                           4 506                        -   -   4 506                        

Zobowi�zania z tytułu podatku dochodowego 28                                -   -   28                                -   -   -   -   

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 65 724                         -   -   65 724                         65 322                      -   -   65 322                      

Zobowi�zania z tytułu �wiadcze� pracowniczych 269                              -   -   269                              81                             -   -   81                             

Przychody przyszłych okresów oraz z tytułu dotacji

rz�dowych
1 053                           -   -   1 053                           2 043                        -   -   2 043                        

Rezerwy krótkoterminowe 4 562                           57 264                         (5) -   61 826                         42 381                      87 049                         (5) -   129 430                    

Zobowi�zania krótkoterminowe razem 74 975                       57 264                       -   132 239                     115 490                  87 049                       -   202 539                  

Zobowi�zania razem 411 113                     499 738                     (5 821) 905 030                     396 933                  575 388                     (3 075) 969 246                  

Pasywa razem 785 338                     298 702                     (6 155) 1 077 885                  743 371                  391 053                     (3 225) 1 131 199               
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(1) Reklasyfikacja składników infrastruktury b�d�cych po kontrol� koncesjodawcy, z których Grupa 
korzysta w celu �wiadczenia usług u�yteczno�ci publicznej (poprzednio zaliczanych do rzeczowych 
aktywów trwałych); 

(2) Rozpoznanie warto�ci niematerialnej - na 31 grudnia 2009 r. warto�� netto rozpoznana w odniesieniu 
do wydatków inwestycyjnych Etapu I wyniosła 202 mln zł, a warto�� netto rozpoznana w odniesieniu 
do wydatków inwestycyjnych Etapu II 528 mln zł (na 31 marca 2009 r. odpowiednio 208 mln zł oraz 
581 mln zł.); 

(3) Skumulowany wpływ korekt KIMSF 12 na warto�� aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego; 

(4) Skumulowany wpływ korekt KIMSF 12 na zyski i straty z lat ubiegłych, w tym na wyniki okresu;  

(5) Rozpoznanie rezerwy utworzonej w korespondencji z warto�ci� niematerialn� w warto�ci bie��cej 
szacowanych przyszłych wydatków inwestycyjnych Etapu II; 

(6) Korekta bł�dnego uj�cia kosztów doradztwa finansowego i prawnego  zaliczonych pierwotnie do 
warto�ci pocz�tkowej rzeczowych aktywów trwałych oraz b�d�ca jej konsekwencj� korekta 
rozliczenia kredytu metod� efektywnej stopy procentowej. 
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Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów 

(1) Skumulowany wpływ odwrócenia amortyzacji rzeczowych aktywów trwałych naliczonej wg metody 
liniowej oraz uj�cia amortyzacji warto�ci niematerialnej naliczonej wg metody naturalnej; 

(2) Odwrócenie dyskonta rezerwy na przyszłe wydatki inwestycyjne Etapu II; 

(3) Skumulowany wpływ korekt KIMSF 12 na podatek odroczony za okres; 

(4) Korekta rozliczenia kredytu metod� efektywnej stopy procentowej (patrz punkt 6 korekt w 
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej) oraz inne korekty prezentacyjne opisane w 
punkcie iv) Zmiany prezentacji.  

w tysi�cach złotych 31 marca 2009 r. korekty KIMSF 12 inne korekty (4) 31 marca 2009 r.

3 miesi�ce 3 miesi�ce
(nie badane) (nie badane)

opublikowane przekształcone
Przychody 30 858                      - - 30 858                      

Koszt własny sprzeda�y (17 951) (1 746) (1) 428                          (19 269)

Zysk/(Strata) brutto na sprzeda�y 12 907                    (1 746) 428                         11 589                    

Pozostałe przychody operacyjne 1 349                        - (52) 1 297                        

Koszty ogólnego zarz�du (5 752) - (428) (6 180)

Pozostałe koszty operacyjne (335) - 52                            (283)

Zysk/(Strata) z działalno�ci operacyjnej 8 169                       (1 746) - 6 423                       

Przychody finansowe 2 356                        - (45) 2 311                        

Koszty finansowe (6 234) (5 315) (2) (34) (11 583)

Przychody/(Koszty) finansowe netto (3 878) (5 315) (79) (9 272)

Udziały w zyskach netto jednostek stowarzyszonych
wycenianych metod� praw własno�ci

(397) - - (397)

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 3 894                       (7 061) (79) (3 246)

Podatek dochodowy (1 213) 1 342                           (3) 15                            144                           

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 2 681                       (5 719) (64) (3 102)

Inne całkowite dochody
Ró�nice kursowe z przeliczenia jednostek działaj�cych za granic� 35                             - - 35                             

Efektywna cz��� zmian warto�ci godziwej przy zabezpieczaniu 

przepływów pieni��nych
12 955                      - - 12 955                      

Podatek dochodowy od innych całkowitych dochodów (2 461) - - (2 461)

Inne całkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 10 529                    - - 10 529                    

Całkowite dochody ogółem za okres sprawozdawczy 13 210                    (5 719) (64) 7 427                       

Zysk/(Strata) netto przypadaj�cy na:
          Wła�cicieli jednostki dominuj�cej 1 814                        (5 719) (64) (3 969)

          Udziały niekontroluj�ce 867                           - - 867                           

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 2 681                       (5 719) (64) (3 102)

Całkowite dochody ogółem przypadaj�ce na:
          Wła�cicieli jednostki dominuj�cej 12 343                      (5 719) (64) 6 560                        

          Udziały niekontroluj�ce 867                           - - 867                           

Całkowite dochody ogółem za okres sprawozdawczy 13 210                    (5 719) (64) 7 427                       



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. 
Skrócone �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe  
za okres 3 miesi�cy ko�cz�cy si� 31 marca 2010 r. 

Informacje obja�niaj�ce (noty) do skróconego �ródrocznego skonsolidowanego  
sprawozdania finansowego 
(wszystkie kwoty w tysi�cach złotych, chyba �e podano inaczej) 

21 

5. Segmenty operacyjne 

Grupa prezentuje swoj� działalno�� w podziale na segmenty bran�owe oraz geograficzne. Podstawowy wzór 
sprawozdawczy stanowi podział na segmenty bran�owe i wynika ze struktury zarz�dzania oraz raportowania 
wewn�trznego Grupy. 

Segmenty bran�owe 

Segmenty bran�owe obejmuj�: 
• zarz�dzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszcze�, 
• zarz�dzanie i eksploatacj� autostrad. 

Wyniki segmentów bran�owych 

Za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. 

Zarz�dzanie, 
doradztwo oraz 

wynajem 
pomieszcze�

Zarz�dzanie i 
eksploatacja 

autostrad
Razem

Przychody operacyjne

Przychody segmentu (sprzeda� klientom zewn�trznym) 2 480                     32 674                   35 154                  

Przychody segmentu ogółem 2 480                    32 674                  35 154                  
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzeda� klientom zewn�trznym) (2 356) (15 696) (18 052)
Koszty segmentu ogółem (2 356) (15 696) (18 052)
Pozostałe przychody operacyjne 429                        908                        1 337                    
Pozostałe koszty operacyjne (61) (1 334) (1 395)
Koszty ogólnego zarz�du (2 445) (4 207) (6 652)
Wynik z działalno�ci operacyjnej (1 953) 12 345                  10 392                  
Przychody/(koszty) finansowe netto 1 934                    (10 902) (8 968)
Udziały w zyskach netto jednostek stowarzyszonych

wycenianych metod� praw własno�ci
(30) - (30)

Podatek dochodowy (17) 950                       933                       

Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy (66) 2 393                    2 327                    

Inne całkowite dochody netto (28) (4 108) (4 136)
Całkowite dochody ogółem za okres 
sprawozdawczy

(94) (1 715) (1 809)

Główne pozycje niepieni��ne 
Amortyzacja (175) (9 071) (9 246)
Inne rezerwy -   (1 300) (1 300)
Odpisy aktualizuj�ce lub ich odwrócenie 22                         260                       282                       
Ujawnienie nale�no�ci podatkowych 392                       -   392                       
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Za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. 

Sytuacja finansowa wg segmentów bran�owych na dzie�

Zarz�dzanie, 
doradztwo oraz 

wynajem 
pomieszcze�

Zarz�dzanie i 
eksploatacja 

autostrad
Razem (*)

Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeda� klientom zewn�trznym) 2 286                     28 572                   30 858                  

Przychody segmentu ogółem 2 286                    28 572                  30 858                  
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzeda� klientom zewn�trznym) (1 941) (17 328) (19 269)
Koszty segmentu ogółem (1 941) (17 328) (19 269)
Pozostałe przychody operacyjne 421                        876                        1 297                    
Pozostałe koszty operacyjne (262) (21) (283)
Koszty ogólnego zarz�du (1 904) (4 276) (6 180)
Wynik z działalno�ci operacyjnej (1 400) 7 823                    6 423                    
Przychody/(koszty) finansowe netto (137) (9 135) (9 272)
Udziały w zyskach netto jednostek stowarzyszonych

wycenianych metod� praw własno�ci
- (397) (397)

Podatek dochodowy - 144                       144                       
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy (1 537) (1 565) (3 102)
Inne całkowite dochody netto 35                         10 494                  10 529                  
Całkowite dochody ogółem za okres 
sprawozdawczy

(1 502) 8 929                    7 427                    

Główne pozycje niepieni��ne 
Amortyzacja (166) (8 444) (8 610)
Odpisy aktualizuj�ce lub ich odwrócenie 444                        - 444                       

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono w punkice V.4.v) 

31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.(*) 31 marca 2009 r.(*)

Zarz�dzanie i doradztwo oraz wynajem 
pomieszcze�
Aktywa segmentu 172 145                  174 236                         186 646                       

Zobowi�zania segmentu 59 985                    63 686                           72 008                         

Zarz�dzanie i eksploatacja autostrad
Aktywa segmentu 910 179                  903 649                         944 553                       

Zobowi�zania segmentu 854 194                  841 344                         897 238                       

Aktywa ogółem 1 082 324             1 077 885                    1 131 199                  
Zobowi�zania ogółem 914 179                905 030                       969 246                     

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono w punkice V.4.v) 
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Segmenty geograficzne 

Zaprezentowany podział na segmenty geograficzne przychodów generowanych przez Grup� oparty został na 

geograficznym rozmieszczeniu klientów Grupy. 

Wydatki inwestycyjne nie s� alokowane do segmentów geograficznych, poniewa� aktywa trwałe słu��ce 

działalno�ci we wszystkich segmentach, zlokalizowane były w Polsce.

Wyniki segmentów geograficznych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. 

Wyniki segmentów geograficznych za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. 

6. Cykliczno��, sezonowo�� działalno�ci 

Działalno�� Grupy Stalexport Autostrady S.A. nie podlega w istotnym stopniu zjawisku  

sezonowo�ci/cykliczno�ci. 

7. Koszty według rodzaju 

Polska Pozostałe kraje Razem

Przychody 35 154             -   35 154             

Polska Pozostałe kraje Razem

Przychody 30 852                                      6 30 858             

I kwartał 2010 r. I kwartał 2009 r. (*)

Amortyzacja (9 246) (8 610)

Zu�ycie materiałów i energii (2 853) (2 368)

Koszt utworzonych rezerw na wymian� nawierzchni 

uj�tych w koszcie własnym sprzeda�y (usługi obce)
(3 059) (5 091)

Pozostałe usługi obce (3 845) (3 853)

Podatki i opłaty (305) (262)

Koszty �wiadcze� pracowniczych, w tym: (5 372) (5 143)

- wynagrodzenia (4 419) (4 139)

- ubezpieczenia społeczne i inne �wiadczenia (953) (1 004)

Pozostałe (879) (932)

Warto�� sprzedanych towarów i materiałów (43) -

Koszty według rodzaju razem (25 602) (26 259)
Zmiana stanu produktów oraz rozlicze�
mi�dzyokresowych dotycz�cych działalnosci 

operacyjnej

898                                810                                

Koszt własny sprzeda�y oraz koszty ogólnego 
zarz�du

(24 704) (25 449)

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono 

w punkice V.4.v) 
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8. Pozostałe przychody operacyjne 

9. Pozostałe koszty operacyjne 

I kwartał 2010 r. I kwartał 2009 r. (*)

Przychody z dzier�awy miejsc obsługi

podró�nych
548                                      537                                   

Rozwi�zanie odpisów aktualizuj�cych nale�no�ci 15                                        444                                   

Odwrócenie odpisów aktualizuj�cych warto��
maj�tku trwałego

260                                      -

Otrzymane odszkodowania, kary umowne - 189                                   

Zwrot kosztów post�powania s�dowego 68                                        68                                     

Odsetki od nale�no�ci 1                                          14                                     

Ujawnienie nale�no�ci podatkowych 392                                      -

Spisanie przedawnionych zobowi�za� 3                                          -

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 6                                          -

Inne 44                                        45                                     

1 337                                  1 297                               

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono w 

punkice V.4.v) 

I kwartał 2010 r. I kwartał 2009 r. (*)

Kary, odszkodowania, opłaty (70) (21)

Inne rezerwy i odpisy (**) (1 300) - 

Strata ze zbycia rzeczowych aktywów trwałych - (79)

Odsetki od zobowi�za� - (88)

Inne (25) (95)

(1 395) (283)

(**) - rezerwa utworzona wskutek zdarzenia po dacie bilansu (szerzej patrz punkt 22 Zdarzenia po dacie bilansu )

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono w 

punkice V.4.v) 
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10. Koszty finansowe netto 

I kwartał 2010 r. I kwartał 2009 r.(*)

Uj�te jako zysk lub strata bie��cego okresu

Dywidendy i udziały w zyskach 2                                  -

Odsetki, w tym: 1 564                           1 855                             

 - z rachunków bankowych i lokat 1 563                           1 805                             

 - pozostałe 1                                  50                                  

Inne przychody finansowe, w tym: 1 519                           456                                

 - nadwy�ka dodatnich ró�nic kursowych - 204                                

 - zysk z inwestycji w fundusze inwestycyjne (aktywa 

finansowe wyceniane w warto�ci godziwej przez wynik 

finansowy)

1 512                           -

 - rozwi�zane odpisy aktualizuj�ce z tytułu naliczonych 

odsetek
7                                  -

- zysk z transakcji na instrumentach pochodnych - 252                                

Przychody finansowe 3 085                          2 311                           

Odsetki dotycz�ce zobowi�za� wycenianych metod�
zamortyzowanego kosztu, w tym:

(11 646) (10 890)

 - od kredytów i po�yczek (2 128) (1 423)

 - dyskonto (8 428) (8 119)

 - pozostałe (1 090) (1 348)

Inne koszty finansowe, w tym: (407) (693)

 - nadwy�ka ujemnych ró�nic kursowych (6) -

 - strata z inwestycji w fundusze inwestycyjne (aktywa 

finansowe wyceniane w warto�ci godziwej przez wynik 

finansowy)

- (611)

 - strata z transakcji na instrumentach pochodnych (269) -

 - pozostałe koszty finansowe (132) (82)

Koszty finansowe (12 053) (11 583)

Koszty finansowe netto uj�te jako zysk lub strata 
bie��cego okresu

(8 968) (9 272)

Uj�te w innych całkowitych dochodach

Ró�nice kursowe z przeliczenia jednostek działaj�cych za 

granic�
(28) 35                                  

Efektywna cz��� zmian warto�ci godziwej przy 

zabezpieczaniu przepływów pieni��nych (**)
(5 071) 12 955                           

Przychody/(koszty) finansowe uj�te bezpo�rednio w innych 
całkowitych dochodach

(5 099) 12 990                         

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono w 

punkice V.4.v) 

(**) - Grupa zabezpiecza przepływy pieni��ne z tytułu płatno�ci odsetkowych zwi�zanych z Konsorcjaln�
Umow� Kredytow� pomi�dzy SAM S.A. a konsorcjum banków. Dla zabezpieczanych przepływów stosuje si�
rachunkowo�� zabezpiecze� przepływów pieni��nych (cash flow hedge). Jako instrument zabezpieczaj�cy 

stosowany jest instrument pochodny (swap stopy procentowej). Kwestia szerzej opisana w skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym za 2009 r. w notach 33d oraz 34c.
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Odpisy aktualizuj�ce warto�� aktywów 

Na dzie� 31 marca 2010 r. Grupa nie rozpoznała odpisów z tytułu utraty warto�ci �rodków trwałych. W 

prezentowanych danych porównawczych na 31 grudnia oraz 31 marca 2009 r. rozpoznano odpisy �rodków 

trwałych w budowie, które dotyczyły wstrzymanych projektów inwestycyjnych. 

12. Warto�ci niematerialne 

Na dzie� 31 marca 2010 r. Grupa rozpoznała odpisy z tytułu utraty warto�ci dotycz�ce warto�ci 
niematerialnych w wysoko�ci 50 tys. zł (31 grudnia 2009 r.: 53 tys. zł, 31 marca 2009 r.: brak).

Warto�� brutto na dzie� 1 stycznia 2009 r. (*) 907 562              747                          1 248                 843                     910 400                    
Nabycie  -   261                           32                       32                        325                            
Przeniesienie z warto�ci niematerialnych 

nieoddanych do u�ytkowania
-   55                             - (55) -   

Zmniejszenia z tytułu likwidacji/sprzeda�y -   -   - (165) (165)
Warto�� brutto na dzie� 31 marca 2009 r. (*) 907 562              1 063                      1 280                 655                     910 560                    

Warto�� brutto na dzie� 1 stycznia 2010 r. (*) 871 125              1 477                      1 227                 283                     874 112                    
Zmniejszenia z tytułu likwidacji/sprzeda�y -   -   (15) -   (15)
Warto�� brutto na dzie� 31 marca 2010 r. 871 125              1 477                      1 212                 283                     874 097                    

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizuj�ce 
na dzie� 1 stycznia 2009 r. (*)

(110 489) (713) (1 143) -   (112 345)

Amortyzacja za okres (7 765) (20) (14) -   (7 799)
Zmniejszenia z tytułu likwidacji/sprzeda�y -   -   (20) -   (20)

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizuj�ce 
na dzie� 31 marca 2009 r. (*)

(118 254) (733) (1 177) -   (120 164)

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizuj�ce 
na dzie� 1 stycznia 2010 r. (*)

(141 550) (731) (1 175) -   (143 456)

Amortyzacja za okres (8 523) (26) (12) -   (8 561)
Zmniejszenia z tytułu likwidacji/sprzeda�y -   -   12                       -   12                              
Odpis z tytułu trwałej utraty warto�ci -   3                               -   -   3                                
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizuj�ce 
na dzie� 31 marca 2010 r.

(150 073) (754) (1 175) -   (152 002)

Warto�� netto 
Na dzie� 1 stycznia 2009 r. (*) 797 073                34                             105                     843                      798 055                      

Na dzie� 31 marca 2009 r. (*) 789 308                330                           103                     655                      790 396                      

Na dzie� 1 stycznia 2010 r. (*) 729 575                746                           52                       283                      730 656                      

Na dzie� 31 marca 2010 r. 721 052                723                           37                       283                      722 095                      

Warto�ci 
niematerialne 
nieoddane do 
u�ytkowania

Koncesyjne 
warto�ci 

niematerialne

Koncesyjne 
warto�ci 

niematerialne

Inne koncesje, 
licencje, 

oprogramowanie 
komputerowe i 

pozostałe

Warto�ci 
niematerialne 
nieoddane do 
u�ytkowania

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono w punkice V.4.v) 

Inne koncesje, 
licencje, 

oprogramowanie 
komputerowe i 

pozostałe

Inne warto�ci 
niematerialne

Inne warto�ci 
niematerialne

Warto�ci 
niematerialne 

razem

Warto�ci 
niematerialne 

razem
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14. Odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci krótkoterminowych 

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe s� przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy 
aktualizuj�ce w kwocie 114 511 tys. zł (31 grudnia 2009 r.: 114 550 tys. zł; 31 marca 2009 r.: 135 950 tys. zł). 

Zmiana stanu odpisów aktualizuj�cych warto�� nale�no�ci przedstawia si� nast�puj�co: 

Odpisy na nale�no�ci z tytułu dostaw i usług utworzono w zwi�zku z przewidywan� trudno�ci� spłaty sald 
niektórych kontrahentów. Odpisy na pozostałe nale�no�ci dotycz� przede wszystkim nale�no�ci powstałych w 
wyniku udzielonych por�cze� kredytowych dla spółek, które utraciły zdolno�� do spłaty swoich zobowi�za�. 

Zdaniem Grupy spłata nale�no�ci nie obj�tych odpisami aktualizuj�cymi nie budzi w�tpliwo�ci.  

  

I kwartał 2010 r. I kwartał 2009 r.

Warto�� odpisu na nale�no�ci na dzie� 1 stycznia                         (114 550) (136 393)

Utworzone odpisy                                  (14) (10)

Rozwi�zane odpisy                                    51 453                                 

Wykorzystanie odpisów                                      2 -

Warto�� odpisu na nale�no�ci na dzie� 31 marca                       (114 511)                       (135 950)
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15. Rezerwy na zobowi�zania 

Rezerwa na wydatki inwestycyjne stanowi warto�� bie��c� przyszłych wydatków zwi�zanych z realizacj�
robót modernizacyjnych odcinka Katowice-Kraków Autostrady A4  (Etap II),  do których poniesienia 
Koncesjonariusz został zobowi�zana w ramach Umowy Koncesyjnej (szerzej patrz punkt V.1). 

Na dzie� 31 marca 2010 r. pozostałe rezerwy stanowi� przede wszystkim (i) rezerwa utworzona na podstawie 
wyroku S�du Ochrony Konkurencji i Konsumentów w Warszawie w wysoko�ci 1 300 tys. zł (szerzej patrz 
punkt 22 Zdarzenia po dacie bilansu), (ii) rezerwa utworzona na podstawie wyroku S�du Okr�gowego w 

Rezerwy długoterminowe

Rezerwy na 
wymian�

nawierzchni 
autostrady

Rezerwy na 
wydatki 

inwestycyjne 
Etapu II

Pozostałe 
rezerwy

Razem

Warto�� na dzie� 1 stycznia 2009 r. (*) 4 646                     489 149               - 493 795               
Zwi�kszenia, w tym: 466                         5 119                     - 5 585                   
- z tytułu dyskonta 68                           5 119                   - 5 187                   

Reklasyfikacja - (5 929) - (5 929)
Warto�� na dzie� 31 marca 2009 r. (*) 5 112                     488 339               - 493 451               

Warto�� na dzie� 1 stycznia 2010 r. (*) 6 508                     442 474               - 448 982               
Zwi�kszenia, w tym: 3 154                      5 777                     - 8 931                   
- z tytułu dyskonta 95                           5 777                   - 5 872                   

Reklasyfikacja - (10 279) - (10 279)
Warto�� na dzie� 31 marca 2010 r. 9 662                     437 972               - 447 634               

Rezerwy krótkoterminowe

Rezerwy na 
wymian�

nawierzchni 
autostrady

Rezerwy na 
wydatki 

inwestycyjne 
Etapu II

Pozostałe 
rezerwy

Razem

Warto�� na dzie� 1 stycznia 2009 r. (*) 37 388                  91 830                 23 622               152 840               
Zwi�kszenia, w tym: 5 496                      195                        952                      6 643                   
- z tytułu dyskonta 802                       195                      - 997                      

Wykorzystanie (503) (10 905) (24 574) (35 982)
Reklasyfikacja - 5 929                     - 5 929                   
Warto�� na dzie� 31 marca 2009 r. (*) 42 381                  87 049                 - 129 430               

Warto�� na dzie� 1 stycznia 2010 r. (*) 3 129                     57 264                 1 433                 61 826                 
Zwi�kszenia - 798                        1 331                   2 129                   
- z tytułu dyskonta - 798                      - 798                      

Wykorzystanie (125) (837) (54) (1 016)
Reklasyfikacja - 10 279                   - 10 279                 
Warto�� na dzie� 31 marca 2010 r. 3 004                     67 504                 2 710                 73 218                 

(*) - dane przekształcone w zwi�zku ze zmianami polityki rachunkowo�ci, których wpływ przedstawiono w punkice V.4.v) 
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Katowicach z dnia 18 grudnia 2009 r. w sprawie z powództwa spółki CTL Maczki Bór Sp. z o.o. o 
odszkodowanie za bezumowne u�ytkowanie gruntów wchodz�cych w pas drogowy autostrady. S�d zas�dził 
na rzecz CTL Maczki Bór Sp. z o.o. od spółki Stalexport Autostrady S.A. kwot� 40 tys. zł wraz z odsetkami 
oraz od spółki Stalexport Autostrada Małopolska S.A. kwot� 996 tys. zł wraz z odsetkami. Nale�ne odsetki 
zostały równie� obj�te rezerw�. Zarówno Stalexport Autostrady S.A. jak i Stalexport Autostrada Małopolska 
S.A. zło�yły apelacj� od wyroku S�du Okr�gowego w Katowicach do S�du Apelacyjnego w Katowicach dnia 
25 stycznia 2010 r. S�d Apelacyjny wyznaczył termin rozprawy na 26 maja 2010 r. 

16. Zobowi�zania warunkowe 

Zobowi�zania warunkowe dotycz� udzielonych por�cze� i gwarancji na rzecz jednostek powi�zanych w 
kwocie 15 207 tys. zł (31 grudnia 2009 r.: 14 552 tys. zł, 31 marca 2009 r.: 14 741 tys. zł). W prezentowanym 
okresie porównawczym Grupa posiadała równie� zobowi�zania warunkowe z tytułu udzielonych gwarancji i 
por�cze� na rzecz pozostałych jednostek w kwocie 2 032 tys. zł na dzie� 31 marca 2009 r.  

17. Transakcje z podmiotami powi�zanymi 

Stany rozrachunków z jednostkami powi�zanymi 

31 marca 2010 r. Nale�no�ci Zobowi�zania

Pavimental S.p.A. S.A. Oddział w Polsce 7                                   6 984                       

Pavimental Polska Sp. z o.o. 10                                 -   

Atlantia S.p.A. -   15                            

Autostrada Mazowsze S.A. 4                                   -   

RAZEM 21                                6 999                      

31 grudnia 2009 r. Nale�no�ci Zobowi�zania

Pavimental S.p.A. S.A. Oddział w Polsce 7                                   29 055                     

Pavimental Polska Sp. z o.o. 11                                 -   

Atlantia S.p.A. -   16                            

Autostrada Mazowsze S.A. -   2                              

RAZEM 18                                29 073                   

31 marca 2009 r. Nale�no�ci Zobowi�zania

Pavimental S.p.A. S.A. Oddział w Polsce 37                                 6 442                       

Pavimental Polska Sp. z o.o. 18                                 -   

Atlantia S.p.A. -   19                            

Autostrada Mazowsze S.A. 1 003                            -   

RAZEM 1 058                          6 461                      
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Warto�� transakcji z jednostkami powi�zanymi 

Wszystkie transakcje zawierane przez Stalexport Autostrady S.A., lub jednostki od niej zale�ne, z podmiotami 

powi�zanymi przeprowadzane były na zasadach rynkowych.

I kwartał 2010 r.

Przychody
Pozostałe 
przychody 
operacyjne

Warto�� wydatków 
inwestycyjnych i 

prac zw. z wymian�
nawierzchni

Pavimental Polska Sp. z o.o. 18                                 1                              -   

Pavimental S.p.A. S.A. Oddział w Polsce -   6                              -   

Autostrada Mazowsze S.A. 17                                 -   -   

RAZEM 35                                7                              -   

I kwartał 2009 r.

Przychody
Pozostałe 
przychody 
operacyjne

Warto�� wydatków 
inwestycyjnych i 

prac zw. z wymian�
nawierzchni

Pavimental Polska Sp. z o.o. 15                                 -   -   

Pavimental S.p.A. S.A. Oddział w Polsce 2                                   4                              2 039                        

Autostrada Mazowsze S.A. 133                               -   -   

RAZEM 150                              4                              2 039                       
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18. Wyniki finansowe Grupy Kapitałowej i Podmiotu Dominuj�cego za I kwartał 2010 r. 

Wyniki finansowe podmiotu dominuj�cego Stalexport Autostrady S.A. 

W I kwartale 2010 r. podmiot uzyskał przychody ze sprzeda�y w wysoko�ci 737 tys. zł,  kształtuj�ce si� na 

poziomie zbli�onym do przychodów ze sprzeda�y w porównywalnym okresie kwartalnym 2009 roku (spadek 

o 1,6 %). W pozostałych przychodach operacyjnych najistotniejsz� pozycj� w I kwartale 2010 r. stanowiło 

ujawnienie nale�no�ci podatkowych w wysoko�ci 392 tys. zł, natomiast w I kwartale 2009 r. rozwi�zanie 

odpisów aktualizuj�cych warto�� nale�no�ci w ł�cznej kwocie 444 tys. zł. 

Wynik z działalno�ci operacyjnej za I kwartał 2010 r. zamkn�ł si� strat� w wysoko�ci 1 883 tys. zł – dla 

porównania strata za analogiczny okres 2009 roku wyniosła 1 281 tys. zł. Wykazane powy�ej negatywne 

odchylenie jest konsekwencj� wy�szych kosztów wynagrodze� oraz zu�ycia energii w 2010 roku.  

Działalno�� finansowa Stalexport Autostrady S.A. w I kwartale 2010 r. przyniosła zysk w wysoko�ci 2 505 

tys. zł. W działalno�ci finansowej główn� pozycj� po stronie przychodów stanowiły odsetki od lokat 

bankowych w kwocie 1 129 tys. zł oraz zysk netto z inwestycji w  fundusze inwestycyjne w wysoko�ci 1 512 

tys. zł, a po stronie kosztów odsetki wynikaj�ce z por�czenia udzielonego za Hut� Ostrowiec na rzecz Skarbu 

Pa�stwa si�gaj�ce kwoty 743 tys. zł.

W konsekwencji powy�szego Stalexport Autostrady S.A. w I kwartale 2010 r. osi�gn�ła zysk netto w 

wysoko�ci 622 tys. zł – dla porównania I kwartał 2009 r. zamkn�ł si� strat� w wysoko�ci 712 tys. zł.  

Wyniki finansowe działalno�ci autostradowej 

W efekcie reorganizacji, która miała miejsce  w 2007 roku, najistotniejszy wpływ na skonsolidowany wynik 

finansowy Grupy Kapitałowej ma działalno�� autostradowa polegaj�ca głównie na eksploatacji, poborze opłat 

za przejazd oraz realizacji inwestycji autostradowych na odcinku autostrady A4 Katowice – Kraków oraz na 

udziale w post�powaniach przetargowych. Działalno�� ta jest prowadzona przede wszystkim przez cztery 

spółki podmioty powi�zane: Stalexport Autostrada Małopolska S.A., Stalexport Transroute Autostrada S.A., 

Stalexport Autostrada Dolno�l�ska S.A. oraz Autostrada Mazowsze S.A.. Stalexport Autostrada Małopolska 

S.A. - która jest koncesjonariuszem - prowadzi inwestycje autostradowe. Stalexport Transroute Autostrada 

S.A. zajmuje si� bie��c� eksploatacj� autostrady i w imieniu SAM S.A. pobiera opłaty za przejazd. 

Działalno�� Autostrady Mazowsze S.A. oraz Stalexport Autostrada Dolno�l�ska S.A. w chwili obecnej 

koncentruje si� na udziale w post�powaniach przetargowych. 

Skonsolidowane przychody ze sprzeda�y dotycz�ce działalno�ci autostradowej  za I kwartał 2010 r. wyniosły 

32 674 tys. zł, notuj�c tym samym 14% wzrost w relacji do przychodów za I kwartał 2009 r. (28 572 tys. zł). 

To pozytywne odchylenie jest głównie konsekwencj� podwy�szenia stawki poboru opłat za przejazd z dniem 

1 grudnia 2009 r., a tak�e z powodu zwi�kszenia od dnia 1 lipca 2009 r. stawki za przejazd „pojazdów 

winietowych”.  Jako �e w porównaniu do 2009 roku, w I kwartale 2010 r. wzrostowi przychodów ze 

sprzeda�y towarzyszył dodatkowo spadek kosztu własnego sprzeda�y (głównie za spraw� ni�szego kosztu 

utworzenia rezerw na wymian� nawierzchni), zysk brutto na sprzeda�y powi�kszył si� o blisko 51%.  
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Skonsolidowany zysk na działalno�ci operacyjnej przypisany do segmentu autostradowego za I kwartał 2010 

r. wyniósł 12 345 tys. zł – dla porównania I kwartał 2009 r. zamkn�ł si� zyskiem operacyjnym w wysoko�ci 

7 823 tys. zł.�

Informacja o inwestycjach prowadzonych przez Stalexport Autostrada Małopolska S.A. 

W dniu 28 marca 2008 r. SAM S.A. zawarła kontrakt o  nr F2a-8-2007 ze spółk� Pavimental S.p.A. Prace z 

zakresu kontraktu obejmuj� remont 10 obiektów mostowych zlokalizowanych wzdłu� autostrady lub nad ni�, 
remont nawierzchni na pasach ruchu i pasach awaryjnych na długo�ci około 26 km, remont nawierzchni 

bitumicznej dwóch placów poboru opłat oraz remont ł�cznic dwóch w�złów autostradowych. Warto��
kontraktu wynosi 142 188 tys. zł. W miesi�cu listopadzie 2009 r. zasadniczo zako�czono roboty w ramach 

tego Kontraktu. W dniu 7 stycznia 2010 roku zostało wydane �wiadectwo Przej�cia 2 odcinka Kontraktu.  

W listopadzie 2009 r. SAM S.A. ogłosiła przetarg na realizacj� Kontraktu F2b-2-2009 „Modernizacja 

odwodnienia autostrady w Balicach (km 398+700 – 401+100)”. W marcu 2010 roku spółka podj�ła decyzj� o 

anulowaniu przetargu z uwagi na nisk� konkurencj� (zło�ono 1 ofert�) oraz nieadekwatn� do zakładanej cen�
kontraktow�. Spółka zamierza rozpisa� przetarg ponownie w II kwartale 2010 roku. 

W grudniu 2009 r. SAM S.A. rozstrzygn�ła przetarg na realizacj� Kontraktu F2b-1-2009 „Remont 22 

obiektów mostowych”. Kontrakt został przyznany konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska 

Sp. z o.o. Jego warto�� to 103 194 tys. zł. Okres jego realizacji przewidziany jest na lata 2010 – 2012 obecnie 

wykonawca jest w fazie mobilizacji. 

19. Opis istotnych zdarze� w Grupie Kapitałowej Stalexport Autostrady S.A. w okresie od 
1 stycznia do 31 marca 2010 r.  

� W dniu 28 grudnia 2005 r. pomi�dzy spółk� Stalexport Autostrada Małopolska S.A. i bankami 

komercyjnymi została zawarta długoterminowa umowa kredytowa. Dnia 18 stycznia 2010 r. spółka 

dokonała kolejnego ci�gnienia kredytu w kwocie 20 mln zł. 

� W konsekwencji rezygnacji Andrzeja Kluby z funkcji Prezesa Zarz�du Autostrada Mazowsze S.A., 

dnia 1 lutego 2010 Rada Nadzorcza spółki powołała Wojciecha G�bickiego na stanowisko Prezesa 

Zarz�du oraz Zbigniewa Czapl�-Nowickiego na stanowisko Wiceprezesa Zarz�du. 

� W konsekwencji rezygnacji Andrzeja Kluby z funkcji Prezesa Zarz�du Stalexport Autostrada 

Dolno�l�ska S.A., dnia 1 lutego 2010 Rada Nadzorcza spółki powołała Zbigniewa Czapl�-Nowickiego 

na stanowisko Prezesa Zarz�du oraz  Marka Długajczyka na stanowisko Wiceprezesa Zarz�du. 

� W dniu 2 marca 2010 r. Rada Nadzorcza Stalexport Autostrady S.A. powołała na kolejn� trzyletni�
kadencj� Zarz�d w składzie: Emil W�sacz - Prezes Zarz�du, Mieczysław Skoło�y�ski - Wiceprezes 

Zarz�du oraz Wojciech G�bicki - Wiceprezes Zarz�du.  

� Dnia 5 marca 2010 r. Autostrada Mazowsze S.A. w konsorcjum z Autostrade per l’Italia S.p.A., 

Asseco Polska S.A., Asseco Czech Republic A.S. i Fela Management AG przedło�yły dokumenty w 

post�powaniu prekwalifikacyjnym prowadzonym przez GDDKiA na wybór wykonawcy i operatora 

Elektronicznego Systemu Poboru Opłat. 26 kwietnia 2010 r. GDDKiA ogłosiła, i� konsorcjum w 
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którego skład wchodzi Autostrada Mazowsze S.A. zostało prekwalifikowane do post�powania 

przetargowego. Ze wzgl�du na zło�one protesty wynik prekwalifikacji nie jest ostateczny.  

� W dniu 15 marca 2010 r. Stalexport Autostrady S.A. otrzymała kwot� 3 492 tys. zł tytułem spłaty 

nale�no�ci podatkowej rozpoznanej w  konsekwencji wyroku Wojewódzkiego S�du 

Administracyjnego w Gliwicach z 24 kwietnia 2009 r. uchylaj�cego decyzj� Naczelnika I �l�skiego 

Urz�du Skarbowego w Sosnowcu z 28 marca 2008 r., okre�laj�c�  kwot� nadwy�ki VAT naliczonego 

nad nale�nym za miesi�c stycze� 2003 r. 

� W dniu 19 marca 2010 r. zostały wprowadzone zmiany w składzie Zarz�du spółki Stalexport 

Transroute Autostrada S.A. Na stanowisko Prezesa Zarz�du został mianowany Henri Skiba z ramienia 

Egis Road Operation, na stanowisko Wiceprezesa Zarz�du powołano Mieczysława Skoło�y�skiego 

reprezentuj�cego Grup�. 

� Dnia 29 marca 2010 r. Walne Zgromadzenia Stalexport Autostrada Dolno�l�ska S.A. podj�ło decyzj�
o obni�eniu kapitału zakładowego o 30 100 tys. zł.  

� W dniu 30 marca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady S.A. zatwierdziło 

jednostkowe sprawozdanie finansowe Spółki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy 

Kapitałowej za 2009 rok. 

� W dniu 31 marca 2010 r. spółka Stalexport Transroute Autostrada S.A. wypłaciła akcjonariuszom 

pierwsz� rat� dywidendy za 2009 rok w kwocie 3 500 tys. zł, z czego na udziałowców 

niekontroluj�cych przypadła kwota 1 575 tys. zł.  

20. Akcjonariusze posiadaj�cy bezpo�rednio lub po�rednio poprzez podmioty zale�ne co 
najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominuj�cej na 
dzie� przekazania raportu kwartalnego 

Akcjonariusze posiadaj�cy wi�cej ni� 5% ogólnej liczby głosów uprawnionych do udziału w Walnym 

Zgromadzeniu Stalexport Autostrady S.A. to: 

Akcjonariusz
Liczba posiadanych akcji 

zwykłych

Udział w kapitale 

zakładowym (%)

Liczba głosów 

na WZ

Udział w ogólnej liczbie 

głosów na WZ (%)

Autostrade per l’Italia S.p.A. 139 059 182 56,24 % 139 059 182 56,24 % 

Bank Ochrony �rodowiska S.A. 12 810 333 5,18% 12 810 333 5,18% 

KIM S.p.A. 12 391 265 5,01 % 12 391 265 5,01 % 

Dnia 18 stycznia 2008 r. nast�piło wniesienie przez Atlantia S.p.A. wkładu niepieni��nego w postaci cało�ci 

posiadanych akcji Stalexport Autostrady S.A. do jej jednostki zale�nej Autostrade per l’Italia S.p.A. z siedzib�
w Rzymie. W wyniku nabycia akcji Autostrade per l’Italia S.p.A. dysponuje obecnie pakietem 139 059 182 

akcji oraz tak� sam� liczb� głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 
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21. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominuj�cej poprzez osoby zarz�dzaj�ce i 
nadzoruj�ce na dzie� przekazania raportu kwartalnego 

Liczba posiadanych akcji na dzie� przekazania 

raportu kwartalnego

Zmiana stanu posiadania od dnia przekazania 

poprzedniego raportu kwartalnego

Zarz�d 78.000 - 
Emil W�sacz 59.000 - 
Wojciech G�bicki 19.000 -

Rada Nadzorcza 10 - 
Dario V. Cipriani 10 -

22. Zdarzenia po dniu bilansowym 

W pa�dzierniku 2007 r. Urz�d Ochrony Konkurencji i Konsumentów wszcz�ł przeciwko Stalexport 
Autostrada Małopolska S.A. post�powanie antymonopolowe, w zwi�zku z podejrzeniem nadu�ywania przez 
spółk� pozycji dominuj�cej na rynku odpłatnego umo�liwiania przejazdu odcinkiem autostrady A-4 Katowice 
– Kraków poprzez narzucanie nieuczciwych cen za przejazd płatnym odcinkiem autostrady w wysoko�ci 
okre�lonej w cenniku opłat w czasie remontu tego odcinka autostrady powoduj�cego znaczne utrudnienia w 
ruchu pojazdów, co mo�e stanowi� naruszenie art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochronie konkurencji i 
konsumentów. Na wezwanie Urz�du Grupa przekazała informacje wymagane przez Urz�d w zwi�zku z 
tocz�cym si� post�powaniem oraz udzieliła niezb�dnych wyja�nie�.  

W dniu 25 kwietnia 2008 r. UOKiK wydał decyzj�, w której uznano, �e Stalexport Autostrada Małopolska 
S.A. naruszyła ww. art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, równocze�nie nakazuj�c 
jej zaniechanie stosowania praktyk b�d�cych przedmiotem post�powania antymonopolowego. UOKiK nało�ył 
na Grup� kar� pieni��n� w wysoko�ci 1 300 tys. zł płatn� na rzecz Skarbu Pa�stwa. Grupa skorzystała z prawa 
odwołania do S�du Ochrony Konkurencji i Konsumentów w Warszawie. Dnia 10 maja 2010 r. ww. s�d  wydał 
wyrok podtrzymuj�cy decyzj� UOKiK. Grupa, po zapoznaniu si� z uzasadnieniem, zamierza wnie�� apelacj�
od wyroku do S�du Apelacyjnego Ochrony Konkurencji i Konsumentów w Warszawie.  

W zwi�zku z powy�szym Grupa zgodnie MSR 10 Zdarzenia nast�puj�ce po dniu bilansowym utworzyła w 
niniejszym skróconym �ródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerw� w wysoko�ci 1 300 
tys. zł oraz aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 247 tys. zł.
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I. Skrócone �ródroczne jednostkowe sprawozdanie z całkowitych dochodów  
        za okres 3 miesi�cy ko�cz�cy si�  

w tysi�cach złotych, chyba �e podano inaczej

3 miesi�ce 3 miesi�ce
(nie badane) (nie badane)

Przychody 737                               749                               

Koszt własny sprzeda�y (823) (668)

Zysk/(strata) brutto na sprzeda�y (86) 81                                

Pozostałe przychody operacyjne 439                               472                               

Koszty ogólnego zarz�du (2 176) (1 521)

Pozostałe koszty operacyjne (60) (313)

Zysk/(strata) z działalno�ci operacyjnej (1 883) (1 281)

Przychody finansowe 3 309                            2 436                            

Koszty finansowe (804) (1 867)

Przychody/(koszty) finansowe netto 2 505                          569                              

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 622                              (712)

Podatek dochodowy - -

Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 622                              (712)

Inne całkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - -

Całkowite dochody ogółem za okres sprawozdawczy 622                              (712)

Zysk/(strata) przypadaj�cy(a) na 1 akcj�
Podstawowy (zł) 0,00                              (0,00)

Rozwodniony (zł) 0,00                              (0,00)

31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.
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II. Skrócone �ródroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej  
 na dzie�

w tysi�cach złotych 31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 31 marca 2009 r.

(nie badane) (nie badane)

AKTYWA
Aktywa trwałe

Rzeczowe aktywa trwałe 1 459                            1 510                                1 513                                

Warto�ci niematerialne 243                               260                                   257                                   

Przedpłata z tytułu wieczystego u�ytkowania 116                               116                                   116                                   

Nieruchomo�ci inwestycyjne 4 242                            4 318                                4 533                                

Inwestycje w jednostkach zale�nych i stowarzyszonych 53 580                          53 580                              46 936                              

Pozostałe inwestycje długoterminowe 2 600                            2 600                                -   

Nale�no�ci długoterminowe -   -   33 459                              

Aktywa trwałe razem 62 240                         62 384                            86 814                            

Aktywa obrotowe
Inwestycje krótkoterminowe 56 148                          54 649                              84 345                              

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 50 755                          52 886                              19 006                              

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 88 829                          91 299                              74 655                              

Aktywa obrotowe razem 195 732                      198 834                          178 006                          

Aktywa razem 257 972                      261 218                          264 820                          
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Skrócone �ródroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej  
na dzie�

w tysi�cach złotych 31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 31 marca 2009 r.

(nie badane) (nie badane)

PASYWA
Kapitał własny
Kapitał zakładowy 494 524                        494 524                            494 524                            

Korekta z tytułu przeszacowania kapitału zakładowego 18 235                          18 235                              18 235                              

Akcje własne (20) (20) (20)

Kapitał z emisji akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej 20 916                          20 916                              20 916                              

Kapitał z tytułu wyceny aktywów finansowych 

dost�pnych do sprzeda�y
(2 893) (2 893) (1 718)

Niepokryte straty (338 106) (338 728) (344 862)

Kapitał własny razem 192 656                      192 034                          187 075                          

Zobowi�zania

Zobowi�zania długoterminowe

Zobowi�zania z tytułu �wiadcze� pracowniczych 390                               390                                   461                                   

Pozostałe zobowi�zania długoterminowe 43 308                          46 556                              56 301                              

Zobowi�zania długoterminowe razem 43 698                         46 946                            56 762                            

Zobowi�zania krótkoterminowe

Zobowi�zania z tytułu kredytów i po�yczek 6 348                            6 315                                6 211                                

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 15 121                          15 547                              14 691                              

Zobowi�zania z tytułu �wiadcze� pracowniczych 96                                 269                                   81                                     

Rezerwy krótkoterminowe 53                                 107                                   -   

Zobowi�zania krótkoterminowe razem 21 618                         22 238                            20 983                            

Zobowi�zania razem 65 316                         69 184                            77 745                            

Pasywa razem 257 972                      261 218                          264 820                          
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III. Skrócone �ródroczne jednostkowe sprawozdanie z przepływów pieni��nych 
         za okres 3 miesi�cy ko�cz�cy si�

w tysi�cach złotych

3 miesi�ce 3 miesi�ce

(nie badane) (nie badane)

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 622                              (712)

Korekty
Amortyzacja 152                               145                               

(Zyski)/straty z tytułu ró�nic kursowych - (78)

(Zysk)/strata z tytułu działalno�ci inwestycyjnej (1 499) 658                               

(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywów trwałych oraz 

warto�ci niematerialnych
- 131                               

Odsetki i dywidendy (1 076) (1 116)

Zmiana stanu nale�no�ci 2 131                            333                               

Zmiana stanu zobowi�za� z tytułu dostaw i usług oraz

pozostałych
(3 847) (3 918)

Zmiana stanu rezerw (54) -

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej (3 571) (4 557)

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej 
Wpływy inwestycyjne 1 136                          1 193                          
Dywidendy otrzymane 2                                   -

Odsetki otrzymane 1 134                            1 193                            

Wydatki inwestycyjne (8) (10 816)
Nabycie warto�ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 

trwałych
(8) (216)

Nabycie aktywów finansowych - (10 000)

Pozostałe wydatki - (600)

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej 1 128                          (9 623)

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci finansowej 
Wpływy finansowe - -

Wydatki finansowe (27) (90)
Odsetki zapłacone (27) (90)

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci finansowej (27) (90)

Zmiana �rodków pieni��nych i ich ekwiwalentów (2 470) (14 270)
Zmiana stanu �rodków pieni��nych wg sprawozdania 
z sytuacji finansowej

(2 470) (14 270)

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty 
w rachunku bie��cym na pocz�tek okresu

91 299                        88 925                        

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty 
w  rachunku bie��cym na koniec okresu

88 829                        74 655                        

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mo�liwo�ci 

dysponowania
29                                 42                                 

31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.
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V. Informacje obja�niaj�ce (noty) do skróconego �ródrocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego 

1. Zasady rachunkowo�ci 

Za wyj�tkiem zmian opisanych w notach obja�niaj�cych do skróconego �ródrocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Stalexport Autostrady S.A., Spółka przygotowuj�c skrócone 
�ródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, zastosowała te same zasady rachunkowo�ci, co opisane w 
jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporz�dzonym na dzie� i za rok zako�czony 31 grudnia 2009 r. 
Skrócone �ródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nale�y analizowa� ł�cznie ze skróconym 
�ródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporz�dzonym na dzie� i za okres 3 miesi�cy 
zako�czony 31 marca 2010 r. 

2. Inwestycje w jednostkach zale�nych i stowarzyszonych

Inwestycje długoterminowe w jednostkach zale�nych, stowarzyszonych i współzale�nych dotycz� nast�puj�cych 
spółek: 

 Cena nabycia 
 Odpis 

aktualizuj�cy 
 Warto��
bilansowa 

 % posiadanego 
kapitału 

 31 marca 2010 r. 

 Stalexport Autostrada Dolno� l�ska S.A. 40 102                 (16 586) 23 516              100,00%

 Petrostal S.A. w likwidacji 1 727                   (1 727) - 100,00%

 Stalexport Wielkopolska Sp. z o.o. w upadło�ci 12 072                 (12 072) - 97,96%

 Stalexport Autoroute S.a r.l 29 886                 -   29 886              100,00%

 Biuro Centrum Sp. z o.o.                        62 -                       62 74,38%

 Autostrada Mazowsze S.A.                      199 (83)                   116 30,00%

 Razem 84 048               (30 468) 53 580            

 31 grudnia 2009 r. 

 Stalexport Autostrada Dolno� l�ska S.A. 40 102                 (16 586) 23 516              100,00%

 Petrostal S.A. w likwidacji 1 727                   (1 727) - 100,00%

 Stalexport Wielkopolska Sp. z o.o. w upadło�ci 12 072                 (12 072) - 97,96%

 Stalexport Autoroute S.a r.l 29 886                 - 29 886              100,00%

 Biuro Centrum Sp. z o.o.                        62                      -                       62 74,38%

 Autostrada Mazowsze S.A.                      199 (83)                   116 30,00%

 Razem 84 048               (30 468) 53 580            

 31 marca 2009 r. 

 Stalexport Autostrada Dolno� l�ska S.A. 28 075                 (11 087) 16 988              100,00%

 Petrostal S.A. w likwidacji 1 727                   (1 727) - 100,00%

 Stalexport Wielkopolska Sp. z o.o. w upadło�ci 12 072                 (12 072) - 97,96%

 Stalexport Autoroute S.a r.l 29 886                 - 29 886              100,00%

 Biuro Centrum Sp. z o.o.                        62                      -                       62 74,38%

 Razem 71 822               (24 886) 46 936            
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Dane finansowe tych spółek, których warto�� nie jest obj�ta 100% odpisem aktualizuj�cym przedstawiaj� si�
nast�puj�co: 

% posiadanego 
kapitału Aktywa Zobowi�zania Kapitał własny Przychody

Zysk/(strata) 
za okres 

sprawozdawczy

31 marca 2010 r.
Grupa Kapitałowa Stalexport Autostrada 

Dolno�l�ska S.A. 100,00%               24 341                       2                 24 339                     -                      140 

Stalexport Autoroute S.a r.l 100,00%             187 918                     11               187 907                     -                   1 928 

Biuro Centrum Sp. z o.o. 74,38%                 1 591                1 015                      576               2 672                      53 

Autostrada Mazowsze S.A. 30,00%                 1 162                   874                      288                     -                       (98)

Razem           215 012               1 902             213 110              2 672                2 023 

31 grudnia 2009 r.
Grupa Kapitałowa Stalexport Autostrada 

Dolno�l�ska S.A. 100,00%               24 237                     38                 24 199                  801                (2 708)

Stalexport Autoroute S.a r.l 100,00%             197 909                     30               197 879                     -                   4 521 

Biuro Centrum Sp. z o.o. 74,38%                 1 353                   815                      538               9 246                     (83)

Autostrada Mazowsze S.A. 30,00%                 1 212                   826                      386                     -                  (3 937)

Razem           224 711               1 709             223 002           10 047              (2 207)

31 marca 2009 r.
Grupa Kapitałowa Stalexport Autostrada 

Dolno�l�ska S.A. 100,00%               14 232                   686                 13 546                  106                (1 334)

Stalexport Autoroute S.a r.l 100,00%             226 177                       1               226 176                     -                       (76)

Biuro Centrum Sp. z o.o. 74,38%                 2 058                1 441                      617               2 306                       (3)

Razem           242 467               2 128             240 339              2 412              (1 413)

3. Podatek odroczony 

Na dzie� 31 marca 2010 r., 31 grudnia 2009 r. oraz 31 marca 2009 r. Spółka nie rozpoznała aktywów netto z 

tytułu podatku odroczonego ze wzgl�du na niepewno�� realizacji ujemnych ró�nic przej�ciowych oraz 

mo�liwych do wykorzystania strat podatkowych w daj�cej si� przewidzie� przyszło�ci. 

4. Odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci krótkoterminowych 

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe s� przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy 
aktualizuj�ce w kwocie 114 492 tys. zł (31 grudnia 2009 r.: 114 531 tys. zł; 31 marca 2009 r.: 135 923 tys. zł). 

Zmiana stanu odpisów aktualizuj�cych warto�� nale�no�ci przedstawia si� nast�puj�co: 

I kwartał 2010 r. I kwartał 2009 r.

Warto�� odpisu na nale�no�ci na dzie� 1 stycznia                         (114 531) (136 366)

Utworzone odpisy                                  (14) (10)

Rozwi�zane odpisy 51                                   453                                 

Wykorzystanie odpisów 2                                     -

Warto�� odpisu na nale�no�ci na dzie� 31 marca                       (114 492)                       (135 923)

Odpisy na nale�no�ci z tytułu dostaw i usług utworzono w zwi�zku z przewidywan� trudno�ci� spłaty sald 
niektórych kontrahentów. Odpisy na pozostałe nale�no�ci dotycz� przede wszystkim nale�no�ci powstałych w 
wyniku udzielonych por�cze� kredytowych dla spółek, które utraciły zdolno�� do spłaty swoich zobowi�za�. 

Zdaniem Spółki spłata nale�no�ci nie obj�tych odpisami aktualizuj�cymi nie budzi w�tpliwo�ci.  




