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l. Informacje podstawowe
1. Informacje podstawowe o ELZAB S.A.

Zaktady Urzdzen Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.com.pl

Audytor. Kancelaria Porad Finansowo-kgowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.

PKD: 2620Z (PKD 2007) — produkcja komputerow iagdzen peryferyjnych

PKD: 3002Z (PKD 2004) — produkcja komputerow i pozaoatiaturzdzen do przetwarzania
informacji

REGON 270036336

NIP: 648-000-02-55

GIOS: E0000414WZ

KRS 95317 S3d Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy

Kapitat zakladowy: 22 142 962,40 PLN

Kapitat optacony: 22 142 962,40 PLN

Spétka notowana na GPW od 13.05.1998 r.
Rynek notowa: podstawowy

Sektor: informatyka

System notow& ciagte

Segment: 5 PLUS

Spotka przysipita do Programu Wspierania Ptyrico

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

Skiad Zarzdu:

Eugeniusz Pagzek — Prezes Zaydu (do 30.04.2010r.)
Jerzy Biernat — Wiceprezes Zatin-Dyrektor Generalny
Jerzy Malok — Czlonek Zagdu, Wiceprezes ds. Handlu

Skiad Rady Nadzorczej

Pawet Damian Dudziuk — Przewodnicy Rady Nadzorczej

Dawid Marek Sukacz — Zagtca Przewodnicego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Dobrzaski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Kopaski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Dudziuk — Czlonek Rady Nadzorczej

Jarek Astramowicz — Czionek Rady Nadzorczej
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3. Sktad Grupy ELZAB

W | kwartale 2010 r. Grupa ELZAB sktadat® gi nas¢pujacych, podlegajcych konsolidaciji,
podmiotow:
1. ELZAB S.A. — podmiot dominuagy,
2. GENEZA SYSTEM S.A. — podmiot zalmy, konsolidowany metedpetrs, udziat
ELZAB S.A. — 76 % w kapitale Spotki i na WZ,
3. MICRA METRIPOND KFT — podmiot zalay, konsolidowany metedpetry, udziat
ELZAB S.A. — 92,18 % w kapitale Spétki i na WZ.

W | kwartale 2010 r. nie nagiita zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej ELZAB.
W poréwnywalnym okresie | kwartatu 2009 r. konsatig byta obgta MEDESA Sp. z o.0. -

udziat ELZAB S.A. — 100 % w kapitale Spotki i na WXV dniu 31.07.2009 r. zostato
zarejestrowane pggzenie ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z o.0.

Z konsolidacji wyjczona jest ELZAB SOFT Sp. z o0.0., udziat ELZAB S-A55 % w
kapitale Spoétki i na WZ oraz ORHMET Sp. z 0.0. -01% w kapitale Spotki i na WZ.
W s$wietle jednej z cech jakoiowych sprawozdania finansowego spoizanego wg
MSR/MSSF, jak jest istotné¢, pominkcie tej informacji nie wptywa na decyzje inwestorow
podejmowane na podstawie skonsolidowanego spraw@finansowego.

Podstawowe pozycje bilansu i rachunku wynikéw ELZBBFT Sp. z 0.0. (w tys. z}):

* suma bilansowa na 31.03.2010 . 254
* przychody ze sprzedg w | kwartale 2010 r. 218
* wynik finansowy w | kwartale 2010 r. 17

Podstawowe pozycje bilansu i rachunku wynikéw ORHMEp. z 0.0. (w tys. z}):

* suma bilansowa na 31.03.2010 . 611
» przychody ze sprzedg w | kwartale 2010 r. 249
* wynik finansowy w | kwartale 2010 r. 56

Podmiot zaleny GENEZA SYSTEM S.A. posiada udziaty w:
» ELZAB SOFT Sp. z 0.0. - 25%.

Il. Zasady rachunkowdci

Przedmiotem publikacji jest rozszerzony skonsolidoany raport za | kwartat 2010 r.,
ktéry zawiera jednostkowe skrécone sprawozdanie kwéalne ELZAB S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz spraavoedjednostkowe ELZAB S.A.
zostaly sporzdzone przy zakeniu kontynuacji dzialalri@i w dapcej st przewidzi€

przyszigci. Na dzié sporadzenia sprawozda finansowych nie g nam znanezadne
okolicznaici wskazujce na zagrzenie kontynuacji dziatalrei gospodarczej przez Greip
Kapitatowg ELZAB oraz przez ELZAB S.A.

Walutg funkcjonaln jak i sprawozdawegzspotek krajowych jest Ztoty Polski (PLN).
Waluta funkcjonal MICRA METRIPOND KFT z siedzip na Wegrzech jest Forint
Wegierski (HUF).
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Dane ugte w sprawozdaniu finansowym wykazywangenstys. zt.
Moze wystpi¢ przypadek podawania danych zksz; doktadndcia.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy ELZAB za akresprawozdawczy od dnia
01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. zawiera:

* Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na 32010 r., 31.12.2009 r. i
31.03.2009 .

» Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 08102010 r. do 31.03.2010 . i za
poréwnywalny okres od 01.01.2009 r. do 31.03.2009 r

e Sprawozdanie z przeptywow pienanych za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
i za porownywalny okres od 01.01.2009 r. do 31.03%r.,

* Sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wilasnym za okrds 04.01.2010 r. do
31.03.2010r., 01.01.2009 r. do 31.12.2009r. arazokres od 01.01.2009 r. do
31.03.2009 r.,

* Informacg dodatkowy w zakresie okrdonym w art. 87 pkt. 3 i 4 Rozp. Min. Fin.
z dnia 19 lutego 2009 r. oraz pozostate informagdatkowe w zakresie okifenym
w art. 87 pkt. 7, 9, 10 Rozp. Min. Fin. z dnia Lifego 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwa&€#0 r. i za poréwnywalny okres
| kwartatu 2009 r. spogrizone zostato z uwzglnieniem zasad MSR/MSSF, ktore obejgnuj
standardy i interpretacje zaakceptowane przez ¢ RBligdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci oraz Staty Komitet ds. Interpretaciji.

Stosowane zasady rachunkéwio zostaly opublikowane w dniu 27.04.2010 r. w
skonsolidowanym raporcie rocznym za 2009 r.

W obydwu okresach zastosowane zostaly jednakowadyamchunkowsti i prezentowane
dane g porownywalne.

MICRA METRIPOND KFT, z uwagi na obowzujagce przepisy na \&frzech, nadal
prowadzi swoje ksggi oraz sporgdza sprawozdanie finansowe wedtugegwerskich
standardéw rachunkowai i przeksztatca je do zasad MSR/MSSF dla potkzetsolidacii.

II. Informacja o przegladzie skréconego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrdocone sprawozdanie finansowe zavdrtdd 2010 r. nie podlegato
przeghdowi przez podmiot uprawniony do badania sprawaZul@nsowych.
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IV.  Wybrane dane finansowe Grupy ELZAB i ELZAB S.A.

w tys. zt wtys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 2010 2009 2010 2009

Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i materiatow 14 732 16 096 3714 4058
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej 1287 1853 324 467
Zysk (strata) brutto 1229 1505 310 379
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom podmiotu domigaggo 972 1221 245 308
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrégi operacyjnej 1322 963 342 249
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrsoi inwestycyjnej -68( -274 -176 -71
Przeplywy pienizne netto z dziatalrei finansowej -353 191 -91 49
Przeplywy pienjzne netto, razem 289 880 75 228
Zannualizowany zysk (strata) na jedakci zwykla (w zt / EUR) 0,26 -0,04 0,06 -0,01

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 31.03.2010 31.12.2009 31.03.201p 31.12.20p9

Aktywa razem 59 470 58 305 15 398 15 096
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 6741 6 697 1745 1734
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 10 648 10 466 2757 2710
Kapitat wiasny 42 081 41 142 10 896 10 652
Kapitat zakltadowy 22 143 22 143 5733 5733
Liczba akcji 16137050 16137050 16137050 16 137 050
Wartas¢ ksieggowa na jedsq akcg (w zt / EUR) 2,61 2,55 0,68 0,66

w tys. zt w tys. EUR

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2010 2009 2010 2009

Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i materiatow 13 700 13 962 3454 3520
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej 1228 1854 310 467
Zysk (strata) brutto 1208 1761 305 444
Zysk (strata) netto 929 1453 234 366
Przeplywy pienjzne netto z dziatalréoi operacyjnej 1376 1518 356 393
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrsoi inwestycyjnej -621 -273 -161 -71
Przeplywy pienjzne netto z dziatalroi finansowej -323 -466 -84 -121
Przeplywy pienjzne netto, razem 432 779 112 202
Zannualizowany zysk (strata) na jadakci zwykla (w zt / EUR) 0,25 -0,22 0,06 -0,05

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 31.03.2010 31.12.2009 31.03.201p 31.12.20p9

Aktywa razem 61 129 59 758 15 828 15473
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 5979 5964 1548 1544
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 8811 8 394 2281 2173
Kapitat wiasny 46 339 45 400 11 998 11 755
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5733 5733
Liczba akcji 16137050 16137050 16137050 16 137 050
Wartas¢ ksieggowa na jedq akcg (w zt / EUR) 2,87 2,81 0,74 0,73

Do przeliczenia wybranych danych finansowych ptayhastpujgce kursy EURO:
- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 320B0 r. oraz na 31.12.2009 r. a tak
przeptywow pierggnych za 1 kwartat 2010 r. oraz 1 kwartat 200%redni kurs EURO ogtoszony

przez NBP na 31.03.2010 . — 3,8622

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i stral Zavartat 2010 r. i za 1 kwartat 20094rednig
arytmetyczn srednich kursow EURO ogtoszonych przez NBP na adfate: kazdego miesica

od stycznia do marca 2010 r. — 3,9669.



Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdikaasolidowanego wg MSR/MSSF
| kwartat 2010 r. (w tys. z})

V. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy ELZAB

1. Istotne dokonania Grupy ELZAB i zdarzenia majace wptyw na osagniety wynik
finansowy — Przychody — Koszty — Wynik finansowy.

Podmiot dominujcy ELZAB S.A. jest producentem oraz dostapwarzadzer i systemow
wspomagania sprzegiadetalicznej. Jest firmspecjalizugca sie w projektowaniu, produkcji

i dystrybucji szerokiej gamy kas fiskalnych, aolzer i systemoéw kasowych, peryferii
i akcesoriow stgcych do rejestracji i zagdzania sprzeda, takich jak: wagi elektroniczne,
sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarkikety, szuflady kasowe, modemy kasowe
i multipleksery. Oferta ELZAB S.A. obejmuje rownigrodukty muzyczne sprzedawane pod
marka GLAB. Od miesica sierpnia 2009 r. oferta ELZAB S.A. obejmuje rdsgrprodukty
przegtej spotki MEDESA Sp. z 0.0. takie jak wagi hangéokalkulacyjne i etykietdpe,
wagi platformowe i ustugi serwisowe w zakresie spieavanych ugdzen.

W | kwartale 2010 r. ELZAB S.A. zrealizowal okotoO 6% obrotu przez sprzetda
bezpgrednh, oddziaty w Warszawie i we Wroctawiu oraz biurantwe w Zarach

i w Suchym Lesie.

Okoto 40% obrotu zrealizowane zostato poprzez deprsbowy siet dystrybucji opag

o dystrybutorow. Najwikszy obrot, ponad 22%, zrealizowata GENEZA SYSTEM.S

W | kwartale 2010 r. przychody ze sprzegavyroboéw produkcji ELZAB S.A., ustug,
towarow i materiatdw wyniosty 13 700 tys. zt i bylyizsze o0 1,9 % od uzyskanych
w | kwartale 2009 r., ktére wynosity 13 962 tys. zt

Przychody ze sprzeda produktéw ksztattowaty si na poziomie poréwnywalnym
Z osggnigtym w | kwartale 2009 r.

W zwigzku z tym,ze w 2010 rzadna nowa grupa podatnikéw nie zostatgtabpbowizkiem
stosowania umgdzer fiskalnych osignigcie przychodow ze sprzeda porownywalnych
z | kwartatem 2009 r. jest zadowaleg¢, gdy na poziom sprzeds | kwartatu 2009 r.
wpltyneta tak’e realizacja Rozpogdzenia Ministra Finansdw o algju obowizkiem
rejestracji sprzedg niektérych grup podatnikow od IV kwartatu 2008 r.

Zmniejszeniu ulegty przychody ze sprzeglaistug o 2,8%, w tym sprzedaistug serwisu
pogwarancyjnego zmniejszyte 3,4 %.

Przychody ze sprzeédn towarow i materiatdbw zmniejszyty sio 7,4%, w tym gtownie z
tytutu zmniejszenia sprzegiamateriatdbw do kooperantow.

Sprzeda wybranych produktow w porownaniu do | kwartatu 900 ksztaltowata si ha
zrGznicowanym poziomie.

W poréwnaniu do | kwartatu 2009 r. wzrosta sprzekias systemowych, drukarek fiskalnych,
wag do zabudowy w boksach kasowych, wag systemawych

Sprzeda kas ELZAB Mini i ELZAB Jota ksztattowata ¢sina poziomie nieco aszym od
osiggnictej w | kwartale 2009 r.

llos¢ sprzedanych kas ELZAB Eco wzrosta o ponad 4% wsustiu do | kwartatu 2009 r.
Sprzeda kas systemowych z rodziny ELZAB Delta, w stosurda | kwartatu 2009 r.,
wzrosta o 4,3%. ELZAB S.A. jest nadal liderem wzgglay kas systemowych na rynku
polskim. W ostatnim tygodniu | kwartatu 2010 r. wpadzona zostata do sprzeganowa
kasa ELZAB Delta Max. Produkt ten z uwagi na ofesioyvcere, funkcjonalng¢ i dobr
jakosé¢, zostat dobrze przgfy przez rynek.
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Sprzeda kas specjalistycznych wzrosta o 8,5% w stosunkuldeartatu 2009 r.

Znaczco wzrost, zarowno w ggiu wartgciowym jak i ilasciowym, eksport kas fiskalnych
na rynek wgierski.

W | kwartale 2010 r., w stosunku do analogiczneg@itatu roku ubiegtego, zanotowano
3,6% wzrost iléci sprzedanych drukarek fiskalnych.

Zdecydowany wzrost sprzedao 21,6% zanotowano w grupie wag CAT17 oraz wag
systemowych produkcji hiszpskiej firmy Epelsa, ktérych sprzedwzrosta dwukrotnie.
Wzrost ten wynika z wgczenia w/w wag do oferty ELZAB S.A. po pokeniu ze spokk
MEDESA Sp. z o0.0.

Wagi CAT17 g coraz powszechniej wykorzystywane w rodzimychia@t franczyzowych.
Wzrosta rownie sprzeda wag prostych i kalkulacyjnych Prima i Prima K. W&é
sprzeday obu modeli wzrosta odpowiednio o0 5,4% i 17,8%tesanku do | kw. 2009 r.

Zauwaalnie, w stosunku do | kwartatu 2009 r. spadta madst sprzedakas ELZAB Alfa
oraz sprawdzarek cen.

Spotka osigneta w | kwartale 2010 r. rentowdé na sprzeday brutto w wysokéci 35,9%,
0 1,8 punktu procentowego 783 niz w porownywalnym okresie ubiegtego roku.
Komentarz do rentowrdoi na sprzedgy brutto znajduje siw dalszej cgsci raportu.

GENEZA SYSTEM S.A.

Podstawowynvrédtem przychodow Spoétkigsprzychody ze sprzeda na rynku krajowym
produktéw ELZAB S.A., gtdwnie uegze fiskalnych.

Mimo prowadzonych akcji promocyjnych, egnicta w | kwartale 2010 r. warié
przychodow ze sprzeéa w kwocie 2 709 tys. zt byla #8za o 6,5% od agjnictych w
poréwnywalnym kwartale ubiegtego roku.

Mimo nizszych przychodow ze sprzegaSpotka osigneta w | kwartale br. rentowré na
sprzeday brutto w wysokéci 11,4%, tj. na poziomie porownywalnym z | kwaetat
ubiegtego roku.

MICRA METRIPOND KFT

W | kwartale 2010 r. Spotka realizowata prodykdj sprzeda wag elektronicznych,
kalkulacyjnych, metkujcych i platformowych orazwiadczyta ustugi serwisowe w zakresie
sprzedawanych produktow. MICRA METRIPOND KFT jesbwniez dystrybutorem
wyrobow ELZAB S.A., w tym kas fiskalnych MICRA EC®Ilus, MICRA ECO Prof,
MICRA ECO Max.

Przychody ze sprzedw zrealizowane w | kwartale 2010 r. wyniosty 1 386. zt i byly
wyzsze 0 24% w porownaniu do | kwartatu ubiegtego rokul kwartale 2010 r., podobnie
jak w poprzednich kwartatach, wplyw na poziom reaanych przychodoéw ze sprzega
miata sytuacja gospodarcza naczech. Pocavszy od Il kwartatu 2009 r. w Spoéice
przeprowadzana jest restrukturyzacja, ktéra dotycmorganizacji sprzedg oraz
restrukturyzacji kosztow.

Wzrost przychoddéw ze sprzedaoraz uzyskane efekty z realizowanej restrukturjza
kosztow spowodowatyze Spotka ogigneta rentown&¢ brutto na sprzeds w wysokaci
26,7% tj. na poziomie wagzym o0 11,2 punktu procentowego od uzyskanej
w | kwartale 2009 r.

GRUPA KAPITALOWA ELZAB
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Wartas¢ przychodow ze sprzeéha zrealizowana przez Gruop Kapitaltowy ELZAB

w | kwartale 2010 r. w wysokeai 14 732 tys. zt byta nsza o 8,5% od przychoddéw
osiggnietych w porownywalnym kwartale 2009 r.

Wartas¢ przychodow skonsolidowanych uwedhia rownie eliminacg obrotow w zakresie
sprzeday i zakupow wewntrz Grupy w wysokéci 3 013 tys. zt, w analogicznym okresie
ubiegtego roku eliminacja obrotow wegtre Grupy ELZAB wynosita 2 683 tys. zt.

Uwzgledniagc poniesione koszty na wytworzenie sprzedanych uykidadv, wartd¢
sprzedanych materiatéw i towaréw, dokogaaktualizac} zapaséw w wysokai 1 tys. zt
oraz niezrealizowanmare na zapasach w wysodm@ 125 tys. zt, Grupa Kapitatowa ELZAB
w | kwartale 2010 r. wypracowata skonsolidowany kzysrutto ze sprzedst w kwocie
5457 tys. zt, oggajgc rentowné¢ na tym poziomie w wysokeoi 37%, tj. na poziomie
porownywalnym z oggnieta w | kwartale 2009 r.

Wplyw na osagnicta w | kwartale 2010 r. mag brutto miaty gtéwnie nagpujace czynniki:

- mniejsza wart& przychodow ze sprzeghoraz inna struktura sprzega

- oshgniccie przez ELZAB S.A. korzystniejszej nigirna sprzedey produktéw przejtych z
MEDESA Sp. z 0.0.,

- koszty prowadzonych akcji promocyjnych w celu hmagania wczéniej oshganych
poziomow ilgci sprzedawanych wgdzen,

- spadek kursow walut mggy wpltyw na koszty ziycia materialtowego i cennabycia
towarow za granici w kraju (denominowanych w walutach obcych),

- wzrost niektérych pozycji kosztéw w ELZAB S.AQ spowodowatoze koszt wytworzenia
produktow i ustug przyrost o 3,6 % przy sprzegproduktow i ustug riszej o 1,1%,

- wzrost maty brutto w MICRA METRIPOND KFT w wyniku wzrostu wimsci sprzeday
oraz zmiany struktury sprzetda

- wielkos¢ niezrealizowanej may na zapasach wyrobéw ELZAB S.A. w magazynach $pote
objetych konsolidagj. Na koniec | kwartatu 2010 r., w stosunku do staawkoniec 2009 r.,
nasgpit wzrost stanu magazynowego produktéw ELZAB S.A. konsolidowanych
podmiotach, co spowodowato pogorszenie wyniku bruth sprzedyy Grupy ELZAB

w | kwartale 2010 r. o kwet125 tys. zt. Na koniec | kwartatu 2009 r., w stolsw do stanu na
koniec 2008 r., nagpit spadek stanu magazynowego produktow ELZAB S.A.
w konsolidowanych podmiotach, co spowodowato popraig wyniku brutto na sprzegha
Grupy ELZAB w | kwartale 2009 r. o kwetl13 tys. zt.

Po uwzgtdnieniu poniesionych kosztow dystrybucji, marketingromociji i reklamy oraz
kosztow ogdlnych funkcjonowania i utrzymania spot€kupa Kapitatowa oggneta wynik
netto na sprzeds w wysokaci 1 047 tys. zi.

Wskaznik rentowndci netto na sprzeds wyniost 7,1 % i byt niszy od osjgnictego
| kwartale 2009 r. wynogzego 10,8%.

Koszty sprzeday i ogolnego zargdu poniesione przez GrefcLZAB wyniosty 4 410 tys. zi
i byly wyzsze od poniesionych w | kwartale 2009 r. o 3,1%.

W | kwartale 2010 r. wzrosty koszty sprzegagtdwnie w ELZAB S.A. Zwjzane jest to
ze zmiam strategii marketingowej Spoétki nakierowanej naegracg sieci dystrybucii
z ELZAB S.A. Spotka uczestniczyta réwniav targach sprtu muzycznego promagych
marke GLAB NAMM SHOW 2010 w USA oraz MusikMesse 2010 wielhczech,
co zaowocowato wzrostem sprzegaych produktow.
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W kosztach sprzedg uwzgkdniony zostat skutek dokonanych odpiséw aktuadizygh
naleznosci i ich rozwigzanie w kwocie 9 tys. zi, ktory wptghnieznacznie na polepszenie
wyniku. W ubiegtym roku kwota z tego tytutu wynasiB7 tys. zt i silniej wpltygla na
polepszenie wyniku netto na sprzegla

Zmniejszeniu o 4,3% ulegt poziom kosztow ogolnyangszonych przez GrgpELZAB.
Wynika to z gtdwnie z faktwze w | kwartale 2009 r. konsolidacji podlegata spOMEDESA
Sp. z 0.0. W zwizku z pohczeniem ELZAB S.A. z MEDESA Sp. z 0.0.¢62 kosztow,
niezkezdnych dla prawidtowego funkcjonowania prgggh obszaréw dziatalroi tej Spofki
ponoszona jest przez ELZAB S.A., jednakich skala jest mniejsza. Dotyczy to réwnie
kosztéw sprzeds i kosztéw wytworzenia.

W prezentowanym kwartale Grupa ELZAB na pozostdigatalngci operacyjnej uzyskata
dodatni wynik w wysokéci 240 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne obgj gtownie
przychody z wynajmu nieruchorém, ktére g nieznacznie nsze nk uzyskane w | kwartale
2009 r., zaptacone neieosci przez dhinika Spotki MEDESA Sp. z 0.0. oraz przychod
z tytutu wygranej sprawy wgizie Najwyszym o zwrot zaglzonych kosztéw wynagrodze
w MICRA METRIPOND KFT (koszty z tego tytutu olkgiyty wynik finansowy Spoiki
w 2008 r.).

Wyzszy poziom pozostatych kosztow operacyjnych dotykagztow egzekucyjnych i optat
sadowych oraz utworzonych rezerw faiadczenia pracownicze. W ELZAB S.A. utworzona
zostata rezerwa w wysokd 32 tys. zt na odsetki od spornego zobgmania z 2003 r.,
dotyczicego kosztow licencji nazywanie znaku towarowego bytej spétki zalej UNIMEX
Sp. z 0.0. Stan rezerwycznie z utworzogpw 2009 r., wynosi 262 tys. zt.

W | kwartale 2009 r. wynik na pozostatej dziatalciooperacyjnej réwnie byt dodatni

i wynosit 111 tys. zt.

Po uwzgtdnieniu wyniku na pozostatej dziatakwd operacyjnej Grupa Kapitatowa ELZAB
osihgreta skonsolidowany zysk z dziatakw operacyjnej w wysokai 1 287 tys. zi,
a wskanik rentowndci na tym poziomie wyniost 8,7% w stosunku do aggsietego
w | kwartale 2009 r., wynogzego 11,5 %.

W | kwartale 2010 r. wysgpito ujemne saldo przychoddéw i kosztow finansowych
w wysokaci 58 tys. zt. W przychodach finansowych uwzlliono odsetki naliczone
odbiorcom, rozwjzanie odpisu aktualizggego odsetki oraz przychody z lokat. Do kosztow
finansowych zaliczone zostaly odsetki i prowizje laddytow, odpisy aktualizgge odsetki
od nalenosci oraz warté¢ sprzedanych wierzytel§o. Dziatalngé¢ finansowa uwzgidnia
ponadto nadwike ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi, powsiat wyniku realizaciji
transakcji walutowych jak réwntez wyceny bilansowej pozycji aktywow i zobewa
wyrazonych w walutach obcych. Nadwka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi
wyniosta 20 tys. zi.

W | kwartale 2009 r. saldo przychoddéw i kosztéwafisowych byto rownie ujemne

i wynosito 348 tys. zt. Zasadnigzzs¢ kosztow finansowych stanowita nadidea ujemnych
réznic kursowych nad dodatnimi, odzwierciedtzg pogarszaga sie od IV kwartatu 2008 r.,
sytuacg na rynkach finansowych.

Po uwzgtdnieniu ujemnego salda na dziataloofinansowej wynik brutto za | kwartat

2010 r. wynidst 1 229 tys. zt. Wskaik rentowndci brutto uksztattowat gi na poziomie
8,3% w stosunku do eginietego w | kwartale 2009 r., wynagzgo 9,3 %.
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Uwzgledniajgc obchzenia z tytutu podatku dochodowego wegz biezacej i odroczonej
atake wynik przypadacy na udzialowcow mniejszoiowych w kwocie 4 tys. zi
Grupa Kapitatowa ELZAB w1 kwartale 2010 r. ggicta skonsolidowany zysk netto
w wysokaci 972 tys. zt, a wskanik rentowndci netto wynidst 6,6%. W poréwnywalnym
kwartale 2009 r. skonsolidowany zysk netto wynas#1 tys. zt, a rentowlé netto 7,6 %.

2. Podstawowe wskaniki finansowe

Podstawowe wskaiki finansowe GRUPA ELZAB 1.01 - 31.03.2010 1:031.03.2009
1| Wskaznik rentownd@¢ sprzeday brutto% 37,04 37,39
2 | Wskaznik rentownd¢ sprzeday netto % 6,60 7,59
3 | Rentownd¢ kapitatu wlasnego ROE % 2,34 3,17
4 | Rentownd¢ aktywow ogotem ROA % 1,65 2,14
5 | Wskaznik biezacej ptynndci 3,68 2,98
6 | Wskaznik wysokiej ptynngci 2,11 1,77
7 | Wskaznik ogéinego zadtenia 29,34 32,47
Podstawowe wskaiki finansowe ELZAB S.A. 1.01-31.03.2010 1.0143.2009
1| Wskaznik rentownd@¢ sprzeday brutto% 35,93 37,69
2 | Wskaznik rentownd¢ sprzeday netto % 6,78 10,41
3 | Rentownd¢ kapitatu wlasnego ROE % 2,03 3,51
4 | Rentownd¢ aktywdw ogdtem ROA % 1,54 2,58
5 | Wskaznik biezacej ptynndci 5,10 4,21
6 | Wskaznik wysokiej ptynngci 3,31 2,90
7 | Wskaznik ogéinego zadtenia 24,42 26,36

1 zysk brutto ze sprzetla/ przychody netto ze sprzegdo

2 zysk netto / przychody netto ze sprzgdéa

3 zysk netto / kapitat wkasny %*

4 zysk netto / suma aktywow %*

5 aktywa obrotowe* / zobowazania krétkoterminowe*

6 aktywa obrotowe-zapasy-rozliczeniazdryokresowe kosztow */ zobgwania krotkoterminowe*

7 zobowizania i rezerwy na zoboy#ania* / suma aktywow*

* (stan na pocztek okresu + stan na koniec okresu)/2

3. Segmenty dziatalnéci

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzeglav jednym segmencie braowym urzdzen
elektronicznych, ktory obejmuje wdzenia fiskalne i niefiskalne ¢tagce wyrobami wiasnej
produkcji oraz towary zakupione w celu dalszej odsgay. Przychody oagane
Z pozostatej sprzedw tj. ze sprzedey materiatdbw stanowi uzupetnienie gtéwnej oferty
Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu gwarancyjnegmgwarancyjnego,
szkoleniowe i instalacyjneyscisle zwigzane z ofeg handlowg Grupy.

Asortyment oferowany do sprzegacharakteryzuje sipodobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybucji siiadczenia ustug oraz jest przeznaczony do
okreslonego kegu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzelmkonywania podziatu
wartasci  bilansowych w zakresie aktywow ipasywéw, poraéwuczestnicz one
w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmehcaery elektroniczne;.

Dla celow zarzdczych nasipuje raportowanie ogjanej matry brutto na poszczegoélnych
asortymentach lub grupach asortymentowych vidigan podmiocie wchodgym w skiad
Grupy Kapitatowej ELZAB.

Przychody ze sprzeéwn zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zysk®&ivat za

| kwartat 2010 r. uwz@dniajp wytaczenie wzajemnych obrotow wewtre Grupy
Kapitatowej ELZAB i stanowg przychody ze sprzedwa zewretrznym klientom spoza Grupy.
Koszty wytworzenia i koszty sprzeda s3 rowniez kosztami sprzedg do klientow
zewrgtrznych.

W ponizszym zestawieniu zaprezentowany zostat procentovagziat oferowanego
asortymentu w wartei ogétem zrealizowanych przychodow ze sprzgda poszczegoélnych
spotkach i w Grupie Kapitalowej oraz eghicty poziom maty brutto na sprzeds
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w | kwartale 2010 r. w grupach asortymentowych weldmych jako jeden segment rynku
elektronicznego. W warfoi skonsolidowanych przychodéw okoto 66 % stanowpazeda
sprztu elektronicznego wiasnej produkcji oraz sprzegstug, gtdwnie serwisowych.

Nazwa podmioty orocukaioraz usigioznie 7] TOVErY (Spr2 elekttoniczny)|  Razem przychody ze
ushugami serwisowymi oraz materialy i akcesoria sprzeday

ELZAB S.A. 88,9% 11,1% 100,0%
- przychody 12 182 1518 13700

GENEZA SYSTEM S.A. 0,1% 99,9% 100,0%
- przychody 3 2 706 2 709

MICRA METRIPOND KFT 20,7% 79,3% 100,0%
- przychody 276 1060 1336

RAZEM GRUPA ELZAB 70,2% 29,8% 100,0%
- przychody 12 461 5284 17 745

Korekty konsolidacyjne - obrét wewtiz

Grupy 2702 311 3013

Skonsolidowana warfé przychodéw do

zewretrznych klientéw 66,2% 33,8% 100,0%
- przychody 9759 4973 14 732

Mar za brutto na sprzedayy oshgnieta

w | kwartale 2010 r. 4 605 852 5457

ELZAB S.A., podobnie jak w poprzednich okresachstdoczata swoje produkty na rynek
poprzez mieszany system dystrybucji. 60% przychodéwsprzedey Spotka zrealizowata
poprzez bezpwedni sprzeda do dealeréw oraz przez oddziaty w Warszawie i Wawi,

a takee biura handlowe Warach i w Suchym Lesie k/Poznania. Pozastats¢ sprzeday
Spotka zrealizowata w oparciu o dwustopnjpowsiet  dystrybutoréw regionalnych
i autoryzowanych dealerow. Udziat sprzegana rynki zagraniczne w | kwartale 2010 r.
stanowit 6,2% wartei ogétem zrealizowanej sprzega Sprzeda na rynki zagraniczne
realizowana byta gtownie na rynkuegierskim i angielskim. Sprzedawyrobow marki
GLAB kierowana jest na rynki categéwiata, m.in. do Niemiec, Japonii, Francji, USA
i innych pastw na catynswiecie.

GENEZA SYSTEM S.A. z siedzipw Tarnowskich Goérach, jest gtownym dystrybutorem
produktéw ELZAB S.A. i realizuje sprzedaytacznie na rynku krajowym.

MICRA METRIPOND KFT w | kwartale 2010 r. prawie 1#0)sprzeday zrealizowata na
rynku wegierskim.

Skonsolidowag wartags¢ przychodow osignicta przez Grup Kapitalows ELZAB
w poroéwnywalnych okresach 2010 r. i 2009 r., wedstigiktury geograficznej przedstawia
ponizsza tabela:

w tys. zt | kwartat 2010 % udziat | kwartat 2009 % udziat
sprzeda zrealizowana na terytorium RP 12 936 87,81% 14 540 90,33%
sprzeda zrealizowana na rynkach
zagranicznych 1796 12,19% 1556 9,67%
razem 14 732 100,00% 16 096 100,00%
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4. Sezonowé¢ lub cyklicznosé dziatalnosci ELZAB S.A.

Sezonow& w zakresie sprzedg na rynku krajowym:

e dotyczy gtéwnie rynku pierwotnego i u¢ie st gtdwnie z wchodzeniem weycie
rozporzdzen Ministra Finanséw naktadgjych na kolejne grupy podatnikdéw obawek
instalacji uradze fiskalnych

* nie dotyczy rynku odtworzeniowego, na ktérym deeyajzakupie urgdzen fiskalnych
podejmowanegpo zapetnieniu gimodutu fiskalnego.

Na sezonow& sprzeday wptyw ma gtownie popyt na rynku krajowym, poniexvadziat
sprzeday na rynki zagraniczne jest niewielki.

Sezonowé¢ sprzeday ma wpltyw réwnie na sezonow&t produkciji.
5. Istotne informacje o zmianach wielkdci szacunkowych

W ELZAB S.A. i w podmiotach zaimych w | kwartale 2010 r. wygbity nastpujace zmiany
w znacacych pozycjach odpiséw aktualizaych, rezerw oraz rozlichemiedzyokresowych
biernych (w tys. z}):

1. Stan odpisow aktualizagych naleénosci i odsetki od nieterminowych zaptat w
| kwartale 2010 r. ulegt zmniejszeniu o 197 tys. wlynosi na koniec | kwartatu 2010 r.
2 234 tys. zt. Odpisy aktualizige naleénosci i ich rozwgzanie w kwocie 8 tys. zt
zmniejszyty koszty sprzedg.

2. W | kwartale 2010 r. gczny skutek aktualizacji zapasow produktow, towarow
i materiatdbw oraz rozwiania odpisow aktualizagych zapasy zmniejszyt koszt
wytworzenia sprzedanych produktow oraz w&rteprzedanych towaréw i materiatow
o kwot 1 tys. zi.

3. Pozostate zmiany rezerw i rozligzmiedzyokresowych biernych (w tys. zi):

Na dziei 31.12.2009| Na dzie31.03.2010 Zmiana

Rezerwa nawiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno-

rentowe, nagrody jubileuszowe) 2994 3084 90
Rezerwa na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy 9 47 479 0
Rezerwa na wypfaty z tytutu racjonalizacji 138 0 -138
Rezerwa na premiZarzdu, umowy zlecenie 102 214 112
Rezerwa na dziatania promocyjno-reklamowe 168 40 -128
Rezerwa na fundusz gwarancyjny 44 142 98
Rezerwa na zobowzanie z tytutu optaty licencyjnej 230 262 32
Pozostate rezerwy (gdzy innymi: badanie sprawoztla 57 a1 16
finansowych)

Razem rezerwy i rozliczenia mgdzyokresowe bierne 4212 4 262 50

Utworzone rezerwy zaliczone zostaty odpowiednidkdsztow sprzedsy, kosztow ogoélnych
oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy w ommies do stanu na 31.12.2009 r.
ulegt zwikszeniu o 9 tys. zt i na koniec | kwartatu 201@vynidst 388 tys. zi. Gtdwmnkwote
stanowi rezerwa na tzdice pome¢dzy wartgcig bilansowy i podatkovg srodkow trwatych
w ELZAB S.A. iw MICRA METRIPOND KFT.
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Stan aktywOw z tytutu odroczonego podatku dochodmwvea 31.03.2010 r. wynosi

851 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na koniec pegriego kwartatu wykazuje
nastpujace zmiany w poszczegolnych tytutach (w tys. zi):

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nezien 31.12.2009

Na dzie31.03.2010

Zmiana

- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe

569

586

17

- hiewykorzystane urlopy

91

91

0

- zarachowane koszty

63

52

-11

- zawieszona maa na zapasach

72

96

24

- fundusz promocyjno-reklamowy

32

7

-25

- fundusz gwarancyjny

19

19

- zaokaglenie

-1

1

Aktywa brutto z tytutlu odroczonego podatku dochodovego

826

851

25

Aktywa te wykazane g w bilansie w pozycji dtugoterminowych rozlicze

miedzyokresowych.

6. Istotne transakcje z podmiotami powizanymi oraz dane niezlpdne do sporadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje niezbdne do spormlzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
a) wzajemne natenosci i zobowgzania:
Wg stanu na 31.03.2010 r. rozrachunki ELZAB S.Apadmiotami powjzanymi byty
nastpujace (w tys. zt):
* naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 6 376

MICRA METRIPOND KFT 783
» Spotce MICRA METRIPOND KFT zostalty naliczone odsetld przeterminowanych
naleznosci w wysokdaci 8 tys. zt. MICRA METRIPOND KFT zaptacita 33 tyst odsetek od
przeterminowanych nataosci.

b) Obroty wewntrz Grupy Kapitatowej
Sprzeda ELZAB do
GENEZA SYSTEM S.A.
MICRA METRIPOND KFT

2621
388

c) Zapasy produktow ELZAB S.A. w magazynach spotekezzgich na 31.03.2010 r.
wynosz 1 038 tys. zt. W zwizku ze wzrostem ich waio, w poréwnaniu do stanu na
koniec 2009 r., niezrealizowana marna zapasach wplya na pogorszenie wyniku
finansowego netto Grupy Kapitalowej ELZAB w pierwsz kwartale 2010 r.
0 101 tys. zt, w | kwartale 2009 r. wyptta sytuacja odwrotna, w z@iku ze spadkiem
zapaséw produktow ELZAB S.A. w magazynach spotelezegch w porownaniu do
konca 2008 r., korzystny wptyw z tego tytutu na wyrikansowy Grupy ELZAB,
wyniost 92 tys. zi.

d) wytaczenie posiadanych udziatbw w konsolidowanych paotach wraz z
przypadajcymi na te udziaty kapitatami wiasnymi konsolidoweh Spotek.

Informacja o pozostatych transakcjach z podmiotaowiazanymi
W | kwartale 2010 r. nie wygpity znacace transakcje z pozostatymi podmiotami

powigzanymi.
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7. Informacja o transakcjach o charakterze nierynkowymzawieranych pomedzy
podmiotami Grupy ELZAB

W okresie sprawozdawczym nie wygity pomigdzy ELZAB S.A. a podmiotami
powigzanymi transakcje, ktére bytyby zawarte na innyemumkach ni rynkowe.

8. Opis czynnikow i zdarzer 0 nietypowym charakterze, majcych znacacy wpltyw na
osiagniete wyniki finansowe

W | kwartale br. nie wygpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére ghgtznacacy
wptyw na osignicte wyniki finansowe.

9. Wartos¢ firmy z konsolidacji

W(g stanu na 31.03.2010 r. wastdirmy z konsolidacji poszczegolnych jednostek zaleh
jest nasipujaca:

GENEZA SYSTEM S.A. - spétka wtzona do konsolidacji od migsia stycznia 2003 r.
Wartci¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu akcji 5 607 tys. zt
Wartas¢ firmy wg stanu na 31.03.2010 r. 1 080 tys. zt

MICRA METRIPOND KFT — spétka wiczona do konsolidacji od migsa lutego 2004 r.
Wartas¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziaté 4 210 tys. zt

Wartas¢ firmy wg stanu na 31.03.2009 r. X 1 343 pys.

tacznie warté¢ firmy konsolidowanych spotek na 31.03.2010 r. wsirv423 tys. zi.

10. Informacje o udzielonych payczkach oraz o udzielonych pogczeniach i
gwarancjach przez ELZAB S.A. lub przez podmioty za¢zne

W | kwartale 2010 r. ELZAB S.A. i podmioty zalee nie udzielity pagczer kredytéw
i pozyczek oraz nie udzielity gwarancji.

W | kwartale 2010 r. UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. spaBLZAB S.A. 193 tys. zt poyczki
udzielonej na podstawie umowy z dnia 3 listopad@820 wraz z aneksami. Sptatazgozki
realizowana byta zgodnie z ustaleniami umowy.

11. Kredyty, pozyczki i zobowizania leasingowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pazyczek i leasingu 31.03.2010 31.12.2009
Zobowiazania diugoterminowe 3764 3736
Dlugoterminowe kredyty bankowe 3204 3220
Pozostate diugoterminowe zob@gania finansowe(leasing) 560 516
Zobowiazania krétkoterminowe 2275 2 593
Krétkoterminowe kredyty bankowe 746 819
Kr(_)tkotermlnowa cgs¢ diugoterminowych kredytow bankowych i 1435 1659
pozyczek
Pozostate krotkoterminowe zobawania finansowe (leasing) 94 115
Razem 6 039 6 329
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Kredyty bankowe obejmayj

- kredyt zacignicty przez ELZAB S.A. - na zakup nieruchofobw Suchym Lesie — kwota
pozostata do sptaty na koniec marca 2010 r. wyB@81 tys. zi,

- kredyt Zaliczka — ELZAB S.A. — na finansowanidazaocsci — warté¢ zobowgzania z tego
tytutu na koniec marca 2010 r. wynosi 746 tys. zt,

- kredyt gotéwkowy zaggnicty przez MICRA METRIPOND KFT - na finansowanie
biezacej dziatalndci - kwota pozostata do sptaty wynosi 348 tys. zi,

- kredyty na zakup samochodow zgagiicte przez MICRA METRIPOND KFT — kwota
pozostata do sptaty na koniec marca 2010 r. wynesys. zt.

Zobowizania z tytutu leasingu finansowego:

- w MICRA METRIPOND KFT — z tytutu finansowania zagu samochodow — wako
zobowhgzania z tego tytutu wynosi 103 tys. zi,

- w ELZAB S.A. — z tytulu finansowania zakupu oheakk — warté¢ zobowpzan z tego
tytutu wynosi 551 tys. zt.

W pozycji ,Krotkoterminowa cgs¢ ditugoterminowych kredytéw bankowych i p@zek”
wykazywane jest rowniezobowgzanie z tytutu pgyczki zacagnictej przez Spolk MICRA
METRIPOND KFT od Campesa S.A. w kwocie 934 tys. Plryczka jest przeterminowana
i nie jest sptacana, poniewaie znalazta siw wykazie wierzytelnéci Spotki Campesa S.A.
w upadigci.

12. Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe

Kwota zobowjzan warunkowych:

- wg stanu na 31.03.2010 r. — zabezpieczenie wekslon@w leasingu operacyjnego
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszava finansowanie zakupu
Centrum obrébczego oraz Frezarki uniwersalnejczha warté¢ przedmiotow
leasingu stanowi kwot717 tys. zt.

- wg stanu na 31.12.2009 r. — zabezpieczenie wekslom@w leasingu operacyjnego
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Wargzava finansowanie zakupu
Centrum obrobczego oraz Frezarki uniwersalnejczha warté¢ przedmiotow
leasingu stanowi kwet717 tys. zt.

Kwota zobowjzan pozabilansowych (gz¢ kapitalowa netto):
- wg stanu na 31.03.2010 r. wynosita 272 tys. zt inikg z umdéw leasingu
operacyjnego na zakup samochodoéw osobowych,
- wg stanu na 31.12.2009 r. wynosita 289 tys. ztynia z umow leasingu
operacyjnego na zakup samochodoéw osobowych.

13. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu, na ktéry spogdzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie gpjist zdarzenia,
ktére mogtyby wptyné w znacacy sposéb na wyniki finansowe emitenta.

W dniu 27 kwietnia 2009 r.g8 Okregowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy zagit na
rzecz UNIMEX Sp. z 0.0. kwot236 tys. zi, stanowca naleznosé z tytutu optaty licencyjnej
oraz koszty procesu wraz z ustawowymi odsetkami.

Sad Apelacyjny w Katowicach, Wydziat V Cywilny, wyra@m z dnia 22 kwietnia 2010 r.
oddalit apelagj Spoiki.
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ELZAB S.A. na 31.03.2010 r. na zoba®anie z tego tytutlu posiada rezerw kwocie
262 tys. zt. gczna kwota zobowkrania z ustawowymi odsetkami wyniosta 403 tys. zt
i zostata zaptacona w dniu 11.05.2010 r.

VI. Kapitaty wtasne ELZAB S.A.

1. Struktura wtasnosciowa kapitatu i zmiany w Akcjonariacie

Struktura akcjonariuszy posiadeych bezpérednio lub pérednio poprzez podmioty zéaiee
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym dgiadzeniuna_dzien publikacii
raportu_kwartalnego za | kwartat 2010 r., zgodnie z posiadarprzez Spotk wiedz, jest
nastpujaca:

Imi ¢ i nazwisko (Firma) llo$¢ akcji llos¢ akcji Razem ilasé¢ Razem ilasé¢ % gtosow na Udziat w
zwyklych uprzywil. akciji gtoséw wz kapitale
zaktadowym w
%
Relpol 2 Sp. z 0.0. 4 524 62¢ 4524 628 4524 628 25,55 28,04
POLSIN Private Limited 1 680 50C 356 070 2036 57C 3460 85C 19,54 12,62
Jarek Astramowicz 1261672 16 950 1278 622 1 346 422 7,60 7,92
Exorigo Sp. z 0.0 1200 00C 1200 00C 1 200 00C 6,78 7,44
Agencja Rozwoju Przemystu S./ 1121571 1121571 1121571 6,33 6,95
ELZAB SA - akcje wiasne, w tym 510 272 510 272 510 272 X 3,16
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 X 2,51
celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w 104 610 104 610 104 610 X 0,65

celu odsprzedgy lub innym celu
zwigzanym z realizagj Strategii

Spotki
Pozostali akcjonariusze 5 445 867 19 520 5 465 387 5543 467 31,31 33,87
OGOLEM 15 744 510 392 540 16 137 050 17 707 210 100,00 100,00

*Exorigo Sp. z 0.0. jako podmiot domingy (posiadajcy 58,13% udziatéw) w stosunku do Relpol 2 Sp.@ o.
posrednio kontroluje 4.524.628 akcji Elzab S.A. Poatst1,87% udziatow Relpol 2 Sp. z 0.0. posiadakspd
UPOS System Sp. z 0.0. z siedzikb Knurowie. Podmiotem domimgym w stosunku do Exorigo sp. z 0.0. jest
Jonitaco Holdings Limited z siedzilw Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przem podmiot informaciji
wynika, ze bezpérednio nie posiada on akcji ELZAB S.A. W zw@ku z powyszym hczny bezpéredni

i posredni (poprzez EXORIGO Sp. z 0.0.) udziat Jonitaimddings Limited wynosidcznie 35,48 % w kapitale
ELZAB S.A., co odpowiada 32,33 % gtoséw na WZ.

Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
llos¢ akeiji 16 137 050

llos¢ gtosow 17 707 210

llos¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050

llos¢ akcji w obrocie gietdowym 15 744 510

EXORIGO Sp. z 0.0., UPOS System Sp. z 0.0., Rélp®p. z 0.0., POLSIN PRIVATE Ltd.,
oraz Pan Jarek Astramowicz mpajoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ELZAB S

W dniu 16.03.2010 r. Zasgd ELZAB S.A. powzat informacg z komunikatu Ministerstwa
Skarbu Pastwa,ze Minister Skarbu Retwa w dniach 9.12.2009 r.-11.03.2010 r. dokonat za
posrednictwem  Gieldy Papierow Wakmowych w Warszawie transakcji sprzega
posiadanych 406 680 akcji zwyktych na okazicielétlspzakiady Urzdzern Komputerowych
.Elzab” S.A. z siedzip w Zabrzu za kwet 1 019 971,20 zlotych <rednia cena
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w zaokggleniu do 1 grosza wyniosta 2,51 ziotych za ek8§karb Pastwa nie posiada ju
akcji ELZAB S.A. i proces prywatyzacji zostat zalcaony.

Spotka ELZAB S.A. nie posiada doktadnych informaxjprzebiegu sprzedwa akcji ELZAB
S.A. przez Skarb Ratwa.

2. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu cztonkéw Zaradu i Rady Nadzorczej

llos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zasgdu ELZAB S.A, wg posiadanej przez Spétk
wiedzy, na dzi# przekazania raportu jest ngstjaca:

Jerzy Biernat Wiceprezes Zadu, Dyrektor Generalny 42 590 szt.
Jerzy Malok Czlonek Zagdu 33 150 szt.
Elzbieta Zatog Prokurent 3 090 szt.
Razem udziat bezpgmedni 78 830 szt.

Liczba akcji posiadanych peednio i bezpérednio przez cztonkow Zagdu i Prokurenta od
momentu opublikowania raportu za IV kwartat 20Q9ng posiadanej przez Spéthiedzy,
ulegta zmniejszeniu 0 5 724 628 szt. Zrane jest to z rezygnadPana Eugeniusza Barka
z funkcji Prezesa Zagdu.

llos¢ akcji bedgcych w posiadaniu cztonkow Rady Nadzorczej ELZAB.Swg posiadanej
przez Spotk wiedzy, na dzig przekazania raportu jest ngstijgca:

Pawet Damian Dudziuk 5724 628 sm.tym:

a) nie posiada bezp@dnio akcji ELZAB S.A.,

b) pasrednio przez Exorigo Sp. z 0.0. z siedz#p Warszawie, podmiot zaley od Jonitaco
Holdings Limited (spotki, w ktérej Pan Pawet Damiandziuk posiada poednio ponad 50%
udziatow):

- 1 200 000 akcji zwyktych;

- 4 524 628 akcji zwyktych przez Relpol 2 sp. z. @ giedzilp w Poznaniu, spotkzalezng od
Exorigo sp. z 0.0.

Jerzy Ciesielski 1 800 szt.

Jarek Astramowicz 1278 622 szt. (w tym: 16 950azcji uprzywilejowanych)
Razem udziat bezgmedni 1 280 422 szt.

Od momentu opublikowania raportu za IV kwartat 2009iczba akcji posiadanych
bezpdrednio przez cztonkow Rady Nadzorczej nie ulegtaanie.

3. Skup akcji wiasnych

ELZAB S.A. przeprowadzit nagbujace transakcje w ramach skupu akcji wtasnych:

a) w 2008 r. Spotka skupita 405 662 akcje witasne wi aghorzenia. Do dnia publikaciji
raportu kwartalnego za | kwartat 2010 r. nie za@stadgta decyzja o umorzeniu akcji.

b) w 2009 r. Spotka skupita 104 610 akcji wkasnycheludch odsprzeds lub innym celu
zZwigzanym z realizagj strategii Spotki. Do dnia publikacji raportu kwartego za
| kwartat 2010 r. nie zostata peth zadna decyzja odsnie przeznaczenia tych akcji.
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ELZAB SA - AKCJE WEASNE llosé akcji | llosé akcji | Razem Razem % gtosow Udziat w Srednia Wartosé
zwyktych | uprzywil. | ilosé¢ akcji | ilosé na Wz kapitale cena nabytych

gtoséw zaktadowym | nabycia akeji (tys.
w % (zh) zt)
ELZAB SA - akcje wtasne, w tym 510 272 510 272 510 272 2,88 3,16 4,40 2 250
ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 2,29 2,51 491 1996
celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w 104 610 104 610 104 610 0,59 0,65 2,41 254

celu odsprzedy lub innym celu
zwigzanym z realizagj Strategii
Spokki

Nabyte akcje wykazywane sv kapitatach wikasnych ELZAB S.A. oraz w kapitatach
wiasnych Grupy ELZAB ze znakiem ujemnym.

4. Wyptata dywidendy

Zarad ELZAB S.A. proponuje wypracowany zysk w 2009 mvdcie 4542 tys. zi
przeznacz§ na zasilenie kapitatu zapasowego.

5. Informacje o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowch i kapitalowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spotka nie przeprowadzitasje oraz nie dokonata wykupu
i sptaty dhinych i kapitatowych papierow wadciowych.

VII.  Stanowisko Zarzdu odndsnie realizacji publikowanych prognoz

Zarzad ELZAB S.A. nie publikowat prognozy na 2010 r. gittacej wynikow finansowych
Grupy Kapitatowej ELZAB oraz jednostki dominogj ELZAB S.A.

VIIl. Poskgpowania toczce se przed sdem, organem wigciwym dla posipowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Nie tocz sic przed gdem lub organem administracji publiczne] gpstvania dotyczce
zobowhpzan lub wierzytelndci emitenta lub jednostek zateych, ktérych 4czna warté¢
stanowi co najmniej 10 % kapitatébw wilasnych Spoékiktore mogtyby w istotny sposéb
wptynaé na sytuagj finansowg Spoiki.

IX. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, kére s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez ELZAB S.A. i Grupe ELZAB

W | kwartale 2010 r., poza opisanymi w prezentowansaporcie, nie wysgpity inne

zdarzenia, ktére magmiet istotny wptyw na sytuagj kadrows, maptkows, finansow,
wynik finansowy Spoiki oraz nmdiwos¢ realizacji zobowgzan.
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X. Opis czynnikow, ktore beda miaty wptyw na osiggane wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Nastpujace czynniki lgda miaty wptyw na ogjgane rezultaty w naginych okresach:

Czynniki makroekonomiczne i niezalee od spotki:

a) Sytuacja gospodarcza Polski oraz faktyczny wplmiatowego kryzysu finansowego
na polsly gospodark i kondycg handlu i ustug, codalzie miato wptyw na aktywnig
klientow Grupy ELZAB,

b) Rozwoj i skutki konsolidacji sieci detalicznyclgdacych odbiorcami urgdzen marki
ELZAB,

c) Sytuacja gospodarcza i finansowa krajéow UE oragwiacie, majca wptyw na ceny
waluty a w konsekwencji na poziom kosztéw ponoszbnyzez Grup ELZAB,

d) Sytuacja gospodarcza navzech,

e) Fakt,ze 2010 r. jest kolejnym rokiem, w ktérymadna z grup podatnikow, wcree]
zwolniona ze stosowania kas fiskalnych, nie zostalgeta tym obowazkiem.
Zgodnie z zapowiedziami Ministerstwa Finansow od220. obowazkiem rejestracji
obrotu za pomag kas fiskalnych maj zost& objcte 2 due grupy podatnikow —
lekarze i prawnicy. Pozytywna decyzja w tym zaleesptynie na przychody Spokki i
Grupy ELZAB.

Czynniki rynkowe i zalene od spotki:

a) Rozwydj i konsolidacja sieci detalicznychgdgcych znacgzcymi odbiorcami urzdzen
marki ELZAB,

b) Psychologiczne i realne efekty wychodzenia z kryzgsaz ich wptyw na kondygj
handlu i ustug.

c) Efekty ze sprzedsg nowych uradzea fiskalnych z kopi elektroniczg oraz wptyw
wprowadzenia ich do oferty, na rynek odtworzeniowy,

d) Wptyw utrwalonej marki ELZAB na zachowania rynkutedrzeniowego,

e) Efekty ze sprzedy nowo opracowywanych udzen, wspolnie z partnerem z kraju
Unii Europejskiej, na rynek tego kraju,

f) Konkurencja ze strony innych podmiotéw,

g) Rozwdj wspotpracy ze spotkami EXORIGO Sp. 0.0. dd@&0S SYSTEM Sp. z 0.0,

h) Wdrozenie zintegrowanego systemu wspomaggjo zargdzanie przedsbiorstwem
SAP.

Xl. Zarzadzanie ryzykiem finansowym i ryzykiem kapitatowym

Dziatalng¢ prowadzona przez Sp@ki Grupe nara&ona jest na rine rodzaje ryzyka
finansowego.

Zarzzgdzanie ryzykiem ma na celu minimalizoév@otencjalne niekorzystne wptywy tych
ryzyk na wynik finansowy.

Do czynnikdw ryzyka finansowego, na ktore w mnigmzlub wickszym stopniu jest
nara&ona dziatalné¢ ELZAB S.A. i podmiotow zalenych nalea:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynndci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadagie: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej
oraz ryzyko zmiany kursu walut.
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Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzdzania ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdaékioELZAB S.A. i Grupy
ELZAB do kontynuowania dziataldoi, tak aby maliwe bylo realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej struktkepitatu w celu obrenia jego kosztu.

Szczegotowe informacje odéide zaradzania ryzykiem finansowym oraz kapitatowym
zostaly przedstawione w Sprawozdaniu Rocznym ELZAB. | Grupy ELZAB.
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