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Omowienie wynikow finansowych za 1 kw. 2010 r.

1.

Podstawowe dane finansowe i operacyjne za 1 kw. 2010 r.

Ponizej prezentujemy podstawowe dane finansowe i operacyjne grupy kapitatowej Eurocash S.A.(dalej
,Grupa Eurocash”) za 1 kwartat 2010 r. w podziale na nastepujace formaty dystrybucyjne:

Cash&Carry — sprzedaz realizowang przez Eurocash Cash&Carry i Batna,
Delikatesy Centrum — sprzedaz do sklepéw nalezacych sieci franczyzowej "Delikatesy Centrum”,
KDWT - sprzedaz realizowang przez KDWT S.A.

Eurocash Dystrybucja — sprzedaz realizowang przez Eurocash Dystrybucja (Eurocash Dystrybucja
sp. z 0.0., dawniej McLane Polska sp. z 0.0.), z wytagczeniem sprzedazy realizowanej do sklepow
nalezacych do sieci franczyzowej Delikatesy Centrum.

Cash&Carry

W 1 kw. 2010 r. sprzedaz Cash&Carry wyniosta 801,27 min zt i wzrosta o 20,84% w poréwnaniu z 1
kw. 2009 r. Wzrost sprzedazy spowodowany jest wzrostem organicznym oraz uwzglednieniem
sprzedazy realizowanej przez 3 hurtownie Batna

W 1 kw. 2010 r. sprzedaz Cash&Carry do klientéw zewnetrznych wyniosta 663,63 min zt i wzrosfa o
19,31% w poréwnaniu z 1 kw. 2009 r.

Wzrost sprzedazy dla statej liczby hurtowni dyskontowych Cash&Carry Eurocash (wzrost LFL) z
wytgczeniem hurtowni Batna wynidst 8,12% w poréwnaniu z 3,88% w 1 kwartale 2009.

Bez uwzgledniania kategorii wyrobdw tytoniowych oraz kart telefonicznych wzrost sprzedazy dla
statej liczby hurtowni (wylaczeniem hurtowni Batna) wyniést w 1 kwartale 2010 r. 8,94% w
poréwnaniu z 4,73% w 1 kwartale 2009.

Liczba hurtowni Cash&Carry wyniosta na koniec 1 kwartatu 2010 r. 118 hurtowni dyskontowych
Eurocash Cash&Carry oraz 3 hurtownie Batna.

Liczba sklepow sieci abc wyniosta 3 566 na koniec 1 kwartatu 2010 r.

Delikatesy Centrum

KDWT

Sprzedaz hurtowa do sieci Delikatesy Centrum wyniosta w 1 kwartale 2010 r. 228,16 min zt, 22,37%
wiecej niz w 1 kwartale 2009 r.

Wzrost sprzedazy hurtowej Eurocash S.A. do statej liczby sklepéw nalezacych do sieci ,Delikatesy
Centrum” wyniost w 1 kwartale 2010 r. 3,91%.

Wzrost sprzedazy detalicznej sklepéw nalezacych do sieci ,Delikatesy Centrum” (dla statej liczby
placowek) wyniést w 1 kwartale 2010 r. 6,53%.

Liczba sklepow nalezacych do sieci "Delikatesy Centrum" wyniosta na koniec marca 2010 r. 480
placéwek.

W 1 kwartale 2010 r. fgczna sprzedaz KDWT wyniosta 516,83 min zt i spadta 0 6,43% w poréwnaniu
z 1 kwartatem 2009 r.

Sprzedaz do klientéw zewnetrznych wyniosta 482,66 min zt i spadta o0 2,24%.

Wozrost sprzedazy w kategorii produktéw zywnosciowych w 1 kwartale 2010 r. wyniost 4,88%, w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Sprzedaz papieroséw w ujeciu wolumenowym spadta w 1 kwartale o 19,98% w poréwnaniu z 1 kw.
2009 r. Spadek sprzedazy w istotnym zakresie spowodowany byt zmniejszonym popytem na
papierosy zwigzanym z procesem wprowadzania nowych banderoli (styczen-luty 2010).
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Eurocash Dystrybucja:

e Sprzedaz Eurocash Dystrybucja znaczaco spadta w 1 kw. 2010 r. — 0 36,35% do poziomu 159,08
min zt, co spowodowane byto dziataniami zwigzanymi z procesem reorganizacji i restrukturyzacji w
ramach tego formatu dystrybucji, w szczegdlnosci optymalizacjg portfela klientéw polegajaca m.in.
na zmniejszeniu lub przeniesieniu do KDWT sprzedazy papieroséw oraz zastgpieniu czesci
dotychczasowych klientéw (niezaleznych sklepdéw) przez sklepy nalezace do sieci Delikatesy
Centrum.

Grupa Eurocash

Rachunek zyskow i strat

Tabela 1 Grupa Eurocash: Podsumowanie wynikéw finansowych za 1 kwartat 2010 r.

Zmiana %
2010/
2010 2009 2009
min zt

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 1540,63 1486,61 3,63%
w tym przychody ze sprzedazy:

Cash&Carry 801,27 663,09 20,84%
KDWT 516,83 552,32 -6,43%
Delikatesy Centrum 228,16 186,45 22,37%
Eurocash Dystrybucja 159,08 249,94 -36,35%
Inne 16,58 11,13 48,99%
Wytaczenia (181,30) (176,33) 2,82%
Zysk brutto na sprzedazy 139,47 126,97 9,85%
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 9,05% 8,54% 0.51 p.p
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 29,51 27,73 6,42%
(Marza EBITDA %) 1,92% 1,87% 0.05p.p
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 16,27 15,91 2,30%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,06% 1,07% -0.01p.p
Zysk brutto 15,00 13,46 11,46%
Zysk netto 13,48 10,50 28,40%
(Rentowno$¢ zysku netto %) 0,87% 0,71% 0.16 p.p

Skonsolidowana sprzedaz Grupy Eurocash w 1 kwartat 2010r. wzrosta o 3,63% r/r. Wzrosty sprzedazy w
formatach Cash&Carry oraz Delikatesy Centrum zostaty w duzej mierze skompensowane spadkiem
sprzedazy w Eurocash Dystrybucja.

Skonsolidowana marza brutto na sprzedazy wzrosta o 0,51 p.p. do 9,05%. EBITDA za 1 kwartat 2010 r.
wzrosta 0 6,42% do 29,51 min zt. Marza EBITDA dla Grupy Eurocash byta stabilna i wyniosta 1,92%. Zysk
netto wyniost w 1 kwartale 2010 r. 13,48 min zt w poréwnaniu do 10,50 min zt w 1 kwartale 2009 r. — wzrost
0 28,40%.

Przeptywy pieniezne
Tabela 2 Grupa Eurocash: Skonsolidowane przeplywy pieniezne za 1 kwartat 2010 r.
W min zi. 2010 2009
Przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej 29,78 (37,56)
zysk przed opodatkowaniem 15,00 13,46
amortyzacja 13,24 11,82
Zmiana kapitatu obrotowego 24,81 (55,50)
inne (23,27) (7,34)
Przeptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej (23,44) (16,73)
Przeplywy z dziatalno$ci finansowej (3,48) (24,11)
Przeplywy pieniezne razem 2,86 (78,39)
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w 1 kw. 2010 r. wyniosty 30,51 min zi, na co miata wptyw
przed Swietami
wielkanocnymi oraz optymalizacji portfela klientéw. Srodki pieniezne netto Grupy Eurocash na koniec 1 kw.
wyniosty 160,31 min zt w poréwnaniu z 26,9 min zt na koniec 1 kw. 2009. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze
Srodki pieniezne na koniec 1 kw. 2010 uwzglednialy przejSciowe wptywy z tytutu podatku VAT w kwocie

pozytywna zmiana kapitalu obrotowego wynikajagca ze sprzedazy zrealizowanej

65 min zi.

Rotacja kapitatu obrotowego

Tabela 3 Grupa Eurocash: Wskazniki rotacji kapitatu obrotowego za 1 kwartat 2010 r.

Rotacja skladnikéw kapitatu obrotowego w dniach 2010 2009
1.Cykl rotacji zapaséw 21,40 17,20
2.Cykl rotacji naleznosci 20,10 20,05
3.CyKkl rotacji zobowigzan 50,70 41,77
4.Cykl operacyjny (1+2) 41,50 37,25
5.Konwersja gotowki (4-3) (9,20) (4,52)

Cykl konwersji gotowki w 1 kw. 2010 r. zostat poprawiony do poziomu -9,2 dnia w poréwnaniu z -4,5 dnia w

1 kw. 2009 r. Dtuzsze cykle konwersji zapaséw i naleznosci zostaty z nadwyzka skompensowane dtuzszg

rotacjg zobowigzan handlowych.

Bilans

Wielkosci aktywow trwatych i obrotowych, kapitatu wtasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania oraz ich
udziatu w catkowitej wartosci aktywéw przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 4 Grupa Eurocash: Wybrane pozycje bilansowe

min zt 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009

Aktywa trwate 456,48 33,57% 457,70 33,00% 408,66 36,74%
Aktywa obrotowe 903,27 66,43% 929,31 67,00% 703,78 63,26%
Razem Aktywa 1359,75 100,00% 1387,02 100,00% 1112,44 100,00%
Kapitat wlasny 380,75 28,00% 363,47 26,21% 302,61 27,20%
Zobowigzania i Rezerwy 979,01 72,00% 1023,54 73,79% 809,83 72,80%
Razem Pasywa 1359,75 100,00% 1387,02 100,00% 1112,44 100,00%
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Eurocash S.A.

Rachunek zyskow i strat

Tabela 5 Eurocash S.A.: Podsumowanie wynikéw finansowych za 1 kwartat 2010 r.

Zmiana %
2010/
2010 2009 2009
min z}

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 971,13 849,55 14,31%
Zysk brutto na sprzedazy 93,75 85,37 9,82%
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 9,65%) 10,05% -0.4 p.p%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 16,32 18,90 -13,69%
(Marza EBITDA %) 1,68% 2,23% - 0.54 p.p
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej- EBIT 6,70 10,09 -33,60%)
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,69% 1,19% -0.5p.p
Zysk brutto 5,64 10,35] -45,46%)
Zysk netto 5,00 8,14 -38,55%)
(Rentowno$c¢ zysku netto %) 0,51%) 0,96%) -0.45 p.p|

W 1 kwartale 2010 r. sprzedaz Eurocash S.A. wzrosta o 14,31% w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku i wyniosta 971,13 min zt. Ta dynamika sprzedazy wynikata gtéwnie ze znacznego wzrostu
organicznego zanotowanego w Eurocash Cash&Carry i Delikatesach Centrum, a takze realizacjg sprzedazy
do innych podmiotéw nalezacych do Grupy Eurocash.

W 1 kwartale 2010 r. marza brutto na sprzedazy Eurocash S.A. byta 0,4 p.p. nizsza niz w okresie 1 kwartale
2009 r. Nalezy zaznaczy¢, ze czes¢ optat i bonuséw od dostawcéw, zwigzanych ze sprzedazag do sieci
"Delikatesy Centrum", realizowana jest przez organizatora sieci — Eurocash Franczyza Sp. z 0.0 i

wykazywana jest w segmencie ,Inne”.

EBITDA za 1 kwartat 2010 r. wyniosta 16,32 min zt. Zysk netto za 1 kwartat 2010 r. wyniést 5,00 min zt w

poréwnaniu z 8,14 min zt za 1 kwartat 2009 r.

Przeplywy pieniezne
Tabela 7 Eurocash S.A.: Przeptywy pieniezne za 1 kwartat 2010 r.
W min zi. 2010 2009
Przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej (58,49) (49,19)
zysk przed opodatkowaniem 5,64 10,35
amortyzacja 9,62 8,82
zmiana kapitatu obrotowego (53,62) (60,46)
inne (20,13) (7,90)
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (6,13) (13,88)
Przeplywy z dziatalnosci finansowej 60,01 9,39
Przeptywy pieniezne razem (4,61) (53,68)

taczne przeptywy pieniezne w 1 kwartale 2010 r. wyniosty -4,61 min zi.
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Rotacja kapitatu obrotowego

Tabela 8 Eurocash S.A.: Wskazniki rotacji kapitatu obrotowego za 1 kwartat 2010 r.

Rotacja sktadnikéw kapitatu obrotowego w dniach 2010 2009
1.Cykl rotacji zapasow 23,30 17,57
2.Cykl rotacji naleznosci 22,68 23,48
3.Cykl rotacji zobowigzan 70,56 59,91
4.Cykl operacyjny (1+2) 45,98 41,04
5.Konwersja gotéwki (4-3) (24,57) (18,87)

W 1 kw. 2010 r. Eurocash S.A. poprawita cykl konwersji gotowki w 2009 r. do -24,57 dnia, w poréwnaniu do
-18,87 dnia w 1 kw. 2009 r. Diuzszy cykl rotacji zapaséw zostat skompensowany przez krotszg rotacje
naleznosci oraz wydtuzong rotacje zobowigzan.

Bilans

Wielkosci aktywdw trwatych i obrotowych, kapitatu wlasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania oraz ich
udziatu w catkowitej wartosci aktywéw przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 9 Eurocash S.A.: Wybrane pozycje bilansowe

min zt 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009

Aktywa trwate 507,30 43,82% 467,98 | 39,41% 415,95 47,90%
Aktywa obrotowe 650,27 56,18% 719,35 | 60,59% 452,41 52,10%
Razem Aktywa 1157,57 100,00% 1187,32 ] 100,00% 868,36 100,00%
Kapitat wlasny 291,67 25,20% 282,90 | 23,83% 259,45 29,88%
Zobowigzania i Rezerwy 865,90 74,80% 904,43 | 76,17% 608,91 70,12%
Razem Pasywa 1157,57 100,00% 1187,32 | 100,00% 868,36 100,00%

Definicje wskaznikéw

Rentowno$¢ sprzedazy brutto — stosunek marzy brutto ze sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy.

Rentownos$¢ EBITDA — stosunek EBITDA (wynik na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o wielko$¢ amortyzacji) do przychodéw ze
sprzedazy.

Rentowno$¢ operacyjna — stosunek zysku z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy.

Rentowno$¢ sprzedazy netto - stosunek zysku netto do przychodoéw ze sprzedazy.

Cykl rotacji zapasow — stosunek stanu zapaséw na koniec okresu do wartosci przychodéw ze sprzedazy w okresie pomnozony przez
liczbe dni w okresie.

Cykl rotacji naleznosci - stosunek stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do warto$ci przychodow ze sprzedazy w
okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl rotacji zobowigzan — stosunek stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do warto$ci kosztu wtasnego sprzedazy
w okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl operacyjny — suma cykli rotacji zapaséw i rotacji nalezno$ci.

Cykl konwersji gotéwki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu zobowigzan.
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2. Istotne zdarzenia i czynniki majace wptyw na wyniki finansowe Grupy Eurocash
e W 1 kwartale 2010 r. nie wystapity inne istotne zdarzenia lub czynniki majace wptyw na wyniki
finansowe Grupy Eurocash zrealizowane w tym okresie.
3. Czynniki istotne dla wynikéw osiagnietych w kolejnym kwartale

Czynniki Zewnetrzne:

Wzrost rynku produktéw FMCG oraz ewentualne zmiany struktury rynku.

Grupa spodziewa sie dalszego wzrostu udziatu w rynku nowoczesnych kanatéw dystrybucji, jednak
niekorzystny wptyw tego procesu na przychody Grupy rekompensowany bedzie wzrostem wartosci
rynku FMCG oraz konsolidacjg na rynku hurtowym do tradycyjnych kanatéw sprzedazy.

Inflacja
Nieoczekiwane istotne zmiany cen zywno$ci, napojéw, alkoholu oraz innych produktéw FMCG, jak
réwniez cen paliw (wplywajacych na koszty logistyki), mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy.

Koszty ptac

Potencjalna presja na koszty ptac moze w perspektywie Sredniookresowej wptywac¢ negatywnie na
wyniki Grupy. Jednakze, potencjalny wzrost wynagrodzen ma wptyw na caty rynek w Polsce. Z uwagi na
fakt, ze Grupa realizuje sprzedaz na terenie Polski, jej pozycja konkurencyjna nie powinna ulec zmianie
pod wptywem tego czynnika.

Czynniki Wewnetrzne

Integracja dziatalnosci Batna oraz Eurocash Dystrybucja (McLane Polska)

Z uwagi na koniecznos$¢ integracji dziatalnosci Batna oraz Eurocash Dystrybucja (McLane Polska) na
poziomie operacyjnym, w opinii Zarzadu Eurocash petne efekty synergii zwigzane z tymi transakcjami
bedg mozliwe do osiggniecia w ciggu 1-2 lat.

Rozwdj nowych formatoéw.
Rozwdj sprzedazy hurtowej lub nowych formatéw franczyzowych sieci sklepéw detalicznych w celu
mozliwosci zaproponowania petnej oferty naszym klientom oraz w celu osiggniecia korzysci skali.

Ekspansja organiczna.

Zarzad Eurocash oczekuje, ze w ciggu 2010 r.:

e liczba hurtowni dyskontowych Eurocash Cash & Carry zwiekszy sie o okoto 6-8 placowek

e liczba sklepéw franczyzowych Delikatesy Centrum wzrosnie o ok. 100 placéwek

o W segmencie aktywnej dystrybucji KDWT oraz Eurocash Dystrybucja beda kontynuowac dziatania
majace na celu wzrost sprzedazy artykutdbw impulsowych (spozywczych), co przyczyni sie do
wzrostu rentownosci oraz poprawy dynamiki kapitatu obrotowego.

4. Informacje dodatkowe

Informacje o dywidendzie

Zgodnie z informacjami zaprezentowanymi w raporcie biezacym nr 18/2010, Zarzad Spotki przedstawit
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki zwotanemu na dzien 2 czerwca 2010 roku propozycije,
aby zysk netto za rok 2009 w kwocie 62.299.893 ztotych zostat przeznaczony w ten sposéb, ze:

1) osoby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu 15 czerwca 2010 r. otrzymajg dywidende w
wysokoéci 0,37 zt (trzydziesci siedem groszy) na jedng akcje Spofki; przy czym tgczna kwota
przeznaczona na dywidende nie powinna przekroczy¢ 51.000.000 ziotych, a dywidenda
bedzie ptatna do 30 czerwca 2010 roku;

2) pozostata po wyptacie dywidendy czes¢ zysku netto za rok 2009 zostanie przeznaczona na

kapitat zapasowy Spotki.
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Propozycja ta zostata pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorcza Spotki w dniu 28 kwietnia 2010 r.

Wyjasnienia odno$nie sezonowosci

W branzy hurtowej dystrybucji FMCG, sprzedaz w | kwartale roku jest tradycyjnie nizsza niz w innych
kwartatach. Najwyzsza sprzedaz realizowana jest w okresie lata, nastepnie stabilizuje sie w IV kwartale.

Emisja, wykup i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W 1 kwartale 2010 r. Eurocash S.A. wyemitowat 566 000 akcji, w tym:

e 370 000 akcji serii D po cenie emisyjnej 4,82 zt za 1 akcje - emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z Programem Motywacyjnym KDWT (por. RB
48/2008)

e 196 000 akcji serii E po cenie emisyjnej 7,87 zt za 1 akcje - emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z Trzecim Pracowniczym Programem
Motywacyjnym na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash z dnia 25
kwietnia 2006 roku

W dniu 6 kwietnia 2010 r., Spotka dokonata wykupu 415.000 sztuk obligacji serii C wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia EUROCASH S.A. z dnia 25 kwietnia 2006 r.
taczna warto$¢ swiadczenia pienieznego z tytutu wykupu wszystkich obligacji serii C wyniosta 4.150,00 zt.
(cztery tysigce sto piec¢dziesiat). Srednia cena nabycia jednej obligacji serii C wyniosta 1 grosz (por RB
10/2010).

W 1 kwartale 2010 r. Eurocash S.A. nie emitowal, nie wykupywat oraz nie sptacat innych dtuznych papierow
wartosciowych.

Efekty zmian w strukturze Grupy Eurocash

W 1 kwartale 2010 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Eurocash:

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok.

Zarzad Eurocash S.A. nie publikowat i nie planuje publikowaé prognoz wynikéw na rok 2010.
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Akcjonariusze posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej

5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

12.05.2010 26.02.2010
. Udziat w . Udziat w
Akcjonariusz Udzial w ogéinej Udzial w ogéinej
- . kapitale . . o - . kapitale . . o
llos$¢ akcji llos¢ gtoséw liczbie llos$¢ akcji llos¢ gtoséw liczbie
zaktado- glosow zaktado- glosow
0, 0,
wym (%) %) wym (%) %)
Luis Amaral
(bezposrednio i posrednio
przez Politra B.V.) 70 258 100 51,94% | 70258 100 51,97% | 70258 100 52,11% | 70258 100 52,14%
Aviva Powszechne
Towarzystwo Emerytalne
Aviva BZ WBK (poprzednio:
Commercial Union — PTE
BPH CU WBK) 6880178 5,09% 6880178 5,09% 6880178 5,10% 6880178 5,11%
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny 6843 714 5,06% 6843714 5,06% 6843 714 5,08% 6843 714 5,08%
BZ WBK AIB Asset
Management S.A. n/d n/d 6 762 947 5,02% 6 762 947 5,02%
Pozostali 51211 051 37,86% | 51211051 37,88% | 43993 104 32,63% | 43993104 32,65%
Suma 135193 043 99,94% | 135193043 | 100,00% | 134 738 043 99,94% | 134738 043 | 100,00%
Akcje wiasne 77 693 0,06% 0 0,00% 77 693 0,06% 0 0,00%
Razem 135270736 | 100,00% | 135193043 | 100,00% | 134815736 | 100,00% | 134738 043 | 100,00%

Zestawienie zmian w_stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace emitenta.

Akcje lub prawa do akcji Eurocash S.A.

12.05.2010 26.02.2010
Zarzgd
Luis Amaral
(posrednio i bezposrednio) 70 258 100 70 258 100
Rui Amaral 375625 375625
Katarzyna Kopaczewska 322 000 322 000
Arnaldo Guerreiro 336 000 336 000
Pedro Martinho 824 750 824 750
Ryszard Majer 171 144 171 144
Jacek Owczarek 50 000 50 000
Rada Nadzorcza
Eduardo Aguinaga de Mores 0 0
Joao Borges de Assuncao 0 0
Ryszard Wojnowski 0 0
Janusz Lisowski 0 0
Antonio Jose Santos Silva Casanova 0 0
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EUROCASH S.A.

Strona 10

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY (1 kw. 2010 r.)

Informacja o toczacych sie postepowaniach.

W okresie 1 kwartatu 2010 r. spétki z Grupy Eurocash nie byty strong postepowan toczacych sie przed
sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Eurocash.

Informacije o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji.

W 1 kwartale 2010 r. spétki z Grupy Eurocash nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity

gwarancji, ktérych taczna wartos$¢ stanowi rownowartos¢ 10% kapitatéw wiasnych Eurocash.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko

Imie i nazwisko

Data

Podpis

Prezes Zarzadu

Luis Amaral

12 maja 2010

Czionek Zarzadu
Dyrektor Generalny

Rui Amaral

12 maja 2010

Czitonek Zarzadu Arnaldo Guerreiro 12 maja 2010
Czionek Zarzadu Pedro Martinho 12 maja 2010
Czionek Zarzadu Katarzyna .

Dyrektor Personalny Kopaczewska 12 maja 2010

Cztonek Zarzadu
Dyrektor Zakupoéw Niehandlowych i
Administracji

Ryszard Majer

12 maja 2010

Cztonek Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Jacek Owczarek

12 maja 2010
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE
1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

NAZWA
EUROCASH Spoétka Akcyjna

SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690Z)

ORGAN PROWADZACY REJESTR

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000213765

CZAS TRWANIA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Nieograniczony

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku oraz
okres poréwnywalny to okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 marca 2009 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostalo sporzgdzone na dzien 31
marca 2010 roku, natomiast dane poréwnawcze zostaly zaprezentowane na dzien 31
grudnia 2009, 31 marca 2009 oraz 31 grudnia 2008 roku.

2. DANE JEDNOSTEK ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY
KAPITALOWEJ

21. KDWT S.A.

2.1.1. NAZWA
KDWT Spétka Akcyjna

2.1.2. SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

2.1.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Sprzedaz hurtowa wyrobéw tytoniowych (PKD 51352)

2.1.4. KAPITAL ZAKLADOWY
7.380.000 PLN

2.1.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 31 MARCA 2010
ROKU

100%

(@ EUROCASH 3/37




Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.2,

23.

24.

EUROCASH FRANCZYZA SP. Z 0.0.

2.2.1. NAZWA
EUROCASH FRANCZYZA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

2.2.2. SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

2.2.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 7487B)

2.2.4. KAPITAL ZAKLADOWY
3.800.000 PLN

2.2.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 31 MARCA 2010
ROKU

100%

EUROCASH DYSTRYBUCJA SP.Z 0O.0.

2.3.1. NAZWA

Eurocash Dystrybucja Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 12
kwietnia 2010 roku podjeto decyzje o zmianie nazwy spotki McLane Polska Sp. z o.0.
na Eurocash Dystrybucja Sp. z 0.0. Zmiana ta zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 26 kwietnia 2010 r.

2.3.2. SIEDZIBA
Pass 20C, 05-870 Btonie

2.3.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690Z)

2.3.4. KAPITAL ZAKLADOWY
150.158.950 PLN

2.3.5. UDZIAL. PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 31 MARCA 2010
ROKU

100%

PAYUP POLSKA S.A

2.41. NAZWA
PayUp Polska S.A.

2.4.2. SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

2.4.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

(@ EUROCASH
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylgczeniem
telekomunikacji satelitarnej (PKD 61202)

2.4.4. KAPITAL ZAKLADOWY
7.000.000 PLN

2.4.5. UDZIAL. PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 31 MARCA 2010
ROKU

49%

2.5. NASZE SKLEPY SP.Z 0.0.

2.5.1. NAZWA

Nasze Sklepy Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

2.5.2. SIEDZIBA
ul. Kgpielowa 18, 21-500 Biata Podlaska

2.5.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagg zywnosci,
napojéw i wyrobow tytoniowych (PKD 47112Z)

2.5.4. KAPITAL ZAKLADOWY
127.000 PLN

2.5.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 31 MARCA 2010
ROKU

97,09%

2.6. EUROCASH TRADE 1 SP.Z 0.0.

2.6.1. NAZWA
EUROCASH TRADE 1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

2.6.2. SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

2.6.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych (PKD 4634A)

2.6.4. KAPITAL ZAKLADOWY
5.000 PLN

2.6.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 31 MARCA 2010
ROKU

100%

2.7. EUROCASH TRADE 2 SP.Z O.0.

2.7.1. NAZWA
EUROCASH TRADE 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag,
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.7.2. SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

2.7.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych (PKD 4634A)

2.7.4. KAPITAL ZAKLADOWY
5.000 PLN

2.7.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 31 MARCA 2010
ROKU

100%

2.8. PRZEDSIEBIORSTWO HANDLOWE BATNA SP. Z 0.0.

2.8.1. NAZWA

Przedsiebiorstwo Handlowe Batna Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

2.8.2. SIEDZIBA
ul. Leonidasa 51/53, 02-239 Warszawa

2.8.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Sprzedaz hurtowa mleka, wyroboéw mleczarskich, jaj, olejow i ttuszczéw jadalnych
(PKD 4633Z2)

2.8.4. KAPITAL ZAKLADOWY
4.050.000 PLN

2.8.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 31 MARCA 2010
ROKU

100%

2.9. EUROCASH S.A. SPOLKA KOMANDYTOWA

2.9.1. NAZWA
Eurocash S.A. Spétka Komandytowa

2.9.2. SIEDZIBA
ul. Sw. Marcin 77/8A, 61-808 Poznan

2.9.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Dzierzawa witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim (PKD 77402)

2.9.4. KAPITAL ZAKLADOWY
360.749.077,40 PLN

2.9.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 31 MARCA 2010
ROKU

100%
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.9.6. WSPOLNICY

Spotka Eurocash S.A. — Komplementariusz,
Spotka KDWT S.A. — Komandytariusz,
Spotka Eurocash Franczyza Sp. z 0.0. — Komandytariusz.

3. ORGANY SPOLEK

3.1.

3.2,

ZARZAD JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 marca 2010 r. wechodzili:

Luis Manuel Conceicao Do Amaral — Prezes Zarzadu,
Rui Amaral — Cztonek Zarzadu,

Arnaldo Guerreiro — Czionek Zarzadu,

Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu,

Katarzyna Kopaczewska — Cztonek Zarzadu,

Ryszard Majer — Cztonek Zarzadu,

Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu.

ZARZAD JEDNOSTEK ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH
W sktad Zarzgdow Spotek na dzien 31 marca 2010 r. wehodzili:

KDWT S.A.

Rui Amaral — Prezes Zarzadu,
Ryszard Majer — Cztonek Zarzadu,
Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu.

Eurocash Franczyza Sp. z o. o.

Pedro Martinho — Prezes Zarzadu,
Katarzyna Kopaczewska — Cztonek Zarzadu,
Arnaldo Guerreiro — Cztonek Zarzadu.

Eurocash Dystrybucja Sp. z o. o.

Arnaldo Guerreiro — Prezes Zarzadu,
Geoffrey Crossley — Czlonek Zarzadu,
Katarzyna Kopaczewska — Czionek Zarzadu,
Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu,

Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu.

PayUp Polska S.A.

Luis Janeiro — Prezes Zarzadu,

Zbigniew Furmanczak — Cztonek Zarzadu,
Marek Strzelczyk — Cztonek Zarzadu,
Jacek Owczarek — Czionek Zarzadu.

Nasze Sklepy Sp. z o. o.
Ireneusz Lugowski — Prezes Zarzadu,
Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu.

(&P EUROCASH
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Eurocash Trade 1 Sp. z 0. o.
Rui Amaral — Prezes Zarzadu,
Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu.

Eurocash Trade 2 Sp. z o. o.
Rui Amaral — Prezes Zarzadu,
Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu.

Przedsiebiorstwo Handlowe Batna Sp. z o. o.
Arnaldo Guerreiro — Prezes Zarzadu,

Mirostaw Matecki — Wiceprezes Zarzadu,
Katarzyna Kopaczewska — Czionek Zarzadu,
Jacek Owczarek — Czionek Zarzadu.

3.3. RADA NADZORCZA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 marca 2010 r. wchodzili:

Jodo Borges de Assungdo — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Eduardo Aguinaga de Moraes — Czionek Rady Nadzorczej,
Antoénio José Santos Silva Casanova — Cztonek Rady Nadzorczej,
Ryszard Wojnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Lisowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

3.4. RADA NADZORCZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH
W sktad Rad Nadzorczych Spétek na dzien 31 marca 2010 r. wchodzili:

KDWT S.A.

Luis Manuel Conceicao Do Amaral — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Arnaldo Guerreiro — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pedro Martinho — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Eurocash Franczyza Sp. z o. o.

Pawet Seidelt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Gustaw Suleja — Czlonek Rady Nadzorczej,

Marek Stoddtka — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Eurocash Dystrybucja Sp. z 0. o.

Luis Manuel Conceicao Do Amaral — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Robert Dayton McLane — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ben Hansen — Czlonek Rady Nadzorczej.

PayUp Polska S.A.

Luis Manuel Conceicao Do Amaral — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Artur Lebiedzinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mahomed Igbal — Czlonek Rady Nadzorczej.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nasze Sklepy Sp. z o.0.

Adam Krzysztof Abramowicz — Czionek Rady Nadzorczej,
Rui Amaral — Czlonek Rady Nadzorczej,

Katarzyna Kopaczewska — Czlonek Rady Nadzorcze;.

3.5. ZMIANY W SKLADZIE ZARZADOW | RAD NADZORCZYCH

KDWT S.A.
Dnia 18 stycznia 2010 roku Ryszard Majer zostat powotany na Czlonka Zarzadu.
Dnia 18 stycznia 2010 roku Jacek Owczarek zostat powotany na Czlonka Zarzadu.

Eurocash Franczyza Sp. z o.o.
Dnia 18 stycznia 2010 roku Arnaldo Guerreiro zostat powotany na Cztonka Zarzadu.

PayUp Polska S.A.

Dnia 19 marca 2010 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu spotki stowarzyszone;j
PayUp Polska S.A. ztozyta Cristina Ascencao.

Dnia 19 marca 2010 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu spotki stowarzyszone;j
PayUp Polska S.A. ztozyt Geoffrey Crossley.

Dnia 19 marca 2010 roku Marek Strzelczyk zostat powotany na Czionka Zarzadu spétki
stowarzyszonej PayUp Polska S.A.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.03.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

za okres
od 01.01.2009
do 31.03.2009

za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

za okres
od 01.01.2009
do 31.03.2009

PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 1 540 626 952 1486 606 345 385 889 929 331 070 607
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 16 274 325 15908 972 4 076 326 3 542 964
Zysk przed opodatkowaniem 14 999 266 13 457 195 3 756 955 2996 948
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 13477 479 10 496 253 3375784 2 337 539
Zysk netto 13477 479 10 496 253 3375784 2337 539
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29777 417 (37 558 711) 7 458 525 (8 364 410)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (23439 761) (16 729 830) (5871 095) (3725771)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (3480 872) (24 105 727) (871 875) (5 368 400)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2 856 784 (78 394 268) 715 556 (17 458 581)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 134 090 060 130 969 660 134 090 060 130 969 660
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 135 684 575 134 301 128 135684 575 134 301 128
Zysk na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) 0,10 0,08 0,03 0,02
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,10 0,08 0,02 0,02
Sredni kurs PLN / EUR* 3,9924 4,4903
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2010 31.12.2009
PLN PLN EUR EUR
Aktywa 1359 752 915 1387 015 354 352 066 935 337 621 185
Zobowigzania dtugoterminowe 45749 516 47 658 839 11 845 455 11 600 905
Zobowigzania krotkoterminowe 933 257 799 975 882 904 241 638 910 237 545 130
Kapitat wtasny 380 745 600 363 473 611 98 582 570 88 475 150
Kapitat zaktadowy 135 246 736 134 704 736 35018 056 32789 235
Liczba akcji zwyktych 135 169 043 134 627 043 135 169 043 134 627 043
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 138 633 818 138 633 818 138 633 818 138 633 818
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 2,82 2,70 0,73 0,66
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN /

EUR) 2,75 2,62 0,71 0,64
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN / EUR)*** - 40 050 682 - 9 748 961
Woyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) - 0,30 - 0,07
Kurs PLN / EUR na koniec okresu™* 3,8622 4,1082

* - Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez

NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca.

** - Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa na jedng akcje przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowiazujgcego

na dzien bilansowy.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.03.2010

ROKU

Dziatalno$¢ kontynuowana

1 kwartat
za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

1 kwartat
za okres
od 01.01.2009
do 31.03.2009

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy ustug

Koszt wlasny sprzedazy
Koszt sprzedanych towaréw
Koszt sprzedanych ustug

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu

1 540 626 952
1493 985 779
46 641 173
(1401 156 331)
(1396 734 224)
(4 422 107)

1 486 606 345
1452702 727
33903 617
(1359 639 339)
(1353 175 682)
(6 463 657)

139 470 621

126 967 005

(87 959 894)
(35 785 512)

(82 059 277)
(28 731 331)

Zysk ze sprzedazy 15725 216 16 176 397
Pozostate przychody operacyjne 5180 336 3 689 790
Pozostate koszty operacyjne (4 631 227) (3 957 216)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 16 274 325 15 908 972
Przychody finansowe 1300 070 724 607
Koszty finansowe (2305 738) (2 581 000)
Udziat w zysl’(a.ch (stratach) jednostek wycenianych metodg (269 391) (595 383)
praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 14 999 266 13 457 195
Podatek dochodowy (1521 787) (2 960 942)

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 477 479 10 496 253

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk netto 13 477 479 10 496 253
Przypadajacy:

Wiascicielom Jednostki Dominujgce;j 13 480 042 10 554 611
Udziatom niekontrolujgcym (2 564) (58 358)
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
PLN / akcje PLN / akcje

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 13477 479 10 496 253

Zys netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 13477 479 10 496 253

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 134 090 060 130 969 660

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 135 684 575 134 301 128

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,10 0,08

- rozwodniony 0,10 0,08

z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,10 0,08

- rozwodniony 0,10 0,08
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01

DO 31.03.2010 ROKU

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej

Udziaty niekontrolujace
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

1 kwartat
za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

1 kwartat
za okres
od 01.01.2009
do 31.03.2009

13 477 479 10 496 253
13 477 479 10 496 253
13 480 042 10 554 611

(2 564) (58 358)
13 477 479 10 496 253
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.03.2010

ROKU
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 31.12.2008
Aktywa
Aktywa trwate (diugoterminowe) 456 478 443 457 701 154 408 662 075 402 993 925
Warto$¢ firmy 130 414 199 130 414 199 91 931 554 91 931 554
Wartosci niematerialne 130 791 581 129 619 757 125 646 166 125 939 429
Rzeczowe aktywa trwate 185 332 924 187 586 479 178 391 553 171 739 210
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wiasnosci 273732 543 123 1115 537 1710 920
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 87 000 87 000 102 000 102 000
Naleznosci dtugoterminowe 2 009 306 2051172 6 104 324 5852 987
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 569 701 7 399 423 5370 942 5717 825
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 172 506 6 907 200 4472 818 3 996 664
Pozostate dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 397 194 492 224 898 123 1721161
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 903 274 472 929 314 200 703 780 932 841 029 267
Zapasy 366 242 434 361 665 654 284 179 840 312 265 130
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 344 078 916 374 585 268 331122 830 346 476 421
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 3 846 500 221793 - -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 19699 616 30477 181 11 584 328 32 454 393
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160 308 746 157 451 962 65 755 102 144 149 370
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 098 260 4912 343 11 138 832 5 683 952

Aktywa razem

1359 752 915

1387 015 354

1112 443 008

1244 023 192
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.03.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 31.12.2008
Pasywa
Kapitat wtasny 380 745 600 363 473 611 302 613 046 283 450 881
Kapitat wtasny przypadajacy wiascicielom Jednostki
Dominujacej 380 727 251 363 452 698 302 110 505 282 889 983
Kapitat zaktadowy 135246 736 134 704 736 132 364 600 130 777 550
Akcje wiasne (1115 507) (1115 507) - -
Kapitat zapasowy 117 629 953 114 377 443 84 286 926 77 208 064
Kapitat rezerwowy 12 884 493 12 884 493 - -
Strata z wyceny transakcji zabezpieczajacych (4 645 000) (4 645 000) (4 645 000) (4 645 000)
Niepodzielony wynik finansowy, w tym: 120 726 576 107 246 533 90 103 980 79 549 369
Zysk z lat ubiegtych 107 246 533 4 710 656 79 549 369 1061984
Zysk netto biezacego roku 13 480 042 102 535 877 10 554 611 78 487 385
Udziaty niekontrolujace 18 349 20912 502 540 560 898
Zobowiazania 979 007 315 1023 541 743 809 829 963 960 572 311
Zobowiazania dlugoterminowe 45749 516 47 658 839 52 338 652 48 263 374
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 20 689 129 22 498 092 26 663 726 23 421786
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 400 000 400 000 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 947 443 7 047 803 8 236 142 7 402 804
Rezerwy na zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 568 944 568 944 294 784 294 784
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 17 144 000 17 144 000 17 144 000 17 144 000
Zobowiazania krétkoterminowe 933 257 799 975 882 904 757 491 310 912 308 936
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki - - 38 835 465 68 474 416
Krotkoterminowe zobowiagzania finansowe 34 002 617 37 265 087 35475 246 32752739
Zobowiagzania z tytytu dostaw i ustug 786 765 675 866 475 635 628 069 225 755 086 412
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2274 093 11 441 984 297 528 6 148 534
Inne zobowigzania krotkoterminowe 68 924 229 19 977 496 18 473 587 18 462 915
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 24 316 905 21622 455 15 963 968 14 128 606
Rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 974 279 19 100 248 20 376 290 17 255 314

Pasywa razem

1359 752 915

1387 015 354

1112 443 008

1244 023 192

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE NA DZIEN 31.03.2010 ROKU

na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 31.12.2008
Wartos¢ ksiegowa 380 745 600 363 473 611 302 613 046 283 450 881
Liczba akcji 135169 043 134 627 043 132 364 600 130 777 550
Rozwodniona liczba akgcji 138 633 818 138 633 818 139 133 511 137 955 511
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,82 2,70 2,29 217
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 2,75 2,62 217 2,05
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010

| Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO

31.03.2010 ROKU

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1 kwartat
za okres

od 01.01.2010
do 31.03.2010

1 kwartat
za okres

od 01.01.2009
do 31.03.2009

Zysk przed opodatkowaniem 14 999 266 13 457 195
Korekty: 16 209 002 16 058 607
Amortyzacja 13 238 868 11 823 802
Udziat w stratach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 269 391 595 383
Wycena programéw motywacyjnych 631 826 1809 855
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 936 291 69 189
Koszty odsetek 1749 693 1760 378
Otrzymane odsetki (617 067) -
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian 31 208 267 29 515 802
w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapasow (4 576 780) 28 085 290
Zmiana stanu naleznosci 100 497 938 32 853 936
Zmiana stanu zobowigzan (71 106 960) (116 436 514)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (5 046 593) (131 867)
Inne korekty 933 124 -
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 51 908 995 (26 113 353)
Zaptacone odsetki (7 227 382) (3237 089)
Zaptacony podatek dochodowy (14 904 196) (8 208 268)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 777 417 (37 558 711)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (7 720 418) (3078 812)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 3 000 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (12 563 077) (16 654 434)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 823 667 203 416
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki
pieniezne) (4 600 000) -
Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych (pomniejszone o przekazane
$rodki pieniezne) - 2800 000
Otrzymane odsetki 617 067 -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (23 439 761) (16 729 830)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Whptlywy netto z tytutu emisji akcji 3 137 040 6 856 056
Finansowanie franczyzobiorcow (3 155 660) 1310 085
Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek - 38 835 465
Spiaty kredytéw i pozyczek - (68 474 416)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2232 724) (2077 917)
Odsetki z tytutu leasingu finansowego (543 076) (555 000)
Odsetki z tytutu uméw kredytéw i pozyczek (686 453) -
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 480 872) (24 105 727)
Zmiana netto stanu sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 2 856 784 (78 394 268)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 157 451 962 144 149 370
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 160 308 746 65 755 102
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.03.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.03.2010 ROKU

Kapitat
Kapitat z wyceny  Niepodzielony wihasny przypadajacy
Kapitat Kapitat Kapitat transakcji wynik  witascicielom Jednostki Udziaty
zaktadowy Akcje wlasne zapasowy rezerwowy zabezpieczajgcych finansowy Dominujgcej niekontrolujgce Razem
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01
do 31.03.2009 roku
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 130 777 550 - 77 208 064 - (4 645 000) 79 549 369 282 889 983 560 898 283 450 881
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2009
roku - - - - - 10 554 611 10 554 611 (58 358) 10 496 253
Inne catkowite dochody - - - - - - - - -
Catkowite dochody ogotem ujete w okresie od
01.01 do 31.03.2009 roku - - - - - 10 554 611 10 554 611 (58 358) 10 496 253
Wyptacone dywidendy - - - - - - - - -
Przeniesienie na kapitat zapasowy - - - - - - - - -
Wycena.pr’ogramow motywacyjnych dla ) ) 1809 855 ) ) ) 1809 855 ) 1809 855
pracownikow
Emisja akcji - programy motywacyjne 1587 050 - 5 269 007 - - - 6 856 057 - 6 856 057
Saldo na dzien 31.03.2009 roku 132 364 600 - 84 286 926 - (4 645 000) 90 103 980 302 110 505 502 540 302 613 046
Zmiany w Kkapitale wtasnym w okresie od 01.01
do 31.03.2010 roku
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 134 704 736 (1115 507) 114 377 443 12 884 493 (4 645 000) 107 246 534 363 452 699 20912 363 473 611
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2010
roku - - - - - 13 480 042 13 480 042 (2 564) 13 477 479
Inne catkowite dochody - - - - - - - - -
Catkowite dochody ogoétem ujete w okresie od
01.01 do 31.03.2010 roku - - - - - 13 480 042 13 480 042 (2 564) 13 477 479
Dywidendy wyptacone - - - - - - - - -
Przeniesienie na kapitat zapasowy - - - - - - - - -
Wycenalpr’ogramow motywacyjnych dla } ) 631 826 ) ) ) 631 826 ) 631 826
pracownikéw
Emisja akgcji - programy motywacyjne 542 000 - 2595 040 - - - 3137 040 - 3137 040
Zakup akcji wtasnych - - - - - - - - -
Inne korekty - - 25 645 - - - 25 645 - 25 645
Saldo na dzien 31.03.2010 roku 135 246 736 (1115 507) 117 629 953 12 884 493 (4 645 000) 120 726 576 380 727 251 18 349 380 745 600
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

EUROCASH S.A. — DANE FINANSOWE

1. EUROCASH S.A. - WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

za okres
od 01.01.2009
do 31.03.2009

za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

za okres
od 01.01.2009
do 31.03.2009

PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 971 127 953 849 545 767 243 244 152 189195 770
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 6 696 661 10 085 221 1677 352 2 246 002
Zysk przed opodatkowaniem 5643 432 10 346 993 1413 544 2304 299
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 4999 680 8136 270 1252 299 1811 966
Zysk netto 4999 680 8 136 270 1252 299 1811966
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (58 487 063) (49 189 065) (14 649 600) (10 954 516)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (6 134 070) (13 877 315) (1536 437) (3090 510)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 60 014 480 9 386 824 15032 181 2090 467
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (4 606 653) (53 679 556) (1 153 856) (11 954 559)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 134 090 060 130 969 660 134 090 060 130 969 660
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 135 684 575 134 301 128 135 684 575 134 301 128
Zysk na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) 0,04 0,06 0,01 0,01
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) 0,04 0,06 0,01 0,01
Sredni kurs PLN / EUR* 3,9924 4,4903
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2010 31.12.2009
PLN PLN EUR EUR
Aktywa 1157 567 708 1 187 324 889 299 717 184 289 013 409
Zobowigzania dtugoterminowe 16 003 112 16 803 728 4143 522 4090 290
Zobowigzania krétkoterminowe 849 898 775 887 623 885 220 055 609 216 061 508
Kapitat wtasny 291 665 821 282 897 276 75518 052 68 861 612
Kapitat zaktadowy 135 246 736 134 704 736 35018 056 32789 235
Liczba akcji zwyktych 135 169 043 134 627 043 135 169 043 134 627 043
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 138 633 818 138 633 818 138 633 818 138 633 818
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 2,16 2,10 0,56 0,51
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 2,10 2,04 0,54 0,50
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN / EUR) - 40 050 682 - 9 748 961
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) - 0,30 - 0,07
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 3,8622 4,1082

* - Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich

kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca.

** - Pozycje bilansowe i wartos¢ ksiegowag na jedng akcje przeliczono weditug $redniego kursu ogtoszonego

przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. EUROCASH S.A. - SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01

DO 31.03.2010 ROKU

1 kwartat
za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

1 kwartat
za okres
od 01.01.2009
do 31.03.2009

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 971 127 953 849 545 767
Przychody ze sprzedazy towaréw 935 946 231 829 040 539
Przychody ze sprzedazy ustug 35181722 20 505 228

Koszt wiasny sprzedazy (877 373 804) (764 172 412)
Koszt sprzedanych towaréw (877 373 804) (764 172 412)

Zysk brutto ze sprzedazy 93 754 149 85 373 354
Koszty sprzedazy (60 797 231) (53 145 324)
Koszty ogélnego zarzadu (25 095 507) (20 861 284)

Zysk ze sprzedazy 7 861 411 11 366 746
Pozostate przychody operacyjne 3 690 346 2648 470
Pozostate koszty operacyjne (4 855 096) (3 929 996)

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 6 696 661 10 085 221
Przychody finansowe 530 832 540 328
Koszty finansowe (1 584 062) (278 556)

Zysk przed opodatkowaniem 5643 432 10 346 993
Podatek dochodowy (643 752) (2210 723)

Zysk netto 4 999 680 8 136 270

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

PLN / akcje PLN / akcje

Zysk netto 4999 680 8136 270

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 134 090 060 130 969 660

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 135684 575 134 301 128

- podstawowy 0,04 0,06

- rozwodniony 0,04 0,06
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. EUROCASH S.A. - SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA
OKRES OD 01.01 DO 31.03.2010 ROKU

1 kwartat 1 kwartat
za okres za okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009

Zysk netto 4999 680 8 136 270

Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy - -

Catkowite dochody ogétem 4999 680 8 136 270

(&P EUROCASH 19/37



Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4. EUROCASH S.A. - SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA

DZIEN 31.03.2010 ROKU

na dzien na dzien na dzien
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Aktywa

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 507 299 895 467 975 631 415 952 367
Wartos¢ firmy 9 975 600 9 975 600 9 975 600
Wartosci niematerialne 40911 022 87 598 007 90 714 695
Rzeczowe aktywa trwate 155 191 284 156 772 006 146 113 700
Inwestycje w jednostkach zaleznych 293 644 353 205 672 904 158 840 647
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3 464 300 3464 300 3 464 300
Naleznosci dtugoterminowe 1849 084 1890 950 5945 302
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 264 252 2 601 864 898 123

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1967 448 2297 070 -
Pozostate dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 296 804 304 794 898 123
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 650 267 813 719 349 258 452 411 377
Zapasy 251 455 910 262 936 165 165 804 088
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 244 703 282 281 529 291 221 616 626

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 3261 337 - -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 7192176 21911 659 6 176 489

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych - 9 025 609 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 136 409 912 141 016 566 51425 499
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 245 196 2 929 968 7 388 674
Aktywa razem 1157 567 708 1 187 324 889 868 363 744
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien na dzien
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Pasywa
Kapitat wtasny 291 665 821 282 897 276 259 454 329
Kapitat zaktadowy 135246 736 134 704 736 132 364 600
Akcje wiasne (1115 507) (1115 507) -
Kapitat zapasowy 81 995 527 78 768 661 64 028 403
Kapitat rezerwowy 12 884 493 12 884 493 -
Strata z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (4 645 000) (4 645 000) (4 645 000)
Niepodzielony wynik finansowy 67 299 572 62 299 893 67 706 326
Zysk z lat ubiegtych 62 299 893 - 59 570 056
Zysk netto biezacego roku 4 999 680 62 299 893 8136 270
Zobowiazania 865 901 887 904 427 613 608 909 415
Zobowiazania diugoterminowe 16 003 112 16 803 728 20 526 985
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 15 256 557 16 057 173 17 213 155
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 400 000 400 000 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 3100 519
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 346 555 346 555 213 311
Zobowiazania krotkoterminowe 849 898 775 887 623 885 588 382 430
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 61 609 625 - 2082 840
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 29 762 245 32 556 651 28 943 057
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 687 816 964 806 223 712 508 707 488
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1156 326 9618 673 232 067
Inne zobowiagzania krétkoterminowe 44 566 090 15643 871 25390 872
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 175 343 14 295 520 11 359 401
Rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8812 182 9 285 458 11 666 706
Pasywa razem 1157 567 708 1 187 324 889 868 363 744
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE NA DZIEN 31.03.2010 ROKU
na dzien na dzien na dzien
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Wartos¢ ksiggowa 291 665 821 282 897 276 259 454 329
Liczba akcji 135169 043 134 627 043 132 364 600
Rozwodniona liczba akgiji 138 633 818 138 633 818 137 955 511
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 2,16 2,10 1,67
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 2,10 2,04 1,55
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.03.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.

EUROCASH S.A. - SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA

OKRES OD 01.01 DO 31.03.2010 ROKU

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1 kwartat
za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

1 kwartat
za okres
od 01.01.2009
do 31.03.2009

Zysk przed opodatkowaniem 5643 432 10 346 993
Korekty: 11 641 621 11 552 092
Amortyzacja 9619 009 8817 272
Wycena programoéw motywacyjnych 631 826 1 809 855
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 204 959 130 407
Koszty odsetek 1306 071 794 557
Otrzymane odsetki (120 245) -
S'rO(-:lki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w 17 285 052 21 899 085
kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapasow 11 480 256 24 157 661
Zmiana stanu nalezno$ci 51 507 706 25291 088
Zmiana stanu zobowigzan (116 604 665) (109 905 506)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych (3723 755) (418 393)
Inne korekty 823 064 -
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (39 232 343) (38 976 065)
Zaptacone odsetki (7 216 907) (2 613 509)
Zaptacony podatek dochodowy (12 037 813) (7 599 491)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (58 487 063) (49 189 065)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Kroétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych (z tytutu umowy cash )
pooling) 9 025 609
Odsetki otrzymane z tytutu umowy cash pooling 120 245 -
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (743 265) (507 094)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (10 031 095) (16 270 221)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 94 436 100 000
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (4 600 000) -
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - 2 800 000
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (6 134 070) (13 877 315)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy netto z tytutu emisji akc;ji 3 137 040 6 856 056
Finansowanie franczyzobiorcow (3 155 660) 1310 085
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 61 609 625 2082 788
Sptaty kredytow i pozyczek - (10 466)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (781 139) (618 020)
Odsetki z tytutu leasingu finansowego (394 293) (233619)
Odsetki z tytutu uméw kredytéw i pozyczek (401 092) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 60 014 480 9 386 824
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (4 606 653) (53 679 556)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 141 016 566 105 105 055
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 136 409 912 51 425 499
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6. EUROCASH S.A. - SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.03.2010 ROKU

Kapitat z wyceny Niepodzielony

Kapitat Kapitat Kapitat transakcji wynik
zaktadowy Akcje wiasne zapasowy rezerwowy zabezpieczajgcych finansowy Razem

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do

31.03.2009 roku

Saldo na dzien 01.01.2009 roku 130 777 550 - 56 949 542 - (4645000) 59 570 056 242 652 147
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2009 roku - - - - - 8 136 270 8 136 270
Inne catkowite dochody - - - - - - -

Catkowite dochody ogétem ujete w okresie od

01.01 do 31.03.2009 roku 8136270 8136270
Wycena_pr’ogramow motywacyjnych dla ) ) 1809 855 ) ) ) 1809 855
pracownikow
Emisja akcji - programy motywacyjne 1587 050 - 5 269 006 - - - 6 856 056
Inne korekty - - - - - - -

Saldo na dzien 31.03.2009 roku 132 364 600 - 64 028 403 - (4 645 000) 67 706 326 259 454 329

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do

31.03.2010 roku

Saldo na dzien 01.01.2010 roku 134 704 736 (1 115 507) 78 768 661 12 884 493 (4645 000) 62299 893 282 897 276
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku - - - - - 4 999 680 4999 680
Inne catkowite dochody - - - - - - -

Calkowite dochody ogoétem ujete w okresie od ) ) ) ) )

01.01 do 31.03.2010 roku 4 999 680 4 999 680
Wycena.pr'ogramow motywacyjnych dla ) ) 631 826 ) ) ) 631 826
pracownikéw
Emisja akcji - programy motywacyjne 542 000 - 2 595 040 - - - 3137 040
Inne korekty - - - - - - -

Saldo na dzien 31.03.2010 roku 135 246 736 (1 115 507) 81 995 527 12 884 493 (4 645 000) 67 299 572 291 665 821
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2010 ROKU DO 31.03.2010 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. PUBLIKACJA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Zarzadu z dnia 12 maja 2010 roku skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Eurocash S.A. za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku zostato zatwierdzone do

publikacji.

Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezacym nr 04/2010 w dniu 22 stycznia 2010 roku do

Komisji Nadzoru Finansowego, Eurocash S.A. publikuje kwartalne skrécone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe w dniu 12 maja 2010 roku.

Eurocash S.A. jest spotka akcyjna, ktdrej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

1.2. OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i
Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone w Unii Europejskiej, a ktére wejdg w
zycie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego. Ponadto na dzien sprawozdawczy Grupa nie
zakonhczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardéw i Interpretacii, ktére wejdg w
zycie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, na sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w
ktéorym beda one zastosowane po raz pierwszy.

1.3. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE PREZENTACJI ORAZ
ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE”.
Walutg funkcjonalng i waluta prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w zaokragleniu do petnych ztotych (o
ile nie wskazano inaczej).

1.4. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ulegty zmianie w
stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r., poza zmianami przedstawionymi ponizej:

a) Z dniem 1 stycznia 2010 r. Grupa zmienita zasady ustalenia ceny nabycia zapasow.
Dotychczasowa metoda pierwsze weszio, pierwsze wyszto (FIFO) zostata zastgpiona przez
metode $redniej wazonej. Wedlug metody $redniej wazonej cene nabycia lub koszt
wytworzenia kazdej pozycji oblicza sie na podstawie sredniej wazonej cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia podobnych pozycji zapaséw na poczatku okresu oraz cen nabycia lub kosztéw
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

wytworzenia podobnych pozycji zapaséw zakupionych bgdz wyprodukowanych w ciggu
okresu. Grupa stosuje te samg metode ustalania ceny nabycia w odniesieniu do wszystkich
pozycji zapasow.

b) MSR 27

1.5. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupe kapitatlowag Eurocash S.A. stanowi Eurocash S.A. oraz spotki zalezne KDWT S.A., Eurocash
Franczyza Sp. z o.0., Eurocash Trade 1 Sp. z o.0., Eurocash Trade 2 Sp. z o0.0., Eurocash
Dystrybucja Sp. z 0.0., Nasze Sklepy Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Handlowe Batna Sp. z o.0.,
Eurocash S.A. Sp. Komandytowa oraz spoétka stowarzyszona PayUp Polska S.A.

Jednostkg dominujaca jest Eurocash Spoétka Akcyjna, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 00000213765, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11.

Podstawowym  przedmiotem dziatalnosci Spoétki  jest pozostata sprzedaz hurtowa
(PKD 46902).

Akcje Eurocash S.A. notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Jednostkami zaleznymi sa:

] KDWT Spétka Akcyjna, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000040385, z
siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

] Eurocash Franczyza Sp. z 0.0., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
0000259846, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

= Eurocash Dystrybucja Sp. z 0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000013892
z siedzibg w Btoniu, Pass 20C,

= Nasze Sklepy Sp. z o0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000000139, z siedzibg w Biatej
Podlaskiej przy ulicy Kapielowej 18,

] Eurocash Trade 1 Sp. z 0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
0000329002, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

= Eurocash Trade 2 Sp. z 0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
0000329037, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

] Przedsiebiorstwo Handlowe Batna Sp. z 0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st
Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
0000267714, z siedzibg w Warszawie przy ulicy Leonidasa 51/53,

= Eurocash S.A. Sp. Komandytowa zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
0000346187, z siedzibg w Poznaniu przy ulicy Sw. Marcin 77/8A.

Jednostka stowarzyszong jest PayUp Polska S.A. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS
0000299000, z siedzibg w Komornikach, przy ulicy Wisniowej 11.

(&P EUROCASH 25/37




Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Eurocash S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Eurocash
S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 r., ktére zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu
12 maja 2010 roku.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.03.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja na dzien 31.03.2010 roku

. . Eurocash Eurocash‘ PayUp Polska Nasze Sklepy Eurocash Trade 1 Eurocash Trade 2 Przedsigbiorstwo  Eurocash S.A.
nazwa jednostki Eurocash S.A. KDWT S.A. Franczyza Dystrybucja Handlowe Batna  Sp.
S.A. Sp.zo.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0.
Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0. Komandytowa
siodziba ul Wigniowa 11 ul Wigniowa 11 ul .Widniowa 11 Pass 20C ul .Winiowa 11 ;'i_’;gg'g';‘f;a '8 Ll Wigniowa 11 ul Wisniowa 11 ul. Leonidasa 51/53 ;'7'/2/‘:" Marcin
62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 05-870 Bfonie 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 02-239 Warszawa : ,
Podlaska 61-808 Poznan
przedmiot przedsiebiorstwa PKD 46902 PKD 46352 PKD 82997 PKD 4690Z PKD 61202 PKD 47112 PKD 4634A PKD 4634A PKD 46332 PKD 7740Z
Sad Rejonowy Sad Rejonowy Sad Rejonowy Sad Reionowy dla Sad Rejonowy Sad Rejonowy w  Sad Rejonowy Sad Rejonowy Sad Rejonowy
Poznan - Nowe  Poznan - Nowe  Poznan - Nowe mast V{/ars:;y Poznan - Nowe  Lublinie, XI Poznan - Nowe  Poznan - Nowe  Sad Rejonowy dla Poznan - Nowe
Miasto i Wildaw Miasto i Wildaw Miasto i Wilda w o ZaWY Miasto i Wilda w Wydziat Miasto i Wildaw Miasto i Wildaw m. st Warszawy w Miasto i Wilda w
} ) . w Warszawie, ) . } . )
Poznaniu, Poznaniu, Poznaniu, Wvdziat XIV Poznaniu, Gospodarczy Poznaniu, Poznaniu, Warszawie XllI Poznaniu,
. VIII Wydziat VIII Wydziat VIIl Wydziat y VIII Wydziat Krajowego VIII Wydziat VIII Wydziat Wydziat VIII Wydziat
organ rejestrowy Gospodarczy .
Gospodarczy Gospodarczy Gospodarczy Kraiowedo Gospodarczy Rejestru Gospodarczy Gospodarczy Gospodarczy Gospodarczy
Krajowego Krajowego Krajowego Re'ie strug Krajowego Sadowego Krajowego Krajowego Krajowego Rejestru Krajowego
Rejestru Rejestru Rejestru S ijowe o Rejestru KRS 0000000139 Rejestru Rejestru Sadowego, Rejestru
Sadowego Sadowego Sadowego K;S 00300 13892 Sadowego Sadowego Sadowego KRS 0000267714 Sadowego
KRS 0000213765 KRS 0000040385 KRS 0000259846 KRS 0000299000 KRS 0000329002 KRS 0000329037 KRS 0000346187
charakter jednostki Dominujaca Zalezna Zalezna Zalezna Stowarzyszona  Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastosowana metoda konsolidacji Petna Petna Petna Petna Praw wiasnosci  Petna Petna Petna Petna Petna
data objecia kontroli n/d 31.03.2006 10.07.2006 30.04.2008 13.05.2008 14.05.2008 06.04.2009 06.04.2009 30.11.2009 11.01.2010
procent posiadanego kapitatu 100% 100% 100% 49% 97,09% 100% 100% 100% 100%
akcyjnego / zaktadowego
udziat w ogélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu / n/d 100% 100% 100% 49% 91,74% 100% 100% 100% 100%
zgromadzeniu wspolnikow
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.6. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2010 ROKU DO 31.03.2010 ROKU

NOTA NR 1.
KOREKTY REKLASYFIKACYJNE LAT UBIEGLYCH

Na podstawie MSR 39 Grupa rozpoznata aktywa i zobowigzania finansowe zwigzane z programem finansowania
franczyzobiorcow w ramach faktoringu niepetnego. Program jest przeznaczony do pomocy franczyzobiorcom w
finansowaniu ich zakupéw od spétek z Grupy Eurocash. Na dzien 31 marca 2010 roku warto$¢ programu
wyniosta 26.904.674 PLN.

W celu porownywalnosci Grupa dokonata odpowiednich zmian w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na
dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 marca 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku. Zmiany te dotyczyly pozycji
naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych.

Ponadto, w wyniku korekty poczatkowego prowizorycznego rozliczenia ceny nabycia McLane Polska Sp. z o.0.
dokonanej w trakcie jednorocznego okresu wyceny, Grupa dokonata zmiany odpowiednich danych
porownawczych, tak jakby wiasciwe rozliczenie ceny nabycia miatlo miejsce na dzien nabycia spoétki McLane
Polska Sp. z 0.0., tj. na dzien 30 kwietnia 2008 roku. Zmiany te dotyczyly korekty wartosci firmy, pozostatych
wartosci niematerialnych oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2009 roku zmieniono
rébwniez prezentacje wzajemnych rozrachunkéw z tytutu podpisanej w dniu 2 lutego 2009 roku umowy

zarzadzania plynnoscig w formie kredytéw dziennych z ING Bank Slaski S.A. (,Cash pool”).

Dokonane zmiany reklasyfikacyjne przedstawione zostaty w ponizszych tabelach. Zmiany te nie majg wptywu na
rachunek zyskow i strat oraz wyliczenie zysku na jedng akcje.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ po

Na dzien 31.03.2009 roku historyczna  przeksztalcenia  przeksztatceniu
Wartos¢ firmy 68 522 678 23 408 876 91 931 554
Warto$ci niematerialne 154 546 013 (28 899 847) 125 646 166
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 304 548 998 26 573 832 331 122 830
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 69 255 675 (3500 573) 65 755 102
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13727 113 (5490 971) 8236 142
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 42 336 038 (3 500 573) 38 835 465
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 8901 414 26 573 832 35475 246

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ po

Na dzien 31.12.2008 roku historyczna  przeksztalcenia ~ przeksztatceniu
Wartos$¢ firmy 68 522 678 23 408 876 91 931 554
Wartosci niematerialne 154 839 276 (28 899 847) 125939 429
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 321212 674 25263 747 346 476 421
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 893 775 (5490 971) 7 402 804
Kroétkoterminowe zobowigzania finansowe 7 488 992 25 263 747 32752 739
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 2.

ZMIANA POLITYKI RACHUNKOWOSCI ODNOSNIE METODY WYCENY ROZCHODU ZAPASOW

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]

Na dzien 31.12.2009 roku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zapasy
Kapitat zapasowy

NOTA NR 3.
UTWORZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Wartosc Wartosc Wartosc po
historyczna  przeksztatcenia  przeksztatceniu
6 124 488 782712 6 907 200
365 785 193 (4 119 539) 361 665 654
117 714 270 (3 336 827) 114 377 443

Dnia 29 stycznia 2010 roku w wyniku reorganizacji Grupy Eurocash w ramach zarzadzania wartoscig
intelektualna, identyfikowalne znaki towarowe spétek z Grupy Eurocash S.A. zostaty wniesione aportem do nowo
utworzonej spotki komandytowej ,Eurocash Spdétka Akcyjna Spoétka komandytowa”, w ktérej Eurocash S.A. jest
komplementariuszem. Spotka ta zostata utworzona na podstawie umowy spétki z dnia 3 grudnia 2009 roku i
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 14 stycznia 2010 roku.

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE UTWORZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

1. Nazwa utworzonego przedsigbiorstwa
2. Gtéwna dziatalnosé

3. Data utworzenia

4. Data rejestracji w KRS

5. Procent objetych udziatow

6. Kapitat zaktadowy

SKLADNIKI KOSZTOW INWESTYCJI

Eurocash S.A. Spétka Komandytowa

Dzierzawa wtasnosci intelektualnej
(PKD 7740Z)

3 grudnia 2009 r.

14 stycznia 2010 r.
100% udziatéw

360 749 077,40 PLN

Srodki wptacone na kapitat zakladowy
Wktady niepieniezne

Koszty rejestraciji

NOTA NR 4.
SEGMENTY DZIALALNOSCI

na dzien
14.01.2010
15000

360 734077

360749 077

W wyniku przeprowadzonej analizy prowadzonej przez Grupe Eurocash dziatalnosci gospodarczej,
uwzgledniajacej regulacje zaprezentowane w MSSF 8 Segmenty operacyjne, Grupa wyodrebnia nastepujace
segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej, ktére to poprawnie pokazujg rézng specyfike dziatalnosci:
= hurt tradycyjny - dziatalno$¢ hurtowa prowadzona poprzez sie¢ dyskontéow Cash & Carry, obejmuje

w catosci dziatalno$¢ Jednostki Dominujgcej Eurocash S.A., wigczajac w to sprzedaz hurtowg do
Franczyzobiorcéw Delikateséw Centrum oraz Franczyzobiorcow abc, oraz dziatalnosé hurtowa
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

prowadzona przez hurtownie nalezace do Przedsiebiorstwa Handlowego Batna Sp. z o.0., tak aby
cato$¢ marzy hurtowej realizowanej przez Grupe byta wykazana w jednym segmencie.

= aktywna dystrybucja - dziatalno$¢ hurtowa w zakresie specjalistycznej aktywnej dystrybucji towaréw
FMCG, obejmuje dziatalno$¢ spotek zaleznych KDWT S.A. i Eurocash Dystrybucja Sp. z 0.0. W tym
segmencie Spotki Grupy zapewniajg petng obstuge logistyczng dla klientéw niezaleznych, ktérzy
kupuja od jednej z tych spétek (zwykle korzystajac z kredytu kupieckiego).

= inne - dziatalno$¢ komercyjna pozostata (franczyza) prowadzona przez Eurocash Franczyza Sp.
Z 0. 0. oraz dziatalno$¢ prowadzona przez Eurocash Trade 1, Eurocash Trade 2i Eurocash S.A.
Spétka Komandytowa, jak rowniez pozyskiwanie sklepéw do sieci Delikatesy Centrum prowadzone
przez Nasze Sklepy Sp. z 0.0. Zadna z tych dziatalnosci nie spetnia indywidualnych wymogéw
ilosciowych wyodrebnienia segmentéw sprawozdawczych.

Gtéwnym kryterium wyodrebnienia segmentéw operacyjnych w Grupie jest rodzaj wykorzystywanych kanatow
dystrybucji.

W Grupie wystepujg zmienne poziomy powigzan pomiedzy poszczegolnymi segmentami. Powigzania obejmujg
wzajemng sprzedaz towarow i Swiadczenie ustug marketingowych, logistycznych, administracyjnych i innych.
Polityka rachunkowosci kazdego z segmentéw sprawozdawczych jest taka sama jak catej Grupy.

Grupa Eurocash prowadzi dziatalnos¢ wytacznie na terenie Polski, ktory pod wzgledem warunkow
ekonomicznych i ryzyka prowadzenia dziatalno$ci mozna uzna¢ za obszar jednorodny.

Podstawowe informacje odnos$nie kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY BRANZOWE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.03.2010 ROKU

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy na zewnatrz
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Zysk segmentu
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg
praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Aktywa ogétem (z wytaczeniem srodkow pienieznych)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Naklady inwestycyjne
Amortyzacja

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Hurt tradycyjny

1 029 438 580
891 794 930
137 643 650

10 919 976

1044 147 376
708 888 111

15 675 572
9818 328

(51 546 330)
(6 415 282)
59 999 480
2776 820

Aktywna
dystrybucja

675 912 155
639 206 757
36 705 397
(324 505)

345117 145
159 442 134

840 661
1954 830

6 167 833
3 836 960
(10 039 846)
240 644

Inne

16 580 505
9625 265
6 955 240
6 236 548

461 655 427
4 665 206

8 367 262
1465709

75 371 659
(31 009 957)
(43 291 338)

1399 646

Wytaczenia
(181 304 287)

(181 304 287)
(557 694)

(651 475 780)
(86 229 776)

(215 745)
10 148 519
(10 149 168)

Razem

1 540 626 952
1540 626 952
16 274 325
1300 070

(2 305 738)

(269 391)
14 999 266
(1521 787)
13 477 479

1199 444 169
786 765 675

24 883 495
13 238 868

29 777 417

(23 439 761)
(3 480 872)
4417 111

(&P EUROCASH

32/37



Kwartalne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY BRANZOWE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.03.2009 ROKU

Aktywna
Hurt tradycyjny dystrybucja Inne Wytaczenia Razem

Przychody ze sprzedazy 849 545 767 802 261 345 11128 868 (176 329 635) 1486 606 345

Przychody ze sprzedazy na zewnatrz 742 673 967 736 309 680 7622698 - 1486 606 345

Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 106 871 800 65951665 3506170 (176 329 635) -
Zysk segmentu 10 085 221 2619112 3418590 (213 951) 15908 972

Przychody finansowe 724 607

Koszty finansowe (2581 000)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych

metodg praw wiasnosci (595 383)
Zysk przed opodatkowaniem 13457 195

Podatek dochodowy (2960 942)
Zysk netto 10496 253
Aktywa ogotem (z wytaczeniem srodkéw pienieznych) 816 938 245 348979 807 33382833 (152 612 979) 1046 687 906
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 508 707 488 185135750 1657 322 (67 431 335) 628 069 225
Naktady inwestycyjne 16 777 315 387 463 2568468 - 19733246
Amortyzacja 8 817 272 1979423 1027 106 - 11823802
Przeptywy pienigzne z dziatalnos$ci operacyjnej (49 189 065) 7 554922 3 681 512 393 920 (37 558 711)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (13 877 315) (284 047) (2568 468) - (16 729 830)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 9 386 824 (32533 979) (958 572) - (24105 727)
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2 736 344 241117 975274 - 3952735
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Kwartalne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.03.2010 Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 5.

DANE O POZYCJACH NIEUJETYCH W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2010 roku warto$¢ zabezpieczen udzielonych w formie poreczen kredytéw i

gwarancji bankowych wynosita 4.279.202 PLN. Warto$¢ gwarangciji

bankowych wystawionych na rzecz

kontrahentéw Grupy wynosita ponadto 7.582.446 PLN. Szczego6towe zestawienie przedstawiono w tabelach.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIEN 31.03.2010 ROKU

na dzien na dzien
Beneficjent Tytutem Waluta 31.03.2010 31.12.2009
1. ING porec;eme gwarancji bankowej dla firmy PLN 207 869 207 869
Advertiva
2. ING poreczenie gwarancji bankowej PLN 321333 -
. . Porgczenie gwarancji bankowej dla PTK
3. Millennium S.A. Centertel S.A. za zobowiazania PayUP PLN 1500 000 1500 000
4. Millennium S_A. Porgezenie gwarancji bankowej dia Polkomtel PLN 2250000 2250000
S.A. za zobowigzania PayUP
4279 202 3957 869
POZOSTALE GWARANCIE BANKOWE NA DZIEN 31.03.2010 ROKU
na dzien na dzien
Wystawca gwarangji Tytutem Waluta 31.03.2010 31.12.2009
1. HSBC Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN* 4 162 746 4427 889
2. ING Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN 2 869 700 2869700
7 . . o _
3 Bank Handlowy abezpleszzenle zobowigzan z tyt. umowy PLN 550 000 )
handlowej
7 582 446 7297 589
* - Gwarancje w EUR przeliczono na PLN wg $redniego kursu NBP z dnia
31.03.2010. 1 EUR = 3,8622 PLN.
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Kwartalne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 6.

ZABEZPIECZENIA MAJATKOWE

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2010 roku warto$¢ zabezpieczen na majatku Grupy wynosita 119.330.819 PLN.
Szczegdtowe zestawienie przedstawiono w tabeli.

ZABEZPIECZENIA MAJATKOWE NA DZIEN 31.03.2010

Kwota
zabezpieczenia w
Tytutem Majatek zabezpieczony PLN
Gwarancja ING na zabezpieczenie ptatnosci dla dostawcow Zastaw na zapasach 39 900 000
Gwarancja Svenska HandelsBanken na zabezpieczenie ptatnosci dla Zast h
dostawcow aslawna zapasac 46 500 000
Prawo wtasnosci rzeczowych
Umowy leasingu finansowego aktywow trwatych w leasingu 32930 819
finansowym
Zabezpieczenia razem 119 330 819
NOTANR 7.

ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

1. Przedwstepna umowa zakupu akcji i udzialow w Spétkach Dystrybucyjnych CEDC

W dniu 8 kwietnia 2010 roku Eurocash S.A. (Kupujacy) i Carey Agri International Poland Sp. z 0.0. (Sprzedajacy)
zawarty umowe przedwstepng zobowigzujaca do zawarcia do dnia 31 grudnia 2010 roku umowy sprzedazy 100%
akcji lub udziatdw w 14 spétkach zaleznych Sprzedajgcego tj.: Damianex S.A., Astor Sp. z 0.0., Dako-Galant
Przedsiebiorstwo Handlowo Produkcyjne Sp. z o0.0., Delikates Sp. z 0.0., Miro Sp. z 0.0., MTC Sp. z 0.0.,Multi-Ex
S.A.,Onufry S.A., Panta-Hurt Sp. z o0.0., Polskie Hurtownie Alkoholi Sp. z 0.0., Przedsigbiorstwo Dystrybucji
Alkoholi "Agis" S.A., Przedsiebiorstwo Handlu Spozywczego Sp. z 0.0., Saol Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Premium
Distributors Sp. z 0.0. Z chwilg zakonczenia restrukturyzacji grupy Sprzedajgcego, Eurocash nabedzie akcje i
udziaty w Spotkach Dystrybucyjnych CEDC od spotki kontrolowanej przez Central European Distribution
Corporation ("CEDC").

Cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 400.000.000 PLN, lecz moze ulec zmianie w sytuacjach okreslonych w
umowie przedwstepnej. Zawarcie Umowy Przyrzeczonej jest uzaleznione od spetnienia sie warunkéw
uzgodnionych w umowie przedwstepnej, w szczegdlnosci uzyskania przez Kupujacego zgody Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Eurocash zamierza sfinansowaé te akwizycje z dostepnych s$rodkéw
wiasnych oraz poprzez instrumenty diuzne.

2. Zawarcie istotnej Umowy Dystrybucyjnej

W dniu 8 kwietnia 2010 roku Eurocash S.A. zawart umowe na dystrybucje napojéw alkoholowych na terenie Polski
("Umowa Dystrybucyjna"). Stronami umowy, oprécz Eurocash S.A.. sa: jako dostawcy spotki zalezne CEDC -
Carey Agri International Poland Sp. z o0.0., Bols Sp. z o0.0., Polmos Bialystok S.A., PWW Sp. z o.0. (facznie
"Dostawcy"), a jako dystrybutor Premium Distributors Sp. z 0.0.

Z chwilg zawarcia przez Spétke Umowy Przyrzeczonej, na podstawie ktorej Eurocash S.A. nabedzie akcje i udziaty
w spotkach zaleznych CEDC prowadzacych dziatalnos¢ dystrybucyjng ("Nabycie Dystrybutoréw"), Premium
Distributors Sp. z 0.0. wejdzie w skiad Grupy Eurocash. Umowa Dystrybucyjna umozliwi Grupie Eurocash
dystrybucje produktéw oferowanych przez Dostawcéw i nabywanie na warunkach okreslonych w Umowie
Dystrybucyjne;j.

Umowa Dystrybucyjna wejdzie w zycie z dniem Nabycia Dystrybutoréw i bedzie obowigzywaé¢ przez okres 6 lat z
mozliwos$cig jej automatycznego przedtuzenia na okres dalszych dwoch lat.
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Kwartalne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.03.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. Plan potaczenia Eurocash S.A. z podmiotem zaleznym PH Batna Sp. z o.0.

Dnia 21 kwietnia 2010 roku Zarzad Eurocash S.A. zawiadomit o zamiarze potaczenia Eurocash S.A. z podmiotem
zaleznym, spotkg Przedsiebiorstwo Handlowe Batna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Eurocash posiada
100% udziatow.

Potaczenie nastapi poprzez przejecie Przedsiebiorstwa Handlowego Batna Sp. z o0.0. przez Eurocash S.A., {j.,

poprzez przeniesienie catego majatku Przedsiebiorstwa Handlowego Batna Sp. z 0.0. jako spotki przejmowanej na
Eurocash S.A. jako spdtke przejmujaca.
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Kwartalne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.03.2010 Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Dyrektor Generalny

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis
Prezes Zarzadu Luis Amaral 12 maja 2010
Czlonek Zarzadu Rui Amaral 12 maja 2010

Czionek Zarzadu Arnaldo Guerreiro 12 maja 2010
Czionek Zarzadu Pedro Martinho 12 maja 2010
Cztonek Zarzadu Katarzyna .
Dyrektor Personalny Kopaczewska 12 maja 2010
Czionek Zarzadu

Dyrektor Zakupéw Niehandlowych i | Ryszard Majer 12 maja 2010
Administracji

Cztonek Zarzadu Jacek Owczarek 12 maja 2010
Dyrektor Finansowy
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