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1. Wprowadzenie

Grupa Kapitalowa Zelmer w pierwszym kwartale 2010 r. osiagneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 141,3 mln PLN, co oznacza wzrost 0 28% w stosunku do pierwszego kwartatu
roku 2009, kiedy to przychody wyniosty 110,8 mln PLN W tym okresie wynik finansowy
netto Grupy Zelmer wynidst 14,5 mIn PLN. Podmiot dominujacy Zelmer S.A. w I kwartale
2010 osiagnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 130,4 min PLN, co stanowi 92%
przychodow Grupy Kapitatowe;j.

Sprzedaz krajowa Zelmer S.A. w I kwartale 2010 r. osiggneta poziom 93,5 mIn PLN, co
stanowi wzrost w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 16%, kiedy
przychody ze sprzedazy krajowej wyniosty 80,7 miIn PLN. Na poziom sprzedazy krajowej
wplyw mialo wydarzenie jednorazowe w postaci sprzedazy aktywow produkcyjnych na
kwote 12,5 mIn PLN do spétek ZELMOTOR i ZELMET, powstalych po wydzieleniu ze
struktur przedsigbiorstwa zakltadow: Silnikowego i Metalowego.

Sprzedaz eksportowa Zelmer w I kwartale 2010 r. uksztalttowata si¢ na poziomie 47,8 min
PLN, co stanowilo 60% wzrost sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2009, kiedy to wyniosta 30,0 mIn PLN.

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za I kwartat 2010

w tys. PLN 1Q 2010 . 1Q 2009 r.
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towar6w, materialéw i ustug 141 343 110 764
Zysk brutto ze sprzedazy 41911 35 696
EBITDA* 18 707 21260
Zysk operacyjny (EBIT) 14 446 17 716
Zysk przed opodatkowaniem 18 124 -3939
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14 498 - 3780
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 1820 28 324
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej - 7635 -10772
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnodci finansowej 13108 - 12452
Przeplywy pienigzne netto razem 7293 5100
Aktywa razem 479 120 452 642
Zobowiazania dtugoterminowe 11 558 16 032
Zobowiazania krétkoterminowe 179 022 178 028
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 288 481 258 522
Kapital podstawowy 152 000 152 000
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Liczba akcji (w tys. szt.) 15 200 15 200
Zysk na 1 akcje zwykta (w PLN) 0,95 -0,25

Wybrane jednostkowe dane finansowe za I kwartat 2010

w tys. PLN 1Q 2010 . 1Q 2009 r.
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaré6w, materiatow i ustug 130 409 108 339
Zysk brutto ze sprzedazy 29 912 34117
EBITDA* 10 638 24727
Zysk operacyjny (EBIT) 6472 21278
Zysk przed opodatkowaniem 10 474 -175
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 8 334 -218
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -746 33147
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7078 -10 515
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 11336 -15 614
Przeplywy pieni¢zne netto razem 3512 7018
Aktywa razem 458 696 443 411
Zobowiazania dtugoterminowe 10 709 14 911
Z.obowiazania krétkoterminowe 159 270 163 918
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 288 717 264 582
Kapital podstawowy 152 000 152 000
Liczba akcji (w tys. szt.) 15 200 15 200
Zysk na 1 akcj¢ zwykta (w PLN) 0,55 -0,01

* Wynik EBITDA 2009 r. zostat oczyszczony z wptywu opcji walutowych zgodnie ze zmiang polityki
rachunkowosci (alokacja kosztéw zwigzanych z opcjami walutowymi do kosztéw finansowych)
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3. Otoczenie makroekonomiczne w Polsce

W I kwartale biezacego roku, pomimo umocnienia si¢ symptomdw ozywienia w niektorych
obszarach gospodarki, nie nastapita poprawa w zakresie zwigekszenia popytu na sprzet
AGD. Do gtownych powodoéw takiej sytuacji zaliczy¢ nalezy wzrost stopy bezrobocia, co
miato niekorzystny wplyw na sytuacje materialng gospodarstw domowych.

W budownictwie odnotowano gleboki spadek  produkci w  poréwnaniu
z I kwartatem ub. roku, bedacy m.in. rezultatem ostabienia aktywnosci inwestycyjnej oraz
utrzymujacych si¢ do potowy marca wyjatkowo niekorzystnych dla prowadzenia robot
warunkoéw meteorologicznych. Jak wynika z wstepnych danych GUS, w I kwartale br.
oddano do uzytkowania 33,9 tys. mieszkan, tj. o 18,3% mniej niz w analogicznym okresie
ubieglego roku. Jednoczesnie w I kwartale zanotowano wzrost liczby mieszkan
rozpoczetych o 16,1%, co moze wskazywac na poprawe trendu w II potroczu 2010 r.

Niekorzystny trend ujemnej dynamiki sprzedazy w branzy matego AGD, obserwowany w II
polowie ub. roku kontynuowany byt réwniez od poczatku roku biezacego. Znaczacy wptyw
na sytuacje rynku matego AGD oprdécz czynnikow makroekonomicznych mialy warunki
meteorologiczne w pierwszych dwdéch miesigcach kwartatu, w tym przede wszystkim cigzka
zima, utrudniajaca klientom dotarcie do sklepow.

Oczekuje sig, ze pozytywny wplyw czynnikéw makroekonomicznych znaczaco zwigkszy
popyt krajowy na dobra trwalego uzytku, w tym sprzet gospodarstwa domowego, juz
w II potowie biezacego roku.

4. Informacje o sprzedazy produktéw Zelmer.

4.1 Sprzedaz krajowa Zelmer S.A.

Po pierwszym kwartale 2010 r. dynamika rynku malego AGD uksztaltowata sie¢ (wg
szacunkow Spdtki) na poziomie ok. -4 %. W tym samym okresie sprzedaz krajowa Zelmer
utrzymata si¢ na poziomie I kwartatu 2009 r. (po uwzglednieniu wpltywu wydarzen
jednorazowych -12,5 min PLN).

W I kwartale 2010 r. miato miejsce szerokie wprowadzenie na rynek nowych odkurzaczy
wodnych i pioracych oraz nowego odkurzacza Clarris. Oferta asortymentowa Emitenta
zostata rowniez poszerzona o nowy model kuchenki mikrofalowej z grillem kwarcowym
oraz nowa lini¢ produktéw do stylizacji wloséw Linea Bianca. W I kwartale 2010 r. kategoria
produktéow do zabudowy zostata wzbogacona o nowe modele plyt ceramicznych oraz
piekarnik sterowany elektronicznie.

W I kwartale 2010 r. gtownie nowe kategorie produktowe zanotowaly wzrosty sprzedazy
i udziatéw rynkowych. Sprzedaz hand blenderéw w I kwartale br. wzrosta o 39%,
ekspreséw cisnieniowych o 37%, a parowardw o 24%.

ZBlmer

niezawodnie



Komentarz Zarzadu do raportu kwartalnego (SA-QSr 1/2010) Zzelmer

W I kwartale 2010 r. sprzedaz krajowa wspierana byla kampania reklamowa w TV oraz
projektami trade-marketingowymi. Kampania reklamowa poswigcona byta odkurzaczowi
Aquawelt oraz produktom do stylizacji wloséw z linii Linea Bianca debiutujacym
w I kwartale 2010 r. Kampania prowadzona byfa na rynku krajowym w okresie luty —
marzec br. Jej koszt wynidst 1,4 mln PLN.

W ramach dziatan trade - marketingowych w wybranych placowkach na terenie catego kraju
trwata akcja ,Niezawodny Doradca”, polegajaca na wprowadzeniu zewnetrznych
promotoréw, ktorych zadaniem byta intensyfikacja sprzedazy produktéw Zelmer.

Ponadto prowadzona byla promocja wolumenowa polegajaca na premiowaniu zakupéw na
okreslonym poziomie nagrodami rzeczowymi. W lutym br. rozpoczeto akcje Grow Auchan,
Grow — program motywacyjny dla sprzedawcow w hipermarketach Auchan, ktéry potrwa
do maja.

Struktura dystrybucji w kraju nie zmienita si¢ znaczaco w poréwnaniu do I kwartatu 2009 r.-
najwiekszym kanalem w dystrybugji krajowej byly grupy zakupowe (29%), nastepnie kanat
hipermarketow (26%), sieci elektrospecjalistyczne (20%) oraz sieci detaliczne (15%).

4.2 Sprzedaz eksportowa.

W I kwartale 2010 r., mimo nadal trwajacego spowolnienia gospodarczego i umocnienia
wartosci polskiej waluty, nastapil znaczacy wzrost sprzedazy eksportowej Spodtki. Po
3 miesiacach 2010 r. sprzedaz eksportowa wyniosta 47,8 mln PLN, co stanowilo 60%
wzrostu sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to
wyniosta 30,0 mIn PLN.

Najwiekszymi odbiorcami po 3 miesiacach 2010 r. byly:
1. Rosja - sprzedazna poziomie 25,4 min PLN
2. Ukraina - sprzedaz na poziomie 7,4 min PLN
3. Czechy -sprzedaz na poziomie 4,4 mln PLN

Wzrost sprzedazy eksportowej odbywal si¢ poprzez dynamiczny wzrost obrotdw na
rynkach Europy Srodkowo — Wschodniej. Na rynkach tych Spétka sprzedaje swoje produkty
pod marka ,Zelmer”, a w zwiazku z tym w I kwartale 2010 r. zanotowano wzrost udziatu
sprzedazy marki Zelmer do poziomu 89% w catosci sprzedazy eksportowej, wobec 72%
w analogicznym okresie 2009 roku.

Na tak dobry wynik sprzedazy eksportowej na strategicznych rynkach Europy Srodkowo —
Wschodniej w I kwartale br. mialy wptyw dziatania podjete przez Spodtke i realizowane od
roku 2007 w tym budowa i rozw¢j wiasnych organizacji sprzedazowych, inwestycje w
marke oraz nowe wdrozenia produktowe, skierowane na rynki, gtéwnie Europy
Wschodniej. W szczegdlnosci istotna role odegrata najwieksza kampania reklamowa
w historii spotki, ktora miala miejsce na tych rynkach w II potowie 2009. Efektem tych
dziatan byly rekordowe wzrosty sprzedazy w Rosji i na Ukrainie. W I kwartale 2010 r.
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kontynuowano dziatania marketingowe (prasa, Internet, sponsoring telewizyjny) na rynkach
Rosji i Ukrainy. Gtowny cigzar aktywnosci marketingowych, w tym kampanie reklamowe w
telewizji, bedzie mial miejsce w II potowie roku.

5. Koszty dzialalnosci operacyjnej Grupy Kapitalowej Zelmer

Koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatdéw wyniost w I kwartale
2010 r. 99,4 mIn PLN i byt 0 32 % wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubieglego.

11,6 mIn PLN stanowil koszt wlasny sprzedazy zwigzany ze zdarzeniem jednorazowym,
wynikajacym z wydzielenia ze struktury przedsigbiorstwa dotychczas dziatajacych w
Zelmer S.A. zakladoéw produkcyjnych, ktdre rozpoczety od 1 stycznia 2010 r. dziatanie jako
niepowigzane kapitalowo z Zelmer S.A spdtki. Po wyeliminowaniu tego kosztu, koszt
wlasny sprzedanych produktow, ustug, towarow i materiatdéw zwigzany jest gtownie ze
wzrostem dziatalnosci podstawowej i wyniost 87,8 miln PLN. Byl on wyzszy
0 17% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Dynamika tego wzrostu
alokowana jest gtéwnie do sprzedazy eksportowej w zwigzku wzrostem sprzedazy w tym
obszarze.

6. Koszty sprzedazy Grupy Kapitalowej Zelmer

Koszty sprzedazy wyniosty w I kwartale 2010 roku 13 745 tys. PLN i byly o 62 % wyzsze
niz w analogicznym okresie roku ubieglego. Wzrost tych kosztéw zwigzany jest zarowno z
aktywnosciami na rynku krajowym (przede wszystkim kampania telewizyjna), jak i na
rynkach eksportowych. Znaczaco wyzsza sprzedaz, gléwnie na rynku rosyjskim niesie za
soba wzrost kosztéw sprzedazy spowodowany zwigkszonymi wydatkami marketingowymi
oraz wzrostem kosztow transportu i magazynowania.

7. Koszty ogdlnego zarzadu Grupy Kapitalowej Zelmer

W Grupie Kapitalowej Zelmer, koszty ogolnego zarzadu osiagnety w I kwartale 2010 roku
poziom 14024 tys. PLN i utrzymaly si¢ na niezmienionym poziomie w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego.

8. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer na dzien 31 marca 2010 r. wynosito 1996 osdb.
Na koniec analogicznego okresu roku poprzedniego w Grupie zatrudnionych bylo
2 339 pracownikow.

Podmiot dominujacy na koniec I kwartatu 2010r. zatrudniat 1773 osoby. W poréwnaniu do
stanu na dzien 31 marca 2009 r. bylo to o 368 osob mnie;j.
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Spadek ilosci zatrudnionych wynika gltéwnie z podjetych przez Zelmer S.A. w 2009 r.
dziatan restrukturyzacyjnych w obszarze produkcji, wydzielenia dwoch zakladow
produkcyjnych ze struktur organizacyjnych Spoiki: Zakladu Metalowego i Zaktadu Silnikow
oraz przeprowadzonego w 2009 r. Programu Dobrowolnych Odejs¢.

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej 31-03-2010r. 31-03-2009r.
Zelmer S.A. 1773 2141
REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z o.0. 105 105
Zelmer Russia Ltd. 28 13
Zelmer Czech S.r.o. 27 24
Zelmer PRO Sp. z o.0.(Trading Sp. z 0. 0.) 24 23
Zelmer Slovakia S.r.0. 19 18
Zelmer Ukraina Ltd. 18 15
Zelmer Magyarorszag K.f.t. 2 -
Razem Grupa Kapitalowa: 1 996 2339

9. Analiza wskaznikowa

9.1. Wybrane wskazniki do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Kapitalowej Zelmer.

Marze
W procentach (%) 1Q 2010r. 1Q 2009r.
Marza na sprzedazy 29,7% 32,8%
Marza EBITDA 13,2% 19,2%
Marza przed opodatkowaniem 12,7% -3,8%
Marza zysku netto 12,8% -3,6%
Wskazniki

1Q 2010r. 1Q 2009
Wskaznik ptynnosci I 1,9 1,6
Wskaznik ptynnosci 11 11 L1
Wskaznik wyplacalnosci 0,1 0,1
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9.2.Wybrane wskazniki do jednostkowego raportu kwartalnego Zelmer S.A.

Marze
W procentach (%) 1Q 2010r. 1Q 2009r.
Marza na sprzedazy 22,9% 31,5%
Marza EBITDA 8,2% 22,8%
Marza zysku netto 6,4% -0,2%
Wskazniki
1Q 2010r. 1Q 2009r.
Wskaznik ptynnosci I 2,0 1,7
Wskaznik ptynnosci II 1,2 1,2
Wskaznik wyptacalnosci 0,00 0,00

10. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie ujete w bilansie
i w rachunku zyskow i strat

W zwiazku ze zmiang ekspozycji walutowej Spotki oraz charakterem wystawionych przez
Spotke opgji call EUR put PLN, Zarzad Spoltki podjal decyzje o wyeliminowaniu ryzyka
zwigzanego ze zmiang wyceny istniejacych instrumentéw pochodnych. W miesigcu
kwietniu i maju 2010 nastapilo zamkniecie otwartych pozycji w opcjach walutowych
opisanych w rozdziale II Zarzadzanie Ryzykiem Finansowym pkt 1 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej Zelmer za I kwartat 2010 r. W wyniku
zamkniecia transakcji opcyjnych wygenerowano wyptyw gotowki w wysokosci 8 710 tys.
PLN. Wplyw na wynik finansowy II kwartatu 2010 r. bedzie wynosit -2 488,1 PLN.

Na dzienn publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie jest zaangazowana w zadne
transakcje walutowe podlegajace wycenie.

11. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca znaczace
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezatoby ujaé¢ w sprawozdaniu za biezacy okres.

12. Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie I kwartalu 2010 roku

» W dniu 27 stycznia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym -
Rejestrze Przedsigbiorcow wszystkich zmian Statutu Spotki powzietych na mocy uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zelmer S.A. w dniu 18 grudnia 2009 roku oraz
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tekstu jednolitego Statutu przyjetego uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Zelmer S.A. nr 23/2009 z dnia 18 grudnia 2009 r. Tym samym od tego dnia Statut Spotki
Akcyjnej Zelmer z siedzibg w Rzeszowie obowigzuje w brzmieniu opublikowanym w
raporcie biezagcym nr 35/2009 z dnia 19 grudnia 2009 roku./ Raport biezacy nr 2/2010/

13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty
znaczacy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowq i Emitenta wyniki finansowe poza
zdarzeniami opisanymi w p. 16.

14. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono dane
finansowe za I kwartal 2010 roku, nie ujetych w tych danych, a mogacych
W znaczacy sposob wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za I kwartal 2010 r. nie wystapily
zdarzenia, ktére moglyby w znaczacy sposdb wpltyna¢ na przyszle wyniki finansowe
emitenta, a nie zostaly ujete w danych finansowych.

15. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleina
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

W dniu 12 marca 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Ukraina TBO z siedziba w Kijowie, na podstawie ktdrej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Ukraina
TBO pozyczki w wysokosci 500 tys. USD. W umowie ustalono nastepujace terminy sptaty
pozyczki:

a) kwota 300 tys. USD w terminie jedenastu miesiecy, liczac od dnia jej udzielenia. Do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania kwota ta zostala sptacona przez Zelmer
Ukraina TBO,

b) kwota 200 tys. USD w terminie roku, liczac od dnia jej udzielenia, nie p6zniej niz do
dnia 31 marca 2010 roku. W dniu 20.04.2010 splacona zostata kwota pozyczki w
wysokosci 77 tys. USD. Do sptaty pozostaje jeszcze kwota 123 tys. USD.

W dniu 7 kwietnia 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer

Russia OOO., na podstawie ktoérej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Russia OOO pozyczki

w wysokosci 250 tys. EUR. W umowie zostaly ustalone nastepujace terminy sptaty pozyczki:
a) kwota 100 tys. EUR w terminie jedenastu miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy,
b) kwota 150 tys. EUR w terminie roku, liczac od dnia zawarcia umowy.

W zwiazku z zapotrzebowaniem Spdétki na finansowanie termin splaty pozyczki zostanie

przesuniety.

W dniu 8 czerwca 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer

Ukraina T.B.O., na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Ukraina TBO pozyczki
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w wysokosci 900 tys. USD z terminem splaty 1 roku od daty udzielenia pozyczki. Z uwagi
na wymogi prawne dotyczace rejestracji umowy w Narodowym Banku Ukrainy, przelewu
srodkéw dokonano w dniu 24 lipca 2009 r.

W dniu 10 wrzesnia 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A.
a Zelmer Russia OOO., na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Russia OOO
pozyczki w wysokosci 65 962 tys. RUB. W umowie zostaly ustalone nastepujace terminy
splaty pozyczki:
a) kwota 21767,5 tys. RUB w terminie jednego roku od dnia zawarcia umowy, lecz nie
pozniej niz 10 wrzesnia 2010 roku,
b) kwota 21767,5 tys. RUB w terminie dwdch lat od dnia zawarcia umowy, lecz nie
pozniej niz 10 wrzesnia 2011 roku,
c) kwota 22427,1 tys. RUB w terminie trzech lat od dnia zawarcia umowy, lecz nie
pozZniej niz 10 wrzesnia 2012 roku.

W dniu 13 pazdziernika 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A.
a Zelmer Russia OOO., na podstawie ktdrej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Russia OOO
pozyczki w wysokosci 74 376,7 tys. RUB z terminem splaty nie pdzniej niz do dnia 09
pazdziernika 2010 r.

W dniu 27 listopada 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A.
a Zelmer Ukraina T.B.O. w wysokosci 3 125 tys. USD z terminem splaty 1 roku od daty jej
udzielenia. W dniu 5 marca 2010 przekazana zostala kwota 300 tys. USD.

Zelmer S.A. na dzien 31 marca 2010 r. posiada otwarte akredytywy, bedace zabezpieczeniem
transakcji handlowych na rzecz dostawcow w kwocie 10 476 tys. USD oraz 79 tys. EUR
z terminami platnosci od kwietnia 2010 r. do sierpnia 2010 .

16. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczny wplyw na osiagniete wyniki
finansowe w I kwartale 2010 roku.

W wyniku przeprowadzonej na koniec 2009 roku restrukturyzacji dwa z dotychczas
dziatajacych w Zelmer SA. Zaktadow produkcyjnych rozpoczety od 1 stycznia 2010 r.
dziatanie jako niepowiazane kapitalowo z Zelmer SA spotki. W zwigzku z tym nastgpita
sprzedaz jednorazowa do tych podmiotéw o wartosci 12,5 min PLN.

17. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Zelmer S.A.

W' miesigcu lutym 2010 r. Emitent otrzymat informacje od Akcjonariusza Aviva OFE Aviva
BZ WBK z siedzibg w Warszawie / pismo z dnia 03 lutego 2010r. / o stanie posiadania akcji
Zelmer. S.A. na koniec 2009 roku. Akcjonariusz ten posiadat 1 468 218 akcji Spotki Zelmer
S.A.
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Wobec powyzszego, wg wiedzy Spotki, w dniu 31 grudnia 2009 roku nastepujace podmioty
posiadaly akcje Spodtki uprawniajace do oddania co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

e PEF V Zelmer Holdings S.A.RL. z siedzibg w Luxembourgu. Liczba glosow
przystugujacych z posiadanych akgji: 7 392 884 (siedem miliondw trzysta dziewiecdziesiat
dwa tysigce osiemset osiemdziesiat cztery). Procentowy udzial w ogodlnej liczbie
glosow: 48,64 %,

e Aviva OFE Aviva BZ WBK z siedzibg w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych
z posiadanych akgji: 1 468 218 (jeden milion czterysta szes¢dziesiat osiem tysiecy dwiescie
osiemnascie). Procentowy udziat w ogolnej liczbie gtosow to 9,66 %,

e OFE PZU "Zlota Jesien" z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych
z posiadanych akgji: 1 390 000 (jeden milion trzysta dziewiecdziesiat tysiecy). Procentowy
udzial w ogodlnej liczbie glosow: 9,14 %,

¢ ING OFE z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych z posiadanych akgji:
882 832 (osiemset osiemdziesiat dwa tysiace osiemset trzydziesci dwa). Procentowy
udzial w ogodlnej liczbie gltoséw: 5,81 %.

Pismem z dnia 16 kwietnia 2010r. ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
z siedzibg w Warszawie - poinformowato Spoétke, ze w wyniku zbycia akcji Zelmer S.A.
w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w dniu 14 kwietnia 2010 roku, ING OFE
zmniejszyl stan posiadania akcji Emitenta ponizej 5% gltosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.

Przed zbyciem akcji ING OFE posiadal 777159 akcji, co stanowilo 5,11% kapitatu
zaktadowego Spodtki. W dniu 16 kwietnia 2010 roku Akcjonariusz ten posiadal 717 516 akcji
Spolki, co stanowi 4,72 % kapitatu zaktadowego. Akcje te uprawniaja do 717 516 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki i stanowia 4,72% ogolnej liczby glosow
na WZA.

Pismem z dnia 20 kwietnia 2010 r. Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.
w Warszawie - poinformowato Emitenta, ze w wyniku nabycia akcji Zelmer S.A.
w dniu 12 kwietnia 2010 roku, Otwarty Fundusz Emerytalny PZU , Zota Jesien” zwiekszyt
stan posiadania akcji Emitenta do poziomu przekraczajacego 10% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Przed nabyciem akcji OFE PZU , Zlota Jesien” posiadat 1495 684 akcji Zelmer S.A., co
stanowito 9,84% kapitatu zaktadowego Spodtki. W dniu 12 kwietnia 2010 roku Akcjonariusz
ten posiadal 1583 045 akcji Spotki, co stanowi 10,41 % kapitatu zakladowego. Akgje te
uprawniaja do 1583 045 glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spolki i stanowia
10,41% ogolnej liczby glosow na WZA.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gloséw na WZA
(stan na dzien 13 maja 2010 r.)
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% udzial w

% udziat

Nazwa Akcjonariusza- . .. bu #a Liczba gltoséw | ogdlnej liczbie

. Liczba akgji w kapitale ;
siedziba Jakladowvm na WZA glosow na

y WZA

PEF V Zelmer Holdings 7 392 884 48,64 7 392 884 48,64
S.AR.L. - Luxemburg
Aviva OFE Aviva BZ WBK - 1468218 9,66 1468218 9,66
Warszawa

FE PZU “Z1 ien””
OFE PZU “Zlota Jesien 1583 045 10,41 1583 045 10,41
Warszawa

Emitentowi nie sa znane Zzadne umowy (w tym rowniez zawarte po dniu 31 marca 2009r.),
w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Papiery warto$ciowe Emitenta nie daja zadnych specjalnych uprawnien kontrolnych oraz nie
sq obciazone ograniczeniami odnosnie do wykonywania prawa glosu.

18. Zmiany stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
w Zelmer S.A.

Od dnia publikacji raportu rocznego za 2009 r. tj. od dnia 29 kwietnia 2010r., Spétka nie
otrzymata informacji o zmianie stanu posiadania akcji Zelmer S.A. przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta.

Imie i Wartos¢
? Funkcja Stan na: Zmiana nominalna
nazwisko
w PLN
30-09-09 31-12-09 13-05-10
Janusz Prezes Zarzadu 1195 1195 1195 0 11 950
Ptocica
Grzegorz Cztonek Zarzadu 547 547 547 0 5 470
Dartak
Wlesia\/\{ Cztonek Zarzadu 840 840 840 0 8 400
Zabtocki
Janusz Czlonek
Gembarowski | Rady Nadzorczej 400 400 400 0 4000
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19. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spotki i podmiotéw od niej zaleznych w I kwartale 2010 r. nie toczyly sie przed
sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji
publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spdtki, a takze
podmiotéw od niej zaleznych, ktérych faczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wlasnych Zelmer S.A. Takie postepowania nie zostaly takze wszczete do dnia publikacji
raportu.

20. Transakcje pomiedzy Zelmer S.A. a podmiotami powiazanymi

Transakcje zawarte w I kwartale 2010 r. z podmiotami powigzanymi byly transakcjami
typowymi. Ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej
Zelmer S.A. ijednostek zaleznych.

Wartos¢ obrotow z podmiotami z Grupy Kapitatlowej Zelmer S.A. w I kwartale
2010 r. wyniosta:

Sprzedaz przez Zelmer S.A.

1. Zelmer Russia Ltd. 19 747 tys. PLN
2. Zelmer Czech S.r.o. 3923 tys. PLN
3. Zelmer Slovakia S.r.o 2208 tys. PLN
4. REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z o.0. 111 tys. PLN
5. Zelmer PRO Sp. Z o .0. (Trading Sp. z 0.0.) 11 tys. PLN
6. Zelmer Ukraina Ltd. -

7. Zelmer Magyarorszag K £.t. -

Razem: 26 000 tys. PLN
Zakup przez Zelmer S.A.
1. Zelmer PRO Sp. z 0.0. (Zelmer Trading) 1084 tys. PLN
2. REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z o.0. 802 tys. PLN
3. Zelmer Czech S.r.0. 178 tys. PLN
4. Zelmer Slovakia S.r.o. 89 tys. PLN

5. Zelmer Russia Ltd. -
6. Zelmer Ukraina Ltd. -
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7. Zelmer Magyarorszag K.f.t. -

Razem: 2153 tys. PLN

21. Stanowisko Zarzadu Zelmer S.A. odnos$nie realizacji prognozowanych wynikéw
finansowych na 2010 rok

Spotka nie przekazywata do wiadomosci publicznej prognozy na rok 2010.

22. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Spotka nie oglosita jeszcze deklaracji dotyczacej wyptaty dywidendy.

23. Informacja o wazniejszych wydarzeniach po dacie bilansu

> W dniu 7 kwietnia 2010 roku. Spétka rozwigzata za porozumieniem stron umowe
z siedzibg w Warszawie zawarta w dniu

7

z Grupa ,, Avans International Sp. z 0.0.”
4 lipca 2007 r. ( Raport biezacy nr 3/2010)

» W raporcie biezacym nr 4/2010 Spodtka poinformowata o zmniejszeniu stanu
posiadania akcji Spotki przez ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne (ING OFE)
ponizej 5% glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

» W raporcie biezacym nr 5/2010 Spoétka poinformowata o zwiekszeniu stanu
posiadania akcji Spolki przesz Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.
wystepujace w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ziota Jesien”
powyzej poziomu 10% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

» W raporcie biezacym nr 6/2010 Emitent przekazal do wiadomosci publicznej
informacje na temat publikacji Raportu Rocznego Grupy Kapitatlowej Zelmer i
Raportu Rocznego Emitenta za rok 2009 r. oraz rdéznic pomiedzy wynikami
publikowanymi za IV kwartat 2009 a wynikami audytowanymi, wskazanymi w
raportach rocznych. Gléwnym czynnikiem powodujacym rownice w wynikach byty,
prowadzone po zamknigeciu roku obrotowego, testy na okreslenie trwatlej utraty
wartosci posiadanego majatku w oparciu o zapisy MSR 36 — ,Utrata wartosci
aktywow” i utworzeniu odpisu aktualizacyjnego w wysokosci 14,3 mln PLN.

24. Wyjasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych
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Srodki pienigzne z ograniczona mozliwoscia dysponowania stanowia $rodki zgromadzone
na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

Rzeszow, 13 maja 2010 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Janusz Ptocica Magdalena Bartos
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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