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(wszystkie kwoty wyragone sq w tys. PLN, o ile nie podano inacze))

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTALZL 2010 R.

GRUPY KAPITALOWE] ZELMER S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien:

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
AKTYWA
Aktywa trwate 144 763 148 948 162 880
Wartosci niematerialne 12 963 13 706 12 306
Rzeczowe aktywa trwale 101 210 124 244 138 422
Nieruchomosci inwestycyjne 28 884 8798 10173
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1706 2 200 1979
Aktywa obrotowe 334 357 314 711 289 762
Zapasy 143 955 119 472 99 151
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 169 586 179 214 155723
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1611 4413 787
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 22911
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 19 205 11 612 11 190
RAZEM AKTYWA 479 120 463 659 452 642
KAPITAX, WEASNY I ZOBOWIAZANIA
KAPITAX. WEASNY 288 540 274 263 258 582
Kapital vleasnyi (p}'zyp.adaja(cy na akcjonariuszy 288 481 274 208 258 522
jednostki dominujacej)
Kapital podstawowy 152 000 152 000 152 000
Pozostale kapitaty 81 647 81 647 53 737
Réznice kursowe z przeliczenia 880 1101 924
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych 39 460 27 858 55 636
\X/y%qik ﬁ.nansowy roku biveia(cego Przy.padajalcy 14 494 11 602 3775
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziaty mniejszosci 59 55 60
ZOBOWIAZANIA 190 580 189 396 194 060
Zobowigzania dtugoterminowe 11 558 13 534 16 032
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 110 122 109
Rezerwy na pozostate zobowiazania oraz inne obciazenia 5476 5331 5279
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4043 5836 7 088
Pozostate zobowiazania 1929 2 245 3 556
Zobowigzania krotkoterminowe 179 022 175 862 178 028
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania 120 507 125 239 70 492
Kredyty i pozyczki 47 184 32741 33 336
Rezerwy na pozostale zobowiazania oraz inne obciazenia 3750 3 068 2283
Pochodne instrumenty finansowe 6222 14 794 71917
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1359 20 0
RAZEM KAPITAL WEASNY
1 ZOBOWIAZANIA 479 120 463 659 452 642
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres obrotowy:

01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 141 343 110 764
VKoszt \.vlzl’sny sprzedanych produktéw, ustug, towarow 99 432 75 063
i materialow
Zysk brutto ze sprzedazy 41911 35 696
Koszty sprzedazy 13 745 8473
Koszty ogélnego zarzadu 14 024 13 993
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto -210 198
Pozostale zyski / (straty) netto 514 4288
Zysk operacyjny 14 446 17 716
Przychody (koszty) finansowe netto 3678 -21 655
Zysk / strata przed opodatkowaniem 18 124 -3939
Podatek dochodowy 3626 -159
Zysk netto / strata netto za okres obrotowy 14 498 -3780
Zysk przypadajacy Akcjonatiuszom jednostki dominujacej 14 494 -37175
Udzialowcom mniejszosciowym 4 -5
Inne catkowite dochody z tytutu :
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -221 7
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -221 7
Catkowite dochody ogétem 14 277 -3773
chz.ne 'calk'owue dochody ogétem przypisane jednostce 14 273 3768
dominujacej
Catkowite dochody ogélem przypisane udzialowcom 4 5
mniejszosciowym )
Zysk / strata na akcje¢ przypadajacy akcjonariuszom
jednostce dominujacej w trakcie okresu (wyrazony w
PLN na jedng akcje):
- podstawowy 0,95 -0,25
- rozwodniony 0,95 -0,25
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienig¢znych

Okres obrotowy:

01.01.2010- 01.01.2009-

31.03.2010 31.03.2009
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / strata przed opodatkowaniem 18 124 -3 939
Korekty o pozycje -16 304 32263
Amortyzacja 4261 3 544
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych netto -539 283
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 632 839
Zysk(strata) z tytulu dzialalnosci inwestycyjne;j -4 355 20 821
Zmiana stanu rezerw 964 321
Zmiana stanu zapasow -24 140 6 666
Zmiana stanu naleznosci netto 10 618 22 387
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek -2617 -19 266
Zmiana stanu innych skladnikéw aktywéw obrotowych 42 -149
Zmiana stanu pozostalych pasywow 70 276
Zaptacony podatek dochodowy -1 239 -3012
Koszty programu motywacyjnego 0 0
Inne korekty -1 -447
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 1820 28 324
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 125 37 558
Zbycie srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych 124 64
Zbycie aktywow finansowych 0 3
Splata udzielonych pozyczek i odsetek 1 0
Zwrot depozytu zabezpieczajacego transakcje opcyjne 0 32991
Inne wplywy inwestycyjne 0 4 500
Wydatki -7760 -48 330
Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych -3 532 -6 514
Nabycie aktywéw finansowych 0 -4500
Wydatki na depozyt zabezpieczajacy transakcje opcyjne 0 -37 306
Udzielone pozyczki 0 0
Inne wydatki inwestycyjne (zamknigcie opcji walutowych) -4 228 -10
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -7 635 -10 772
Przeplywy pieni¢zine z dziatalno$ci finansowe;j
Wptywy 18 286 6 424
Wplywy z tytulu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek 18 398 6 027
Inne wplywy finansowe -112 397
Wydatki -5178 -18 876
Zaplata za umorzone udzialy 0 0
Zaptacone dywidendy i inne wyplaty na rzecz wladcicieli 0 0
Wydatki z tytulu splaty kredytow i pozyczek -3989 -17 558
Wydatki z tytutu leasingu finansowego -441 -490
Zaplacone odsetki -748 -785
Inne wydatki finansowe 0 -43
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 13 108 -12 452
Przeptywy pienigzne netto, razem 7 293 5100
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 11 612 6 087
Zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym 7 593 5103
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 300 3
- przeplywy pienigzne netto 7293 5100
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 205 11190
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

1.1 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2010-31.03.2010 r.

Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2010z.
Zysk netto

Inne dochody biezacego okresu
Program motywacyjny dla pracownikow
—warto$¢ §wiadczent pracownikéw

Dywidendy dotyczace roku 2008
Przeniesienie wyniku
Podzial zyskéw niepodzielonych

Kapital wlasny na dzien 31 marca 2010r.

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej Razem
; ; ; ptrzypisane . Razem
i Réznice NlepOdZ-l clony _ Wynik akcjonariuszom Udzialy kapitat
Kapitat Pozostate |- wynik finansowy ] mniejszosci P
i ursowe z jednostki wlasn
podstawowy  kapitaly seliczeni finansowy z roku jednostkl y
PracliiCzeMa 1ot ubiegtych  biezacego ~ dominujacej

152 000 81 647 1101 27 858 11 602 274 208 55 274 263
0 0 0 0 14 494 14 494 4 14 498
0 0 -221 0 0 -221 0 -221
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 ]
0 0 0 11 602 -11 602 0 0 ]
0 0 0 0 0 0 0 ]
152 000 81647 880 39 460 14 494 288 481 59 288 540
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1.2 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2009-31.12.2009 r.

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej Razem
Résnice  Nicpodziclony  Wynik przypisane Udziaty Razem
Kapitat Pozostate wynik finansowy akcjonatiuszom .. S . kapitaf
; kursowe z jednostki J wlasn
podstawowy  kapitaly eliczenia MANSOwy z roku jednostial y
P lat ubiegtych  biezgcego ~ dominujacej
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2009z. 152 000 53 737 917 30 916 24720 262 290 93 262 383
Zysk netto 0 0 0 0 11 602 11 602 7 11 609
Inne dochody biezacego okresu 0 0 184 0 0 184 0 184
Prograr}n/ motywacyjay dla prz}C(’)wmkow 0 141 0 0 0 141 0 141
—warto$¢ $§wiadczen pracownikéw

Dywidendy dotyczace roku 2008 0 0 0 0 0 0 2 -2
Przeniesienie wyniku 0 0 0 24720 -24 720 0 0 0
Podzial zyskéw niepodzielonych 0 27778 0 =27 778 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 -28 -28
Umorzenie udzialow 0 -9 0 0 0 -9 -15 -24
Kapital wlasny na dziefi 31 grudnia 152 000 81647 1101 27 858 11 602 274 208 55 274 263

2009r.
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1.3 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2009-31.03.2009 r.

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej Razem
Résnice  Nicpodziclony — Wynik przypisane Udziaty Razem
Kapitat Pozostate wynik finansowy akcjonariuszom muniejszosci kapitat
i kursowe z jednostki ) wlasn
podstawowy kapitaty czeliczenia finansowy z roku jednostki y
p lat ubiegtych biezacego dominujacej
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2009 r. 152 000 53737 917 30 916 24720 262 290 93 262 383
Zysk netto 0 0 0 0 -3775 -3775 -5 -3780
Inne dochody biezacego okresu 0 0 7 0 0 7 0 7
Progrz,u/n’m.oty\xrac/y)ny dla p.ra?owmkow - 0 0 0 0 0 0 0 0
warto§¢ swiadczen pracownikow

Przeniesienie wyniku 0 0 0 24720 -24 720 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 -28 -28

Kapitat wlasny na dzien 31 marca 2009 r. 152 000 53 737 924 55 636 -3 775 258 522 60 258 582
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WSTEP DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK 2009 GRUPY KAPITALOWE] ZELMER S.A.

Informacje ogélne

1. Forma prawna i przedmiot dziatalnos$ci

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”) jest Zelmer Spoltka
Akcyjna z siedziba w Rzeszowie (Polska) przy ul. Hoffmanowej 19 (zwana dalej ,,Jednostkq
dominujaca”), wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego Przedsi¢biorcow Krajowych prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000026109.

Spéltka posiada numer statystyczny REGON 000034648.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:
- produkgja elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego,
- sprzedaz hurtowa elektrycznych artykuléw gospodarstwa domowego.

Od dnia 27 stycznia 2005 roku akcje Zelmer S.A. sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.
2. Czas trwania Grupy Kapitatowe;j

Spétka Zelmer S.A. i pozostale jednostki Grupy zostaly utworzone na czas nieoznaczony.

3. Prezentowane okresy sprawozdawcze

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane na dzien 31.03.2010 roku oraz za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na
dzient 31 marca 2009 roku oraz 31 grudnia 2009 roku dla Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej i Skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 marca 2009 roku dla Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
1 Skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienigznych.

4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w sklad Zarzadu Jednostki
dominujacej wechodzili:

Janusz Plocica Prezes Zarzadu

Magdalena Bartos Cztonek Zarzadu
Grzegorz Darlak Cztonek Zarzadu
Tomasz Modzelewski Czlonek Zarzadu
Wiestaw Zabtocki Cztonek Zarzadu
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W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w skiad Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej wechodzili:

Jacek Siwicki Przewodniczacy Rady
Zdzistaw Chabowski Wiceprzewodniczacy Rady
Janusz Gembarowski Sekretarz Rady

Eric McCloskey Cztonek Rady

Monika Nachyta Czlonek Rady

Krzysztof Piéro Cztonek Rady

Cornelis M.A. Potters Cztonek Rady

5. Biegly rewident

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Al Jana Pawta II 19
00-854 Warszawa

6. Prawnicy

Kancelaria Prawna

Grynhoff, Wozny, Malifiski Spétka Komandytowa
ul. Piekna 18

00-549 Warszawa

Kancelaria Adwokacka

Mgr Bogustawa Szybisz Adwokat
ul. Zygmuntowska 9

35-025 Rzeszow

7. Banki

BRE Bank S.A.
ul. Sokota 6
35-010 Rzeszow

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Oddziatl w Rzeszowie

ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa

PKO Bank Polski S.A.
ul. Putawska 15
02-515 Warszawa

PEKAO S.A.

ul. Grzybowska 53/57
00-844 Warszawa

10
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8. Notowania na rynku regulowanym:

8.1. Informacje ogdlne

Gielda: Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: ZLR

Sektor na GPW: ELEKTROMASZYNOWY

8.2. System depozytowo-rozliczeniowy

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

8.3. Kontakty z inwestorami

ZELMER S.A.

ul. Hoffmanowej 19

35-016 Rzeszéw

Biuro Zarzadu i Organizacji
tel: +48/17/ 86 58 207

fax: +48/17/ 86 58 703

www.zelmer.pl

9. Znaczacy akcjonariusze Jednostki dominujace;j

Wedlug stanu na dzien 13 maja 2010 r. (dzied zatwierdzenia do publikacji) akcjonariuszami
posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Nazwisko i imig¢, Firma Adres, siedziba Udziat w kapitale

Avenue Chatles de Gaulle 2,

1 0
PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. 1-1653 Luxembourg, 48,64%

OFE PZU “Zlota Jesien” Warszawa Al Jana Pawta 11 24, 10.41%
00-133 Warszawa ’

ul. Prosta 70,

0
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK 00-838 Warszawa 9,66%

11
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10. Spoftki zalezne

e Zeclmer Czech s.r.o. z siedziba w Terlicko — Czechy, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100%
udziatéw,

e Zelmer Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bidovcu — Stowacja, w ktorej Zelmer S.A. posiada 100%
udziatéw,

e Zelmer PRO Sp. z 0.0. (do 14.04.2010 r. Zelmer Trading Sp. z 0.0.) z siedziba w Rzeszowie,
w ktorej Zelmer S.A. posiada 100% udziatéw,

e REMZEL - Zaktad Remontowy Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktorej Zelmer S.A. posiada
96,75 % udziatow,

® Zelmer Russia O.0.0. z siedziba w Moskwie — Federacja Rosyjska, w ktérej Zelmer S.A. posiada
99% udziatow,

® Zelmer Ukraina T.B.O. z siedziba w Kijowie — Ukraina, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100%
udziatéw,

e Zelmer Magyarorszig K.f.t. z siedzibg w Budapeszcie — Wegty, w ktérej Zelmer S.A. posiada
100% udziatéw.

12
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] ZELMER S.A.

I. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci
1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2010 r. sporzadzone zostalo przy
zalozeniu kontynuacji dzialalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, a takze
z wymogami ,,Rozporzadzenia Ministra Finansow (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z dnia 19 lutego 2009 r. z p6zn.
zm.) w sprawie informacji biezacych 1iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych”.

2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Zelmer S.A. o$wiadcza wedlug swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze §rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi Grupe
zasadami rachunkowosci 1 metodami obliczeniowymi dla okresu biezacego i okreséw pordwnywalnych,
odzwierciedlajac w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkows i finansowa Grupy oraz jej wynik
finansowy. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo wedlug zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga
uzycia pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu stosowania wlasnego
osadu przy wyborze przyjetych przez jednostki zasad rachunkowosci.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Jednostki dominujacej w dniu 13 maja 2010 roku, 1 bedzie opublikowane w dniu 13 maja 2010
roku.

3. Nowe zasady rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Mi¢dzynarodowych Standardéow Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zmiany
prezentacyjne

Niniejsze §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 r.

Ponizej wskazano zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) oraz zatwierdzone przez UE
i obowiazujace w 2010 roku:

a) MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
Zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie).

b) MSSF 3 (znowelizowany) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”
Zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie).

c) Zmiany do MSSF 2 ,,Pfatnosci w formie akcji”- Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane
w $rodkach pienieznych w grupie kapitatowe;j

Zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie).

d) MSSF (2009) ,,Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej”

Zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie. Dokonane zmiany w ramach procedury
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wprowadzania dorocznych poprawek do Standardoéw opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2,
MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9, KIMSF 10)
ukierunkowane sq gtéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,).

e) Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie).

f) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”

Zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy klasyfikacji emisji praw
poboru.

g) Zmiany do MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
Zatwierdzone w UE w dniu 15 wrze$nia 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie), spelniajace kryteria pozycje zabezpieczane.

h) Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane"
Zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 30 marca 2009 roku lub po tej dacie).

i) Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci”
Zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie).

j) Interpretacja KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za
granica”

Zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie).

k) Interpretacja KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotowkowych wtascicielom”
Zatwierdzona w UE w dniu 26 listopada 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

1) Interpretacja KIMSF 18 ,,Przekazanie aktywow przez klientow”
Zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie maja
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Ponizej wskazano standardy i interpretacje przyjete przez IASB, ale jeszcze niezatwierdzone przez
UE:

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez IASB, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacii, ktére wedtug stanu na
dzien 13 maja 2010 r. nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

a) MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”
Obowiazuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

b) Zmiany do MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”

Zmiana dotyczy uproszczenia wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powiazane z padstwem oraz
doprecyzowanie definicji jednostek powiazanych (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

c) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
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Zmiana dotyczy dodatkowych zwolnien stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujace w odniesieniu do
okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie).

d) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiana dotyczy ograniczenia zwolnien dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy w zakresie ujawniefi
danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

e) Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”

Zmiana opublikowana w dniu 6 maja 2010 roku zostala dokonana w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13),
a ukierunkowana jest gléwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscilenie stownictwa (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

f) Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci”

Zmiana dotyczy przedplat zwiazanych z minimalnymi wymogami finansowania (obowiazujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

g) Interpretacja KIMSF 19 ,,Rozliczenie zobowigzan instrumentami kapitatowymi”
Obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie.

Wedlug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione standardy, interpretacje 1 zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na
koniec okresu sprawozdawczego.

Wptyw zmian prezentacyjnych na $§rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
si¢ nastepujaco:

Dane porownywalne za 3 miesiace zakofczone 31 marca 2009 r., zostaly skorygowane w zakresie
reklasyfikacji ujmowania wynikéw realizowanych na instrumentach pochodnych i przychodéw z tytutu
odsetek od udzielonych pozyczek z pozycji pozostale przychody i pozostate zyski (straty) netto, do pozycji
przychody (koszty) finansowe netto. W danych pordéwnywalnych za 3 miesiace zakoficzone 31 marca 2009 r.
dokonano reklasyfikacji w zakresie pozycji skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw jak
nizej:

01.01.2009- 01.01.2009-

31.03.2009 31.03.2009

przed korekta korekta po korekcie

Zysk brutto ze sprzedazy 35 696 0 35 696
Koszty sprzedazy 8473 0 8473
Koszty ogolnego zarzadu 13 993 0 13 993
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 201 -3 198
Pozostale zyski (straty) netto -16 470 20758 4 288
Zysk operacyjny -3 039 20 755 17 716
Przychody (koszty) finansowe netto -900 -20 755 -21 655
Zysk przed opodatkowaniem -3939 0 -3 939

W korespondencji do powyzszych reklasyfikacji, zmianie ulegly réowniez dane poréwnywalne w pozostalych
informacjach dotyczacych segmentu geograficznego.
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II. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Podstawowe ryzyka na jakie narazona jest Grupa to:

- ryzyko rynkowe (zmiany kursow walut, cen, stop procentowych),
- ryzyko kredytowe,

- ryzyko utraty plynnosci,

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Celem procesu zarzadzania ryzykiem
jest:

- ograniczenie wplywu zmienno$ci na wynik finansowy,

- realizacja zatozen budzetowych,

- zapewnienie pozadanego poziomu ptynnosci.

Grupa stosuje calo$ciowe podejscie do zarzadzania ryzykiem, na ktére jest narazona. Oznacza to podejscie do
ryzyka rynkowego ogdlem, a nie do jego poszczegdlnych elementéw osobno.

Strategie zabezpieczajace wykorzystywane przez Jednostke dominujaca polegaja na wykorzystywaniu
instrumentéw pochodnych oraz hedgingu naturalnego. Stanowia one efekt analizy portfela, ztozonego
z poszczegblnych czynnikéw ryzyka, z uwzglednieniem wystepujacych miedzy nimi korelacji i zaleznosci, tak
aby ostatecznie zagwarantowa¢ Grupie osiagni¢cie maksymalnych przeplywéw pienigznych przy zakladanym
poziomie ryzyka.

Grupa wykorzystuje instrumenty finansowe w celu zmniejszenia niekorzystnego wplywu niektérych ryzyk
finansowych na wynik finansowy.

1) Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe mozna podzieli¢ na:

a) Ryzyko zmiany kurséw walut

Ryzyko zmiany kurséw wystepuje w Grupie w zwigzku z dokonywaniem czeéci sprzedazy i zakupéw poza
obszarem kraju a wigc w walutach innych niz waluta funkcjonalna. Sprzedaz do krajéw Unii Europejskiej
dokonywana jest gléwnie w EUR i CZK, za$ sprzedaz do krajow trzecich gléwnie w RUB 1 UAH. Grupa jest
narazana na zmiany kurséw walut wobec PLN, ktére nie tylko wplywaja na warto$¢ sprzedazy, ale rowniez na
poziom naleznosci handlowych.

Natomiast dokonujac zakupéw materialéw 1 towaréw poza granicami kraju, Grupa rozlicza si¢ gtéwnie
w EUR 1 USD. W mniejszym stopniu zakupy dokonywane sa réwniez w CZK, RUB i UAH . Zmiany kurséw
podstawowych walut wplywaja na koszty produkowanych wyrobéw oraz na ceng nabycia towaréw, a takze na
poziom zobowigzan handlowych.

Zarzadzanie ryzykiem zmiany kurséw walut w Grupie polega na pokrywaniu znanych ryzyk przez nabywanie
terminowych kontraktéw walutowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych. Grupa korzysta z opcji
kupna i sprzedazy walut oraz walutowych kontraktéw terminowych w celu minimalizacji ryzyka zwigzanego
ze zmiang kurséw walut,

Analiza wrazliwo$Sci naleznoéci i zobowigzan handlowych na zmiany kurséw poszczegolnych
gtownych walut

Szacowany wplyw na zysk netto potencjalnego 5% wzrostu lub spadku EUR 1 USD wobec PLN przyjmujac
wszystkie inne czynniki jako niezmienne w stosunku do gtéwnych pozycji bilansowych wyrazonych w EUR
1 USD przedstawiony jest ponizej:

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Wzrost kursu Spadek| Wzrost kursu Spadek kursul Wzrost kursu Spadek kursu
(oslabienie kursu|  (ostabienie (umocnienie| (ostabienie (umocnienie
PLN) (umocnienie PLN) PLN) PLN) PLN)
PLN)
Naleznosci handlowe 504 -504 707 =707 1336 -1 336
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Z.obowiazania handlowe -755 755’ -830 830‘ -233 233

Razem -251 251‘ -123 123‘ 1103 -1103

Na dzied 31 marca 2010 roku, gdyby waluta funkcjonalna ostabta/wzmocnita si¢ 0 5% w stosunku do EUR
1 USD, przy niezmienionych pozostatych zmiennych, zysk netto byltby o 251 tys. PLN (31 grudnia 2009 r.
0123 tys. PLN, 31 marca 2009 r. o 1 103 tys. PLN) wyzszy lub nizszy, w rezultacie dodatnich/ujemnych
réznic kursowych z przeliczenia wyrazonych w EUR 1 USD naleznosci i zobowigzan handlowych.

Wzrost wartoéci waluty, w ktérej pozycje sa denominowane, powoduje wzrost zobowiazafn oraz wzrost
kosztéw ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, a w przypadku naleznosci powoduje wzrost
naleznosci oraz dodatkowy przychéd w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Obnizenie wartosci waluty
powoduje skutek odwrotny do opisanego wyzej. W pierwszym kwartale 2010 roku zysk wykazuje
poroéwnywalng wrazliwo$¢ na zmiany kurséw walut EUR i USD z calym rokiem 2009 oraz mniejsza
wrazliwo$¢ poréwnujac z pierwszym kwartatem roku 2009.

Przeprowadzilismy réwniez analiz¢ wrazliwosci na ryzyko walutowe instrumentéw finansowych z punktu
widzenia Jednostki dominujacej przy zatozeniu wzrostu kursu EUR/PLN o 5%. Szacowany wplyw na zysk
netto potencjalnego 5 % wzrostu lub spadku EUR wobec PLN przedstawiony jest ponize;j:

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Wzrost kursu Spadek kursu Warost Spadek kursu Warost Spadek kursu
. . kursu . kursu .
(oslabienie  (umocnienie (oslabicnic (umocnienie (oslabicnic (umocnienie
PLN) PLN) PIN) PLN) PLN) PLN)
Opcje kupna plain vanilla -5296 5296 -8 772 8772 -18 902 18 902
Razem -5 296 5296 -8 772 8772 -18 902 18 902

Grupa rozpoznala w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow za 1 kwartal 2010 roku dodatnig
niezrealizowang wycene do wartosci godziwej wszystkich otwartych struktur opcyjnych w kwocie 8 572 tys.
PLN z terminami zapadalnosci w 2010 roku. Wedlug stanu na 31 marca 2010 r. ulegla zmianie warto$§é
portfela wystawionych opcji plain vanilla w zwiazku z tym, ze Jednostka dominujaca dokonata zamkniecia
w plerwszym kwartale 2010 roku wystawionych opcji call o nominale 7 640 tys. EUR, zatem wartos§¢
wystawionych opcji kupna (przez bank) osiagnela poziom 13 714 tys. EUR.

b) Ryzyko cenowe
Grupa nie dokonuje inwestycji wolnych §rodkow pieni¢znych w kapitalowe papiery warto$ciowe, a tym
samym nie jest narazona na ryzyko cenowe.

c) Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych oraz warto$ci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych

Grupa nie posiada znaczacych oprocentowanych aktywoéw, dlatego przychody oraz jej przeplywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej sa zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stép procentowych.

Ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z posiadanymi przez Grupe kredytami o zmiennym
oprocentowaniu. Stan zadluzenia z tego tytutu na dziet 31 marca 2010 r. wynosi 47 294 tys. PLN (31 grudnia
2009 1. 32 863 tys. PLN, 31 marca 2009 r. 33 445 tys. PLN), z czego 44 952 tys. PLN to kredyt zaciagniety
w PLN, 2 204 tys. PLN w CZK, za$ 138 tys. PLN w EUR. Kredyty zaciagniete zostaly na finansowanie
biezacej dziatalnosci. Splata kapitalu nastapi w terminach wynikajacych 2z uméw  kredytowych.
Oprocentowanie gléwnej czgsci kredytu w wysokosci 44 952 tys. PLN ustalane jest wedlug stopy WIBOR
plus marza banku. Odsetki od wykorzystanych kredytow platne sa w okresach miesigcznych.
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Zaclagniete przez Grupe kredyty ze zmienng stopa procentows narazone sg na ryzyko zmiany przeplywéw
pieni¢znych w wyniku zmian stép procentowych. Uwazana za potencjalnie mozliwa (w oparciu o dane
historyczne i rynkowe) zmiana st6p procentowych nie wplynie istotnie na wynik finansowy Grupy.

Grupa nie stosuje instrumentow finansowych ani innych metod stuzacych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem
zmiany stopy procentowej ze wzgledu na nieistotny wplyw przychodéw i kosztéw odsetkowych.

2) Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajace Grupe na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja gléwnie
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz depozyty w bankach i instytucjach finansowych.
Grupa lokuje swoje $rodki pienigzne w bankach i instytucjach finansowych uznawanych za wiarygodne.
Grupa nie uwaza, aby koncentracja ryzyka kredytowego byla znaczaca. Grupa dokonuje sprzedazy hurtowe;j
na rzecz klientow o odpowiedniej historii splat zobowigzan. Przedplaty wymagane sa od odbiorcow,
w stosunku do ktérych Grupa nie posiada historii platnosci lub historia rozliczen nie jest pozytywna. Kredyt
kupiecki udzielany jest odbiorcom, ktorzy posiadaja pozytywna histori¢ splat z poprzednich okresow,
zadeklarowali wystarczajaco duze obroty, oraz posiadaja zdolnosé kredytowsa oceniong na podstawie zrédet
wewnetrznych lub zewngtrznych.

Grupa stosuje polityke ograniczajaca zaangazowanie kredytowe wobec poszczegdlnych klientéw poprzez
ustalanie limitéw kredytowych. Wykorzystanie limitéw kredytowych podlega regularnej kontroli.

Sprzedaz klientom detalicznym odbywa si¢ za gotéwke lub przy pomocy kart kredytowych.

Grupa definiuje swoja ekspozycje na ryzyko kredytowe jako catosé nierozliczonych naleznosci handlowych
(wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu do kazdego pojedynczego
klienta.

Grupa obniza narazenie na ryzyko kredytowe, poprzez ubezpieczenie naleznosci handlowych gléwnych
odbiorcéw (grup zakupowych, elektrospecjalistow, hurtowni) u jednego z wiodacych ubezpieczycieli oraz
poprzez stworzenie w ramach struktur wewnetrznych Jednostki Dominujacej Dziatu Zarzadzania Ryzykiem
Handlowym i Windykacji, ktéry pelni nadzér nad udzielaniem kredytu kupieckiego na ryzyko wlasne Grupy i
monitoruje poziom jego wykorzystania.

Ponizsze dane przedstawiajq naleznosci handlowe Grupy w podziale na poszczegélne grupy odbiorcow,
poszczegdlnych odbiorcéw o najwyzszych nalezno$ciach oraz najwickszych odbiorcéw i przyznanym im
limicie kredytowym 1 saldzie naleznosci handlowych.

Naleznos$ci handlowe Grupy w podziale na grupy klientow

Udziat %

Grupa Klientow Stan na Stan na Stan na
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009

Sieci detaliczne 2428 18,37 12,22
Hipermarkety 17,36 14,69 17,17
Elektrospecjalisci 15,93 20,19 19,47
Grupy zakupowe 12,42 16,44 15,49
Hurtownie 10,06 12,75 6,07
Pozostali, w tym: 19,95 17,56 29,58
klienci krajowi 7,24 2,54 3,09
klienci zagraniczni 12,71 15,02 26,49
Razem naleznosci netto 100,00 100,00 100,00

W I kwartale 2010 roku dominujaca grupe klientéw stanowig, sieci detaliczne (w 2009 roku oraz w I kwartale
2009 roku dominujaca grupe stanowili elektrospecjalisci).

Elektrospecjalisci to dystrybutorzy zarzadzajacy sklepami o profilu AGD/RTV/IT/FOTO, posiadajacymi
szeroka (nadreprezentatywna) ofert¢ handlowa oraz $rednia lub duzg powierzchni¢ ekspozycyjno — handlowa
(najczescie) powyzej 1000 metrow kw.).
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Sie¢ detaliczna to centralnie zarzadzana sie¢ sklepéw o profilu AGD/RTV/IT/FOTO posiadajacych
reprezentatywna ofert¢ handlowsa oraz mata lub $rednia powierzchni¢ ekspozycyjno-handlowa (najczesciej do
1000 metréw kw.).

Grupa zakupowa to zrzeszenie kilku niezaleznych dystrybutoréw (hurtowych, detalicznych), ktérego celem
jest zwickszenie przewagi konkurencyjnej na rynku, pozycji negocjacyjnej wzgledem dostawcéw oraz
realizowanie wspolnej strategii marketingowe;.

Naleznosci handlowe Grupy wedlug klientéw krajowych - oznaczaja nalezno$ci od odbiorcéw z rynku
polskiego

Udziat %

Kontrahent Stan na Stan na Stan na

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
KONTRAHENT 1 11,91 14,96 10,77
KONTRAHENT 2 8,09 0,00 0,00
KONTRAHENT 3 5,92 2,06 2,57
KONTRAHENT 4 5,50 3,49 6,46
KONTRAHENT 5 511 2,63 2,48
KONTRAHENT 6 4,41 5,82 5,37
POZOSTALIL 59,06 71,04 72,35
Razem naleznosci netto 100,00 100,00 100,00

Koncentracja naleznosci handlowych krajowych jest réwnomiernie rozlozona i zawiera si¢ w przedziale
od 4% do 8% wartosci naleznosci netto dla jednego kontrahenta, za wyjatkiem jednego znaczacego
kontrahenta dla ktérego udzial jego naleznosci w wartosci naleznosci ogétem wynosi okoto 12%. Udzial
sze$ciu najwigkszych kontrahentéw wynosi okolo 41% ogétu naleznosci krajowych netto.

Naleznosci handlowe Grupy wedlug klientéw zagranicznych — oznaczaja naleznosci od odbiorcéw
z pozostalych rynkéw

Udziat %

Kontrahent Stan na Stan na Stan na

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
KONTRAHENT Z1 12,24 12,86 2,41
KONTRAHENT Z2 12,01 10,19 5,89
KONTRAHENT Z3 9,90 591 6,91
KONTRAHENT Z4 5,31 4,02 0,31
POZOSTALI 60,54 67,02 84,48
Razem naleznosci netto 100,00 100,00 100,00

Naleznosci zagraniczne koncentrujg si¢ gtéwnie u kontrahentéw z rynku rosyjskiego i ukraifskiego.
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Limity kredytowe i naleznosci najwigkszych odbiorcoéw

31 marca 2010 31 grudnia 2009 31 marca 2009

Najwieksi odbiorc
k e Y Limit  Limie 290 Limit Limit Saldo Limit  Limic 390
rajowi nalez- nalez- nalez-
brotd han-  zabez- . han- zabez- L. han-  zabez- , .
g obrotow dlowy pieczon nosal dlowy ieczony noscl dlowy pieczony noscl
owy preczony brutto owy  pleczony brutto owy preczony brutto
Kontrahent A 13780 9780 10624 16 000 12 000 15 033 5700 5700 8 824
Kontrahent B 7218 7218 7218 0 0 0 0 0 0
Kontrahent C 10717 10 000 3 745 10 717 9 780 5203 5717 5717 3126
Kontrahent D 10 000 4821 4917 10 000 4255 4305 0 0 5313
Kontrahent E 4000 4000 3108 4000 2000 3974 2000 2000 3048
Kontrahent F 6400 6000 5276 8 000 8 000 2 057 4000 4000 2103
Podsuma 51715 41819 34889 48 717 36 035 30572 17417 17417 22414

31 marca 2010 31 grudnia 2009 31 marca 2009

Najwicksi Limit  Limit 299 Limit Limit Saldo i Limie Ao
odbiorcy nalez- nalez- nalez-
X . han-  zabez- . han- zabez- . han-  zabez- .
zagranicznt dlowy pieczon nosct dlowy ieczony noscl dlo ieczony noscl
wg obrotow yp Y brutto wyop y brutto Wy P Y bratto
Kontrahent ZA 7298 0 7 242 0 0 8 469 0 0 1138
Kontrahent ZB 8 075 1931 7 105 8 075 2054 7113 0 0 2 780
Kontrahent ZC 6 033 0 5 854 3 800 3 800 4125 4184 4184 3262
Kontrahent ZD 1702 0 3142 475 475 2808 1046 1046 146
Podsuma 23108 1931 23343 12 350 6 329 22 515 5230 5230 7 326

Zgodnie z Procedura Udzielania i Kontroli Kredytu Kupieckiego wdrozona w Spoétce w roku 2009 limit
handlowy jest rozumiany jako limit na ryzyko wlasne oraz limit zabezpieczony.

Maksymalny poziom narazenia na ryzyko kredytowe stanowi saldo naleznosci handlowych pomniejszone
o salda naleznosci objete ubezpieczeniem i zabezpieczeniami.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na 31 marca 2010 roku wynosito 84 576 tys. PLN (31 grudnia
2009 r.: 111 222 tys. PLN, 31 marca 2009 r. 76 512 tys. PLN).

3) Ryzyko utraty ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pienigznych oraz dostgpnos¢ finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych instrumentéw
kredytowych oraz zdolno§¢ do zamykania pozycji rynkowych. Grupa uwaza, ze obecny stan $rodkéw
pieni¢znych oraz $rodki wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej beda wystarczajace na sfinansowanie jej
biezacych potrzeb. Na dzied 31 marca 2010 roku Grupa dysponowala $rodkami pieni¢znymi w wysokosci
19 205 tys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia analiz¢ zobowigzan finansowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych
Grupy do splaty w przedzialach wiekowych, na podstawie okresu pozostalego do terminu splaty na koniec
okresu sprawozdawczego. Kwoty przedstawione w tabeli a dotyczace zobowiazan handlowych, pozostatych
zobowigzan 1 rozliczen miedzyokresowych, stanowia niezdyskontowane przeplywy pieniezne wynikajace
z umoéw. Salda przypadajace do splaty sa wykazane w warto$ciach bilansowych, poniewaz wplyw dyskonta
jest nieistotny co do wartosci.
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Zobowiazania z tytulu oplat leasingowych platnych w okresie powyzej roku, pomniejszone o cz¢§¢ odsetkows
(zdyskontowane) prezentowane sa w zobowiazaniach dlugoterminowych, natomiast zobowigzania z tytutu oplat
leasingowych pomniejszone o cz¢$¢ odsetkows, platnych w okresie do roku, prezentowane sa w zobowigzaniach
krétkoterminowych skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;.

ZOBOWIAZANIA

Stan na 31.03.2010

- zobowigzania handlowe

- pozostale zobowiazania

- rozliczenia migdzyokresowe

- zobowigzania z tyt. emisji obligacji
- z tytulu leasingu

- pochodne instrumenty finansowe
- z tytutu biezacego podatku dochodowego
- kredyty i pozyczki

Razem

Stan na 31.12.2009

- zobowigzania handlowe

- pozostale zobowiazania

- rozliczenia migdzyokresowe

- zobowigzania z tyt. emisji obligacji

- z tytulu leasingu

- pochodne instrumenty finansowe

- z tytutu biezacego podatku dochodowego
- kredyty i pozyczki

Razem

Stan na 31.03.2009

- zobowigzania handlowe

- pozostale zobowiazania

- rozliczenia miedzyokresowe

- zobowigzania z tyt. emisji obligacji

- z tytulu leasingu

- pochodne instrumenty finansowe

- z tytutu biezacego podatku dochodowego
- kredyty i pozyczki

Razem

Biezace
Przeterminowane dodmy  36mg  6l2mg [;g\rxrz}}rzg Razem
23 055 54 691 5 0 0 77 751
-33 19 574 0 11 14 19 566
0 19 890 258 1307 0 21455
0 0 0 0 8 8
0 593 428 728 1907 3 656
0 1172 1911 3139 0 6 222
3 1356 0 0 0 1359
0 191 10 693 36 300 110 47 294
23 025 97 467 13 295 41 485 2039 177 311
13 369 78 144 0 0 0 91 513
0 23423 0 268 12 231703
0 7934 0 161 0 8095
0 0 0 0 8 8
0 500 578 862 2225 4165
0 5026 1896 7872 0 14 794
0 20 0 0 0 20
0 21223 1250 9023 1367 32 863
13369 136 270 3724 18 186 3612 175 161
1436 23 031 0 0 0 24 467
0 23 477 9 132 0 23 618
0 19 851 0 893 0 20 744
0 0 0 0 8 8
0 420 420 832 3539 5211
0 18 765 14 507 21 371 17 274 71917
0 0 0 0 0 0
0 12 073 10 583 10 680 109 33 445
1436 97 617 25 519 33908 20 930 179 410

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Jednostka dominujaca dokonala odnowienia umow
kredytowych, ktérych termin wymagalnodci przypadal w okresie styczen, luty 2010 na warunkach
korzystniejszych do warunkéw okre§lonych w poprzednich umowach. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem ani po dniu bilansowym nie wystapily przypadki naruszenia splat kapitalu badZ odsetek

z tytutu kredytow lub pozyczek.
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ITII. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest zapewnienie kontynuowania dziatalnosci w takiej
formie i zakresie, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom, oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowaé strukture kapitalu Grupa moze zmieni¢ kwote dywidend do wyplacenia
akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje, zwigkszaé zadluzenie lub sprzedawaé aktywa w celu obnizenia
zadtuzenia.

Grupa monitoruje kapital przy pomocy wskaznika zadluzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek
zadluzenia netto do lacznej warto$ci kapitalu. Zadluzenie netto oblicza si¢ jako sume zobowiazan
(obejmujacych kredyty, pozyczki, dluzne papiery warto$ciowe oraz zobowiazania handlowe i pozostale)
pomniejszong o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Y.aczng warto$¢ kapitatu oblicza si¢ jako kapital wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacii finansowej plus
zadluzenie netto.

Wskazniki zadtuzenia przedstawiajq si¢ nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Zobowigzania ogdlem* 177 311 175 141 179 410
Minus: Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty** 19 205 11 612 34101
Zadluzenie netto 158 106 163 529 145 309
Kapital wlasny ogotem 288 540 274 263 258 582
Kapital ogdtem 446 646 437 797 403 891
Wskaznik zadtuzenia 35% 37% 36%

* Na kwote zobowiazan skladaja si¢ zgodnie z skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej pozycje ,,Pozostalych zobowiazan
dtugoterminowych”, ,Zobowiazan handlowych i pozostalych zobowigzan krétkoterminowych”, ”Kredytéw i pozyczek”, zobowigzan
z tytulu ,,Pochodnych instrumentéw finansowych” oraz ,,Zobowiazan z tytutu biezacego podatku dochodowego”.

#Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” oraz ,,Pozostale aktywa finansowe wedhug wartosci godziwej rozliczane przez wynik finansowy”
i Pochodne instrumenty finansowe”.

Wskaznik zadtuzenia na koniec I kwartalu 2010 roku, uksztaltowal si¢ na poziomie poréwnywalnym jak na
koniec 2009 roku i na koniec I kwartalu 2009 roku. W stosunku do kofnica roku 2009 obnizeniu ulegta
warto$§¢ zobowiazant handlowych oraz pozostatych zobowigzan (o 17 899 tys. PLN) oraz warto$¢ zobowiazai
z tytulu instrumentéw pochodnych (o 8 572 tys. PLN), wzrosta za$§ warto$¢ kredytéw (o 14 431 tys. PLN). W
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego znacznie wzrosty zobowigzania handlowe 1 pozostale
zobowigzania (0 49 232 tys. PLN) oraz kredyty (o 13 849 tys. PLN), a znacznemu obnizeniu ulegla warto$é
zobowigzan z tytulu instrumentéw pochodnych (o 65 695 tys. PLN).

IV. Szacowanie warto$ci godziwe;j

Warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku oparta jest
na notowaniach rynkowych na koniec okresu sprawozdawczego. Warto§¢ godziwa instrumentow
finansowych, ktére nie znajduja sic w obrocie na aktywnym rynku ustala si¢ przy wykorzystaniu technik
wyceny przyjmujac zalozenia oparte na warunkach rynkowych wystepujacych na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Warto$§¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych 1 opcji walutowych jest ustalana na podstawie wyceny
przeprowadzanej przez banki, z ktorych ustug korzysta Grupa.

Zaklada si¢, ze warto$¢ bilansowa pomniejszona o odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych
oraz warto$¢ bilansowa zobowigzan handlowych jest zblizona do ich warto$ci godziwych ze wzgledu na ich
krétkoterminowy charakter.
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V. Wazne oszacowania i zafozenia

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére wplywajq
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz notach tego sprawozdania. Oszacowania i osady
poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczenr oraz innych czynnikéw,
w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Jakkolwiek przyjete
zalozenia iszacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych, co niesie ze soba ryzyko koniecznosci wprowadzenia
korekty bilansowej aktywow i zobowiazan w trakcie kolejnego okresu sprawozdawczego.

Okresy uzytkowania maszyn i urzadzen

Grupa okresla szacunkowe okresy uzytkowania i odnosne stawki amortyzacyjne dla swoich maszyn
1 urzadzen. Szacunki te opieraja si¢ na prognozowanych cyklach zycia produktéw wytwarzanych przez
te maszyny i urzadzenia. Moga one ulega¢ znaczacym zmianom w wyniku powstawania nowych produktow
oraz nowych rozwigzan technicznych, a takze dzialan konkurenciji.

Grupa zwigkszy odpisy amortyzacyjne w razie skrécenia okresow uzytkowania w stosunku do pierwotnych
szacunkow oraz odpisze w czedci lub calodci technicznie przestarzale maszyny i urzadzenia, ktére przestaly
by¢ uzywane lub zostaty sprzedane.

Rezerwy na premie

Grupa udziela swoim klientom premii posprzedazowych, uzaleznionych od zrealizowanego obrotu.

Na premie te tworzona jest comiesieczna rezerwa, ktérg szacuje si¢ odpowiednim procentem wynikajacym
z zawartych umoéw handlowych od wartosci sprzedazy w cenach realizacji. Sa to premie miesi¢czne,
kwartalne, roczne oraz marketingowe.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Grupa udziela na swoje produkty dwuletniej gwarancji( Spétka na grupe produkowanych odkurzaczy udziela
gwarancji czteroletniej). Grupa szacuje rezerwy na przyszle koszty na podstawie historyczaych danych
na temat faktycznych roszczen gwarancyjnych. Czynnikami, ktére moglyby wplywaé na szacowane dane,
sa wydajnosc i jakos¢ oraz koszty czesci zamiennych i robocizny.
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VI.Pozostate informacje

1. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment geograficzny

01.01.2010-31.03.2010 . Polska Poz‘ﬁﬁz 1;‘12{2’12222 RGarzlf;
Przychody ze sprzedazy brutto 95975 76 091 0 172 066
Sprzedaz pomiedzy segmentami 2442 28 281 0 30723
Przychody ze sprzedazy 93 533 47 810 0 141 343
inzzz;;;l}zs\;ly sprzedanych produktéw, ustug, towarow 66 195 33237 0 99 432
Zysk brutto ze sprzedazy 27 338 14 573 0 41911
Koszty sprzedazy 5241 8 504 0 13 745
Koszty ogélnego zarzadu 6939 5256 1829 14 024
Pozostate koszty -139 -71 0 -210
Pozostale zyski / (straty) netto 339 175 0 514
Zysk operacyjny 15 358 917 -1829 14 446
Koszty finansowe 3678
Zysk / strata przed opodatkowaniem 18 124
Podatek dochodowy 3626
Zysk / strata netto za okres obrotowy 14 498

Pozostate  Pozycje nie

31.03.2010 . Polska keaje  przypisane Razem Grupa
Aktywa 322 356 151 102 5662 479 120
Zobowigzania 124 354 60 824 5402 190 580
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych 587 302 0 889
Amortyzacja srodkéw trwatych 2168 1116 0 3284
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 58 30 0 88
Naklady inwestycyjne 364 188 0 552
Odwrocenie odpisu aktualizujacego aktywa obrotowe 802 412 0 1214
Utworzenie odpisu aktualizujacego aktywa obrotowe 612 316 0 928
Ouieric oo e -yl wow o om
Utworzenie odpisu aktualizujacego z tytutu 0 0 0 0

utraty wartoéci aktywow trwalych
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01.01.2009-31.03.2009 . Polska Polff;tfe Il:‘r’zg:a‘::: Iéﬁ;‘:
Przychody ze sprzedazy brutto 83 388 44 813 0 128 201
Sprzedaz pomiedzy segmentami 2 650 14 787 0 17 437
Przychody ze sprzedazy 80 738 30 026 0 110 764
iKn(sz;\ix:;siy sprzedanych produktéw, ustug, towaréw 55381 19 687 0 75 068
Zysk brutto ze sprzedazy 25 357 10 339 0 35 696
Koszty sprzedazy 4395 4078 0 8473
Koszty ogolnego zarzadu 7913 4140 1940 13993
Pozostale przychody 154 44 0 198
Pozostate zyski / (straty) netto 3332 956 0 4288
Zysk operacyjny 16 535 3121 -1940 17 716
Koszty finansowe -21 655
Zysk przed opodatkowaniem -3939
Podatek dochodowy -159
Zysk netto za okres obrotowy -3780

Pozostate Pozycje nie

31.03.2009 r. Polska Razem Grupa

kraje przypisane

Aktywa 354 034 92 081 6 527 452 642
Zobowigzania 161 322 25 650 7 088 194 060
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 286 83 0 369
Amortyzacja $rodkéw trwalych 2372 681 0 3053
Amortyzacja nieruchomodci inwestycyjnych 95 27 0 122
Naklady inwestycyjne 2997 860 0 3857
Odwrécenie odpisu aktualizujacego aktywa obrotowe 345 99 0 444
Utworzenie odpisu aktualizujacego aktywa obrotowe 445 128 0 573
Odwroceme’o'dpmu al’ituahzu]accego z tytutu 59 17 0 76
utraty warto$ci aktywow trwalych

Utworzenie odpisu aktualizujacego z tytutu 13 4 0 17

utraty warto$ci aktywow trwalych

Podstawowym uktadem sprawozdawczym dla Grupy sa segmenty geograficzne, ktére to zostaly okreslone na
podstawie lokalizacji klientéw Grupy.

Wrynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu
oraz przychody i koszty przypisane posrednio.

Koszty ogolne nie przypisane do zadnego segmentu zawierajg koszty ogdélnego zarzadu i inne koszty
powstajace w Grupie, ktérych w sposéb jednoznaczny nie mozna przyporzadkowaé do segmentu.

Aktywa 1 zobowlgzania danego segmentu zawieraja skladniki majatkowe i zobowigzania przypisane
do poszczegdlnych segmentéw wedtug struktury przychodéw ze sprzedazy poszczegdlnych segmentéw. Nie
zawieraja natomiast rozliczent podatkowych.

Zobowigzania segmentdéw obejmuja zobowiazania operacyjne, nie obejmujg pozycji podatkowych.

Naktady kapitalowe danego segmentu zawieraja ogdlna kwote kosztéw poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym w celu nabycia aktywéw segmentu, co do ktérych istnieje oczekiwanie, ze beda
wykorzystywane przez wigcej niz jeden okres sprawozdawczy.

25



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zelmer S A.- 31 marca 2010 r.
(wszystkie kwoty wyragone sq w tys. PLN, o ile nie podano inacze))

Segment branzowy

01.01.2010-31.03.2010 r.

Przychody ze sprzedazy

01.01.2010-31.03.2010 r.

Aktywa

Naklady inwestycyjne

01.01.2009-31.03.2009 r.

Przychody ze sprzedazy

01.01.2009-31.03.2009 r.

Aktywa

Naklady inwestycyjne

Ustugi w zakresie

Proc:ul;c,]a Dystrybucja remontéow  Pozostate Razem
Wyrobow towaréw i regeneracji ustugi Grupa
wlasnych . A

maszyn i urzadzen
61 956 74 241 1322 3824 141 343
Ustugi w
Produkcja . zakt,esu“:
X Dystrybucja remontéowi  Pozostale .. . Razem
wyrobow X . . Nieprzypisane
towaréw regeneracji ustugi Grupa
wlasnych .
maszyn i
urzadzen
224 463 233 983 3 286 14 071 3317 479 120
242 290 5 15 0 552
Ustugi w zakresie
Produkcja  Dystrybucia remontéw i Pozosta‘{e Razem
regeneracji maszyn ustugi Grupa
i urzadzen
55 600 48 012 228 6 924 110 764
Ustugi w
zakresie
. . remontéowi Pozostate . . Razem
Produkcja Dystrybucja tegenetaci ustugi Nieprzypisane Grupa
maszyn i
urzadzen
238 428 189 434 4 582 18 781 1417 452 642
1936 1672 8 241 0 3857

Segmentem uzupelniajacym dla Grupy jest segment branzowy. Wyodrebniono podzial dzialalnosci
na dzialalno$¢ wytwoércza, dystrybucje, dzialalno$¢ ustugowa w zakresie remontow, regeneracji i modernizacji
maszyn i urzadzed oraz pozostala dziatalno$¢ ustugowa. Przez dzialalno$é dystrybucyjna rozumie sig
sprzedaz detaliczng produktéw i towaréw prowadzong przez salony firmowe Grupy oraz sprzedaz hurtows
towardw, ktorych Grupa jest importerem celem rozszerzenia oferty handlowe;.
Aktywa danego segmentu zawieraja skladniki majatkowe jednostki dominujacej przypisane wedtug struktury
przychodow ze sprzedazy poszczegélnych segmentéw, natomiast aktywa jednostek zaleznych zostaly
przypisane zgodnie z ich rzeczywistym zaangazowaniem w wyodrebnionych rodzajach dziatalnosci.
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2. Informacja o korektach z tytulu rezerw, zobowigzaniach i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢
sktadnikéw aktywoéw Grupy Kapitalowej Zelmer S.A.

Odpisy Aktywa z tytutu Zobowigzania

.o odroczonego z tytulu  Pozostate
aktualizujace

wartosé aktywow podatku  odroczonego podatku rezerwy

dochodowego dochodowego
Stan na 01.01.2010 26 056 9567 13 203 8399
Zwigkszenia 928 3104 224 1852
Zmniejszenia 1335 1684 110 1031
Réznice kursowe z przeliczenia -111 -15 -8 6
Stan na 31.03.2010 25538 10 972 13 309 9226

Laczna warto$¢ odpisow aktualizujacych warto§é aktywow na dzient 31 marca 2010 r. wyniosla 25 538 tys.

PLN, w tym:

e  odpisy aktualizujace wartos¢ majatku trwalego
e odpisy aktualizujace warto$¢ udziatéw

e  odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci

e  odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw

16 440
0
7744
1354

3. Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EURO

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym notowania
$rednich kurséw wymiany PLN w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty

si¢ nastepujaco:

Sredni Minimalny kurs Maksymalny kurs  Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy arytmetyczny kurs . . .
; w okresie w okresie dzien okresu
w okresie
01.01.2010 — 31.03.2010 3,9669 3,8622 4,1109 3,8622
01.01.2009 — 31.03.2009 4,5994 39170 4,8999 4,7013
4. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO
tys. PLN tys. EUR
3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesiace
WYBRANE DANE FINANSOWE 2010 r. 2009 r. 2010 r. 2009 r.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatow i ustug 141 343 110 764 35 631 24 082
Zysk brutto ze sprzedazy 41911 35 696 10 565 7761
Zysk operacyjny 14 446 17716 3642 3852
Zysk / strata przed opodatkowaniem 18 124 -3939 4 569 -856
Zysk / strata netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 14 494 -3775 3654 -821
Calkowite dochody ogotem 14 277 -3 773 3599 -820
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Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 1820 28 324 459 6158
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 635 -10 772 -1 925 -2342
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe; 13108 -12 452 3304 -2707
Zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 7593 5103 1914 1109
Aktywa razem 479 120 452 642 124 054 96 280
Zobowiazania dlugoterminowe 11 558 16 032 2993 3410
Zobowigzania krotkoterminowe 179 022 178 028 46 352 37 868
Kapital wlasny 288 540 258 582 74 709 55 002
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 288 481 258 522 74 693 54 989
Kapital podstawowy 152 000 152 000 39 356 32331
Liczba akcji (w tys. szt.) 15 200 15 200 15 200 15 200
Srednia wazona liczba akcji powodujaca rozwodnienie (w tys. sztuk) 15312 15 200 15 312 15200
Zysk / strata na 1 akcje zwykla (w PLN/EUR) 0,95 -0,25 0,24 -0,05
Rozwodniony zysk/ strata na jedng akcje zwykla (w PLN/EUR) 0,95 -0,25 0,24 -0,05
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 18,98 17,01 491 3,62
Rozwodniona watto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 18,84 17,01 4,88 3,62

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
W nastepujacy sposob:

e  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji finansowej
przeliczone sa wedlug sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski obowiazujacego na
dzien bilansowy:

w dniu 31 marca 2010 roku 1 EUR = 3,8622
w dniu 31 marca 2009 roku 1 EUR = 4,7013

e poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z  catkowitych dochodéw — oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienigznych przeliczone sa wedlug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku 1 EUR = 3,9669
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku 1 EUR = 4,5994

5. Zdarzenia po dniu bilansowym

W raporcie biezacym nr 3/2010 Jednostka dominujaca poinformowata o rozwiazaniu w dniu 7 kwietnia
2010 1. za porozumieniem stron umowy z Grupa ,, Avans International Sp. z 0.0.” z siedziba w Warszawie
zawartej w dniu 04 lipca 2007 r. Przedmiotem umowy bylo ustalenie zasad wspdtpracy pomiedzy stronami
w zakresie sprzedazy oraz promocji wyrobow Zelmer. Zawarte porozumienie reguluje warunki rozwiazania
umowy. Umowa handlowa zawarta byla na warunkach, ktére nie odbiegaly od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. Grupa ,,Avans International Sp. z 0.0.” sklada si¢ z czterech odrebnych
podmiotéw: Avans Poludnie Sp.zo0.0., Avans Centrum Zachéd Sp.zo.0., Avans Centrum Wschod
Sp. z 0.0. oraz Avans Pélnoc Sp.zo.o. W zwigzku z problemami dwéch podmiotéw z Grupy Avans,
Jednostka dominujaca podjeta  decyzje o rozwiazaniu umowy z cala Grupa i zdecydowala si¢ na
kontynuowanie wspoélpracy z poszczegdlnymi podmiotami na zasadzie odrebnych uméw. Yaczna warto$é
obrotéw z ,,Avans International Sp. z 0.0.” od dnia zawarcia umowy, przekraczata 10% wartodci kapitaléw
wlasnych Jednostki dominujacej ZELMER S.A. Rozwiazanie umowy nie powinno mie¢ negatywnego
wplywu na wyniki finansowe Grupy.

W dniu 15 kwietnia 2010 roku zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana nazwy Spotki

zaleznej Zelmer Trading Sp. z o.0. na Zelmer PRO Sp. z o.0. oraz zmiana przedmiotu jej dziatalnosci
W zwiazku z realizacjq strategii Jednostki dominujacej i zmiany jej modelu organizacyjnego, podstawowym
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przedmiotem dzialalnosci Spotki Zelmer PRO, bedzie produkcja —elektrycznego sprzetu gospodarstwa
domowego oraz sprzedaz hurtowa elektrycznych artykuléw gospodarstwa domowego, ktéra zostanie
wydzielona z Jednostki dominujace;.

Pismem z dnia 16 kwietnia 2010r. znaczacy Akcjonariusz - ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
z siedziba w Warszawie - poinformowal Jednostke dominujaca Zelmer S.A., ze w wyniku zbycia akcji Zelmer
S.A. w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w dniu 14 kwietnia 2010 roku, ING OFE
zmniejszyl stan posiadania akcji Emitenta ponizej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki.

Przed zbyciem akcji ING OFE posiadat 777 159 akgeji, co stanowito 5,11% kapitatu zaktadowego Jednostki
dominujacej. W dniu 16 kwietnia 2010 roku Akcjonariusz ten posiadat 717 516 akcji Jednostki dominujace;j,
co stanowi 4,72 % kapitatu zakladowego. Akcje te uprawniaja do 717 516 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej i stanowig 4,72% ogolnej liczby gloséw na WZA. (Raport biezacy nr
4/2010 — Znaczne pakiety akcji).

W dniu 20 kwietnia 2010 roku, Jednostka dominujaca Zelmer S.A. otrzymala zawiadomienie od
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. wystepujacego w imieniu Funduszu Emerytalnego
PZU ,,Ztota Jesied” (Fundusz), ze w wyniku nabycia akcji Zelmer S.A. w dniu 12 kwietnia 2010 r. ilo$¢ akgji
posiadana przez Fundusz pozwala na przekroczenie 10% gloséw na WZA Spélki.

Przed zawarciem transakcji Fundusz posiadal 1495 684 akcji, co stanowito 9,84% kapitatu zakladowego
Jednostki dominujacej. W dniu 12 kwietnia 2010 roku Akcjonariusz ten posiadal 1 583 045 akeji Jednostki
dominujacej, co stanowi 10,41% kapitatu zakladowego. Akcje te uprawniaja do 1 583 045 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Jednostki dominujacej istanowia 10,41% ogdlnej liczby glosow na WZA.
(Raport biezacy nr 5/2010 — Znaczne pakiety akcji).

W miesiacach kwieciefi, maj biorac pod uwage niepewnos$¢ na rynku walutowym Zarzad Jednostki
dominujacej podjal decyzje o zamknigciu opcji walutowych opisanych w  rozdziale II Zarzadzanie
ryzykiem finansowym pkt 1. Zamkniecie transakcji opcyjnych wiaze si¢ z wyplywem gotowki w kwocie
6 690 tys. PLN oraz ujemnym wplywem na wynik finansowy 1I kwartatu roku 2010 w kwocie 2 488,1 tys.
PLN. Na dziefi publikacji niniejszego sprawozdania Jednostka dominujaca nie jest zaangazowana w zadne
transakcje walutowe podlegajace wycenie.
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