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. w tys. Zt w tys.Eur
Wyb rane dane flnansowe I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2010 2009 2010 2009
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 111 787 109 252 28180 23754
I1. Zysk / strata z dziatalnos$ci operacyjnej 7 466 2915 1882 634
I11. Zysk / strata brutto 4468 -2 409 1126 -524
IV. Zysk / strata netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 3753 -4 534 946 -986
dominujgcej
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 9614 4376 2424 951
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 270 -247 68 -54
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5837 -2317 -1471 -504
VIIL Przeptywy pieniezne netto, razem 4047 1812 1020 394
IX. Aktywa razem 448 848 481 049 116 216 102 323
X. Zobowigzania dtugoterminowe 64 564 72729 16 717 15470
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 184 354 217 693 47 733 46 305
XII. Kapital wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 199915 190 517 51762 40 524
dominujgcej
XIII. Kapitat zaktadowy 80 565 80 564 20 860 17 137
XIV. Liczba akcji (w szt.) 8056 485 8056 440 8056 485 8056 440
XV. Zysk / strata na jedng akcje zwykta (w zt/EUR ) 0,47 -0,56 0,12 -0,12
XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 24,81 23,65 6,42 5,03
dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 60 844 59 044 15338 12 837
I1. Zysk / strata z dziatalnos$ci operacyjnej 2732 2865 689 623
I11. Zysk / strata brutto 1237 -1436 312 -312
IV. Zysk / strata netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 1077 -3490 271 -759
dominujgcej
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2063 -1190 520 -259
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 284 -1970 72 -428
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 019 503 -1013 109
VIIL Przeptywy pieniezne netto, razem -1672 -2 657 -421 -578
IX. Aktywa razem 328 444 313613 85041 66 708
X. Zobowigzania dtugoterminowe 31449 32979 8143 7015
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 120 302 117 287 31149 24 948
XII. Kapital wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 176 693 163 347 45749 34745
dominujgcej
XIII. Kapitat zaktadowy 80 565 80 564 20 860 17 137
XIV. Liczba akcji (w szt.) 8056 485 8056 440 8056 485 8056 440
XV. Zysk / strata na jedng akcje zwykta (w zt/EUR ) 0,13 -0,43 0,03 -0,09
XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 21,93 20,28 5,68 4,31
Kursy zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO
7 = = Okres biezacy Okres
Wyszczeg()lnlenle 01.01.10- poréwnywalny
31.03.10 01.01.09-
31.03.09

Kurs S$redni obowiazujagcy na dany dzien bilansowy - przyjety do przeliczenia 3,8622 4,7013
poszczegdlnych pozycji bilansu
Kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien 3,9669 4,5994

kazdego miesigca w danym okresie przyjety do obliczenia poszczegdlnych pozycji z

rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
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Grupa Kapitalowa GRAAL

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Graal zawiera:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziedn 31 marca 2010 roku
sporzadzone wedtug MSSF

- skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 31 marca 2010 roku sporzgdzone
wedtug MSSF

- informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
informacje o zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych.

Grupa Kapitatowa Graal na podstawie § 83 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku nie przekazuje oddzielnego raportu jednostkowego.

2. Ogolna charakterystyka spotki dominujgcej Graal SA

Nazwa Spofki - Graal Spotka Akcyjna

Siedziba - Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Sad Rejestrowy - Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI
wydz. Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsiebiorcow - 0000205630

Nr identyfikacji podatkowej- 588-20-01-859

REGON - 190056438

Przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spétki, zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci, jest:

1/ Przetwarzanie i konserwowanie miesa oraz produkcja wyrobow z miesa— 10.1;
2/ Przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakéw i mieczakéw — 10.2;

3/ Przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw — 10.3;

4/ Produkcja olejéw i ttuszczow pochodzenia roslinnego i zwierzecego — 10.4;
5/ Poligrafia i reprodukcja zapisanych nos$nikéw informacji — 18;

6/ Produkcja wyrobéw z betonu, cementu i gipsu — 23.6;
7/ Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi — 46;

8/ Handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi—47;

9/ Transport drogowy towardéw — 49.41.Z;
10/ Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport — 52;

11/ Zakwaterowanie — 55;
12/ Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem — 56;

13/ Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci — 68;
14/ Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzeniem — 70;
15/ Reklama, badanie rynku i opinii publicznej — 73;

16/ Dziatalno$¢ organizatordw turystyki, posrednikdw i agentdw turystycznych oraz pozostata dziatalno$é
ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane — 79;
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17/ Dziatalno$é zwigzana z pakowaniem — 82.92.7.

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

3. Informacja dotyczgca sktadu zarzgdu oraz rady nadzorczej spotki dominujgcej oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

Sktad osobowy Zarzadu na dzier 31.03.2010r.:

e  Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu
e Justyna Frankowska - Cztonek Zarzadu
e Robert Wijata - Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzier 31.03.2010r.:

e Gerard Bronk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Piotr Dukowski Cztonek Rady Nadzorczej
o Wiestaw tatata Cztonek Rady Nadzorczej
o Krzysztof Kaczmarczyk Cztonek Rady Nadzorczej
e  Piotr Bykowski Cztonek Rady Nadzorczej

4. Kapitat zaktadowy spdtki dominujgcej

Kapitat zaktadowy Graal S.A. na dziert 31.03.2010 wynosit 80 056 440 zt i dzielit sie na 8 056 440 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Kapitat zaktadowy ( struktura) na dzier 31.03.2010r.

Rodzaj akcji Rodzaj Liczba akeji Liczba gloséw na Cena Udziat w Udzial na
serii uprzywilejowania WZA nominalna kapitale WZA
Na Brak 3050600,00 3050 600,00 10, 00 zt 37,87% 37,87%
okaziciela uprzywilejowania
Na Brak 500 000,00 500 000,00 10, 00 zt 6,21% 6,21%
okaziciela uprzywilejowania
Na Brak 383 950,00 383 950,00 10, 00 zt 4,77% 4,77%
okaziciela uprzywilejowania
Na Brak 225000,00 225000,00 10, 00 zt 2,79% 2,79%
okaziciela uprzywilejowania
Na Brak 1459 742,00 1459 742,00 10, 00 zt 18,12% 18,12%
okaziciela uprzywilejowania
Na Brak 2230000,00 2230000,00 10, 00 zt 27,68% 27,68%
okaziciela uprzywilejowania
Na Brak 207 148,00 207 148,00 10, 00 zt 2,57% 2,57%
okaziciela uprzywilejowania
Na Brak 45 45 10, 00 zt 0,00% 0,00%
okaziciela uprzywilejowania
RAZEM 8056 485 8056 485 10, 00 zt 100,00% 100,00%

Kapitat zaktadowy ( struktura) na dzien przekazania niniejszego raportu.

Nr Rodzaj akcji Rodzaj Liczba akeji Liczba gloséw na Cena Udziat w Udzial na
serii uprzywilejowania WZA nominalna kapitale WZA

Na Brak 3050600,00 3050600,00 10, 00 zt 37,87% 37,87%
okaziciela uprzywilejowania

Na Brak 500 000,00 500 000,00 10, 00 zt 6,21% 6,21%
okaziciela uprzywilejowania

Na Brak 383 950,00 383 950,00 10, 00 zt 4,77% 4,77%
okaziciela uprzywilejowania

Na Brak 225000,00 225000,00 10, 00 zt 2,79% 2,79%
okaziciela uprzywilejowania
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E Na Brak 1459 742,00 1459 742,00 10, 00 zt 18,12% 18,12%
okaziciela uprzywilejowania
F Na Brak 2230000,00 2230000,00 10, 00 zt 27,68% 27,68%
okaziciela uprzywilejowania
G Na Brak 207 148,00 207 148,00 10, 00 zt 2,57% 2,57%
okaziciela uprzywilejowania
H Na Brak 45 45 10, 00 zt 0,00% 0,00%
okaziciela uprzywilejowania
RAZEM 8056 485 8056 485 10, 00 zt 100,00% 100,00%

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzierh 31.03.2010, liste akcjonariuszy, ktérzy posiadali, co najmniej 5 %
gtoséw przedstawiono ponizej:

AKCJONARIUSZE LICZBA AKCJI . . PROCENT UDZIALU W
GRAAL S.A. POSIADAJACY, CO (wg wiedzy Zarzadu %2332%?552%";/ KAPITALE AKCYJNYM UDZIL?\LV‘\;VZ%(E;S)ACH
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WZA GRAALS.A) : (%) >
Bogustaw Kowalski 3343480 3343 480 41,50% 41,50%
Millenium TFI S.A. 801 504 801 504 9.95% 9.95%

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzie 15.05.2010, liste akcjonariuszy, ktérzy posiadali, co najmniej 5 %
gtosOw przedstawiono ponizej

AKCJONARIUSZE LICZBA AKCJI . . PROCENT UDZIALU W
GRAAL S.A. POSIADAJACY, CO (wg wiedzy Zarzadu II&X?/SZ%?SSZOTV;/ KAPITALE AKCYJNYM UDZIL?\LV‘\’/\’Z%(%ACH
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WZA GRAALS.A) : (%) 0
Bogustaw Kowalski 3343480 3343 480 41,50% 41,50%
Millenium TFI S.A. 801 504 801 504 9.95% 9.95%

5. Informacje o grupie kapitatowej

Graal S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej, w sktad, ktérej wedtug stanu na
31 marca 2010 roku wchodzity nastepujace podmioty:

1. Ruskij Caviar spétka z o.0.

Forma prawna:
Siedziba:
Regon:

NIP:

Przedmiot dziatalnosci :

Spétka z o.o.

84-240 Wejherowo, ul. Zachodnia 22

220140535

588-21-56-556

Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 51.90

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest witascicielem 714 udziatéw spétki Ruskij Caviar , co daje 51 % udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 51% udziatu w kapitale zaktadowym.

2. Kooperol Spétka z o.0.

Forma prawna:

Spétka z o.o.
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Siedziba: Zduny 40A; 83-115 Swarozyn

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalnosci : produkcja konserw, przetwordow z miesa, podrobédw miesnych i z

krwi, PKD 1513A

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 94 000 udziatéw spétki Kooperol , co daje 100 % udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

3. Gaster Spétka z o.0.

Forma prawna: Spétka z o.o.

Siedziba: 44-120 Pyskowice, ul. Sikorskiego 29

Regon: 272777031

NIP: 631-10-28-736

Przedmiot dziatalnosci : Przetwdrstwo owocéw i warzyw, gdzie indziej nie sklasyfikowane —
PKD 1533

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest witascicielem 6.303 udziatow spétki GASTER, co daje 100 % udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100 % udziatu w kapitale zaktadowym.

4. Kordex spoétka z 0.0.

Forma prawna: Spétka z o.o.

Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5

Regon: 193077292

NIP: 587-157-95-43

Przedmiot dziatalnosci : Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD
1520z

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wiascicielem 920 udziatéw spétki Kordex, co daje 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

5. Koral Sp. z0.0.:

Forma prawna: Spétka z o.o.

Siedziba: ul. Za Dworcem 13, 83 — 110 Tczew

NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalnosci: przetwdrstwo rolno-spozywcze, w tym: konserwy rybne, ryby

wedzone, ryby mrozone, przetwory rybne, owoce morza, import-
eksport surowcéw do przetwdrstwa, handel hurtowy i detaliczny.

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 3.984 udziatéw spétki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym

Zgromadzeniu Udziatowcédw oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

6. Superfish S.A..:

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Kukinia 43; 78-111 Ustronie Morskie

NIP: 671-15-23-250

Przedmiot dziatalnosci : rybotéwstwo i rybactwo facznie z dziatalnoscig ustugowa,

przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotédwstwa,
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przetwdrstwo owocdw i warzyw, sprzedaz hurtowa realizowana na
zlecenie, sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw i tytoniu, pozostata
sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych
sklepach, sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobdéw
tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach, restauracje i inne
placowki gastronomiczne, dziatalnosé stotdéwek i catering, transport
ladowy pozostaty, przetadunek, magazynowanie i przechowywanie
towardw, pozostata dziatalnos¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 8480 706 akcji spdtki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

6. Istotne zasady rachunkowosci

1. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostatlo zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe; .

Petng konsolidacjg objete jest sprawozdanie spotki dominujacej Graal S.A. oraz wszystkich spdétek
zaleznych. Okres poréwnywalny zawiera sprawozdanie skonsolidowane Grupy Graal w sktad, ktérej
wchodzity wszystkie spofki.

Podmioty Grupy prowadzg swoje ksiegi Rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane poréwnywalne, sporzgdzane zaréwno przez jednostke
dominujgcg jak i pozostate podmioty wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej Graal, zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994r. o rachunkowosci, zostaty
przeksztatcone w zwigzku z przejsciem na MSSF.

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkéw i zatozen, ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielne
sprawozdania finansowe.

Spétka jest jednostkg dominujgcg sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito pofaczenie spétek.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez spotki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej Graal

Skfadniki aktywow i pasywow wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym wycenione zostaty
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem aktywdw finansowych, ktére s3 wyceniane w
wartosci godziwej.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Dane finansowe wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.
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2.Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej zastosowano petng metode
konsolidacji w przypadku podmiotéw zaleznych. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie
od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujgca, a przestajg podlega¢ konsolidacji od
dnia ustania kontroli. W przypadku utraty kontroli nad jednostkg zaleing, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za tg cze$é roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to
okresie Graal S.A. posiadata takg kontrole.

Konsolidacja metodg petnq jednostek zaleinych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych
zasad:
- wszystkie odpowiednie pozycje aktywodw i pasywow jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych
zostaty zsumowane w petnej wysokosci,
- wszystkie odpowiednie pozycje przychoddw i kosztdw jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
zostaty zsumowane w petnej wysokosci za okres objety kontrolg
- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych
- uzyskany w wyniku sumowania zysk netto pomniejszono o zysk udziatowcdéw mniejszosciowych
- wyfgczenia w szczegdlnosci obejmowaty:
- kapitaty wiasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli
- wartos¢ bilansowg inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych
- cze$¢ kapitatu witasnego spdétek zaleinych, ktéra odpowiadata udziatowi jednostki
dominujgcej
- wzajemne naleznosci i zobowigzania
- przychody i koszty dotyczgce operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg
- niezrealizowane zyski zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywoéw

Do wymagajacych wyfaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacjg
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

-Udziaty mniejszosci w aktywach netto obejmujg wartosé udziatdw mniejszosci z dnia pierwotnego
potaczenia oraz zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziaty mniejszosci poczgwszy od dnia
potaczenia

3. Zasady wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego

A. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o amortyzacje i
odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg koszty poniesione na
zakup lub wytworzenie skfadnika rzeczowego majatku trwatego oraz naktady poniesione w terminie
pozniejszym w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego biezgcej obstugi.

Srodki trwate w budowie s3 amortyzowane od momentu, w ktérym sg dostepne do uzytkowania.

Maszyny, urzgdzenia, $rodki transportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sg w bilansie w
wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Jezeli zaistniaty zdarzenia badZ zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa srodkéw
trwatych moze byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywoéw pod katem
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ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozycji pozostate koszty

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw
trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkdéw, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i budowle 2,5-45%
- maszyny 7-30%
- sprzet komputerowy 30-60 %
- $rodki transportu 14-20 %
- pozostate $rodki trwate 14-20 %

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw wyceniane jest w cenie nabycia, podlega amortyzacji przy
zastosowaniu stawki 8%
Stawki amortyzacyjne odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego. Sg one
weryfikowane przez stuzby techniczne nie rzadziej niz raz w roku. Ustalajac okres uzytkowania
sktadnika aktywodw, bierze sie pod uwage:
e Oczekiwane wykorzystanie skfadnika aktywdéw. Wykorzystanie ocenia sie na podstawie
oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej sktadnika aktywow lub wielkosci produkcji
o Oczekiwane zuzycie fizyczne, ktdre zalezy od czynnikdéw operacyjnych takich, jak ilos¢ zmian, w
ciggu, ktdérych skfadnik aktywdéw bedzie uzywany, program remontéw i konserwacji oraz
zabezpieczenie i konserwacja skfadnika aktywow podczas przestojow
e Technologiczng i rynkowg utrate przydatnosci wynikajgcy ze zmian lub udoskonaler produkcji
lub ze zmian popytu na dany produkt, do wytworzenia, ktérego jest wykorzystywany dany
sktadnik aktywow

Jednostka ustala odpis amortyzacyjny oddzielnie dla kazdej istotnej czesci sktadowej rzeczowych
aktywow trwatych. Amortyzacje sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych rozpoczyna sie w momencie,
w ktérym jest on dostepny do uzytkowania i kontynuuje sie do momentu usuniecia go z bilansu,
nawet, jesli w ciggu tego okresu nie jest on uzywany.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane Zzadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywodw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywdéw z bilansu ( obliczone, jako rdznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a
wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym
dokonano takiego wyksiegowania.

B. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke
gospodarczg w zwigzku z pozyczeniem Srodkéw. Koszty finansowania zewnetrznego moga sktadac sie
z
e (QOdsetek z tytutu kredytu bankowego w rachunku biezagcym oraz odsetek od
krétkoterminowych i dlugoterminowych pozyczek i kredytéow
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e Amortyzacji dyskont lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami

e Amortyzacji kosztéw poniesionych w zwigzku z uzyskaniem pozyczek i kredytéw

e Rdznic kursowych powstatych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu,
w jakim sg uznawane za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdw majatku sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu,
kiedy sg dostepne do uzytkowania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

C. Wartosci niematerialne

Skfadnik aktywdw spetnia kryterium identyfikowalnosci zawarte w definicji skfadnika wartosci
niematerialnych i prawnych, jesli:

1. Mozna go wyodrebnié, tzn. mozna go wytgczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzeda,
przekazac, licencjonowaé, lub oddaé do odptatnego uzytkowania osobom trzecim

2. Wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne
lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan

I. Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje posiadajg ograniczone ( skonczone) okresy ekonomicznej uzytecznosci i
wykazywane sg w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie.
Amortyzacje nalicza sie metoda liniowg w celu roztozenia kosztu przez szacowany okres uzytkowania (
15-20 lat)

Il. Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane
koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania ( 3-5 lat)

Ill. Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw pofaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jest wykazywana, jako skfadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest niezwtocznie w rachunku
zyskoéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. Jako sktadnik wartos$ci niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania, od wartosci firmy nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.

10
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Podlegajgcg amortyzacji wartos¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajgcego okreslony okres
uzytkowania rozkfada sie rownomiernie na przestrzeni jego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie
w momencie, gdy sktadnik aktywéw gotowy jest do uzycia, tzn., kiedy skfadnik ten znajdzie sie w
miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo.
Amortyzacje koniczy sie w dniu, gdy skfadnik ten zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do
sprzedazy lub w dniu, w ktérym ten skfadnik przestaje by¢ ujmowany.

Zyski i straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywodw i s3
ujmowane w rachunku zyskdéw i strat w momencie jego wyksiegowania.

D. Inwestycje

Grupa kwalifikuje posiadane aktywa finansowe w cztery kategorie:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

- pozyczki i naleznosci

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia aktywa finansowe, w wartosci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie
wyzbycia sie aktywow. Zyski lub straty z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy sg ujmowane, jako
odrebny skfadnik kapitatu wtasnego do momentu sprzedazy lub zbycia inwestycji w inny sposdéb, lub
do momentu stwierdzenia utraty wartosci. Wéweczas taczny zysk lub strata poprzednio ujete w kapitale
wiasnym zostajg przeniesione do rachunku zyskéw i strat.

Warto$¢ godziwa inwestycji stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach finansowych jest
ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili zamkniecia sesji na dzien
bilansowy.

E. Zapasy

Zapasy sg to materiaty nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby, wytworzone lub przetworzone przez
jednostke produkty gotowe (wyroby) zdatne do sprzedazy, w toku produkcji, pétprodukty oraz towary
nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym. Zapasy wycenia sie wedtug cen zakupu lub
kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia sktadajg sie
koszty materiatow bezposrednich, wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztéw
posrednich. Koszty zakupu zapaséw sktadaja sie z ceny zakupu, cet importowych oraz kosztéw
transportu. Koszt ustala sie z zastosowaniem metody ,, pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” ( FIFO)

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikéw zapaséw pod kgtem utraty ich wartosci,
dokonujac, jesli zajdg ku temu przestanki, odpisu aktualizujgcego ich wartosc.

W momencie sprzedazy zapaséw wartos¢ bilansowq tych zapaséw ujmuje sie, jako koszt okresu, w
ktéorym ujmowane sg odnosne przychody. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu
wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie, jako koszt okresu, w
ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

11
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F. Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na niesciggalne naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe
jest tworzony wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Grupa
tworzy odpis na wszystkie naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku oraz na te, ktére zostaty
skierowane na droge postepowania sgdowego. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w pozostate
koszty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktada
sie ze Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezgcych.

H. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne i prawdopodobne przyszte zobowigzania do
poniesienia w nastepnych okresach sprawozdawczych, ktére mozna w sposdéb wiarygodny oszacowac.
Do gtéwnych pozycji rezerw zalicza sie:

- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

- rezerwe na $wiadczenia emerytalne,

- rezerwe na zobowigzania z tytutu odsetek.

Jednostki Grupy tworzg rezerwy na odprawy emerytalne wynikajagce z przepisdw prawa pracy.
Rezerwa oszacowywana jest metoda aktuarialna.

1. Oprocentowane kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie
wedtug skorygowanej ceny nabycia ( zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang
kwotg ( pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
przez okres obowigzywania odnosnych uméw metoda efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba, ze jednostka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia spfaty zobowigzania, o co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

J. Leasing

Leasing jest kwalifikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia witascicielem na leasingobiorce.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki lub
wiasciwego podmiotu grupy i wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia.

12
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Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane, jako leasing operacyjny.

K. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji.

Wyrazone w walutach obcych aktywa oraz pasywa pieniezne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich nabycia po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka.

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien.

L. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej.

M. Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie podatek biezacy CIT oraz podatek odroczony.

Biezacy podatek ( CIT) obliczany jest na podstawie wyniku podatkowego danego okresu
sprawozdawczego. Obcigzenie podatkowe obliczono na podstawie stawki podatkowej 19% -
obowigzujgcej w roku 2008

Podatek odroczony jest wyliczany, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach miedzy wartosciami bilansowymi aktywodw i pasywdéw a odpowiadajgcymi im warto$ciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
miedzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania, natomiast aktyw z tytutu podatku odroczonego
tworzy sie od réznic ujemnych miedzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac w
momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Grupa Kapitalowa GRAAL

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

AKTYWA

stan na dzien

GRAAL

stan na dzien

ARIIEA
KAM™A" CWA

stan na dzien

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 246 029 249 080 251333
1. Rzeczowe aktywa trwate 111528 113718 133 960
2. Nieruchomosci inwestycyjne 20677 20 677 5060
3. Warto$¢ firmy 53106 53105 53090
4. Inne warto$ci niematerialne 49 841 50351 41 315
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw 3226 3296 3483
wtasnosci
6. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0
7. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 3032
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 459 7799 9922
9. Dtugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 192 134 1471
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 202 376 211153 229716
1. Zapasy 66 531 58 483 86919
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 127 585 147 995 139 204
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1608 2011 463
4. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6652 2664 3130
C. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 443 443 0
Aktywa razem 448 848 460 676 481 049
0 0
PASYWA stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
A. Kapitat wlasny 199 930 195 069 190 627
1. Kapitat podstawowy 80 565 80 564 80 564
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 66 611 66 611 66 611
3. Akcje wiasne 0 0 0
4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 33272 31881 26 598
5. Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow -603 -1710 -9 549
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 20070 17 710 26 293
7. Udziaty mniejszoSci 15 13 110
B. Zobowigzania dtugoterminowe 64 564 67 823 72729
1. Rezerwy 246 246 339
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3573 3520 2811
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 30719 32879 40213
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 15076 15806 15963
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 14 950 15372 13403
C. Zobowiazania krétkoterminowe 184 354 197 784 217 693
1. Rezerwy 3035 588 2082
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 81950 82 396 87279
3. Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i 12107 12 264 14 508
pozyczek
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 5298 6740 9795
5. Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 81964 95 777 103 456
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 19 573
Pasywa razem 448 848 460 676 481 049
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Grupa Kapitalowa GRAAL

GRAAL
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WARIANT KALKULACYJNY o oo
01.01.10- 01.01.09-
31.03.10 31.03.09
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 111 787 109 252
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 84 878 87010
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 26 909 22242
D. Pozostate przychody 1259 1681
E. Koszty sprzedazy 13538 13 886
F. Koszty ogélnego zarzadu 4126 4346
G. Pozostate koszty 3038 2776
H. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
I. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G-H) 7 466 2915
J. Przychody finansowe 173 2040
K. Koszty finansowe 3101 7 303
L. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewziec¢ -70 -61
rozliczanych metodg praw wilasnosci
M. Zysk/strata brutto (H+I+]-K) 4468 -2 409
N. Podatek dochodowy 713 2129
0. Zysk/strata netto z dziatalnosSci gospodarczej (L-M) 3755 -4538
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 0 0
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 3755 -4 538
Przypadajacy/a na: 0 0
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3753 -4 534
Udzialy mniejszos$ci 2 -4
S. Pozostate dochody catkowite 1107 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych
-Zyski/ straty z tytutu wyceny instrumentéw finansowych odnoszone na kapitat wtasny 1367 0
-Zyski/ straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywow srodkow pienieznych (czes¢ efektywna)
-Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach -260 0
catkowitych
T. Dochody catkowite razem 4862 -4 538
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4860 -4 534
Udzialy mniejszos$ci 2 -4
za okres za okres
01.01.09- 01.01.08-
31.12.09 31.12.08
Zysk na jedna akcje w ztotych
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowane;j 0,47 -0,56
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnos$ci zaniechanej
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnos$ci zaniechanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,47 -0,56

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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Grupa Kapitalowa GRAAL

GRAAL
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

METODA POSREDNIA o T otos
01.01.10- 01.01.09-
31.03.10 31.03.09
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 3753,00 (4 534,00)
Korekty o pozycje: 5861,00 8910,00
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewziec¢ 70,00 61,00
rozliczanych metodg praw wilasnosci
Udzialy mniejszos$ci 4,00 (4,00)
Amortyzacja Srodkéw trwatych 2207,00 2432,00
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 507,00 674,00
Utrata wartosci firmy -
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (664,00) (503,00)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1789,00 2487,00
Przychody z tytutu dywidend =
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 12,00 (58,00)
Zmiana stanu rezerw 2 376,00 (28,00)
Zmiana stanu zapasow (8 048,00) (13 495,00)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczent miedzyokresowych czynnych 14 193,00 3440,00
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (6 338,00) 13 917,00
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy -
Inne korekty (247,00) (13,00)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 9614,00 4 376,00
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej -
Wplywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 181,00 5057,00
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych -
Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych =
Wptywy z tytutu odsetek 140,00 42,00
Wptywy z tytutu dywidend - -
Sptaty udzielonych pozyczek - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych 51,00 286,00
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych -
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw finansowych - -
Udzielone pozyczki - -
Inne - 5060,00
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 270,00 (247,00)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej =
Wplywy z kredytéw i pozyczek 32 366,00 31836,00
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow -
Sptata kredytéw i pozyczek 36 226,00 31 630,00
Patnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 92,00 55,00
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym -
Nabycie akcji wtasnych -
Zaptacone odsetki 1885,00 2150,00
Inne - (318,00)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;j (5837,00) (2317,00)
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 4 047,00 1812,00
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na (52 402,00) (37 346,00)
poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych, -
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na (48 355,00) (35534,00)

koniec okresu
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Grupa Kapitalowa GRAAL

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

GRAAL

ARIIFA
KAM™A" CWA

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Saldo na dzient 01.01.2009 roku
Dochody catkowite razem

Zysk/ strata za rok obrotowy
Zyski/straty z aktualizacji wyceny
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym
Potaczenie z SF MAT

Korekta lat ubiegtych

Podziat zysku za lata ubiegte

Saldo na dzient 31.12.2009 roku
Dochody catkowite razem

Zysk/ stratazal Q 2010

Zyski/straty z aktualizacji wyceny
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym
Potaczenie z Polinord

Emisja kapitatu akcyjnego

Saldo na dzient 31.03.2010 roku

Kapitat
podstawowy

80 564

80 564

80 565

Nadwyzka ze
sprzedazy
akeji powyzej
ich wartosci
nominalnej
66 611

0

66 611

66 611

Akcje Kapitaty
wiasne rezerwowe i

zapasowe

0 27 057

0 0

0 4824

515

4309

0 31881

0 0

0 1391

1391

0 33272

Kapitat
rezZerwowy z
aktualizacji
wyceny
aktywow
-3901
2191

2191
0

-1710
1107

1107

-603

Zysk/ strata z
lat ubiegtych i
roku
biezacego

16 825
7 339
7 339

-6 454

-2145
-4 309
17 710
3753
3753

-1391
-1391

20072

Razem

187 156
9530

7 339
2191
-1630
515
-2145
0

195 056
4860

1107

1

0

1

199 917

Udziaty
mniejszosci

112
-16
-16
-83

-83
13

15

Kapitat
wlasny
ogblem

187 268
9514
7323
2191
-1713

515
-2145
-83

195 069

4862

2

1107

1

0

1

199 932
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GRAAL S.A.

GRAAL

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINASOWE]

AKTYWA

stan na dzien

stan na dzien

ARIIEA
KAM™A" CWA

stan na dzien

31.03.10 31.12.09 31.03.09

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 198 161 179 352 178 637
1. Rzeczowe aktywa trwate 31956 3420 6293
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
3. Warto$¢ firmy 21504 18 994 18 994
4. Inne warto$ci niematerialne 15 252 14719 5817
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw 0 0 0
wtasnosci
6. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0
7. Dtugoterminowe aktywa finansowe 128 595 141 488 146 383
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 854 731 1150
9. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 130 283 122 065 134976
1. Zapasy 35765 30022 45906
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 84 153 82 830 87951
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1449 1555 0
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 663 5395 0
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -847 163 119
6. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 2100 2100 1000

Aktywa razem 328 444 301417 313613

P ASYW A stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.03.10 31.12.09 31.03.09

A. Kapitat wlasny 176 693 166 738 163 347
1. Kapitat podstawowy 80 565 80 564 80 564
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 66 610 66 610 66 610
3. Akcje wiasne 0 0 0
4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 25426 17 676 14 088
5. Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 0 0 -319
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 4092 1888 2404
7. Udziaty mniejszosci 0 0 0
B. Zobowigzania dtugoterminowe 31 449 25906 32979
1. Rezerwy 57 10 18
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 202 178 116
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 25938 25718 32 845
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0 0
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 5252 0 0
C. Zobowigzania krétkoterminowe 120 302 108 773 117 287
1. Rezerwy 0 0 0
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 54 826 38376 44 636
3. Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i 11114 9236 8931
pozyczek
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 7878 6890 517
5. Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 46 484 54271 62 624
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 579

Pasywa razem 328 444 301417 313613
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GRAAL S.A.

GRAAL

ARIIEA
KAM™A" CWA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WARIANT KALKULACYJNY

za okres 01.01.10-

za okres 01.01.09-

31.03.10 31.03.09
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 60 844 59 044
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 48796 47 819
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 12 048 11 225
D. Pozostate przychody 304 429
E. Koszty sprzedazy 6509 7 049
F. Koszty ogélnego zarzadu 1977 1253
G. Pozostate koszty 1134 487
H. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
I. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G-H) 2732 2865
J. Przychody finansowe 386 847
K. Koszty finansowe 1881 5148
L. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzie¢ rozliczanych metodg praw wtasnosci
M. Zysk/strata brutto (H+I+]-K) 1237 -1436
N. Podatek dochodowy 160 2054
0. Zysk/strata netto z dziatalnosSci gospodarczej (L-M) 1077 -3490
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 1077 -3490
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1077 -3490
Udzialy mniejszos$ci 0 0
za okres 01.01.10- za okres 01.01.09-
31.03.10 31.03.09
Zysk na jedna akcje w ztotych
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowane;j 0,13 (0,43)
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnos$ci zaniechanej
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci zaniechanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,13 (0,43)

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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GRAAL S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

GRAAL
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METODA POSREDNIA orto T oros

01.01.10- 01.01.09-
31.03.10 31.03.09

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosSci operacyjnej

Zysk/ strata netto 1077,00 (3490)

Korekty o pozycje: 986,00 2300,00

Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewziec¢ - -

rozliczanych metodg praw wilasnosci

Udzialy mniejszo$ci - -

Amortyzacja Srodkéw trwatych 1202,00 228

Amortyzacja warto$ci niematerialnych 182,00 154

Utrata wartosci firmy -

Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych =

Koszty i przychody z tytutu odsetek 1379,00 1273

Przychody z tytutu dywidend =

Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2,00 6

Zmiana stanu rezerw (99,00) (144)

Zmiana stanu zapasow (283,00) (11 454)

Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 6 348,00 (7 885)

Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (7 618,00) 20122

Zaptacony/ zwroécony podatek dochodowy -

Inne korekty (127,00)

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 2 063,00 (1190,00)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 165,00 21

Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych -

Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych -

Wplywy z tytutu odsetek 139,00 14

Wplywy z tytutu dywidend -

Sptaty udzielonych pozyczek -

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 20,00 5

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych -

Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw finansowych -

Udzielone pozyczki -

Inne - 2000

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 284,00 (1970,00)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z kredytéw i pozyczek 24 151,00 22474

Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow -

Sptata kredytéw i pozyczek 26 713,00 20 676

Patnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 18,00 16

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoétki -

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym -

Nabycie akcji wtasnych -

Zaptacone odsetki 1439,00 1279

Inne 0,00 -

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;j -4 019,00 503,00

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw (1672,00) (2 657,00)

pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na -36 817,00 (27 113)

poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu r6znic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych, 0,00 -

ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na -38 487,00 -29 770,00

koniec okresu
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GRAAL S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

GRAAL

ARIIEA
KAM™A" CWA

b v
Kapitat akcji Akcje Kapitaty str.ata zZ lat. Kapitat
L rezerwowe  ubieglychi wiasny
podstawowy  powyzej ich wilasne . .
- i zapasowe roku ogbtem
wartos$ci .
. . biezacego
nominalnej
Saldo na dziefi 01.01.2009 roku 80 564 66 610 0 14 088 3588 164 850
Dochody catkowite razem 0 0 0 0 1888 1888
Zysk/ strata za rok obrotowy 1888 1888
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym 0 0 0 3588 -3588 0
Podziat zysku za lata ubiegte 3588 -3588 0
Saldo na dzief 31.12.2009 roku 80 564 66 610 0 17 676 1888 166 738
Dochody catkowite razem 0 0 0 0 1077 1077
Zysk/ stratazal Q 2010 1077 1077
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym 1 0 0 7 750 1127 8878
Potaczenie z Polinord 7750 1127 8877
Emisja kapitatu akcyjnego 1 0 1
Saldo na dzief 31.03.2010 roku 80 565 66 610 0 25426 4092 176 693
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Grupa Kapitalowa GRAAL

KOMENTARZ ZARZADU DO
ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA T KWARTAL 2010

Dodatkowe informacje wynikajagce Rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych.

1.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen GRUPY KAPITALOWE]
GRAAL WIKWARTALE 2010R.

Segmenty geograficzne
Sprzedaz geograficznie + rentownos¢ / uktad skonsolidowany - 1 kwartat 2010 i 1 kwartat 2010

Segmenty geograficzne -kanaty Udziat w przychodach

dystrybucji Przychod (%) Koszt Marza I (%)
Kanat Nowoczesny 68308218 62,28% 55607 204 18,59%
Kanat Tradycyjny 17 891 940 16,31% 13879993 22,42%
Eksport 22763420 20,76% 19 535782 14,18%
Vanseller 122 390 0,11% 59122 51,69%
B2B 590 167 0,54% 538156 8,81%
RAZEM 109 676 135 100,00% 89 620 258 18,29%
za okres za okres
WARIANT KALKULACY]NY 01.01.10- | 01.01.09- Zmiana
31.03.10 31.03.09

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 111787 109 252 2 535,00

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 84 878 87010 | _ 2 132,00

C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 26 909 22242 4667,00

D. Pozostate przychody 1259 1681 . 422,00

E. Koszty sprzedazy 13538 13886 | 348,00

F. Koszty og6lnego zarzadu 4126 4346 | . 220,00

G. Pozostate koszty 3038 2776 262,00

I. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G-H) 7 466 2915 4551,00

J. Przychody finansowe 173 2040 | _ 1867,00

K. Koszty finansowe 3101 7303 |. 4202,00
M. Zysk/strata brutto (H+I+]-K) 4468 -2409 6 877,00

N. Podatek dochodowy 713 2129 |. 1416,00

0. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (L-M) 3755 -4 538 8 293,00

R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 3755 -4538 8 293,00
Przypadajacy/a na: Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3753 -4 534 8 287,00
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Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy jednostki dominujacej

5000
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-3000 -
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-5000

Skonsolidowany zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Graala:
- za 1 kwartat 2010 to: ponad 3,7 mln, w ciggu 1 kwartatu 2009 GK zanotowata strate: -
4,5 mln.

Ponizej zaprezentowano obecny sktad Grupy Kapitatlowej GRAAL
(stan na dzien 01.03.2010)

GRAAL

Jednostka dominujagca

Producent i dystrybutor k onserw rybmnych

SuperFish Kordex Kooperol Koral Gaster Ruskij Caviar

51% udziatu
w glosach

Agrofish

100% udziatu 100% udziatu 100% udziatu 100% udziatu 100% udziatu
w glosach w glosach w glosach w glosach w glosach

51% udziatu
w kapitale

Dystrybutor kawioru

Producent
i dystrybutor maczki

Producent Producent Producent Producent Producent satatek
i dystrybutor i dystrybutor i dystrybutor i dystrybutor ryb i marynat
konserw produktéw rybnych konserw miesnych, wedzonych,
i produktéw marynowanych dar obiadowych marynat, konserw
rybnych w stoikach i na rybnych
marynowanych i tackach
mrozonych

rybnej

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnoSci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Ostabienie walut EUR i USD mialo wymierny wptyw na zwiekszenie rentownosci
operacyjnej.
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3. Objasnienia dotyczace sezonowosSci lub cyklicznosci dzialalnos$ci Grupy
Kapitatlowej GRAAL w prezentowanym okresie

Obroty w I kwartale 2010 s3 zgodne z obserwowang od lat sezonowos$cig w branzy
konserw rybnych, koncentrujaca sprzedaz w IV kwartale.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

Brak

5. Informacje dotyczace wyptaconej ( lub zadeklarowanej) dywidendy, 1acznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie | kwartatu 2010 Grupa Kapitatowa GRAAL nie wyptacata i nie deklarowata
wyptat dywidendy.

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono dane
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe GRUPY KAPITALOWE]
GRAAL.

Nie wystapity.

7. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy Kkapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Potaczenie Spétek: GRAAL S.A.i POLINORD SP. Z 0.0.
Zarzad Emitenta informuje, Ze w dniu 4 stycznia 2010 roku otrzymat
postanowienie Sgdu Rejonowego Gdansk-Péinoc w Gdansku informujace, iz:

1. Potaczenie spotek GRAAL S.A. i POLINORD Sp. z o.0., odbyto sie w trybie art. 492 §1
pkt 1 k.s.h. poprzez przeniesienie catego majatku sp6tki przejmowanej - POLINORD Sp.
z 0.0. na spotke przejmujaca - GRAAL SA.

2. W potaczeniu uczestniczyty sp6tki GRAAL SA - jako spétka przejmujgca oraz
POLINORD Sp. z o0.0. - jako spo6tka przejmowana.

3.Potaczenie zarejestrowano w dniu 4 stycznia 2010 roku na podstawie postanowienia
Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Gdansku z tej samej daty.
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Brak negatywnych skutkéw, Emitent oczekuje, Ze w wyniku potaczenia ze Spotka
Polinord w najbliZszym czasie pojawig sie redukcje kosztéw w obszarze kosztéw
zarzadu i sprzedazy.
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8. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow
warunkowych, Kktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrachunkowego

Nie nastgpity takie zmiany.

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, wobec Swietle wynikéow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym wobec stosunku do wynikéw
prognozowanych

Grupa Kapitalowa GRAAL nie opublikowata prognoz na 2010.

10.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Liczba akcji Ilos¢ gtoséw | Procent udziatu .
Imie i . . X . Udzial w glosach
mie i nazwisko Stanowisko (wg wiedzy zarzadu na WZA w Kkapitale na WZA (%)
GRAALS.A) (szt) akcyjnym (%) °
. Prezes Zarzadu o
Bogustaw Kowalski GRAALS.A. 3343480 3343480 41,50% 41,50%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie
posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoiki.

11.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji odnosnie postepowania dotyczacego zobowigzan
albo wierzytelnosci Graal SA lub jednostek zaleznych, ktéorego wartos¢
stanowi, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta oraz dwu lub wiecej
postepowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci, ktoérych laczna
warto$¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spoiki.

Nie tocza sie Zadne postepowania spetniajgce kryteria tego punktu.

12.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji
( laczna warto$¢ transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty 500 tysiecy
euro, - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranych na
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warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Nie wystgpity takie transakcje

13.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli Iaczna wartosc¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢, co najmniej 10% kapitaléw wtasnych
emitenta.

Emitent udziela pozyczek sp6tkom zaleznym:

Pozyczka udzielona dnia 30.06.2005r. Polinord spotce z 0.0. w wysokosci 1 000
tys. zt, z nieokre$lonym terminem sptaty, stad kwalifikowana jest ona jako aktyw
krétkoterminowy. Oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie Kkredytu
lombardowego, odsetki naliczane sg kazdorazowo na podstawie faktury VAT
Pozyczka udzielona dnia 09.09.2009r. Superfish S.A. w wysokosci 160 tys. zi, na
okres 6 miesiecy , stad kwalifikowana jest ona jako aktyw krétkoterminowy.
Oprocentowanie pozyczki jest rd6wne stopie kredytu lombardowego, odsetki
naliczane sg kazdorazowo na podstawie faktury VAT

Pozyczka udzielona dnia 09.09.2009r. Superfish S.A. w wysokosci 170 tys. z}, na
okres 5 miesiecy , stad kwalifikowana jest ona jako aktyw krétkoterminowy.
Oprocentowanie pozyczki jest rd6wne stopie kredytu lombardowego, odsetki
naliczane sg kazdorazowo na podstawie faktury VAT

Pozyczka udzielona dnia 10.09.2009r. Superfish S.A. w wysokoSci 70 tys. zt, na
okres 7 miesiecy , stad kwalifikowana jest ona jako aktyw krétkoterminowy.
Oprocentowanie pozyczki jest ré6wne stopie kredytu lombardowego, odsetki
naliczane sg kazdorazowo na podstawie faktury VAT

Pozyczka udzielona dnia 05.10.2009r. Superfish S.A. w wysokos$ci 200 tys. z}, na
okres 7 miesiecy , stad kwalifikowana jest ona jako aktyw krétkoterminowy.
Oprocentowanie pozyczki jest rd6wne stopie kredytu lombardowego, odsetki
naliczane sg kazdorazowo na podstawie faktury VAT

Pozyczka udzielona dnia 06.10.2009r. Superfish S.A. w wysokos$ci 500 tys. z}, na
okres 9 miesiecy , stad kwalifikowana jest ona jako aktyw krétkoterminowy.
Oprocentowanie pozyczki jest roOwne stopie kredytu lombardowego, odsetki
naliczane sg kazdorazowo na podstawie faktury VAT

14.Inne informacje, ktore zdaniem GRUPY KAPITALOWE] Emitenta sg istotne dla
oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta.

Brak takich informacji.

15.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie GRUPY KAPITALOWE] Emitenta beda
mialy wplyw na osiagniete przez nia wyniki w perspektywie, co najmniej
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kolejnego kwartatu.

Przeksztalcenie Spoiki KORAL

W dniu 30 wrze$nia 2009 r. Zarzad Spéiki Zaleznej Emitenta KORAL Sp. z 0.0. podjat
uchwate o przyjeciu planu przeksztatcenia spétki KORAL Sp. z 0.0. w spétke akcyjna.
Spoétka przeksztatcona, ktérej firma bedzie brzmie¢ KORAL S.A. posiada¢ bedzie kapitat
zaktadowy w wysokosci 29.880.000,00 ztotych, ktéry bedzie sie dzieli¢ na 2.988.000
akcji na okaziciela serii A o nominale 10 zt kazda. Emitent bedzie posiada¢ 100% udziatu
w kapitale akcyjnym i 100% udziatu w gtosach na WZA.

W dniu 30 wrzes$nia 2009 r. Zarzad Spétki Zaleznej KORAL Sp. z 0.0. ztozyt plan
przeksztatcenia do akt rejestrowych w Sadzie Rejonowym Gdansk-Péinoc w Gdansku,
Wydziat VII Gospodarczy KRS.

Przeksztatcenie KORAL Spo6tki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spétke akcyjng jest
pierwszym etapem w procesie wprowadzenia Sp6tki KORAL na Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Celem upublicznienia podmiotu jest realizacja planu inwestycyjnego (rozbudowa
zaktadu produkcyjnego ryb wedzonych) i przejecie pakietu kontrolnego w firmie
produkcyjno-dystrybucyjnej z branzy ryb wedzonych.

Jednoczes$nie rozpoczecie procesu przeksztatcenia kasuje wczes$niejszy proces zwigzany
z polaczeniem Spéiki Koral i Spétki Kooperol, o ktéorym Emitent poinformowat w
raporcie 10/2009.

Polaczenie Spotek: GRAAL S.A. i POLINORD SP. Z 0.0.

Zarzad Emitenta informuje, Ze w dniu 4 stycznia 2010 roku otrzymat postanowienie
Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku informujace, iz:

1. Potaczenie spotek GRAAL S.A. i POLINORD Sp. z o.0., odbyto sie w trybie art. 492 §1
pkt 1 k.s.h. poprzez przeniesienie catego majatku sp6tki przejmowanej - POLINORD Sp.
z 0.0. na spotke przejmujaca - GRAAL SA.

2. W potaczeniu uczestniczyty sp6tki GRAAL SA - jako spétka przejmujgca oraz
POLINORD Sp. z 0.0. - jako spotka przejmowana.

3.Potaczenie zarejestrowano w dniu 4 stycznia 2010 roku na podstawie postanowienia

Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Gdansku z tej samej daty.

16. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

A. Ryzyka zwiazane bezposrednio z dzialalnosScia Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej
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Sezonowos$¢ produkcji i sprzedazy produktow

Produkty rybne sa obecne na polskim rynku przez caty rok, jednak ich sprzedaz odnotowuje w
ciagu roku dwa sezonowe szczyty sprzedazy przed tradycyjnymi $wietami - Wielkg Noca i
Bozym Narodzeniem. Wigza sie one z jednej strony z dieta postng, z drugiej kupowaniem
produktéw drozszych, takich jak np. tunczyki do §wigtecznych satatek.

Produkcja konserw rybnych, marynat, produktéw z tososia wedzonego podlega sezonowosci,
ktéra wynika z wielko$ci popytu oraz dostepnosci surowca. Najwieksza produkcja notowana jest
w IV kwartale. Wysoka produkcja przypada réwniez na Il kwartat. Ze stabsza produkcjg mamy
do czynienia w I i Il kwartale.

Emitent i jego Grupa Kapitatowa podlega takze tej sezonowosci. Okres od wrzesnia do grudnia
jest dla Emitenta i jego Grupy Kapitalowej czasem realizacji najwiekszych zamoéwien, co znajduje
réwniez swe odzwierciedlenie w zapotrzebowaniu na kapitat obrotowy (koniecznos¢
finansowania wiekszych stanéw magazynowych - zapaséw i nalezno$ci od odbiorcow).

Ryzyko zwiazane ze struktura odbiorcow

W strukturze odbiorcow Emitenta j jego Grupy Kapitatowej wyrdéznia sie 3 grupy odbiorcéw:
sieci handlowe, odbiorcy hurtowi i odbiorcy detaliczni. W ciagu ostatnich lat grupa odbiorcow
detalicznych znacznie zmniejszyta swoj udzial w przychodach Grupy Kapitalowej Emitenta na
korzy$¢ grupy super- i hipermarketéw (sieci handlowe). Zmiany w strukturze obrotéw
wptywaty na obnizenie obrotéw z grupa odbiorcéw detalicznych, jednakze spadek ten byt
niwelowany przez rosnace obroty z grupa odbiorcéw sieciowych. Wzrost obrotéw z klientami
sieciowymi spowodowat spadek S$redniej marzy brutto na sprzedazy towaréw Grupy
Kapitatowej Emitenta, co zostato jednak zrekompensowane wzrostem przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitalowej Emitenta. W chwili obecnej Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi
intensywne dzialania majgce na celu wzrost warto$ci sprzedazy do odbiorcow hurtowych i
detalicznych.

Ryzyko zwigzane z procesem pozyskania surowca rybnego do konserw rybnych
Podstawowym surowcem do produkcji konserw rybnych jest szprot oraz Sledz battycki. Te dwa
gatunki ryb wystepujga w okresach cyklicznych, zwigzanych z sezonowoscia potowdéw. W sezonie
potowowym, podaz surowca znacznie przekracza zapotrzebowanie oraz mozliwoSci
przetwoércze. Poza sezonem surowiec w postaci Swiezej ryby jest mniej dostepny. Waznym
elementem pozyskania surowca oraz zapewnienia ciaglosci produkcji jest mozliwos¢
magazynowania jego nadwyzek zgodnie z wymogami temperaturowymi (-20°C), wymogami
sanitarno-weterynaryjnymi oraz mozliwo$¢ finansowania zakupéw (duza masa towarowa w
stosunkowo krétkim okresie czasu).

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od importu surowca

Coraz wieksze ograniczenia polowdw na Battyku, przy matej r6znorodnosci biologicznej
potawianych ryb i znacznej redukcji floty, skutkujg coraz wiekszym uzaleZnieniem
przetworstwa rybnego od importu. Podobne problemy wystepuja na innych towiskach
Swiatowych, a w zwigzku z tym systematycznie rosng ceny zakupu surowca.

Ryzyko wahan w poziomie zmian cen surowcéw warzywnych
Grupa Kapitatowa Emitenta wykorzystuje réwniez, jako surowce do produkcji swoich
wyrobow, warzywa. Ceny tych surowcéw podlegaja okresowym i czesto znacznym
wahaniom. W przypadku warzyw czesto decydujacy wptyw na podaz, a tym samym na
cene, ma trudny do przewidzenia czynnik, jakim jest pogoda.
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Ryzyko zwigzane z procesem produkcji

Na wzrost ryzyka zwigzanego z procesem produkcji, realizowanym w ramach Grupy
Kapitalowej Emitenta, beda miaty wptyw:

- wzrost cen surowca rybnego i surowca miesnego;

- wzrost cen komponentéw (olej, przeciery, koncentraty, aromaty, itp.);

- wzrost cen opakowan (puszki, etykiety, kartony);

- regulacja cen no$nikéw energii;

- wzrost kosztéw zatrudnienia.

Nadmierny wzrost cen surowcéw i materiatéw do produkcji oraz wzrost kosztow
zatrudnienia moze spowodowac, ze wypracowywana marza bedzie sie zmniejszata, co z
kolei spowoduje uszczuplenie koncowych zyskow Emitenta oraz jego Grupy
Kapitatowej. Nie bez znaczenia s3 takze ceny no$nikdw energii oraz paliw ptynnych - ich
wzrost moze pociaggnac za sobg wzrost kosztéw dziatalnosci.

Ryzyko zwiazane z procesem dystrybucji

Na wzrost ryzyka zwigzanego z procesem dystrybucji realizowanym w ramach Grupy
Kapitatowej Emitenta bedg miaty gtéwnie wplyw:

- wzrost kosztéw paliw ptynnych wykorzystywanych w procesie transportu;

- wzrastajace koszty sprzedazy do sieci handlowych;

- wzrost kosztéw zatrudnienia.

Ryzyko inwestycji kapitalowych

Emitent nie wyklucza kolejnych inwestycji poprzez budowe powigzan kapitatowych z
innymi podmiotami przetworstwa spozywczego. Istnieje jednak ryzyko, ze Emitent
bedzie musial zrezygnowac¢ z tego elementu strategii bagdZ go w znacznym stopniu
ograniczy¢, poniewaz przejecie wstepnie zidentyfikowanych przez Emitenta podmiotow
do przejecia bedzie niosto ze sobg zbyt duze ryzyko lub cena, jakg nalezatoby za nie
zaplaci¢, nie bedzie znajdowata ekonomicznego uzasadnienia. Ponadto nawet w
przypadku realizacji potencjalnie interesujacych transakcji kapitalowych moze okazac
sie, ze przyszte wyniki przejmowanych podmiotéw oraz efekty synergii beda gorsze niz
oczekiwano.

Kadra kierownicza

Dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest mocno powigzana z wysokim poziomem
kadry kierowniczej w zakresie posiadanych umiejetnosci zawodowych, zdobytego
doswiadczenia oraz umiejetnosci organizacyjnych. Pojawienie sie na rynku nowych firm,
szczegdblnie zagranicznych, moze spowodowac zagrozenie odejScia tej grupy pracownikow.

Ryzyko zwigzane z postrzeganiem produktu i odpowiedzialnoscia za produkt

Przekonanie konsumentéw o dobrej jako$ci wyrobéw danej firmy jest jednym z
najwazniejszych aspektéw jej dziatalnosci, szczegdlnie w sektorze spozywczym.
Poczynione w ostatnich latach przez Emitenta inwestycje pozwolity na poprawe jakosci
produktéw, a takze umozliwiajg one w znacznie lepszym stopniu kontrolowanie jakosci
wyrobow opuszczajacych zaktady nalezace do Grupy Kapitatlowej Emitenta. Niemniej
jednak istnieje ryzyko, ze do sprzedazy zostanie wprowadzony wyrob
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niepelnowartosciowy lub stanowiacy zagrozenie dla zdrowia konsumenta. W takim
przypadku moga powsta¢ w stosunku do Grupy Kapitatowej Emitenta roszczenia
odszkodowawcze, a dodatkowo moze takze zosta¢ nadszarpniete zaufanie
konsumentéw, co w efekcie moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki finansowe.
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Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw na rynek

Wprowadzenie na rynek nowego produktu przez Emitenta oraz Spé6tki nalezace do jego
Grupy Kapitatowej zawsze poprzedzane jest odpowiednimi analizami rynkowymi oraz
seriami probnymi, ktére maja zminimalizowa¢ ryzyko niezaakceptowania produktu
przez rynek. Istnieje jednak ryzyko, iZ pomimo zastosowanych procedur Grupa
Kapitalowa Emitenta poniesie koszty zwigzane z wprowadzaniem nowych produktow, a
te nie odniosg sukcesu rynkowego ze wzgledu na Zle rozpoznany potencjat rynku,
preferencje konsumentéw lub dziatania konkurencji. W efekcie moze to wptynac
niekorzystnie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z Warto$cia Firmy

Warto$¢ Firmy przejeta w wyniku potaczenia lub przejecia jednostek odpowiada
kosztom, jakie poniosta jednostka przejmujaca na poczet przysztych Kkorzysci
ekonomicznych, ktére oczekuje wuzyska¢ z tytulu aktywoéw niemozliwych do
zidentyfikowania lub sktadnikéw aktywoéw, ktére indywidualnie nie kwalifikowaty sie
do ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Wartos$¢ Firmy nie wypracowuje przeptywoéw pienieznych niezaleznie od innych
aktywow lub zespotéw aktywoéw, ale czesto przyczynia sie do wypracowania
przeptywéw pienieznych przez szereg osSrodkéw. W wielu przypadkach
przyporzadkowanie Wartosci Firmy do pojedynczych os$rodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne nie jest mozliwe, istnieje natomiast mozliwo$¢ przypisania Wartosci
Firmy do zespotéw osrodkéw. W rezultacie, najnizszy poziom, na ktérym Warto$¢ Firmy
jest monitorowana w jednostce na wewnetrzne potrzeby kierownictwa obejmuje w
wybranych przypadkach szereg osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, do
ktérych Wartos$¢ Firmy odnosi sie, ale nie moze zosta¢ przyporzadkowana. Osrodek
wypracowujacy Srodki pieniezne, do ktorego zostata przypisana Wartos¢ Firmy,
powinien by¢ corocznie poddawany testom na utrate wartosci, a takze jesli istniejg
przestanki wskazujagce na utrate jego wartoSci. Wspomniane testy powinny by¢
przeprowadzone poprzez porownanie warto$ci bilansowej os$rodka, wiacznie z
Wartoscig Firmy, z jego warto$cia odzyskiwang. W przypadku, w ktéorym wartos¢
odzyskiwana oSrodka przewyzsza jego warto$¢ bilansowg, uznaje sie, Ze nie nastgpita
utrata wartosci osrodka oraz odnos$nej Wartosci Firmy. Jesli wartos$¢ bilansowa osrodka
jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwanej, jednostka jest zobowigzana uja¢ odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci.

Ryzyko przeterminowanych naleznosci
Na ptynno$¢ finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta i jej wynik finansowy moga negatywnie
wptywac okresowe braki zdolnosci ptatniczych kontrahentow.

Udziat naleznosci przeterminowanych w nalezno$ciach Grupy Kapitatowej Emitenta §wiadczy o
tym, Zze odbiorcy nie reguluja terminowo swoich zobowigzan.
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Ryzyko zwrotu pomocowych srodkow finansowych

Sp6tki nalezace do Grupy Kapitalowej Emitenta wspotfinansowaly czes¢ swych
inwestycji za pomocg $rodkéw pomocowych pozyskanych w ramach réznego rodzaju
programéw unijnych. Brak realizacji postanowien zawartych w umowach mégtby
oznaczac konieczno$¢ zwrotu pozyskanych wczesniej kwot pienieznych, co w znaczny
sposéb mogtoby wptynac¢ na ptynnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta.

B. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkami finansowymi

Ryzyko rynkowe - walutowe

Emitent i jego Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ miedzynarodowa i narazony jest
na ryzyko zmiany kurséw réznych walut, w szczegdlnos$ci dolara amerykanskiego i euro.
Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wéwczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete
aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie, niz waluta funkcjonalna jednostki.
Dla potrzeb zarzadzania ryzykiem zmiany kursu walut, wynikajagcym z przyszitych
transakcji handlowych, oraz ujetych aktywéw i zobowigzan, Grupa Kapitatowa Emitenta
zawiera transakcje zwigzane z instrumentami pochodnymi w przypadku, kiedy taka
konieczno$¢ wynika z analizy przeprowadzanej przez menadzerow.

Nadmierne umocnienie kursu ztotego prowadzi do wzrostu ceny doébr krajowych
wyrazonych w walucie obcej i co za tym idzie prowadzi do pogorszenia
konkurencyjnosci polskich przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$¢ eksportowa.
Wzrost kursu ztotego poprawia optacalno$¢ importu komponentéw do produkcji -
gléwnie puszek oraz ryby mrozone;.

Wzrost eksportu powoduje naturalne zabezpieczanie sie przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko kredytowania odbiorcow

Grupa Kapitalowa Emitenta nie jest narazona na duze ryzyko z tytulu znaczacej
koncentracji sprzedazy kredytowej. Emitent i jego Grupa Kapitalowa stosuje polityke
gwarantujaca, ze sprzedaz kredytowa dokonywana jest na rzecz Kklientow o
odpowiedniej historii sptat zobowigzan. Sprzedaz dla nowych klientéw poprzedzana jest
weryfikacjg ich zdolno$ci ptatniczych i ustaleniem kwoty limitu kredytowego, ktora
roSnie w miare, gdy transakcje z kontrahentami potwierdzaja ich wiarygodnos¢
ptatnicza.

Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép
procentowych

Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie posiada znaczacych oprocentowanych aktywow,
stad jej przychody i przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej sg zasadniczo
niezalezne od zmian rynkowych stép procentowych. Aktywami oprocentowanymi sg
srodki pieniezne przeznaczone do obrotu.

W przypadku Emitenta i jego Grupy Kapitatowej ryzyko zmian stép procentowych
zwigzane jest z kredytami bankowymi. Zmienne oprocentowanie kredytéw naraza
Emitenta i jego Grupe Kapitatowa na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych. Emitent i jego Grupa Kapitatowa zarzadza swoim ryzykiem
poprzez stalag reorganizacje portfela kredytowego - kredyty dlugoterminowe, o
oprocentowaniu przewyzszajagcym tendencje na ryku, sg refinansowane kredytami o
oprocentowaniu zgodnym z rynkowym.

C. Ryzyka wynikajace z realizacji umow zawartych z bankami
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Ryzyko powstania zobowiazan pozabilansowych z tytutu udzielonych przez Emitenta
poreczen i zaciaggnietych zobowigzan wekslowych

Emitent nie zostal wezwany przez ktoéregokolwiek beneficjenta do speinienia swiadczenia z
tytutu udzielonego poreczenia lub zaciagnietego zobowigzania wekslowego. Jednak nie mozna
wykluczy¢ ewentualnosci, iz w przypadku wystapienia sytuacji nienalezytego wykonania umow
przez Emitenta lub podmiotéw na rzecz, ktérych udzielit poreczen, skutkujace niewykonaniem
umow, takie zgdania bedg wystosowane pod jego adresem.
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Ryzyka zwigzane z zawartymi umowami kredytowymi

W zwigzku ze zobowigzaniami kredytowymi Emitenta moze nastgpi¢ uszczuplenie
aktywow Emitenta, poniewaz wobec nie wywigzywania sie ze sptaty zobowigzan banki
maja podstawy do wypowiedzenia umoéw kredytowych i mogg przystapi¢ do
egzekwowania ich sptaty. Nie mozna réwniez wykluczy¢ ewentualnosci, ze wobec faktu
nie regulowania zobowigzan banki - wierzyciele moga skorzysta¢ z przystugujacego im
prawa wystapienia do sadu z wnioskiem o ogloszenie upadto$ci Emitenta. Nie
obstugiwanie przez Emitenta zobowigzan kredytowych bedzie powodowato, ze beda
rosty odsetki, ktdre zwieksza zadtuzenie Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej.

Ryzyka wynikajace z toczacych sie postepowan sadowych i spornych
Na dzient 31 marca 2010 r. Emitent jest nie jest strong pozwang w zadnych sporach

sagdowych, w zwigzku z czym nie sg utworzone zadne rezerwy w tym zakresie. Emitent
wystepuje jako strona powodowa w sprawach w toku, w ktérych wartos¢ przedmiotu

sporu wynosi tacznie ok. 1.100 tys. zt.

Ryzyka zwigzane z umowami handlowymi

Emitent jest strong wielu umoéw handlowych, w ktérych wystepuje jako podmiot majacy
zapewni¢ realizacje okres$lonych dostaw do odbiorcow. Podpisane i realizowane umowy
naktadajg na Emitenta wiele zobowigzan oraz okre$lajg konsekwencje nie wywigzywania sie z
przyjetych na siebie obowigzkéw. W przypadku niedotrzymania okre$lonych warunkéw
(terminy, ilo$ci dostarczanych produktéw, jako$¢ dostarczanych produktéw) Emitent zagrozony
jest ryzykiem ptacenia kar umownych.

D. Czynniki zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym Emitenta, w jakim prowadzi
on dzialalnosé

Konkurencja

Grupa Kapitalowa Emitenta to gléwnie przedsiebiorstwa przetwdrstwa rybnego.
Obecnie na rynku zaktadéw przetwoérstwa rybnego wystepuje silna konkurencja,
zarowno ze strony firm o poréwnywalnych do Emitenta obrotach jak i matych, lokalnych
zakltadéw. Mate przedsiebiorstwa zajmuja sie gtdwnie produkcjg ryb solonych i
wedzonych, co wymaga nizszych standardéow jakoSciowych oraz stosunkowo
niewielkich naktadéw finansowych. Tylko duze zaktady, posiadajace odpowiednie
$rodki na inwestycje sg w stanie sprostac¢ produkcji wysokoprzetworzonych produktéw
rybnych, wymagajacych zaawansowanych procesow i skomplikowanych linii
technologicznych. Konieczno$¢ dostosowania producentéw przetworéw rybnych do
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norm unijnych w znaczny sposéb ograniczyta podaz ze strony niewielkich zaktadow
przetworczych.

Ze wzgledu na duza konkurencje, nieunikniona jest konsolidacja branzy rybnej. Emitent
od dtuzszego czasu realizuje z powodzeniem polityke ekspansywnego rozwoiju,
polegajaca na akwizycjach branzowych podmiotéw o wuzupetniajacych profilach
produkcji lub rejonach dziatania, co niewatpliwie umocni pozycje Emitenta na rynku
przetwordw rybnych. Dalsza konsolidacja firm na rynku przetworéw rybnych, bez
udziatu Emitenta, mogltaby mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowa
Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe;j.

Ponadto na polskim rynku nie ma istotnych firm, ktére posiadatyby grupy marek lub
tworzytyby grupy marek konserw rybnych (podstawowy asortyment sprzedazy
Emitenta). Grupa Kapitalowa Emitenta jest pierwszg polskg grupa kapitatowg, ktora
posiada portfel marek konserw rybnych, skierowany do wszystkich grup
konsumenckich.
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Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji na podstawowym rynku dziatalnosci Emitenta
Wzrost konkurencji na rynku przetworéw rybnych moze grozi¢ trudno$ciami ze zdobywaniem
zlecen i obnizeniem rentowno$ci prowadzonej dziatalnosSci, co moze wptynaé negatywnie na
osiggane wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitalowej. Ryzyko to jest jednak
ograniczane poprzez przejmowanie przez Emitenta kolejnych podmiotéw branzowych i ich
konsolidacje w ramach Grupy Kapitatowe;.

Dlatego tez kontynuacja polityki ekspansywnego rozwoju, polegajaca na akwizycjach, powinna
ztagodzi¢ niekorzystne dla Emitenta i jego Grupy Kapitatowej trendy na rynku krajowym.

Przewidywany rozwdj i sytuacja finansowa GK GRAAL

Emitent nie wyklucza kolejnych inwestycji poprzez budowe powigzan kapitatowych z
innymi podmiotami przetwoérstwa spozywczego.

Zarzad GK GRAAL uwaza, iz kontynuacja dziatalnosci GK Graala jest niezagrozona. W
zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt, ktére bytyby
konieczne, gdyby GK Graal wiedziata, Ze nie bedzie w stanie kontynuowac¢ swojej
dziatalnosci.

Ochrona Srodowiska.

Tereny zajmowane przez GK Graal nie znajdujg sie na obszarach objetych szczegd6lng
ochrong $rodowiska ani w rejonach zagrozenia ekologicznego. W opinii Zarzadu
dziatalno$¢ prowadzona przez GK Graal nie stanowi zagrozenia dla Srodowiska
naturalnego

Zarzad Grupy Kapitalowej GRAAL

Bogustaw Kowalski Justyna Frankowska Robert Wijata

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu




