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I.  Podsumowanie
Komentarz Piotra Sucharskiego, Prezesa Grupy NEUCA:

= Przychody Grupy NEUCA (dawniej Grupa TORFARM) wyniosty w | kw. 2010 r. 1,62
mid PLN (wzrost o ponad 38% w poréwnaniu z | kw. 2009).

» Osiggnieta marza brutto ze sprzedazy réwna byta 7,9%. Zysk netto wyniost 11,7
min PLN (wzrost o ponad 55%).

* Po wynikach za | kw. br. Spétka podtrzymuje prognozy finansowe na 2010 r.
(zaktadajg m.in. 6,6 mid PLN przychodoéw oraz 37,5 min PLN zysku netto).

Komentarz Piotra Sucharskiego, Prezesa Grupy NEUCA:

W | kwartale osiggnelismy dobre wyniki, biorgc pod uwage niski wzrost rynku
dystrybucji farmaceutykdw, w porownaniu z poprzednimi latami. | kwartat 2010 r.
przyniost 1, 1-proc. wzrost rynku hurtu aptecznego, czyli znaczgco mniej niz w latach
poprzednich, kiedy wzrost osiggat poziom 5-8 %. Przyczynq niskiego wzrostu byta
gtownie dtugo utrzymujgca sie zima, ktora zawsze zmniegjsza liczbe zachorowan, w
poréownaniu z okresami o duzej zmiennosci temperatur.

Wzrost rynku w catym 2010 r., zgodnie z przedstawionymi prognozami, szacujemy na
ok. 3%. To mniej niz w ostatnich latach, ale w dtuzszym okresie jestesmy pozytywnie
nastawieni do jego rozwoju. Wraz ze wzrostem zamoznosci spoteczenstwa, wzrastajq
wydatki przeznaczane na ochrone zdrowia. Krajowe wskazniki w przeliczeniu na
mieszkannca w dalszym ciqgu sq duzo nizsze niz, dla przyktadu, w krajach Europy
Zachodniej.

W I kw. 2010 r. Grupa NEUCA osiggneta 38-proc. wzrost sprzedazy do 1,62 mid PLN.
Gtdwnym czynnikiem wyraznego wzrostu byto zesztoroczne potqczenie z Grupg
Prosper, ktdrej wyniki sq konsolidowane od maja 2009 r. Kontrolujgc koszty
osiggnelismy wyzszq marze brutto ze sprzedazy niz w ostatnich kwartatach, co miato
pozytywny wptyw na osiggniete zyski.

Po kilku latach bardzo szybkich wzrostow, jesli chodzi o przychody i udziaty rynkowe,
Grupa NEUCA dalej stawia sobie za cel rozwdj ponad rynek. Jednak gtownym celem
jest dla nas obecnie wykorzystanie osiggnietej skali dziatalnosci do wzrostu
renftownosci. Dwa podstawowe kierunki, dzieki ktorym chcemy to osiggnqc to
cenftralizacja Grupy, w szczegolnosci w zakresie procesdow administracyjnych i
logistycznych, a takze rozwdj pozahurtowych obszardw dziatalnosci na rynku
zdrowia.

Centralizacja procesow w ramach Grupy przynosi pierwsze efekty, co jest widoczne
na poziomie kosztow - zarowno kosztow sprzedazy, jak i ogdlnego zarzgdu. Ich wzrost
po zesztorocznym potqczeniu z Grupq Prosper zostat zatrzymany, w | kw. 2010 r.
koszty zostaty utrzymane na bardzo zblizonym poziomie do kosztow poniesionych w
IV kw. 2009 r., przy porownywalnej wartosci przychoddw. Pierwsze znaczqce efekty
procesow centralizacyjnych, ktére zaktadajqg m.in. zmniejszenie w latach 2010 — 2012
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liczby magazynow z 34 do 12, widoczne natomiast bedq, zgodnie z zatozeniami, od
2011r.

| kwartat 2010 r. to rowniez intensywny rozwoj spotek zajmujgcych sie
pozadystrybucyjng dziatalnosciq Grupy NEUCA. Synoptis Pharma, spotka
produkujgca leki pod wtasnymi markami, wprowadzita na rynek w potowie marca
swoj czwarty produkt — NURSEA Omnicardia. W najblizszych dniach bedzie miata
miejsce premiera kolejnego suplementu diety — NURSEA Urextra.

Dla spotki informatycznej z Grupy NEUCA - ILC - kluczowym wydarzeniem byta
natomiast marcowa premiera nowego oprogramowania kasowego dla aptek -
AMAX. Daje on aptekom mozliwosc¢ skorzystania z narzedzi dostepnych do tej pory
wytqcznie dla aptek skupionych w najlepszych sieciach, wspierajgcych zaréowno
obstuge pacjenta, jak i zarzgdzanie aptekq. Spdtka planuje w tym roku pilotazowe
wdrozenie nowego systemu w 500 aptekach i dalszq ekspansje na rynku poprzez
dotarcie z nowym produktem do wszystkich klientéw Grupy NEUCA.

W ostatnich dniach Ministerstwo Gospodarki rozpatrzyto pozytywnie wniosek ztozony
przez spotke zalezng od NEUCA S.A. o dofinansowanie projektu pt. ,Utworzenie
centrum ustug nowoczesnych swiadczgcego kompleksowe ustugi na rzecz Grupy”.
Kwote dofinansowania w tqcznej wysokosci ponad 11 min PLN  bedziemy
ofrzymywac na przestrzeni najblizszych dwdch Iat.

Po analizie wynikdw osiggnietych w | kw. 2010 r. Zarzgd NEUCA podtrzymuje roczne
prognozy finansowe. Zgodnie z nimi Grupa NEUCA planuje w tym roku osiggng¢ m.in.
6,6 mid PLN przychodow netto ze sprzedazy, 65 min PLN zysku operacyjnego oraz
37.5 min PLN zysku neftto.
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II.  Ombwienie wynikéw finansowych w | kwartale 2010 r. Czynniki maj gce wplyw na
wyniki finansowe Grupy.

Sprzedaz Grupy NEUCA oraz NEUCA S.A. w | kw. 2010 r.

w min PLN
Przychody ze sprzeda zy I kw. 2010 | kw. 2009 zmiana %
Grupa Kapitatowa NEUCA 1622 1174 38%
NEUCA S.A. 1098 1077 2%

W | kwartale 2010 roku Grupa NEUCA zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 1.622 min PLN (wzrost
0 38% r/r, przy wzroscie rynku hurtu aptecznego o 1,1% r/r). Tempo wzrostu rynku hurtu aptecznego r/r ulegto
znacznemu obnizeniu w poréwnaniu do ostatnich kilku kwartatow.

taczny udziat spétek z Grupy NEUCA w krajowym rynku hurtu aptecznego w | kw. 2010 r. wyniést 30,8% (I kw.
2009 r. 21,8%). Skokowy wzrost udziatu rynkowego oraz umocnienie pozycji Grupy Kapitalowej NEUCA S.A. jako
lidera dystrybucji farmaceutykdéw jest efektem konsolidacji wynikow Grupy Prosper od 1 maja 2009 r.

W I kw. 2009 r. taczne udziaty Grupy NEUCA oraz Grupy Prosper wyniosty 30,9%.

Przy zalozeniu konsolidacji wynikéw Grupy Prosper od | kw. 2009 r., poréwnywalna sprzedaz Grupy NEUCA

spadta r/r o okoto 5 %. Spadek ten jest spowodowany gtéwnie zmniejszeniem sprzedazy przedhurtowej 0 53 min
PLN .

Podstawowe dane finansowe za | kw. 2010 r.

w tys. PLN
Podstawowe dane finansowe za | kw.2010r. I kw. 2010 I kw. 2009 zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1622277 1173877 38%
Zysk brutto ze sprzedazy 128 819 97 604 32%
Rentowno $¢ sprzeda zy brutto 7,94% 8,31%*
Koszty sprzedazy 66 010 42 801 54%
Koszty ogdlnego zarzadu 45 372 39 207 16%
Pozostate przychody operacyjne 5559 1287
Pozostate koszty operacyjne 4677 2 086
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 319 14 797 24%
Rentowno $¢ dziatalno sci operacyjnej 1,13% 1,26%
Przychody finansowe 3247 1341 142%
Koszty finansowe 6 877 6 824 1%
Zysk brutto 14 681 9308 58%
Zysk netto 11 754 7549 55%
Rentowno $¢ netto 0,60% 0,64%

* Na skutek zmiany sposobu prezentacji wynikdw, rentowno$¢ brutto w | kw 2009 r. wzrosta do 8,31% z 7,45% prezentowanych
w 2009 r. Doktadny opis zmiany prezentacji metody zamieszczony jest na stronie 25 i 26 niniejszego raportu.

W I kw. 2010 r. rentownos¢ brutto na sprzedazy wyniosta 7,94% (spadek z 8,31% w | kw. 2009 r.), przy wzroscie
zysku brutto na sprzedazy o 32% r/r do 128,8 min PLN. Spadek rentownosci brutto byt efektem:
- zmniejszenia udziatu jednorazowych promocyjnych zakupéw realizowanych tradycyjnie na koniec
kazdego roku w tgcznych zakupach Grupy NEUCA,
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- konsolidacji wynikébw z Grupg Kapitalowg Prosper, ktéra realizowata nizszy poziom marzy. Przy
zatozeniu konsolidacji wynikow Grupy Prosper od | kw. 2009 r. marza brutto zwiekszyta sie z 7,63%
do 7,94%.

Koszty sprzedazy wyniosty 66 min PLN i byly wyzsze o 54% niz w analogicznym okresie 2009 r. Na wzrost
kosztéw sprzedazy wptyneto potaczenie z Grupa Prosper oraz rozwdj struktur sprzedazowych w ramach Grupy
NEUCA. Poréwnanie kosztow zarzadu i sprzedazy w | kw. 2010 oraz IV kw. 2009 r. zamieszczone jest na stronie
25 raportu.

W pozostatych przychodach operacyjnych zostata wykazana ujemna wartos¢ firmy Prosper S.A. w wysokosci 2,5
min PLN. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrost o 24% do poziomu 18,3 min PLN, przy spadku rentownosci
dziatalnosci operacyjnej do poziomu 1,13%.

W | kw. 2010 r. wystgpita poprawa wyniku na dziatalnosci finansowej z -5,5 min PLN w | kw. 2009 r. do -3,6 min
PLN w | kw. 2010 r. Wptyw wzrostu zadtuzenia finansowego zostat zneutralizowany spadkiem rynkowego
poziomu stép procentowych oraz wzrostem przychodoéw odsetkowych z tytutu pozyczek udzielonych klientom.
Dodatkowo, saldo réznic kursowych poprawito wynik na dziatalnosci finansowej 0 3,3 min PLN r/r.

Grupa Kapitalowa NEUCA zanotowata wzrost zysku netto o 55% do poziomu 11,7 min PLN.

[ll.  Istotne zdarzenia i umowy.

Aneksy do uméw kredytowych

W dniu 18 lutego 2010 r. spotka Prosper z siedzibg w Warszawie (spétka zalezna NEUCA S.A.) podpisata aneks
do umowy kredytowej z dnia 29.07.2004 r. z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie (,Bank”). Na
mocy aneksu termin sptaty kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 47.000.000,- PLN zostat przedtuzony do
dnia 17 lutego 2011 r. Warunki umowy nie odbiegajg w znaczacy sposéb od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach. Oprocentowanie kredytu jest rowne stopie WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku. Umowa
zostala uznana za znaczacag wedtug kryterium kapitatu wkasnego.

W dniu 2 marca 2010 r. NEUCA zawarta z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do umowy
kredytowej z dnia 01.09.2006 r.. Na mocy aneksu termin sptaty kredytu w rachunku biezacym w wysokosci
32.500.000,- PLN zostat przedtuzony do dnia 1 marca 2011 r. Warunki umowy nie odbiegajg w znaczacy sposob
od powszechnie stosowanych w tego typu umowach. Oprocentowanie kredytu jest rowne stopie WIBOR 1M
powiekszonej o marze Banku. Umowa zostata uznana za znaczaca wedtug kryterium kapitatu wkasnego.

W dniu 29 marca 2010 r. NEUCA zawarta z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do umowy
kredytowej z dnia 01.09.2006 r. Na mocy aneksu kwota kredytu w rachunku biezgcym zostata zwiekszona do
wysokosci 39.500.000,- PLN ( z kwoty 32.500.000,- PLN). Warunki umowy nie odbiegajg w znaczacy sposéb od
powszechnie stosowanych wtego typu umowach. Oprocentowanie kredytu jest rowne stopie WIBOR 1M
powiekszonej o marze Banku. Umowa zostala uznana za znaczaca wedtug kryterium kapitatu wkasnego.

Nabycie obligacji przez sp6tk e zalezng

W dniu 8 stycznia 2010r. jednostka zalezna od NEUCA (Spéitka) nabyta 120 sztuk obligacji kuponowych,
0 nominale 100.000,00 PLN kazda, wyemitowanych przez Spotke w dniu 8 stycznia 2010 r. w ramach programu
obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Laczna cena za nabyte obligacje wyniosta 12.000.000
(dwanascie milionéw) zlotych. Termin wykupu obligacji przypada na 8 lipca 2010r. Oprocentowanie wynosi Wibor
6M + marza. Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zalezne;j.

W dniu 10 lutego 2010r. dokonana zostata emisja obligacji w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank Zachodni WBK S.A.

1. Cel emisji obligacji — efektywne zarzgdzanie ptynnoscig w Grupie Torfarm,

2. Rodzaj obligacji — zdematerializowane, oprocentowane niezabezpieczone obligacje na okaziciela.

3. Wielko$¢ emisji — 309 sztuk o tacznej wartosci nominalnej 30.900.000 (trzydziesci milionéw dziewiecéset
tysiecy ztotych),

4. Warto$¢ nominalna oraz cena emisyjna wynosi 100.000 ztotych kazda,

5.  Warunki wykupu oraz warunki wyptaty oprocentowania obligacji — Obligacje zostang wykupione w dniu
10 sierpnia 2010 r. Oprocentowanie ustalono na poziomie Wibor 6M + 3 % marzy w skali roku. Platnos¢
odsetek nastapi w dniu wykupu obligaciji,
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6. Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozyciji
nabycia wynosita 1.308.335 tys. ztotych. Szacunkowa warto$¢ zobowigzan spétki na dzien ostatecznego
wykupu obligacji wynosi 1.250.000 tys. ztotych.

Powyzsza emisja obligacji zostata objeta w catosci przez spotke zalezng NEUCA S.A. w celu ulokowania wolnych
Srodkow.

Wprowadzenie do obrotu akcji serii |

W dniu 13 stycznia 2010 r. Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie stwierdzit, ze zgodnie z § 19
ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy, do obrotu gieldowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 470.000
(czterysta siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii | (,akcje serii 1") NEUCA S.A. (Spotki) oraz
postanowit wprowadzi¢ akcje serii | z dniem 15 stycznia 2010 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu
15 stycznia 2010 r. rejestracji akcji serii | i oznaczenia ich kodem ,PLTRFRM00018".

W dniu 15 stycznia 2010 r. nastgpita rejestracja w Krajowym Depozycie 470.000 akcji Spotki serii | oznaczonych
kodem PLTRFRMO00018. Akcje serii | sg uprawnione do dywidendy za 2009 r.

Zawarcie znacz acych uméw najmu

W dniu 5 marca 2010r. zostala zawarta umowa najmu pomiedzy PLC Poland 27 Sp. z o.0. (Wynajmujacy)
i NEUCA (Emitentem). Przedmiotem umowy jest najem budynku magazynowo—biurowego o tgcznej powierzchni
okoto 20 tys. mkw potozonego w Oftarzewie (woj. mazowieckie). Zgodnie z zawartg umowg Wynajmujacy
zobowigzuje sie do przekazania przedmiotu najmu do dnia 30 wrzesnia 2010 roku. Emitent zobowigzat sie do
najmu budynkéw na okres 15 lat od dnia 15 kwietnia 2011 roku (Data rozpoczecia). Umowa zwiera mozliwosé
przediuzenia okresu najmu na okres kolejnych 5 lat. Szacunkowa wartos¢ ptatnosci z tytutu najmu wynosi za
okres 15 lat ok. 16,7 min EUR (64,9 min ztotych wg kursu $redniego NBP z dnia otrzymania umowy - 11 marca
2010). Kwoty czynszu bedg aktualizowane corocznie o zmiane wskaznika cen konsumenckich w strefie Euro.
Umowa najmu zawiera postanowienia umozliwiajgce naliczenie kar umownych, ktérych tgczna wartos¢ jest
ograniczona réwnowartoscig 9-miesiecznego czynszu. Umowy zostaly uznane za znaczace na podstawie
kryteriéw kapitatow wiasnych Emitenta.

W dniu 5 marca 2010 r. zostalo podpisane porozumienie pomiedzy Emitentem oraz Como Development 6 Sp. z
0.0. Przedmiotem porozumienia jest rozwigzanie umowy najmu zawartej w dniu 4 czerwca 2009 roku pomiedzy
Emitentem oraz Como Development 6 sp. z 0.0. Strony porozumienia potwierdzaja, iz nie majg wzgledem siebie
jakichkolwiek roszczen wynikajacych z niniejszej umowy najmu.

Umowa leasingu zwrotnego

W dniu 19 marca 2010 roku NEUCA i spotka zalezna, Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. z siedzibg w
miejscowosci Janki (,Spotka Zalezna”) zawarty umowy (oraz ,Umowa Leasingu i Dzierzawy” oraz ,Umowa
Nabycia”) z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Finansujgcy”) w ramach transakcji leasingu
zwrotnego nieruchomosci.

Zgodnie z Umowa Nabycia Spoétka zalezna sprzedata Finansujagcemu nieruchomos$¢ magazynowo-biurowg
zlokalizowang w Kielcach, tj. prawo uzytkowania wieczystego Gruntu, prawo wtasnosci Gruntu i wlasnosé
budynkéw posadowionych na tym Gruncie za tgczng cene netto 10.950.456,00 zt (stownie dziesie¢ milionow
dziewiecset piecdziesiat tysiecy czterysta pieédziesigt szes¢ ztotych).

NEUCA posiada 97,6% udzialdw w Spotce Zaleznej.

Na mocy Umowy Leasingu i Dzierzawy:

- Finansujacy zobowigzat sie odda¢ Budynki Emitentowi do uzywania i pobierania pozytkow przez
czas oznaczony w Umowie Leasingu i Dzierzawy, a Emitent zobowigzat sie przyja¢ budynki do
uzywania i zapfaci¢ Finansujgcemu uzgodnione raty wynagrodzenia.

- Finansujacy zobowigzat sie odda¢ Emitentowi Grunt w dzierzawe do uzywania i pobierania pozytkéw
przez czas oznaczony w Umowie Leasingu i Dzierzawy, a Emitent zobowigzat sie przyja¢ Grunt do
uzywania i zapfaci¢ Finansujgcemu uzgodnione raty wynagrodzenia.

Umowa zawarta zostata na okres 120 miesiecy i obejmuje 120 miesiecznych optat leasingowych, ktérych
szacunkowa wartos¢ jest okreslona w Tabeli Optat Leasingowych. Wysokos¢ opfat leasingowych okreslona w
Tabeli Optat Leasingowych jest ustalona przez Leasingodawce na podstawie WIBOR 1M, marzy leasingodawcy
oraz dodatkowego kosztu pozyskania finansowania. Po uptywie podstawowego okresu leasingu Finansujacy
zobowigzat sie sprzeda¢ Emitentowi nieruchomos$é, a Emitent zobowigzat sie naby¢é nieruchomos$¢ od
Finansujgcego za cene odpowiadajgca sumie szacunkowej wartosci rynkowej budynku i szacunkowej wartosci
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rynkowej gruntu. Srodki uzyskane ze sprzedazy nieruchomo$ci przeznaczone zostaly na zmniejszenie
krétkoterminowych zobowigzan finansowych Optima Radix Vita Plus Tadanco.

IV.  Czynniki maj ace wptyw na wyniki finansowe w perspektywie co naj mniej
kolejnego kwartatu. Opis podstawowych zagro  zen i ryzyk.

Czynniki wewn etrzne

- Umiejetno$¢ dalszego pozyskiwania udziatdw rynkowych, w szczegoélnosci dalszego wzrostu
organicznego. Strategia Grupy NEUCA nie przewiduje posiadania witasnej sieci detalicznej w celu
niekonkurowania ze swoimi klientami i pozyskania ich lojalnosci. Czynnik ten w ocenie Spotki ma
istotny, pozytywny wptyw na mozliwosci dalszego zwiekszania udziatu rynkowego.

- Efektywno$¢ procesu reorganizacji Grupy Kapitatowej NEUCA niezbednego do poprawy
rentownosci. Ze wzgledu na fakt, iz dziatalno$¢ Spokki charakteryzuje sie niskg rentownoscig netto,
Scista kontrola kosztéw oraz skuteczne zarzadzanie rentownoscig klientéw ma kluczowe znaczenie
dla osigganych wynikéw ekonomicznych Spotki.

- Uzyskanie satysfakcjonujgcego zwrotu z inwestycji w dziatalnos¢ powigzang z dystrybucjg lekéw:
organizacja sieci detalicznej ,Swiat Zdrowia” i ,Apteka Dobrych Cen”, produkcja wasnych lekéw pod
markg ,Nursea”, rozwoj agencji reklamowej ,Nekk”, sprzedaz oprogramowania dla aptek "ILC". Ze
wzgledu na wczesng faze rozwoju tych projektéw w znacznym stopniu obcigzajg one wynik
finansowy Grupy Kapitalowej NEUCA.

Czynniki zewn etrzne

- Wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce przektadajacy sie bezposrednio na wzrost sprzedazy
Grupy Kapitatowej NEUCA. Wzrost rynku produktéw farmaceutycznych w ostatnich latach byt
stabilny i wynosit 5-8% w skali roku. Prognozy wskazujg, ze tendencja ta utrzyma sie réwniez w
latach kolejnych, co bedzie efektem kilku czynnikédw. Najwazniejsze z nich to proces ,starzenia sie”
spoteczenstwa (czynnik demograficzny) oraz zjawisko wzrostu swiadomosci (czynnik spoteczny).

- Rozwoj modelu dystrybuciji bezposredniej do aptek przez producentéw farmaceutycznych.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen

- Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng. Spadek tempa wzrostu gospodarczego w Polsce
moze wplyngé na obnizenie tempa rozwoju rynku farmaceutycznego, a w konsekwencji moze
niekorzystnie odbi¢ sie na poziomie sprzedazy. W szczegoélnosci spadek tempa sprzedazy moze
wystapi¢ w segmencie lekdw sprzedawanych bez recepty, na ktérych Grupa realizuje wyzszg marze
brutto, co mogtoby spowodowac¢ spadek realizowanej marzy brutto na sprzedazy, a w konsekwencji
pogorszenie wynikow finansowych.

- Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji. Ewentualny spadek $rednich marz realizowanych na
rynku hurtu aptecznego moze mieé¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

- Koszt obstugi kredytéw bankowych. Wysokie zadtuzenie bedace efektem budowy Grupy Kapitatowej
naraza Emitenta na ryzyko stop procentowych. Wzrost kosztu pozyskania kredytéw bankowych w
wyniku wzrostu stop procentowych lub wzrostu marz bankowych moze negatywnie wptyna¢ na
wyniki finansowe.

- Sytuacja finansowa aptek. Zbyt duza konkurencja aptek, pogorszenie dostepu do finansowania oraz
spadek tempa wzrostu gospodarczego moga pogorszy¢ zdolnosé aptek do obstugi swoich
zobowigzan, co wptynetoby negatywnie na dziatalno$¢ Emitenta.

- Ceny paliw, ktorych wzrost negatywnie wptywa na koszty logistyki. Ceny paliw majg bezposredni
wplyw na poziom kosztéw operacyjnych ponoszonych przez Grupe NUECA.

- Ryzyko ptynnosci. Koniecznos$¢ finansowania dziatalnosci operacyjnej za pomoca kredytow
bankowych eksponuje Spoétke na ryzyko ptynnosci w przypadku utraty finansowania zewnetrznego.
Do dnia publikacji raportu Grupa NEUCA nie odnotowata probleméw z utrzymaniem finansowania
zewnetrznego na dotychczasowym poziomie.
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- Zmiany prawne w zakresie marz urzedowych, w tym norm i regulacji stosowanych na terytorium Unii
Europejskie;.
- Postepujgca konsolidacja na rynku aptecznym — wzrost udziatu sieci aptek.

Stanowisko zarz adu co do wcze $niejszych prognoz

Stanowisko zarzgadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz nie ulegto zmianie.

W dniu 13 kwietnia NEUCA opublikowata prognoze podstawowych wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej
NEUCA w 2010 .

Prognozowane wyniki Grupy (w min PLN) 2010
Przychody netto ze sprzedazy 6 600
EBIT * 65
EBITDA * 90
Zysk netto* 37,5

* bez zdarzen jednorazowych.

Prognoza zostata sporzadzona przy nastepujacych zatozeniach:
- Wzrost rynku hurtu aptecznego o 3% w 2010 r.
- Wzrost sprzedazy Grupy o 2% ponad rynek
- Spadek o 50% sprzedazy w przedhurcie (o ponad 100 min PLN)
- Utrzymanie w br. obecnego poziomu stawki WIBOR 1M

Zarzad NEUCA S.A. podtrzymuje powyzsze prognozy.
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V. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowe

Wybrane dane finansowe za | kwartat 2010 r.

NEUCA_

j NEUCA za | kwartat 2010 r.

Pozycja sprawozdania z sytuacji w tys. PLN w tys. EUR
finansowe; 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 31.03.2010 31.12.2009  31.03.2009
Aktywa trwate 391 465 384 451 279 509 101 358 93581 59 454
Aktywa obrotowe 1436 528 1643 350 875 413 371 946 400 017 186 207
Aktywa razem 1827993 2027 801 1154 922 473 304 493 598 245 660
Kapitat wkasny 226 444 223 669 166 063 58 631 54 445 35323
Kapitat podstawowy 4416 4416 3946 1143 1075 839
Zobowigzania diugoterminowe 137 252 122 788 100 925 35 537 29 889 21 467
Zobowigzania krétkoterminowe 1464 297 1681 344 887 934 379 135 409 265 188 870
Pasywa razem 1827993 2027 801 1154 922 473 304 493 598 245 660
w tys. PLN w tys. EUR
Pozycja sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od za okres od za okres od za okres od
01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
Przychody ze sprzedazy 1622277 1173877 408 953 255 224
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 128 819 97 604 32473 21221
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 18 319 14 797 4618 3217
Zysk/strata przed opodatkowaniem 14 681 9 308 3701 2024
Zysk/strata netto 11754 7 549 2963 1641
Zysk/strata netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 11 825 7477 2981 1626
w tys. PLN w tys. EUR
Pozycja sprawozdania z przeplywow pieni  eznych za okres od za okres od za okres od za okres od
01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (40 102) (16 549) (10 109) (3 598)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 236 20 364 1572 4428
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 32 096 (5 267) 8 091 (1 145)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych (1 770) (1452) (446) (316)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 22 719 10 058 5727 2187
Srodki pieniezne na koniec okresu 20949 8 606 5281 1871
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Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym,
poréwnywalnymi danymi finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski, przedstawiaty sie nastepujaco:

01.01-31.03.2010 01.01-31.03.2009 01.01-31.12.2009
Srednia w okresie sprawozdawczym* 3,9669 4,5994 4,3406
Kurs na ostatni dzien okresu 3,8622 47013 4,1082
sprawozdawczego
Najwyzszy kurs w okresie 41109 4,8999 4.8999
sprawozdawczym
Najnizszy kurs w okresie 3.8622 3.9170 3.9170

sprawozdawczym

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegélne pozycje aktywdw i pasywoOw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursow
obowigzujacych na ostatni dzieh okresu.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywéw pienieznych

przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej s porz adzone na dzie n 31.03.2010r.

31/03/10 31/12/09 31/03/09

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 221012 218 685 132 543
Wartos¢ firmy 96 877 96 995 88 839
Wartosci niematerialne 18 103 18 751 10878
Nieruchomosci inwestycyjne 9322 9 398 5167
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 4981
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 210 200 150
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 13 312 16 954 13616
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32629 23 468 23 335
Aktywa trwate razem 391 465 384 451 279 509
Aktywa obrotowe

Zapasy 619 433 903 910 440 863
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 786 704 704 103 420 235
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 5459 6978 1036
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 154 3091 3001
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 949 22719 8 606
Pozostate aktywa 3826 2549 1672
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3 - -
Aktywa obrotowe razem 1436 528 1643 350 875 413
Aktywa razem 1827993 2027 801 1154 922
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31/03/10 31/12/09 31/03/09

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4416 4416 3946
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 126 399 126 401 103 467
Pozostaly kapitat zapasowy 59 070 59 070 51 535
Kapitat z aktualizacji wyceny 4 1 (2 277)
Pozostate kapitaty 3391 3263 3146
Zyski zatrzymane, w tym: 23 087 11 143 (1 340)

- zysk z lat ubiegtych 11 262 (25 193) (8817)

- zysk roku biezacego 11 825 36 336 7477
Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 216 367 204 294 159 477
Kapitaty przypadaj ace udzialowcom mniejszo $ciowym 10 077 19 375 6 586
Kapitat wtasny razem 226 444 223 669 166 063
Zobowi gzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 34 552 35703 39 160
Inne zobowigzania finansowe 55 886 48 964 38 597
Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych 11 625 11 743 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 327 19 472 15923
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 911 881 660
Pozostate zobowigzania 6 951 6 025 6 585
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 137 252 122 788 100 925
Zobowi gzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 315 447 275 338 155 506
Inne zobowigzania finansowe 9 807 6 222 5086
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1127775 1392411 721 027
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 466 1563 851
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3882 3893 3309
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1887 685 881
Pozostate zobowigzania 1033 1232 1274
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 1464 297 1681 344 887 934
Zobowi gzania razem 1601 549 1804 132 988 859
Pasywa razem 1827993 2027 801 1154 922

14/50



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA_

Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddéw za okres od 01.01 do 31.03.2010 .

| kwartat 2010

od 01.01.2010
do 31.03.2010

| kwartat 2009

od 01.01.2009
do 31.03.2009

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1622277 1173877
Koszt wtasny sprzedazy 1493 458 1076 273
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 128 819 97 604
Koszty sprzedazy 66 010 42 801
Koszty ogblnego zarzadu 45 372 39 207
Pozostate przychody operacyjne 5559 1287
Pozostale koszty operacyjne 4677 2 086
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 18 319 14 797
Przychody finansowe 3247 1341
Koszty finansowe 6 877 6 824
Pozostate zyski (straty) z inwestycji (8) (6)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 681 9 308
Podatek dochodowy 2927 1759
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 11 754 7 549

Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk [ strata netto z dziatalnosci zaniechanej -

Zysk (strata) netto 11 754 7 549
Zysk (strata) na akcj e przypadaj gcy akcjonariuszom Spotki 11 825 7477
Zysk (strata) na akcj e przypadaj acy akcjonariuszom mniejszo  $ciowym (71) 72
podstawowy

z dziatalnosci kontynuowanej ** 2,68 1,89

z dziatalnosci zaniechanej - -

rozwodniony
z dzialalnosci kontynuowanej ** 2,40 1,53
z dziatalnosci zaniechanej - -

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 4415912 3945912
Srednia waZona rozwodniona liczba akcji zwyklych * 4921 963 4871012
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(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) .

| kwartat 2010 | kwartat 2009

od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009

Zysk netto 11 754 7 549
Zysk (strata) z wyceny inwestycji - (428)
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - 81
Inne catkowite dochody netto - (347)
Catkowite dochody ogétem 11 754 7202
Catkowite dochody og6tem przypisane whascicielom NEUCA S.A. 11 825 7 130
Catkowite dochody ogétem przypisane udziatowcom mniejszosciowym (71) 72

* Uchwatg NZWA z dnia 30 czerwca 2006 wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyklych —
Warranty subskrypcyjne dla uczestnikéw programu motywacyjnego w liczbie 135.100.

Uchwatg NZWA z dnia 15 stycznia 2009 r. wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyktych —
Warranty subskrypcyjne, majace na celu zapewnienie dotychczasowym akcjonariuszom wiekszosciowym Spoiki
mozliwosci zwiekszenia udziatu w kapitale zaktadowym Spétki w liczbie 320.000 oraz dla wybranych podmiotow
kontrolujgcych podmioty, ktére beda przejmowane przez Spoétke w ramach przyjetej strategii inwestycyjnej w
liczbie 470.000. W dniu 25 maja 2009 r. w wyniku objecia 470.000 akcji nowej emisji serii | Spotki przez FPT
Foundation z siedzibg w Liechtenstein, ul. Austrasse 79, 9490 Vaduz oraz wydania dokumentéw akcji zgodnie z
art. 452 par. 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, nastapito nabycie praw z akcji oraz podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spétki na podstawie uchwaly o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z dnia 15
stycznia 2009 r.

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych dla roku 2009:
3.945.912+135.100+320.000+470.000=4.871.012

W dniu 25 maja 2009 objete zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego do wysokosci 4.415.912

W zwiagzku z nieziszczeniem sie warunkOw nierynkowych przyznawania warrantéw subskrypcyjnych uczestnikom

programu motywacyjnego wprowadzonego uchwatg NZWA z dnia 30 czerwca 2006 zmianie ulegta liczba

warrantéw do 105.051.

Uchwatg NZWA z dnia 27 maja 2009 r. wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyktych —
Warranty subskrypcyjne dla uczestnikéw programu motywacyjnego - Czionkéw Zarzadu Spétki w liczbie 81.000.

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych dla roku 2010:
4.415.912+105.051+320.000+81.000=4.921.963

** dane w PLN
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) -

Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wta  snym za okres od 01.01 do 31.03.2010 r.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1~ stycznia do 31 marca 2009 roku

Kapitat
zapasowy ze . ’
. . - Pozostak Niepodzielon i
Kk+ap:j|ta} sprzeda zy _al;cp Kapital Y Kapitat z P;zo_st}ale pwynik y przlilgglctiz;che Razem
zaktadow owy zej ic izacii apita ’
g P wa);to éci zapasowy akvtvue::heznacu pay finansowy udziatowcom
nominalnej yeeny mniejszo $ciowym
Saldo na dzie n 01.01.2009 3946 103 467 51 535 (930) 3146 7 599 6 496 175 260
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - (16 416) (16 416)
Saldo po zmianach na dzie n 01.01.2009 3946 103 467 51 535 (930) 3146 (8 817) 6 496 158 844
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - - - - - - - -
Zysk/strata za okres 01.01. do 31.03.2009 - - - - - 7477 72 7 549
Dywidendy - - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - - - -
Wyemitowane opcje zmienne na akcje - - - - - - - -
Zmiana struktury udziatowej - - - - - - 18 18
R6znice kursowe z wyceny - - - - - - - -
Inne catkowite dochody ogdtem - - - (347) - - - (347)
Saldo na dzie i 31.03.2009 3946 103 467 51 535 (1277) 3146 (1 340) 6 586 166 063
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
Kapitat zapasowy
zaktadowy powyze] Ic p aktualizacji kapitaty Wy przypadaj
wartosci zapasowy wyceny finansowy udziatowcom
nominalnej mniejszosciowym
Saldo na dzie n 01.01.2009 3946 103 467 51 535 (930) 3146 7 599 6 496 175 260
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - (16 416) (16 416)
Saldo po zmianach na dzie n 01.01.2009 3946 103 467 51 535 (930) 3146 (8 817) 6 496 158 844
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - - - - - - - -
Zysk/strata za okres 01.01. do 31.12.2009 - - - - - 36 336 1591 37 927
Dywidendy - - - - - (7 300) ) (7 307)
Podziat wyniku finansowego - - 7 535 - - (7 535) - -
Wyemitowany kapitat podstawowy 470 22934 - - - - - 23 404
Wyemitowane opcje zmienne na akcje - - - - 117 - - 117
Zmiana struktury udziatowej - - - - - (2 700) 11 295 9595
Inne korekty - - - - - 159 - 159
Roéznice kursowe z wyceny - - - 1 - - - 1
Inne catkowite dochody ogotem - - - 930 - - - 930
Saldo na dzie n 31.12.2009 4416 126 401 59 070 1 3263 11 143 19 375 223 669
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) -

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1~ stycznia do 31 marca 2010 roku

Kapitat
Kapitat s;razpe?;)zy;yaﬁji Pozostaly Kanitat z Pozostate Niepodzielony Kapitaty
zakladowy powyzej ich apial aktualizai kapitaty _wynik przypadajace Razem
wartosci pasowy wyceny finansowy udziatowcom
nominalnej mniejszo$ciowym
Saldo na dzie n 01.01.2010 4416 126 401 59 070 1 3263 11 143 19 375 223 669
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo po zmianach na dzie n 01.01.2010 4416 126 401 59 070 1 3263 11 143 19 375 223 669
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - - - - - - R -
Zysk/strata za okres 01.01. do 31.03.2010 - - - - - 11 825 (71) 11 754
Dywidendy - - - - - - R -
Podziat wyniku finansowego - - - - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy - ) - - - R R )
Wyemitowane opcje zmienne na akcje - - - - 128 - - 128
Zmiana struktury udziatowej - - - - - 119 (9 226) (9 107)
Inne korekty - - - - - - R -
Réznice kursowe z wyceny - - - 3 - - R 3
Inne catkowite dochody ogétem - - - - - - - -
Saldo na dzie n 31.03.2010 4416 126 399 59 070 4 3391 23 087 10 077 226 444
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Skonsolidowane Sprawozdanie z PrzeptywOw Pieni  eznych za okres od 01.01 do 31.03.2010 r.

za okres za okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk/strata brutto za rok obrotowy 14 681 9 308
Wartos¢ firmy / ujemna wartos¢ firmy (2 536) -
Amortyzacja 5481 3289
Odsetki i dywidendy netto 4572 2705
Zysk/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych (37) (84)
Zysk/strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 8 1
Zysk/strata na sprzedazy aktywow finansowych utrzymywanych do terminu )
wymagalnosci (156)

Przeplywy z dziatalno $ci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym 22 013 15219
Zmiana stanu zapaséw 284 087 237 358
Zmiana stanu naleznosci (73 025) (38 584)
Zmiana stanu zobowigzan (268 974) (229 028)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (2 433) 786
Inne korekty 162 (120)

Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej (38 170) (14 369)
Zaptacony podatek dochodowy (1932) (2 180)

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (40 102) (16 549)

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (6 284) (9 938)
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 10 532 30 264
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - (262)
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - 12
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych utrzymywanych do terminéw wymagalnosci 3152 -
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminéw wymagalnosci - (3001)
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki pieniezne) (1879) (508)
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 21 27
Pozyczki udzielone (5998) (1 694)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 5154 4211
Otrzymane odsetki 1538 1253
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej 6 236 20 364

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akgji

Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 45 066 12 284
Sptaty kredytow i pozyczek (6 109) (8 088)
Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1514) (6 437)
Odsetki zaptacone (5 347) (3 026)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j 32 096 (5 267)
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow (1 770) (1 452)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 22719 10 058
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 20 949 8 606
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

VI.  Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego Gru py Kapitatowej NEUCA
sporz adzonego na dzie h 31.03.2010 .

Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa NEUCA (,Grupa”) sktada sie z NEUCA S.A. i jej spétek zaleznych. Spétka dominujgca Grupy
Kapitatowej - NEUCA S.A. z siedzibg w Toruniu zostata utworzona w dniu 12 grudnia 1994 na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 5395/1994. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na
podstawie przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych. Spoétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000049872. Spotce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
870227804.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki dominujacej jest wg PKD 46.46 sprzedaz hurtowa wyrobow
farmaceutycznych.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci catej Grupy Kapitalowej jest sprzedaz hurtowa wyrobow
farmaceutycznych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 17 maja 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres zakohnczony 31 marca 2010 roku, zawiera dane
poréwnawcze za okres zakonczony 31 marca 2009 roku i okres zakonczony 31 grudnia 2009 roku (w zakresie
sprawozdania z sytuacji finansowej).

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone po pofaczeniu spétek wymienionych ponizej i
rozliczone wg metody nabycia.
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Schemat Grupy NEUCA
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Sktad Grupy NEUCA

Emitent posiada (bezposrednio i posrednio) kontrole nad nastepujacymi spotkami:

Nazwa Udziat % Metgda .
konsolidaciji
Multi Sp. z o.0. 92,41% petna
Dolpharma Sp. z 0.0. 98,45% petna
Galenica Panax Sp. z 0.0. 97,70% petna
Silfarm Sp. z 0.0. 98,34% petna
Apofarm Group Sp. z 0. o. 97,23% petna
Pretium Farm Sp. z 0.0. 100,00% petna
Pro Sport Sp. z 0. o. 100,00% petna
Neuca Logistyka Sp. z 0. 0. 100,00% petna
Swiat Zdrowia S.A. 90,28% petna
Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. 97,60% petna
Itero Katowice S.A. 100,00% petna
Prego S.A. 100,00% petna
Synoptis Pharma Sp. z 0.0. 100,00% petna
Promedic Sp. z 0.0. 100,00% petna
Farmada Transport Sp. z 0.0. 100,00% petna
Torfarm Sp. z 0.0. 100,00% petna
NEKK Sp. z 0.0. 100,00% petna
Prosper S.A. 94,46% petna
Cefarm Czestochowa S.A. 75,77% petna
Citodat S.A. 94,46% petna
PFM.PL S.A. 69,90% petna
Oktogon Investment ApS 100,00% petna
ILC Sp. z 0.0. 50,40% petna
ACCEDIT Sp. z 0.0. 100,00% petna
ZPUH Deka Sp. z 0.0.* 98,00% | Brak dziatalnosci

*Z uwagi na kryterium istotnosci sprawozdania finansowego sp6tki ZPUH Deka Sp. z 0.0., jednostka ta nie podlega konsolidacji
(MSR 1).

Powyzszy sklad grupy oraz procentowy udzial w poszczegdlnych podmiotach uwzglednia udzialy posiadane

przez spoiki Silfarm Sp. z 0.0., Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A., Prosper S.A. oraz Itero Katowice S.A. w
pozostatych spétkach Grupy.

Sprzedaz poszczegélnych spétek Grupy NEUCA S.A. po | kwarta e 2010 r. w min PLN

NEUCA S.A.
ITERO
PANAX
OPTIMA
SILFARM
PREGO
PRETIUM
PROMEDIC
MULTI
OFFICINA
SWIAT ZDROWIA
PROSPER
CITODAT
CEFARM
POZOSTALE
Korekty
Razem

10981 896 91,1 1000 724 676 522 279 183 13,0 10,1 539,1 318 416 26,4 -656,9 16223
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Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Prezentowane Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej za | kwartat 2010 roku
oraz za analogiczny okres roku ubiegtego zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (MSR 34) - ,Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego sa zgodne z
zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo przedstawione w tys. PLN, chyba ze w
sprawozdaniu zaznaczono inaczej.

Zasady rachunkowo $ci

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego. Na dzien przejscia na MSSF za warto$¢ nabycia nieruchomosci inwestycyjnych, gruntow i
budynkoéw oraz niektérych maszyn i urzadzen przyjeto ustalong na ten dzien warto$¢ godziwa.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu $rédrocznego sa
zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem nowych
standardow i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia 2010 r.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie zawiera informacji i ujawnien
wymaganych przy pemnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.

Stosowane w Grupie Kapitatowej NEUCA zasady rachunkowosci wg MSSF zostaly szczeg6lowo oméwione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2009 r. opublikowanym w dniu
30 kwietnia 2010 .

Zmiany spowodowane obowi gzywaniem od 1 stycznia 2010 r. nowych standardéw
i interpretaciji

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie
przyjmowania przez Unie Europejska) sa obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2010 roku:

— Zaktualizowany MSSF 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych”,

— Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”,

— Zmiany do MRS 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujgce sie do rachunkowosci zabezpieczen”,
— KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wtascicieli”,

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci
przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku i pdzniej,

— Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Wewnatrzgrupowe transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczane w $rodkach pienieznych.

Przyjecie powyzszych standard6w i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujacych standardéw oraz interpretacji (juz przyjetych
lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja’, majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub p6ézniej,

— Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”, majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaly
zaakceptowane przez Unie Europejska,

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub poézniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,
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— KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”, ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdézniej. Niniejsza
interpretacja nie zostata zaakceptowana przez Unie Europejska,

— Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”, majg zastosowanie

dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej. Niniejsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wpltyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

Zmiany w prezentacji sprawozda n finansowych

W okresie poprzedzajagcym (w roku 2009) okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym, poza
zmianami wynikajacymi z przyjecia nowych standardéw i interpretacji Grupa dokonata takze zmian w
zasadach rachunkowosci, polegajagcych na zmianie sposobu kalkulacji rabatéw przypadajacych na zapas
magazynowy.

Dokonano takze zmian w prezentacji kosztéw ogoélnozaktadowych, sprzedazy oraz koszcie wkasnym sprzedazy.
Reklasyfikacja dotyczy danych poréwnywalnych za | kwartat 2009 i polega na przesunieciu czesci kosztow
ogolnozaktadowych do kosztéw sprzedazy oraz korekty kosztu wlasnego sprzedazy w czesci dotyczacej
transakcji pomiedzy spotkami tworzacymi Grupe Kapitalowa. Zmiana sposobu prezentacji zwigzana jest z
doprecyzowaniem poszczegoélnych kategorii kosztdw i w ocenie Zarzadu aktualny sposéb lepiej odzwierciedla
sens ekonomiczny tych transakc;ji.

Uzgodnienie zmian pozycji skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw prezentujg ponizsze noty:

2a okres po korekcie
01.01- korekta korekta za okres
31 03; 2009 prezentacyjna prezentacyjna 01.01-
o 31.03.2009
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Koszt whasny sprzedazy 1086 390 - (1 386) 1085 004
Koszty sprzedazy 31091 11710 - 42 801
Koszty og6lnego zarzadu 49 531 (11 710) 1386 39 207
Ogotem 1167 012 - - 1167 012
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Z uwagi na potaczenie w kwietniu 2009 roku z Prosper SA oraz zmiany w sposobie prezentacji kosztow zarzadu i
sprzedazy, dane za | kwartat 2009 oraz | kwartat 2010 sg trudne do poréwnania. Z tego wzgledu Zarzad spoiki
dominujacej uznat za stosowne zaprezentowanie dodatkowo danych za IV kwartat 2009 roku, ktore
odzwierciedlajg wyniki Grupy i sg w petni poréwnywalne.

| kwartat 2010 1V kwartat 2009

od 01.01.2010 od 01.10.2009
do 31.03.2010 do 31.12.2009

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda zy ogétem 1622277 1602 562
Koszt whasny sprzeda zy 1493 458 1480 217
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 128 819 122 345
Koszty sprzedazy 66 010 66 669
Koszty og6lnego zarzadu 45 372 44 008
Pozostate przychody operacyjne 5559 9764
Pozostate koszty operacyjne 4677 12 918
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 18 319 8514
Rentowno $¢ sprzeda zy brutto 7,94% 7,63%
Rentowno $¢ dziatalno sci operacyjnej 1,13% 0,53%

W wyniku zmiany zasad rachunkowosci oraz wprowadzenia korekt prezentacyjnych zmianie ulegta marza brutto,
ktéra wynikata z raportow kwartalnych publikowanych w 2009 roku. W kazdym kwartale 2009 roku nastgpito
zwiekszenie marzy brutto, ktéra jest wynikiem zmniejszenia kosztu wtasnego sprzedanych produktéw, a tym
samym zwiekszenia zysku brutto na sprzedazy w kazdym analizowanym okresie. Powyzsze dane za IV kwartat
2009 roku oraz | kwartat 2010 roku sg poréwnywalna i wskazuje na wzrost marzy brutto w | kw.2010 ( 7,94%) w
poréwnaniu do 1V kw.2009 r. (7,63%).

Zmiana zasad ujmowania rabatow otrzymanych od dosta ~ wcOw oraz mar 2y na sprzeda zy

W okresie poprzedzajagcym okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym, w celu lepszego
odzwierciedlenia ekonomicznej tresci realizowanych transakcji, Spoétka dokonata zmiany zasad ujmowania
rabatow otrzymanych od dostawcow. Zmiana polega na rezygnacji z szacunkéw ogolnych i przyjeciu metody
szczegotowej identyfikacji alokacji szacowanych rabatéw do poszczegoélnych pozycji magazynowych. W ocenie
Zarzadu taki sposéb alokowania korzysci lepiej odzwierciedla sens ekonomiczny realizowanych transakcji oraz
pozwala w sposob bardziej precyzyjny szacowac¢ realizowang marze. W niniejszym sprawozdaniu finansowym
skorygowano dane poréwnywalne wedtug stanu na 31 marca 2009 roku.

Wplyw wprowadzonych zmian na sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochodow
oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okresy poréwnywalne prezentujg ponizsze noty:
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NEUCA-

Wptyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzony za okres od 01.01 do 31.03.2009 r.

Kwota Po
22 okres Kwota Kwota korekty Korekcie
01.01- korekty korekty rabatow 2a okres
y P ) 31.03.2009
spotkach

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda zy 1173877 - - 1173877

Koszt wlasny sprzeda zy 1085 004 (5 660) (@) (3064) 1076273
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 88 873 5 660 7 3064 97 604
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 6 066 5 660 7 3064 14 797
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 577 5 660 7 3064 9 308

Podatek dochodowy 101 1075 1 582 1759
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 476 4 585 6 2 482 7 549
Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - -
Zysk (strata) netto 476 4 585 6 2 482 7 549
Zysk (strata) na akcj e przypadaj gcy akcjonariuszom
Spotki 404 4585 6 2482 7477
Zysk (strata) na akcj e przypadaj acy akcjonariuszom
mniejszo sciowym 72 - - - 72
podstawowy

z dziatalnosci kontynuowanej ** 0,10 1,16 0,00 0,63 1,89

z dziatalnosci zaniechanej - - - - -
rozwodniony

z dzialalnosci kontynuowanej ** 0,08 0,94 0,00 0,51 1,53

z dzialalnosci zaniechanej - - - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 3945912 3945912 3945912 3945912 3945912
Srednia waZona rozwodniona liczba akcji zwyklych * 4871012 4871012 4871012 4871012 4871012

Powyzsze korekty w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych zostaty odniesione na nastepujace pozycje

sprawozdania z sytuacji finansowej:
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Kwota Kwota klf)\:veokt; Po
31/03/09 korekty korgkty rabatow na korekcie
magazyn - marzyna - .hasw - 31/03/09
korzy $ci spotkach spolkach
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21142 1740 240 213 23335
Aktywa trwate razem 277 316 1740 240 213 279 509
Aktywa obrotowe
Zapasy 452 399 (9 157) (1261) (1118) 440 863
Aktywa obrotowe razem 886 949 (9 157) (1 261) (1118) 875 413
Aktywa razem 1164 265 (7 417) (1021) (905) 1154922
Kwota
Kwota Kwota korekty Po
31/03/09 korekty korgkty rabatow korekcie
magazyn marzyna nazapas 5;0si09
korzy sci  spotkach w
spotkach
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane, w tym: 8 003 (7 417) (1021) (905) (1 340)
- zysk z lat ubiegtych 7599 (12 002) (1027) (3387) (8817)
- zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej roku biezacego 404 4 585 6 2482 7477
Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 168 820 (7 417) (1 021) (905) 159 477
Kapitaly przypadaj ace udziatowcom mniejszo sciowym 6 586 - - - 6 586
Kapitat wtasny razem 175 406 (7 417) (1021) (905) 166 063
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 100 925 - - - 100925
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 887 934 - - - 887934
Zobowi gzania razem 988 859 - - - 988859
Pasywa razem 1164 265 (7 417) (1021) (905) 1154922

W wyniku wprowadzonej korekty suma bilansowa na dzien 31.03.2009 r. ulegta zmniejszeniu o 9 343 tys. zt.
i wynosi 1 154 922 tys. zi.
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Powyzsze korekty w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych zostaly odniesione na nastepujace pozycje
rachunku przeptywow pienieznych:

Kwota Po
za okres Kwota Kwota korekty korekcie
01.01- korekty korekty rabatow za okres
31.03.2009 magazyn marzyna nazapas 01.01-
korzysci  spotkach w 31.03.2009
spotkach
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/strata brutto za rok obrotowy 577 5 660 7 3064 9 308
Zmiany w kapitale obrotowym: -
Zmiana stanu zapaséw 246 089 (5 660) (@) (3064) 237 358
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (16 549) - - - (16 549)
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno ~ $ci
inwestycyjnej 20 364 - - - 20 364
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (5 267) - - - (5 267)
Zmiana netto stanu  $rodkow pieni eznych i ich
ekwiwalentéw (1 452) - - - (1 452)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 10 058 - - - 10 058
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - - - -
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 606 - - - 8 606

Sprawozdawczo $¢ wedtug segmentow

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty i ustugi.
Poczawszy od 1 stycznia 2009 r. spétka wydzielita segmenty sprawozdawcze, dla ktérych zastosowata
uregulowania MSSF 8. Kwoty wykazane za okres por6éwnywalny zostaty przeszacowane zgodnie z wyzej
wymienionym standardem. Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same
jak polityka rachunkowosci Grupy. Zysk/strata segmentu ustalany jest na podstawie wynikéw spotek
wchodzacych w skiad segmentu.

Grupa wyr6znia nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- Hurt apteczny - podstawowg dziatalnoscig segmentu jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych;

- Detal i reklama - podstawowg dzialalnoscig segmentu jest prowadzenie programu wsparcia
marketingowego dla niezaleznych aptek, realizowanego przez Swiat Zdrowia oraz dziatalno$é
wydawnicza i reklamowa.

- Wiasne leki - podstawowa dziatalno$cig segmentu jest wprowadzanie na rynek produktéw
farmaceutycznych pod wtasng marka.

Dziatalno$¢ niezaklasyfikowana do Zadnego z segmentow sprawozdawczych obejmuje w szczeg6lnosci
dziatalno$¢ spétek zaleznych inng niz wymieniong w w/w segmentach, nieistotng z punktu widzenia prezentaciji
wg MSSF 8, a dotyczaca miedzy innymi sprzedazy odziezy sportowej, ustug logistycznych, ustug transportowych,
ustug wspomagania sprzedazy, a takze dziatalno$¢ informatyczng oraz dziatalno$¢ inwestycyjna. Przedmiot
prowadzonej dziatalnosci przez poszczegélne spéiki Grupy Kapitalowej wymieniony jest w zalaczniku
prezentujacym sktad grupy.
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Dane za okres 01.01. do 31.03.2010

Przychody ze sprzeda zy
Przychody od klientéw zewnetrznych
Przychody od innych segmentéw
Przychody wewnatrz segmentu
Przychody ogotem

Zysk operacyjny

Przychody z tytutu odsetek
Inne przychody finansowe
Koszty z tytutu odsetek
Inne koszty finansowe

Przychody / koszty podatkowe

Zysk / strata z dziatalno $ci kontynuowanej
Zysk / strata z dziatalno $ci zaniechanej

Aktywa segmentu
Aktywa niealokowane
Aktywa ogotem

Pasywa segmentu
Pasywa niealokowane
Pasywa ogotem

Pozostate informacje

Zwiekszenia aktywéw trwatych
Amortyzacja

NEUCA

Hurt apteczny Witasne leki Detal i reklama Pozostata Korekty Ogotem
dziatalno §¢

1613170 27 6 767 2313 - 1622277
2 460 711 3369 33490 (40 030) -
616 755 - - (616 755) -
2232 385 738 10 136 35 803 (656 785) 1622277
15 628 (2 485) 746 1535 2 895 18 319
3045 - - 212 (1111) 2146
1100 - - 1 1101
7019 - 36 27 (1111) 5971
905 - 8 1 914
2900 (459) 144 272 70 2927
8 949 (2 026) 558 1448 2825 11 754
2493 309 7 030 22178 62 971 (757 495) 1827 993
2 493 309 7 030 22178 62 971 (757 495) 1827 993
2 493 309 7 030 22178 62 971 (757 495) 1827 993
2 493 309 7 030 22178 62 971 (757 495) 1827 993
7 094 - 88 16 (38) 7 160
4796 235 627 39 (216) 5481

* Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Witasne leki do innych segmentéw wyniosty 711 tys. PLN, natomiast przychody zrealizowane na rynku aptecznym wyniosty w | kwartale 2010

roku 1 823 tys. PLN.
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NEUCA

Dane za okres 01.01. do 31.03.2009

Hurt apteczny Witasne leki Detal i reklama Pozostata Korekty Ogotem
dziatalno $¢

Przychody ze sprzeda zy
Przychody od klientéw zewnetrznych 1167 555 - 5020 1302 - 1173877
Przychody od innych segmentéw 652 2 728* 4722 16 906 (25 008) -
Przychody wewnatrz segmentu 487 880 - - - (487 880) -
Przychody ogétem 1 656 087 2728 9742 18 208 (512 888) 1173877
Zysk operacyjny 16 239 (2 203) 219 1141 (599) 14 797
Przychody z tytutu odsetek 1641 - 5 266 (746) 1166
Inne przychody finansowe 169 - - 6 - 175
Koszty z tytutu odsetek 4420 4 37 167 (746) 3882
Inne koszty finansowe 2948 - - - - 2948
Przychody / koszty podatkowe 1875 (401) 26 216 43 1759
Zysk / strata z dziatalno $ci kontynuowanej 8 806 (1 806) 161 1030 (642) 7 549
Zysk / strata z dziatalno $ci zaniechanej
Aktywa segmentu 1550 766 4370 20623 24 950 (445 787) 1154 922
Aktywa niealokowane
Aktywa ogoétem 1550 766 4370 20 623 24 950 (445 787) 1154 922
Pasywa segmentu 1550 766 4370 20623 24 950 (445 787) 1154 922
Pasywa niealokowane
Pasywa ogétem 1550 766 4370 20 623 24 950 (445 787) 1154 922
Pozostate informacje
Zwiekszenia aktywéw trwatych 4217 1222 783 3 - 6 225
Amortyzacja 23801 102 517 44 (175) 3289

* Z kwoty przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 2 728 tys. PLN uzyskanych od innych segmentéw przez segment Witasne leki przychody zrealizowane na rynku aptecznym wyniosty w | kwartale

2009 roku 1 330 tys. PLN.

Kwoty prezentowane w danych poréwnywalnych uwzgledniajg korekty wynikajace ze zmian polityki rachunkowosci
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Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W dniu 8 stycznia 2010 r. jednostka zalezna od Spétki nabyta 120 sztuk obligacji kuponowych, o nominale
100.000,00 zt. kazda, wyemitowanych przez Spétke w dniu 8 stycznia 2010 r. w ramach programu emisji obligac;ji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. taczna cena za nabyte obligacje wyniosta 12.000.000,00
(dwanascie milionéw) ziotych. Termin wykupu obligacji: 8 lipca 2010 r. Oprocentowanie: Wibor 6M + marza.
Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zaleznej.

W dniu 10 lutego 2010 r. jednostka zalezna od Spéiki nabyta 309 sztuk obligacji na okaziciela o nominale
100.000,00 zt. kazda, wyemitowanych przez Spotke w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Zachodni WBK S.A. taczna cena za nabyte obligacje wyniosta 30.900.000,00 (trzydziesci milionow
dziewiecset tysiecy) ztotych Termin wykupu obligaciji: 10 sierpnia 2010 r. Oprocentowanie: Wibor 6M + marza w
skali roku. Nabycie obligacji nastapito w celu ulokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej.

Poza opisanymi transakcjami w | kwartale 2010 r. nie wystapily istotne transakcje z podmiotami powigzanymi, nie
bedace transakcjami typowymi i rutynowymi, wynikajacymi z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez
spoéitke dominujaca lub jednostke od niej zalezng.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powi azanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie sa one istotne i zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe

W Grupie NEUCA nie byto transakcji spetniajacych wyzej wymienione kryteria.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji—+t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego
podmiotu, je zeli taczna warto $¢€ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $¢€ co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

Wykaz udzielonych gwarancji i poreczen, warunki udzielenia poreczenia oraz charakter powigzan prezentowane
sg W nocie: Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Program motywacyjny

Uchwatg nr 25 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 27 maja 2009 r. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjeto decyzje o wprowadzeniu dla Czlonkéw Zarzadu spotki Programu Motywacyjnego,
obejmujacego lata obrotowe 2009, 2010 i 2011. Zgodnie z regulaminem programu osobom uprawnionym zostanie
zaoferowanych tgcznie 81.000 warrantow subskrypcyjnych serii E — po 27.000 warrantow subskrypcyjnych za
kazdy rok obrotowy.

Prawo do nabycia warrantow powstaje z chwilg spetnienia sie kryteridw przydziatu. Warranty za dany rok obrotowy
zostang przydzielone wytacznie cztonkom Zarzadu pod warunkiem wspétpracy tej osoby oraz petnienia przez nig
funkcji w Zarzadzie NEUCA S.A. nieprzerwanie od 1 stycznia do 31 grudnia danego r. kalendarzowego. Warunki
te musza byé¢ spetnione tgcznie. Do wyzej wspomnianego okresu nie wlicza sie okresu wspétpracy i sprawowania
funkcji w Zarzadzie w okresie wypowiedzenia umoéw taczacych strony.

Utrata prawa do nabycia warrantdw za dany rok nastepuje w przypadku:

1) Rozwigzania umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego, albo innego taczacego osobe uprawniong i
Spotke stosunku prawnego za wypowiedzeniem ztozonym przez ktérakolwiek ze stron przed koncem danego
roku kalendarzowego, chyba ze osoba uprawniona i spétka inaczej postanowig, nawet gdyby prawo do
nabycia Warrantéw przypadato jeszcze w okresie trwania okresu wypowiedzenia,
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2) Rozwigzania z osobg uprawniong umowy o prace na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu Pracy lub
rozwigzania kontraktu menedzerskiego, albo innego taczacego osobe uprawniong i Spoétke stosunku
prawnego z przyczyn lezacych po stronie osoby uprawnionej, uzasadniajacych natychmiastowe rozwigzanie
stosunku prawnego w dowolnym momencie danego roku, nawet gdyby prawo do nabycia Warrantéw
przypadalo jeszcze w okresie trwania tego stosunku prawnego.

Kazdy warrant nabyty przez osoby uprawnione upowazniat bedzie do objecia jednej akcji zwykltej na okaziciela
serii K Spoiki, o wartosci nominalnej 1 PLN (stownie: jeden zioty).

Cena emisyjna, po ktérej do objecia Akcji Spoétki beda uprawnieni posiadacze Warrantdw serii E réwna bedzie
43 PLN.

Warunki programu motywacyjnego ostatecznie zostaty ustalone 16 czerwca 2009 r.

Poniewaz na rynku nie istniejg warranty subskrypcyjne z podobnymi warunkami i terminami realizacji, wyceny
praw przystugujacych osobom uprawnionym dokonano stosujgc model do wyceny opcji Blacka Scholes’a.

Dane wejsciowe do modelu:

— Cena rynkowa — kurs zamkniecia ceny akcji NEUCA S.A. z 16 czerwca 2009 r.: 47,05 zt.

- Cena wykonania warrantéw serii E: 43,00 zt.

— Czas do wygasniecia opcji w latach: okres od dnia emisji warrantow subskrypcyjnych do konca 2014
(ostateczny termin realizacji przyznanych warrantéw — dla transzy roku 2009 od dnia 01 stycznia 2012,
dla transzy roku 2010 od dnia 01 stycznia 2013 oraz dla transzy roku 2011 od dnia 01 stycznia 2014, do
konca 2014.

— Stopa procentowa — $rednia rentowno$¢ obligacji skarbowych 5 letnich z przetargu z dnia 09 wrzes$nia
2009: 5,74%,

— Zmiennos$¢ ceny akcji — zmiennos$¢ liczona od poczatku notowan spotki na GPW S.A. w Warszawie, tj. 22
listopada 2004 do dnia podjecia uchwaly NZWA o wprowadzeniu programu motywacyjnego, tj. 16
czerwca 2009: 36,24%

Oszacowana na podstawie powyzszych danych warto$¢ warrantow wynosi 1 528 tys. zt, w tym 570 tys. zt zostato
zaliczone do kosztéw 2009 roku natomiast 128 tys. zt zostato zaliczone do kosztow | kwartatu 2010 roku. Przy
zachowaniu wszystkich istotnych parametrow programu, w latach kolejnych ujete zostang kwoty:

- 2010rok—512tys. PLN
- 2011 rok — 446 tys. PLN

Emisje, wykup i sptaty dlu  znych i kapitalowych papieréw warto  $ciowych

Emisje i wykup obligacji przez spétke dominujacg zostaty opisane w punkcie dotyczacym transakcji z podmiotami
powigzanymi. W | kwartale 2010 r. nie byto emisji i wykupu kapitatowych papieréw wartosciowych.

Podatek dochodowy

31.03.2010 31.03.2009
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych 4233 473
Podatek odroczony -1 306 1286
Razem 2927 1759
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Zmiany warto $ci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy | kwartatu 2010 r. mialy istotne zmiany nastepujacych wartosci szacunkowych:
- zwiekszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego o 9 161 tys. PLN w catej grupie kapitalowej
- zwiekszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o 7 855 tys. PLN w catej grupie kapitalowej

- zwiekszenie stanu rezerw na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych w wysokosci 19 tys.
PLN w catej grupie kapitatowej

Kapitat akcyjny

W | kwartale 2010 r. nie byto zmian w kapitale akcyjnym Spétki NEUCA S.A.

Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci w odniesieniu do $rédrocznej dziatalno $¢
Grupy

W branzy hurtowej dystrybucji lekow istnieje pewna sezonowo$¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci,
skutkujgca wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywaj acych na aktywa, zobowi azania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy sSrodkéw pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu na ich rodzaj,
wielko $¢€ lub cz estotliwo $¢é

W wyniku zawarcia umowy leasingu zwrotnego w dniu 19 marca 2010 r., szczegétowo opisanej w punkcie Il
niniejszego raportu - ,Istotne zdarzenia i umowy”, w przeptywach s$rodkéw pienieznych zostat wykazany
nietypowy ze wzgledu na wielko$¢ i czestotliwos¢ wplyw srodkéw pienieznych z tytutu sprzedazy srodkow trwatych
w wysokosci 9 142 tys. PLN.

Opis czynnikéw i zdarze n, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

Przy rozliczeniu nabycia z dnia 16 marca 2010 r. akcji spotki Prosper spétka dominujgca rozpoznata ujemng
wartos¢ firmy w wysokosci 2 536 tys. PLN. Ujemna warto$é firmy ujeta zostata w pozycji ,Pozostate przychody
operacyjne”.

Dywidendy

W okresach sprawozdawczych, od 01 stycznia 2009 do 31 marca 2009 oraz od 01 stycznia 2010 do 31 marca
2010, dywidenda nie byta wyptacana.

Kredyty i po zyczki

W | kwartale 2010 r. spotki Grupy Kapitatowej podpisaty aneksy do umow kredytowych, w ktérych przedmiotowe
kwoty na dzien podpisania przekraczajg 10% kapitatow wtasnych Emitenta:

— dnia 18 lutego 2010 r. aneks do umowy kredytowej z dnia 29.07.2004 r. zawartej pomiedzy Spoétka
zalezng Emitenta, Prosper S.A. z siedzibg w Warszawie a Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w
Warszawie. Na mocy aneksu termin sptaty kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 47.000 tys. PLN.
zostat przedtuzony do dnia 17 lutego 2011 r.,

— dnia 2 marca 2010 r. aneks do umowy kredytowej z dnia 01 wrzesnia 2006 r. zawartej pomiedzy
Emitentem a Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy aneksu termin sptaty kredytu w
rachunku biezacym w wysokosci 32 500 tys. PLN zostat przedtuzony do dnia 01 marca 2011 r.,

— dnia 29 marca 2010 r. aneks do umowy kredytowej z dnia 01.09.2006 r. zawartej pomiedzy Emitentem a
Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie ("Bank"). Na mocy aneksu kwota kredytu w rachunku
biezacym zostata zwiekszona do wysokosci 39.500 tys. PLN (z kwoty 32.500 tys. PLN).
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Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 7 kwietnia 2010 r. Spétka otrzymata podpisany z dniem 29 marca 2010 r. aneks do umowy kredytowej z
dnia 01.09.2006 r. zawartej pomiedzy Emitentem a Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie ("Bank"). Na
mocy aneksu kwota kredytu w rachunku biezacym zostata zwiekszona do wysokosci 39.500.000,- PLN (z kwoty
32.500.000,- PLN). Warunki umowy nie odbiegajg w znaczacy sposéb od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach. Oprocentowanie kredytu jest rowne stopie WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku.

W dniu 7 kwietnia 2010 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. poinformowat, ze w zwigzku
ze zmiang firmy spétki TORFARM S.A. na NEUCA S.A., poczawszy od dnia 9 kwietnia 2010 r. akcje sp6tki beda
notowane pod nazwg skrocong NEUCA i oznaczeniem ,NEU”.

W dniu 13 kwietnia 2010 r. Zarzad NEUCA S.A. przedstawit prognoze podstawowych wynikéw finansowych Grupy
NEUCA w 2010 r. Tre$¢ prognozy zostata opublikowana w raporcie biezacym nr 16/2010.

W dniu 26 kwietnia 2010 r. spotka zalezna Emitenta, Prosper S.A. z siedzibg w Warszawie ("Spotka zalezna")
podpisata umowe o kredyt w rachunku biezgcym ("umowa") z EFG Eurobank Ergasias Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie ("Bank"). Na mocy umowy Bank udzielit Spétce Zaleznej kredytu do kwoty 20 min PLN. Kredyt zostat
udzielony do dnia 30 kwietnia 2011 roku. Warunkiem udostepnienia kredytu jest poreczenie wedlug prawa
cywilnego udzielone przez Emitenta. W dniu 11 maja 2010 roku Emitent udzielit poreczenia za zobowigzania
Spotki Zaleznej wobec Banku wynikajgce z umowy.

Warunki umowy nie odbiegajg w znaczacy spos6b od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
Oprocentowanie kredytu jest rowne stopie WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku.

W dniu 6 maja 2010 r. Emitent otrzymat podpisany z dniem 23 kwietnia 2010 r. aneks do umowy kredytowej z dnia
30 marca 1999 r. zawartej pomiedzy Emitentem a BRE Bankiem S.A. z siedzibg w Warszawie (‘Bank"). Na mocy
aneksu termin spiaty kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 45.000.000,- PLN zostat przediuzony do dnia 30
czerwca 2010 r. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 7 maja 2010 r. jednostka zalezna od Spétki nabyta 50 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 100.000,00
zt kazda, wyemitowanych przez Spotke w dniu 7 maja 2010 r. w ramach programu obligacji prowadzonego przez
Bank Zachodni WBK S.A.

taczna cena za nabyte obligacje wyniosta 5.000.000 ( pie¢ milionéw ) ztotych. Termin wykupu obligacji: 7
listopada 2010 r. Oprocentowanie: Wibor 6M + marza.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkoéw finansowych jednostki zaleznej.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gosp odarczej w tym w wyniku pot gczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu restrukturyzaciji i zanie chania dziatalno $ci

Sktad Grupy Kapitatowej NEUCA SA na dzien 31 marca 2010 r. przedstawiony zostat w nocie: Informacje Ogdlne.

W dniu 16 stycznia 2010 nastgpito potaczenie spotek zaleznych od Emitenta — Panaceum Sp. z 0.0. oraz Silfarm
Sp. z 0.0. Polaczenie zostato przeprowadzone metodg nabycia.

W wyniku umowy zakupu udziatéw Apofarm Group Unia Hurtowni Aptekarskich Sp. z 0.0. zawartej w dniu 31
marca 2010 r. pomiedzy Hurtownig Aptekarzy Galenica-Panax Sp. z 0.0. i NEUCA S.A. (Kupujacy), a Aptekarz
Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie (Sprzedajacy), nastapito zwiekszenie procentowego udziatu spétek Grupy
NEUCA w kapitale Apofarm Group Unia Hurtowni Aptekarskich Sp. z 0.0. do poziomu 97,2%.

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2010 r. w wyniku nabycia kolejnych akcji spétki Prosper S.A.
nastapito zwiekszenie procentowego udziatu Grupy NEUCA w kapitale Prosper S.A. do poziomu 94,5%.
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Potaczenie z PROSPER S.A.

NEUCA_

W dniu 16 marca 2010 roku NEUCA S.A. zakupita akcje Prosper S.A. uprawniajgce do 3,86% udziatu w kapitale
zakladowym Spotki. W wyniku transakcji rozpoznana zostata ujemna warto$é firmy w wysokosci 2 536 tys. PLN,
ktora zostata rozliczona w | kwartale 2010 roku.

Szczegotowa informacja dotyczaca realizacji poszczeg6lnych transakcji nabycia akcji Prosper SA oraz rozliczenia
potaczenia zawarta zostata w raporcie za rok 2009.

Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast

zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

apity od czasu

Poreczenie Data waznosci Kwota )
tla Tytutem Waluta 31.03.2010 31.12.2009 ; por gczanej
poreczenia ;
pozyczki/kredytu
Poreczenie zobowigzan } .
Spéiki Optima Radix Vita CR)pt'ma . Pochz_enle'
Plus Tadanco S.A. z adix Vita zobowigzan '
tytutu kredytu Plus kredytowych PLN 7 000 4500  bezterminowo 7 000
zaciggnietego w banku Tadanco quec Banku
. h S.A. Millennium S.A.
Millennium S.A.
Poreczenie zobowigzan Optima Poreczenie
Optima Radix Vita Plus Radix Vita zobowigzan
Tadanco S.A. z tytutu Plus kredytowych PLN - 2500 bezterminowo -
kredytu zaciggnietegow  Tadanco wobec Banku
banku Millennium S.A. S.A. Millennium S.A.
Poreczenie zobowigzan ngtz?)%g;l;i
Ellfarm Sp. z0.0.z tytulu - Silfarm sp. z kredytowych PLN 5000 5000 bezterminowo 5000
redytu zaciaggnietegow  0.0.
banku Millennium S.A. wc_)bec Banku
Millennium S.A.
Optima Poreczenie
Poreczenie zobowigzan z Radix Vita zobowigzan
tytutu zaciagnietego Plus kredytowych PLN 2 000 2 000 30-09-2013 2000
kredytu Tadanco wobec Banku
SA. PEKAO S.A.
Poreczenie
Poreczenie zobowigzan z zobowigzan
tytutu zaciggnietego Multi kredytowych PLN 500 500 30-09-2013 500
kredytu wobec Banku
PEKAO S.A.
Poreczenie
Poreczenie zobowigzan z Pro Sport S zobowigzan
tytulu zaciagnietego POTLSP-  redytowych PLN 1500 1700  30-09-2013 1500
Z 0.0.
kredytu wobec Banku
PEKAO S.A.
Poreczenie
Poreczenie zobowigzan z Silfarm Sp. z zobowigzan
tytutu zaciagnietego P- kredytowych PLN 15 000 15 000 30-09-2013 15 000
0.0.
kredytu wobec Banku
PEKAO S.A.
Poreczenie
Poreczenie zobowigzan z Swiat zobowigzan
tytutu zaciggnietego Zdrowia S.A kredytowych PLN 3000 3000 30-09-2013 3000
kredytu " wobec Banku
PEKAO S.A.
Poreczenie
Poreczenie zobowigzan z Galenica zobowigzan
tytutu zaciagnietego Panax Sp.z  kredytowych PLN 2500 2500 30-09-2013 2500
kredytu 0.0. wobec Banku
PEKAO S.A.
Poreczenie
Poreczenie zobowigzan z  Itero zobowigzan
tytutu zaciggnietego Katowice kredytowych PLN 15 000 15 000 30-09-2013 15 000
kredytu S.A. wobec Banku
PEKAO S.A.
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NEUCA_

Poreczenie
Poreczenie zobowigzan z PROSPER zobowigzan
tytutu zaciggnietego SA kredytowych PLN 30 000 30 000 30-09-2013 30 000
kredytu o wobec Banku
PEKAO S.A.
Poreczenie
Poreczenie zobowigzan z PROSPER zobowigzan
tytutu zaciagnietego kredytowych PLN 10 000 - bezterminowo 20 000
S.A.
kredytu wobec Banku
BGZ S.A.
Optima Poreczenie .
Poreczenie zobowigzan z Radix Vita zobowigzan do OStiTt?CZI’IEJ
tytutu zaciagnietego Plus kredytowych PLN 7 000 7 000 spiaty 7 000
zobowigzan
kredytu Tadanco wobec ING Bank kredytobiorcy
S.A. Slaski S.A.
Poreczenie .
Poreczenie zobowigzan z Promedic S zobowigzan do O:tiilta?CZI‘IEJ
tytutu zaciggnietego p: kredytowych PLN 1900 1900 paty 1900
kredytu Z0.0. wobec ING Bank zoboquan
A - kredytobiorcy
Slaski S.A.
Poreczenie
Poreczenie zobowigzan z Cefarm zobowigzan
tytutu zaciggnietego Czestochowa kredytowych PLN 2500 2500 30-09-2013 2 500
kredytu S.A wobec banku
Pekao S.A.
Poreczenie
Poreczenie zobowigzan z Cefarm zobowigzan
tytutu zaciggnietego Czestochowa kredytowych PLN - 2000 bezterminowo -
kredytu S.A. wobec banku
BGZ S.A.
Poreczenie .
Poreczenie zobowigzan z Cefarm zobowigzan do OSta}t?CZI‘IEJ
tytutu zaciggnietego Czestochowa kredytowych PLN 2500 2500 spiaty 2500
zobowigzan
kredytu SA. wobec ING Bank kredvtobiorc
Slaski S.A. Y 4
Poreczenie d .
. o . L o0 ostatecznej
Porgczenie zobowigzan z  Galenica zobowigzan splat
tytutu zaciggnietego Panax Sp.z  kredytowych PLN 6 300 6 300 praty 6 300
zobowigzan
kredytu 0.0. wobec HSBC kredytobiorcy
Bank Polska S.A.
Gwarancja I?ata' .
dia Tytutem Waluta  31.03.2010 31.12.2009 waznosci
gwarancji
Gwarancja
Gwarancja stanowigca ProLogis stanowigca
zabezpieczenie umowy najmu XXXV zabezpieczenie EUR 40 40 30-06-2010
magazynu umowy najmu
magazynu
Gwarancja
Gwarancja stanowigca stanowigca
zabezpieczenie umowy najmu ProLogis XXII zabezpieczenie EUR 46 46 31-07-2010
magazynu umowy najmu
magazynu
Gwarancja
Gwarancja stanowigca PLAZA stanowigca EUR 15 15 31-07-2010

zabezpieczenie umowy najmu

zabezpieczenie
umowy najmu
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Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie umowy najmu
magazynu

Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie umowy najmu

Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie umowy najmu
magazynu

Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie umowy handlowej

Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie umowy najmu

Akredytywa stanowigca
zabezpieczenie umowy
dystrybucyjnej

Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie umowy najmu

Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie umowy najmu

Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie umowy najmu

Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie umowy najmu

Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie umowy najmu

Gwarancja stanowigca
zabezpieczenie umowy leasingu
operacyjnego

MLP
Pruszkéw

ATLAS
Eststes
(Sadowa) Sp.
z0.0.

Pronox
Technology
S.A.

Alcon Polska

Arpol Motor
Company Sp.
z 0.0.

Alfa
Wasseemann
S.P.A.

Como
Development
6 Sp. zo0.0.

PLC
POLAND 27
Sp. z o.0.

Irus Wroctaw
Sp. z o.0.

Fashion
Hause
Warszawa
Sp. z o.0.

Como
Development
6 Sp. zo.0.

ING Lease
(Polska) Sp.
Z0.0.

Gwarancja
stanowigca
zabezpieczenie
umowy najmu
magazynu
Gwarancja
stanowigca
zabezpieczenie
umowy najmu
Gwarancja
stanowigca
zabezpieczenie
umowy najmu
magazynu
Gwarancja
stanowigca
zabezpieczenie

umowy handlowe;j

Gwarancja
stanowigca
zabezpieczenie
umowy najmu
Akredytywa
stanowigca
zabezpieczenie

umowy dystrybucyjnej

Gwarancja
stanowigca
zabezpieczenie
umowy najmu
Gwarancja
stanowigca
zabezpieczenie
umowy najmu
Gwarancja
stanowigca
zabezpieczenie
umowy najmu
Gwarancja
stanowigca
zabezpieczenie
umowy najmu
Gwarancja
stanowigca
zabezpieczenie
umowy najmu
Gwarancja
stanowigca
zabezpieczenie
umowy leasingu
operacyjnego

EUR

PLN

EUR

PLN

PLN

PLN

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

PLN

NEUCA_

42

60

130

3000

135

2000

752

19

19

24 566

42

60

130

2000

135

2000

1326

19

19

663

24 566

07-08-2010

01-09-2010

05-07-2010

06-01-2011

22-04-2010

15-09-2010

30-05-2010

15-10-2010

30-06-2010

31-07-2010

01-12-2010

02-12-2014

Udzielone poreczenia dotyczg kredytow zaciggnietych przez podmioty zalezne od emitenta.

Udzielone poreczenia oraz gwarancje nie przewidujg wynagrodzenia dla emitenta lub jednostki od niego zaleznej
za udzielenie poreczen lub gwarancji.

Akcjonariusze posiadaj

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjon

Akcjonariusze posiadajacy 5% w ogolnej liczbie gtoséw na dzieh 17 maja 2010 r. :

Nazwa podmiotu
posiadaj acego pow. 5%
gtosow na WZA

Liczba

posiadanych akcji

Udziat w kapitale
zakladowym

Liczba gtosow

acy bezpo srednio lub po srednio przez podmioty zale zne co najmniej 5%
ariuszy.

Udziat gtoséw na
WZA

Kazimierz Herba

2014 158

45,6%

2014 158

45,6%
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FPT Foundation 470 000 10,6% 470 000 10,6%

Spétce nie s znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastagpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji pr  zez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace w
okresie od ostatniego raportu kwartalnego

Na dzien 17 maja 2010 r. Czlonkowie Zarzadu posiadali nastepujace akcje NEUCA S.A.:

Imie i Nazwisko llo §¢ posiadanych akcji Warto $¢ nominalna w PLN

Piotr Sucharski 5125 5125

Na dzien 17 maja 2010 r. Czlonkowie Zarzadu nie posiadali innych akcji lub udziatbw w Grupie Kapitatowej
NEUCA.

Na dzieh 17 maja 2010 r. wedlug wiedzy NEUCA S.A. nizej wymienieni Czionkowie Rady Nadzorczej posiadali
nastepujace ilosci akcji NEUCA.

Imie i Nazwisko llo $¢ posiadanych akciji Warto $¢ nominalna w PLN

Leokadia Danek 438 438
Dariusz tyjak 1000 1000
Jerzy Kotkowski 420 420
Kazimierz Herba 2014 158 2014 158
Wiestawa Herba 21 509 21 509
Tadeusz Wesotowski 146 146

Na dzien 17 maja 2010 r. wedtug wiedzy NEUCA S.A Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali innych akcji lub
udziatébw w Grupie Kapitatowej NEUCA.

Postepowanie tocz gce sie przed s adem, organem wia $ciwym dla post epowania arbitra zowego
lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spétek z Grupy Kapitatowej nie tocza sie przed sadami ani organami administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki lub jednostek od niej zaleznych, ktérych taczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s a istotne dla
oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta.

NEUCA S.A. nie posiada takich informacji.
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VII. Skrocone sprawozdanie finansowe NEUCA S.A.

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporz  adzone na dzie n 31.03.2010 .

31/03/10 31/12/09 31/03/09

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 107 150 92 723 79 688
Wartosci niematerialne 6 206 6 292 6 237
Nieruchomosci inwestycyjne 9321 9 398 5167
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 301 543 297 180 209 913
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2095 7 056 6 672
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 357 6 297 13 667
Aktywa trwate razem 440 672 418 946 321 344
Aktywa obrotowe

Zapasy 342 212 510 034 339 261
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 562 545 553 463 443 145
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4517 4518 784
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 154 3091 3001
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2291 5069 1850
Pozostate aktywa 864 973 469
Aktywa obrotowe razem 912 583 1077 148 788 510
Aktywa razem 1353 255 1496 094 1109 854
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31/03/10 31/12/09 31/03/09

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4416 4416 3946
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 126 399 126 401 103 467
Pozostaly kapitat zapasowy 57 022 57 022 51 535
Kapitat z aktualizacji wyceny - - a277)
Pozostate kapitaty 3391 3263 3146
Zyski zatrzymane, w tym: 6618 984 11101

- zysk z lat ubiegtych 984 (12 002) 785

- zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej roku biezacego 5634 12 986 10 316
Kapitat wtasny razem 197 846 192 086 171 918
Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 34 552 35704 39 160
Inne zobowigzania finansowe 50 788 44 106 38 317
Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych 11 625 11 743 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 622 5088 11 327
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 93 86 101
Pozostate zobowigzania 4 457 4 602 6 072
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 116 137 101 329 94 977
Zobowi gzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 160 916 138 212 108 045
Inne zobowigzania finansowe 61 288 57 509 45 898
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 815 508 1 005 489 687 185
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 789 512 614
Pozostate zobowigzania 771 957 1217
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 1039 272 1202 679 842 959
Zobowi gzania razem 1155 409 1304 008 937 936
Pasywa razem 1 353 255 1496 094 1109 854
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NEUCA-

01 do 31.03.2010 .

Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw za okres od 01.

za okres za okres

od 01.01.2010 do od 01.01.2009 do

31.03.2010 31.03.2009

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1098 110 1077 340

Koszt wtasny sprzedazy 1041 202 1011 453
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 56 908 65 887

Koszty sprzedazy 21632 19 727

Koszty og6lnego zarzadu 24 664 26 864

Pozostate przychody operacyjne 670 688

Pozostale koszty operacyjne 932 1063
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 10 350 18 921

Przychody finansowe 1793 828

Koszty finansowe 5036 6 877

Pozostate zyski (straty) z inwestycji - (6)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 107 12 866

Podatek dochodowy 1473 2 550
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 5634 10 316
Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk [ strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 5634 10 316
Zysk (strata) na akcj e przypadaj acy akcjonariuszom Spotki 5634 10 316
podstawowy

z dzialalnosci kontynuowanej ** 1,28 2,61

z dziatalnosci zaniechanej - -
rozwodniony

z dzialalnosci kontynuowanej ** 1,14 2,12

z dzialalnosci zaniechanej - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 4415912 39450912
Srednia waZona rozwodniona liczba akcji zwyklych * 4921 963 4871012
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| kwartat 2010 | kwartat 2009

od 01.01.2010 od 01.03.2009

do 31.03.2010 do 31.03.2009
Zysk netto 5634 10 316
Zysk (strata) z wyceny inwestycji - (428)
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodow - 81
Inne catkowite dochody netto - (347)
Catkowite dochody ogétem 5634 9 969

* Uchwatg NZWA z dnia 30 czerwca 2006 wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyklych —
Warranty subskrypcyjne dla uczestnikéw programu motywacyjnego w liczbie 135.100.

Uchwatg NZWA z dnia 15 stycznia 2009 r. wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyktych —
Warranty subskrypcyjne, majace na celu zapewnienie dotychczasowym akcjonariuszom wiekszosciowym Spoéiki
mozliwosci zwiekszenia udziatu w kapitale zaktadowym Spétki w liczbie 320.000 oraz dla wybranych podmiotow
kontrolujgcych podmioty, ktére beda przejmowane przez Spoétke w ramach przyjetej strategii inwestycyjnej w
liczbie 470.000. W dniu 25 maja 2009 r. w wyniku objecia 470.000 akcji nowej emisji serii | Spotki przez FPT
Foundation z siedzibg w Liechtenstein, ul. Austrasse 79, 9490 Vaduz oraz wydania dokumentéw akcji zgodnie z
art. 452 par. 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, nastgpito nabycie praw z akcji oraz podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spdtki na podstawie uchwaly o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z dnia 15
stycznia 2009 r.

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych dla roku 2009:
3.945.912+135.100+320.000+470.000=4.871.012

W dniu 25.05.2009 objete zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego do wysokosci 4.415.912

W zwiagzku z nieziszczeniem sie warunkOw nierynkowych przyznawania warrantéw subskrypcyjnych uczestnikom

programu motywacyjnego wprowadzonego uchwatg NZWA z dnia 30 czerwca 2006 zmianie ulegta liczba

warrantéw do 105.051.

Uchwatg NZWA z dnia 27 maja 2009 r. wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyktych —
Warranty subskrypcyjne dla uczestnikéw programu motywacyjnego - Cztonkéw Zarzadu Spétki w liczbie 81.000.

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych dla roku 2010:
4.415.912+105.051+320.000+81.000=4.921.963

** dane w PLN
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NEUCA _

Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym za okres  od 01.01 do 31.03.2010 .

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2009 roku

Kapitat
zapasowy ze . .
Kapitat sprzedazy akcji Pizoita;ry Kapitat z Pozostate N|epod§:E|ony Razem
zaktadowy powyzej ich apita aktualizacji kapitaty fi n
wartosci zapasowy wyceny Inansowy
nominalnej

Saldo na dzie n 01.01.2009 3946 103 467 51 535 (930) 3146 12 787 173 951
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - (12 002) (12 002)
Saldo po zmianach na dzie 1 01.01.2009 3946 103 467 51 535 (930) 3146 785 161 949

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - - - - - - -

Zysk/strata za okres 01.01. do 31.03.2009 - - - - - 10 316 10 316

Dywidendy - - - - - - -

Podziat wyniku finansowego - - - - - - -

Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - - -

Wyemitowane opcje zmienne na akcje - - - - - - -

Inne catkowite dochody ogotem - - - (347) - - (347)
Saldo na dzie n 31.03.2009 3946 103 467 51 535 (1277) 3146 11 101 171918

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
Kapitat
zapasowy ze . .
Kapitat sprzedazy akcji Pizoita;ry Kapitat z Pozostate Nlepodrz]:(l-(:‘lony Razem
zaktadowy powyzej ich apita aktualizacji kapitaty fi 4
wartosci zapasowy wyceny mnansowy
nominalnej

Saldo na dzie n 01.01.2009 3946 103 467 51 535 (930) 3 146 12 787 173 951
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - (12 002) (12 002)
Saldo po zmianach na dzie n 01.01.2009 3946 103 467 51 535 (930) 3146 785 161 949

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - - - - - - -

Zysk/strata za okres 01.01. do 31.12.2009 - - - - - 12 986 12 986

Dywidendy - - - - - (7 300) (7 300)

Podziat wyniku finansowego - - 5487 - - (5 487) -

Wyemitowany kapitat podstawowy 470 22 934 - - - - 23 404

Wyemitowane opcje zmienne na akcje - - - - 117 - 117

Inne catkowite dochody ogétem - - - 930 - - 930
Saldo na dzie n 31.12.2009 4416 126 401 57 022 - 3263 984 192 086
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku

NEUCA _

Kapitat
zapasowy ze . .
Kapital  sprzedazy akcji Pingttaa: Y Kapitat z Pozostale Nlepv(\)lsrzlzﬁlony farer
zaktadowy powyzej ich ——— aktualizacji kapitaty finansowy
wartosci pasowy wyceny
nominalnej
Saldo na dzie n 01.01.2010 4416 126 401 57 022 3263 984 192 086
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Saldo po zmianach na dzie n 01.01.2010 4416 126 401 57 022 3263 984 192 086
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - - - - - -
Zysk/strata za okres 01.01. do 31.03.2010 - - - - 5634 5634
Dywidendy - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy - ) - - - )
Wyemitowane opcje zmienne na akcje - - - 128 - 128
Inne catkowite dochody ogétem - - - - - -
Saldo na dzie i 31.03.2010 4416 126 399 57 022 3391 6 618 197 846
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Sprawozdanie z Przeptywow Pieni eznych za okres od 01.01 do

31.03.2010 .

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/strata brutto za rok obrotowy
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy netto
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych

Zysk/strata ze sprzedazy aktywow finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci

Przeptywy z dziatalno $ci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych utrzymywanych do terminéw wymagalnosci
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki pieniezne)

Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Otrzymane odsetki

Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek
Sptaty kredytéw i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

EUCA_

za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

za okres
od 01.01.2009
do 31.03.2009

7107 12 866
2391 1819
4024 3254

(67) ]
(156) -

13 299 17 932
167 823 196 555
(4 898) 24 295
(190 511) (243 368)
62 116

128 (81)

(14 097) (4 551)
- (1 705)

(14 097) (6 256)
(5 636) (7 420)
18 35

- (262)

- 12

- (3 001)

3152 -

(4 528) (4 445)
21 27

(1 320) (1 040)
2257 2035
248 740

(5 788) (13 319)
700 30 000

22 704 -
(1152) (1212)
(1037) (6 410)
(4 108) (2 809)
17 107 19 569

(2 778) (6)
5 069 1856
2291 1 850
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VIIl.  Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego N EUCA S.A. sporz gdzonego na
dzien 31.03.2010 .

Zmiany w prezentacji sprawozda n finansowych

W okresie poprzedzajagcym (za rok 2009) okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym poza
zmianami wynikajacymi z przyjecia nowych standardéw i interpretacji Spétka dokonata takze zmian w
zasadach rachunkowosci, polegajagce na zmianie sposobu kalkulacji rabatéw przypadajacych na zapas
magazynowy.

Dokonano takze zmian w prezentacji kosztéw ogolnozaktadowych i sprzedazy. Reklasyfikacja dotyczy danych
poréwnywalnych za | kwartat 2009 i polega na przesunieciu czesci kosztéw ogodlnozaktadowych do kosztow
sprzedazy. Zmiana sposobu prezentacji zwigzana jest z doprecyzowaniem kategorii kosztow zaliczanych do
kosztow sprzedazy i w ocenie Zarzadu aktualny sposoéb lepiej odzwierciedla sens ekonomiczny tych transakcji.

Uzgodnienie zmian pozycji skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw prezentujg ponizsze noty:

po korekcie
za okres
01.01-31.03.2009

za okres korekta
01.01-31.03.2009  prezentacyjna

Rachunek zyskéw i strat

Koszty sprzedazy 7 484 12 243 19727
Koszty og6lnego zarzadu 39 107 (12 243) 26 864
Ogotem 46 591 - 46 591

Zmiana zasad ujmowania rabatéw otrzymanych od dosta  wcow

W okresie poprzedzajacym (za rok 2009) okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym, w celu lepszego
odzwierciedlenia ekonomicznej tresci realizowanych transakcji, Spoétka dokonata zmiany zasad ujmowania
rabatéw otrzymanych od dostawcow. Zmiana polega na rezygnacji z szacunkdw ogdlnych i przyjeciu metody
szczegOtowej identyfikaciji alokacji szacowanych rabatéw do poszczegoélnych pozycji magazynowych. W ocenie
Zarzadu taki sposéb alokowania korzysci lepiej odzwierciedla sens ekonomiczny realizowanych transakcji oraz
pozwala w sposoOb bardziej precyzyjny szacowac¢ realizowang marze. W niniejszym sprawozdaniu finansowym
skorygowano dane poréwnywalne wedtug stanu na 31 marca 2009 roku.

Wplyw wprowadzonych zmian na sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochodow
oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okresy poréwnywalne prezentujg ponizsze noty:

46/50



Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA_

Wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od 01.01 do 31.03.2009r.

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda zy

Koszt whasny sprzeda zy

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na akcj e przypadaj acy akcjonariuszom Spotki

podstawowy
z dziatalnosci kontynuowanej
z dziatalnos$ci zaniechanej

rozwodniony
z dziatalnosci kontynuowane;j
z dzialalnosci zaniechanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykych *

Za okres

Po korekcie za

01.01- Kwota korekty glfgi_

31.03.2009 31.03.2009
1077 340 - 1077 340
1017113 (5 660) 1011453
60 227 5 660 65 887
13 261 5 660 18921
7206 5 660 12 866
1475 1075 2550
5731 4585 10 316
5731 4585 10 316
5731 4585 10 316
1,45 1,16 2,61
1,18 0,94 2,12
3945912 3945912 3945 912
4871012 4871012 4871012
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NEUCA_

Powyzsze korekty w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych zostaly odniesione na nastepujace pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej:
Wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.03.2009 r.

Kwota Po korekcie
31/03/09 korekty 31/03/09
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 927 1740 13 667
Aktywa trwate razem 319 604 1740 321 344
Aktywa obrotowe
Zapasy 348 418 (9 157) 339 261
Aktywa obrotowe razem 797 667 (9 157) 788 510
Aktywa razem 1117271 (7 417) 1109 854
Po korekcie
31/03/09 Kwota korekty 31/03/09
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane, w tym: 18 518 (7 417) 11101
- zysk z lat ubiegtych 12787 (12 002) 785
- zysk roku biezacego 5731 4 585 10 316
Kapitat wtasny razem 179 335 (7 417) 171918
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 94 977 - 94 977
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 842 959 - 842 959
Zobowi gzania razem 937 936 - 937 936
Pasywa razem 1117 271 (7 417) 1109 854

W wyniku wprowadzonej korekty suma bilansowa na dzien 31.03.2009 r. ulegta zmniejszeniu o0 7 417 tys. zi
i wynosi 1 109 854 tys. zt.
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
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Powyzsze korekty w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych zostaly odniesione na nastepujace pozycje
sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Za okres Pg;gﬁge
01.01- Kwota korekty 01.01-
31.03.2009 31.03.2009
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/strata brutto za rok obrotowy 7 206 5 660 12 866
Zmiany w kapitale obrotowym: -
Zmiana stanu zapasow 202 215 (5 660) 196 555
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (6 256) - (6 256)
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno ~ $ci
inwestycyjnej (13 319) - (13 319)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j 19 569 - 19 569
Zmiana netto stanu srodkoéw pieni eznych i ich ekwiwalentow (6) - (6)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 1856 1856
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1850 - 1850

Zmiany warto $ci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy | kwartalu 2010 r. NEUCA SA mialy istotne zmiany nastepujacych wartosci
szacunkowych:

- zwiekszenie stanu rezerw na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych w wysokosci 284 tys. PLN

- zwiekszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego o 8 060 tys. PLN
- zwiekszenie wartosci rezerw na podatek odroczony 0 9 534 tys. PLN
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Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Sprzedaz i zakup od jednostek powi gzanych

Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych
Zakup towar6w i ustug od jednostek powigzanych

Naleznos$ci krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug
Od jednostki dominujacej
Od jednostek zaleznych

Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Pozostate nale znosci krétkoterminowe

Udzielone po zyczki

Od jednostki dominujacej

Od jednostek zaleznych

Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Odpisy aktualizuj ace warto $¢€ naleznosci od jednostek
powi gzanych

Razem

Zobowi gzania krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
- od jednostki dominujacej
- od jednostek zaleznych
Pozostate zobowi gzania krotkoterminowe
- od jednostki dominujgcej
- od jednostek zaleznych
Razem

NEU

R
»—
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2010 31.03.2009
514 137 452 254
71 695 35 866
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
302 737 316 306 218 103
302 670 316 025 218 055
67 281 48
2 760 2 245 5278
1211 711 -
1549 1534 5278
305 497 318 551 223 381
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
41 944 19 050 14 155
41 944 19 050 14 155
53 830 53 384 41 011
53 830 53 384 41 011
95 774 72 434 55 166
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