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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej 
ZREMB – CHOJNICE oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe 
Firmy Zakład Budowy Maszyn ZREMB – CHOJNICE S.A. 
za I kwartał 2010 roku zawiera: 
 
Wybrane dane finansowe 
Skonsolidowany bilans 
Skonsolidowany rachunek zysków i strat 
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitałach 
Skonsolidowany rachunek przepływów pienięŜnych 
 
Bilans jednostkowy Firmy Zakład Budowy Maszyn ZREMB – 
CHOJNICE S.A. 
Rachunek zysków i strat Firmy Zakład Budowy Maszyn ZREMB – 
CHOJNICE S.A. 
Rachunek przepływów pienięŜnych Firmy Zakład Budowy Maszyn 
ZREMB – CHOJNICE S.A. 
Zestawienie zmian w kapitale własnym Firmy Zakład Budowy 
Maszyn ZREMB – Chojnice S.A. 
 
Dodatkowe informacje i objaśnienia do śródrocznego skróconego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
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Skonsolidowany bilans Grupy Kapitałowej ZREMB – CHOJNICE 
 
 
AKTYWA  31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 31.12.2008 
Aktywa trwałe 25572 19584 9356 9627 
Rzeczowe aktywa trwałe 18551 14766 8946 9104 
Wartości niematerialne i prawne 277 357 110 111 
Wartość firmy jednostek 
podporządkowanych 

    

Długoterminowe aktywa finansowe 5371 3283   
Rozliczenia długoterminowe 1373 1178 300 412 
Aktywa obrotowe 40080 31516 12868 12893 
Zapasy 9598 5389 975 2608 
NaleŜności krótkoterminowe 21833 17560 6120 6878 
W tym naleŜności od pozostałych 
jednostek 

20905 16625 6120 6878 

Aktywa finansowe     
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 6058 4176 5726 3331 
Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

2591 4391 47 76 

Aktywa zaklasyfikowane jako 
przeznaczone do sprzedaŜy oraz aktywa 
wchodzące w skład grup do zbycia, 
które zostały zaklasyfikowane jako 
przeznaczone do sprzedaŜy 

    

Aktywa razem 65652 51100 22224 22520 
 
 
PASYWA 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 31.12.2008 
Kapitał własny 35045 27748 17433 16402 
Kapitał zakładowy 3150 3150 3150 3150 
Kapitał zapasowy 18246 11433 7089 7089 
Kapitał z aktualizacji wyceny 7731 8241 5863 5863 
Pozostałe kapitały rezerwowe 1255    
Zyski zatrzymane 5048 -1499 300 2 
Zysk / Strata netto -385 6423 1031 298 
Zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania 

30607 23352 4791 6118 

w tym: Rezerwy na zobowiązania 8560 7553 2451 2347 
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 
dochodowego 

3783 3260 1376 1422 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i 
podobne 

1397 871 866 866 

W tym długoterminowa 564 518 593 593 
            krótkoterminowa 833 353 273 273 
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Pozostałe rezerwy 3380 3422 209 59 
Zobowiązania długoterminowe 249    
Zobowiązania krótkoterminowe 21798 15799 2340 3771 
W tym: od pozostałych jednostek 21798 15799 2340 3771 
Rozliczenia międzyokresowe     
Zobowiązania bezpośrednio związane z 
aktywami sklasyfikowanymi jako 
przeznaczone do sprzedaŜy 

    

Pasywa razem 65652 51100 22224 22520 
 
 
 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 31.12.2008 
Wartość księgowa 35045 27748 17433 16402 
Liczba akcji 31.500.000 31.500.000 31.500.000 31.500.000 
Wartość księgowa na jedną akcję ( w 
zł.) 

1,11 0,88 0,55 0,52 

Rozwodniona liczba akcji 31.500.000 31.500.000 31.500.000 29.000.000 
Rozwodniona wartość księgowa na 
jedną akcję ( w zł.) 

1,11 0,88 0,55 0,57 

 
 
Skonsolidowany rachunek zysków i strat Grupy Kapitałowej ZREMB – CHOJNICE 
 
Rachunek zysków i strat – wariant kalkulacyjny 
Za okres: 
 
Działalność kontynuowana 01.01.2010- 

31.03.2010 
 Kwartały 
narastająco 

01.01.2009- 
31.03.2009 

Kwartały 
narastająco 

Przychody netto ze sprzedaŜy 
produktów i usług, towarów i 
materiałów, w tym: 

11539  9423  

Przychody ze sprzedaŜy 
produktów i usług 

11532  9409  

Przychody ze sprzedaŜy 
towarów i materiałów 

7  14  

Koszt własny sprzedaŜy, w 
tym: 

11521  7456  

Koszty wytworzenia 
sprzedanych produktów i usług 

11517  7445  

Wartość sprzedanych towarów 
i materiałów 

4  11  

Zysk ( Strata) brutto na 
sprzedaŜy 

18  1967  

Koszty sprzedaŜy 4  0  
Koszty ogólnego zarządu 1657  828  
Zysk ( strata) ze sprzedaŜy -1643  1139  
Pozostałe przychody 
operacyjne 

3625  72  
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Pozostałe koszty operacyjne 1631  222  
Zysk ( Strata) na działalności 
operacyjnej 

351  989  

Zysk ( strata) na sprzedaŜy 
całości lub części udziałów 
jednostek podporządkowanych 

    

Przychody finansowe 24  312  
Koszty finansowe 418    
Udział w zyskach ( stratach) 
netto jednostek 
stowarzyszonych 

    

Zysk ( strata) przed 
opodatkowaniem 

-43  1301  

Podatek dochodowy 342  270  
Część bieŜąca 18  204  
Część odroczona 324  66  
Zysk (strata) netto z 
działalności kontynuowanej 

-385  1031  

Działalność zaniechana     
Zysk ( strat) na działalności 
zaniechanej 

    

Zysk ( Strata) netto za rok 
obrotowy 

-385  1031  

Zysk ( Strata) netto ( 
zanualizowany) 

5007  1285  

 Średnia waŜona liczba akcji 
zwykłych 

31.500.000  31.500.000  

Zysk ( strat) na jedną akcję ( w 
zł.) 

0,16  0,04  

Średnia waŜona rozwodniona 
liczba akcji zwykłych 

31.500.000  31.500.000  

Zysk ( strata) na jedną akcję – 
rozwodniony ( w zł. ) 

0,16  0,04  

 
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitałach własnych Grupy 
Dane w tyś. zł. 
 

W tyś. zł.  
I kwartał  
Okres od 
01.01.2010  
do 
31.03.2010 

 kwartały 
narastająco  
Okres od 
…….. do 
……. 

I kwartał  
Okres od 
01.01.2009  
do 
31.03.2009 

I kwartały 
 narastająco  
Okres od ….. 
do ……… 

I. Kapitał własny na 
początek okresu 

27748  16402  

1.1. Kapitał zakładowy na 
początek okresu 

3150  3150  

a) zwiększenia z tytułu:     
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- emisji akcji     
b) Zmniejszenia z tytułu:     
- pokrycia kosztów emisji     
1.2 Kapitał zakładowy na 
koniec okresu 

3150  3150  

2.1 Kapitał zapasowy na 
początek okresu 

11433  7089  

a) zwiększenia z tytułu: 6813    
- podziału zysku     
- nabycie udziałów w 
Navimor Invest 

6813    

b) zmniejszenia z tytułu:     
- pokrycia strat z lat 
ubiegłych 

    

2.2. Kapitał zapasowy na 
koniec okresu 

18246  7089  

3.1. Kapitał z aktualizacji 
wyceny na początek okresu 

8241  5863  

a)  zwiększenia     
b) zmniejszenia 510    
-  ztyt. Nabycia udziałów 
w Navimor Invest 

510    

3.2 Kapitał z aktualizacji 
wyceny na koniec okresu 

7731  5863  

4. Zysk (strata) z lat 
ubiegłych na początek 
okresu 

4924  300  

4.1 Zysk z lat ubiegłych na 
początek okresu 

6423  300  

a) zwiększenia 773    
- z tyt. nabycie udziałów 
Navimor – zysk za 2009 

773    

b) zmniejszenia      
- pokrycie strat z lat 
ubiegłych 

    

- zasilenie kapitału 
zapasowego 

    

- korekta błędu 
podstawowego 

    

4.2. zysk z lat ubiegłych na 
koniec okresu 

7196  300  

4.3. Strata z lat ubiegłych 
na początek okresu 

1499    

a) zmniejszenia z tytułu:     
- pokrycie wynikiem     
- pokrycie kapitałem 
zapasowym 

    

b) zwiększenia z tytułu: 649    
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- nabycie udziałów w 
Navimor – strata za okres I 
do II/ 2010 

649    

- korekta błędu 
podstawowego 

    

4.4. Strata z lat ubiegłych 
na koniec okresu 

2148    

4.5  Zysk (strata) z lat 
ubiegłych na koniec okresu 

5048  300  

5. Wynik netto -385  1031  
a) zysk netto   1031  
b) strat netto 385    
II. Kapitał własny na 
koniec okresu 

35045  17433  

 
 
Skonsolidowany  rachunek przepływów pienięŜnych Grupy  
 
Rachunek  przepływów pienięŜnych 
Za okres: 
 I kwartał 

okres od 
01.01.2010  
do 
31.03.2010 

 kwartały 
narastająco 
okres od ……. 
do ……… 

I kwartał 
okres od 
01.01.2009  
do 
31.03.2009 

 kwartały 
narastająco za 
okres od ……. 
do ……….. 

A. Przepływy środków 
pienięŜnych z działalności 
operacyjnej 

    

I. Zysk ( strata) netto -385  1031  
II. Korekty razem -350  1382  
1. Amortyzacja 877  176  
2. Wypłacona dywidenda     
3. Odsetki 109    
4. (Zysk) Strata z 
działalności inwestycyjnej 

-2538    

5. Zmiana stanu rezerw 920  103  
6. Zmiana stanu zapasów -3121  1633  
7. Zmiana stanu naleŜności 1988  759  
8. Zmiana stanu 
zobowiązań 
krótkoterminowych, z 
wyjątkiem poŜyczek i 
kredytów 

-422  -1430  

9. Zmiana stanu rozliczeń 
międzyokresowych 

1818  141  

10. Inne korekty 19    
III. Przepływy pienięŜne 
netto z działalności 

-735  2413  
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operacyjnej ( I+II) – 
metoda pośrednia 
B. Przepływy środków 
pienięŜnych z działalności 
inwestycyjnej 

    

I. Wpływy 66    
1. Zbycie wartości 
niematerialnych i 
prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

66    

II. Wydatki 2131  18  
1. Nabycie wartości 
niematerialnych i 
prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

43  18  

2. Nabycie składników 
finansowego majątku 
trwałego, w tym: 

2088    

a) w jednostkach zaleŜnych 2088    
III. Przepływy pienięŜne 
netto z działalności 
inwestycyjnej ( I – II) 

-2065  -18  

C. Przepływy środków 
pienięŜnych z działalności 
finansowej 

    

I. Wpływy 1675    
1. Wpływy netto z emisji 
akcji 

    

2. Kredyty i poŜyczki 1675    
II. Wydatki 169    
1. Spłaty kredytów i 
poŜyczek 

    

2. Odsetki 109    
3. Wypłata dywidendy     
4. Płatności z tyt. leasingu 
finansowego 

60    

III. Przepływy pienięŜne 
netto z działalności 
finansowej ( I – II) 

1506    

D. Przepływy pienięŜne 
netto, razem ( A III +/- B. 
III +/- C. III ) 

-1294  2395  

E. Bilansowa zmiana stanu 
środków pienięŜnych 

-1882  2395  

F. Środki pienięŜne na 
początek okresu 

4176  3331  

G. Środki pienięŜne na 
koniec okresu ( F +/- D), w 

6058  5726  
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tym: 
- o ograniczonej 
moŜliwości dysponowania 

60  4  

 
Jednostkowy bilans Firmy ZREMB – CHOJNICE S.A. 
 
AKTYWA  31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 31.12.2008 
Aktywa trwałe 14016 12150 9356 9627 
Rzeczowe aktywa trwałe 8183 8372 8946 9104 
Wartości niematerialne i prawne 133 138 110 111 
Wartość firmy jednostek 
podporządkowanych 

    

Długoterminowe aktywa finansowe 5371 3283   
Rozliczenia długoterminowe 329 357 300 412 
Aktywa obrotowe 20146 18777 12868 12893 
Zapasy 1548 1250 975 2608 
NaleŜności krótkoterminowe 6882 6763 6120 6878 
- w tym od pozostałych jednostek 6882 6763 6120 6878 
Aktywa finansowe     
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 1952 3392 5726 3331 
Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

9764 7372 47 76 

Aktywa zaklasyfikowane jako 
przeznaczone do sprzedaŜy oraz aktywa 
wchodzące w skład grup do zbycia, 
które zostały zaklasyfikowane jako 
przeznaczone do sprzedaŜy 

    

Aktywa razem 34162 30927 22224 22520 
 
 
PASYWA 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 31.12.2008 
Kapitał własny 23156 22663 17433 16402 
Kapitał zakładowy 3150 3150 3150 3150 
Kapitał zapasowy 7342 7342 7089 7089 
Kapitał z aktualizacji wyceny 5863 5863 5863 5863 
Zyski zatrzymane 6308 47 300 2 
Zysk / Strata netto 493 6261 1031 298 
Zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania 

11006 8264 4791 6118 

- w tym rezerwy na zobowiązania 4338 3760 2451 2347 
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 
dochodowego 

3185 2702 1376 1422 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i 
podobne 

749 611 866 866 

- w tym długoterminowe 498 498 593 593 
             krótkoterminowe 251 113 273 273 
Pozostałe rezerwy 404 447 209 59 
Zobowiązania długoterminowe     
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Zobowiązania krótkoterminowe 6668 4504 2340 3771 
- w tym od pozostałych jednostek 6668 4504 2340 3771 
Rozliczenia międzyokresowe     
Zobowiązania bezpośrednio związane z 
aktywami sklasyfikowanymi jako 
przeznaczone do sprzedaŜy 

    

Pasywa razem 34162 30927 22224 22520 
 
 
 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 31.12.2008 
Wartość księgowa 23156 22663 17433 16402 
Liczba akcji 31.500.000 31.500.000 31.500.000 31.500.000 
Wartość księgowa na jedną akcję ( w 
zł.) 

0,74 0,72 0,55 0,52 

Rozwodniona liczba akcji 31.500.000 31.500.000 31.500.000 29.000.000 
Rozwodniona wartość księgowa na 
jedną akcję ( w zł.) 

0,74 0,72 0,55 0,57 

 
 
Jednostkowy rachunek zysków i strat Firmy ZREMB – CHOJNICE S.A. 
 
Rachunek zysków i strat – wariant kalkulacyjny 
Za okres:  
Działalność kontynuowana 01.01.2010- 

31.03.2010 
Kwartały 
narastająco 

01.01.2009- 
31.03.2009 

Kwartały 
narastająco 

Przychody netto ze sprzedaŜy 
produktów i usług, towarów i 
materiałów, w tym: 

5022  9423  

Przychody ze sprzedaŜy 
produktów i usług 

5015  9409  

Przychody ze sprzedaŜy 
towarów i materiałów 

7  14  

Koszt własny sprzedaŜy, w 
tym: 

5307  7456  

Koszty wytworzenia 
sprzedanych produktów i usług 

5303  7445  

Wartość sprzedanych towarów 
i materiałów 

4  11  

Zysk ( Strata) brutto na 
sprzedaŜy 

-285  1967  

Koszty sprzedaŜy 4  0  
Koszty ogólnego zarządu 904  828  
Zysk ( Strata) na sprzedaŜy -1193  1139  
Pozostałe przychody 
operacyjne 

3002  72  

Pozostałe koszty operacyjne 672  222  
Zysk ( Strata) na działalności 
operacyjnej 

1137  989  
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Zysk ( strata) na sprzedaŜy 
całości lub części udziałów 
jednostek podporządkowanych 

    

Przychody finansowe 6  312  
Koszty finansowe 152    
Udział w zyskach ( stratach) 
netto jednostek 
stowarzyszonych 

    

Zysk ( strata) przed 
opodatkowaniem 

991  1301  

Podatek dochodowy 498  270  
Część bieŜąca   204  
Część odroczona 498  66  
Zysk (strata) netto z 
działalności kontynuowanej 

493  1031  

Działalność zaniechana     
Zysk ( strat) na działalności 
zaniechanej 

    

Zysk ( Strata) netto za rok 
obrotowy 

493  1031  

Zysk ( Strata) netto ( 
zanualizowany) 

5722  1285  

 Średnia waŜona liczba akcji 
zwykłych 

31.500.000  31.500.000  

Zysk ( strat) na jedną akcję ( w 
zł.) 

0,18  0,04  

Średnia waŜona rozwodniona 
liczba akcji zwykłych 

31.500.000  31.500.000  

Zysk ( strata) na jedną akcję – 
rozwodniony ( w zł. ) 

0,18  0,04  

 
 
Jednostkowy  rachunek przepływów pienięŜnych Firmy ZREMB – CHOJNICE S.A.  
 
Rachunek  przepływów pienięŜnych 
Za okres: 
 I kwartał 

okres od 
01.01.2010 
do 
31.03.2010 

 kwartały 
narastająco 
okres od ……. 
do ….. 

I kwartał 
okres od 
01.01.2009 
do 
31.03.2009 

 kwartały 
narastająco za 
okres od …… 
do ……….. 

A. Przepływy środków 
pienięŜnych z działalności 
operacyjnej 

    

I. Zysk ( strata) netto 493  1031  
II. Korekty razem -824  1382  
1. Amortyzacja 215  176  
2. Wypłacona dywidenda     
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3. Odsetki 29    
4. (Zysk) Strata z 
działalności inwestycyjnej 

-2544    

5. Zmiana stanu rezerw 578  103  
6. Zmiana stanu zapasów -298  1633  
7. Zmiana stanu naleŜności -119  759  
8. Zmiana stanu 
zobowiązań 
krótkoterminowych, z 
wyjątkiem poŜyczek i 
kredytów 

1136  -1430  

9. Zmiana stanu rozliczeń 
międzyokresowych 

179  141  

III. Przepływy pienięŜne 
netto z działalności 
operacyjnej ( I+II) – 
metoda pośrednia 

-331  2413  

B. Przepływy środków 
pienięŜnych z działalności 
inwestycyjnej 

    

I. Wpływy     
1. Zbycie wartości 
niematerialnych i 
prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

    

II. Wydatki 2111  18  
1. Nabycie wartości 
niematerialnych i 
prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

23  18  

2. Nabycie składników 
finansowego majątku 
trwałego, w tym: 

2088    

a) w jednostkach zaleŜnych 2088    
III. Przepływy pienięŜne 
netto z działalności 
inwestycyjnej ( I – II) 

-2111  -18  

C. Przepływy środków 
pienięŜnych z działalności 
finansowej 

    

I. Wpływy 1031    
1. Wpływy netto z emisji 
akcji 

    

2. Kredyty i poŜyczki 1031    
II. Wydatki 29    
1. Spłaty kredytów i 
poŜyczek 

    

2. Odsetki 29    
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3. Wypłata dywidendy     
III. Przepływy pienięŜne 
netto z działalności 
finansowej ( I – II) 

1002    

D. Przepływy pienięŜne 
netto, razem ( A III +/- B. 
III +/- C. III ) 

-1440  2395  

E. Bilansowa zmiana stanu 
środków pienięŜnych 

-1440  2395  

F. Środki pienięŜne na 
początek okresu 

3392  3331  

G. Środki pienięŜne na 
koniec okresu ( F +/- D), w 
tym: 

1952  5726  

- o ograniczonej 
moŜliwości dysponowania 

44  4  

 
 
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale Firmy ZREMB – CHOJNICE S.A. 
 

W tyś. zł.  
I kwartał  
Okres od 
01.01.2010  
do 31.03.2010 

 kwartały 
narastająco  
Okres 
od…….  
do …….. 

I kwartał  
Okres od 
01.01.2009  
do 31.03.2009 

 kwartały 
 narastająco  
Okres od ……. 
do …….. 

I. Kapitał własny na 
początek okresu 

22663  16402  

1.1. Kapitał zakładowy na 
początek okresu 

3150  3150  

a) zwiększenia z tytułu:     
- emisji akcji     
b) Zmniejszenia z tytułu:     
- pokrycia kosztów emisji     
1.2 Kapitał zakładowy na 
koniec okresu 

3150  3150  

2.1 Kapitał zapasowy na 
początek okresu 

7342  7089  

a) zwiększenia z tytułu:     
- podziału zysku     
- emisja akcji powyŜej 
wartości nominalnej 

    

b) zmniejszenia z tytułu:     
- pokrycia strat z lat 
ubiegłych 

    

2.2. Kapitał zapasowy na 
koniec okresu 

7342  7089  

3.1. Kapitał z aktualizacji 5863  5863  
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wyceny na początek 
okresu 
3.2 Kapitał z aktualizacji 
wyceny na koniec okresu 

5863  5863  

4. Zysk (strata) z lat 
ubiegłych na początek 
okresu 

6308  300  

4.1 Zysk z lat ubiegłych 
na początek okresu 

6308  300  

a) zmniejszenia      
- pokrycie strat z lat 
ubiegłych 

    

- zasilenie kapitału 
zapasowego 

    

- wypłata dywidendy     
4.2. zysk z lat ubiegłych 
na koniec okresu 

6308  300  

4.3. Strata z lat ubiegłych 
na początek okresu 

    

a) zmniejszenia z tytułu:     
- pokrycie wynikiem     
- pokrycie kapitałem 
zapasowym 

    

4.4. Strata z lat ubiegłych 
na koniec okresu 

    

4.5  Zysk (strata) z lat 
ubiegłych na koniec 
okresu 

6308  300  

5. Wynik netto 493  1031  
a) zysk netto 493  1031  
b) strat netto     
II. Kapitał własny na 
koniec okresu 

23156  17433  

 
 
Dodatkowe informacje i objaśnienia do kwartalnego skonsolidowanego  i jednostkowego 
sprawozdania finansowego Firmy ZREMB – CHOJNICE S.A. 
 
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzona zgodnie z zasadą kosztu 
historycznego. 
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych polskich ( PLN), a wszystkie wartości, 
o ile nie  wskazano inaczej , są podane w tysiącach złotych polskich. 
Sprawozdanie finansowe za okres zakończony 31 marca 2010 roku zostało sporządzone przy 
załoŜeniu kontynuowania działalności gospodarczej w dającej się przewidzieć przyszłości. 
Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza się istnienia 
okoliczności wskazujących na zagroŜenie kontynuowania działalności przez Spółkę.  
Niniejsze sprawozdanie zostało sporządzone zgodnie ze standardami MSSF. 
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Niniejsze Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zarząd Spółki dominującej 
zatwierdził w dniu podpisania , tj. w dniu 17 maja 2010 r.  
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej ZBM ZREMB – CHOJNICE 
S.A.  podlega konsolidacji na wyŜszym szczeblu Grupy kapitałowej JAGO S.A.. Konsolidacji 
na wyŜszym szczeblu dokonuje Spółka JAGO S.A. 
 

1. Informacje ogólne 
 
- nazwa i siedziba emitenta: 
Zakład Budowy Maszyn  „ ZREMB – CHOJNICE” Spółka Akcyjna 
z siedzibą w Chojnicach ul. Przemysłowa 15 
 
- sąd rejestrowy 
Spółka zarejestrowana w Sądzie Rejonowy Gdańsk – Północ w Gdańsku VIII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego KRS nr 0000078076 
 
2. Opis zasad przyjętych przy sporządzaniu raportu kwartalnego 
 
Kwartalne skrócone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe  oraz jednostkowe 
sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z MSR 34 Śródroczna 
sprawozdawczość finansowa oraz zgodnie ze wszystkimi interpretacjami Komitetu ds. 
Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej ( KIMSF). 
 
3. Opis organizacji Grupy kapitałowej. Wraz ze wskazaniem jednostek podlegających 

konsolidacji 
 
Wykaz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej objętych konsolidacją lub 
wyceną metodą praw własności: 
 
a) HEMEX – Budownictwo Sp. z o.o. 
 
-  nazwa i siedziba jednostki zaleŜnej 
HEMEX -  Budownictwo Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością  z siedzibą w Płocku 
ul. Stary Rynek 4 
 
- sąd rejestrowy 
Sąd Rejonowy  dla Miasta Stołecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS 0000207775 
 
- udział emitenta w kapitale oraz udział w całkowitej liczbie głosów 
Spółka Zakład Budowy Maszyn ZREMB – CHOJNICE S.A. posiada 1054 udziały 
stanowiące 85 % w kapitale zakładowym Spółki oraz taki sam udział w całkowitej liczbie 
głosów na WZ Spółki. 
 
b) NAVIMOR – INVEST Sp. z ograniczoną odpowiedzialnością 
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-  nazwa i siedziba jednostki zaleŜnej  
NAVIMOR – INVEST Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Gdańsku 
Ul. Grunwaldzka 212 
  
- Sąd rejestrowy 
Sąd Rejonowy Gdańsk Północ VII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS 0000073380 
 
- udział emitenta w kapitale oraz udział w całkowitej liczbie głosów 
Od dnia 04.03.2010 wynosi 120 udziałów, co stanowi 51,06 % w kapitale zakładowym 
Spółki zaleŜnej , i odpowiada 51,06 % głosów na WZ Udziałowców Spółki. 
Od dnia 05.05.2010 r. wynosi 149 udziałów, co stanowi 56,44 % w kapitale zakładowym 
Spółki zaleŜnej , i odpowiada 56,44 % głosów na WZ Udziałowców Spółki 
 
4. Wybrane dane finansowe 
 
Poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu przeliczono według kursów 
ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiązujących na ostatni dzień 
okresu: 
31.03.2010 r. 3,8622 
31.12.2009 r. 4,1082 
31.03.2009 r. 4,7013 
31.12.2008 r. 4,1724 
 
Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz sprawozdania z przepływów środków  
pienięŜnych przeliczono według kursów stanowiących średnią arytmetyczną średnich 
kursów ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiązujących na ostatni 
dzień kaŜdego miesiąca w danym okresie sprawozdawczym 
 
Kurs średni w okresie od stycznia do marca 2010 obliczony jako średnia arytmetyczna 
kursów obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego miesiąca wynosi: 3,9669 
 
Kurs średni w okresie od stycznia do marca 2009 obliczony jako średnia arytmetyczna 
kursów obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego miesiąca wynosi: 4,5994 
 
Wybrane dane finansowe dotyczące skróconego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego Grupy Kapitałowej ZREMB – CHOJNICE S.A. 
 

Wybrane dane finansowe I kwartał 2010 I kwartał 2009 
 PLN EUR PLN EUR 
Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów 

11539 2909 9423 2049 

Zysk ( strata) na działalności operacyjnej 351 88 989 215 
Zysk ( strata) brutto -43 -11 1301 283 
Zysk ( strata) netto -385 -97 1031 224 
Aktywa razem 65652 16999 22224 4727 
Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 30607 7925 4791 1019 
Zobowiązania długoterminowe 249 64   
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Zobowiązania krótkoterminowe 21798 5644 2340 498 
Kapitał własny 35045 9074 17433 3708 
Kapitał zakładowy 3150 816 3150 670 
Liczba akcji w sztukach 31.500.000 8.155.973 31.500.000 6.700.274 
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 31.500.000 8.155.973 31.500.000 6.700.274 
Zysk ( strata) netto na akcję zwykłą ( zł. 
/euro) 

-0,01 -0,01 0,03 0,03 

Rozwodniony zysk ( strata) netto na akcję 
zwykłą ( zł. /euro) 

-0,01 -0,01 0,03 0,03 

Wartość księgowa na akcję ( zł. /euro) 1,11 1,11 0,55 0,55 
Rozwodniona wartość księgowa na akcję ( 
zł./euro) 

1,11 1,11 0,55 0,55 

 
Wybrane  dane finansowe dotyczące jednostkowego sprawozdania finansowego ZREMB 
-  CHOJNICE S.A.  

 
 
Wybrane dane finansowe I kwartał 2010 I kwartał 2009 
 PLN EUR PLN EUR 
Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów 

5022 1266 9423 2049 

Zysk ( strata) na działalności operacyjnej 1137 287 989 215 
Zysk ( strata) brutto 991 250 1301 283 
Zysk ( strata) netto 493 124 1031 224 
Aktywa razem 34162 8845 22224 4727 
Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 11006 2850 4791 1019 
Zobowiązania długoterminowe     
Zobowiązania krótkoterminowe 6668 1726 2340 498 
Kapitał własny 23156 5996 17433 3708 
Kapitał zakładowy 3150 816 3150 670 
Liczba akcji w sztukach 31.500.000 8.155.973 31.500.000 6.700.274 
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 31.500.000 8.155.973 31.500.000 6.700.274 
Zysk ( strata) netto na akcję zwykłą ( zł. 
/euro) 

0,02 0,02 0,03 0,03 

Rozwodniony zysk ( strata) netto na akcję 
zwykłą ( zł. /euro) 

0,02 0,02 0,03 0,03 

Wartość księgowa na akcję ( zł. /euro) 0,74 0,74 0,55 0,55 
Rozwodniona wartość księgowa na akcję ( 
zł./euro) 

0,74 0,74 0,55 0,55 

 
5. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń wraz z wykazem najwaŜniejszych zdarzeń 

ich dotyczących Spółki ZREMB za I kw. 2010  
 
      Przychody ze sprzedaŜy  
 

W okresie 01.01.2010 do 31.03.2010 roku przychody ze sprzedaŜy Spółki wyniosły 5.022 tyś. 
zł. i były niŜsze  o 4.401  tyś. zł. niŜ w analogicznym okresie roku poprzedniego. 
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Spadek przychodów wynika przede wszystkim z następujących przyczyn: 
- wydłuŜenie okresu negocjacji nowych zamówień ( ze względu na warunki przede wszystkim 
cenowe) 
- częściowe uzaleŜnienie Spółki w realizacji procesu produkcyjnego od klientów 
spowodowane przede wszystkim nierytmicznymi dostawami materiałów powierzonych od 
klienta oraz spowolnienie tempa dostarczania informacji technicznej niezbędnej do procesu 
realizacji produkcji. 
- zwiększony udział sprzedaŜy wyrobów z materiału powierzonego w stosunku do całości 
sprzedaŜy 
- wzmoŜona działalność firm konkurencyjnych z uwagi na fakt niŜszego zapotrzebowania ze 
strony klientów niŜ posiadane moce przerobowe firm z branŜy 
- niedostateczne obłoŜenie mocy produkcyjnych Spółki. 
 
Spółka w okresie IV kwartału roku 2009 utworzyła celową rezerwę dotyczącą przyszłych 
remontów , w szczególności dot. wymiany świetlików na halach produkcyjnych oraz 
odnowienia elewacji na halach produkcyjnych. Podyktowane to zostało koniecznością 
spełnienia decyzji inspektora BHP w podmiotowej sprawie.  
Kwota utworzonej rezerwy to 400 tyś. zł. odniesione w cięŜar pozostałych kosztów 
operacyjnych Spółki w IV kwartale 2009 roku. W okresie I kwartału 2010 r. rozpoczęto w 
tym zakresie prace. 
 
        Płynność i zadłuŜenie 
Grupa Kapitałowa 
Dane w tyś. zł.  
 
 I kwartał 2010 r. I kwartał 2009 r. 
Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej -735 2413 
Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -2065 -18 
Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej 1506 0 
Przepływy pienięŜne netto  -1294 2395 
 
 
Spółka dominująca w okresie I kwartału 2010 r. zmniejszyła stan środków pienięŜnych o 
kwotę 1.440 tyś. zł. Decydujący wpływ na wypracowanie ujemnych przepływów pienięŜnych 
miały następujące czynniki: 
- zmniejszone przychody ze sprzedaŜy przełoŜyły się na niŜsze wpływy gotówki 
- zakup 120 udziałów , tj. 51,06 % w kapitale zakładowym Spółki pod Firmą Navimor Invest 
Sp. z o.o. w Gdańsku za cenę nabycia 2.088 tyś. zł. opłacone w całości gotówką.  
 
Spółki zaleŜne w okresie I kwartału 2010 r. wygenerowały łącznie dodatnie przepływy 
pienięŜne netto w wysokości 146 tyś. zł. , z czego ujemne przepływy dot. działalności 
operacyjnej w wysokości 404 tyś. zł., , dodatnie przepływy z działalności inwestycyjnej w 
wysokości 46 tyś. zł. oraz dodatnie przepływy z działalności finansowej w wysokości 504 tyś. 
zł.  

 
6. Opis czynników i zdarzeń mających znaczący wpływ na osiągnięte wyniki 

Czynnikami istotnymi dla „ZREMB - CHOJNICE” S.A. w okresie I kwartału 2010 r. były: 
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1. Czynniki pozytywne: 
-  stabilny w tym okresie kurs EUR 
- zwiększenie produkcji wyrobów z materiału powierzonego powodujące ograniczenie ryzyka 
pogorszenia płynności finansowej Spółki 
 
2. czynniki negatywne 
- wyraźne spowolnienie rozmów handlowych przez kontrahentów Spółki, co spowodowało 
spowolnienie otrzymywania nowych zleceń. 
- zmniejszony popyt na produkowane w całej branŜy kontenerowej wyroby 
- wzmoŜona działalność firm konkurencyjnych 
- uzaleŜnienie od odbiorców wyrobów w zakresie dostaw specjalistycznego materiału do 
produkcji (  materiał powierzony) 
 
Pozostałe czynniki 
W dniu 04.03.2010 r. w wyniku zawartego ze wspólnikami Spółki Navimor Invest Sp. z o.o. 
w Gdańsku porozumienia zostało zarejestrowane podwyŜszenie kapitału zakładowego Spółki 
Navimor. W związku z powyŜszym od dnia 04.03.2010 r. Emitent posiada 120 udziałów w 
kapitale zakładowym Navimor, co stanowi 51,06 % kapitału zakładowego i odpowiada 51,06 
% głosów na WZ Wspólników Navimor. 
W dniu 06.05.2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Spółki Navimor podjęło 
uchwałę o podwyŜszeniu kapitału zakładowego z kwoty 408.900 zł. do kwoty 459.360 zł. 
poprzez utworzenie nowych 29 udziałów, które przeznaczono do objęcia wyłącznie przez 
ZBM ZREMB – CHOJNICE S.A., z wyłączeniem pierwszeństwa pozostałych wspólników. 
W związku z podwyŜszeniem i objęciem przez Emitenta nowoutworzonych 29 udziałów, 
Emitent po zarejestrowaniu podwyŜszenia kapitału ,posiadał będzie 149 udziałów o wartości 
nominalnej 259.260 zł., co stanowić będzie 56,44 % kapitału zakładowego , i odpowiadać 
będzie 56,44 % głosów na WZ Wspólników Spółki Navimor. 
  
 
 
Opis czynników i zdarzeń mających wpływ na osiągnięte wyniki w I kwartale Grupy 
Kapitałowej  
Grupa Kapitałowa 
Dane w tyś. zł.  
 I kwartał 2010 I kwartał 2009 
Przychody ze sprzedaŜy 11539 9423 
EBIT -43 1301 
EBITDA 834 1477 
Wynik finansowy netto -385 1031 
 
 
Spółki zaleŜne od Emitenta działają w branŜy budowlanej oraz hydrotechnicznej. 
Głównym czynnikiem powodującym wygenerowanie strat za I kwartał przez Spółki zaleŜne 
była niesprzyjająca aura pogodowa. CięŜkie warunki atmosferyczne panujące w I kwartale 
2010 r. spowolniły lub wręcz uniemoŜliwiły prace na otwartych kontraktach. 
 

7. Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności w okresie 
śródrocznym 
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Spółkę charakteryzuje to, Ŝe okres IV kwartału praktycznie w kaŜdym roku przynosi 
zamykanie budŜetów rocznych ustalanych przez naszych klientów. W związku z tym 
praktycznie kaŜdego roku ma miejsce okresowy brak rozmów handlowych i wpływów 
zamówień na okres juŜ nowego roku. W związku z tym Emitent nie mając pod koniec IV 
kwartału 2009 r. pełnego portfela zamówień na okres I kwartału 2010 r. nie był w stanie 
wykorzystać w pełni mocy produkcyjnych Spółki. 

 
8. Rodzaj i kwoty zmian wartości szacunkowych kwot, które były podawane w 

poprzednich okresach śródrocznych bieŜącego roku obrotowego lub zmiany wartości 
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jeśli wywierają one 
istotny wpływ na bieŜący okres śródroczny 

Spółka dominująca nie podawała do publicznej wiadomości prognoz wyników 
jednostkowych Spółki i prognoz skonsolidowanych Grupy Kapitałowej. 
 

9. Emisje, wykup i spłaty dłuŜnych papierów i kapitałowych papierów wartościowych 
W okresie objętym raportem zarówno Spółka dominująca jak i Spółki zaleŜne nie 
dokonywały wykupu i spłaty dłuŜnych papierów wartościowych. 
 

10. Wypłacone dywidendy ( łącznie lub w przeliczeniu na jedną akcję) , z podziałem na 
akcje zwykłe i pozostałe akcje 

Spółka dominująca oraz Spółki zaleŜne  w prezentowanym okresie nie deklarowały i nie 
wypłacały dywidendy. 
 
 

11. Istotne zdarzenia następujące po zakończeniu okresu śródrocznego, które nie zostały 
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres śródroczny, a mogących 
w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe. 

Do takich zdarzeń naleŜą: 
 
W dniu 12 kwietnia 2010 roku Zarząd Zakładu Budowy Maszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A 
podpisał umowę na dostawę kontenerów na rynek niemiecki, na łączną wartość 4.893.718,72 
(cztery miliony osiemset dziewięćdziesiąt trzy tysiące siedemset osiemnaście 72/100) złotych.  
Termin dostaw ustalono na okres od 12 maja 2010 r. do 30 czerwca 2010 roku.  
Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.  
Umowa ta spełnia kryterium umowy znaczącej, zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 3 - Rozporządzenia 
Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji bieŜących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za 
równowaŜne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem 
członkowskim.  
 
W dniu 16 kwietnia 2010r. Zarząd Zakładu Budowy Maszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A 
otrzymał informację, iŜ Zarząd Spółki zaleŜnej od Emitenta tj. NAVIMOR-INVEST Sp. z 
o.o. z siedzibą w Gdańsku, podpisał w dniu 15 kwietnia 2010 roku umowę wykonawczą, na 
realizację prac dla zadania inwestycyjnego – "Remont progu stabilizującego dolne stanowisko 
Stopnia Wodnego Dębe gm. Serock, pow. legionowski, woj. mazowieckie.  
Inwestorem jest Regionalny Zarząd Gospodarki Wodnej w Warszawie.  
Całkowita wartość netto realizowanych prac wynosi 3.978.931,98 ( słownie: trzy miliony  
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dziewięćset siedemdziesiąt osiem tysięcy dziewięćset trzydzieści jeden 98/100 ) złotych.  
 
Termin realizacji prac ustalono do dnia 29 czerwca 2012 roku.  
Kary pienięŜne przewidziane umową:  
1.za kaŜdy dzień zwłoki w wykonaniu przedmiotu umowy powstałej z winy Wykonawcy – 
0,1 % wynagrodzenia netto,  
2.za zwłokę w usunięciu wad stwierdzonych przy odbiorze końcowym lub w okresie 
gwarancji i rękojmi – 0,1% wynagrodzenia netto,  
3.za odstąpienie od umowy z przyczyn zawinionych przez Wykonawcę – 8 % wynagrodzenia 
netto  
 
Umowa ta spełnia kryterium umowy znaczącej - zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 3 - Rozporządzenia 
Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji bieŜących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za 
równowaŜne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem 
członkowskim.  

W dniu 05 maja 2010r. Zarząd Zakładu Budowy Maszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A.  zawarł 
umowę na dostawę na rynek norweski, kontenerów offshorowych, na łączną wartość 
3.125.898,36 ( trzy miliony sto dwadzieścia pięć tysięcy osiemset dziewięćdziesiąt osiem 
36/100 ) PLN. Terminy dostaw ustalono sukcesywnie, na okres od miesiąca czerwca do 
końca września 2010r. Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.  
Umowa ta spełnia kryterium umowy znaczącej zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 3 - Rozporządzenia 
Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji bieŜących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za 
równowaŜne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem 
członkowskim.  

 
12. Zmiany zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nastąpiły od 

czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego 
 
Od dnia zakończenia ostatniego roku obrotowego nie miały miejsca Ŝadne zmiany 
zobowiązań lub aktywów warunkowych Spółki dominującej 
 
Zmiany dotyczące w/w tytułów w okresie od 01.01.2010 do dnia publikacji sprawozdania 
finansowego, tj. do dnia 17.05.2010 r. zobowiązań lub aktywów warunkowych Spółek 
zaleŜnych przedstawiają się następująco: 
Hemex - Budownictwo Sp. z o.o. Płock 

a) W związku z podpisaniem umowy leasingowej pomiędzy Hemem a PEKAO Leasing, 
Zarząd Spólki zaleŜnej od Emitenta jako zabezpieczenie naleŜytego wykonania 
umowy przedstawił deklarację wekslową wraz z wekslem In blanco do kwoty 
149.844,95 zł. z terminem do 30.04.2013r. ( tj. na okres trwania umowy leasingowej) 

Navimor Invest Sp. z  o.o. w  Gdańsku 
W związku z włączeniem w skład Grupy Kapitałowej z dniem 04.03.2010 r. Spółki zaleŜnej 
Navimor Invest zwiększeniu uległy zarówno zobowiązania jak i aktywa warunkowe Grupy 
Kapitałowej.   
Informacja o zabezpieczeniach na rynku czeskim: 
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 Navimor-Invest samodzielnie nie wystawia gwarancji, ani teŜ nie udziela Ŝadnych 
poręczeń. W imieniu spółki wystawiono obecnie jedną gwarancję usunięcia wad i usterek : 
Beneficjent : Metrostav A.S. 
Kwota : 450 000 CZK 
Termin wygaśnięcia : 31.07.2013 
Gwarant : CSOB A.S. 
Forma zabezpieczenia : blokada środków w wysokości 450 000 CZK na rachunku bankowym 
(przez okres obowiązywania gwarancji). 
Spółka nie otrzymała Ŝadnych poręczeń ani gwarancji od innych podmiotów czeskich. 
 
 Informacja o zabezpieczeniach na rynku krajowym 
 Navimor-Invest samodzielnie nie wystawia gwarancji, ani teŜ nie udziela Ŝadnych 
poręczeń. Spółka korzysta z następujących linii gwarancyjnych :  
 
- w bankach, Kredyt Banku oraz DZ banku Polska. Obie linie są nieodnawialne, zatem będą 
redukowane do zera w miarę wygasania kolejnych gwarancji. Ich zabezpieczeniem są 
hipoteki na nieruchomościach – bazie w Rekcinie (DZ Bank na pierwszym miejscu oraz 
Kredyt Bank na drugim), a takŜe lokalu biura zarządu (tylko Kredyt Bank – takŜe jako 
zabezpieczenie udzielonego kredytu). Ponadto zabezpieczeniem są lokaty (blokady środków 
na koncie) w wysokości 71 420,31 PLN (Kredyt Bank) i 180 000 PLN (DZ Bank). 
 

Zestawienie gwarancji bankowych udzielonych w imieniu Navimor-Invest 
    

rodzaj gwarancji nazwa banku kwota PLN wygasa 
gwarancja usuniecia wad i usterek Kredyt Bank S.A. III O/Gdańsk  59 900,46 31.07.2010 
gwarancja usuniecia wad i usterek Kredyt Bank S.A. III O/Gdańsk  37 700,23 14.11.2010 
gwarancja usuniecia wad i usterek Kredyt Bank S.A. III O/Gdańsk  99 936,54 15.11.2010 
gwarancja usuniecia wad i usterek Kredyt Bank S.A. III O/Gdańsk  63 285,00 17.03.2011 
gwarancja usuniecia wad i usterek Kredyt Bank S.A. III O/Gdańsk  70 906,23 28.03.2011 
gwarancja usuniecia wad i usterek Kredyt Bank S.A. III O/Gdańsk  6 480,00 15.05.2011 
gwarancja usuniecia wad i usterek Kredyt Bank S.A. III O/Gdańsk  28 440,97 2.09.2011 
gwarancja usuniecia wad i usterek Kredyt Bank S.A. III O/Gdańsk  66 325,69 1.10.2011 
gwarancja usuniecia wad i usterek Kredyt Bank S.A. III O/Gdańsk  12 579,80 15.10.2011 
gwarancja usuniecia wad i usterek Kredyt Bank S.A. III O/Gdańsk  27 926,32 15.11.2011 
gwarancja usuniecia wad i usterek Kredyt Bank S.A. III O/Gdańsk  1 820,85 16.09.2012 
gwarancja usuniecia wad i usterek Kredyt Bank S.A. III O/Gdańsk  26 376,36 16.12.2012 
gwarancja usuniecia wad i usterek DZ Bank Polska S.A. 612 609,34 patrz niŜej 
 do 1.02.2012 w kwocie 612 609,34  
 od 1.02.2012 do 31.01.2014 w kwocie 326 668,86  
 razem 1 114 287,79  
 
- W towarzystwie ubezpieczeniowym Inter Risk (limit 2 150 000 PLN) – zabezpieczeniem 
jest 5 weksli in blanco.  
 
Spółka Navimor-Invest otrzymała równieŜ następujące poręczenia i gwarancje od 
podwykonawców – patrz następna strona (zestawienie uwzględnia wyłącznie gwarancje 
czynne w dniu 31.03.2010). 
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gwarant zleceniodawca 
kwota 
PLN 

termin 
wygaśnięcia rodzaj dotyczy kontraktu 

Bank Millenium 
S.A. 

Przedsiębiorstwo Budowy 
Dróg S.A., Pomorska 26A, 
83-200 Starogard Gdański 2 526,59 5.01.2013 

usunięcia 
wad i 
usterek 

Przebudowa mostu w 
ulicy Stromej nad 
Kanałem Raduni w 
Gdańsku 

PZU S.A. 

Roboty Ziemne i Transport, 
MontaŜ Sieci Wod-Kan 
Kazimierz Naczke, Kamień, 
ul. Gdańska, 84-207 Szemud 11 847,73 30.12.2012 

usunięcia 
wad i 
usterek 

Przebudowa mostu w 
ulicy Stromej nad 
Kanałem Raduni w 
Gdańsku 

Ergo Hestia S.A. 

Duramex sp. z o. o., 
Akacjowa 23A, 80-180 
Gdańsk 3 879,60 14.01.2013 

usunięcia 
wad i 
usterek 

Przebudowa mostu w 
ulicy Stromej nad 
Kanałem Raduni w 
Gdańsku 

Cigna STU S.A. 

Zakład Produkcyjno-
Handlowy "Elba" Piotr 
Czapiewski Antoni Jezierski 1 245,00 28.03.2011 

usunięcia 
wad i 
usterek 

Budowa budynku 
przystani rzecznej w 
Tczewie wraz z 
pomostami do 
cumowania jednostek 
pływających i slipem do 
wodowania małych 
jednostek pływających 

Warta S.A. 

Przedsiębiorstwo 
Remontowo Budowlane 
"Rembud PBK" sp. z o. o. 
Lubawska 12, 14-200 Iława 30 253,65 31.01.2011 

usunięcia 
wad i 
usterek 

Budowa zaplecza 
lądowego 
zagospodarowania 
odpadów stałych i 
płynnych z wysp i 
brzegów jeziora 
Jeziorak 

Bank Pekao S.A. 

Przedsiębiorstwo Dróg i 
Mostów w Gdańsku sp. z o. 
o. Sandomierska 35, 80-051 
Gdańsk 17 033,80 9.07.2010 

usunięcia 
wad i 
usterek 

Wykonanie 
infrastruktury w ulicy 
Matemblewskiej i ulicy 
Waldorffa w Gdańsku 

 łączna kwota gwarantowana 66 786,37    
 
 

13. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciągu okresu śródrocznego, 
łącznie z połączeniem jednostek gospodarczych, przejęciem lub sprzedaŜą jednostek 
zaleŜnych i inwestycji długoterminowych, restrukturyzacją i zaniechaniem 
działalności 

 
a) Nabycie udziałów w Navimor Invest Sp. z o.o. Gdańsk 
W dniu 04 marca 2010 r. Sąd Rejonowy Gdańsk Północ w Gdańsku VII Wydział 
Gospodarczy KRS zarejestrował podwyŜszenie kapitału zakładowego Spółki Navimor z 
kwoty 200.100 zł. do kwoty 408.900 zł. , tj. o 208.800 zł. poprzez utworzenie nowych 120 
udziałów o wartości nominalnej 1.740 zł. za udział, które zostały objęte przez ZBM 
ZREMB – CHOJNICE S.A. i w całości opłacone gotówką. 
Wobec powyŜszego ZBM ZREMB – CHOJNICE S.A. posiada 120 udziały o wartości 
nominalnej 208.800 zł. , co stanowi 51,06 % w kapitale zakładowym Spółki Navimor, i 
odpowiada 51,06 % głosów na WZ Udziałowców. 
Cena nabycia wyniosła 2.088.000 zł.  
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Wartość godziwa aktywów i zobowiązań Spółki Navimor – Invest  Sp. z o.o. na dzień 
nabycia ( przyjęto dane według stanu na dzień 28 lutego 2010 r.) kształtowały się 
następująco  
 
 
 
 
                                                                                    Wartość godziwa 
                                                                                     ( MSR/MSSF) 
 
Rzeczowe aktywa trwałe                                             4.414.337,63 zł.                          
Zapasy                                                                          1.087.829,69 zł. 
NaleŜności                                                                   6.137.670,04 zł. 
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty                            3.176.180,23 zł. 
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe            164.034,09 zł. 
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe                48.709,00 zł. 
 
Razem Aktywa                                                         15.028.760,68 zł. 
 
 
Zobowiązania                                                            4.691.808,15 zł. 
Rezerwy na zobowiązania                                              94.098,01 zł. 
 
Razem                                                                        4.785.906,16 zł. 
 
Aktywa netto                                                   10.242.854,52 zł. * 51,06 % =  5.230.001,52 
Cena nabycia                                                                                                      2.088.000,00 
Ujemna wartość firmy                                                                                        3.142.001,52 
 
RóŜnica w wysokości  3.142.001,52 zł. pomiędzy ceną nabycia a wartością bilansową 
nabytego udziału w aktywach netto, została rozpoznana jako ujemna wartość firmy i 
odniesiona w pozostałe przychody operacyjne w skonsolidowanym rachunku zysków i 
strat. 
 
14. Stanowisko zarządu odnośnie moŜliwości zrealizowania wcześniej publikowanych 

prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie 
kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych 

Spółka dominująca  nie podawała do publicznej wiadomości prognoz wyników zarówno 
Spółki dominującej  jak i Spółek zaleŜnych. 

 
15. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty 

zaleŜne co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta 
na dzień przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych 
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziału w kapitale zakładowym, liczby 
głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na 
Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze własności znacznych 
pakietów akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego. 
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Akcjonariusze posiadający co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 
na dzień przekazania niniejszego raportu: 
 
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % ogólnej liczby akcji  i głosów na WZA 
1. ElŜbieta Sjoblom   10.028.497 31,84 
2. Firma Handlowa JAGO S.A. 10.394.999 33,00 
 
W okresie sprawozdawczym nie zaszły Ŝadne zmiany w strukturze akcjonariatu 
 

16. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich ( opcje) przez 
osoby zarządzające i nadzorujące emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego, 
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania 
poprzedniego raportu kwartalnego, odrębnie dla kaŜdej z osób 

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastąpiły zmiany w 
stanie posiadania akcji przez osoby zarządzające, a takŜe przez osoby nadzorujące 
emitenta  

Na dzień przekazania skonsolidowanego raportu za I kwartał 2010 roku, tj. na dzień 
17.05.2010 r. stan posiadania akcji Spółki przez osoby zarządzające jest następujący: 
 
Krzysztof Kosiorek – Sobolewski – Prezes Zarządu  posiada 165.000 akcji, tj. 0,52 % kapitału 
zakładowego 
Danuta Maria Wruck – Wiceprezes Zarządu posiada 7.000 akcji, tj. 0,02 % kapitału 
zakładowego 
Kazimierz Stanisław Cemka – Wiceprezes Zarządu posiada 16.000 akcji, tj. 0,05 % kapitału 
zakładowego 
Andrzej Mariusz Rudnik – Prokurent Spółki posiada 7.000 akcji, tj. 0,02 % kapitału 
zakładowego 
 
Na dzień przekazania skonsolidowanego raportu za I kwartał 2010 roku, tj. na dzień 
17.05.2010 r. stan posiadania akcji Spółki przez osoby nadzorujące jest następujący: 
 
Andrzej Charkowy Członek Rady Nadzorczej posiada 2.000 akcji Spółki, tj. 0,01 % kapitału 
zakładowego 

 
17. Informacje o postępowaniach toczących się przed sądem, organem właściwym dla 

postępowania arbitraŜowego lub organem administracji publicznej 
 
Spółka nie jest stroną istotnych postępowań sądowych. 
 
18. Transakcje z podmiotami powiązanymi 
Nie dotyczy. 
 

       19. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,    
             majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, które są  
             istotne dla oceny moŜliwości realizacji zobowiązań przez emitenta 
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W dniu 07 kwietnia 2010 r. Emitent w wyniku zaproszenia do nabycia bonów korporacyjnych 
nabył 120 sztuk bonów korporacyjnych Firmy JAGO S.A. o wartości nominalnej 10.000 zł.za 
sztukę,  z terminem wykupu 07 lipca  2010 r. , z oprocentowaniem 5,5 % w skali roku 
 
W dniu 27 kwietnia 2010 r. Emitent w wyniku zaproszenia do nabycia bonów korporacyjnych 
nabył 25 sztuk bonów korporacyjnych Firmy JAGO S.A. o wartości nominalnej 10.000 zł.za 
sztukę,   z terminem wykupu 27 lipca 2010 r. , z oprocentowaniem 5,5 % w skali roku. 

 
Szacunki Zarządu 
 
Sporządzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunków i 
załoŜeń, które wpływają na wielkości wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i 
osądy poddaje się regularnej weryfikacji. Wynikają one z dotychczasowych doświadczeń i 
czynników, w tym przewidywań co do przyszłych zdarzeń, które w danej sytuacji wydają się 
zasadne. Przyjęte szacunki i załoŜenia odzwierciedlają najlepszą wiedzę Zarządu nie mniej 
jednak rzeczywiste wielkości mogą się róŜnić od przewidywanych. 
Podstawowe obszary dotyczące przyszłości i inne kluczowe źródła niepewności występujące 
na dzień bilansowy, z którymi związane jest istotne ryzyko znaczącej korekty wartości 
bilansowych aktywów i zobowiązań w następnym okresie sprawozdawczym: 
- oszacowanie całkowitych kosztów realizacji nieazakończonych kontraktów, wycenianych na 
dzień bilansowy, 
- kurs EUR oraz GBP do PLN, 
- sytuacja na GPW 
- ogólnoświatowy kryzys gospodarczo – finansowy powodujący spowolnienie i ograniczenie 
efektywności popytu na produkowane przez Spółkę wyroby 
- działalność Firm konkurencyjnych dla Spółki w okresie zmniejszonego popytu 
- protekcjonizm 
- prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski 
- popyt na inwestycje 
 
Chojnice 17 maja 2010 r. 
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