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. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Ciech

(wszystkie prezentowane ponizej sprawozdania finansowe zawierajg korekty wynikajgce ze zmian zasad rachunkowoS$ci oraz korekty btedu, opisanych w punkcie 111.22).

1. Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat Grupy Ciech

01.01.-31.03.2010*

01.01.-31.03.2009*

w tysigcach zfotych Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 962 004 991 759
Koszt wiasny sprzedazy (824 091) (782 064)
ZyskI/strata brutto na sprzedazy 137913 209 695
Pozostate przychody operacyjne 33771 17 658
Koszty sprzedazy (58 744) (55 384)
Koszty ogdlnego zarzadu (61 028) (68 375)
Pozostate koszty operacyjne (10 254) (18 105)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 41 658 85 489
Przychody finansowe 29 696 71448
Koszty finansowe (65 627) (160 109)
Przychody / Koszty finansowe netto (35931) (88 661)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 516 (1467)
Zysk/strata przed opodatkowaniem 6 243 (4 639)
Podatek dochodowy (9391) (7 954)
Zysk/strata netto (3 148) (12 593)
Zysk/strata na sprzedazy dotyczacy dziatalnosci zaniechanej - -
Zyskl/strata netto za rok obrotowy (3 148) (12 593)
w tym:

Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j (2783) (13 864)
Zysk/strata netto akcjonariuszy mniejszosciowych (365) 1271
Zysk na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy (0,10) (0,50)
Rozwodniony (0,10) 0,50)

* W prezentowanym okresie nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.
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2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Petnego Dochodu Grupy Ciech

01.01.-31.03.2010 01.01.-31.03.2009

w tysigcach ztotych Dziatalnosé Dziatalnosé
kontynuowana kontynuowana

Wynik netto za rok obrotowy (3148) (12 593)
Pozostaty Peten Dochéd Brutto

Réznice kursowe z przewalutowania spétek zagranicznych 9398 (19 452)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 20 105 (4 185)
Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trwatych - -
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 7 440 12170
Réznice kursowe z inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (17 220) -
Inne sktadniki pozostatego petnego dochodu - 68
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikow Petnego Dochodu (3673) (704)
Pozostaty peten dochéd netto 16 050 (12 103)
PELEN DOCHOD 12902 (24 696)
Peten dochod, w tym przypadajacy: 12 902 (24 696)
Wiascicielom jednostki dominujacej 13079 (25 972)
Udziaty mniejszosci 177) 1276
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3. Skonsolidowane Sprawozdanie z Pozycji Finansowej Grupy Ciech

w tysigcach ztotych

AKTYWA 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 2 201 961 2272 055 2 348014
Prawo wieczystego uzytkowania 136 466 137 302 138 428
Wartosci niematerialne, w tym: 155 602 164 862 204 397
- warto$¢ firmy 50 061 52 343 58 999
Nieruchomosci inwestycyjne 8 532 8935 22 151
Naleznosci dlugoterminowe 39015 23 586 3962
a4 430 35769
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 102 660 96 159 107 816
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 566 20723 40 490
Aktywa trwate razem 2 693 417 2758 058 2 901 027
Aktywa obrotowe

Zapasy 330 083 314 228 418 297
Inwestycje krotkoterminowe 2125 2529 378
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 17 660 16 175 29 842
Naleznosci handlowe i pozostate 846 776 801 000 1022 659
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 535 131 638 70523
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 500 500 79 570
Aktywa obrotowe razem 1 308 679 1266 070 1 621 269
Aktywa, razem 4 002 096 4024 128 4 522 296
PASYWA 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Kapitat akcyjny 164 115 164 115 164 115
Akcje wlasne - - -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 151 328 151 328 151 328
Elementy kapitatu dotyczace aktywow przeznaczonych do sprzedazy - - -
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 33 525 15 688 (43 261)
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych 2577 (3 458) (13 109)
Kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych - - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 521 78 521 78 521
Roznice kursowe z inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (27 426) (10 206) -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (48 665) (57 876) (70 416)
Zyski zatrzymane 482 056 484 840 554 733
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 836 031 822 952 821 911
Udziaty mniejszosci 37 055 37 232 52 185
Kapitat wtasny razem 873 086 860 184 874 096
Zobowiazania

gﬁjt;zv;é%zanla z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw 661 901 665 876 379 294
Inne zobowigzania dtugoterminowe 235 811 269 153 378 694
Swiadczenia pracownicze 64 577 64 254 61323
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) 71 591 72617 110 608
Rezerwa na podatek odroczony 109 462 107 761 140 278
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1 143 342 1179 661 1 070 197
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PASYWA 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Kredyt w rachunku biezacym 78 593 78 640 78 011
Zopowiqzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow 921 647 921 242 1366 248
dtuznych

Zobowigzania handlowe i pozostate 934 747 919 198 1020 383
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 23 291 33 656 24 176
Rezerwy (krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze i 27390 31 547 89 185
rezerwy pozostate)

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do ) _ _
sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe razem 1 985 668 1984 283 2 578 003
Zobowiazania razem 3 129 010 3163 944 3 648 200
Pasywa, razem 4 002 096 4024 128 4 522 296
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4. Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych Grupy Ciech

w tysigcach ztotych

01.01-31.03.2010

01.01-31.03.2009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres (3 148) (12 593)
Korekty

Amortyzacja 58 931 62 150
Utworzenie / odwrocenie odpiséw aktualizujgcych 43 -
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 13193 (59 356)
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 437 (7 048)
Zyski / straty ze sprzedazy $rodkéw trwatych (3 052) 1654
Dywidendy i odsetki 34 006 24 232
Podatek dochodowy naliczony 9 391 7 954
Zysk / strata z udziatéw w spotkach wycenianych metodg praw wtasnosci (516) 1467
Wynik operacyjny przed zmiana kapitatu obrotowego oraz rezerw 109 285 18 460
Zmiana stanu naleznosci (60 874) (75 403)
Zmiana stanu zapasow (17 626) 23 303
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 65 683 33 236
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych (5 945) 9211
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 90 523 8 807
Odsetki zaptacone (27 153) (17 911)
Wplywy z kontraktéw budowlanych (kawerny) - -
Podatek dochodowy zaptacony (11 418) (14 196)
Zysk / strata na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej - -
Przeptywy z tytutu realizacji opcji - (42 377)
Wycena instrumentéw finansowych o charakterze pochodnym (25 401) 101 504
Inne korekty (w tym korekta prezentacyjna przeptywow z tytutu realizacji opciji) (379) 39453
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 26172 75 280
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy (in "+") 5173 6 408
Zbycie spodtki zaleznej 226 -
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4763 3458
Zbycie aktywow finansowych - -
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 184 2900
Wplywy ze sptaty pozyczek - -
Pozostate wplywy - 50
Wydatki (in "-") (58 308) (152 554)
Nabycie spotki zaleznej (po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych) - (64 418)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (57 951) (86 621)
Nabycie aktywdw finansowych (189) (189)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na badania i rozwoj (166) 174
Wydatki na podwyzszenie i doptaty do kapitatu - (1 000)
Wyptacone pozyczki - (500)
Inne (2) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (53 135) (146 146)

8
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w tysigcach ztotych

01.01-31.03.2010

01.01-31.03.2009

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy (in "+") 35038 109 770
Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do _ )
kapitatu

Wptywy z zaciggnietych kredytow i pozyczek 35038 109 770
Otrzymane dotacje - -
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki (in "-") (24 645) (94 990)
Nabycie akcji wtasnych - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Dywidendy wyptacone udzialowcom mniejszo$ciowym - -
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (22 136) (89 783)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (2 509) (5134)
Inne wydatki finansowe - (73)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 393 14780
Przeptywy pieniezne netto, razem (16 570) (56 086)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 52 998 45 797
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych (3 486) 2 801
Srodki pieniezne na koniec okresu 32942 (7 488)
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5. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Ciech

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Elementy

R&znice

Kapitat z kapitatu kursowe z Roznice Kapitat
emisji akcji p Kapitat z tytutu Kapitat z ) " kursowe z P .
. . L dotyczace . S Pozostate inwestycji ) ) . wiasny . Kapitat
. Kapitat Akcje powyzej A stosowania  aktualizacji wyceny . przeliczenia Zyski . . Udziaty
w tysigcach ziotych . . aktywow P . kapitaty netto w . akcjonariuszy R wilasny
akcyjny  wiasne ich rachunkowosci aktywow . jednostek zatrzymane . ! mniejszosci
- przeznaczo- . )y . rezerwowe podmiocie jednostki razem
wartosci zabezpieczen finansowych ; podporzadko- Lo
) . nych do zagrani- dominujacej
nominalnej . wanych
sprzedazy cznym
Kapitat wtasny na
dzien 01/01/2010
Wykazane 164 115 151 328 15 688 (3 458) 78 521 (10 206) (57876) 484 840 822 952 37232 860 184
poprzednio
Zmiany zasad ) _ ) ) ) ) - ) ) ) ) )
rachunkowosci
Korekty btedow ) B ) R ) ) - ) } ) ) )
poprzednich okreséw
Kapitat wtasny
(po przeksztatceniu) 164 115 - 151 328 15 688 (3 458) 78 521 (10 206) (57 876) 484 840 822 952 37 232 860 184
na dzien: 01/01/2010
Peten dochdd
dla roku 20010 - - - 17 837 6 035 - (17 220) 9211 (2784) 13079 177) 12902
Kapitat wiasny na 164 115 - 151328 33 525 2577 78 521 (27 426) (48 665) 482 056 836 031 37 055 873 086

dzien 31/03/2010
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Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Elementy Réznice

Kapitat z kapitatu kursowe z Roznice Kapitat
emisji akgji P Kapitat z tytutu Kapitat z . - kursowe z P .
. . L dotyczace . T Pozostate inwestycji . - . wiasny . Kapitat
. Kapitat Akcje powyzej A stosowania  aktualizacji wyceny . przeliczenia Zyski . . Udziaty
w tysigcach ztotych . . aktywow o . kapitaty netto w . akcjonariuszy SRR wiasny
akcyjny wilasne ich rachunkowosci aktywow s jednostek zatrzymane . t mniejszosci
wartosci przeznaczo- zabezpieczen finansowych rezerwowe podmiocie podporzadko- jednostki razem
) . nych do zagrani- dominujacej
nominalnej . wanych
sprzedazy cznym
Kapitat wtasny na
dzien 01/01/2009
Wykazane 164 115 151 328 - (111 700) (22 887) 78 521 - (50 961) 656 460 864 876 49 412 914 288
poprzednio
Zmiany zasad
rachunkowosci - - - - - - - - - (15 496) (15 496) - (15 496)
Korekty bledow ; - - - 70 934 - ; - - (70 934) - - -
poprzednich okreséw
Kapitat wtasny
(po przeksztatceniu) 164 115 - 151 328 - (40 766) (22 887) 78 521 - (50 961) 570 030 849 380 49 412 898 792
na dzien: 01/01/2009
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - - (6 466) (6 466)
Korekty zwigzane z
ujemnym kapitatem - - - - - - - - 567 567 (567) -
mniejszosci
Zmiana sktadu Grupy - - - - - - - - - - - 105 105
Peten dochod ; ; ; ; 56 454 19 429 - (10206) 6915)  (85757) (26995)  (5252) (32 247)
dla roku 2009
Kapitat wiasny na 164 115 - 151328 - 15 688 (3 458) 78 521 (10 206) (57876) 484 840 822 952 37 232 860 184

dzien 31/12/2009
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Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Elementy Réznice Réznice Kanitat
Kapitat z kapitatu Kapitat z Kapitat z kursowe z P
oo " R ) . kursowe z wiasny .
. . emisji akgji dotyczace tytutu aktualizacji  Pozostate inwestycji . - . . . . Kapitat
. Kapitat ~ Akcje L - . . przeliczenia Zyski akcjonariuszy Udziaty
w tysigcach ztotych . powyzej ich aktywow stosowania wyceny kapitaty netto w . . t Y wiasny
akcyjny wiasne - . . - jednostek zatrzymane jednostki mniejszosci .
wartosci przeznaczo- rachunkowosci  aktywow  rezerwowe  podmiocie Lo ogétem
) . ) PR, : podporzadko- dominujacej
nominalnej nych do zabezpieczen finansowych zagrani-
. wanych razem
sprzedazy cznym
Kapitat wtasny
na dzien
01/01/2009:
Wykazane 164 115 151 328 (111 700) (22 887) 78 521 (50 961) 656 460 864 876 49 412 914 288
poprzednio -
Zmiany zasad
rachunkowosci - - - - - - - (15 496) (15 496) - (15 496)
Korekty bledow - - - 70934 - - - (70934) - - -
poprzednich okresow
Kapitat wtasny (po
przeksztatceniu) na 164 115 - 151 328 (40 766) (22 887) 78 521 (50 961) 570 030 849 380 49 412 898 792
dzien: 01/01/2009
Pokrycie ujemnych
kapitatow spotki US - - - - - - - (1 497) (1 497) 1497 -
Govora
Peten dochdd za okres - - - (2 495) 9778 - (19 455) (13 800) (25 972) 1276 (24 696)
Kapitatl wiasny
na dzien 164 115 - 151 328 (43 261) (13 109) 78 521 (70 416) 554 733 821 911 52 185 874 096
31/03/2009:
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Il Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu Rozszerzonego
Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy Ciech

1. Podstawa sporzadzenia Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy Ciech

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku,
wraz z danymi porownywalnymi, zostatlo zatwierdzone przez Zarzad CIECH S.A. w dniu 14 maja 2010 roku do
publikacji w dniu 17 maja 2010 roku.

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej CIECH S.A. oraz jej
jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,Grupg Ciech”; ,Grupg’), a takze udzialty Grupy w jednostkach
stowarzyszonych.

Zakres informacji prezentowany w Rozszerzonym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym jest zgodny z wymogami:
*  Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 — $rédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa,
* Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgdow, szacunkow i
zatozen, ktdére majag wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz
kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna
wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktdrym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad, ktdére majg istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach, zostaty przedstawione
w czesci lll w punkcie 10 i 14 niniejszego Raportu.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech oraz sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych
i stowarzyszonych z CIECH S.A. za prezentowany okres oraz okresy porownywalne zostaty sporzgdzone zgodnie ze
wszystkimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej wedlug stanu na dzien 31 marca 2010 roku.

Zarzad jednostki dominujacej wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do wyboru standarddw i interpretacji, jak rowniez
metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ciech zgodnie
z MSSF na dzien 31 marca 2010 roku wraz z danymi poréwnywalnymi. Przedstawione ponizej zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej staranno$ci. Zaprezentowane dane finansowe nie podlegaty
badaniu audytora.

3. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie Ciech zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Raporcie Grupy Ciech
za 2009 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 kwietnia 2010 roku. W wyzej wymienionym Raporcie
zostaly przedstawione szczegdtowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru
wyniku finansowego i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sa
stosowane w sposob ciagty przy sporzgdzaniu wszystkich skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Ciech
od dnia przej$cia na MSSF, czyli od dnia 1 stycznia 2004 roku, poza zmianami opisanymi ponizej.

Grupa Ciech dokonata uaktualnienia zasad konsolidacji sprawozdan finansowych do znowelizowanych standardow
sprawozdawczosci finansowej - MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek” oraz MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”. Zmiany wprowadzone w tych standardach nie mialty wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, poza przypisaniem do udziatéw niekontrolujgcych strat danego okresu. Dotychczas, w
przypadku, gdy straty dotyczace udziatdw mniejszo$ci przewyzszaty udziaty mniejszosci w kapitale wtasnym danej
jednostki zaleznej, wéwczas byty przypisywane wiascicielom jednostki dominujacej. Poczawszy od 2010 roku
wszystkie straty udziatbw mniejszosci przypisywane sg do udziatéw niekontrolujgcych.

Dodatkowo nastapita zmiana prezentacji informacji o segmentach dziatalnosci, polegajaca na wydzieleniu nowego
segmentu dziatalnosci ,Funkcje Korporacyjne”. W ramach tego segmentu prezentowana jest wszelka dziatalnosé
CIECH S.A. zwigzana z realizacjg funkcji wspdlnych, ktére dotychczas dzielone byly kluczami narzutu na
poszczegolne Dywizje. Zarzad CIECH S.A. podjat decyzje, ze taki sposdb prezentowania poszczegdlnych pozycji
przychoddéw oraz kosztéw odzwierciedla przyjete w Grupie rozwigzania zarzadcze oraz zapewnia bardziej przejrzysta,
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prezentacje, weryfikacje oraz ocene dziatalnosci i realizacji celow sprzedazowo-produkcyjnych dla kazdej z Dywizji
(segmentu) oraz osobnych celdw np. redukcji kosztéw dla struktur centralnych realizujgcych funkcje wspolne zaréwno
dla CIECH S.A, jak i calej Grupy. Ponadto w zwigzku z podpisang umowg kredytow w segmencie ,Funkcje
Korporacyjne” prezentowane bedg koszty finansowania Grupy. Powyzsza zmiane prezentacji segmentéw Grupa Ciech
zastosowata réwniez do danych poréwnywalnych.

4. Waluta funkcjonalna oraz waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty
polski. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich
(tys. zb), o ile nie jest to wskazane inacze;.

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu
przeliczone zostaty na EURO wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy (31 marca 2010 roku) przez
Narodowy Bank Polski tj. 3,8622. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat przeliczone zostaty na EURO wediug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na
ostatni dzien kazdego miesigca tj. od stycznia do marca 2010 roku odpowiednio: 4,0616; 3,9768; 3,8622. Dla
prezentowanego okresu sprawozdawczego jest to kurs 3,9669.
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. Noty objasniajace do Rozszerzonego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Ciech

1. Najwazniejsze zdarzenia w Grupie Ciech od dnia 1 stycznia 2010 roku do daty sporzadzenia niniejszego
sprawozdania

DyWIZja Sodowa:
W dniu 25 marca 2010 roku podpisany zostat aneks do umowy wieloletniej z dnia 15 kwietnia 2008 roku zawartej
miedzy Soda Polska Ciech Sp. z o.0. z siedzibg w Inowroctawiu, a Kompanig Weglowg S.A. z siedzibg w
Katowicach, regulujacy dostawy i ceny wegla energetycznego w 2010 roku. Wartos¢ umowy w 2010 roku szacuje
sie na ok. 175 000 tys. zt netto. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 8 z dnia 25 marca 2010
roku.

DyWIZja Organika:

W dniu 9 lutego 2010 roku przedstawiciele Grupy Ciech uzgodnili z amerykanska Grupa Air Products warunki
dostaw aminy (TDA) dla spotki zaleznej ZACHEM S.A. w Bydgoszczy. Amina wykorzystywana bedzie do
produkcji TDI. ZACHEM S.A. jest jedynym w Polsce producentem TDI. Roczna wartos¢ dostaw TDA
realizowanych przez Air Products szacowana jest na ok. 80 000 tys. USD, a tgczna warto$¢ umowy osiggnie
500 000 tys. USD. Dzieki nowym warunkom wspétpracy dostawy do ZACHEM S.A. realizowane bedg w systemie
ciaglym zapewniajac stabilno$¢ zaopatrzenia bydgoskiego zaktadu w wysokiej jakosci surowiec. Biorgc pod
uwage obserwowang odbudowe popytu na rynku TDI, Spotka oczekuije, iz wspotpraca przyczyni sie do wzrostu
efektywnosci wytwarzania gtéwnego produktu ZACHEM S.A., wnoszac pozytywna kontrybucje do wynikow Grupy
na przestrzeni najblizszych lat. Umowa, ktéra obowigzywac bedzie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2018
roku, gwarantuje dostawe surowca na poziomie zgodnym z potrzebami spotki. Kontrakt jest renegocjowang
wersjg umowy z dnia 25 pazdziernika 2007 roku (raport biezacy 67/2007), dotyczacej wspétpracy z Grupg Air
Products w zakresie dostaw TDA. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 4 z dnia 9 lutego 2010
roku.

Dywizja Krzemiany i Szklo:

= W dniu 30 marca 2010 roku CIECH S.A. podpisat aneks do kontraktu wieloletniego na lata 2002-2010, zawartego
w dniu 6 wrzesnia 2002 roku pomiedzy CIECH S.A. i marokanskim odbiorca, firma Maroc Phosphore S.A.,
regulujacy warunki sprzedazy siarki w 2010 roku. Wartos¢ kontraktu na rok 2010 wynosi okoto 35 000 tys. USD
(okoto 100 000 tys. zt). Dostawcag krajowym jest firma KiZChS Siarkopol S.A. Informacja zostata przekazana w
raporcie biezacym nr 11 z dnia 2 kwietnia 2010 roku.

Centrum Korporacyjne:

e W dniu 5 stycznia 2010 roku zostato podpisane Porozumienie pomiedzy CIECH S.A. a Skarbem Panstwa
dotyczace zmiany warunkéw nabycia Pozostatych Akcji posiadanych w Spoétkach ZCh Organika Sarzyna SA i ZCh
ZACHEM SA przez Skarb Panstwa, przewidzianych w Ofercie. W mysl Porozumienia, okres waloryzacji zostat
wydtuzony o kolejne 12 miesiecy i konczy sie z dniem 20 grudnia 2010 roku, przy czym wskaznik waloryzacji w
dodatkowo przediuzonym okresie zostat powiekszony o dodatkowe 2 punkty procentowe.

e W dniu 1 kwietnia 2010 roku CIECH S.A. otrzymat pismo Sadu Rejonowego w Hamburgu, datowane na 15 marca
2010 roku, informujace iz, spdtka zalezna Chemiepetrol GmbH (w likwidacji) z siedzibg w Hamburgu,
zarejestrowana pod numerem HRB 33084 w Rejestrze Handlowym B, postanowieniem Sgdu Rejonowego w
Hamburgu z dnia 15 marca 2010 roku zostata wykreslona z Rejestru Handlowego. Informacja zostata przekazana
w raporcie biezacym nr 9 z dnia 1 kwietnia 2010 roku.

e W dniu 22 kwietnia 2010 roku CIECH S.A. zbyt w transakcjach pakietowych 2.560.000 sztuk akcji serii ,B”
Zaktadow Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A. Wplyw z transakcji wyniost 41 600 tys. zt. Po przeprowadzeniu
wyzej wymienionych transakcji CIECH S.A. nie posiada akcji Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.

e W dniu 13 maja 2010 zostat podpisany List Intencyjny pomiedzy CIECH S.A., a Zaktadami Azotowymi w
Tarnowie-Mos$cicach SA z siedzibg w Tarnowie. Strony podpisujac List Intencyjny deklarujg wole wspotpracy i
prowadzenia w dobrej wierze rozméw w celu przygotowania oferty i realizacji projektu nabycia przez Azoty
Tarnéw od CIECH S.A. udziatow w spoétce Gdanskie Zaktady Nawozéw Fosforowych Fosfory Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdansku. Podpisujgc List Intencyjny CIECH S.A. wyraza zainteresowanie zbyciem tych aktywdéw Azotom
Tarnéw, jednej z najwiekszych spétek chemicznych w Polsce, zainteresowanej zwiekszeniem zakresu operacji na
rynku nawozowym. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 20 z dnia 14 maja 2010 roku.

Finansowanie:

¢ W dniu 22 stycznia 2010 roku grupa 8 bankéw (Bank DNB Nord Polska S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
Bank Millennium S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank S.A., ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Citibank Europe plc. Dublin — Romania Branch - bedacych stronami Umowy
w Sprawie Utrzymania Status Quo) podpisata porozumienie przedtuzajagce obowigzywanie tej Umowy do 28
lutego 2010 r. Do tego dnia zostaty réwniez ztozone odrebne o$wiadczenia, o ktérych mowa w Raporcie biezacym
nr 31/2009, ztozone przez banki: Calyon S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce oraz Fortis
Bank Polska S.A. Okres zapadalnosci finansowania udzielonego CIECH S.A. oraz spotkom z Grupy Ciech przez
Bank Ochrony Srodowiska S.A., HSBC Bank Polska S.A., Kredyt Bank S.A. oraz Bank BPH S.A. zostat utrzymany
przynajmniej do 28 lutego 2010 roku.
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20 stycznia 2010 r. CIECH S.A. zlozyt 15 bankom Oswiadczenie o treSci analogicznej do o$wiadczenia
okreslonego w raporcie biezacym nr 31/2009 z 14 sierpnia 2009 r. Ztozone OsSwiadczenie obowigzywato do
wczesniejszej z nastepujacych dat: (i) 1 marca 2010 r. lub (ii) data zakonczenia obowigzywania Umowy w Sprawie
Utrzymania Status Quo.
Wydiuzenie okresu obowigzywania O$wiadczenia oraz przediuzenie obowigzywania Umowy w Sprawie
Utrzymania Status Quo pozwalaty na kontynuacje i finalizacje prac zwigzanych z ustanowieniem nowej struktury
finansowania. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 3 z dnia 22 stycznia 2010 roku.

= W dniu 25 lutego 2010 otrzymano informacje o wypetnieniu wszystkich warunkéw zawieszajgcych wejscie w zycie
umowy zmieniajgcej umowe kredytowg z 23.01.2008 miedzy spotkami Soda Deutschland Ciech GmbH ("SDC"),
Sodawerk Staf3furt GmbH &Co. KG (dalej: "SWS KG", "Spotka") i Sodawerk Stafurt Holding GmbH, a bankiem
COMMERZBANK Aktiengesellschaft. Zmieniona umowa zawarta zostata w dniu 10 grudnia 2009 roku, a wejdzie
w zycie z dniem 26 lutego 2010 roku. Warto$¢ obecnie obowigzujacej umowy kredytowej wynosi 63 min euro.
Celem zabezpieczenia czesci kredytu wystawiona zostata przez CIECH S.A. gwarancja korporacyjna do kwoty 25
min euro oraz podpisany zostat List Patronacki ("Sponsor's Letter of Undertaking") zawierajacy zobowigzania
CIECH S.A. do m.in.: pokrycia potencjalnych niedoboréw gotéwki SWS KG oraz Sodawerk Staflfurt Holding
GmbH przez caly okres trwania kredytu, dokonania w ciggu 6 miesiecy od podpisania Listu Patronackiego
konwersji 70 min EUR kwoty pozyczki podporzadkowanej udzielonej SDC przez CIECH S.A. na kapitat
(zobowigzanie moze zosta¢ uchylone w przypadku wykazania przez CIECH S.A. negatywnych konsekwencji
podatkowych konwers;ji dla Grupy SDC) Termin ostatecznej sptaty kredytu zostat wydtuzony z 31 grudnia 2012 do
30 wrzesnia 2014 roku. SWS KG jest spotkg zalezng CIECH S.A., kontrolowang poprzez spétke celowg Soda
Deutschland Ciech GmbH, w ktérej CIECH S.A. posiada 100% kapitatu. SWS KG jest producentem sody
kalcynowanej lekkiej i ciezkiej oraz sody oczyszczonej.

= Zarzad CIECH S.A., w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 31/2009 z 14 sierpnia 2009 r., nr 42/2009 z 2
listopada 2009 r. oraz nr 44/2009 z 16 grudnia 2009 r. oraz nr 3/2010 z 22 stycznia 2010 r. informuje, ze 5 marca
2010 r., zostat powiadomiony o podpisaniu przez grupe 8 bankdéw (Bank DNB Nord Polska S.A., Bank Handlowy
w Warszawie S.A., Bank Millennium S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank S.A., ING Bank Slqski SA,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Citibank Europe plc. Dublin — Romania Branch) —
prolongaty Umowy w Sprawie Utrzymania Status Quo do 15 marca 2010 r. Do tego dnia zostaly réwniez
przediuzone odrebne os$wiadczenia, o kiérych mowa w Raporcie biezacym nr 31/2009, ztozone przez banki:
Calyon S.A. Oddziat w Poslsce, BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce oraz Fortis Bank Polska S.A. Okres
zapadalnosci finansowania udzielonego CIECH S.A. oraz spétkom z Grupy Ciech przez Bank Ochrony
Srodowiska S.A., HSBC Bank Polska S.A., Kredyt Bank S.A. oraz Bank BPH S.A. zostat utrzymany przynajmniej
do 15 marca 2010 r. 4 marca 2010 roku CIECH S.A. ztozyt 15 bankom Oswiadczenie o tresci analogicznej do
oswiadczenia okreslonego w raporcie biezacym nr 31/2009 z 14 sierpnia 2009 r. Zlozone Oswiadczenie
obowigzywato do wczesniejszej z nastepujacych dat: (i) 16 marca 2010 r. lub (ii) data zakonczenia obowigzywania
Umowy w Sprawie Utrzymania Status Quo. Ztozenie Oswiadczenia oraz podpisanie przez banki Umowy w
Sprawie Utrzymania Status Quo pozwalaty na finalizacje prac zwigzanych z ustanowieniem nowej struktury
finansowania Grupy. W nawigzaniu do powyzszego, w dniu 16 marca 2010 roku umowa w Sprawie Status Quo
zostata przedtuzona do 31 marca 2010 roku, a w dniu 1 kwietnia zostata ponownie przedtuzona do 16 kwietnia
2010 roku, a w dniu 20 kwietnia 2010 roku zostata ponownie przedtuzona do dnia 26 kwietnia 2010 roku.
Informacje zostaly przekazane raportami biezacymi nr 6 z dnia 5 marca 2010 roku, nr 7 z dnia 16 marca 2010
roku, nr 10 z dnia 1 kwietnia 2010 roku oraz nr 13 z 20 kwietnia 2010 roku.

= W dniu 26 kwietnia 2010 r. podpisana zostata umowa kredytéw pomiedzy, m.in., CIECH S.A. jako kredytobiorcg
oraz jej spoétkami zaleznymi jako poreczycielami (Agrochem sp. z 0.0. z siedzibg w Czluchowie, Agrochem sp. z
0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie, JZS Janikosoda S.A., IZCh Soda Matwy S.A., Soda Polska CIECH sp. z 0.0.,
ZCh Alwernia S.A., Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman S.A., GZNF Fosfory sp. z 0.0., ZCh Organika Sarzyna
S.A,, Polfa sp. z 0.0., CIECH Service sp. z 0.0., Vitrosilicon S.A., Transclean sp. z 0.0. oraz ZCh Zachem S.A. -
dalej ,Spotki’) oraz konsorcjum bankéw (Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., BRE
Bank S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Millennium S.A. oraz
DNB Nord Polska S.A. - dalej ,Banki Organizatorzy”). Umowa przewiduje przystapienie do niej S.C. US Govora —
CIECH Chemical Group S.A. w charakterze poreczyciela i kredytobiorcy - dalej takze "Spdtka".

Zgodnie z warunkami umowy

Transze kredytow:

taczna maksymalna kwota kredytow wynosi réwnowarto$¢ kwoty 1 340 000 tys. zt;

Kredyty udostepnione zostang w czterech nastepujacych transzach:

e transzy A — wyptacanej w EUR oraz PLN z przeznaczeniem na refinansowanie istniejgcych zobowigzan
CIECH S.A. oraz Spétek z tytutu umoéw kredytowych zawartych z Bankami Organizatorami (kredyty w
rachunku biezacym, kredyty obrotowe oraz kredyty inwestycyjne),

e transzy B — (bedacej linig wielocelowa, udostepniang w formie kredytu rewolwingowego (odnawialnego) lub
gwarancji i akredytyw) oraz kredytu pomocniczego gwarancyjnego; (taczna kwota transzy A, transzy B oraz
kredytu pomocniczego gwarancyjnego jest réwna kwocie zaangazowania Bankéw Organizatoréw z tytutu
refinansowanych zaangazowan kredytowych i wyniesie maksymalnie 1 100 000 tys. zt),

e transzy C — wyptacanej w PLN z przeznaczeniem na sptate zobowigzan CIECH S.A. z tytutu transakc;ji
opcyjnych zawartych z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. (kwota transzy C
uzalezniona jest od wyceny opcji w momencie wczesniejszego rozwigzania transakcji opcyjnych; wycena
refinansowanych opcji na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosita 140 401 tys. z),
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transzy D — wyptacanej w PLN z przeznaczeniem na refinansowanie istniejacych zobowigzan CIECH S.A.
oraz Spotek z tytutu umédw kredytowych zawartych z bankami innymi niz Banki Organizatorzy; (maksymalna
kwota transzy D wynosi 100 000 tys. z).

Warunki oprocentowania kredytow

Oprocentowanie zmienne ustalane na bazie WIBOR / EURIBOR plus marza, ktorej poziom jest zréznicowany dla
poszczegdlnych transz, zmienny w czasie oraz uzalezniony od poziomu wskaznika zadluzenia netto.

Gtéwne warunki sptaty kredytow to m.in.

kwartalna amortyzacja kredytow w wysokosci min. 10 000 tys. zt przez okres od dnia udostepnienia kredytow
do dnia 1 marca 2011 roku,

redukcja kredytow facznie o 400000 tys. zt (uwzgledniajgc kwartalng amortyzacje oraz dokonane
przedterminowe spfaty kredytéw) do 31 marca 2011 roku, z tym zastrzezeniem, ze brak zgromadzenia na
rachunku zastrzezonym CIECH S.A. otwartym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. srodkéw w wysokosci
min. 400 000 tys. zt do 30 grudnia 2010 roku stanowi przypadek naruszenia umowy, ktéry Banki
Organizatorzy mogg uchyli¢ okreslong w umowie wiekszoscig gtosow,

obowigzkowa przedterminowa sptata kredytéw, m.in., w nastepujacych przypadkach:

0 zmiana kontroli - nastepuje m.in. w przypadku gdy (i) Skarb Panstwa przestanie by¢ wtascicielem co
najmniej 10.270.800 akcji CIECH S.A., (ii) dowolna osoba inna niz Skarb Panstwa stanie sie
najwiekszym akcjonariuszem CIECH S.A. i bedzie wia$cicielem co najmniej 50% wyemitowanego
kapitatu zaktadowego CIECH S.A., lub (iii) dowolna osoba, inna niz Skarb Panstwa lub grupa oséb
dziatajacych w porozumieniu uzyska kontrole nad CIECH S.A., z tym zastrzezeniem ze zmiana
kontroli dokonana za zgoda okreslonej w umowie wiekszosci Bankéw Organizatorow lub po
spetnieniu dodatkowych warunkéw m.in. dotyczacych poziomu zadtuzenia nie powoduje obowigzku
przedterminowej sptaty kredytow,

0 podwyzszenie kapitatu zaktadowego - przedterminowa sptata kredytéw w kwocie réwnej srodkom
uzyskanym z przeprowadzonej oferty publicznej lub innego podwyzszenia kapitatu zakladowego
CIECH S.A. lub okreslonych w umowie Istotnych Cztonkéw Grupy Ciech (tj. poreczycieli, wybranych
spotek z Grupy Ciech oraz spétek z Grupy Ciech konsolidowanych metoda petnga o wartosci
aktywow netto przekraczajgcej 25000 tys. zl), z tym zastrzezeniem Zze po splacie kwoty
400 000 tys. zt, obowigzek ten zalezy od poziomu wskaznika zadtuzenia netto i w zaleznosci od
przypadku moze dotyczyé 100%, 50% lub 0% kwoty tak pozyskanych srodkow,

0 nadwyzka przeptywow pienieznych - jezeli jakiekolwiek kwartalne sprawozdanie finansowe CIECH
S.A., poczawszy od sprawozdania finansowego za okres konczacy sie w dniu 31 marca 2011 roku,
wykaze nadwyzke przeptywéw pienieznych (ij. nadwyzke skonsolidowanych przeptywow
pienieznych nad przeptywami zwigzanymi z obstugg zadtuzenia) - przedterminowa sptata kredytéw
w kwocie réwnej co najmniej 75% takiej nadwyzki przeptywow pienieznych; pierwsza
przedterminowa sptata z tego tytutu nastgpi w dniu 30 czerwca 2011 roku,

0 dokonanie zbycia sktadnikdbw majatkowych, sprzedazy posiadanych udziatdw badz akcji przez
CIECH S.A. oraz Istotnych Cztonkéw Grupy Ciech - przeznaczenie 100% tacznej kwoty wptywow
netto z tytutu zbyé w danym kwartale na przedterminowa splate kredytéw (poza okreslonymi
wyjatkami wskazanymi w umowie),

0 oftrzymanie znaczacych wptywéw w ramach jakiejkolwiek polisy ubezpieczeniowej z tytutu utraty lub
uszkodzenia jego sktadnikéw majatkowych lub przedsiebiorstwa,

O przeprowadzenie sprzedazy i leasingu zwrotnego sktadnikow aktywow CIECH S.A. oraz Istotnych
Cztonkow Grupy, w zaleznosci od przypadku moze dotyczy¢ 100% albo 75% kwoty tak pozyskanych
srodkow;

0 niezgodno$¢ z prawem wystepujaca po stronie kredytodawcow.

catkowita jednorazowa sptata niesptaconych kwot kredytéw najpézniej w dniu 31 grudnia 2011 roku lub w
dniu przypadajgcym 20 miesiecy od podpisania umowy.

Zabezpieczenia kredytu stanowia:

hipoteki ustanowione na nieruchomosciach Spétek oraz CIECH S.A,,

zastaw na przedsiebiorstwie Spotek oraz CIECH S.A,,

cesja dotyczaca praw z polis ubezpieczeniowych wystawionych w odniesieniu do majatku bedacego
przedmiotem zabezpieczen,

zastawy finansowe na rachunkach bankowych Spétek oraz CIECH S.A.,

zastawy finansowe na wybranych zablokowanych rachunkach bankowych Istotnych Czionkéw Grupy (z
wytaczeniem Grupy Soda Deutschland CIECH),

zastaw finansowy oraz rejestrowy na akcjach i udziatach Spotek oraz na udziatach Soda Deutschland CIECH
GmbH,

poreczenia udzielane przez Spétki oraz CIECH S.A.,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Spétek oraz CIECH S.A,,

warunkowe cesje dotyczace praw istotnych kontraktéw handlowych Spotek oraz CIECH S.A.,

warunkowe przewlaszczenie na zabezpieczenie wszystkich skfadnikéw majatku ruchomego Spoétek oraz
CIECH S.A,,

warunkowe cesje dotyczace praw z wewnatrzgrupowych pozyczek lub instrumentéw kredytowych innego
typu, ktére zostang wykorzystane do dystrybuciji Srodkéw z kredytéw do Spoétek;

petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spotek oraz CIECH S.A.,
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e po przystgpieniu S.C. US Govora — CIECH Chemical Group S.A. do umowy kredytéw, wybrane z
wymienionych powyzej zabezpieczenia ustanawiane na warunkach i w terminach okreslonych w umowie.

Istotne postanowienia umowne:

CIECH S.A. oraz Spotki zobowigzaty sig, m.in., do:

e utrzymania okreslonych w umowie pozioméw wskaznikéw finansowych, mierzonych dla Grupy Ciech z
wytaczeniem Grupy Soda Deutschland CIECH, testowanych kwartalnie:

0 wskaznika poziomu zadiuzenia w stosunku do wynikow operacyjnych (skonsolidowanego
catkowitego zadtuzenia netto do skonsolidowanego EBITDA),

0 bilansowego wskaznika zadtuzenia (skonsolidowane catkowite zadtuzenie netto do skonsolidowanej
wartosci aktywow rzeczowych netto),

0 wskaznika pokrycia odsetek (skonsolidowane EBITDA do skonsolidowanych kosztéw finansowych
netto),

0 wskaznika pokrycia poreczycieli (warto$¢ obrotow i aktywéw brutto poreczycieli kredytow w stosunku
do obrotow i aktywow brutto Grupy Ciech z wytagczeniem Grupy Soda Deutschland CIECH),

e nie ustanawiania nowych zabezpieczen, za wyjatkiem okreslonych w umowie dozwolonych zabezpieczen,

e nie rozporzadzania majatkiem, za wyjatkiem okreslonych w umowie dozwolonych rozporzadzen (w tym m.in.
dokonania sprzedazy okreslonego katalogu aktywéw przeznaczonych do zbycia, oraz rozporzadzen
przewidzianych w biznes planie Grupy i w planie restrukturyzacji),

e nie ogtaszania lub wyptacania dywidendy, za wyjatkiem spotek w ktoérych CIECH S.A. posiada min. 75%
bezposredniej lub posredniej kontroli oraz ZCh Alwernia S.A.,

e nie zaciggania zadtuzenia finansowego, poza dozwolonym zadtuzeniem finansowym,
ograniczenia naktadéw inwestycyjnych do poziomu i zakresu okreslonego w umowie,
ustanowienia zastawow rejestrowych na pojedynczych ruchomosciach CIECH S.A. oraz Spoétek, ktérych
wartos¢ przekracza 5 000 tys. zt w terminie i przypadkach okre$lonych w umowie,

e nie zawierania transakcji pochodnych, za wyjatkiem dozwolonych w umowie transakcji zabezpieczajacych,
oraz

e powotania doradcy restrukturyzacyjnego oraz przedstawienia planu restrukturyzacji Grupy Ciech w terminie
10 tygodni od podpisania umowy kredytow.

Warunki zawieszajace:

Kredyty zostang udostepnione przez Banki Organizatorow, o ile Agent Kredytu poinformuje CIECH S.A., ze otrzymat
wszystkie dokumenty i dowody wymienione w zatgczniku do umowy (badz uchylit koniecznos$¢ ich otrzymania),
okreslone w umowie oswiadczenia CIECH S.A. i Spotek bedg w tym czasie prawdziwe i nie wystgpi (i nie bedzie
trwac) okreslone w umowie naruszenie jej postanowien. Warunkiem zawieszajagcym dla wyptaty kredytow jest m.in.
uzyskanie wszystkich wymaganych zgdd korporacyjnych przez CIECH S.A. i Spdiki, przystgpienie do umowy kredytu
przez S.C. US Govora — CIECH Chemical Group S.A. oraz zawarcie (w terminie 14 dni od podpisania umowy
kredytow) umowy pomiedzy wierzycielami, ktérej strong bedg m.in. CIECH S.A., Spéiki (za wyjatkiem S.C. US Govora
— CIECH Chemical Group S.A., ktdra przystapi do tej umowy w terminie pézniejszym), Banki Organizatorzy, bank BNP
Paribas S.A., oddziat w Polsce, Fortis Bank Polska S.A. oraz Credit Agricole Corporate and Investment Bank S.A.,
oddziat w Polsce. Kredyty zostang udostepnione najwczesniej po uptywie 2 miesiecy od podpisania dokumentéw
zabezpieczen i ztozenia do odpowiednich rejestrow i ksigg wieczystych wnioskow dotyczacych rejestracji
zabezpieczen.

Kryterium uznania umowy za znaczaca umowe:

Umowa jest znaczacg umowa, gdyz taczna maksymalna kwota kredytow przekracza 10% kapitatow wtasnych CIECH
S.A. Ponadto, Zarzad CIECH SA, w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 31/2009 z 14 sierpnia 2009 r., nr 42/2009 z
2 listopada 2009 r. oraz nr 44/2009 z 16 grudnia 2009 r., nr 3/2010 z 22 stycznia 2010 r., nr 6/2010 z 5 marca 2010 .,
nr 7/2010 z 16 marca 2010 r., nr 10/2010 z 1 kwietnia 2010 r, oraz nr 13/2010 z 20 kwietnia 2010 r., informuje, ze 26
kwietnia 2010 r., zostat powiadomiony o podpisaniu przez grupe 8 bankéw (Bank DNB Nord Polska S.A., Bank
Handlowy w Warszawie S.A., Bank Millennium S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank S.A., ING Bank Slaski
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Citibank Europe plc. Dublin — Romania Branch) —
prolongaty Umowy w Sprawie Utrzymania Status Quo do 30 kwietnia 2010 r. Do tego dnia zostaly rowniez
przedtuzone odrebne os$wiadczenia, o ktérych mowa w Raporcie biezagcym nr 31/2009, ztozone przez banki: Calyon
S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce oraz Fortis Bank Polska S.A.

Okres zapadalnosci finansowania udzielonego CIECH S.A. oraz spotkom z Grupy Ciech przez Bank Ochrony
Srodowiska S.A., HSBC Bank Polska S.A., Kredyt Bank S.A. oraz Bank BPH S.A. zostat utrzymany przynajmniej do 30
kwietnia 2010 r. 26 kwietnia 2010 r. CIECH SA ztozyt 15 bankom Os$wiadczenie o tresci analogicznej do oswiadczenia
okreslonego w raporcie biezagcym nr 31/2009 z 14 sierpnia 2009 r.

Ztozone Oswiadczenie obowigzuje do wczesniejszej z nastepujacych dat: (i) 4 maja 2010 r. lub (ii) data zakonczenia
obowigzywania Umowy w Sprawie Utrzymania Status Quo. Wszelkie terminy pisane w niniejszym raporcie z wielkiej
litery, a nie zdefiniowane w nim inaczej, maja znaczenia nadane im w Raporcie 31/2009. Ztozenie O$wiadczenia oraz
podpisanie przez banki Umowy w Sprawie Utrzymania Status Quo pozwalajg na dopetnienie wymogoéw formalnych.

e W dniu 29 kwietnia 2010 roku zostaty przedterminowo rozwigzane wszystkie czynne transakcje opcyjne zawarte
pomiedzy Emitentem a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z terminami zapadalnosci od 29.04.2010r. do
5.08.2010r. Na dzien rozwigzania, zobowigzanie wynikajace z negatywnej wyceny powyzszych instrumentéw
zabezpieczajgcych wynosi ok. 17 min zi. Ponadto w okresie od 14.08.2009r. do 20.04.2010r., tj. podczas
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obowigzywania Umowy o Utrzymaniu Status Quo, o ktérej mowa w raporcie nr 31/2009, nastgpito rozliczenie
wszystkich transakcji opcyjnych, ktérych daty realizacji przypadaty w okresie obowigzywania Umowy o Utrzymaniu
Status Quo. Ze wzgledu na postanowienia Umowy o Utrzymaniu Status Quo, kwota nalezna Bankowi
Handlowemu, wynikajgca z rozliczanych transakcji ulegta odroczeniu. Kwota zobowigzan wynikajacych z
rozliczenia powyzszych opcji wynosi ok. 43,5 min zt. Aktualnie Emitent nie jest strong zadnych czynnych transakc;ji
opcyjnych z Bankiem Handlowym. Refinansowanie zobowigzan powstatych w wyniku tych transakcji jest
przewidziane Umowg o refinansowaniu zadtuzenia Grupy Ciech, o ktérej mowa w raporcie nr 16/2010 z dnia 26
kwietnia 2010 roku.

CIECH S.A. w dniu 6 maja 2010 roku, zostat powiadomiony o podpisaniu przez konsorcjum Bankéw
Organizatorow (w sktad ktérego wchodza: Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
BRE Bank S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Millennium S.A.
oraz DNB Nord Polska S.A.) oraz Citibank Europe plc. Dublin — Romania Branch — prolongaty Umowy w Sprawie
Utrzymania Status Quo, o ktorej mowa w Raporcie biezacym nr 31/2009 z 14 sierpnia 2009, do 17 maja 2010 r.,
pozwalajacej na dopetnienie formalnosci zwigzanych z podpisang Umowg o refinansowaniu zadtuzenia, o ktérej
mowa w raporcie nr 16/2010. Do tego dnia zostaty réwniez przedtuzone odrebne o$wiadczenia, o ktérych mowa w
Raporcie biezacym nr 31/2009 z 14 sierpnia 2009, ztozone przez banki: Calyon S.A. Oddziat w Polsce, BNP
Paribas S.A. Oddziat w Polsce oraz Fortis Bank Polska S.A. Okres zapadalnosci finansowania udzielonego
CIECH S.A. oraz spétkom z Grupy Ciech przez Bank Ochrony Srodowiska S.A., HSBC Bank Polska S.A., Kredyt
Bank S.A. oraz Bank BPH S.A. zostat utrzymany przynajmniej do 17 maja 2010 roku.

Niniejsze dziatania pozwalajg na dopetnienie formalnosci zwigzanych z Umowg o refinansowaniu zadtuzenia
CIECH S.A., o ktérej mowa w raporcie nr 16/2010 z 26 kwietnia 2010 roku.

2. Opis dokonan Grupy Ciech w okresie od dnia 1 stycznia do 31 marca 2010 roku wraz z opisem czynnikéw
i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiagniety wynik finansowy
21 Podstawowe dane finansowe

W ciggu | kwartatu 2010 roku Grupa Ciech osiagneta wynik netto w wysokosci -3 148 tys. zt, suma bilansowa wyniosta
4 002 096 tys. zt, a stan srodkéw pienieznych netto ulegt zmniejszeniu o 16 570 tys. zt.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane dane finansowe wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za 2010 i
2009 rok.

Wybrane informacje finansowe

wtys. zt. 01.01.-31.03.2010 01.01.-31.03.2009 zmiana 2010/2009
Przychody netto ze sprzedazy 962 004 991 759 (3,0%)
Koszt wiasny sprzedazy 824 091 782 064 5,4%
Zysk brutto na sprzedazy 137 913 209 695 (34,2%)
Koszty sprzedazy 58 744 55 384 6,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 61 028 68 375 (10,7%)
Pozostate Przychody / Koszty operacyjne 23517 (447) -
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 41 658 85 489 (51,3%)
Przychody / Koszty finansowe (35931) (88 661) 59,5%
Udzia’f.w zyskach netto jednostek QOonrzqdkowanych 516 (1 467) }
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy (9391) (7 954) (18,1%)
Zysk na sprzedazy dotyczacy dziatalnosci zaniechane;j - - -
Zysk netto (3 148) (12 593) 75,0%
Zysk netto akcjonariuszy mniejszosci (365) 1271 -
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej (2 783) (13 864) 79,9%
EBITDA 100 589 147 639 (31,9%)
wtys. zt. 31.03.2010 31.12.2009 zmiana 2010/2009
Wartos¢ aktywow 4002 096 4024 128 (0,5%)
Aktywa trwate 2693 417 2758 058 (2,3%)
Aktywa obrotowe, w tym: 1308 679 1266 070 3,4%
- zapasy 330 083 314 228 5,0%
- nalezno$ci krétkoterminowe 864 436 817 175 5,8%
-$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 535 131 638 (15,3%)
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wtys. zt. 31.03.2010 31.12.2009 zmiana 2010/2009

-inwestycje krétkoterminowe 2125 2529 (6,0%)
-aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 500 500 -
Kapitat wtasny razem 873 086 860 184 1,5%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 836 031 822 952 1,6%
Udziaty mniejszosci 37 055 37 232 (0,6%)
Zobowigzania dtugoterminowe 1143 342 1179 661 (3,1%)
Zobowigzania krétkoterminowe 1985 668 1984 283 0,1%
wtys. zt. 01.01.-31.03.2010 01.01.-31.03.2009 zmiana 2010/2009

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 172 75280 (65,2%)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (53 135) (146 146) 63,6%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 10 393 14 780 (29,7%)
Przeptywy pieniezne netto, razem (16 570) (56 086) (70,5%)
w tym wolne przeplywy pieniezne (26 963) (70 866) (62,0%)

zmiana
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 kwartat2010/
kwartat2009

Zysk netto / akcje (0,10) (3,05) (0,50) 79,9%
Rentownos$¢ netto (0,3%) (2,5%) (1,3%) 1p.p
EBIT % 4,3% 3,7% 8,6% (4,3 p.p)
EBITDA % 10,5% 9,9% 14,9% (4,4 p.p)
Wskaznik biezgcej ptynnosci 0,66 0,64 0,63 1,5%
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,49 0,48 0,47 2,8%
Wskaznik stopy zadtuzenia 78,2% 78,6% 80,7% (2,5 p.p)

Wskaznik udziatu kapitatéw wtasnych w

) ) 0,
finansowaniu majatku 21,8% 21,4% 19.3% 25p.p

Zrédfo: CIECH S.A.

Zasady wyliczania wskaznikéw:

zysk netto / akcje — zysk netto / $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu (zgodnie z definicjg
MSR 33 ,Zysk przypadajgcy na jedna akcje”)

rentowno$¢ netto — zysk netto za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow za dany okres,
EBIT% —zysk operacyjny za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow za dany okres
EBITDA% —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw
za dany okres

wskaznik biezgcej ptynnosci —stan majgtku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowigzan biezgcych na koniec danego
okresu,

wskaznik szybkiej ptynnosci — stan majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu / stan zobowigzan biezacych na
koniec okresu,

wskaznik stopy zadtuzenia — stan zobowigzan krétko- i dtugoterminowych na koniec okresu / aktywa ogétem na koniec okresu,
wskaznik udziatu kapitatéw wtasnych w finansowaniu majatku — stan kapitatow wiasnych razem na koniec okresu / aktywa ogétem na
koniec okresu

2.2 Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto Grupy Ciech za | kwartat 2010 rok wyniosty 962 004 tys. zt. W
poréwnaniu do roku 2009 przychody zmniejszyty sie o 29 755 tys. zt tj. 0 3%. Gtownym zrédtem tego spadku byty
nizsze przychody ze sprzedazy sody kalcynowanej (ciezkiej i lekkiej tacznie o 71 057 tys. zt), co znaczaco wplyneto na
obnizenie przychoddéw segmentu sodowego. Wyniki te zostaty czesciowo zrekompensowane wyzszymi przychodami
segmentéw organicznego oraz krzemiany i szklo.

Dziatalnos¢ Grupy Ciech koncentruje sie na czterech segmentach branzowych: sodowym, organicznym,
agrochemicznym oraz krzemiany i szklo. Segmenty te stanowig tacznie 94% przychoddéw ze sprzedazy Grupy.
Struktura przychodéw nie zmienita sie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Najwiekszy udziat w
przychodach | kwartatu 2010 roku stanowita sprzedaz produktéw segmentu sodowego, podobnie jak w okresie
porownywalnym. Jednak widoczna jest poprawa wynikow segmentu organicznego, ktéry zwiekszyt swéj udziat w
przychodach Grupy Ciech z 25,1% do 33,7%.
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Przychody ze sprzedazy — segmenty branzowe

% udziatu % udziatu
witys. zt 1Q2010 1Q 2009 Zmiana  Zmiana % "’zggg;‘,’ff" P"g’;g,‘;ﬁ“‘
1Q 2010 1Q 2009
Segment sodowy, w tym: 339916 424 804 (84 888) (20,0%) 35,3% 42,8%
Soda kalcynowana ciezka 195 647 256 049 (60 402) (23,6%) 20,3% 25,8%
Soda kalcynowana lekka 63 854 74 509 (10 655) (14,3%) 6,6% 7,5%
Sél 36 798 31237 5 561 17,8% 3,8% 3,1%
Soda oczyszczona 22 916 24 440 (1523) (6,2%) 2,4% 2,5%
Chlorek wapnia 8 440 6 207 2233 36,0% 0,9% 0,6%
Segment organiczny, w tym 324 458 249 267 75 191 30,2% 33, 7% 25,1%
TDI 142 568 93 940 48 628 51,8% 14,8% 9,5%
Zywice 66 712 53 812 12 900 24,0% 6,9% 5,4%
Pianki PUR 47 342 39033 8 309 21,3% 4,9% 3,9%
Tworzywa sztuczne 22 003 15917 6 086 38,2% 2,3% 1,6%
EPI 13134 10012 3122 31,2% 1,4% 1,0%
Segment agrochemiczny, w tym 164 741 214 480 (49 739) (23,2%) 17,1% 21,6%
Nawozy 69 678 86 378 (16 700) (19,3%) 7.2% 8,7%
Srodki ochrony roslin 54 911 62 013 (7 102) (11,5%) 57% 6,3%
Kwas fosforowy 604 16 534 (15 930) (96,3%) 0,1% 1,7%
Trojpolifosforan sodu 674 5801 (5127) (88,4%) 0,1% 0,6%
Pasze 901 6 861 (5960) (86,9%) 0,1% 0,7%
Zboza 1756 4 487 (2731) (60,9%) 0,2% 0,5%
Segment krzemiany i szklo, w tym 77 371 42 010 35 361 84,2% 8,0% 4,2%
Siarka 34 498 1072 33426 3118,1% 3,6% 0,1%
Pustaki i opakowania szklane (lampiony i stoje) 23177 21408 1769 8,3% 2,4% 2,2%
Szkliwo sodowe 13213 9 952 3 261 32,8% 1,4% 1,0%
Szkto wodne sodowe 4775 4087 688 16,8% 0,5% 0,4%
Segment pozostata dziatalnos¢ 55 518 61198 (5 680) (9,3%) 5,8% 6,2%
RAZEM 962 004 991 759 (29 755) (3,0%) 100,0% 100,0%

2.3  Wynik na sprzedazy oraz wynik operacyjny

Po | kwartale 2010 roku zysk brutto na sprzedazy wyniést 137 913 tys. z, a w analogicznym okresie roku ubiegtego
209 695 tys. zt. Natomiast zysk z dziatalnosci operacyjnej ksztattowat sie na poziomie 41 658 tys. zt oraz 85 489 tys. zt

za okres porownywalny.

Pozytywnie na prezentowane wyniki wptynety:

poprawa marz i wolumendw osigganych na sprzedazy TDI w stosunku do niskiego poziomu analogicznego
okresu roku poprzedniego,

poprawa wolumenow sprzedazy w branzy zywic poliestrowych i epoksydowych w stosunku do | kwartatu
2009 roku,

wyrazny wzrost sprzedazy krajowego przemystu chemicznego w okresie styczeh - marzec 2010 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (wg cen statych; o0 9,5% w przypadku chemikaliow i
wyrobow chemicznych oraz o 14,1% w zakresie wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych),

znaczny wzrost krajowej produkcji nawozéw sztucznych (o 1/4 wg ilosci, w okresie styczen-marzec 2010r. w
poréwnaniu do niskiej bazy z analogicznego okresu roku poprzedniego),

zdecydowany wzrost cen na s$wiatowych i europejskich rynkach nawozéw sztucznych (szczegolnie
fosforowych i wielosktadnikowych) w stosunku do spadkowej tendencji roku 2009,

wyzsze wolumeny sprzedazy sody kalcynowanej w stosunku do | kwartatu 2009 roku.

Prezentowane wyniki uwzgledniajg réowniez zdarzenia jednorazowe jakimi byty:

Sprzedaz przez Sode Polskg Ciech Sp. z 0.0. i VITROSILICON Spétka Akcyjna nadwyzek praw do emis;ji
gazéw cieplarnianych,

sprzedaz majatku trwatego w ZACHEM S.A,,
ruchy zwigzane ze zwigkszeniami i zmniejszeniami standw rezerw.
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Negatywnie na prezentowane wyniki wplynely:

+  stosunkowo powolna odbudowa popytu na sode kalcynowana w Europie (wobec 15%-20% spadku w 2009
roku) zwigzana gtéwnie z sytuacjq i zapotrzebowaniem przemystu szklarskiego,

* bardzo niskie, w perspektywie ostatnich 4 lat, ceny sody kalcynowanej na rynkach europejskich (o kilkanascie
procent nizsze niz w czwartym kwartale 2009 roku i o ok. 30% - w stosunku do rekordowych cen z
pierwszego kwartatu ubiegtego roku),

* nizsze, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, marze uzyskiwane na sprzedazy zywic
epoksydowych,

*  kontynuacja wzrostéw cen ropy naftowej w ciggu | kwartatu 2010 roku, ktére spowodowaty wzrosty lub
utrzymanie sie wysokich cen surowcow dla przemystu organicznego i jednoczes$nie brak mozliwosci istotnego
wzrostu marz na sprzedazy produktéw organicznych Grupy Ciech,

+ spadek sprzedazy srodkéw ochrony roslin ze wzgledu na niekorzystne warunki pogodowe oraz trudng
sytuacje w sektorze rolniczym,

* bardzo duzy spadek sprzedazy krajowej produkcji budowlano-montazowej w ciggu 3 miesiecy 2010 roku; o
15,2% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (przemyst chemiczny wytwarza wiele
surowcow i potproduktdw przeznaczonych dla tej produkcji).

Stopa marzy EBIT wyniosta na koniec | kwartatu 2010 roku 4,3% (przed rokiem 8,6%), a stopa marzy EBITDA 10,5%
(przed rokiem 14,9%).

2.4  Wynik netto

Skonsolidowany wynik netto za | kwartat 2010 wynidst -3 148 tys. zt, z czego -2 783 tys. zt stanowit wynik netto
akcjonariuszy jednostki dominujgcej. Rentownos$¢ netto osiagneta poziom -0,3%.

Poza nizszym wynikiem dziatalnosci operacyjnej, istotny negatywny wptyw na wynik netto | kwartatu 2010 roku miaty
koszty obstugi zadtuzenia oraz ujemne saldo réznic kursowych.

Wyniki finansowe osiggane na poszczegdélnych rodzajach dziatalnosci

wtys. z# 01.01.-31.03.2010 01.01.-31.03.2009 251"(‘)'/32'(‘)39
1. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 41 658 85 489 (51,3%)
2. Przychody/Koszty finansowe netto (35931) (88 661) 59,5%
3. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych

) o 516 (1467) -
wycenianych metodg praw wtasnosci
4. Podatek dochodowy (9 391) (7 954) (18,1%)
5. Zysk ze sprzedazy dot. dziatalnosci zaniechanej - - -
6. Wynik netto (1+2+3-4+5) (3148) (12 593) 75,0%
7. Wynik akcjonariuszy mniejszo$ciowych (365) 1271 -
8. Wynik akcjonariuszy jednostki dominujacej (6-7) (2783) (13 864) 79,9%

Zrédfo: CIECH S.A.

25 Aktywa

Na koniec marca 2010 roku aktywa trwate Grupy byly réwne 2 693 417 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzien 31
grudnia 2009 roku warto$¢ majatku trwatego zmniejszyta sie o 64 641 tys. zt. Najwieksze spadki zanotowata pozycja
rzeczowych aktywéw trwatych, w poréwnaniu z kofcem roku 2009 o 70 094 tys. zt. Spadek wartosci bilansowej
rzeczowych aktywow trwatych jest miedzy innymi efektem ostabienia sie kursu EUR w stosunku do korica 2009 roku
(w Grupie Soda Deutschland Ciech jest zmiana wartosci o ok. 40 min z).

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 31 marca 2010 roku wyniosty 1 308 679 tys. zt. W strukturze aktywoéw obrotowych
dominowalty: naleznosci handlowe i pozostate — 64,7% aktywow obrotowych oraz zapasy — 25,2%. W poréwnaniu do
stanu na koniec grudnia 2009 roku warto$¢ aktywéw obrotowych wzrosta o 42 609 tys. zt (w tym najwiekszy wzrost
zanotowaly naleznosci handlowe o 53 101 tys. zl, gtéwnie w spétkach GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0. oraz
Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. —tacznie o 51 486 tys. zi).

2.6 Zobowiazania

Zobowigzania (dtugo- i krétkoterminowe tacznie) Grupy Ciech stanowity na dzien 31 marca 2010 roku wartosé
3129 010 tys. z, co oznacza spadek w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2009 roku o 34 934 tys. zt (ij. o
1,1%).

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2009 roku wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytdéw i pozyczek (plus kredyt w
rachunku biezgcym) spadta o 3 617 tys. zt, co zwigzane jest ze spadkiem wartosci kredytéw dtugoterminowych.
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Zmniejszenie pozycji pozostatych zobowigzan dtugoterminowych w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2009
roku zwigzane jest gtownie z czesciowg splatg zobowigzan z tytutu cesji wierzytelnosci oraz spadkiem wartosci
zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych.

Wskaznik stopy zadluzenia (zobowigzania krotkoterminowe i diugoterminowe do aktywow ogétem) wynidst na dzien 31
marca 2010 roku 78,2% (na koniec grudnia 2009 roku 78,6%). Skonsolidowane zadtuzenie netto Grupy liczone jako
suma zobowigzan dtugo- i krotkoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek plus kredyt w rachunku biezacym oraz inne
instrumenty dtuzne (obligacje + leasing finansowy + zobowigzania z tytutu opcji) pomniejszone o stan $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow wyniosto 1 691 519 tys. zt na 31 marca 2010 roku i spadto w poréwnaniu ze stanem na
koniec grudnia 2009 roku o 19 894 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci utrzymane sg na poziomie z konca 2009 roku. Wskaznik biezacej ptynnosci liczony jako iloraz
majatku obrotowego razem i zobowigzan krétkoterminowych razem wyniost na dzien 31 marca 2010 roku 0,66 (na
koniec 2009 roku 0,64), natomiast wskaznik ptynnosci podwyzszonej byt rowny 0,49 (na koniec 2009 roku 0,48).

2.7 Przeplywy pieniezne

Wielko$¢ przeptywéw pienieznych netto w | kwartale 2010 roku byta ujemna i wyniosta -16 570 tys. zt. Mimo tego, w
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego Grupa wygenerowata przeptywy wyzsze o 39 516 tys. zt.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 26 172 tys. zt i byly nizsze od wygenerowanych w okresie
styczen — marzec 2009 roku o 49 108 tys. zi.

Nadwyzka wydatkow inwestycyjnych nad wptywami wyniosta 53 135 tys. zt i byta nizsza w relacji do analogicznego
okresu roku 2009 o 93 011 tys. zt. Najwiekszy wptyw na saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
mialy transakcje zakupu wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych w Grupie SODA
MATWY, Grupie ZACHEM oraz Z. Ch. ,Organika- Sarzyna” S.A. zwigzane z prowadzonymi inwestycjami
rozwojowymi.

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej byly dodatnie i wyniosty 10 393 tys. zt. W relacji do pierwszego
kwartatu 2009 roku byty nizsze o 4 387 tys. zi. Gldwna przyczyng tego spadku byto nizsze saldo przeptywow z tytutu
zmian w stanie kredytow i pozyczek.

2.8 Informacja o sytuacji finansowej Grupy Ciech

Zyskownos¢ w okresie pierwszego kwartatu 2010 roku

W | kwartale 2010 roku wskazniki rentownosci opisujgce dziatalno$¢ Grupy Ciech ulegly pogorszeniu w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwnym negatywnym czynnikiem wplywajacym na poziom wskaznikow
byly utrzymujace sie niskie poziomy wartosci sprzedazy oraz marz w segmencie agrochemicznym (przede wszystkim
na sprzedazy nawozow) oraz pojawiajgce sie trudnosci w segmencie sodowym. Rynek nawozowy w 2010 roku nadal
zmaga sie z bardzo matym popytem ze strony producentéw rolnych oraz niskim cenami utrzymujgcymi sie na
Swiatowych rynkach w stosunku do rekordowych poziomow cen z 2008 roku.

Poza negatywnymi czynnikami wptywajacymi na dziatalno$¢ operacyjng Grupy Ciech, istotny negatywny wplyw na
wynik netto Grupy Ciech oraz jej poziomy rentownosci miata realizacja instrumentéw finansowych oraz koszty obstugi
zadiluzenia zewnetrznego. Ponadto, poza niekorzystnym wplywem wysokich kosztéw finansowych, negatywnie na
wynik netto przetozyto sie réwniez ujemne saldo réznic kursowych.

Ponizsze zestawienie prezentuje wskazniki rentownosci:

Wskazniki rentownosci Grupy Ciech

Wyszczegdlnienie 01.01.-31.03.2010 01.01.-31.03.2009

Rentowno$¢ brutto ze sprzedazy 14,3% 21,1%
Rentownos$¢ sprzedazy 1,9% 8,7%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 4,3% 8,6%
Rentownos¢ EBITDA 10,5% 14,9%
Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) (0,3%) (1,3%)
Rentownos¢ aktywow ogétem (ROA) (0,1%) (0,3%)
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) (0,4%) (1,4%)
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Poziomy rentownosci Grupy Ciech
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Zrédfo: CIECH S.A.

Ptynnos¢ Grupy i kapitat obrotowy

Wskazniki ptynnosci w | kwartale 2010 utrzymaty sie na poziomie zblizonym do stanu na koniec roku 2009 (oba
wskazniki zanotowaty wzrost o 3%w stosunku do konca roku 2009).

Na moment sporzadzania sprawozdania finansowego zadna z umoéw nie zostata wypowiedziana.

Wskazniki ptynnosci Grupy Ciech

Wyszczego6lnienie 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,66 0,64 0,63
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,49 0,48 0,47

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezgcych na koniec danego
okresu; obrazuje zdolno$¢ firmy do regulowania biezgcych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywow biezgcych.

wskaznik szybkiej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrofowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych na
koniec okresu; obrazuje zdolno$¢ zgromadzenia w krotkim czasie $rodkow pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu
wymagalnosci.

Grupa Ciech wygenerowata w ciggu | kwartatu 2010, jak i analogicznego okresy roku 2009 ujemne wolne przeptywy
pieniezne, to znaczy, ze nie udato sie jej sfinansowa¢ dziatalnosci inwestycyjnej z przeptywdw tworzonych w ramach
dziatalnosci operacyjnej. W okresie | kwartatu 2010 roku wzrost kapitatu pracujacego spowodowat zuzycie gotdwki w
wysokosci 12 817 tys. zt, a w analogicznym okresie roku 2009 18 864 tys. zt. Ponadto, skorygowana nadwyzka
finansowa nie uzyskata wymagajacego poziomu, aby przyczyni¢ sie to do wypracowania pozytywnych wolnych
przeptywow pienieznych.

Zdolnos¢ do generowania przeptywoéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 31.03.2010 31.03.2009

Nadwyzka finansowa (zysk netto + amortyzacja) 55783 49 557
Pozostate korekty zysku netto (16 794) 44 587
Skorygowana nadwyzka finansowa 38989 94 144
Zmiana kapitatu pracujacego (12 817) (18 864)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 26172 75 280
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (53 135) (146 146)
Wolne przeplywy pieniezne (26 963) (70 866)

Kapitat obrotowy, zdefiniowany jako réznica pomiedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami krotkoterminowymi
skorygowanymi o odpowiednie pozycje bilansowe, na koniec marca 2010 roku ulegt zwiekszeniu o 31 448 tys. zt w
stosunku do konca 2009 roku. Grupa Ciech oczekuje, ze wskutek restrukturyzacji oraz uporzgdkowania struktury
zapadalnosci zadtuzenia wielkos¢ salda netto Srodkéw pienieznych ulegnie zdecydowanej poprawie.
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Kapitat obrotowy Grupy Ciech

Wyszczegolnienie 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
1. Aktywa obrotowe, w tym: 1308 679 1266 070 1621 269
Zapasy 330 083 314 228 418 297
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 647 482 594 381 838 835
2. Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 113 660 134 167 70 901
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 1195 019 1131 903 1550 368
4. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 1985 668 1984 283 2578 003
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 517 555 451 333 522 223
5. Kredyty krétkoterminowe i inne zobowigzania finansowe 1113 139 1143 422 1680 140
6. Zobowiagzania krétkoterminowe skorygowane (4-5) 872 529 840 861 897 863
7. Kapitat obrotowy (3-6) 322 490 291 042 652 505
Zadtuzenie

Akwizycje przeprowadzone w latach 2006 i 2007, ktére doprowadzity do wzrostu wielkosci majatku Grupy Ciech
zostaly sfinansowane kredytem inwestycyjnym oraz emisjg obligacji. Dodatkowo, inwestycje przeprowadzone w 2008
roku zostaty sfinansowane kredytem krotkoterminowym. Efektem tych dziatan jest wzrost wskaznika stopy zadtuzenia
w kolejnych latach.

Zadtuzenie Grupy Ciech obnizyto sie nieznacznie w stosunku do konca 2009 roku. Stopa zadtuzenia spadfa z poziomu
78,6% do 78,2%. Struktura terminowa finansowania (zobowigzania dlugoterminowe stanowig na koniec 2010 28,6%
catkowitej sumy aktywdw) utrzymata sie na poziomie konca 2009 roku i zdecydowanie poprawita sie w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego (wzrost o 4,9 punktu procentowego w stosunku do stanu na koniec marca
2009 roku). Grupa Ciech oczekuje dalszej poprawy struktury zadluzenia na korzysé kredytéw dtugoterminowych po
zakonhczeniu procesu refinansowania.

Wskazniki zadtuzenia Grupy Ciech

Wyszczegdlnienie 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009

Wskaznik stopy zadtuzenia 78.2% 78,6% 80,7%
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 28,6% 29,3% 23,7%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 358,4% 367,8% 417,4%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wlasnymi 21,8% 21,4% 19,3%
Zobowiazania finansowe netto / EBITDA 5,32 4,69 5,35

Zasady wyliczania wskaznikéw:

wskaznik stopy zadluzenia — stosunek zobowigzan krétko i dfugoterminowych do aktywow ogétem; obrazuje udziat zewnetrznych
zrédet finansowania dziatalno$ci spofki.

wskaznik zadfuzenia dfugoterminowego — relacja zobowigzarn dtugoterminowych do ogdlnej sumy aktywéw; okresla udziat
zobowigzan dfugoterminowych w finansowaniu dziatalno$ci.

wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego — stosunek zobowigzan ogétem do kapitatow wtasnych.

wskaznik pokrycia majatku kapitatami wlasnymi — stosunek kapitatéw wtasnych do aktywéw ogdétem; przedstawia udziat $rodkéw
wiasnych w finansowaniu dziatalno$ci.

Zobowiazania finansowe netto — zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek plus kredyt w rachunku biezgcym oraz
innych instrumentéw dfuznych (leasing finansowy + zobowigzania z tytutu opcji pomniejszone o stan Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

- Informacja o wskaznikach zawartych w umowach kredytowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz do dnia jego publikacji nie wystapity przypadki naruszenia
warunkow sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu zobowigzan finansowych wykazanych w bilansie Grupy Ciech. Zadna z
umoéw kredytowych nie zostata postawiona w stan wymagalnosci.

Jednakze, wyniki osiggniete przez Grupe Ciech i niektore z jej spotek zaleznych oraz inne zdarzenia wymienione
ponizej spowodowaly naruszenie warunkdw umow kredytowych, ktére zawierajg zapisy odnosnie wymaganego
poziomu odpowiednich wskaznikéw finansowych.

Zobowigzania krétkoterminowe

Grupa FOSFORY

W umowie zawartej z BRE Bankiem S.A. na kwote 18 500 tys. zt naruszono warunek utrzymania poziomu marzy
zysku ze sprzedazy, warunek utrzymania poziomu marzy zysku oraz warunek utrzymania poziomu wskaznika biezace;j
ptynnosci.
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Istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa Grupy Ciech
- Refinansowanie zadluzenia

Do dnia publikacji osiggnieto istotny etap procesu refinansowania zadluzenia Grupy (bez Spotki niemieckiej), jakim
byto podpisanie umowy kredytéw, ktérej szczegdty zostaty opisane ponizej. W trakcie negocjacji pomiedzy bankami i
CIECH S.A. obowigzywaly krotkoterminowe porozumienia standtill. Zakohczono réwniez prowadzone rownolegle
prace nad restrukturyzacjg zadtuzenia spotek niemieckich, ktéra polegata gtéwnie na:
i. wydtuzeniu terminu spfaty kredytu (z 31 grudnia 2012 r. do 30 wrze$nia 2014 r.) oraz zmiany profilu sptaty
(zmniejszenie minimalnego rocznego poziomu sptat)
ii. redukcji kwoty kredytu z 75m EUR do 62m EUR
iii. uchyleniu naruszen wskaznikéw finansowych oraz ustalenie nowego poziomu i zmienionych definicji
wskaznikow finansowych
Konsolidacja zadluzenia wplynie pozytywnie na sytuacje ptynnosciowa Grupy, zmieni réwniez strukture diugu,
zmniejszajac udziat finansowania krotkoterminowego. Ze wzgledu na obecny poziom marz oczekuje sie wprawdzie
wiekszego obcigzenia zysku netto odsetkami, jednakze nowa struktura pasywdéw znacznie utatwi zarzadzanie
ptynnoscia.

- Umowa kredytéow

W dniu 26 kwietnia 2010 r. podpisana zostata umowa kredytéw pomiedzy, m.in., CIECH S.A. jako kredytobiorcg oraz
jej spotkami zaleznymi jako poreczycielami (Agrochem sp. z 0.0. z siedzibg w Czluchowie, Agrochem sp. z 0.0. z
siedzibg w Dobrym Miescie, JZS Janikosoda S.A., IZCh Soda Matwy S.A., Soda Polska Ciech sp. z 0.0., ZCh Alwernia
S.A., Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman S.A., GZNF Fosfory sp. z 0.0., ZCh Organika Sarzyna S.A., Polfa sp. z
0.0., Ciech Service sp. z o.0., Vitrosilicon S.A., Transclean sp. z 0.0. oraz ZCh Zachem S.A. - dalej ,Spoiki”) oraz
konsorcjum bankéw (Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., BRE Bank S.A., Powszechna
Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A., ING Bank Slgski S.A., Bank Millennium S.A. oraz DNB Nord Polska S.A. - dalej
.Banki Organizatorzy”). Umowa przewiduje przystapienie do niej S.C. US Govora — Ciech Chemical Group S.A. w
charakterze poreczyciela i kredytobiorcy - dalej takze "Spotka".

Zgodnie z warunkami umowy:
Transze kredytow:
taczna maksymalna kwota kredytdw wynosi rownowarto$¢ kwoty 1 340 000 tys. zt.

Kredyty udostepnione zostang w czterech nastepujacych transzach:

— transzy A — wyptacanej w EUR oraz PLN z przeznaczeniem na refinansowanie istniejacych zobowigzan
CIECH S.A. oraz Spétek z tytutu uméw kredytowych zawartych z Bankami Organizatorami (kredyty w
rachunku biezgcym, kredyty obrotowe oraz kredyty inwestycyjne),

— transzy B (bedacej linig wielocelowa, udostepniang w formie kredytu rewolwingowego (odnawialnego) lub
gwarancji i akredytyw) oraz kredytu pomocniczego gwarancyjnego; (taczna kwota transzy A, transzy B oraz
kredytu pomocniczego gwarancyjnego jest réwna kwocie zaangazowania Bankéw Organizatoréw z tytutu
refinansowanych zaangazowan kredytowych i wyniesie maksymalnie 1 100 000 tys. z),

— transzy C — wyptacanej w PLN z przeznaczeniem na sptate zobowigzan CIECH S.A. z tytulu transakc;ji
opcyjnych zawartych z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. (kwota transzy
C uzalezniona jest od wyceny opcji w momencie wczesniejszego rozwigzania transakcji opcyjnych; wycena
refinansowanych opcji na dzieh 31 grudnia 2009 roku wynosita 140 401 tys. zi),

— transzy D — wyptacanej w PLN z przeznaczeniem na refinansowanie istniejacych zobowigzan CIECH S.A.
oraz Spotek z tytutlu uméw kredytowych zawartych z bankami innymi niz Banki Organizatorzy;
(maksymalna kwota transzy D wynosi 100 000 tys. zt).

Warunki oprocentowania kredytow:
Oprocentowanie zmienne ustalane na bazie WIBOR / EURIBOR plus marza, ktérej poziom jest zréznicowany dla
poszczegdlnych transz, zmienny w czasie oraz uzalezniony od poziomu wskaznika zadtuzenia netto.

Gloéwne warunki sptaty kredytéw to m.in.:

— kwartalna amortyzacja kredytéw w wysokosci min. 10 000 tys. zt przez okres od dnia udostepnienia kredytéw
do dnia 1 marca 2011 roku,

— redukcja kredytow tacznie o 400 000 tys. zt (uwzgledniajac kwartalng amortyzacje oraz dokonane
przedterminowe sptaty kredytow) do 31 marca 2011 roku, z tym zastrzezeniem, ze brak zgromadzenia na
rachunku zastrzezonym CIECH S.A. otwartym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. srodkéw w wysokosci
min. 400 000 tys. zt do 30 grudnia 2010 roku stanowi przypadek naruszenia umowy, ktéry Banki
Organizatorzy mogg uchyli¢ okreslong w umowie wiekszoscig gtosow,

— obowiazkowa przedterminowa sptata kredytéw, m.in., w nastepujacych przypadkach:

0 zmiana kontroli - nastepuje m.in. w przypadku gdy (i) Skarb Panstwa przestanie byé wtascicielem co
najmniej 10.270.800 akcji CIECH S.A., (ii) dowolna osoba inna niz Skarb Panstwa stanie sie
najwiekszym akcjonariuszem CIECH S.A. i bedzie wtascicielem co najmniej 50% wyemitowanego
kapitatu zaktadowego CIECH S.A., lub (iii) dowolna osoba, inna niz Skarb Panstwa lub grupa oséb
dziatajacych w porozumieniu uzyska kontrole nad CIECH S.A., z tym zastrzezeniem ze zmiana
kontroli dokonana za zgodg okre$lonej w umowie wigkszosci Bankéw Organizatoréw lub po
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spetnieniu dodatkowych warunkéw m.in. dotyczacych poziomu zadtuzenia nie powoduje obowigzku
przedterminowej sptaty kredytéw,

0 podwyzszenie kapitatu zaktadowego - przedterminowa spfata kredytow w kwocie rownej srodkom
uzyskanym z przeprowadzonej oferty publicznej lub innego podwyzszenia kapitatu zakladowego
CIECH S.A. lub okreslonych w umowie Istotnych Cztonkéw Grupy Ciech (j. poreczycieli, wybranych
spotek z Grupy Ciech oraz spétek z Grupy Ciech konsolidowanych metoda o wartosci aktywéw netto
przekraczajacej 25 000 tys. zt), z tym zastrzezeniem Zze po sptacie kwoty 400 000 tys. zt, obowigzek
ten zalezy od poziomu wskaznika zadtuzenia netto i w zaleznosci od przypadku moze dotyczy¢
100%, 50% lub 0% kwoty tak pozyskanych srodkéw,

0 nadwyzka przeptywow pienieznych - jezeli jakiekolwiek kwartalne sprawozdanie finansowe CIECH
S.A., poczawszy od sprawozdania finansowego za okres konczacy sie w dniu 31 marca 2011 roku,
wykaze nadwyzke przeptywdw pienieznych (fj. nadwyzke skonsolidowanych przeptywow
pienieznych nad przeptywami zwigzanymi z obstuga zadiuzenia) - przedterminowa spfata kredytow
w kwocie réwnej co najmniej 75% takiej nadwyzki przeptywoéw pienieznych; pierwsza
przedterminowa sptata z tego tytutu nastgpi w dniu 30 czerwca 2011 roku,

0 dokonanie zbycia sktadnikdw majatkowych, sprzedazy posiadanych udziatow badz akcji przez
CIECH S.A. oraz Istotnych Cztonkéw Grupy Ciech - przeznaczenie 100% facznej kwoty wptywow
netto z tytutu zby¢ w danym kwartale na przedterminowg sptate kredytdw (poza okreslonymi
wyjatkami wskazanymi w umowie),

0 otrzymanie znaczacych wptywéw w ramach jakiejkolwiek polisy ubezpieczeniowej z tytutu utraty lub
uszkodzenia jego sktadnikéw majatkowych lub przedsiebiorstwa,

0 przeprowadzenie sprzedazy i leasingu zwrotnego sktadnikow aktywéw CIECH S.A. oraz Istotnych
Czlonkéw Grupy, w zaleznosci od przypadku moze dotyczy¢ 100% albo 75% kwoty tak pozyskanych
srodkow;

0 niezgodnos¢ z prawem wystepujgca po stronie kredytodawcow.

catkowita jednorazowa sptata niesptaconych kwot kredytoéw najpdzniej w dniu 31 grudnia 2011 roku lub w
dniu przypadajgcym 20 miesiecy od podpisania umowy.

Zabezpieczenia kredytu stanowia:

hipoteki ustanowione na nieruchomosciach Spétek oraz CIECH S.A,,

zastaw na przedsiebiorstwie Spotek oraz CIECH S.A.,

cesja dotyczaca praw z polis ubezpieczeniowych wystawionych w odniesieniu do majatku bedacego
przedmiotem zabezpieczen,

zastawy finansowe na rachunkach bankowych Spétek oraz CIECH S.A,

zastawy finansowe na wybranych zablokowanych rachunkach bankowych Istotnych Czionkéw Grupy (z
wytaczeniem Grupy Soda Deutschland Ciech),

zastaw finansowy oraz rejestrowy na akcjach i udziatach Spétek oraz na udziatach Soda Deutschland Ciech
GmbH,

poreczenia udzielane przez Spoitki oraz CIECH S.A.,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Spétek oraz CIECH S.A,,

warunkowe cesje dotyczace praw istotnych kontraktow handlowych Spotek oraz CIECH S.A,,

warunkowe przewtaszczenie na zabezpieczenie wszystkich skfadnikédw majatku ruchomego Spotek oraz
CIECH S.A,,

warunkowe cesje dotyczace praw z wewnatrzgrupowych pozyczek lub instrumentéw kredytowych innego
typu, ktére zostang wykorzystane do dystrybucji sSrodkéw z kredytéw do Spoétek;

petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spoétek oraz CIECH S.A.,

po przystapieniu S.C. US Govora — Ciech Chemical Group S.A. do umowy kredytéw, wybrane z
wymienionych powyzej zabezpieczenia ustanawiane na warunkach i w terminach okreslonych w umowie.

Istotne postanowienia umowne
CIECH S.A. oraz Spdfki zobowigzaty sie, m.in., do:

utrzymania okreslonych w umowie poziomow wskaznikéw finansowych, mierzonych dla Grupy Ciech z
wytaczeniem Grupy Soda Deutschland Ciech, testowanych kwartalnie:
o wskaznika poziomu zadtuzenia w stosunku do wynikow operacyjnych (skonsolidowanego
catkowitego zadtuzenia netto do skonsolidowanego EBITDA),
o bilansowego wskaznika zadtuzenia (skonsolidowane catkowite zadtuzenie netto do skonsolidowanej
wartosci aktywow rzeczowych netto),
o wskaznika pokrycia odsetek (skonsolidowane EBITDA do skonsolidowanych kosztéw finansowych
netto),
0 wskaznika pokrycia poreczycieli (wartos¢ obrotéw i aktywodw brutto poreczycieli kredytow w stosunku
do obrotéw i aktywow brutto Grupy Ciech z wytgczeniem Grupy Soda Deutschland Ciech),
nie ustanawiania nowych zabezpieczen, za wyjatkiem okreslonych w umowie dozwolonych zabezpieczen,
nie rozporzadzania majatkiem, za wyjatkiem okreslonych w umowie dozwolonych rozporzadzen (w tym m.in.
dokonania sprzedazy okres$lonego katalogu aktywow przeznaczonych do zbycia, oraz rozporzadzen
przewidzianych w biznes planie Grupy i w planie restrukturyzaciji),
nie ogtaszania lub wyptacania dywidendy, za wyjatkiem spotek w ktérych CIECH S.A. posiada min. 75%
bezposredniej lub posredniej kontroli oraz ZCh Alwernia S.A.,
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— nie zaciggania zadtuzenia finansowego, poza dozwolonym zadtuzeniem finansowym,

— ograniczenia naktadéw inwestycyjnych do poziomu i zakresu okreslonego w umowie,

— ustanowienia zastawow rejestrowych na pojedynczych ruchomosciach CIECH S.A. oraz Spoétek, ktérych
wartos¢ przekracza 5 000 tys. zt w terminie i przypadkach okreslonych w umowie,

— nie zawierania transakcji pochodnych, za wyjatkiem dozwolonych w umowie transakcji zabezpieczajacych,
oraz

— powotania doradcy restrukturyzacyjnego oraz przedstawienia planu restrukturyzacji Grupy Ciech w terminie
10 tygodni od podpisania umowy kredytow.

Warunki zawieszajace

Kredyty zostang udostepnione przez Banki Organizatoréw, o ile Agent Kredytu poinformuje CIECH S.A., ze otrzymat
wszystkie dokumenty i dowody wymienione w zatgczniku do umowy (badz uchylit koniecznos$¢ ich otrzymania),
okreslone w umowie oswiadczenia CIECH S.A. i Spotek bedg w tym czasie prawdziwe i nie wystgpi (i nie bedzie
trwac) okreslone w umowie naruszenie jej postanowien. Warunkiem zawieszajgcym dla wyptaty kredytéw jest m.in.
uzyskanie wszystkich wymaganych zgdd korporacyjnych przez CIECH S.A. i Spdiki, przystapienie do umowy kredytu
przez S.C. US Govora — Ciech Chemical Group S.A. oraz zawarcie (w terminie 14 dni od podpisania umowy kredytéw)
umowy pomiedzy wierzycielami, ktérej strong beda m.in. CIECH S.A., Spotki (za wyjatkiem S.C. US Govora — Ciech
Chemical Group S.A., ktéra przystapi do tej umowy w terminie pézniejszym), Banki Organizatorzy, bank BNP Paribas
S.A., oddziat w Polsce, Fortis Bank Polska S.A. oraz Credit Agricole Corporate and Investment Bank S.A., oddziat w
Polsce.

Kredyty zostang udostepnione najwczesniej po uptywie 2 miesiecy od podpisania dokumentéow zabezpieczen i
ztozenia do odpowiednich rejestrow i ksigg wieczystych wnioskdw dotyczacych rejestracji zabezpieczen.

Opinia Zarzadu dotyczaca realizacji warunkéw umowy kredytéw

W opinii Zarzadu CIECH S.A., powyzsze postanowienia umowne oraz warunki sptaty kredytu sg mozliwe do
wypetnienia przez CIECH S.A. oraz Spotki przystepujace do umowy kredytow.

Wymagane poziomy wskaznikéw finansowych w umowie zostaty okres$lone na podstawie aktualnych, zweryfikowanych
przed doradce rynkowego oraz kredytodawcéw, projekcji finansowych wynikow Grupy. Projekcje finansowe wykazujg
mozliwosc¢ obstugi kosztéw kredytu oraz kwartalnej amortyzacji na poziomie przewidzianym w umowie.

W zakresie dokonania redukcji zadtuzenia o kwote 400 000 tys. zt w terminie okreslonym w umowie, Zarzad
przewiduje nastepujace zrodta pozyskania w/w kwoty:

— dezinwestycje majatku finansowego i trwatego CIECH S.A. oraz spotek z Grupy,

— podniesienie kapitatu zaktadowego,

— emisja obligacji zamiennych na akcje,

—  pozyskanie nowego finansowania w formie akceptowalnej dla Bankéw Organizatoréw.
Podpisanie umowy kredytow zapewnia stabilizacje finansowania dziatalnosci Grupy Ciech na okres udzielonego
kredytu oraz otwiera mozliwos$¢ przystapienia do negocjacji warunkéw finansowania $rednioterminowego.

- Srodki z dotacji unijnych

Do konca | kwartatu 2010 roku zatwierdzono do dofinansowania kolejne dwa projekty realizowane w Grupie Ciech. W
sumie Grupa Ciech pozyskata dofinansowanie na realizacje o$Smiu projektéw z obszaru jej dziatalnosci, z czego dla
pieciu z nich podpisano umowy na dofinansowanie, natomiast dla trzech pozostatych projektow trwa proces
podpisywania umow. Dofinansowane projekty obejmujg przedsiewziecia inwestycyjne w obszarze ochrony srodowiska,
wdrazania nowych, innowacyjnych technologii wytwarzania kluczowych produktéw Grupy a takze prowadzenia prac
badawczo — rozwojowych. Realizowany jest takze projekt szkoleniowo — doradczy dla pracownikow Grupy Ciech.
taczna kwota przyznanych dotacji przekracza 130 min zt.

29 Realizowane zadania inwestycyjne

W Grupie Ciech faczne wydatki inwestycyjne za | kwartat 2010 roku wyniosty 57 951 tys. zt. Najwieksze realizowane
zadania inwestycyjne dotyczg spoétek z segmentu sodowego oraz organicznego.

Gtéwne zadania inwestycyjne realizowane w prezentowanym okresie to:
+ Grupa SODA MATWY - inwestycje zwigzane z modernizacjg elekirocieptowni (kottéw parowych) oraz
modernizacjg energetyki (modernizacja odpopielania kottéw, budowa instalacji odsiarczania spalin),
+  Grupa ZACHEM - inwestycje rozwojowe zwigzane z konwersja elektrolizy z przeponowej na membranowa,
» Z.Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A.- budowa instalacji substancji czynnej MCPA z infrastrukturg oraz
opracowanie koncepcji oczyszczania sciekow solankowych,
e Grupa Soda Deutschland Ciech — inwestycja zwigzana z budowa filtra powietrznego.
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210 Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatalnosci

SEGMENTY BRANZOWE

01.01.-31.03.2010

W tysigcach ztotych Sodowy Agrochemiczny Organiczny Krzse;nki:) nyi dl:;?alztglsr:?)?é Ko'r:::rI:::j;jne Elli(r:ri‘r;itl:ijga((l:(;:‘eek)ty RAZEM
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 339916 164 741 324 458 77 371 55518 - 962 004
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 11 508 24 650 34 653 613 258 - (71 682) -
Przychody, razem 351424 189 391 359 111 77 984 55776 - (71 682) 962 004
Koszt wiasny sprzedazy (307 915) (145 981) (320 835) (60 971) (55 444) - 67 055 (824 091)
ZyskI/strata brutto na sprzedazy 43 509 43 410 38 276 17 013 332 - (4 627) 137913
Koszty sprzedazy (22 585) (9 121) (14 746) (10 255) (4 488) - 2 451 (58 744)
Koszty ogélnego zarzadu (16 503) (9 424) (13 793) (3 489) (4 569) (13 503) 253 (61 028)
Wynik na zarzadzaniu nalezno$ciami 149 95 360 33 1369 (497) (71) 1438
X\Qé”rg‘c’;;gfmsw"ej dziatalnosci 20918 1285 (600) 1150 (519) (99) (56) 22079
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 25488 26 245 9497 4452 (7 875) (14 099) (2 050) 41 658
f’oaz';’aocL‘:ﬁ{;‘gﬁr:%”mhyéﬁdsetek od (4 938) (4 837) (21 387) (3 776) (1 247) - - (36 185)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (29 875) - (29 875)
W_ynik na_dzia’falnos'ci finanspwej B ) ) B ) 30129 ) 30 129
(nieprzypisane do segmentow)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 516 - - - - - - 516
Zysk/strata przed opodatkowaniem 21 066 21408 (11 890) 676 (9 122) (13 845) (2 050) 6243
Podatek (9 391)
Zysk/strata netto (3 148)
Zysk dotyczacy dziatalnosci zaniechanej -
Zysk/strata netto za rok obrotowy (3 148)
Amortyzacja 30 476 5887 15523 4 505 1211 1329 - 58 931
EBITDA 55 964 32132 25020 8 957 (6 664) (12 770) (2 050) 100 589
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01.01.-31.03.2009

W tysigcach ztotych Sodowy Agrochemiczny Organiczny Krz;:;(i::) nyi dZ?azI:Isr:z?é Kor":::rlg::j;jne Ellir::";i?ijg;:;':ek)ty RAZEM
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 424 804 214 480 249 267 42 010 61 198 - 991 759
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 11 547 1606 9443 388 697 - (23 681) 0
Przychody, razem 436 351 216 086 258 710 42 398 61895 - (23 681) 991 759
Koszt wiasny sprzedazy (318 487) (169 971) (238 254) (29 708) (51 061) - 25 417 (782 064)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 117 864 46 115 20 456 12 690 10 834 - 1736 209 695
Koszty sprzedazy (27 716) (8 432) (10 113) (4 162) (5 937) - 976 (55 384)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 916) (9 808) (16 681) (4 680) (4 577) (15 138) 425 (68 375)
Wynik na zarzadzaniu nalezno$ciami 289 (26) 2 146 161 (1 331) - 389 1628
X‘Qé”rg‘c’;;]gfmsw"ej dziatalnosci 937 (1 436) (923) (320) 658 (973) (18) 2 075)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 73 458 26 413 (5 115) 3689 (353) (16 111) 3508 85 489
f’oaz'faocL?Jf]r:('gvﬁr:%‘{&hyéﬁdsetek od (18 554) 1691 (9 006) 1 397 - - (25 471)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (28 543) - (28 543)
W_ynik na_dzia’falnos'ci finanspwej ) B ) ) B (34 647) B (34 647)
(nieprzypisane do segmentow)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (1 467) - - - - - - (1 467)
Zysk/strata przed opodatkowaniem 53 437 28 104 (14 121) 3690 44 (79 301) 3508 (4 639)
Podatek (7 954)
Zysk/strata netto (12 593)
Zysk dotyczacy dziatalno$ci zaniechanej -
Zysk/strata netto za rok obrotowy (12 593)
Amortyzacja 36 447 6 564 12715 4108 634 1682 0 62 150
EBITDA 109 905 32977 7 600 7797 281 (14 429) 3508 147 639
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. . Krzemiany i Pozostata Funkcje Eliminacje (korekty
31.03.2010 Sodowy Agrochemiczny Organiczny Szkio dziatalnosé Korporacyjne konsolidacyjne) RAZEM
Rzeczowe aktywa trwate 1 183473 217 803 533 734 91 487 166 093 10 326 (955) 2 201 961
Wartosci niematerialne i prawne 66 009 30 074 11 843 1465 37972 8283 (44) 155 602
- wartos¢ firmy 35830 14 192 - 39 - - - 50 061
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 34 615 - - - - - - 34 615
Zapasy 91948 126 646 79 134 28 508 8310 - (4 463) 330 083
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 229 738 121 099 228 968 45 168 52778 - (30 269) 647 482
Pozostate aktywa - - - - - 632 353 - 632 353
Aktywa, razem 1 605783 495 622 853 679 166 628 265153 650 962 (35 731) 4 002 096
. . Krzemiany i Pozostata Funkcje Eliminacje (korekty
31.03.2010 Sodowy Agrochemiczny Organiczny Szkio dziatalnosé Korporacyjne konsolidacyjne) RAZEM
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 205 379 89 578 207 665 12788 38 233 - (32 313) 521 330
Pozostate zobowigzania - - - - - 2 607 680 - 2 607 680
Zobowiazania, razem 205 379 89 578 207 665 12788 38 233 2 607 680 (32 313) 3 129010
. . Krzemiany i Pozostata Funkcje Eliminacje (korekty
31.03.2009 Sodowy Agrochemiczny Organiczny Szkio dziatalnosé Korporacyjne konsolidacyjne) RAZEM
Rzeczowe aktywa trwate 1 454 481 230 089 545 840 98 351 8624 10 629 - 2 348014
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 145 022 32414 14 542 1877 2604 7938 - 204 397
- warto$¢ firmy 43612 15 348 - 39 - - - 58 999
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 35769 - - - - - - 35769
Zapasy 127 808 178 281 62 171 38 545 17 655 - (6 163) 418 297
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 379 856 151 527 217 155 28 903 71903 - (10 509) 838 835
Pozostate aktywa - - - - - 676 984 - 676 984
Aktywa, razem 2 142 936 592 311 839 708 167 676 100 786 695 551 (16 672) 4 522 296
. . Krzemiany i Pozostata Funkcje Eliminacje (korekty
31.03.2009 Sodowy Agrochemiczny Organiczny Szklo dziatalnosé Korporacyjne konsolidacyjne) RAZEM
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 182 268 53 842 158 900 12 387 42 264 - (10 997) 438 664
Pozostate zobowigzania - - - - - 3 209 536 - 3 209 536
Zobowiazania, razem 182 268 53 842 158 900 12 387 42 264 3 209 536 (10 997) 3 648 200
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01.01.-31.03.2010

Sodowy

Agrochemiczny

Organiczny

Krzemiany i
Szkto

Dziatalnosé
zaniechana

Pozostata
dziatalnosé

Funkcje
Korporacyjne

Eliminacje
(korekty
konsolidacyjne)

RAZEM

Rozpoznane odpisy

z tytutu utraty wartosci
Odwrécone odpisy

z tytutu utraty wartosci
Rozpoznane odpisy

z tytutu utraty wartosci
(nieprzypisane do segmentow)
Odwrécone odpisy

z tytutu utraty wartosci
(nieprzypisane do segmentow)

235

220

456

1800

1310

1670

356

105

880

892

4634

(71)

2 365

4 604

892

4634

01.01.-31.03.2009

Sodowy

Agrochemiczny

Organiczny

Krzemiany i
Szkto

Dziatalnos¢
zaniechana

Pozostatla
dziatalnosé

Funkcje
Korporacyjne

Eliminacje
(korekty
konsolidacyjne)

RAZEM

Rozpoznane odpisy

z tytutu utraty wartosci
Odwrécone odpisy

z tytutu utraty wartosci
Rozpoznane odpisy

z tytutu utraty wartosci
(nieprzypisane do segmentow)
Odwrécone odpisy

z tytutu utraty wartosci
(nieprzypisane do segmentow)

873

791

1398

620

2 956

78

91

1361

290

211

(386)

3

3 337

4 456

290

211

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

31.03.2010

w tysigcach ztotych

Polska

Unia Europejska

Pozostata Europa

Afryka

Azja

Pozostate regiony

RAZEM

Aktywa segmentu razem

Przychody netto ze sprzedazy

2 708 043
416 960

1 185687
360473

33776
23 820

11774
35 507

57 666
104 004

5150
21 240

4 002 096
962 004

31.03.2009

w tysigcach ztotych

Polska

Unia Europejska

Pozostata Europa

Afryka

Azja

Pozostale regiony

RAZEM

Aktywa segmentu razem

Przychody netto ze sprzedazy

2 746 117
532 885

1 676 211
352 267

39370
15484

1 466
13433

52 137
63 195

6 995
14 495

4 522 296
991 759
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211 Transakcje na instrumentach pochodnych

taczna wycena nierozliczonych na dzieh 31 marca 2010 roku transakcji to minus 79 426 tys. zt. Na kwote te

sktadajq sie:
- wycena instrumentow zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe;j: (11 624 tys. zt.)
- wycena instrumentoéw zabezpieczajacych ryzyko walutowe: (67 802 tys. zt.)
w tym:
zobowigzanie wobec Citi Bank Handlowy SA (20 066 tys. zt.)
zobowigzanie wobec ING Bank Slaski SA (47 736 tys. zt.)

Zobowigzanie wobec Citi Bank Handlowy SA z tytutu zamknietych transakcji z terminami realizacji w okresie
standstill na dzien 31 marca 2010 roku wynosi 39 638 tys. zt.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane informacje o nierozliczonych transakcjach na instrumentach
pochodnych na rynku walutowym:

Nominat sprzedanych Nominat kupionych opcji Kurs

Data Zawarcia opji ,Call” Put” Zapadalnosé rozliczenia

05-08-2008;
14-08-2009; 1.026 tys EUR/tydzien 1.026 tys EUR/tydzien od 01.04.2010 do 28.06.2010
02-11-2009;
16-12-2009; 3,2400
22-01-2010;
08-03-2010;
17-03,2010

1.467 tys EUR/tydzien 1.467 tys EUR/tydzien od 01.07.2010 do 02.08.2010

06-08-2008;
18-02-2009;

10.662 tys EUR 10.662 tys EUR 01.04.2010 3,2870

21-05-2009;
13-08-2009

7.754 tys EUR 7.754 tys EUR 01.04.2010 3,371

05-11-2009
15-12-20009 -

5.815 ty$§ EUR 5.815 tys EUR 01.04.2010 3,3297

17-12-2009;
15-01-2010 -

4.846 tys EUR 4.846 tys EUR 01.04.2010 3,3529

27-01-2010;
26-02-2010 -

1.938 ty$§ EUR 1.938 ty§ EUR 01.04.2010 3,3731

08-03-2010;
15-03-2010 -
17-03-2010;
31-03-2010

969 tys EUR/tydzien 969 tys EUR/tydzien od 01.04.2010 do 19.05.2011 3,3731

05-08-2008;
14-08-2009; 513 tys EUR/tydzien 513 tys EUR/tydzien od 01.04.2010 do 24.06.2010
02-11-2009;
16-12-2009; 3,3300
22-01-2010;
08-03-2010;
17-03,2010

694 tys EUR/tydzien 694 tys EUR/tydzien od 01.07.2010 do 05.08.2010

Razem:

05-08-2008 - . . 3,2400 -
16-12-2009 120.669 tys. EUR 120.669 tys. EUR 01.04.2010 — 19.05.2011 33731

Zobowigzania z tytutu zamknietych transakcji z terminami realizacji w okresie standstill:

05-08-2008 — . . 3,2400-
31-03-2010 45.500 tys EUR 45.500 tys EUR 01-04.2010 3.3300
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Od potowy sierpnia 2009 roku, ze wzgledu na obowigzujgce porozumienie z bankami (,standstill’) nie byty
dokonywane zadne wyptaty z transakcji opcyjnych.

Grupa Ciech posiada nadwyzki wptywdéw walutowych nad wydatkami w euro. Wzrost kursu EUR/PLN bedzie
skutkowa¢ zwiekszeniem wartosci wptywow w ziotych i w przysziosci kompensowac¢ straty wykazane na
transakcjach zabezpieczajgcych.

Ponizsze zestawienie zawiera szacunek ekspozycji walutowej Grupy Ciech w euro na dzien 31 marca 2010 roku
z tytutu instrumentéw finansowych oraz przysztych przychodéw operacyjnych netto (z wytaczeniem danych SDC):

Wplyw w
. . okresie

Ekspozycja na ryzyko walutowe w EUR ('000 EUR) Wplyw na RW  Wptyw na KW 1.04.2010 do
31.05.2011

Aktywa

Udzielone pozyczki wrazliwe na zmiane kursu 86 082 X

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 35032

Lokaty bankowe 14 000

Pasywa

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne -24 750 X

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek -24 961 X

Instrumenty pochodne

Struktury opcyjne (delta ekwiwalent) -120 440 X X

Planowana przyszta sprzedaz netto

Przyszia prognozowana pozycja wynikowa netto

* w EUR - Ciech do maja 2011 168 000 X

Przyszta prognozowana pozycja wynikowa netto

*w EUR - pozostate spoétki Grupy Ciech do maja 42 000 X

2011

Pozycja catkowita 174 963

* pozycja wynikowa netto = przychody operacyjne w walucie — koszty operacyjne w walucie

Kolejna tabela zawiera analize wrazliwosci poszczegolnych pozycji bilansu na zmiany kurséw walutowych na
dzien 31.03.2010 r.

Wplyw w
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe ("000 PLN)* Wptyw na RW  Wptyw na KW 1_&23::}9 do
31.05.2011
Walutowe pozycje bilansowe (bez pozyczek) -7 -7
Pozyczki udzielone wrazliwe na zmiane kursu 861 861
Przyszta prognozowana pozycja wynikowa netto w EUR 2100 2100
Zmiana wartosci portfela opcji
- na podstawie czynnika delta -1 204 -565 -639
Wptyw catkowity N/A 289 -639 2100

*dla kursu walutowego wzrost kursu EUR/PLN o 1 grosz
Delta — Mowi, o ile zmieni sie cena opcji w przypadku zmiany ceny aktywu podstawowego, jednakze przyblizenie jest dobre
Jjedynie dla matych zmian.
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3. Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy Ciech

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg pewne znaczenie w ksztattowaniu
ogolnych trendéw sprzedazy Grupy Ciech. Produkty o zauwazalnym wptywie sezonowosci to wyroby segmentu
agrochemicznego:

e nawozy sztuczne,

e surowce do produkcji nawozéw,

e $rodki ochrony roslin.

Koncentracja sprzedazy nawozow nastepuje na przetomie | i |l kwartatu oraz w Ill kwartale roku. Wynika to ze
zwiekszonego zuzycia do nawozenia pol w okresach wiosennym oraz jesiennym. Podobnie wiekszo$¢ preparatéw
srodkéw ochrony roslin jest zuzywana w pierwszej potowie roku, w okresie silnego wzrostu roslin, kiedy to
realizowane jest okoto 90% tacznej sprzedazy tych wyrobdw.

Ponadto, w zakresie segmentu sodowego istnieje sezonowy zwigzek pomiedzy poziomem sprzedazy niektorych
produktéw, a przebiegiem zimy. W przypadku chlorku wapnia i pozostatych produktéw (antyléd, mieszanka solno-
chlorkowa, sél wypadowa) ciepta zima ma bezposrednie przetozenie na spadek sprzedazy, natomiast w przypadku
soli ma to wptyw posredni.

W przypadku pozostatych produktéw poziom przychodéw i wynikéw finansowych Grupy w okresie roku obrotowego
nie podlega istotnym wahaniom sezonowym. Z tego tez wzgledu wplyw sezonowosci na wielko$¢ catkowitej
sprzedazy Grupy jest relatywnie niewielki.

4. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

W 2010 roku Grupa Ciech nie publikowata prognoz wynikéw na 2010 rok.

5. Czynniki wywierajace wptyw na wyniki Grupy Ciech, ze szczegélnym uwzglednieniem najblizszego
kwartatu

5.1  Czynniki zewnetrzne

Sytuacja w branzach odbiorcow produktéw Grupy Ciech w Polsce

Polska jest najwiekszym narodowym rynkiem zbytu Grupy Ciech. Do bezposrednich najwiekszych krajowych
odbiorcéw produktéw Grupy Ciech nalezg branze: wyrobow chemicznych i z tworzyw sztucznych, przemyst szklarski,
rolnictwo. Rozwdj tych sektorow gospodarki zalezy od koniunktury ekonomicznej w Polsce. Produkcja przemystowa w
cenach statych w ciggu pierwszych 3 miesiecy 2010 roku wzrosta o 9,4% w poréwnaniu do roku poprzedniego
(analogicznie w 2009 roku spadfa o 10,0%). Odpowiednio dynamika przemystu chemicznego wyniosta: w zakresie
produkcji chemikaliéw i wyrobéw chemicznych (bez farmaciji) - plus 9,5% oraz w zakresie produkcji wyrobow z gumy i
tworzyw sztucznych - plus 14,1%. W tym czasie produkcja wyrobéw farmaceutycznych wzrosta o 11,1%.

W 2009 roku odnotowano zdecydowane spowolnienie dotychczasowego tempa rozwoju gospodarczego Polski do
1,7% PKB (wobec 5% w 2008r. wg GUS). Dosy¢ wyraznie spadta jednak sprzedaz sektora chemicznego (o ok. 3%),
ktory zazwyczaj rozwija sie podobnie jak cata gospodarka.

W 2010 roku oczekuje sie niewielkiego przyspieszenia ekonomicznego rozwoju kraju i dynamiki PKB na poziomie
rzedu 2%-3%.

Koniunktura gospodarcza w Europie i na swiecie

Dziatalnos¢ Grupy Ciech opiera sie w znacznej czesci na sprzedazach produktéw chemicznych na rynkach
zagranicznych. Ich poziom i rentownos¢ sg zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na swiecie.
Ostabienie Swiatowej koniunktury gospodarczej wptywa zazwyczaj na obnizenie zapotrzebowania na surowce na
rynkach swiatowych, a tym samym na wysokos¢ realizowanych przez Grupe obrotéw eksportowych.

Wg prognoz CEFIC - Europejskiej Rady Przemystu Chemicznego (z listopada ub.r.) w roku 2009 zanotowano spadek
ogolnoswiatowego PKB o 2,5% z perspektywg ponownego wzrostu w 2010 roku o 2,2%. Analogiczne dynamiki PKB
dla Unii Europejskiej (27) wynosza: minus 4,2% w 2009 roku i plus 0,6% w 2010 roku. Nowsze prognozy innych
miedzynarodowych instytucji wskazuja, ze w skali globalnej mozna spodziewac¢ sie nawet lepszych dynamik (wg
MFW — plus 3,9% dla gospodarki $wiatowe;j).

Przewidywania CEFIC co do sektora chemicznego w UE wskazujg na spadek produkcji chemicznej bez farmacji o
12,4% w 2009 roku (wobec spadku o 4,5% w 2008 roku). Na 2010 roku prognozuje sig juz powr6t dodatniej dynamiki
tej produkcji na poziomie 4,7%. Wzrost zaktadany jest we wszystkich sektorach chemicznych wyodrebnianych przez
CEFIC. Podobng dynamike przewiduje sie takze dla globalnej produkcji chemicznej w 2010 roku (+4,6%, wg
American Chemistry Council).

Kondycja finansowa rolnictwa

Czesc¢ przychodow Grupy Ciech obejmujaca nawozy mineralne oraz srodki ochrony roslin realizowana jest w ramach
sprzedazy do sektora rolniczego. W opinii CIECH S.A. w perspektywie dtugoterminowej popyt na nawozy mineralne

35



W Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za | kwartat 2010 roku

w Polsce i Europy Srodkowo-Wschodniej powinien nadal rosnaé. Do istotnych czynnikéw, ktére sprzyjaja zwiekszeniu
zuzycia agrochemikaliow w Polsce, a wiec i popytu na produkty wytwarzane przez Grupe Ciech nalezg procesy
poprawiajace kondycje finansowg i rentownos$¢ produkcji rolnej, w tym: kwotowanie produkcji oraz doptaty
bezposrednie. Powinno sie to przetozy¢ na wzrost przychodéw Grupy Ciech. Brak natomiast istotnej poprawy w sile
nabywczej sektora rolniczego oznacza¢ moze stagnacje popytu na nawozy i srodki ochrony roslin, a przez to
stagnacje przychoddéw Grupy Ciech w zakresie produktéw agrochemicznych.

Wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej (IERIGZ) w 2009 roku nastgpita poprawa
rynkowych uwarunkowan krajowego rolnictwa w poréwnaniu do roku poprzedniego. Jakkolwiek okolicznosci te nie
pozwolity jeszcze znaczaco polepszy¢ sytuacji dochodowej rolnikdw wyraznie pogorszonej w 2008 roku. Od poczatku
br. warunki prowadzenia dziatalnosci rolniczej ponownie ulegaty pogorszeniu (wzrost cen srodkow produkgii,
wzmocnienie ztotego niesprzyjajace eksportowi). Syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie (SWKR) w marcu
2010 roku byt nieco nizszy niz przed rokiem (spadek z 99,9 do 99,6). Na kolejne kwartaty nie przewiduje sie szybkiej
poprawy uwarunkowan produkcji rolniczej w Polsce.

Koniunktura na rynku surowcowym

W ramach dziatalno$ci Grupy Ciech istotng cze$¢ obrotéw handlowych stanowi import surowcéw chemicznych do
Polski. Rynki surowcowe charakteryzujg sie duzg cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce
Swiatowej. Rosngce ceny surowcéw powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikow handlowych oraz stabngcy
popyt u odbiorcow. Z drugiej strony malejace ceny sa najczesciej oznaka stabngacego popytu i poczatkow
dekoniunktury. Utrzymanie stabilnego tempa wzrostu gospodarczego i stabilnych cen surowcéw chemicznych bedzie
miato pozytywny skutek na dziatalno$¢ handlowg CIECH S.A. w zakresie importu surowcéw. Znaczne wahania
popytu i cen spowodowane badz szybkim wzrostem gospodarczym badz stagnacjg gospodarczg beda negatywnie
oddziatywa¢ na dziatalno$¢ w zakresie obrotu surowcami chemicznymi przez CIECH S.A.

Wdrozenie systemu REACH

Zgodnie z wymaganiami rozporzgdzenia REACH Spétki Grupy Ciech produkujace substancje w ilosci powyzej 1000
ton/rok zamierzajg do grudnia 2010 roku dokona¢ rejestracji wiasciwej tych substancji, co pozwoli im kontynuowaé
wprowadzanie wiasnych produktéw na rynek. Spoétki realizujg prace przygotowawcze zwigzane z tym
przedsiewzieciem, biorg czynny udziat w forach wymiany informacji o substancjach, tworzonych przez podmioty
rejestrujgce te samg substancje, a takze w konsorcjach powotywanych w celu wspdlnego przedtozenia danych
rejestracyjnych. CIECH S.A. na biezgco monitoruje postepy prac w tym obszarze.

System handlu emisjami

Wszystkie spotki Grupy Ciech uczestniczace w systemie handlu emisjami dokonaty weryfikacji raportow rocznych
celem umorzenia uprawnien za rok 2009 (termin do 30 kwietnia br.). Spétki Vitrosilicon S.A. i Soda Polska Ciech Sp.
Z 0.0. przeprowadzity transakcje sprzedazy wygenerowanych w ubiegtym roku nadwyzek.

Relacje kursowe PLN/Euro

Sprzedaz eksportowa Grupy Ciech realizowana jest przede wszystkim w Euro. Silne Euro zwieksza opfacalnosé
sprzedazy eksportowej zaréwno Grupy Ciech jak tez innych producentéw z branzy chemicznej w Polsce. Zwieksza
tez wartosc¢ realizowanych przez CIECH S.A. obrotow handlowych dokonywanych na rzecz innych producentow. W
efekcie kurs walutowy EUR/PLN wptywa na zyskownos$¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy Ciech. W przypadku
natomiast umocnienia sie krajowej waluty w stosunku do Euro prawdopodobny jest spadek optacalnosci eksportu i
negatywny wptyw na wielko$¢ sprzedazy eksportowej realizowanej przez Grupe Ciech.

5.2  Czynniki wewnetrzne

Utrzymanie konkurencyjnosci kosztowej i jakosciowej
Konkurencyjno$¢ Grupy Ciech wynika z podstawowych rynkowych czynnikéw tj.: kosztéw, jakosci, ich bezposrednich
zrodet, dziatalno$ci marketingowej, pozycji na rynku. Najwazniejsze z nich sg nastepujgace:
» konkurencyjnos¢ kosztowa bazujgca na efektach wielkiej skali produkcji, specjalizacji, standaryzacji oraz
efektach doswiadczenia,
* przywodztwo jakosciowe oraz systemy sterowania jakoscig,
» konkurowanie oparte na sile rynkowej przedsiebiorstwa (pozycja lidera na rynku),
* przywodztwo kosztowe oraz dywersyfikacja.
Konkurencyjnos¢ firm w znacznym stopniu zwigzana jest z innowacyjnoscig. Podstawg konkurowania stajg sie wiec
innowacje technologiczne oraz produktowe. W ramach przyjetej strategii inwestycyjnej Spoétki Grupy Ciech wdrazajg
szereg innowacyjnych rozwigzan procesowych i produktowych.

Zobowigzania zwigzane z zakupem spotek ZACHEM S.A., Z.Ch. ,,Organika-Sarzyna” S.A., S.C. Uzinele Sodice
Govora - Ciech Chemical Group S.A. oraz Soda Deutschland Ciech.

Zgodnie ze zobowigzaniami wynikajacymi z Umow Prywatyzacyjnych dotyczacych ZACHEM S.A. i Z.Ch. ,Organika-
Sarzyna” S.A. na CIECH S.A. cigzg zobowigzania zwigzane gtéwnie z realizacjg pakietow inwestycyjnych,
gwarancjami pracowniczymi oraz opcjami odkupu udziatéw mniejszosci.

W umowie sprzedazy akcji ZACHEM S.A. wprowadzono "warunek ograniczajacy"”. Z jednostkowego Sprawozdania
Finansowego Spoitki sporzadzonego wg polskich zasad rachunkowosci liczony jest ,warunek ograniczajacy” jako
stosunek kapitatéw statych do aktywéw trwatych. Zgodnie z zapisami umowy wskaznik ten ma wzrasta¢ w
nastepujacy sposéb: w 2007 roku o 20 p.p. w stosunku do obliczonego na dzieh sprzedazy akcji tj. 20 grudnia
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2006r., a w kazdym kolejnym roku o kolejne 10 p.p. do 2010r. (taczny przyrost w latach 2007-2010 o 50 p.p.) Za
kazdy pefen p.p. ponizej wymaganego w danym roku wskaznika CIECH S.A. zaptaci do Nafty Polskiej S.A. kare w
wysokosci 150 tys. zt. Kazdy peften punkt procentowy powyzej 10 p.p. odchylenia od wymaganego wskaznika
oznacza kare 500 tys. zt.

Zawarty w dniu 23 grudnia 2009 Aneks Nr 1 okres$la, ze osiggniecie poziomu ,warunku ograniczajgcego”, dla ktérego
Umowa w dotychczasowym brzmieniu okreslata termin 31 grudnia 2009r. (+40 p.p.), nastgpi w terminie 31 grudnia
2010r., z tym Zze w przypadku nie dotrzymania nowo uzgodnionego terminu przez CIECH S.A., przystugiwa¢ bedzie
Nafcie Polskiej S.A. zaréwno kara umowna z tytutu nie osiggniecia ,warunku ograniczajacego” na koniec roku 2010r.
jak i kara umowna, jaka przystugiwataby z tytutu nie osiggniecia umownego poziomu na koniec 2009r., a ponadto
uzgodniono, ze osiggniecie poziomu "warunku ograniczajacego”, dla ktérego Umowa w dotychczasowym brzmieniu
okreslata termin 31 grudnia 2010r., nastgpi w terminie 31 grudnia 2011r.

W przypadku, gdy w terminie 31 grudnia 2010r. osiagniety zostanie poziom ,warunku ograniczajacego” zgodny z
pierwotnymi zapisami umownymi (j. +50 p.p.) ,warunek ograniczajacy” na dzien 31 grudnia 2011r. nie bedzie juz
badany oraz nie bedzie natozona kara za nieosiagniecie warunku ograniczajacego w 2009 roku. CIECH S.A. w razie
potrzeby udzieli wsparcia finansowego dla ZACHEM S.A. w celu zapewnienia spetnienia warunku ograniczajgcego.

Ponadto Grupa Soda Deutschland Ciech wykazuje w swoim bilansie zobowigzanie do odkupu Elektrocieptowni.
Elektrocieptownia zostata sprzedana 1 wrzesnia 1999 roku przez KWG GmbH (spétka zalezna od Soda Deutschland
Ciech) na rzecz VASA Kraftwerke - Pool za kwote 115,8 min EUR. KWG jest zobowigzana umownie do odkupienia
elektrowni 31 grudnia 2014 roku. KWG zachowuje réwniez opcje nabycia elektrowni, ktéra moze byé wykonana 1
stycznia kazdego roku w okresie trwania opcji, tj. do 31 grudnia 2014 roku. Na dzien 31 marca 2010 roku
zobowigzanie z tego tytutu wynosi 138 912 tys. zi.

Przedsiewziecia inwestycyjne oraz dziatania zwigzane z pozyskaniem dofinansowania z dostepnych srodkéw
pomocowych

W | kwartale 2010 sfinalizowano proces uzgadniania planéw inwestycji rzeczowych dla poszczegoélnych Spétek Grupy
- pierwotny plan wydatkow inwestycyjnych w 2010 roku opiewa na ponad 238 min zt (w tym ponad 80 min zt na
przedsiewziecia innowacyjne i rozwojowe, majgce na celu poprawe efektywnosci produkcji). W zaleznosci od sytuaciji
ptynnosciowej Grupy Ciech zakres rzeczowy naktadéw inwestycyjnych moze ulega¢ modyfikacji.

W | kwartale 2010 roku rozpoczeto kolejne etapy przedsiewzie¢ zmierzajgcych do optymalizacji kosztéw
operacyjnych w Grupie Ciech, poprzez wykorzystanie synergii i efektu skali.

Do konca | kwartatu 2010 roku zatwierdzono do dofinansowania kolejne dwa projekty realizowane w Grupie Ciech. W
sumie Grupa Ciech pozyskata dofinansowanie na realizacje o$miu projektéw z obszaru jej dziatalnosci, z czego dla
pieciu z nich podpisano umowy na dofinansowanie, natomiast dla trzech pozostatych projektow trwa proces
podpisywania umoéw. Dofinansowane projekty obejmujg przedsiewziecia inwestycyjne w obszarze ochrony
srodowiska, wdrazania nowych, innowacyjnych technologii wytwarzania kluczowych produktéw Grupy, a takze
prowadzenia prac badawczo — rozwojowych. Realizowany jest takze projekt szkoleniowo — doradczy dla pracownikow
Grupy Ciech. Laczna kwota przyznanych dotacji przekracza 130 min zt.
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6. Jednostki objete konsolidacja

Opis organizacji Grupy Ciech

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Ciech jest CIECH Spoétka Akcyjna obecnie z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 182, zarejestrowana pod numerem 0000011687 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Grupa Ciech jest grupg krajowych i zagranicznych spoétek produkcyjnych, dystrybucyjnych i handlowych dziatajacych
w branzy chemicznej. Wedtug stanu na dziern 31 marca 2010 roku skfadata sie z 58 podmiotéw gospodarczych,
w tym:
e jednostki dominujacej CIECH S.A.,
e 39 jednostek zaleznych, z tego:
- 23 jednostek zaleznych krajowych,
- 16 jednostek zaleznych zagranicznych,
e 15 jednostek stowarzyszonych krajowych,
e 2 jednostek stowarzyszonych zagranicznych,

e 1 jednostki wspoétkontrolowanej zagranicznej.

W sktad Grupy Ciech wchodzg jednostki zalezne i stowarzyszone bezposrednio tj. dla ktérych jednostka dominujaca
jest CIECH S.A., jak réowniez zalezne i stowarzyszone posrednio, dla kitdrych jednostkg dominujaca sg jednostki
bezposrednio zalezne od CIECH S.A.

Grupa Ciech prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym zwigzang ze sprzedazg produktow witasnych oraz
dziatalnos¢ handlowg zwigzang z obrotem towaréw. Dziatalno$¢ handlowa realizowana jest przede wszystkim przez
CIECH S.A. oraz krajowe i zagraniczne spotki handlowe zalezne od CIECH S.A., natomiast dziatalno$¢ produkcyjna
przez spotki zalezne od CIECH S.A. o charakterze produkcyjnym. Jednostka dominujaca nie posiada oddziatow.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2010 roku konsolidacjg objeto
spoftki przedstawione w ponizszym zestawieniu.
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Wykaz spétek konsolidowanych i wycenianych metoda praw wiasnosci w pierwszym kwartale 2010 oraz w okresie poréwnywalnym.

Nazwa Spo6tki/Grupy

Metoda konsolidacji na dzien
31.03.2010 oraz stopien zaleznosci
od CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na dzien
31.03.2009 oraz stopien zaleznosci
od CIECH S.A.

Przedmiot dziatalnosci

1) CIECH S.A.

Jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej zgodnie ze statutem
jest miedzy innymi: prowadzenie dziatalnosci gospodarczej obejmujacej
dziatalno$¢ handlowa, inwestycyjna, produkcyjng, ustugowa i operacje finansowe
ze szczegolnym uwzglednieniem dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego i
krajowego chemikaliami oraz dziatalno$ci z tym handlem zwigzanej. Spotka moze
prowadzi¢ dziatalno$¢ przedstawicielska na rzecz firm krajowych i zagranicznych.

2) ,POLFA” Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

— sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych,

— sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

— sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

— sprzedaz detaliczna artykutébw medycznych i ortopedycznych

Grupa CIECH FINANCE

3) CIECH FINANCE Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig

3.1.) Cheman S.A.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

Jednostka posrednio zalezna od CIECH
S.A. — konsolidowana metodg petng na
poziomie Grupy Ciech.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petng

Jednostka posrednio zalezna od CIECH
S.A. — konsolidowana metoda petng na
poziomie Grupy Ciech.

— prowadzenie projektéw dezinwestycyjnych dotyczacych zbednego majatku
trwatego (nieruchomosci)
— i aktywow finansowych (akgji i udziatéw spoétek kapitatowych)

— sprzedaz hurtowa i dystrybucja chemikalidw nieorganicznych statych i
organicznych statych,

— sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw do chemii gospodarcze;j,

— sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw kosmetycznych i farmaceutycznych,

— sprzedaz hurtowa i dystrybucja wypetniaczy, pigmentoéw, surowcow do farb i
lakierow,

— sprzedaz hurtowa i dystrybucja dodatkéw do zywnosci i pasz,

— sprzedaz hurtowa i dystrybucja kwasow, zasad i innych chemikaliéw ptynnych

Grupa SODA MATWY

4) SODA MATWY S.A.

4.1.) Soda Polska CIECH Sp. zo.0.

4.1.1) TRANSODA Sp. z 0.0.

4.2) Polskie Towarzystwo Ubezpieczen

Spétka Akcyjna

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla
metodg petng

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna od CIECH S.A.)

Jednostka zalezna pos$rednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka stowarzyszona posrednio z
CIECH S.A. - wycena metodg praw
wiasnosci na nizszym szczeblu.

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla
metodg petng

Jednostka dominujgca nizszego
szczebla (zalezna od CIECH S.A.)

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metoda petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metoda petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka stowarzyszona posrednio od
CIECH S.A. - wycena metodg praw
wiasnosci na nizszym szczeblu.

— produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
— sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

— wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

— ustugi transportowe w zakresie przewozow towarowych
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Nazwa Spo6tki/Grupy

Metoda konsolidacji na dzien
31.03.2010 oraz stopien zaleznosci
od CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na dzien
31.03.2009 oraz stopien zaleznosci
od CIECH S.A.

Przedmiot dziatalnosci

Grupa JANIKOSODA
5) JANIKOSODA S.A.

5.1) Polskie Towarzystwo Ubezpieczen
Spoétka Akcyjna

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla
metodg petng

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna od CIECH S.A.)

Jednostka stowarzyszona posrednio z
CIECH S.A. - wycena metodg praw
wilasnosci na nizszym szczeblu.

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla
metodg petng

Jednostka dominujgca nizszego
szczebla (zalezna od CIECH S.A.)

Jednostka stowarzyszona posrednio od
CIECH S.A. - wycena metodg praw
wiasnosci na nizszym szczeblu.

produkcja soli,

produkcja gazow technicznych,

produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych,
produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana

Grupa FOSFORY

6.) GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0.

6.1) ,AGROCHEM” Spotka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig - w
Dobrym Miescie

6.2) ,AGROCHEM” Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig — w
Cztuchowie

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metodg petng

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna od CIECH S.A.)

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metodg petng

Jednostka dominujgca nizszego
szczebla (zalezna od CIECH S.A.)

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metoda petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

produkcja nawozow sztucznych i zwigzkéw azotowych,

produkcja pozostatych chemikaliéw nieorganicznych,

produkcja pozostatych chemikaliow organicznych,

wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,

produkcja tworzyw sztucznych,

sprzedaz hurtowa zboza, nasion i pasz dla zwierzat,

ustugi przetadunkowe w oparciu o wtasng baze przetadunkowo-sktadowg

7) ,Alwernia” S.A.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
produkcja barwnikéw i pigmentéw,

produkcja chemikaliéw organicznych podstawowych pozostatych,
produkcja nawozow sztucznych i zwigzkéw azotowych,

produkcja gipsu,

produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody)

8) POLSIN PRIVATE LIMITED

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

wielobranzowa sprzedaz hurtowa i detaliczna na rynkach dalekowschodnich.

9) DALTRADE PLC.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petng

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petng

dystrybucja i sprzedaz hurtowa chemikaliéw na rynku brytyjskim

10) VITROSILICON Spétka Akcyjna

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petna.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna.

produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
produkcja szkfa gospodarczego i technicznego,

produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych

11) Przedsiebiorstwo Transportowo-
Ustugowe TRANSCLEAN Sp. z o.0.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna.

transport miedzynarodowy ptynnych chemikaliéw,
myjnia cystern samochodowych i kolejowych

12) Zaktady Chemiczne ,,Organika-
Sarzyna” S.A.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petna.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petna.

produkcja tworzyw sztucznych,
produkcja pestycydéw i pozostatych srodkéw chemicznych

Grupa ZACHEM

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metodg petng

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metodg petng

produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicznych pozostatych,
produkcja i sprzedaz tworzyw sztucznych,
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Nazwa Spo6tki/Grupy

Metoda konsolidacji na dzien
31.03.2010 oraz stopien zaleznosci
od CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na dzien
31.03.2009 oraz stopien zaleznosci
od CIECH S.A.

Przedmiot dziatalnosci

13) ZACHEM S.A.

13.1) ZACHEM UCR Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig

13.2) BORUTA - ZACHEM Kolor
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

(Spoétka powstata w wyniku potaczenia
spotek: BORUTA -KOLOR Sp. z
0.0.(spotka przejmowana) i ZACHEM
Barwniki Sp. z 0.0. (spotka
przejmujaca, ktéra byta wtaczona do
konsolidacji od grudnia 2006 roku)

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petna.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metoda petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna pos$rednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

— produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych,

— dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn
ogolnego przeznaczenia, gdzie indziej nie klasyfikowana

produkcja barwnikéw i pigmentow,

14) S.C. Uzinele Sodice Govora —
Ciech Chemical Group S.A.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petna.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petna.

produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych,

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych

Grupa Soda Deutschland Ciech

15.) Soda Deutschland Ciech GmbH

15.1.) Sodawerk Holding Stassfurt
GmbH

15.1.1.) Sodawerk Stassfurt
Verwaltungs GmbH

15.1.2) Sodawerk Stassfurt
GmbH&Co.KG

15.1.3) KWG GmbH

15.1.4) Kaverngesellschaft Stassfurt
GbmH

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metodg petng

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petng na nizszym
szczeblu

Jednostka zalezna pos$rednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu
Jednostka stowarzyszona posrednio z

CIECH S.A. - wycena metodg praw
wiasnosci na nizszym szczeblu.

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metodg petng

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng na nizszym
szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metoda petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna pos$rednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metoda petng na
nizszym szczeblu

Jednostka stowarzyszona posrednio od
CIECH S.A. - wycena metodg praw
wiasnosci na nizszym szczeblu.

produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej
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7. Skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy Ciech w pierwszym kwartale 2010, w tym w
wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W strukturze Grupy Ciech, w zakresie spotek, ktérych CIECH S.A. bezposrednio posiada akcje/udziaty, w pierwszym
kwartale 2010 roku nie zaszly zmiany powodujgce przemieszczenie spétek w strukturze, natomiast nastgpity
ponizsze zmiany:

CIECH FINANCE Sp. z 0.0.

= W dniu 8 stycznia 2010 roku Sad Rejonowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o 250 tys.
zt, poprzez ustanowienie 500 nowych udziatdw o wartosci 500 zt kazdy. Udziaty z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego objat CIECH S.A. dotychczasowy 100% Wspdlnik Spotki, w zamian za gotdwke. Udziat procentowy
CIECH S.A. pozostaje bez zmian. Powyzsze podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki nastgpito na NZW w
dniu 19 pazdziernika 2009 roku.

Chemiepetrtol GmbH (w likwidacji)

=  Wdniu 15 marca 2010 roku spétka Chemiepetrol GmbH (w likwidacji) z siedzibg w Hamburgu, zarejestrowana
od numerem HRB 33084 w Rejestrze Handlowym B, postanowieniem Sadu Rejonowego w Hamburgu zostata
wykreslona z Rejestru Handlowgo. Spétka Chemiepetrol GmbH zostata postawiona w stan likwidacji uchwatg
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 26 listopada 2007 roku. CIECH S.A. byt wiekszo$ciowym udziatowcem Spétki
(60% udziatéw w kapitale zaktadowym).

W strukturze Grupy Ciech, w zakresie spoétek, w ktérych CIECH S.A. posrednio posiada akcje/udziaty, w | kwartale
2010 roku zmiana objeta spdtke stowarzyszong z VITROSILICON S.A., Hute Szkta Wymiarki S.A. Spoétka
VITROSILICON S.A. zwiekszyta swo¢j udziat w kapitale zaktadowym HS Wymiarki S.A. do 36,19%, poprzez nabycie
od drobnych akcjonariuszy 12.841 akciji, stanowigcych 1.05% kapitatu zaktadowego.

8. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Z oswiadczen przekazanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace wynika, ze:
e Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu Spotki posiada 2 100 akcji CIECH S.A.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji CIECH S.A., ani akcji lub udziatéw w jednostkach
powigzanych.

9. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Z zawiadomieh otrzymanych w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych - Dz.U.
nr 184 poz.1539 z p6ézn. zm. wynika, iz nastepujacy Akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na walnych zgromadzeniach spotki:

= Skarb Panstwa - 10 270 800 akcji, co stanowi 36,68 % kapitatu zakladowego CIECH S.A.; liczba gtoséw 10
270 800, co stanowi 36,68% udziatu w ogolnej liczbie gloséw na WZ;

= Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” — 1 712 732, co stanowi 6,12% kapitatu zaktadowego CIECH
S.A.; liczba gtosow 1 712 732, co stanowi 6,12% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na WZ;

*» Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM) — 5498 875, co stanowi 19,64% kapitalu zaktadowego
CIECH S.A,; liczba gtoséw 5 498 875, co stanowi 19,64% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ:

w tym fundusz inwestycyjny Pioneer FIO (zarzadzany przez PPIM) — 5498 875, co stanowi 19,64% kapitatu
zaktadowego CIECH S.A; liczba gtosow 5 498 875, co stanowi 19,64% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

W dniu 15 kwietnia 2010 roku Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM), wykonujac umowe $wiadczenia
ustug w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartg miedzy Pioneer Pekao Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych SA a PPIM oraz dziatajac zgodnie z Art. 69 ust 1. pkt 1 Ustawy z 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184 poz 1539 z pézn. zm.), zawiadomit Spotke o wzroscie zaangazowania
do poziomu 19,64% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki CIECH S.A. w zakresie instrumentow
finansowych wchodzacych w skiad portfela Pioneer Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Pioneer FIO) utworzonego
przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (Towarzystwo). Powyzsza zmiana nastgpita
wytgcznie w wyniku przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych przez Towarzystwo w
subfundusze funduszu Pioneer FIO w nastepujacy sposob:
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1. Pioneer Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Pioneer Pieniezny subfundusz
funduszu Pioneer FIO;

2. Pioneer Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Pioneer Obligacji subfundusz
funduszu Pioneer FIO

3. Pioneer Obligacji Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatlcony w Pioneer Obligacji Plus
subfundusz funduszu Pioneer FIO

4. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Pioneer Stabilnego
Wzrostu subfundusz funduszu Pioneer FIO

5. Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Pioneer Zréwnowazony
subfundusz funduszu Pioneer FIO

6. Pioneer Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Pioneer Aktywnej Alokacji
subfundusz funduszu Pioneer FIO

7. Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Pioneer Akcji Polskich
subfundusz funduszu Pioneer FIO

8. Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w
Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego subfundusz funduszu Pioneer FIO.

Powyzsze przeksztatcenie miato miejsce 9 kwietnia 2010 roku i z tym dniem Pioneer FIO wstapit w prawa i obowigzki
przeksztatconych funduszy. Po zmianie w portfelu Pioneer FIO znajdowalo sie tacznie 5 498 875 akcji Spétki, co
stanowito 19,64% kapitatu zaktadowego. Z akgcji tych przystugiwato 5 498 875 gtoséw, co stanowito 19,64% ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Przed zmiang w portfelu Pioneer FIO znajdowato sie tacznie
32 035 akcji Spdtki, co stanowito 0,11% kapitatu zaktadowego. Z akcji tych przystugiwato 32 035 gtosoéw, co
stanowito 0,11% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

10. Rezerwy i odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow — dotyczy okresu 01.01.2010 — 31.03.2010

W pierwszym kwartale 2009 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Ciech ujete zostaty
nastepujace zmiany (utworzenie, wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych warto$é
aktywow.

Zwigkszenia rezerw w okresie 01.01.-31.03.2010 roku tys. zt
Rezerwa na podatek dochodowy 12 369
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 1850
Rezerwa na przewidywane straty 5
Rezerwa na ochroneg srodowiska 119

Rezerwa na restrukturyzacje -

Rezerwa na zobowigzania (koszty) -

Razem 14 343
Zmniejszenia (wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw w okresie 01.01.-31.03.2010 roku tys. zt
Rezerwa na podatek dochodowy 10 668
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 1894

Rezerwa na przewidywane straty -

Rezerwa na ochrone srodowiska 2 054
Rezerwa na restrukturyzacje 313
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 917
Razem 15 846

Zwiekszenia odpisow aktualizujacych aktywa

w okresie 01.01.-31.03.2010 roku ys. o
Odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych i prawnych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow -
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dtugoterminowych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 2322
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 916
Odpisy aktualizujgce warto$¢ dtugoterminowych aktywow finansowych 77
Odpisy aktualizujace wartos$¢ krotkoterminowych aktywoéw finansowych -
Razem 3315
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Zmniejszenia (wykorzystanie i rozwigzanie) odpiséw aktualizujacych aktywa

w okresie 01.01.-31.03.2010 roku ys. o
Odpisy aktualizujace warto$¢ wartos$ci niematerialnych i prawnych -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow 1617
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dtugoterminowych -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 5918
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 8 020
Odpisy aktualizujace warto$¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ krétkoterminowych aktywéw finansowych -
Razem 15 555
Zmiany aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tys. 7t
w okresie 01.01.-31.03.2010 roku

Zwiekszenie 386
Zmniejszenie 6 543
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11. Informacja dodatkowa do Sprawozdania z Pelinego Dochodu Grupy Ciech

Efekt podatkowy kazdego ze skladnikow Pozostatego Pelnego Dochodu Grupy Ciech

01.01.-31.03.2010

01.01.-31.03.2009

w tysigcach zlotych pozgzti?em Podatek opo':izg(ooevzmu poz;ztigem Podatek opo':izg(ooevzmu

Réznice kursowe z przewalutowania spotek zagranicznych 9 398 - 9 398 (19 452) - (19 452)
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 7 440 (1 405) 6 035 12170 (2 394) 9776
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 20 105 (2 268) 17 837 (4 185) 1690 (2 495)
Réznice kursowe z inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (17 220) - (17 220) - - -
Inne skfadniki pozostatego petnego dochodu - - - 68 - 68
Pozostaty peten dochéd netto 19 723 (3673) 16 050 (11 399) (704) (12 103)

Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w pozostalych dochodach ogétem

(Pv‘v’f;j;i'ayczez',z;‘y‘gschéd Brutto zmiana w okresie  01.01.-31.03.2010 | zmiana w okresie  01.01.-31.03.2009

Réznice kursowe z przewalutowania spotek zagranicznych 9 398 (19 452)
- wycena za okres biezacy 9 398 (19 452)

Aktualizacja wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 7 440 12170
- wycena do wartosci godziwej w okresie 7 440 12170

Roéznice kursowe z inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (17 220) -

- wycena do wartosci godziwej w okresie (17 220) -

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 20 105 (4 185)
- wycena do wartosci godziwej w okresie 26 556 (6 146)
- korekta reklasyfikacyjna zyskow/strat uwzglednionych do rachunku zyskéw i strat (6 451) 1961

Pozostate - - 68 68

Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw Petnego Dochodu (3673) (704)

- naliczony za okres biezacy (6 451) (981)

- korekta reklasyfikacyjna do rachunku zyskow i strat 2778 277

Pozostaty peten dochod netto 16 050 (12 103)
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12. Informacja o nabyciu i zbyciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku w Grupie Ciech dokonano nastepujacych transakcji zakupu i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych:

a) Srodki trwate, w tym:

b) Srodki c) Zaliczki na Rzeczowe
(wtysiacach ziotych) grunty, budynki, lokale i - urzadzenia srodki inne $rodki budowle  bodawis oty ramem
obiekty inzynierii ladoweyj i techniczne i transportu trwale
wodnej maszyny
ZAKUP | PRZYJECIA Z INWESTYCJI 16 082 908 13113 1331 729 24 569 40 651
CIECH S.A. 98 - 94 - 4 84 182
Grupa SODA MATWY 5578 3 5010 419 146 16 720 22 298
Grupa FOSFORY 443 68 354 - 21 636 1079
Alwernia S.A. 213 - - 200 13 0 213
VITROSILICON Spotka Akcyjna 826 33 374 - 419 605 1431
Polfa Sp. z 0.0. 160 - 10 130 20 124 284
Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. 209 163 39 - 7 2198 2407
Grupa ZACHEM 3672 541 3097 1 33 665 4337
PTU Transclean Sp. z o0.0. 4 - - 4 - 92 96
gfé#(fg;%?osu%dgi?m’“a ~ Ciech 3689 - 3158 531 - - 3689
Grupa Soda Deutschland Ciech 1190 100 977 46 66 3445 4635
SPRZEDAZ 4177 418 553 3051 155 - 4177
CIECH S.A. 12 - 9 - 3 - 12
Grupa SODA MATWY 7 - - 7 - - 7
Alwernia S.A. 111 - 29 82 - - 111
Cheman S.A. 21 - 19 - 2 - 21
VITROSILICON Spétka Akcyjna 48 23 25 - - - 48
Polfa Sp. z 0.0. 55 - - 55 - - 55
Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. 516 395 114 - 7 - 516
Grupa ZACHEM 2915 - 8 2907 - - 2915
5., Uz Sadcs Geora - it o : - -
Grupa Soda Deutschland Ciech 332 - 189 - 143 - 332

Zakupione rzeczowe aktywa trwate zostaty sfinansowane gtéwnie sSrodkami wtasnymi, kredytami inwestycyjnymi oraz w niewielkim stopniu leasingiem finansowym.
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13. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

w tysigcach ztotych 31.03.2010 31.12.2009

1. Naleznosci warunkowe - -
- otrzymanych gwaranciji i poreczen - -

- pozostatych naleznosci pozabilansowych - -

2. Zobowiagzania warunkowe 54 635 55 546
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 40 112 40127
- pozostatych zobowigzan pozabilansowych 14 523 15419
3. Inne 208 521 208 490
-inne 208 521 208 490
Pozycje pozabilansowe, razem 263 156 264 036

Na dzien 31 marca 2010 roku w Grupie Ciech nie wystgpity naleznosci warunkowe.

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na dzien 31 marca 2010 roku wyniosta 54 635 tys. zi, co oznacza spadek
o kwote 911 tys. zt w stosunku do stanu na dzierh 31 grudnia 2009 roku. Jest to spowodowane zaréwno spadkiem
wartosci udzielonych gwarancji i poreczen, jak i pozostatych zobowigzan pozabilansowych.

Zmiana pozostatych zobowigzan pozabilansowych w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2009 roku wynika ze
zmiany kursu walutowego EUR do przeliczenia w Grupie Soda Deutschland Ciech miedzy innymi wykazanej
potencjalnej rezerwy na rekultywacje stawdw, ktéra zostanie zawigzana w przypadku koniecznosci zastosowania
przepiséw gospodarki odpadami.

Nie nastgpity zadne zmiany na pozycji innych zobowigzah pozabilansowych, poza zmianami opisanymi w punkcie
6.10. niniejszego raportu.

14. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wedtug stanu na dzien 31.03.2010 roku.

141 CIECH S.A.

Zobowigzania CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne) zgtoszone do postepowania sadowego lub arbitrazowego
wg stanu na dzien 31.03.2010 roku.

Roszczenie Enapharm

Przedmiotem pozwu wniesionego w czerwcu 2004 roku przez Likwidatora firmy Enapharm w Algierii jest aktualnie
kwota 222 tys. USD (réwnowarto$¢ 637 tys. zt) stanowigca odszkodowanie za dostawe przez CIECH S.A. lekow w
latach 1985-1991, ktdre ulegty przeterminowaniu.

Zdaniem powoda, CIECH S.A. nie dokonat wymiany niesprzedanych przez odbiorce lekéw, ktére ulegly
przeterminowaniu — na przydatne do uzytku — do czego byt zobowigzany zgodnie z kontraktem. Natomiast CIECH
S.A. twierdzi, ze byl zwolniony z tego obowiazku, gdyz powdéd nie przekazywat naleznosci za sprzedane leki na rynku
algierskim; ponadto CIECH S.A. podniést zarzut przedawnienia roszczen Enapharmu.

W czerwcu 2007 roku zostata doreczona do CIECH S.A. opinia biegtego, z ktérej wynikato, ze wartos¢
reklamowanych lekéw wzrosta do kwoty 372 tys. USD (rownowartos¢ 1.068 tys. zt).

Opinia biegtego byta przedmiotem analizy ze strony CIECH S.A. w celu oceny jej wiarygodnosci i zgodnosci z
warunkami kontraktu kupna-sprzedazy. CIECH S.A. zakwestionowat ustalenia raportu biegtego sadowego
podnoszac zarzuty formalne i merytoryczne m.in., ze warto$¢ lekéw zgtoszonych przez Enapharm w terminie i
zgodnie z warunkami kontraktu stanowi tylko okoto 10% wartosci dochodzonej przez Enapharm kwoty. W listopadzie
2007r. sad algierski wydat korzystne dla CIECH S.A. postanowienie, w ktorym odrzucit dotychczasowy raport
biegtego stwierdzajac naruszenie przepiséw postepowania cywilnego. Réwnoczesnie sad nakazat przeprowadzenie
nowej ekspertyzy i wyznaczyt nowego biegtego zalecajac aby przy ponownym badaniu byt obecny przedstawiciel
pozwanej. Do dnia dzisiejszego likwidator Enapharmu nie zwrécit sie do biegtego o wyznaczenie terminu badania
lekow.

Sprawa toczy sie przed sadem algierskim. CIECH S.A. jest reprezentowany przez miejscowego adwokata, ktérego
nadzoruje renomowana kancelaria adwokacka w Paryzu. Sprawa w toku.

Na powyzsze zobowigzanie zostata utworzona w CIECH S.A. rezerwa w wysokosci 638 tys. zi.

Wierzytelnosci CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne)
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Wierzytelnosci zgloszone do postepowania sadowego lub arbitrazowego

Z tytutu zwrotu naleznosci za towar i innych, CIECH S.A. prowadzi pie¢ czynnych spraw cywilnych krajowych o
zaptate na taczng kwote 332 tys. zt. Na powyzsza nalezno$¢ Spoétka utworzyta odpis aktualizujacy w peinej
WYySOKOSCi.

Wierzytelnosci z tytulu postepowan upadilosciowych
Do krajowych postepowan upadfo$ciowych (dwadziescia sze$¢ postepowan) zostaty skierowane wierzytelnosci na
faczng kwote 8.271 tys. zt.
Do zagranicznych postepowan upadfosciowych CIECH S.A. zglosit wierzytelnosci w kwocie 315 tys. USD
(réwnowartos¢ 905 tys. zt.) oraz 508 tys. EURO (tgcznie réwnowartos¢ 1.962 tys. zt.) z czego najwiekszg pozycje
stanowig postepowania upadtosciowe:

e Chemapol — Praga ( 1.010 tys. z),

e  Euroftal N.V. Belgia ( 806 tys. z}),.

Rokowania, co do postepowan upadiosciowych sg niekorzystne z uwagi na to, ze wierzytelnosci CIECH S.A. nie
nalezg do uprzywilejowanych.
Spotka utworzyta odpis aktualizujacy na wszystkie toczace sie postepowania.

Wierzytelnosci z tytutu postepowan egzekucyjnych i uktadowych

W krajowych postepowaniach egzekucyjnych (siedemnascie postepowan) CIECH S.A. dochodzi od dtuznikéw kwoty
9.460 tys. zt.

Rokowania odnos$nie postepowan egzekucyjnych sa zréznicowane w zaleznosci od posiadanego majatku dtuznikéw.
W zagranicznym postepowaniu egzekucyjnym znajduje sie jedna sprawa wartosci 27 tys. EURO (réwnowartos¢ 104
tys. zt).

Na powyzsze naleznosci Spotka utworzyta odpis aktualizujacy w wysokosci 100 %.

Roszczenie Polskiej Zeglugi Morskiej

W dniu 31 grudnia 2009 roku, do CIECH S.A. wptynat pozew Polskiej Zeglugi Morskiej p.p. przeciwko CIECH S.A. o
zaptate odszkodowania w wysokosci 583 tys. USD (réwnowartos¢ 1.674 tys. z).

Pozew zostat oparty na art. 160 § 3 kodeksu morskiego, a dotyczy w ocenie powoda naleznego mu odszkodowania z
tytutu niewykonania przez CIECH S.A. w cato$ci Umowy czarterowej z dnia 15 pazdziernika 2007 roku na przewo6z
fosforytow do Maroka.

Sprawa toczy¢ sie bedzie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. Odpowiedz
na pozew zostata wniesiona w wyznaczonym przez sad terminie. Wyznaczono 3-ech arbitréw. Wyznaczono termin
pierwszej rozprawy na dzien 15 kwietnia 2010 roku. Na powyzsze roszczenie zostalo utworzone zobowigzanie
warunkowe w kwocie 1 674 tys. zi.

Roszczenie AVAS

W 2009 roku AVAS (panstwowa rumunska agencja prywatyzacyjna) zarzucita CIECH S.A. niedopetnienie
obowigzkow informacyjnych, wynikajacych z Umowy kupna akcji S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical
Group SA (Umowy Prywatyzacyjnej) i natozyt na CIECH S.A. kary umowne. AVAS ztozyt pozew do sadu przeciw
Ciech SA w tej sprawie. Salans — prawny petnomocnik CIECH S.A. - okreslit prawdopodobienstwo uznania przez
sad zarzutéw AVAS w pierwszej instancji (dwie instancje odwotawcze nie sg brane pod uwage na tym etapie):

e Za niedopetnienie przez CIECH S.A. obowigzkow informacyjnych, wynikajacych z para 13.2.1 Umowy
Prywatyzacyjnej w zakresie zarzutéw zagrozonych karami w USD (376 tys. USD + 10 tys. USD = 386 tys.
USD) - prawdopodobienstwo okreslono jako $rednie do wysokiego;

e  Za niedopetnienie przez CIECH S.A. obowigzkéw informacyjnych, wynikajacych z para 13.11 Umowy
Prywatyzacyjnej w zakresie zarzutéw zagrozonych karg w RON 1.669.334,23 - prawdopodobienstwo
okreslono jako niskie do $redniego;

e  Za niedopetnienie przez CIECH S.A. obowigzkéw informacyjnych, wynikajacych z para 15.4 Umowy
Prywatyzacyjnej w zakresie zarzutéw zagrozonych karg w RON 1.669.334,23 - prawdopodobienstwo
okreslono jako niskie.

W Swietle powyzszego, po raz kolejny podjeta zostata proba rozwigzania spraw spornych z AVAS na drodze
polubownej. Dnia 05.03.2010r. doszto do spotkania przedstawicieli CIECH S.A./Salans z przedstawicielami AVAS.
AVAS wyrazit gotowosc¢ osiggniecia porozumienia z CIECH S.A. odnos$nie spraw spornych/kar umownych na drodze
polubownej, z zastrzezeniem pewnych ograniczen prawnych. Do chwili obecnej sprawy te nie zostaly jeszcze
rozstrzygniete.

Na powyzsze zobowigzanie zostata utworzona w CIECH S.A. rezerwa w wysokosci 1 100 tys. zt oraz wykazano
zobowigzanie warunkowe w wysokosci 1 576 tys. zt.

Przy przeliczaniu zobowigzan wyrazonych w walucie obcej przyjeto kursy walut wg tabel NBP na dzieh 31.03.2010 r.

Kurs USD 2,8720 zt
Kurs EUR 3,8622 zt
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Inne sprawy prowadzone z udziatem CIECH S.A.
Sprawy dotyczace nieruchomosci potozonej w Warszawie przy up. Powazkowskiej 46/50.

1. Sprawa toczy sie przed Samorzgdowym Kolegium Odwotawczym w Warszawie pod sygnaturg akt
KOX/1596/Po/09. Pismem z dnia 22 grudnia 2008 r. (sygn. akt ZM.ZNO.722240-1V.3212/08/GL) Prezydent m.st.
Warszawy wypowiedziat CIECH S.A. dotychczasowg wysokosS¢ optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej, potoznej w Warszawie przy ul. Powazkowskiej 46/50, stanowigcej wtasno$¢ Skarbu
Panstwa, oznaczonej jako dziatka ewidencyjna 41 w obrebie 7-02-09 i ustalit z dniem 1 stycznia 2009 r. nowa jej
wysokos¢ na kwote 589.553,37 zi. W zwigzku z powyzszg aktualizacjg pismem z dnia 28 stycznia 2009 r.
CIECH S.A. wystapita do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie z wnioskiem o ustalenie, ze
aktualizacja optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu jest nieuzasadniona.

Zgodnie z posiadang informacjg na chwile obecng organ orzekajacy (j. Samorzadowe Kolegium Odwotawcze) nie
podejmuje zadnych czynnosci majgcych doprowadzié¢ do zakonczenia sprawy. CIECH S.A. zlecit w toku powyzszego
postepowania analize operatu szacunkowego bedacego podstawg do podwyzszenia optaty za uzytkowanie
wieczyste. Petnomocnik CIECH S.A. w marcu 2010 roku potrzymat wniosek z pazdziernika 2009 roku o zawieszenie
postepowania do czasu zakonczenia postepowania toczacego sie przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXV
Wydziat Cywilny pod sygnaturg akt XXV C 1388/09.

Na powyzsze zostata utworzona w CIECH S.A. rezerwa w wysokosci 394 tys. zt.

2. Sprawa toczy sie przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny pod sygnaturg akt XXV C
1388/09 (sygnatura akt postepowania przed SKO Kox/584/Po/04). Pismem z dnia 17.12.2003 roku, doreczonym
CIECH S.A. w dniu 06.01.2004 roku Prezydent miasta stotecznego Warszawy wypowiedziat ze skutkiem na dzien
31.12.2003 roku dotychczasowa wysokos$¢ optaty z tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej,
potoznej w Warszawie przy ul. Powazkowskiej 46/50, stanowigcej wtasnos¢ Skarbu Panstwa, oznaczonej jako
dziatka ewidencyjna 41 w obrebie 7-02-09. Ustalona na dzien 01.01.2004 roku optata wynosita 500.013,36 ziotych
(do chwili dokonania wypowiedzenia optata ta wynosita 25.834,35 ztotych). Na skutek ztozonego przez CIECH S.A
odwotania Samorzadowe Kolegium Odwotawcze zgodnie z orzeczeniem z dnia 09 stycznia 2009 r. (sygn. akt
KOX/584/Po/04) ustalito, ze od dnia 1 stycznia 2005 r. CIECH S.A. jako uzytkownik wieczysty dziatki ew. nr 41 jest
zobowigzany wnosi¢ optate roczng w kwocie w wysokosci 408.878,14 zi. Od powyzszego orzeczenia
Samorzadowego Kolegium Odwotawczego CIECH S.A. wniosta sprzeciw z dnia 29 stycznia 2009 r. do Sadu
Okregowego w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny za posrednictwem Samorzadowego Kolegium Odwotawczego.
Postanowieniem Sadu z dnia 10 marca 2010 roku dopuszczony zostat dowdd z opinii biegtego z zakresu wyceny
nieruchomosci a na dzien 7 kwietnia 2010 roku zaplanowane zostato przez biegtego przeprowadzenie ogledzin
opisanej powyzej nieruchomosci.

Na powyzsze zostata utworzona w CIECH S.A. rezerwa w wysokosci 1.687 tys. zt.

3. Sprawa toczy sie przed Samorzadowym Kolegium Odwotawczym w Warszawie pod sygnaturg akt
KOC/541/AR/10. (poprzednio przed organem Prezydentem m. st. Warszawy pod znakiem WAB-D-XVII-ZFR-7324-1-
1-10)Pismem z dnia 13 stycznia 2009 roku CIECH S.A. wystgpit do Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawa z
wnioskiem o ustalenie wysokosci optaty planistycznej, tj. w trybie art. 37 ust. 7 ustawy z dnia 27 marca 2003 roku o
planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym (Dz. U. 80 Nr 80, poz. 717 ze zm.) dla nieruchomosci potoznej w
Warszawie przy ul. Powazkowskiej 46/50, sktadajacej sie z dziatek potozonych w obrebie 7-02-09, oznaczonych (na
dzien sktadania wniosku) numerami: 19/6 (czes$¢), 45/1(czes¢), 38, 42, 43, 44 i 41. Decyzjq z dnia 8 stycznia 2010
roku nr 5/R/2010 (znak WAB-D-XVIII-ZFR-7324-1-1-10 optata ta ustalona zostata w wysokosci 1.687.000,00 ztotych.
Od powyzszej decyzji zostalo w dniu 1 lutego 2010 roku wniesione odwotanie do SKO w Warszawie (za
posrednictwem Prezydenta m. st. Warszawy). W dniu 12.04.2010 roku SKO uchylito zaskarzong decyzje w catosci i
przekazato sprawe do ponownego rozpoznania.

14.2 Spotki zalezne

Soda Polska CIECH Sp. z 0.0.

Wobec Soda Polska CIECH Sp. z o.0. nie zostaly zgloszone roszczenia mogace miec istotne znaczenie dla jej
dziatalnosci. Przy czym taczna kwota roszczen zgtoszonych wobec Grupy Soda Polska nie przekracza 1.100 tys. zt.
Przeciwko Soda Polska toczy sie jeden proces pracowniczy o wyptate réznicy za nagrode jubileuszowg w wysokosci
13 tys. zt.

taczna kwota wierzytelnosci (min. za towar) dochodzona w réznego rodzaju postepowaniach wynosi 26.771 tys. zt. Z
czego Soda Polska w kilkudziesieciu postepowaniach upadtosciowych dochodzi od diuznikéw naleznosci na faczng
kwote 870 tys. zt. Natomiast kwota wierzytelnosci zgtoszonych do postepowar egzekucyjnych wynosi 25.901 tys. zt.,
z czego najwieksza pozycje — faczng kwote 25.514 tys. zt stanowig wierzytelnosci wobec firmy PHU ,STARTER” B.
Lepiarz.

Soda Polska przejeta wierzytelnosci od JANIKOSODY S.A. i SODA MATWY S.A.. Jednakze postepowanie
prowadzone przed SR w Czestochowie o wyjawienie majatku nie wykazato Zzadnego majatku. Komornik
poinformowat o bezskutecznosci egzekucji z powodu duzego zadtuzenia i niemozliwosci zaspokojenia wierzycieli.
Wobec zadnej ze Spoétek wchodzacych w skifad grupy Soda Polska CIECH Sp. z 0.0. nie zostaly zgtoszone istotne
roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢ wptyw na ich dziatalnosc.

Grupa Soda Polska CIECH Sp. z 0.0 utworzyta rezerwe na wszystkie toczace sie postepowania w wysokosci 1.100
tys. zt.
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»VITROSILICON” Spotka Akcyjna

Spdtka nie odnotowata wobec niej roszczen (zobowigzan) mogacych mie¢ wplyw na prowadzong przez nig
dziatalno$¢ handlowa. Spoétka dochodzi od dtuznikow wierzytelnosci w postepowaniach sgdowych w tacznej kwocie
604 tys. zl, z czego najwiekszg pozycje stanowig postepowania egzekucyjne w wysokosci 426 tys. zt oraz
upadtosciowe w wysokosci 151 tys. zt.

,VITROSILICON” Spétka Akcyjna utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

»ALWERNIA” S.A.

Przeciwko ,Alwerni” S.A. nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace miec¢ istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci. ,Alwernia” S.A. dochodzi od dtuznikdéw z tytulu wierzytelnosci za towar i odszkodowan na drodze
sgdowej i egzekucyjnej w tacznej kwocie 402 tys. zt. W postepowaniach upadtosciowych dochodzona jest taczna
kwota wierzytelno$¢ w wysokosci 1.009 tys. zt.

Przeciwko Spoéice toczy sie jedno postepowanie o odszkodowanie z tytutu choroby zawodowej w wysokosci 43 tys.
zt. Spétka posiada réwniez naleznosé z tyt. zaliczki na poczet dostaw na kwote brutto 306 tys. zt z Z.Ch. WIZOW.
»Alwernia” S.A. utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

CHEMAN S.A.

Przeciwko Cheman S.A. nie zostaly zgloszone roszczenia (zobowigzania) majace istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci. Spotka Cheman S.A. dochodzi na drodze sgdowej wierzytelnosci od kilkudziesieciu swoich dtuznikéw z
tytutu prowadzonej dziatalnosci handlowej w tacznej kwocie 5.262 tys. zt z czego w postepowaniu sgdowym i
egzekucyjnym znajduje sie kwota 2.421 tys. zt., natomiast do postepowania upadiosciowego i uktadowego zostaty
zgtoszone wierzytelnosci na kwote 1.272 tys. zt.

Cheman S.A. utworzyt odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

Grupa FOSFORY

Wobec spdtek Grupy FOSFORY nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace miec¢ istotny wptyw na
wynik ich dziatalnosci handlowe;j.

Grupa FOSFORY dochodzi od kilkudziesieciu dtuznikbw w postepowaniach sadowych, egzekucyjnych i
upadtosciowych wierzytelnosci na tgczng kwote 6.049 tys. zt z czego najwiekszg kwote 3.282 tys. zt stanowig
wierzytelnosci zgtoszone do postepowan upadtosciowych uktadowych.

Na cato$¢ powyzszych naleznosci Grupa FOSFORY utworzyta odpis aktualizacyjny.

POLFA Sp. z 0.0.

Wobec Spotki CIECH, POLFA Sp. z 0. 0. nie toczg sie postepowania (roszczenia), ktére mogg mie¢ wptyw na wynik
jej dziatalnosci gospodarcze;.

Spétka dochodzi od dtuznikéw wierzytelnosci na taczng kwote 683 tys. USD (rownowartosé 1.963 tys. zt) i 794 tys.
EUR (réwnowarto$¢ 3.068 tys. zl) z tytutu naleznosci za towar. Natomiast kwota naleznosci dochodzona w
postepowaniach upadto$ciowych wynosi 246 tys. EUR (réwnowartos¢ 951 tys. zt) zas uktadowych wynosi 293 tys.
EUR (réwnowartos¢ 1.135 tys. zt.).

Spotka utworzyta odpis aktualizacyjny na toczace sie postepowania.

ZAKLADY CHEMICZNE ,,ORGANIKA-SARZYNA” Spétka Akcyjna

Wobec Z.Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. nie zostaty zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania), ktére moga mie¢
wplyw na wynik ich dziatalnosci handlowe;.

Z.Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. dochodzg od kilkunastu spétek krajowych tgcznej kwoty 2.641 tys. zt z tytutu
wierzytelnosci w postepowaniach sgdowych, upadtosciowych, egzekucyjnych i uktadowych. Najwieksza kwota 1.747
tys. zt jest dochodzona w postepowaniach upadfo$ciowych i uktadowych. W postepowaniach egzekucyjnych jest
dochodzona kwota 894 tys. zt.

Na wszystkie toczace sie postepowania spoétka utworzyta odpis aktualizacyjny.

Grupa ZACHEM

Wobec spotek Grupy ZACHEM nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania), ktére mogg mie¢ wplyw na wynik
ich dziatalnosci gospodarcze;.

Aktualnie najwiekszym roszczeniem zgtoszonym wobec ZACHEM SA jest sprawa z powodztwa U.M. Bydgoszcz o w
wydanie nieruchomosci potozonej przy ul. Torunskiej. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 1.094 tys. zt.

Wierzytelnosci Grupy ZACHEM dochodzone w sprawach gospodarczych, upadto$ciowych, egzekucyjnych i innych
sprawach sgdowych stanowig facznie kwote 13.920 tys. zt, z czego najwiekszg pozycje 10.933 tys. zt stanowig
postepowania upadtosciowe i uktadowe. W postepowaniach egzekucyjnych dochodzone sa wierzytelnosci w tgcznej
kwocie 1.249 tys. zt.

Przeciwko ZACHEM S.A toczy sie aktualnie jeden proces pracowniczy z powoddztwa bytego pracownika o wypfate
odszkodowania w wysokosci 20 tys. zt.

Grupa utworzyta odpis na wszystkie toczace sie postepowania w wysokosci 13.920 tys. zt.

Grupa Soda Deutschland Ciech

Wobec Grupy Soda Deutschland nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania), ktére moga mie¢ wptyw na wynik
ich dziatalnosci gospodarcze;j.

Przeciwko Spétce zostata wytoczona jedna sprawa z powodztwa VASA Kraftwerke-Pool GmbH&Co. o zaptate kwoty
5.228 tys. EUR (réwnowartos¢ 20.191 tys. zt) z tytutu zalegtych rachunkéw za energie w 2008 roku.
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Ponadto, przeciwko Spotce toczy sie jeden proces pracowniczy, z powddztwa bytego Cztonka Zarzadu Sadochem o
bezprawne wypowiedzenie umowy o prace. Powdd zada odszkodowania w wysokosci 1.400 tys. EUR (rownowartos¢
5.407 tys. zt.) wraz z odsetkami.

Na powyzsze zobowigzanie zostata utworzona rezerwa w wysokosci 600 tys. EUR.

S.C. UZINELE SODICE GOVORA - Ciech Chemical Group S.A.

Wobec Spéiki S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. nie zostaly zgtoszone roszczenia mogace
mie¢ wptyw na wynik dziatalnosci gospodarcze;.

Suma roszczen zgtoszonych wobec Spdtki wynosi 396 tys. RON (réwnowartos¢ 373 tys. zt), przy czym przeciwko
Spolce toczy sie 5 postepowan pracowniczych — o przywrdcenie do pracy, oraz jedno postepowanie o wyptate
dywidendy. S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. dochodzi w 20 postepowaniach
gospodarczych od réznych dtuznikéw wierzytelnosci w tacznej kwocie 128 tys. RON (réwnowartos¢ 121 tys. zt).
Ponadto, Spotka uczestniczy w 6 postepowaniach upadtosciowych opiewajacych na taczng kwote 83 tys. RON
(réwnowartos$¢ 78 tys. zt.) oraz w 38 postepowaniach z Florinem I. Balanem, gdzie dochodzi kwoty 2.036 tys. RON
(réwnowartos$¢ 1.923 tys. zt).

Spétka S.C. Uzinele Sodice Govora utworzyta na powyzsze zobowigzania odpis aktualizacyjny.

1 RON = 0,944 zt

15. Informacja o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W | kwartale 2010 roku w Grupie Ciech nie wystepowaty transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy na warunkach
innych niz rynkowe.

16. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezna, porgczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji.

Poreczenia i gwarancje udzielone

Kwota poreczonych o Charakter
kredytow ktére w Wa.r ur3k| fmar_\sowe na Podmiot, za _ powigzan
Nazwa podmiotu catosci lub okreslonej Okres na jaki Jakich udzielono ktérego istniejacych
ktéremu udzielono czesci zostaty udzielono uwpzozegfﬁ:r;izem zobowiazania mledsle(\CIECH
poreczenia poreczone poreczenia gecn’ P udzielone zostato A-a
wynagrodzenia spotki za poreczenie podmiotem
waluta w tvs. 2t udzielone poreczenie ktéry zaciagnat
tys. wiys. 2. kredyt
CIECH S.A.
Whiesienie optaty na rzecz
CIECH S.A. w wysokosci
do 17.05.2010
SEEZI?;LBSA“S: dszﬁ 3000 1% wartosci porgczenia + Cheman S.A. Jigﬂe c;t:a
3,5tys. zt + 2,5 tys. zt
+62,5 tys. zt
Whiesienie optaty na rzecz
do 17.05.2010 CIECH S.A. w wysokosci
SEEZI?;LBSAIQ}; dszﬁ 4000 1% wartosci porgczenia + Cheman S.A. Jiglr;oz:;tl;a
3,5tys. zt + 2,5 tys. zt + 40
tys. Zt
Whiesienie optaty na rzecz Jednostka
PKN ORLEN SA 1200 bezterminowo CIECH S.A. w wysokosci Cheman S.A. zalerna
1% wartosci porgczenia
Whniesienie opfaty na rzecz
CIECH S.A. w wysokosci
gg';g;\f/o SAI 2000 do 18.05.2010 1% wartosci poreczenia Cheman S.A Jednostka
Warszawie (od 2 min zt) + 10 tys. zt od o zalezna
podwyzszenia + 4 tys. zt. +
5 tys. zt. od prolongaty
Umowa porgczenia S.C.Uzinele Sodice
Citibank 12 000 - Govora — Ciech Jednostka
HANDLOWY EUR 46346 do028.082010  zawartazBankiem S i) Grogp zalezna
Handlowym Warszawa SA
. Jednostka
BANK PKO S.A. 40 000 do 30.04.2013 Poreczenie sptaty kredytu ~ ZACHEM S.A. e
zalezna
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Kwota poreczonych o Charakter
kredytow ktore w Warunki finansowe na ooy, 5o POWiaZahi
Nazwa podmiotu catosci Iup okreslonej OQOkres na jaki Ja "c:w l::zf;: zno ktorego '.St:'ejaé:ﬁ'ECCH
ktéremu udzielono czesci zostaty udzielono poreczen, : zobowiazania migdzy
N . uwzglednieniem . S.A.a
poreczenia poreczone poreczenia X L udzielone zostato -
wynagrodzenia spotki za oreczenie podmiotem
waluta w t 1 udzielone poreczenie pore ktéry zaciagnat
tys. wiys. zL kredyt
Do umowy kredytu z SODA
ggMMERZBANK 25000 EUR 96555 30.09.2014  23.01.2008 na kwote 75 DEUTSCHLAND  jedn. zalezna
min EUR CIECH GmbH
Razem CIECH S.A. 193 101

JANIKOSODA S.A.

Na czas trwania VITROSILICON”  Jednostka

BOS Poznan EUR 192 743 umowy Bez wynagrodzenia Spotka Akcyjna salesna
kredytowe;.
Razem JANIKOSODA S.A. 743
ZACHEM S.A.
Bank PEKAO S.A. 18160 do 31.08.2014 Nie wystepuja Spdika Wodna Brak
apusciska
. . Spotka Wodna
Nordea Bank 18 160 do 31.08.2014 Nie wystepuja Kapusciska Brak
Razem ZACHEM S.A. 36 320
Razem’ kwota poreczonych 230 164
kredytéw
taczna kwota Charakter
poreczonych Warunki finansowe na Podmiot. za powiazan
Nazwa podmiotu pozycze'k _ktore w o jakich udz@lono ktérego |_stn|ejqcych
. catosci lub Okres na jaki poreczen, z . . miedzy CIECH
ktéremu . - o . . zobowigzania
. okreslonej czesci udzielono uwzglednieniem . S.A.a
udzielono tat oreczenia wynagrodzenia sp6tki udzielone dmiot
poreczenia zostaly porgczone pore ynag ¢ p zostato podmiotem
za udzielone oreczenie ktory
walutaw tys. zt. poreczenia pore zaciagnat
tys. pozyczke
ZACHEM S.A.
Wojewoddzki
Fundusz Ochrony .
Zdrowia i 3632 do31.12.2011 Spdtka Wodna Brak
. apusciska
Gospodarki
Wodnej Torun
Razem ZACHEM S.A. 3632
Ra_zem kwota poreczonych 3632
pozyczek
taczna kwota Charakter
udzielonych Warunki finansowena . L powiazan
gw?rancjlwlal’sr]ych, jakich udzielono kt6re ’o istniejacych
Nazwa podmiotu  ktére w catosci lub Okres na jaki gwarancji wiasnych,z " gania miedzy CIECH
téremu udzielono okreslonej czesci udzielono uwzglednieniem via S.A.a
R tat o . s udzielone L
gwarancje Zostaty gwarancji wynagrodzenia spotki zostalo podmiotem za
gwarantowane za udzielone . ktorego zostata
. gwarancja .
waluta w gwarancje udzielona
tys. w tys. zt. gwarancja
CIECH S.A.
o S.C. Uzinele
Whiesienie optaty na Sodice Govora —
Citibank Romania  EUR 11587  do 26.05.2010 rzecz CIECHS AW o Chemical  Spotka zalezna
S.A. 3000 wysokosci 0,5%
o ; Group S.A. -
wartosci porgczenia. R :
umunia
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taczna kwota Charakter
udzit.e_lonych Warunki finansowe na Podmiot. za powiazan
gwarancji wiasnych, jakich udzielono Ktoredo istniejacych
Nazwa podmiotu  ktére w catosci lub Okres na jaki gwarancji wiasnych,z " sz]ania miedzy CIECH
téremu udzielono okreslonej czesci udzielono uwzglednieniem via; S.A.a
R o . L udzielone s
gwarancje zostaty gwarancji wynagrodzenia spotki zostato podmiotem za
gwarantowane za udzielone . ktérego zostata
. gwarancja X
waluta w gwarancje udzielona
tys. w tys. zh gwarancja
SG Equipment S.C. Uzinele
Leasing Polska" Sodice Govora —
Sp.zo.0.- EUR ; ; - ;
p.z 0.0. 6434 do 30.09.2011 - Ciech Chemical  Spotka zalezna
Warszawa 1666 Group SA. -
Rumunia
Wartos$¢ poreczenia
zostata oszacowana na
podstawie potrocznych
dostaw realizowanych w
Air Products, LLC USD oparciu o zawarty przez
oraz Air Products 110 572 2013 rok ZACHEM SA. w2004 Z5cHEMSA.  Spolka zalezna
Chemicals Europe 38 500 roku kontrakt,
B.V. aneksowany w
pazdzierniku 2007.
Warto$c¢ rocznych
dostaw wynosi 77 min
UsD
Gwarancja
GatX Rail Poland 61 234 30.10.2010 zabezpieczajaca— s pcHEMS A Spolka zalezna
Sp. z 0.0. umowa dzierzawy
cystern
S.C. Uzinele
ING Lease Zabezpieczenie Sodice Govora —
: 2237 8 639 30.04.2013 ptatnosci do umow Ciech Chemical  Spdtka zalezna
Romania IFN S.A. .
leasingowych Group S.A. -
Rumunia
Razem CIECH S.A. 137 466
POLFA Sp. z o0.0.
garsaw West Gate: 39 EUR 115 30.06.2010
p.z0.0.
Pharme_lae Centrale 2 EUR 8 bezterminowo
de Tunise
Razem POLFA Sp. z 0.0. 123
Razem kwota udzielonych 137 589

gwarancji

17. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych w Grupie Ciech

W okresie pierwszego kwartatu 2010 roku Grupa Ciech nie dokonywata emisji papieréw wartosciowych.

18. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W 2010 roku Zarzad CIECH S.A. nie planuje wyptaty dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. uchwatg z dnia 18 czerwca 2009 roku postanowito nie wyptacac

dywidendy z zysku CIECH S.A. za 2008 rok i przeznaczy¢ zysk w catosci na kapitat zapasowy Spoiki.
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19. Dzialalnosé¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy.

W pierwszym kwartale 2010 roku w Grupie Ciech nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

Na dzien 31 marca 2010 roku w Grupie Ciech Vitrosilicon Spotka Akcyjna wykazata w pozycji ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy” srodki trwate na kwote 500 tys. zt w tym:

= grunty — 368 tys. zi.

=  budynkii budowle — 132 tys. zt.

20. Informacja o niedotrzymaniu terminéw splaty dtugow lub jakimkolwiek naruszeniu warunkéw umowy
dotyczacej diugu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz do dnia jego publikacji nie wystapity przypadki naruszenia
warunkow splaty kapitatu ani odsetek z tytutu zobowigzan finansowych wykazanych w bilansie. Zadna z umoéw
kredytowych nie zostata postawiona w stan wymagalnosci.

Jednakze, wyniki osiggniete przez Grupe Ciech i niektére z jej spdtek zaleznych oraz inne zdarzenia wymienione
ponizej spowodowaty naruszenie warunkéw umow kredytowych, ktére zawierajg zapisy odnosnie wymaganego
poziomu odpowiednich wskaznikéw finansowych.

Zgodnie z wymogami MSR 1 naruszenie warunkéw umow kredytowych, ktére moze potencjalnie spowodowac
ograniczenie bezwarunkowej dostepnosci kredytow w okresie najblizszego roku powoduje koniecznosc
zakwalifikowania takich zobowigzan jako krétkoterminowe.

Zobowiazania krétkoterminowe

Grupa FOSFORY

W umowie zawartej z BRE Bankiem S.A. na kwote 18 500 tys. zt naruszono warunek utrzymania poziomu marzy
zysku ze sprzedazy oraz warunek utrzymania poziomu wskaznika biezacej ptynnosci.

21. Informacja o jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg oraz o jednostkach stowarzyszonych

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujacej kierowat sie kryterium istotnosci (zgodnie z
zatozeniami koncepcyjnymi MSSF) ich danych finansowych dla realizacji obowigzku prawdziwego i rzetelnego
obrazu sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy. Przyjeto zatozenie, ze podmioty, ktdrych
suma bilansowa i przychody netto ze sprzedazy oraz operacji finansowych sg nieistotne w stosunku do
analogicznych wielkosci jednostki dominujgcej, a ich dane taczne sg nizsze niz 5% odpowiednich wielkosci tacznych
(wszystkich spotek zaleznych w Grupie Ciech), sg nieistotne dla realizacji obowigzku wynikajacego z zastosowania
niniejszych standardéw.
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Przychody netto ze

Udzialy CIECH S.A. w sorzedazy towaréw i Zvsk / Strata Suma bilansowa Procent Procent sumy Stopien
Jednostki nie objete konsolidacja spoétce (bezposrednie P v y danej jednostki/ przychodéw CIECH bilansowej zaleznosci od
. L produktéw oraz netto x
+ posrednie) e Grupy A, CIECH S.A. CIECH S.A.
operacji finansowych
1) Chemia.com S.A. 100,00% 3699 142 4740 0,45% 0,24%  Spotka zalezna
2) Polcommerce Handel und o o o . .
Vertretungsgeselischaft m .b. H. 100,00% 2362 (65) 2770 0,29% 0,14%  Spotka zalezna
3) CIECH SERVICE Sp. z 0.0. 100,00% 2517 152 2940 0,31% 0,15%  Spotka zalezna
4) Nordiska Unipol Aktienbolag 97,78% 6129 (225) 7762 0,75% 0,39%  Spotka zalezna
5) Grupa POLFA
. Spotka zalezna
0, 0, 0,
5.1.) POLFA Hungaria Ltd, Wegry 100,00% 814 445 99 0,10% 0,00% posrednio
6) Grupa ALWERNIA
6.1.) ,ALWERNIA-FOSFORANY” o o o Spotka zalezna
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig 73,75% . . 50 0,00% 0,00% posrednio
6.2.) SOC-AL. o 69,88% 530 145 2850 0,06% 0,149 Spolkazalezna
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig posrednio
7) Grupa ORGANIKA - SARZYNA
7.1.) Z.D. ,ORGANIKA” Sp. z 0.0. 51,00% 1174 129 2793 0,14% 0,14% Sp°”;2|2‘z’f1;ed”'°
8) Grupa Soda Deutschland Ciech
8.1.Sodachem GmbH 100,00% 1642 - 3820 0,20% 0,199 SPoika posrednio
zalezna
taczna wartos¢ Jednostki nie objete konsolidacja Grupa Ciech (bez wytaczen) Udziat w %

Sum bilansowych 27 824 5668 240 0,41%
Erzychodow netto ze sprzedazy towarow i produktéw oraz operacji 18 867 1612 680 1.04%
finansowych
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Kierujac sie kryterium istotnosci (zgodnie z MSSF) Zarzad CIECH S.A, podjat decyzje o wylaczeniu ze skonsolidowanego sprawozdania nastepujacych podmiotéw stowarzyszonych.

Kapitat wtasny na

. Odpis Dite Przychody netto ze
Udziaty Udzialy CIECH Udziat w Wartosé aktualizuy ce U7ien31.12.2009  gpr7edazy towaréw _Suma Zysk /
- . . . - ogolnej > Ja roku : b bilansowa
Jednostki nie wyceniane metoda praw bezposrednie S.A. w spoice liczbi nabycia wartosé . i produktéw oraz . (strata)
. . - iczbie > przypadajacy e danej
wiasnosci CIECH S.A. w (bezposrednie+ - nabycia operaciji . . netto
. ? - gltoséw na y Grupie Ciech ) . jednostki
spétce posrednie). Wz p finansowych danej (tys. 2}) (tys. z})
(tys. zt) (tys. zl) (tys. zi) jednostki (tys. 1) ys.

CIECH S.A.
Suomen Unipol Oy 15,00% 24,78% 24,78% 132 - 1007 9818 14 920 385
Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. 50,00% 50,00% 50,00% 52 - 3) - 23 (15)
Grupa ORGANIKA -SARZYNA
Zaktady Chemiczne ,Silikony Polskie”

] o ) 5778 4210 20 878 -107
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - 30,00% 27,26% 5209 -
,Komunalna Biologiczna Oczyszczalnia Sciekéw —

] o ) (7 813) 657 14177 -19
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig” - 56,62% 51,45% 8 358 -
,Bud- Org” Sp. z 0.0. - 24,85% 22,59% 43 - 292 343 1359 -37
»,Gumokor- Organika” Sp. z 0.0. - 24,81% 22,54% 16 - 66 117 359 -35
,LORGANIKA — PROJEKT” Sp. z 0.0. - 24,49% 22,26% 18 18 10 88 191 -24
,DREWREM- ORGANIKA” Sp. z 0.0. - 24,14% 21,94% 8 8 -18 172 156 115
,EL- CHEM” Sp. z 0.0. - 24,73% 22,47% 92 - 289 760 2633 -237
,WOD-REM” Sp. z 0.0. - 24,94% 22,66% 146 - 298 968 2327 -269
,NS Automatyka” Sp. z 0.0. - 22,44% 20,39% 115 - 467 1111 2969 -74
Grupa ZACHEM
,BUDPUR” Spotka z ograniczong - 23,86% 20,84% 63 - 168 701 1017 2
odpowiedzialnoscig
Przedsiebiorstwo Transportowo Spedycyjne
»,TRANSCHEM” 903 769 5
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - 27,81% 24,29% 89 89 (146)
Zaktad Remontowo- Produkcyjny ,Metalpur”

762 1138 1

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - 24,52% 19,62% 26 - 179
Natural Chemical Products Sp. z 0.0. - 44,03% 38,46% 214 - 2188 6 046 13 371 12
Grupa Soda Deutschland Ciech
Kaverngesellschaft Stassfurt GmbH - 50,00% 50,00% 644 - 2470 1951 10 015 763
Grupa SODA MATWY
Zaklad_ C_Eospodarowama_ Popiotami Sp. z 0.0. ) 29.28% 29.24% 3347 ) 3769 B 45 510 (208)
(dawniej Hatra, Cement i Beton Sp. z 0.0.)
taczna wartosé - - - 18 572 115 24 627 28 607 131 811 258
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CIECH S.A. posiada dodatkowo akcje/udziaty jednostek nad ktérymi nastagpito ograniczenie lub utrata sprawowania kontroli:

—  Calanda Polska Sp. z o.0.- sp6tka w likwidacji, 95,70% udziatéw/gtoséw bezpos$rednio posiada CIECH S.A., spoétka nie
zostata wykazana w tabeli powyzej ze wzgledu na brak danych.

—  ZAO-Polfa Ciech, Rosja — spé6tka w upadtosci, 65,00 % udziatow/gtoséw bezposrednio posiada CIECH S.A.

—  Polsin-Karbid Sp. z o0.0. — spotka w upadtosci, 22,76% tgcznych udziatow/gtoséw posiada CIECH S.A., udziaty/gtosy
(bezposrednie +posrednie) poprzez CIECH S.A. i POLSIN PRIVATE LIMITED

—  K.Foster&Son Ltd. - utrata kontroli, 46,51%, udziaty/gtosy posrednie CIECH S.A. poprzez DALTRADE PLC

—  Polfa Nigeria - utrata kontroli, brak kontaktu ze spotkg, 20% udziat bezposredni CIECH S.A.

—  Zach-Ciech Sp. z o.0.- 35,65% udziatéw/gtoséw bezposrednio posiada CIECH S.A. , w dniu 24 stycznia 2006 roku Sad
Rejonowy w Katowicach ogfosit upadto$c¢ Spotki

—  Zakfad Gastronomiczno-Hotelowy ,MIREX” Sp. z o.0. — spétka w likwidacji, 27%, udziaty/gtosy posSrednie CIECH S.A.
poprzez ZACHEM S.A.

—  Spotkg stowarzyszong dla CIECH S.A. jest rowniez Polsin Overseas Shipping Ltd. Spétka nie przekazata danych
finansowych za | kwartat 2010 roku.

—  Spotkg stowarzyszong dla CIECH S.A. jest rowniez Huta Szkta Wymiarki S.A. Spétka nie przekazata danych finansowych za
| kwartat 2010 roku.

—  Ciech America Latina LTDA - jednostka zawiesita dziatalno$¢ z dniem 30.06.2009 roku.

—  KPG Kavernen-Projekt-Beteiligungsgesellschaft mbH — w likwidacji.

22. Uzgodnienie danych kapitalow wlasnych prezentowanych w sprawozdaniu za | kwartat 2009 roku do
danych prezentowanych obecnie.

Korekta Nr 1 - Korekta z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

W 2008 roku CIECH S.A. zawart transakcje pochodne obejmujace struktury opcyjne sktadajgce sie z nabytych opcji
put oraz wystawionych opcji call, ktére stanowi¢ mialy zabezpieczenie przysztych przychodéw ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych do EUR.

Biorac pod uwage zabezpieczajacy charakter tych instrumentéw w sensie ekonomicznym Zarzad CIECH S.A.
zdecydowat sie wyznaczy¢ czes$¢ zawartych transakcji pochodnych réwniez jako zabezpieczenie przychodow w
rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. W tym celu dokonano dekompozycji zawartych transakcji pochodnych na
instrumenty sktadowe i wyodrebniono z nich czesé stanowigcych strukture opcyjna (ztozenie nabytych opcji put oraz
wystawionych opcji call o réwnych nominatach oraz identycznych kursach wykonania w poszczegdlnych datach),
ktora jako syntetyczny kontrakt forward zostata desygnowana do rachunkowosci zabezpieczen. Pozostata czes¢
transakcji pochodnych, ktére nie weszly do struktury opcyjnej stanowigcej instrument zabezpieczajacy, traktowana
byta jako instrumenty przeznaczone do obrotu.

Pomimo zabezpieczajacego w sensie ekonomicznym charakteru tych transakcji, zgodnie z MSR 39 syntetyczne
kontrakty forward powstate w wyniku dekompozycji mogtyby byé wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen,
gdyby zostaty zawarte jako identyczne co do parametrow, ale odrebne w sensie prawnym transakcje. Zarzad ujat
skutki wyceny tej transakcji w sprawozdaniu finansowym/skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok
kwocie 70 934 tys. zt w pozycji ,Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen” zamiast w pozycji ,wynik
netto za rok 2008” Opinia do skonsolidowanego sprawozdania za 2008 zawierata zastrzezenia Audytora odnoszace
sie do tej kwestii.

W sprawozdaniu za 2009 rok Zarzad CIECH S.A. dokonat ponownej analizy zawartych transakcji w Swietle
zgodnosci z MSSF i podjat decyzje o skorygowaniu tego sprawozdania finansowego odnosnie opisanych powyzej
transakcji pochodnych. Popetniony btad wynikajacy z niewtasciwego zastosowania zasad MSR 39 spowodowat w
sprawozdaniu za 2008 rok znieksztatcenie wyniku finansowego oraz kapitatbw o kwoty przedstawione powyzej.
Podjeta przez Zarzad decyzja w zakresie interpretacji zapiséw MSR 39 miata na celu wyeliminowanie tych
nieprawidtowosci i skorygowanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 rok zgodnie z MSR 8.

W 2009 roku CIECH S.A. dokonat restrukturyzacji struktur opcyjnych zawartych w 2008 roku, co umozliwito
desygnowanie tych instrumentéw do rachunkowosci zabezpieczen, zgodnie z zasadami MSR 39.

Korekta Nr 2 - Korekta z tytutu odpisu na wartos¢ firmy

Dla potrzeb MSSF 8 Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. wydzielity dwa segmenty dziatalnosci - agrochemiczny i
organiczny (do tej pory miata trzy segmenty — agrochemiczny, organiczny i pozostata dziatalno$¢). Posiadana
wartos¢ firmy w CIECH S.A. byfa do tej pory testowana na utrate wartosci na poziomie catego przedsigbiorstwa, a nie
w podziale na segmenty dziatalnosci.

Zmiana segmentow dziatalnosci w wyniku wdrozenia MSSF 8 jest traktowana jako zmiana zasad rachunkowosci.
Poniewaz wszelkie zmiany wynikajace z wdrozenia MSSF 8 sa prezentowane retrospektywnie w zwigzku z tym
réwniez zmiana w zakresie wydzielenia nowych segmentéw i w konsekwencji nowych CGU zostata pokazana w
danych poréwnywalnych.

W wyniku przeprowadzenia testdw na trwatg utrate wartosci na poziomie poszczegdlnych segmentéw, w wynik roku

2008 zostata spisana warto$¢ firmy na poziomie segmentu organicznego, ktora powstata na zakupie
Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. w kwocie 15 496 tys. zt.
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Whplyw korekty btedow poprzednich okreséw wynikajacych z niewtasciwego zastosowania zasad MSR 39 w stosunku
do struktur opcyjnych desygnowanych pierwotnie do rachunkowosci zabezpieczen w 2008 roku oraz korekty odpisu
wartosci firmy na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2009 roku zostat zaprezentowany ponizej.

31.03.2009
prezentowany w Korekta Nr 1 Korekta Nr 2 31.03.2009
Rozsz&_erzonym Korekta z Spisanie wartosci prezentov_vany
. Skonsolidowanym 8 obecnie
w tysigcach ztotych Raporcie Gru tytutu firmy na Z.Ch. (jako dane
Ci p Py stosowania Organika Sarzyna .
iech za | kwartat . poréwnywalne)
2009 roku rachunkowosci
zabezpieczen
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 164 115 - - 164 115
Akcje wiasne - - - -
Kapl_ta’f z emisji akcji powyzej ich wartosci 151 328 ) ) 151 328
nominalnej
Elementy kapitatu dotyczace aktywow ) ) ) )
przeznaczonych do sprzedazy
Kapltal_z tytuI'u stosowania rachunkowosci (159 977) 116 716 ) (43 261)
zabezpieczen
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywoéw finansowych (13 109) - - (13 109)
Kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow ) ) ) )
trwatych
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 521 - - 78 521
Réznice kursowe z inwestycji netto w podmiocie ) } } )
zagranicznym
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek (70 416) ) ) (70 416)
podporzadkowanych
Zyski zatrzymane 686 945 (116 716) (15 496) 554 733
Kapl.ta1 yvlas_ny akcjonariuszy jednostki 837 407 } (15 496) 821 911
dominujacej
Udziaty mniejszosci 52 185 - - 52 185
Kapitat wtasny razem 889 592 - (15 496) 874 096
Zysk netto, w tym: 33189 (45782) - (12 593)
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 31918 (45 782) - (13 864)
Zysk netto akcjonariuszy mniejszo$ciowych 1271 1271
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IV. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe CIECH S.A. za | kwartat 2010
roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

1. Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat CIECH S.A.

w tysiacach zlotych 01.01.-31.03.2010* 01.01.-31.03.2009*
Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy 566 462 444 892
Koszty wiasny sprzedazy (484 823) (351 469)
Zyskl/strata brutto na sprzedazy 81639 93 423
Pozostate przychody operacyjne 565 543
Koszty sprzedazy (29 128) (26 976)
Koszty ogolnego zarzadu (16 620) (15 932)
Pozostate koszty operacyjne (1 649) (3 549)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 34 807 47 509
Przychody finansowe 34 786 82 588
Koszty finansowe (80 297) (137 900)
Przychody / Koszty finansowe netto (45 511) (55 312)
Zysk/strata przed opodatkowaniem (10 704) (7 803)
Podatek dochodowy (43) 1279
Zysk/strata netto (10 747) (6 524)
Zysk/strata netto za rok obrotowy (10 747) (6 524)
Zysk na jedna akcje (w ztotych):

Podstawowy (0,38) (0,23)
Rozwodniony (0,38) (0,23)

* W prezentowanym okresie oraz okresie poréwnywalnym w spéfce nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana
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2. Jednostkowe Sprawozdanie z Petnego Dochodu CIECH S.A.

01.01.-31.03.2010*
w tysigcach ztotych

01.01.-31.03.2009*

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana kontynuowana

Zyskl(strata) netto za rok obrotowy (10 747) (6 524)
Pozostaty Peten Dochéd Brutto 14 958 35156
Aktng fin?nsowe dostepne do sprzedazy (wycena ujeta w kapitale z 7308 12 604
aktualizacji wyceny)

Rachunkoqug zabezmeczep (wycena ujeta w kapitale z tytutu stosowania 7 560 29 552
rachunkowosci zabezpieczen)

Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw Petnego Dochodu (2 842) (6 679)
Pozostaty peten dochéd netto 12116 28 477
PELEN DOCHOD 1369 21953

* W prezentowanym okresie oraz okresie poréwnywalnym w spofce nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana
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3. Sprawozdanie z pozycji finansowej CIECH S.A.

w tysigcach zfotych 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 10 398 10 957 12 306
Prawo wieczystego uzytkowania - - -
Wartosci niematerialne 8 341 8750 8218
Nieruchomosci inwestycyjne 3699 3844 15744
Naleznosci dtugoterminowe 29 901 39741 43 155
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych wycenianych ) ) )
metoda praw wiasnosci

Pozostate inwestycje dtugoterminowe 1362 970 1376 023 1514 946
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 641 16 525 36 299
Aktywa trwale razem 1428 950 1455 840 1630 668
Aktywa obrotowe

Zapasy 30 511 26 313 15941
Inwestycje krotkoterminowe 70 543 87 883 81 345
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 427 5228 15776
Naleznosci handlowe i pozostate 388 883 355 300 456 192
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 947 46 445 16 577
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 541 311 521 169 585 831
Aktywa, razem 1970 261 1977 009 2216 499
PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny 164 115 164 115 164 115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 151 328 151 328 151 328
Elementy kapitatu dotyczace aktywow przeznaczonych do sprzedazy - - -
Kapitat z aktualizacji wyceny (3567) (9 559) (15 949)
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 76 199 76 199
Kapitat z tyt. stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen 43 037 36 913 18 267
Zyski zatrzymane 87 353 98 100 217 343
Kapitat wtasny razem 518 465 517 096 611 303
Zobowigzania

gﬁg?}\glé%zanla z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw 420 669 496 196 299 242
Swiadczenia pracownicze 1841 1776 1707
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) - - -
Inne zobowigzania dtugoterminowe 35 368 57 406 127 030
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 457 878 485 378 427 979
Kredyt w rachunku biezgcym - - -
iﬁjl)z?]\;vé?]zanla z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw 482 512 477 957 603 491
Zobowigzania handlowe i pozostate 507 460 492 572 564 691
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
s:;:$¥egkrotkotermlnowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i rezerwy 3046 4006 9035
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do } ) }
sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe razem 993 918 974 535 1177 217
Zobowiazania razem 1451 796 1459 913 1 605 196
Pasywa, razem 1970 261 1977 009 2216 499
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4. Sprawozdanie z Przeplywéw Pienieznych CIECH S.A.

w tysiacach ziotych 01.01-31.03.2010 01.01-31.03.2009
Przeplywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres (10 747) (6 524)
Amortyzacja 1338 1741
Utworzenie / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 3711 -
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 39 569 (76 262)
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (226) -
Zyski / straty ze sprzedazy $rodkéw trwatych (1) (19)
Odsetki i udziaty w zyskach 6 750 1407
Podatek dochodowy naliczony 43 (1279)
Wynik operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 40 437 (80 936)
Zmiana stanu naleznosci (24 023) (63 255)
Zmiana stanu zapasow (4 198) 1425
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 26 490 47 732
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych 4 18 049
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 38710 (76 985)
Odsetki zaptacone (12 859) (3174)
Podatek dochodowy zaptacony (1 200) (4 635)
Przeptywy z tytutu realizacji opciji - (42 377)
Woycena instrumentéw finansowych o charakterze pochodnym (25 401) 101 504
Inne korekty (w tym korekta prezentacyjna przeptywow z tytutu realizacji opcji) 887 42 377
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 137 16 710
Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy (in "+")

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1 26
Zbycie spoiki zaleznej 226 -
Zbycie inwestycji - -
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 601 751
Pozostate wptywy - 30 550
Wydatki (in "-")

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (873) (1 363)
Nabycie spétki zaleznej (po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych) - (65 418)
Nabycie innych inwestycji - -
Pozostate wydatki - (500)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (45) (35 954)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy (in "+"

Wplywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek 7 541 58 960
Wydatki (in "-")

Nabycie akcji wikasnych - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Dywidendy wyptacone udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (5647) (59 125)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1894 (165)
Przeptywy pienigezne netto, razem 1986 (19 409)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 46 446 32 085
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych (3 485) 3901
Srodki pieniezne na koniec okresu 44 947 16 577
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5. Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wiasnym CIECH S.A.

Kapitat z Elementy
isii akaii kapitatu Kapitat Kapitat z tytutu P I
. . ) Akcje emisjt axcjl dotyczace apl_ta z stosowania ozqsta e Zyski Kapitat

w tysigcach ztotych Kapitat akcyjny powyzej ich i aktualizacji - kapitaty

wiasne Wartosci aktywow wveen rachunkowosci reZEerWowWe zatrzymane wilasny razem

nominalnei przeznaczonych yeeny zabezpieczen
) do sprzedazy

Kapitat wtasny na dzien (poczatek okresu)
01/01/2010
Wykazane poprzednio 164 115 - 151 328 - (9 559) 36913 76 199 98 100 517 096
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekty btedéw poprzednich okreséw - - - - - - - - -
Kapiia) wtasny (po przeksztaiceniu) na dzien: 164 115 ; 151 328 ; (9 559) 36 913 76 199 98 100 517 096
Peten dochdéd dla roku 2010 - - - - 5992 6124 - (10 747) 1369
gf,ggfz*a'::)as"y na dzien (koniec okresu) 164 115 . 151 328 . (3 567) 43 037 76 199 87 353 518 465
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Kapitat z Elementy
o " kapitatu . Kapitat z tytutu
Akcje emisji akcji dotyczace Kapitat 2 stosowania Pozostate Zyski Kapitat
w tysigcach ztotych Kapitat akcyjny powyzej ich - aktualizacji - kapitaty
wiasne Wartosci aktywow wveen rachunkowosci rezerwowe zatrzymane  wilasny razem
nominalnei przeznaczonych yceny zabezpieczen
! do sprzedazy
Kapitat wtasny na dzien (poczatek okresu)
01/01/2009
Wykazane poprzednio 164 115 - 151 328 - (26 159) (70 934) 76 199 294 801 589 350
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekty btedéw poprzednich okreséw - - - - - 70934 - (70 934) -
Kaplial wiasny (po przekeztaiceniu) na dzled: 164115 - 151328 - (26159) - 76199 223867 589 350
Peten dochdd dla roku 2009 - - - - 16 600 36 913 - (125 767) (72 254)
gj‘,’;gfg&’:’?s“y na dzien (koniec okresu) 164 115 ; 151 328 ; (9 559) 36 913 76 199 98 100 517 096
. Elementy
K?P.'ta} z kapitatu . Kapitat z tytutu
w tysiacach ziotych Kapitatakeyiny  Akcle UL S doyozace SIS stosowania P Zyski Kapitat
ysia 4 P Y \wiasne P wa¥‘to é i aktywow wyeen J rachunkowosci reze?woelve zatrzymane  wilasny razem
nominalnei przeznaczonych yeeny zabezpieczen
! do sprzedazy
Kapitat wtasny na dzien (poczatek okresu)
01/01/2009
Wykazane poprzednio 164 115 - 151 328 - (26 159) (70 934) 76 199 294 801 589 350
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekty btedéw poprzednich okreséw - - - - - (70 934) - (70 934) -
oKf/'(’)':/az*(;’(")Las“y (po przeksztaiceniu) na dzien: 164 115 - 151 328 - (26 159) - 76 199 223 867 589 350
Peten dochdd dla roku 2009 - - - - 10 210 18 267 - (6 524) 21953
?f,';gfz*%?s"y na dzien (koniec okresu) 164 115 ; 151 328 ; (15 949) 18 267 76 199 217 343 611 303
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6. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego za | kwartat 2010 roku zakonczony
31 marca 2010 roku.

6.1. Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH SA w dniu 31 stycznia 2007 roku podjeto uchwate nr 4
w sprawie sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych wedtug MSSF/MSR. W zwigzku z podjetg
uchwatg od roku 2007 raporty Spoétki CIECH S.A. sg sporzadzone zgodnie z zasadami MSSF/MSR
z zastosowaniem wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych w polityce
rachunkowosci.

Szczegdtowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych zostaty zawarte w raporcie
CIECH S.A. za 2009 rok , przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 kwietnia 2010 roku.

Od 1 stycznia 2010 roku nastgpita zmiana prezentacji informacji o segmentach dziatalnosci, polegajaca na
wydzieleniu nowego segmentu dziatalnosci ,Funkcje Korporacyjne”. W ramach tego segmentu prezentowana jest
wszelka dziatalnos¢ CIECH S.A. zwigzana z realizacjg funkcji wspdlnych, ktére dotychczas dzielone byty
kluczami narzutu na poszczegdlne Dywizje. Zarzad CIECH S.A. podjat decyzje, ze taki sposdéb prezentowania
poszczegdlnych pozycji przychoddéw oraz kosztéw odzwierciedla przyjete rozwigzania zarzadcze oraz zapewnia
bardziej przejrzysta prezentacje, weryfikacje oraz ocene dziatalnosci i realizacji celéw sprzedazowo-
produkcyjnych dla kazdej z Dywizji (segmentu) oraz osobnych celéw np. redukcji kosztow dla struktur centralnych
realizujgcych funkcje wspdine zaréwno dla CIECH S.A., jak i catej Grupy. Ponadto w zwigzku z podpisang umowag
kredytow w segmencie ,Funkcje Korporacyjne” prezentowane bedg koszty finansowania Grupy. Powyzszg
zmiane prezentacji segmentéw CIECH S.A. zastosowata réwniez do danych poréwnywalnych.

6.2. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawiono dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére stanowig podstawe do wyliczenia podstawowego
oraz rozwodnionego zysku na jedna akcje.

w tys. zt 31.03.2010 31.03.2009

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy

jednostki dominujacej (10747) (6 524)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki ) }
dominujacej

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, zastosowany (10 747) (6 524)
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, zastosowany (10 747) (6 524)
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

w szt. 31.03.2010 31.03.2009
Srednia wazona liczba W}_/emltowar)ych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 28 000 000 28 000 000
podstawowego zysku na jedng akcje

Srednia waZona liczba wyemﬂowaqych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 28 000 000 28 000 000
rozwodnionego zysku na jedng akcje
6.3. Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Informacje dotyczace sezonowosci i cyklicznosci zostaly przedstawione w czesci Il pkt.3 rozszerzonego

skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Ciech za | kwartat 2010 roku.

6.4. Zmiany wartosci szacunkowych

Nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych.

6.5. Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych zostaty
przedstawione w czesci lll pkt.17 rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Ciech za | kwartat
2010 roku.

6.6. Informacja o wyptaconych dywidendach

Informacja o wyptaconych dywidendach =zostata przedstawiona w czesci Il pkt.18 rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Ciech za | kwartat 2010 roku.
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6.7. Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatalnosci

01.01.-31.03.2010

Krzemiany i

Pozostatla

Funkcje

W tysigcach ztotych Sodowy Agrochemiczny Organiczny Szklo dziatalnosé Korporacyjne RAZEM
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 201 971 26 031 197 139 51 887 79 - 477 107
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 14 613 60 209 13 563 866 104 - 89 355
Przychody, razem 216 584 86 240 210 702 52 753 183 - 566 462
Koszt wiasny sprzedazy (175 736) (79 448) (186 234) (43 357) (48) - (484 823)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 40 848 6792 24 468 9 396 135 - 81639
Koszty sprzedazy (15 915) (726) (6 317) (6 134) (36) - (29 128)
Koszty ogélnego zarzadu (1 014) (759) (1348) (1996) - (13 503) (16 620)
Wynik na zarzadzaniu nalezno$ciami (20) - 19 - (497) - (498)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej - - - - (586) - (586)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 23 899 5307 17 822 2 266 (984) (13 503) 34 807
Saldo réznic kursowych i odsetek od
rozrachunkéw handlowych (8 954) (3 424) (18 349) (3 633) (92) - (34 452)
Koszty finansowania - - - - - (8 792) (8 792)
Wynik na dziatalnosci finansowej } ) } ) } 2 267) 2 267)
(nieprzypisane do segmentow)
Zysk/strata przed opodatkowaniem 14 945 1883 (527) (1 367) (1 076) (24 562) (10 704)
Podatek (43)
ysk/strata netto
Zysk/ t 10 747
Zysk dotyczacy dziatalnosci zaniechanej -
Zysk/strata netto za rok obrotowy (10 747)
Amortyzacja 3 1 4 1 - 1329 1338
EBITDA 23902 5308 17 826 2267 (984) (12 174) 36 145
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01.01.-31.03.2009

Krzemiany i

Pozostatla

Funkcje

W tysigcach ztotych Sodowy Agrochemiczny Organiczny Szkio dziatalnosé Korporacyjne RAZEM
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 236 496 19 239 112 465 17 768 24 - 385992
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 15 629 34 101 7705 560 905 - 58 900
Przychody, razem 252 125 53 340 120 170 18 328 929 - 444 892
Koszt wiasny sprzedazy (178 243) (49 366) (108 023) (15 106) (731) - (351 469)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 73 882 3974 12147 3222 198 - 93 423
Koszty sprzedazy (17 757) (715) 6 911) (1 542) (51) - (26 976)
Koszty ogdlnego zarzadu (245) (105) (246) (197) - (15 139) (15 932)
Woynik na zarzadzaniu naleznos$ciami (483) - (572) - - - (1 055)
Woynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (1 404) (4) (22) (1) 452 (972) (1 951)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 53 993 3150 4 396 1482 599 (16 111) 47 509
Saldo réznic kursowych i odsetek od
rozrachunkéw handlowych (7 294) (1 722) (10 095) (120) (130) - (19 361)
Koszty finansowania - - - - - (7 218) (7 218)
Wynik na dziatalnosci finansowej ) } } ) ) (28 733) (28 733)
(nieprzypisane do segmentow)
Zysk/strata przed opodatkowaniem 46 699 1428 (5 699) 1362 469 (52 062) (7 803)
Podatek 1279
Zysk/strata netto (6 524)
Zysk dotyczacy dziatalnosci zaniechanej -
Zysk/strata netto za rok obrotowy (6 524)
Amortyzacja 28 1 28 2 - 1682 1741
EBITDA 54 021 3151 4424 1484 599 (14 429) 49 250
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. . Krzemiany i Pozostata Funkcje
31.03.2010 Sodowy Agrochemiczny Organiczny Szklo dziatalnosé Korporacyjne RAZEM
Rzeczowe aktywa trwate 21 8 33 10 - 10 326 10 398
Wartosci niematerialne i prawne 17 6 27 8 - 8 283 8 341
- wartos$¢ firmy - - - - - - -
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych - - - - - - -
Zapasy 10 024 8 632 11 855 - - - 30 511
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 146 484 26 770 113 730 16 534 - - 303 518
Pozostate aktywa - - - - - 1 617 493 1 617 493
Aktywa, razem 156 546 35416 125 645 16 552 - 1 636 102 1 970 261
. . Krzemiany i Pozostata Funkcje
31.03.2010 Sodowy Agrochemiczny Organiczny Szklo dziatalnosé Korporacyjne RAZEM
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 190 106 57 264 126 724 12 336 1245 - 387 675
Pozostate zobowiazania - - - - - 1 064 121 1 064 121
Zobowiazania, razem 190 106 57 264 126 724 12 336 1245 1 064 121 1 451 796
. . Krzemiany i Pozostata Funkcje
31.03.2009 Sodowy Agrochemiczny Organiczny Szkio dziatalnosé Korporacyjne RAZEM
Rzeczowe aktywa trwate 200 6 200 15 - 11 885 12 306
Wartosci niematerialne i prawne 133 4 134 10 - 7937 8218
- wartos$¢ firmy - - - - - - -
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych - - - - - - -
Zapasy 10019 2819 3103 - - - 15 941
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 174 982 13013 118 704 5674 4 290 - 316 663
Pozostate aktywa - - - - - 1 863 371 1 863 371
Aktywa, razem 185 334 15842 122 141 5699 4290 1 883193 2 216 499
. . Krzemiany i Pozostata Funkcje
31.03.2009 Sodowy Agrochemiczny Organiczny Szkio dziatalnosé Korporacyjne RAZEM
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 181 847 37 486 87 560 3941 47 - 310 881
Pozostate zobowigzania - - - - - 1 294 315 1 294 315
Zobowiazania, razem 181 847 37 486 87 560 3941 47 1 294 315 1 605 196
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31.03.2010
. . . Krzemiany i Pozostata Funkcje
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny Agrochemiczny Szkio dziatalnosé Korporacyjne Razem
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 23 81 - 729 4 361 5194
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 3 100 - 3 35 141
31.03.2009
. . . Krzemiany i Pozostata Funkcje
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny Agrochemiczny Szklo dziatalnosé Korporacyjne Razem
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 485 574 - - 98 1157
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 3 1 1 - 171 176
Segmenty geograficzne
31.03.2010
W tysigcach ztotych Polska Unia Europejska szostata Afryka Azja Pozqstale RAZEM
uropa regiony
Aktywa segmentu razem 1 203 415 691 705 27 324 10 459 33023 4 335 1 970 261
31.03.2009
W tysigcach ztotych Polska Unia Europejska szosta#a Afryka Azja Pozo_stale RAZEM
uropa regiony
Aktywa segmentu razem 1 168 274 992 774 22 427 9 26 124 6 891 2 216 499
Przychody netto ze sprzedazy 242 444 141 440 6 964 1595 42 350 10 099 444 892
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6.8. Informacje o istotnych zdarzeniach po zakonczeniu | kwartalu 2010 roku, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w prezentowanym raporcie okresowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po zakonczeniu | kwartatu 2010 roku, ktére nie zostaty odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku.

6.9. Informacje o zmianach w strukturze jednostki

W okresie | kwartatu 2010 roku zanotowano nastepujace zmiany w portfelu posiadanych udziatéw/akcji:

CIECH FINANCE Sp. z o0.0.

e W dniu 8 stycznia 2010 roku Sad Rejonowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o 250
tys. zt, poprzez ustanowienie 500 nowych udziatow o wartosci 500 zt kazdy. Udziatly z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego objat CIECH S.A. dotychczasowy 100% Wspdlnik Spotki, w zamian za gotéwke. Udziat
procentowy CIECH S.A. pozostaje bez zmian. Powyzsze podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki
nastapito na NZW w dniu 19 pazdziernika 2009 roku.

Chemiepetrtol GmbH (w likwidacji)

e W dniu 15 marca 2010 roku spdtka Chemiepetrol GmbH (w likwidacji) z siedzibg w Hamburgu,
zarejestrowana od numerem HRB 33084 w Rejestrze Handlowym B, postanowieniem Sadu Rejonowego w
Hamburgu zostata wykreslona z Rejestru Handlowgo. Spotka Chemiepetrol GmbH zostata postawiona w
stan likwidacji uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 26 listopada 2007 roku. CIECH S.A. byt
wigkszosciowym udziatowcem Spétki (60% udziatoéw w kapitale zaktadowym).

6.10. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE

) 31.03.2010 31.12.2009

w tysigcach ztotych
1. Naleznosci warunkowe - -
2. Zobowiagzania warunkowe 330 567 344 799
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych 330 567 344 799
- udzielone gwarancje i poreczenia 330 567 344 799
3.Inne 27 650 27 619
- inne poreczenia handlowe 9400 9400
-inne 18 250 18 219
Pozycje pozabilansowe, razem 358 217 372 418

Na dzien 31.03.2010 w CIECH S.A. nie wystapity nalezno$ci warunkowe.

Wartos¢ zobowigzan warunkowych i innych zobowigzan pozabilansowych na dzieh 31 marca 2010 roku wyniosta
358 217 tys. zt co oznacza spadek w stosunku do grudnia 2009 roku o kwote 14 201 tys. zt.
Gtéwna przyczyna tej roznicy to wygasniecie gwarancji za zobowigzania spoétki zaleznej ZACHEM S.A. w wysokosci
4 500 tys. zt
Pozostata réznica wynika ze zmian wartosci kursow waluty przyjetych do wyceny zobowigzan.
Inne zobowigzania warunkowe na kwote 18 250 tys. zt obejmuja:
« zobowigzanie warunkowe w wysokosci 1 674 tys. zt w zwigzku z roszczeniami Polskiej Zeglugi Morskiej,
e zobowigzanie warunkowe w wysokosci 15000 tys. zt z tytulu nie osiagniecia okreslonej wysokosci
wskaznika zawartego w umowie zakupu akcji ZACHEM S A,
e zobowigzanie warunkowe w wysokosci 1 576 tys. zt w zwigzku z niedopetnieniem przez CIECH S.A.
obowigzkow informacyjnych, wynikajacych z umowy z AVAS na zakup S.C. Uzinele Sodice Govora-Ciech
Chemical Group.
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6.11. Informacja na temat odpiséw aktualizujacych wartosé aktywoéw oraz rezerw za okres objety
sprawozdaniem tj. od 01.01. — 31.03.2010

01.01.-31.03.2010

Stan na poczatek

Zwigkszenie

Zmniejszenie

Stan na koniec

w tysigcach ztotych okresu okresu

Rzeczowe aktywa trwate 238 - - 238
Nieruchomosci inwestycyjne 14 687 - - 14 687
Inwestycje dtugoterminowe 86 296 43 - 86 339
Zapasy 168 342 4 506
Naleznosci 25100 754 1005 24 849
Inwestycje krotkoterminowe 196 673 4 055 43 200 685

01.01.-31.03.2010

Stan na poczatek

Zwiekszenie

Zmniejszenie

Stan na koniec

w tysigcach ztotych okresu okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 21 397 - 5491 15 906
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, 5181 3531 2319 6393
premie, rekompensaty i podobne

Rezerwa na przewidywane straty 3880 5 65 3820
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 3699 652 1584 2767

w tysigcach ztotych

Stan na poczatek
okresu

Zwigkszenie

Zmniejszenie

Stan na koniec
okresu

Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

37 922

8375

29 547
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6.12. Informacja dodatkowa do Sprawozdania z Petnego Dochodu CIECH S.A.

Efekt podatkowy kazdego ze skladnikow Pozostatego Pelnego Dochodu Grupy Ciech

01.01.-31.03.2010

01.01.-31.03.2009

w tysigcach zZlotych Przefi Netto po ) Przes:l Netto po )
podatkiem Podatek opodatkowaniu podatkiem Podatek opodatkowaniu
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 7 398 (1 406) 5992 12 604 (2 394) 10 210
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 7 560 (1 436) 6124 22 552 (4 285) 18 267
Pozostaty peten dochéd netto 14 958 (2842) 12 116 35156 (6 679) 28 477

w tysigcach ztotych
Pozostaty Peten Dochéd Brutto

zmiana w okresie 01.01.-31.03.2010

zmiana w okresie

01.01-31.03.2009

Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - 7 398 - 12 604
- wycena do wartosci godziwej w okresie 7 398 - 12 604 -
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - 7 560 22 552
- wycena do wartosci godziwej w okresie 24 584 26 374
- korekta reklasyfikacyjna zyskow/strat uwzglednionych do rachunku zyskoéw i strat (17 024) (3 822)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw Petnego Dochodu - (2 842) - (6 679)
- naliczony za okres biezacy (6 077) - (7 405) -
- korekta reklasyfikacyjna do rachunku zyskow i strat 3235 - 726 -
Pozostaty peten dochod netto 12116 28 477
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6.13. Informacja o rozwigzaniu wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Spotka CIECH S.A. nie tworzyta rezerw na koszty restrukturyzaciji.

6.14. Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych oraz poczynionych zobowigzaniach na
rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

01.01.-31.03.2010 . . . .
Grunty, budynki, lokale = Urzadzenia Srodki Inne Srodki
) i obiekty inzynierii techniczne i transportu srodki trwate w Razem
w tysiqcach ztotych ladowej i wodnej maszyny P trwate budowie
Zakup - 94 - 4 84 182
Zbycie - 9 - 3 - 12

CIECH S.A. dokonat zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i w calosci zostaty one sfinansowane ze $rodkéw
wihasnych Spoiki.

01.01.-31.03.2009 . . . .
Grunty, budynki, lokale = Urzadzenia Srodki Inne Srodki
) i obiekty inzynierii techniczne i transportu srodki trwate w Razem
w tysigcach zfotych ladowej i wodnej maszyny P trwate budowie
Zakup - 683 4 6 - 693
Zbycie - 1121 74 1 558 1754

CIECH S.A. dokonat zakupu rzeczowych aktywow trwatych i w catosci zostaly one sfinansowane ze s$rodkow
wihasnych Spoiki.

6.15. Sprawy sadowe

Zobowigzania CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne) zgtoszone do postepowania sadowego lub arbitrazowego
wg stanu na dzien 31.03.2010 roku.

Informacja zostata przedstawiona w czesci lll pkt.14.1 rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Ciech za | kwartat 2010 roku.

6.16. Informacja o korektach btedéw poprzednich okreséw

Korekta z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

W 2008 roku CIECH S.A. zawart transakcje pochodne obejmujace struktury opcyjne sktadajgce sie z nabytych opcji
put oraz wystawionych opcji call, ktére stanowi¢ miaty zabezpieczenie przysztych przychodéw ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych do EUR.

Biorac pod uwage zabezpieczajacy charakter tych instrumentéw w sensie ekonomicznym Zarzad CIECH S.A.
zdecydowat sie wyznaczy¢ czes¢ zawartych transakcji pochodnych réwniez jako zabezpieczenie przychodow w
rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. W tym celu dokonano dekompozycji zawartych transakcji pochodnych na
instrumenty sktadowe i wyodrebniono z nich cze$¢ stanowigcych strukture opcyjna (ztozenie nabytych opcji put oraz
wystawionych opcji call o rbwnych nominatach oraz identycznych kursach wykonania w poszczegdlnych datach),
ktéra jako syntetyczny kontrakt forward zostata desygnowana do rachunkowo$ci zabezpieczen. Pozostata czesé
transakcji pochodnych, ktére nie weszly do struktury opcyjnej stanowigcej instrument zabezpieczajacy, traktowana
byta jako instrumenty przeznaczone do obrotu.

Pomimo zabezpieczajacego w sensie ekonomicznym charakteru tych transakcji, zgodnie z MSR 39 syntetyczne
kontrakty forward powstate w wyniku dekompozycji mogtyby byé wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen,
gdyby zostaty zawarte jako identyczne co do parametréw, ale odrebne w sensie prawnym transakcje. Zarzad ujat
skutki wyceny tej transakcji w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok kwocie 70 934 tys. zt w pozycji ,Kapitat z
tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen” zamiast w pozycji ,wynik netto za rok 2008” Opinia do
sprawozdania za 2008 zawierata zastrzezenia Audytora odnoszace sig do tej kwestii.

W sprawozdaniu za 2009 rok Zarzad CIECH S.A. dokonal ponownej analizy zawartych transakcji w $wietle
zgodnosci z MSSF i podjat decyzje o skorygowaniu tego sprawozdania finansowego odnosnie opisanych powyzej
transakcji pochodnych. Popetniony btad wynikajacy z niewtasciwego zastosowania zasad MSR 39 spowodowat w
sprawozdaniu za 2008 rok znieksztatcenie wyniku finansowego oraz kapitaldbw o kwoty przedstawione powyzej.
Podjeta przez Zarzad decyzja w zakresie interpretacji zapisow MSR 39 miata na celu wyeliminowanie tych
nieprawidtowosci i skorygowanie sprawozdania finansowego za 2008 rok zgodnie z MSR 8.
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W 2009 roku CIECH S.A. dokonat restrukturyzacji struktur opcyjnych zawartych w 2008 roku, co umozliwito
desygnowanie tych instrumentéw do rachunkowosci zabezpieczen, zgodnie z zasadami MSR 39.

31.03.2009 Rachunkowosé 31.03.2009 obecnie

dane w tys. zt. poprzednio zabezpieczen - korekta .
. publikowany
publikowany btedu

Kapitat akcyjny 164 115 - 164 115
Akcje wlasne - - -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 151 328 - 151 328
Elementy kapitatu dotyczace aktywow ) ) }
przeznaczonych do sprzedazy
Kaplta’f; tytu’{u stosowania rachunkowosci (98 450) 116 717 18 267
zabezpieczen
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych (15 949) - (15 949)
Kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow ) ) )
trwatych
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 - 76 199
Zyski zatrzymane 334 060 (116 717) 217 343
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 611 303 - 611 303
Kapitat wtasny razem 611 303 - 611 303
Zysk/strata netto za rok obrotowy 39 259 (45 783) (6 524)

6.17. Informacja o niesptaconych pozyczkach lub naruszeniu postanowien umowy pozyczki

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz do dnia jego publikacji nie wystapity przypadki naruszenia
warunkow splaty kapitatu ani odsetek z tytutu zobowigzan finansowych wykazanych w bilansie. Zadna z uméw
kredytowych nie zostata postawiona w stan wymagalnosci.

6.18. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na typowych warunkach rynkowych.

Przychody ze Zakupy towaroéw i P_rzychody s Zobowiazania
. . finansowe Naleznosci stan
w tysigcach zfotych sprzedazy 01.01.- ustug 01.01.- 01.01.- na 31.03.2010 stan na
31.03.2010 31.03.2010 31 0:'3 2610 o 31.03.2010
Jednostki objete 89 355 460 004 7 241 82 043 326 651
konsolidacjg
Jednostki nie objete 15 671 2293 17 5446 1258
konsolidacjg
Przychody ze Zakupy towaréw i F:rzychody s Zobowiazania
. . finansowe Naleznosci stan
w tysiacach zfotych sprzedazy 01.01.- ustug 01.01.- 01.01.- na 31.03.2009 stan na
31.03.2009 31.03.2009 31 0‘,'5 2609 o 31.03.2009
Jednostki objete 58 775 306 804 7 663 70 659 305 388
konsolidacja
Jednostki nie objete 34 601 2171 ; 18 454 3143
konsolidacja

6.19. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Informacja zostata przedstawiona w czesci Ill pkt.1 rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Ciech za | kwartat 2010 roku.
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L Oswiadczenie Zarzadu.

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za | kwartat 2010 roku zostat zatwierdzony
przez Zarzad Spotki CIECH S.A. w jej siedzibie w dniu 14 maja 2010 roku do publikacii
w dniu 17 maja 2010 roku.

Warszawa, 14 maja 2010 roku.

rzagdu CIECH Spotka Akcyjna

Ryszard Kunicki - Prezes".

Robert Bednarski — Cztonek Zarzagdu CIECH Spétka Akcyjna

Marcin Dobrzanski=

rzadu CIECH Spétka Akcyjna

Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu CIECH Spotka Akcyjna

e .\ ,r\\\

\ OONME
....................... NS .\‘e!\.!&h‘m“.

Katarzyna Rybacka —("Gléwny Ksiegowy CIECH Spétka Akcyjna



	I. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Ciech 
	1. Skonsolidowany Rachunek Zysków i Strat Grupy Ciech
	2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Pełnego Dochodu Grupy Ciech
	3. Skonsolidowane Sprawozdanie z Pozycji Finansowej Grupy Ciech
	4. Skonsolidowane Sprawozdanie z Przepływów Pieniężnych Grupy Ciech
	5. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Własnym Grupy Ciech

	II. Informacje o zasadach przyjętych przy sporządzaniu Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy Ciech
	1. Podstawa sporządzenia Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy Ciech
	2. Oświadczenie o zgodności
	3. Przyjęte zasady rachunkowości
	4. Waluta funkcjonalna oraz waluta prezentacji i zasady przeliczeń

	III. Noty objaśniające do Rozszerzonego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Ciech
	1. Najważniejsze zdarzenia w Grupie Ciech od dnia 1 stycznia 2010 roku do daty sporządzenia niniejszego sprawozdania
	2. Opis dokonań Grupy Ciech w okresie od dnia 1 stycznia do 31 marca 2010 roku wraz z opisem czynników i zdarzeń mających znaczący wpływ na osiągnięty wynik finansowy
	2.1 Podstawowe dane finansowe
	2.2 Przychody ze sprzedaży
	2.3 Wynik na sprzedaży oraz wynik operacyjny
	2.4 Wynik netto
	2.5 Aktywa
	2.6 Zobowiązania
	2.7 Przepływy pieniężne
	2.8 Informacja o sytuacji finansowej Grupy Ciech
	2.9 Realizowane zadania inwestycyjne
	2.10   Informacje finansowe w podziale na segmenty działalności 
	2.11 Transakcje na instrumentach pochodnych

	3. Sezonowość i cykliczność działalności CIECH S.A. oraz Grupy Ciech 
	4. Realizacja wcześniej publikowanej prognozy wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych  w raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych.
	5. Czynniki wywierające wpływ na wyniki Grupy Ciech, ze szczególnym uwzględnieniem najbliższego kwartału
	5.1 Czynniki zewnętrzne
	5.2 Czynniki wewnętrzne

	6. Jednostki objęte konsolidacją
	7. Skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych  Grupy Ciech w pierwszym kwartale 2010, w tym w wyniku połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek grupy, inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności.
	8. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez członków Zarządu oraz Rady Nadzorczej
	9. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadający co najmniej 5% akcji/głosów na Walnym Zgromadzeniu
	10. Rezerwy i odpisy aktualizujące wartość aktywów – dotyczy okresu 01.01.2010 – 31.03.2010
	11. Informacja dodatkowa do Sprawozdania z Pełnego Dochodu Grupy Ciech
	12. Informacja o nabyciu i zbyciu pozycji rzeczowych aktywów trwałych
	13. Informacja dotycząca zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego.
	14. Postępowania toczące się przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej według stanu na dzień 31.03.2010 roku. 
	14.1 CIECH S.A.
	14.2 Spółki zależne

	15. Informacja o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostkę od niej zależną, jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiązanymi, jeżeli pojedynczo lub łącznie są one istotne i zostały zawarte na innych warunkach niż rynkowe.
	16. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostkę od niego zależną, poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji. 
	17. Emisja, wykup i spłata dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych w  Grupie Ciech
	18. Informacja dotycząca wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w przeliczeniu na jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane.
	19. Działalność zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedaży.
	20. Informacja o niedotrzymaniu terminów spłaty długów lub jakimkolwiek naruszeniu warunków umowy dotyczącej długu.
	21. Informacja o jednostkach zależnych nie objętych konsolidacją oraz o jednostkach stowarzyszonych
	22. Uzgodnienie danych kapitałów własnych prezentowanych w sprawozdaniu za I kwartał 2009 roku do danych prezentowanych obecnie. 

	IV. Skrócone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe CIECH S.A. za I kwartał 2010 roku sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej 
	1. Jednostkowy Rachunek Zysków i Strat CIECH S.A.
	2. Jednostkowe Sprawozdanie z Pełnego Dochodu CIECH S.A.
	3. Sprawozdanie z pozycji finansowej CIECH S.A.
	4. Sprawozdanie z Przepływów Pieniężnych CIECH S.A.
	5. Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Własnym CIECH S.A.
	6. Noty objaśniające do sprawozdania finansowego sporządzonego za I kwartał 2010 roku zakończony 31 marca 2010 roku.
	6.1. Podstawa sporządzenia oraz zasady (polityka) rachunkowości
	6.2. Zysk przypadający na jedną akcję
	6.3. Sezonowość i cykliczność działalności
	6.4. Zmiany wartości szacunkowych
	6.5. Informacje na temat emisji, wykupu i spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych
	6.6. Informacja o wypłaconych dywidendach
	6.7. Informacje finansowe w podziale na segmenty działalności
	6.8. Informacje o istotnych zdarzeniach po zakończeniu I kwartału 2010 roku, które nie zostały odzwierciedlone w prezentowanym raporcie okresowym
	6.9. Informacje o zmianach w strukturze jednostki
	6.10. Informacje o zmianach zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych
	6.11. Informacja na temat odpisów aktualizujących wartość aktywów oraz rezerw za okres objęty sprawozdaniem tj. od 01.01. – 31.03.2010
	6.12. Informacja dodatkowa do Sprawozdania z Pełnego Dochodu CIECH S.A.
	6.13. Informacja o rozwiązaniu wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji
	6.14. Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywów trwałych oraz poczynionych zobowiązaniach na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywów trwałych.
	6.15. Sprawy sądowe
	6.16. Informacja o korektach błędów poprzednich okresów
	6.17. Informacja o niespłaconych pożyczkach lub naruszeniu postanowień umowy pożyczki
	6.18. Transakcje z jednostkami powiązanymi
	6.19. Zdarzenia następujące po dniu bilansowym


	V. Oświadczenie Zarządu.

