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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r..
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2010 r. 31.12.2009 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 721 695 736 082
Wartosci niematerialne 4 397 3990
Nieruchomosci inwestycyjne 24 753 24 358
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 41 183 39 621
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 566 567
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 461 506
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 868 36 054
Aktywa trwale razem 828 923 841178
Aktywa obrotowe
Zapasy 262 725 190 335
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 160 315 188 226
Pochodne instrumenty finansowe 37 75
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35785 37 847
Aktywa obrotowe razem 458 862 416 483
Razem aktywa 1287 785 1257 661
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 750 000 750 000
Kapitaty rezerwowe 79 384 79 384
Zyski zatrzymane -298 643 -296 270
530 741 533 114
Udziaty mniejszosci 5616 5768
Kapitatl wtasny razem 536 357 538 882

Zobowiazania
Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 52770 52770
Rezerwa na pozostate zobowigzania 41 887 41 887
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60 60
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 7 204 5977
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 40 803 41 416
Zobowigzania dlugoterminowe razem 142 724 142 110

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 446 981 450 083
Kredyty bankowe 141 707 73 530
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 893 567
Pochodne instrumenty finansowe 27 200
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1 4938
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 6 378 6 378
Rezerwa na pozostate zobowigzania 12 744 13973
Zobowigzania krétkoterminowe razem 608 704 576 669
Razem kapital wiasny i zobowiazania 1287 785 1257 661

Noty przedstawione na stronach od 7 do 12 stanowig integralng czes$¢ niniejszego
kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r..
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres
od 01.01.2010r. od 01.01.2009r.
do 31.03.2010r. do 31.03.2009r.
Przychody ze sprzedazy 419 808 518 034
Koszt wtasny sprzedazy -394 976 -545 234
Zysk brutto na sprzedazy 24 832 -27 200
Koszty sprzedazy -13 203 -17 780
Koszty ogdlnego zarzadu -21 889 -24 751
Pozostate przychody / koszty
operacyjne 2484 -17 001
Zysk na dziatalnosci operacyjnej -7 776 -86 732
Przychody/Koszty finansowe 3878 -83 886
Udziaty w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 1562 1128
Dochody z tytutu udziatéw w
jednostkach powigzanych
Zysk przed opodatkowaniem -2 336 -169 490
Podatek dochodowy -188 -5 225
- cze$¢ biezaca -2 -1
- cze$¢ odroczona -186 -5 224
Zysk netto -2 524 -174 715
Inne sktadniki catkowitych
dochodow netto
Catkowite dochody ogétem -2 524 -174 715
Zysk netto przypadajacy na:
akcjonariusza Jednostki Dominujacej -2 372 -174 543
udziaty mniejszosci -152 -172
Catkowite dochody ogotem przypadajace na jedna akcje
zwykla
(zt na jedng akcje) -0,03 -2,33
- podstawowy -0,03 -2,33
- rozwodniony -0,03 -2,33

- o Noty przedstawione na stronach od 7 do 12 stanowig integralng czes$¢ niniejszego
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010r..
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej) Kapitat .
. N Kapitat
akcjonariuszy wiasny
. Pozostate . Razem mniejszoscio-
razem
Kapitat kapitaty Zyski kapitat wych
akcyjny zatrzymane
rezerwowe wiasny
Stan na 01.01.2010 r. 750 000 79 384 -296 270 533 114 5768 538 882
Zyski (straty) netto
ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Zysk (strata) netto w 2372 2372 152 2524
okresie
Suma przychodéw i
kosztow ~  ujetych 2372 2372 152 -2524
bezposrednio w
okresie
Stan na 31.03.2010 r. 750 000 79 384 -298 643 530 741 5616 536 357
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki .
L7 . Kapitat .
dominujacej) akcjonariuszy Kapitat
. Pozostate . Razem v oo wiasny
Kapitat . Zyski N mniejszoscio-
. kapitaty kapitat razem
akcyjny zatrzymane wych
rezerwowe wiasny
Stan na 01.01.2009r. _ 750 000 76 248 129 739 955 987 6 598 962 585
Zyski (straty) netto
ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Zysk (strata) netto w
okresie -174 543 -174 543 -172 -174 715
Suma przychodéw i
kosztow ujetych
bezposrednio w
okresie -174 543 -174 543 -172 -174 715
Zmiana struktury
Grupy
Stan na 31.03.2009r. 750 000 76 248 -44 804 781 444 6 426 787 870

Noty przedstawione na stronach od 7 do 12 stanowig integralng czes¢ niniejszego kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r..
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Skonsolidowane Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

31.03.2010 r. 31.03.2009 r.
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem -2 336 -169 490
Korekty o pozycje: -55 971 270 762
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci -1 562 -1128
Amortyzacja 19 496 20731
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych -1 845 -333
Odsetki i dywidendy zaptacone netto 2139 2298
Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej -387 901
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci 26 347 -30 163
Zmiana stanu zapaséw -72 390 223 354
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan -26 221 54 552
Zmiana stanu rezerw -1 572 -1 130
Pozostate pozycje 24 1680
Podatek zaptacony/zwrot nadptaty -4 938 -1
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -63 245 101 271
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy 69 165
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 23 35
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne
Dywidendy uzyskane i udziaty w zyskach w jednostkach powigzanych
Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych od jednostek
powigzanych 36 107
Odsetki uzyskane od pozyczek od jednostek powigzanych 10 23
Wydatki 6 620 26778
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 6 620 26 233
Zaliczki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 545
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 551 -26 613
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 105 598 1863
Wptyw netto z wydania udziatéw oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki uzyskane 105 598 1842
Inne wptywy finansowe 21
Wydatki 39 709 55110
Sptaty kredytow i pozyczek 37 115 52 880
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 87 38
Odsetki 2 507 2191
Inne wydatki finansowe 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 65 889 -53 247
Przeplywy pieniezne netto razem -3 907 21 411
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -2 062 21743
-zmiana srodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych -1 845 -333
Srodki pieniezne na poczatek okresu 37 270 139 439
Srodki pieniezne na koniec okresu 33363 160 850
- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 50 205

: o Noty przedstawione na stronach od 7 do 12 stanowig integralng czes$¢ niniejszego
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Noty do sprawozdania finansowego:

Informacje ogélne

Prezentowane  sprawozdanie jest kwartalnym  skréconym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Zaktady Chemiczne ,Police” Spoétka
Akcyjna za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania
finansowe spotek: Zaktady Chemiczne ,Police” Spoétka Akcyjna (zwane Z.Ch. ,Police”
S.A., ,Jednostka Dominujgca’), z siedzibg w Policach, ul. Kuznicka 1 oraz jednostek
zaleznych (zwanych tgcznie ,,Grupa Police”, ,Grupa”).

Jednostka Dominujgca Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna z siedzibg w Policach
ul. Kuznicka 1 zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Numer KRS: 0000015501,
regon: 810822270, NIP: 851-02-05-573 powstata jako jednoosobowa Spétka Skarbu
Panstwa w drodze przeksztatcenia przedsiebiorstwa pahnstwowego.

Od 14.07.2005 r. Jednostka Dominujgca notowana jest na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji nawozéw sztucznych,
pigmentéw oraz chemikaliéw nieorganicznych.

Konsolidacji petnej podlegaja trzy spofki:
- JInfraPark Police” S.A., w ktérej Emitent posiada 55% akciji.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ polegajacg na zarzadzaniu  Polickim  Parkiem
Przemystowym, zarzgdzaniu zbednym majatkiem (tereny inwestycyjne) przejetym od
Z.Ch. ,Police” S.A. i Gminy Police oraz jego dzierzawie lub sprzedazy, pomocy przy
podejmowaniu i prowadzeniu przedsiewzie¢ gospodarczych przedsiebiorcom dziatajgcym
na terenie PPP.

- Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0., w ktérym Emitent posiada 90% udziatow.

Spdétka prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na zarzadzaniu Portem Morskim Police na
zasadach wynikajgcych z ustawy z dnia 20 grudnia 1996 r. o portach i przystaniach
morskich.

- ,Remech” Grupa Remontowo-Inwestycyjna Sp. z o0.0., w ktorej emitent posiada 100%
udziatow.

Spoétka prowadzi prace remontowe i inwestycyjne z branzy mechanicznej: prace
remontowe wykonywane na instalacjach przemystowych, wykonawstwo instalacji
i aparatow, w tym takze z tworzyw sztucznych, prace serwisowe branzy mechanicznej,
prace warsztatowe, obrébka metali, prace dozorowe.

Jednostka Dominujaca Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna posiada udziaty
mniejszosciowe w dwdch spoétkach stowarzyszonych. Podlegajg one konsolidacji metodg
praw wtasnosci:

- Kemipol Sp. z 0.0., w ktérej emitent posiada 34% udziatéw.
Spétka wytwarza koagulanty do czyszczenia wody i $ciekdw.
- Budchem Sp. z 0.0., w ktérej emitent posiada 49% udziatéw.

Spotka dziata w zakresie budownictwa ogdlnego i przemystowego.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 19.11.2005 r. poczawszy od
01.01.2006 r. Jednostka Dominujgca Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna stosuje
standardy rachunkowosci przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci zatwierdzone przez Komisje Europejska przy sporzadzaniu swoich
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Spotki nalezace do Grupy Kapitalowej Jednostki Dominujgcej sporzadzajg swoje
jednostkowe sprawozdania zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci.
Na potrzeby przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego informacje
zawarte w sprawozdaniach podmiotéw konsolidowanych sg dostosowane do zasad
rachunkowosci przyjetych przez Jednostke Dominujgca.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przygotowane
w oparciu 0 MSR/MSSF oraz art. 45 ust 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z poézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z dnia
28.02.2009 r.), przy zastosowaniu zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, ktére
zostaty opublikowane 31.03.2010 r. w skonsolidowanym raporcie rocznym.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac
tacznie z skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za okres
1 stycznia — 31 grudnia 2009 r.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione
w ziotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg
w tysigcach (tys. z).

Dane poréwnawcze obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31.12.2009 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy konczacych sie
31.03.2009 r.

W okresie, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe, nie nastgpito potgczenie
Grupy z inng jednostka. Nie nastapito réwniez zaniechanie Zzadnej z prowadzonych
dziatalnosci, ktore wymagatoby wyodrebnienia w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Przy sporzadzaniu niniejszego kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zastosowano zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujacych
standardow i interpretacji standardéw.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zaklady Chemiczne
.Police” Spotka Akcyjna za okres 1 stycznia — 31 marca 2010 r. sporzadzone zostato przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci pomimo utrzymujacych sie trudnosci finansowych
w Jednostce Dominujace;.

W efekcie zmniejszenia intensywnosci niesprzyjajagcych warunkéw w otoczeniu Grupy
oraz realizacji Programu  Restrukturyzacji Z.Ch. ,Police” S.A. opisanego
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2009 r. - znaczaco wyhamowana
zostata dynamika odnotowywanych strat. Realizacja programu restrukturyzaciji jest
kontynuowana w gtéwnych obszarach wskazanych przez Zarzad Jednostki Dominujace;.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Efekty przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy zostaly opisane w rozdziale

Jednym z czynnikéw determinujgcych uzyskanie przez Grupe trwatej poprawy sytuacii
finansowej oraz efektywne wdrozenie Programu Restrukturyzacji jest pozyskanie
zewnetrznego finansowania. Z uwagi na brak notyfikacji pozyczki w Komisji Europejskiej
srodki pomocowe nie zostaty dotychczas uruchomione.

Zmiany obowigzujacych standardow rachunkowosci

Obowigzujgce od dnia 01.01.2010 r. zmiany standardéw i interpretacji opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i zatwierdzone przez Unie
Europejska nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Przy sporzadzaniu niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zastosowano zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujacych
standardow i interpretacji standarddw.

Wyniki segmentow

Wyniki segmentoéw wg sprawozdania

skonsolidowanego za okres Segirzlei nt Segment Pozostata Oaélem
od 01.01.2010 r. Tvtanowei Nawozowy Dzialalnos¢ g
do 31.03.2010 r. y )
Sprzedaz zewnetrzna 53 885 357 614 8 309 419 808
Sprzedaz miedzy segmentami 698 698
Przychody segmentu 53 885 358 312 8 309 420 506
Koszty segmentu -55718 -351 135 -21429 -428 282
Wynik operacyjny segmentu -1 833 7177 -13 120 -7 776
Przychody/Koszty finansowe 3878
Udzialy w zyskach(stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci 1562
Dochody z tytutu udziatéw w
jednostkach powigzanych
Wynik przed opodatkowaniem -2 336
Podatek dochodowy od oséb prawnych -188
Wynik netto -2 524
Istotne zmiany aktywow i pasywow Segment
za okres Bieli Segment Pozostata Oaélem
od 01.01.2010 r. Tvtanowei Nawozowy  dziatalnos¢ g
do 31.03.2010 r. y )
Amortyzacja -3 543 -13 207 -2 746 -19 496
Odpisy surowcow i produktow -196 11177 18 10 999
Rezerwy na zobowigzania 1203 1203
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych 27 161 27 161
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Wyniki segmentéw wg sprawozdania

skonsolidowanego za okres Segir::i: nt Segment Pozostata Oaélem
od 01.01.2009r. Tvtanowei Nawozowy  Dzialalnosé 9
do 31.03.2009r. y !
Sprzedaz zewnetrzna 61 030 449 932 7072 518 034
Sprzedaz miedzy segmentami 259 259
Przychody segmentu 61 030 450 191 7072 518 293
Koszty segmentu -62 423 -514 089 -28 513 -605 025
Wynik operacyjny segmentu -1 393 -63 898 -21 441 -86 732
Przychody/Koszty finansowe -83 886
Udzialy w zyskach(stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci 1128
Dochody z tytutu udziatéw w
jednostkach powigzanych
Wynik przed opodatkowaniem -169 490
Podatek dochodowy od oséb prawnych -5 225
Wynik netto -174 715
Istotne zmiany aktywow i pasywow za Segment
okres Bieli Segment Pozostata Oaélem
od 01.01.2009 r. Tvtanowei Nawozowy  dzialalnos¢ 9
do 31.03.2009 r. y .
Amortyzacja -2 968 -15 329 -2 434 -20 731
Odpisy surowcow i produktow 7412 78 024 5 85 441
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych -56 515 -56 515
Odroczony podatek dochodowy
Stan na Stan na
poczg;c;l; roku Zwiekszenia  Zmniejszenia 31.03.2010 r.

Aktywa z tytutu podatku

odroczonego 192 733 9 282 8 587 193 428
Odpis na aktywa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego 141 333 466 141 799
Aktywa z tytutu podatku

odroczonego z

uwzglednieniem odpisu 51 460 9282 9 053 51 689
Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego 15 406 429 14 15821

Wozrost aktywa na dzien 31.03.2010 r. w poréwnaniu do 31.12.2009 r. wynosi 695 tys. zt
(przed pomniejszeniem o odpis). Zmiana wynika gtéwnie z utworzenia pozycji aktywa na
odroczony podatek dochodowy z tytutu straty podatkowej w wysokosci: 8 478 tys. zt,
rozwigzania czesci aktywa z tytutu odpiséw na wyroby gotowe, poifabrykaty, produkcje
wtoku i materiaty w wysokosci 2089 tys. zt oraz zrealizowanie czesci aktywa
dotyczgcego wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci 5 168 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Rezerwy na zobowiagzania

Stan na Stan na
Tytut rezerwy poczatek roku Zwiekszenia  Zmniejszenia 31.03.2010
2010 .03. r.
Rezerwy na $wiadczenia
emerytalne i podobne 59 148 59 148
Rezerwy na ochrone
Srodowiska 49 343 49 343
Rezerwa z tytutu spraw
biernych 365 365
Pozostate rezerwy na sprawy
pracownicze 5549 1203 4 346
Pozostate rezerwy 603 16 42 577
Odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywow
Stan na Stan na
Tytut odpisu poczatek roku Zwiekszenia  Zmniejszenia
31.03.2010 r.
2010

Rzeczowe aktywa trwate 1529 050 39 4734 1524 355
Inwestycje w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych 16 895 16 895
Materiaty 23984 1215 401 24 798
Surowce 2676 739 2676 739
Produkty gotowe, pétprodukty
i produkcja w toku 15 338 5830 15706 5462
Naleznosci 33 812 313 2675 31450
Udzielone pozyczki
(inwestycje dtugo i
krétkoterminowe) 642 107 535

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych warto§¢ zapaséw produktow gotowych,
poffabrykatow, produkciji w toku, materiatow i surowcéw dotyczyto zapasow, ktore zostaty
w danym okresie sprawozdawczym zagospodarowane (zuzyte do produkcji, sprzedane,
itp.). Utworzenie w okresie sprawozdawczym odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow
wynikato z utraty ich wartosci oraz wyceny nie wyzej od wartoéci netto mozliwej do
uzyskania.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Naleznosci i zobowigzania warunkowe

31.03.2010 r. 31.12.2009 r.

Naleznosci warunkowe 8810 8 810
Od pozostatych jednostek z tytutu:

nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy

udziatéw 8 810 8 810
Zobowigzania warunkowe 6 155 17 075
Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu:

udzielonych gwarancji i poreczen
Udzielone gwarancje i poreczenia pozostaltym
podmiotom z tytutu: 6 105 16 905

zabezpieczenia dtugu celnego 10 000

nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy

udziatow 6 105 6 905
Inne zobowigzania warunkowe 50 170

Wygasniecie gwarancji stanowigcej zabezpieczenia zaptaty dtugu celnego spowodowato
zmniejszenie zobowigzan warunkowych w kwocie 10 000 tys. zt.

Zmniejszenie zobowigzan w kwocie 800 tys. zt jest zwigzane z realizacjg zapisow
dotyczacych umowy wspofpracy, zgodnie z podpisang umowa zbycia udziatdw Kargo
Sp. zo.o.

Ponadto zmniejszyty sie inne zobowigzania warunkowe o 120 tys. zt, w zwigzku

z wygasnieciem gwarancji na rzecz PSE Operator zawartej tytutem zabezpieczenia
rozliczenia ptatnosci za energie na rynku bilansujacym.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej niniejszego kwartalnego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie mialy miejsca istotne zdarzenia wptywajgace na sytuacje
majatkowaq i finansowg Grupy nie ujete w sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010r.
(kwoty wyrazone sa w tys. ztotych)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2010 r. 31.12.2009 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 688 378 702 043
Wartosci niematerialne 4 325 3923
Nieruchomosci inwestycyjne 27 962 27 962
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 35 260 35 260
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 566 567
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3651 3 696
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 258 35 142
Aktywa trwate razem 795 400 808 593
Aktywa obrotowe
Zapasy 261 557 189 698
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 160 014 188 432
Pochodne instrumenty finansowe 37 75
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 550 15 786
Aktywa obrotowe razem 438 158 393 991
Razem aktywa 1233 558 1202 584
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 750 000 750 000
Kapitaty rezerwowe 67 185 67 185
Zyski zatrzymane -300 943 -298 207
Kapitat wtasny razem 516 242 518 978

Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 47 198 47 198
Rezerwa na pozostate zobowigzania 41 824 41 824
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 5997 4758
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 008 15 306
Zobowiazania diugoterminowe razem 110 027 109 086

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 446 505 448 910
Kredyty bankowe 141 707 73 530
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 830 485
Pochodne instrumenty finansowe 27 200
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 936
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 5634 5634
Rezerwa na pozostate zobowigzania 12613 13 825
Zobowiazania krétkoterminowe razem 607 289 574 520
Razem kapitat wlasny i zobowiazania 1233 558 1202 584
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010r.
(kwoty wyrazone sa w tys. ztotych)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres
od 01.01.2010 r. od 01.01.2009 r.
do 31.03.2010 r. do 31.03.2009 r.
Przychody ze sprzedazy 419 999 518 502
Koszt wtasny sprzedazy -396 188 -548 682
Zysk brutto na sprzedazy 23 811 -30 180
Koszty sprzedazy -13 203 -17 780
Koszty ogdlnego zarzgdu -18 835 -21 923
Pozostate przychody / koszty operacyjne 1487 -16 927
Zysk na dziatalnosci operacyjnej -6 740 -86 810
Przychody/Koszty finansowe 3 889 -83 878
Zysk przed opodatkowaniem -2 851 -170 688
Podatek dochodowy 116 -4 699
- czes¢ biezaca
- czes$¢ odroczona 116 -4 699
Zysk netto -2735 -175 387
Inne sktadniki catkowitych dochodéw netto
Catkowite dochody ogotem -2735 -175 387
Catkowite dochody ogétem przypadajace
na jedna akcje zwykla
(zt na jedng akcje) -0,04 -2,34
- podstawowy -0,04 -2,34
- rozwodniony -0,04 -2,34
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010r.
(kwoty wyrazone sa w tys. ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Pozostate Zvski Razem
pH kapitaty Yy kapitat
akcyjny zatrzymane
rezerwowe wilasny
Stan na 01.01.2010 r. 750 000 67 185 -298 207 518 978
Zyski (straty) netto ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Zysk (strata) netto w okresie -2 735 -2735
Suma przychodéw i kosztéow ujetych w okresie
sprawozdawczym -2735 -2735
Stan na 31.03.2010 r. 750 000 67 185 -300 943 516 242
Stan na 01.01.2009 r. 750 000 67 185 128 727 945 912
Zyski (straty) netto ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Zysk (strata) netto w okresie -175 387 -175 387
Suma przychodéw i kosztéow ujetych w okresie
sprawozdawczym -175 387 -175 387
Stan na 31.03.2009 r. 750 000 67 185 -46 660 770 525
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010r.
(kwoty wyrazone sa w tys. ztotych)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
31.03.2010r.  31.03.2009r.

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem -2 851 -170 688

Korekty o pozycje: -53 262 271709
Amortyzacja 18 647 20 231
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych -1 845 -333
Odsetki i dywidendy zaptacone netto 2127 2279
Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej -401 673
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozostatych naleznosci 28 972 -57 140
Zmiana stanu zapaséw -71 859 227 193
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan -27 730 78 244
Zmiana stanu rezerw -1212 -1118
Pozostate pozycje 39 1680

Podatek zaptacony/zwrot nadptaty -4 936

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -61 049 101 021

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 129 219
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 23 18

Dywidendy uzyskane i udziaty w zyskach w jednostkach powigzanych
Spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych od jednostek

powigzanych 36 107
Odsetki uzyskane od pozyczek od jednostek powigzanych 70 94
Odsetki

Wydatki 6 083 26 520
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 6 083 26 520

Zaliczki na zakup rzeczowych aktywow trwatych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 954 -26 301

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 105 598 1842
Kredyty i pozyczki uzyskane 105 598 1842
Inne wptywy finansowe

Wydatki 39 676 55076
Spiaty kredytéw i pozyczek 37 115 52 880
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 57 14
Odsetki 2504 2181
Inne wydatki finansowe 1

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 65 922 -53 234

Przeplywy pieniezne netto razem -1 081 21 486
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 764 21818

Zmiana srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych -1 845 -333
Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 209 119 499
Srodki pieniezne na koniec okresu 14 128 140 985
- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 50 107
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. z})

Noty do sprawozdania finansowego:

Informacje ogolne

Prezentowane sprawozdanie jest kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym
Zaktadow Chemicznych ,Police” Spoétka Akcyjna za okres od 01.01.2010 r. do
31.03.2010r.

Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna z siedzibg w Policach ul. Kuznicka 1
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Numer KRS: 0000015501, regon:
810822270, NIP: 851-02-05-573 powstata jako jednoosobowa Spétka Skarbu Panstwa
w drodze przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego.

Od 14.07.2005 r. Spoétka notowana jest na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji nawozéw sztucznych, pigmentéw oraz
chemikaliow nieorganicznych.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 19.11.2005 r. poczawszy od
01.01.2006 r. Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna stosujg standardy
rachunkowosci przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
zatwierdzone przez Komisje Europejska przy sporzadzaniu swoich jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe jest przygotowane w oparciu
0 MSR/MSSF oraz art. 45 ust. 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28.02.2009 r.), przy zastosowaniu
zasad dla okresu biezacego i porownywalnego, ktére zostaty opublikowane 31.03.2010 r.
w jednostkowym raporcie rocznym.

Niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ {fgcznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki za okres 1 stycznia -31 grudnia za
2009r.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich,
a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysiacach (tys. zi).

Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2009 r.
oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy konczacych sie
31.03.2009 r.

W okresie, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe, nie nastapito potgczenie
Spdtki z inng jednostkg. Nie nastgpito réwniez zaniechanie Zzadnej z prowadzonych
dziatalnosci, ktére wymagatoby wyodrebnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Zaktadow Chemicznych ,Police” Spotka
Akcyjna za okres 1 stycznia — 31 marca 2010 r. sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci pomimo utrzymujacych sie trudnosci finansowych.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010r.
(kwoty wyrazone sg w tys. z})
W efekcie zmniejszenia intensywnosci niesprzyjajacych warunkéw w otoczeniu podmiotu
oraz realizacji Programu Restrukturyzacji Z.Ch. ,Police” S.A. opisanego w sprawozdaniu
finansowym za 2009 r. - znaczaco wyhamowana zostata dynamika odnotowywanych
strat. Realizacja programu restrukturyzacji jest kontynuowana w gtéwnych obszarach
wskazanych przez Zarzad Spotki. Efekty przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy
zostaty opisane w rozdziale ,, ?

Jednym z czynnikdw determinujgcych uzyskanie przez Spétke trwatej poprawy sytuacii
finansowe] oraz efektywne wdrozenie Programu Restrukturyzacji jest pozyskanie

zewnetrznego finansowania. Z uwagi na brak notyfikacji pozyczki w Komisji Europejskiej
srodki pomocowe nie zostaty dotychczas uruchomione.

Zmiany obowiazujacych standardéw rachunkowosci

Obowigzujgce od dnia 01.01.2010 r. zmiany standardéw i interpretacji opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci i zatwierdzone przez Unie
Europejska nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

Przy sporzadzaniu niniejszego kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego nie
zastosowano zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujgcych standardéw
i interpretacji standardow.

Wyniki segmentow

Wyniki segmentéw wg sprawozdania

jednostkowego za okres Segirzlei nt Segment Pozostata Oaélem
od 01.01.2010 r. Tvtanowei Nawozowy Dziatalnos¢ 9
do 31.03.2010 r. y )
Sprzedaz zewnetrzna 53 885 357 614 8 500 419 999
Sprzedaz miedzy segmentami 698 698
Przychody segmentu 53 885 358 312 8 500 420 697
Koszty segmentu -55 673 -351 010 -20 754 -427 437
Wynik operacyjny segmentu -1 788 7 302 -12 254 -6 740
Przychody/Koszty finansowe 3 889
Wynik przed opodatkowaniem -2 851
Podatek dochodowy od oséb
prawnych 116
Wynik netto -2735
Istotne zmiany aktywow i pasywow za Segment
okres Bieli Segment  Pozostata Odaélem
od 01.01.2010 r. Tvtanowei Nawozowy dziatalnos¢ 9
do 31.03.2010 r. y )
Amortyzacja -3 537 -13193 -1917 -18 647
Odpisy surowcéw i produktow -196 11177 18 10 999
Rezerwy na zobowigzania 1203 1203
Wynik z wyceny instrumentéw pochodnych 27 161 27 161
Wyniki segmentéw wg sprawozdania Seament
jednostkowego za okres gieli Segment Pozostata Odaélem
od 01.01.2009 r. Tvtanowei Nawozowy Dziatalnos¢ 9
do 31.03.2009 r. y )
Sprzedaz zewnetrzna 61 030 449 932 7 540 518 502
Sprzedaz miedzy segmentami 259 259
Przychody segmentu 61 030 450 191 7 540 518 761
Koszty segmentu -62 596 -515 535 -27 440 -605 571
Wynik operacyjny segmentu -1 566 -65 344 -19 900 -86 810
Przychody/Koszty finansowe -83 878
Wynik przed opodatkowaniem -170 688
Podatek dochodowy od oso6b
prawnych -4 699
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. z})

Wynik netto -175 387
Istotne zmiany aktywow i pasywow za Segment
okres Bieli Segment  Pozostata Odaélem
od 01.01.2009 r. Tvtanowei Nawozowy dziatalnos¢ 9
do 31.03.2009 r. y !
Amortyzacja -2 960 -15 394 -1 877 -20 231
Odpisy surowcow i produktow 7412 78 024 5 85 441
Wynik z wyceny instrumentéw pochodnych -56 515 -56 515
Odroczony podatek dochodowy
Stan na Stan na
poczg:;':-llaroku Zwiekszenia  Zmniejszenia 31.03.2010 r.

Aktywa z tytutu podatku

odroczonego 190 863 9 584 8 587 191 860
Odpis na aktywa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego 140 567 466 141 033
Aktywa z tytutu podatku

odroczonego z uwzglednieniem

odpisu 50 296 9 584 9053 50 827
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 15154 429 14 15569

Wozrost aktywa na dzien 31.03.2010 r. w poréwnaniu do 31.12.2009 r. wynosi 997 tys. zt
(przed pomniejszeniem o odpis). Zmiana wynika gtéwnie ze wzrostu pozycji aktywa na
odroczony podatek dochodowy z tytutu straty podatkowej w wysokoéci 8 478 tys. zt,
rozwigzania czesci aktywa z tytutlu odpiséw na wyroby gotowe, poifabrykaty, produkcje
w toku, materiaty i surowce w wysokosci 2 089 tys. zt oraz zrealizowanie aktywa
dotyczacego wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci 5 168 tys. zt.

Rezerwy na zobowiagzania

Stan na Stan na
Tytut rezerwy poczatek roku  Zwigkszenia Zmniejszenia 31.03.2010
2010 .03. r.
Rezerwy na swiadczenia
emerytalne i podobne 52 832 52 832
Rezerwy na ochrone
Srodowiska 49 343 49 343
Rezerwa z tytutu spraw
biernych 365 365
Pozostate rezerwy na sprawy
pracownicze 5 549 1203 4 346
Pozostate rezerwy 392 16 25 383
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSR
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. z})

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Stan na Stan na
Tytut odpisu poczatek roku  Zwigkszenia Zmniejszenia
31.03.2010 r.
2010

Rzeczowe aktywa trwate 1529 050 39 4734 1524 355
Inwestycje w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych 17 088 17 088
Materiaty 23499 1215 401 24 313
Surowce 2676 739 2676 739
Produkty gotowe, potprodukty i
produkcja w toku 15 338 5830 15706 5462
Naleznosci 33747 313 2675 31385
Udzielone pozyczki (inwestycje
dtugo i krotkoterminowe) 642 107 535

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych warto§¢ zapaséw produktow gotowych,
poffabrykatow, produkciji w toku, materiatow i surowcéw dotyczyto zapasow, ktore zostaty
w danym okresie sprawozdawczym zagospodarowane (zuzyte do produkcji, sprzedane,
itp.). Utworzenie w okresie sprawozdawczym odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow
wynikato z utraty ich wartosci oraz wyceny nie wyzej od wartoéci netto mozliwej do
uzyskania.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe

31.03.2010 r. 31.12.2009 r.

Naleznosci warunkowe 8 810 8 810

Od pozostatych jednostek z tytutu:
nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy
udziatow 8 810 8810

Zobowiagzania warunkowe 6155 17 075
Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu:

udzielonych gwarancji i poreczen
Udzielone gwarancje i poreczenia pozostalym podmiotom

z tytutu: 6 105 16 905
zabezpieczenia dtugu celnego 10 000
nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy
udziatow 6 105 6 905

Inne zobowigzania warunkowe 50 170

Wygasniecie gwarancji stanowigcej zabezpieczenia zaptfaty dtugu celnego spowodowato
zmniejszenie zobowigzan warunkowych w kwocie 10 000 tys. zt.

Zmniejszenie zobowigzan w kwocie 800 tys. zt jest zwigzane z realizacjg zapisow
dotyczacych umowy wspoétpracy, zgodnie z podpisang umowa zbycia udziatdw Kargo
Sp. zo.o.

Ponadto zmniejszyty sie inne zobowigzania warunkowe o 120 tys. zi, w zwigzku
z wygasnieciem gwarancji na rzecz PSE Operator zawartej tytutem zabezpieczenia
rozliczenia ptatnosci za energie na rynku bilansujacym.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej niniejszego kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego nie
miaty miejsca istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje majatkowsq i finansowg Spotki nie
ujete w sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
Informacja dodatkowa

INFORMACJA DODATKOWA

Otoczenie rynkowe

Wyniki sprzedazy produktéw chemicznych Spotki w | kwartale 2010 w najwiekszym
stopniu byly determinowane sytuacjg na rynku rolnym oraz warunkami klimatycznymi
(przedtuzajacq sie ostrg zima), ktére opdznity rozpoczecie sezonu w segmencie
nawozowym.

Poczatek 2010 roku nie przynidst pozytywnych zmian na rynku rolnym, co przetozyto sie
na utrzymanie niekorzystnego niskiego popytu w tym obszarze. Ceny w skupach
utrzymujg sie od dtuzszego czasu na niskim poziomie, istotnie wptywajac na stabg site
nabywczg rolnikow. Dodatkowo przesuniecie poczatku prac polowych w zwigzku
z warunkami pogodowymi, sprawito ze w | kwartale 2010 nie nastgpito ozywienie na
krajowym rynku nawozow. Na rynku wewnetrznym odnotowano spadek dynamiki
sprzedazy w stosunku do ostatnich miesiecy 2009 roku.

Notowania DAP w | kwartale 2010 roku
490 -
450 -

410 -

370 - Pod koniec 2009 roku zarysowata si¢ wyrazna tendencja
wzrostowa na rynkach nawozow DAP. Wzrost cen byt
kontynuowany do poczatkéw marca 2010 roku. Od
potowy marca ceny oscyluja w granicach ok. 450

USD/tona (FOB Baltic)

——FOBUSATampa /U.S.Gulf ——=FOB Baltic (USD/t)
(USD/t)I

330 -
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03-12-09 23-12-09 12-01-10 01-02-10 21-02-10 13-03-10 02-04-10 22-04-10

W pierwszej potowie | kwartatu obserwowana byta kontynuacja trendu wzrostowego cen
nawozow na swiatowych rynkach, jednakze od drugiej potowy nastgpito lekkie odwrocenie
wzrostowej tendenciji skutkujace niewielkimi spadkami cen nawozow.

Na przestrzeni | kwartatu 2010 kontynuowana byta tendencja umacniania sie naszej
waluty w stosunku do czotowych walut swiatowych. Ze wzgledu na zamkniecie w okresie
sprawozdawczym pozostatych do rozliczenia opcji, umocnienie ziotego wptyneto
korzystnie na wynik na rozliczonych instrumentach pochodnych. Ponadto, umacniajacy
sie zioty korzystnie wptywat na koszty pozyskiwania kluczowych importowanych
surowcow zakupywanych w walutach obcych tj. fosforytéw i soli potasowej. Z drugiej
strony taka sytuacja miata wptyw na pogorszenie rentownoséci sprzedazy eksportowe;j.

W | kwartale 2010 roku mozna dostrzec oznaki stabilizowania sie rynku nawozéw — mimo
w dalszym ciggu relatywnie stabego popytu, polepszeniu ulegty relacje cen nawozéw do
cen pozyskiwanych do ich produkcji surowcow, co przetozylo sie na poprawe
uzyskiwanych wynikéw finansowych. Pod tym wzgledem sytuacja Emitenta jest
korzystniejsza niz w | kwartale 2009 roku. W analizowanym okresie sprawozdawczym
Spotka w dalszym ciggu borykata sie z duzymi problemami w zakresie finansowania
swojej biezacej dziatalnosci. Mimo starah, w dalszym ciggu nie uzyskata dodatkowego
finansowania, w postaci doraznej pomocy publicznej na ratowanie. Taka sytuacja
powoduje utrudnienia w finansowaniu przez Emitenta biezacej dziatalnosci operacyjne;.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
Informacja dodatkowa

Reasumujgc najwazniejszymi czynnikami majacymi wptyw na uzyskane wyniki sprzedazy
osiggniete w | kwartale 2010 roku byty:

= ostabienie rynku krajowego - po ozywieniu notowanym na koniec 2009, krajowy
rynek nawozowy ulegt ostabieniu, nie nastgpit oczekiwany wiosenny wzrost popytu,

= wzrost popytu na zagranicznych rynkach nawozowych, co przetozyto sie na dodatnig
dynamike sprzedazy eksportowej nawozéw. Ceny na $wiatowych rynkach
nawozowych zaczety wzrasta¢ — | kwartat 2010 przyniost srednio 30% wzrost cen
DAP-u (na bazie fob Baltic cena wzrosta z 350 USD/t w koncu grudnia 2009 do
460 USD/t w marcu 2010; w notowaniach z Beneluxu nastgpit wzrost z poziomu
392 USD/t do 500 USD/t).

Notowania mocznika w | kwartale 2010 roku

290 ~
260 A
==—=FOB Morze Czarne
230
Yuzhny (USD/Y) Od grudnia 2009 roku obserwowano lekki
= FOB Morze Battyckie wzrost cen mocznika, wynoszacy go do
(USD/t) poziomu ok. 290 USD/tona (FOB Baltic).
200 T T T T T T 1
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» utrzymujace sie niskie ceny w skupach zboz,

pozytywne kierunki zmian na rynku amoniaku - swiatowe ceny tego produktu
systematycznie wzrastaly przez caly pierwszy kwartat 2010. Ceny na bazie fob
Yuzhny wzrosty o ponad 40% - z 280 USD/t w grudniu 2009 do 400 USD/t w marcu
2010. Na Bliskim Wschodzie wzrost byt tagodniejszy, ale rowniez znaczacy (o blisko
30%) — z poziomu 295 USD/t na bazie fob w grudniu do 380 USD/T w marcu,

powolne spadki cen soli potasowej na poczatku 2010 roku (skala spadkéw
uzalezniona byta od miejsca pochodzenia, warunkéw zakupu-spot/kontrakt);
w marcu jednak tendencja ulegta odwrdceniu i pojawity sie ponowne wzrosty cen,

wzrost Swiatowych cen surowcow - w odpowiedzi na poprawe swiatowych cen na
rynku nawozow rozpoczety sie wzrosty swiatowych cen w obszarze surowcowym - z
poczatkiem 2010 nastgpit wzrost swiatowych cen fosforytow. Podobnie $wiatowe
rynki siarki od poczatku roku notowaty wzrost cen. Trend rosnacy utrzymat sie przez
caty pierwszy kwartat,

= zmiany kurséw walut — umacniajgca sie ztotdwka (szczegdlnie marcowy ponad 3%
wzrost wartosci krajowej waluty w stosunku do EUR), spadek wartosci EUR
w stosunku do USD.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
Informacja dodatkowa

Omoéwienie wynikéw dziatan operacyjnych Emitenta w okresie
sprawozdawczym

Sprzedaz

Wyniki sprzedazy produktéw Spétki w | kwartale 2010 byty zdeterminowane sytuacjg
rynkowg w szczegolnosci w segmencie nawozowym. Realizowane w | kwartale 2010 ceny
sprzedazy byly we wszystkich segmentach produktowych o ok. 10-20% nizsze niz
w pierwszych miesigcach 2009. Przychody ze sprzedazy ogdtem wyniosty 420 min zt, co
stanowito spadek o 19% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Wptyw
na spadek przychodow ogétem miat spadek ilosci sprzedazy nawozow NPK na rynek
krajowy (-6,1%) oraz ich cen (-21,7%). Istotny spadek zanotowano réwniez w przypadku
wolumenu sprzedazy nawozow NP w kraju (-37,3%).

Przychody wg grup asortymentowych Struktura przychodéwze sprzedazy
(min zi) w | kw 2010 roku (min zi)
5185
4200 4379 01Q 2010 Nawo’\gNP&
[ ] 01Q 2009 75.0 Nawozy NPK
3353 18’% 1878
— 45%
Mocznik Bieltg/;agowa
60,1 Inne 12‘0/
52,0 5 o
— I 75 63 252442 26
[ ] Chemikalia

Przychody Nawozy Pigmenty Chemikalia Pozostate ;’,2
Niewielkim zmianom ulegta struktura sprzedazy Spdtki. Udziat nawozéw
wielosktadnikowych w przychodach ze sprzedazy ogoétem wyniost 63%, co oznacza
spadek o 4 pkt. procentowe w porownaniu z | kwartatem 2009 roku. Udziat mocznika
i bieli tytanowej nie zmienit sie i wyniést odpowiednio 17% i 12%.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup
poréwnanie okreséw

B Nawozy wielosktadnikowe Mocznik Chemikalia M Biel tytanowa M Pozostate

0 ) 2% 6%
200 LLRE 122 3%

W | kwartale 2010 udziat sprzedazy eksportowej ogétem wynosit 35,5%. Przed kryzysem
Spétka plasowata okoto 50% sprzedazy (w ujeciu wartosciowym) za granicg. Zasadniczy
wplyw na nizszy poziom eksportu miata relatywnie niska sprzedaz nawozéw za granice
oraz wstrzymanie wielkotonazowego eksportu amoniaku (ze wzgledu na zbyt niskie ceny
na rynkach).
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
Informacja dodatkowa

Struktura geograficzna przychodoéw ze sprzedazy
w | kwartale 2010 roku

M Eksport Kraj
Pigmenty 41,9%
Chemikalia 50,5%
Nawozy [NEYN 79 65,9%

Ogotem 35,5% 64,5%

Najwiekszy udziat w sprzedazy na rynki zagraniczne w | kwartale 2010 miaty nawozy NPK
oraz nawozy NP, odpowiednio 63 min zt i 36 min zt.

Nawozy

Nawozy | 012010 | 01Q2009 | Zmiana
Wolumen (tys. ton) | 314,1 | 309,1 | 1,6%
Przychody (min z/) | 3383 | 4379 | 234%

W | kwartale 2010 roku obserwowany byt stabngcy popyt na nawozy na rynku krajowym
przy jednoczesnym ozywieniu popytu w eksporcie. Z tego wzgledu Spotka starata sie
wykorzysta¢ poprawiajacg sie koniunkture w eksporcie i maksymalizowac¢ sprzedaz na
rynki zagraniczne. W efekcie w poréwnaniu z IV kwartatem 2008 roku sprzedaz
eksportowa nawozoéw NPK wzrosta o0 83% do 62 tys. ton natomiast nawozéw NP o 122%
do 29 tys. ton. Dla poréwnania w | kwartale 2009 roku sprzedaz na eksport wynosita dla
nawozow NPK i NP odpowiednio 15 tys. ton i 46 tys. ton. Sprzedaz krajowa nawozow
w ujeciu ilosciowym obnizyta sie w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku
0294 tys. ton (-12,6%) gtébwnie ze wzgledu na spadek sprzedazy nawozow NPK
(-26,1%). Mimo spadku na rynku krajowym sprzedaz nawozéw wielosktadnikowych
ogo6tem wyniosta w | kwartale 2010 roku 232 tys. ton, co oznacza wzrost o 6 tys. ton
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Sprzedaz ilosciowa nawozéw wielosktadnikowych
(tys. ton)

226 247 232
9

04Q 2008 01Q 2009 02Q 2009 03Q 2009 04Q 2009 01Q 2010

Obserwowane ozywienie na rynku nawozow wielosktadnikowych wptyneto na podjecie
w | kwartale decyzji o czasowym uruchomieniu zatrzymanych we wrzesniu 2009 roku
instalacji produkcyjnych (Rb 11/2010 z 11.01.2009r oraz Rb 14/2010 z 09.02.2010).
Rosnace ceny rynkowe nawozéw wieloskladnikowych spowodowaly poprawe
planowanych marz do poziomu, ktéry uzasadnia ekonomicznie podjetg decyzje,
pozwalajagc tym samym na peine wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych nawozow
wieloskfadnikowych z odpowiednim dopasowaniem mocy produkcyjnych pozostatych
instalacji.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
Informacja dodatkowa

W raportowanym okresie Spotka sprzedata o ok. 2% mniej mocznika w poréwnaniu
z | kwartatem 2009 roku. Ze wzgledu na spadek $redniej ceny mocznika o ok. 18%
W ujeciu rocznym, przychody ze sprzedazy tego produktu w | kwartale 2010 roku wyniosty
72,6 min zt i byty nizsze od przychodéw z analogicznego kwartatu 2008 roku o ok. 19%.

Generalnie $redni spadek cen dla wszystkich nawozéw wyniést ok. 25%", co miato
zasadniczy wptyw na zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy, w poréwnaniu
z | kwartatem 2009 roku.

Chemikalia

Chemikalia | o1a2010 | 01Q2009 | Zmiana
Wolumen (tys. ton) | 19,0 | 75 | 154,2%
Przychody (min zf) | 7.5 | 6,3 | 18.9%

W grupie chemikaliéw, pomimo praktycznie braku sprzedazy amoniaku (obserwowano
wzrost cen amoniaku w | kwartale 2010 roku, jednakze poziom cen w dalszym ciggu nie
gwarantowat optacalnej produkcji wielkotonazowej i sprzedazy) w stosunku do | kwartatu
2009 zanotowano dynamiczny wzrost wielkosci sprzedazy. Gtéwnie byto to efektem
wzrostu sprzedazy roztworu mocznika AdBlue i siarczanu zelaza.

Przychody ze sprzedazy dla tej grupy produktow wyniosty 7,5 min zt. Udziat warto$ciowy
chemikaliow w przychodach sprzedazy pozostawat niewielki i wynosit ok. 2%.

Struktura wartosciowasprzedazy Struktura warto$ciowa sprzedazy
chemikaliow 01Q2010 chemikaliow 01Q 2009

Kwas
fosforowy
21%

AdBlue
40%

Pozostate
36%

Pozostate
21%

Kwas
fosforowy
20%

Amoniak
1%

AdBlue
2%

slarkowy
3%

Notowania amoniaku w | kwartale 2010 roku

410
CenaFOB Yuzhny (USD/t)
370 A
330 -
Ceny amoniaku wyraznie wzrastaty w [
290 - kwartale 2010 roku osiagajac poziom 395
USD/tona ( FOB Yuzhny)
250 T T T T T T 1

03-12-09 23-12-09 12-01-10 01-02-10 21-02-10 13-03-10 02-04-10 22-04-10

! Sredni spadek cen jest liczony jako suma przychodéw ze sprzedazy wszystkich grup nawozowych dzielona
przez ilo$¢ sprzedazy zrealizowana dla wszystkich grup nawozowych. Istotny wptyw na ksztattowanie sie
sredniej ceny ze sprzedazy mogg mie¢ zmiany w strukturze sprzedazy poszczegdlnych formut nawozowych
w roznych okresach poréwnawczych.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
Informacja dodatkowa

Pigmenty

Biel tytanowa | 012010 | 01Q2009 | Zmiana
Wolumen (tys. ton) | 8,5 | 9,1 | -6,4%
Przychody (min z/) | 520 | 601 | -13,6%

Od diluzszego czasu jest to najbardziej stabilny segment w dziatalnosci Emitenta.
W raportowanym okresie nastgpit spadek wolumenu sprzedazy o 6,4% w poréwnaniu
z | kwartatem 2009 roku. Sprzedaz eksportowa wyniosta 58%. Spétka uzyskata nizsze
srednie ceny sprzedazy szczegdlnie w eksporcie w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego, gtéwnie ze wzgledu na umocnienie kursu ztotego.

Wyniki finansowe

W | kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy Emitenta wyniosty 420,0 min zi, co
stanowito spadek 0 19% w poréwnaniu z | kwartatem 2009 roku. Zasadniczym czynnikiem
majacym wptyw na uzyskanie nizszego poziomu przychodow ze sprzedazy byt spadek
srednich cen sprzedazy w niemal wszystkich grupach asortymentowych. Wolumeny
sprzedazy byty zblizone do tych uzyskanych w analogicznym okresie ubiegtego roku
(z wyjatkiem chemikaliow, gdzie zanotowano ponad dwukrotny wzrost).

Koszt wtasny sprzedazy Emitenta wynidst 396,2 min zt, co stanowito spadek o 28%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Na wielkos¢ kosztu wtasnego
sprzedazy wptyw mialy przede wszystkim nizsze koszty pozyskania surowcow
importowanych (wynikajace zaréwno z nizszych cen nominalnych jaki i nizszych cen
wyrazonych w ztotych ze wzgledu na umocnienie krajowej waluty). Ponadto na
zmniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy wptyw miato ujemne saldo odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapasow na kwote ok. 11 min zt. W konsekwencji Spotka
wygenerowata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 23,8 min zt (w | kwartale 2009 r.
zanotowano strate -30,2 min zi).

Spotka konsekwentnie stara sie obniza¢ koszty od niej zalezne. W efekcie
w raportowanym okresie zmniejszeniu ulegly zarowno koszty sprzedazy oraz koszty
ogolnego zarzadu odpowiednio 0 26% i 14% w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku.

min zt

Wyniki jednostkowe (min zt) 01Q 2010 04Q 2009 zmiana zmiana (%)
Przychody netto ze sprzedazy 420,0 518,5 -98,5 -19%
Koszt wtasny sprzedazy 396,2 548,7 -152,5 -28%
Zysk brutto na sprzedazy 23,8 -30,2 54,0 nd
Koszty sprzedazy 13,2 17,8 4,6 -26%
Koszty ogdlnego zarzadu 18,8 21,9 -3,1 -14%
Zysk (strata) ze sprzedazy -8,2 -69,9 61,7 nd
Pozostate przychody i koszty operacyjne - saldo 1,5 -16,9 18,4 nd
EBIT -6,7 -86,8 80,1 nd
Amortyzacja 18,6 20,2 -1,6 -8%
EBITDA 11,9 -66,6 78,5 nd
Przychody/koszty finansowe 3,9 -83,9 87,8 nd
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2,8 -170,7 167,9 nd
Podatek dochodowy -0,1 4,7 -4,8 nd
czes¢ biezgca 0,0 0,0 0,0 nd
czes¢ odroczona -0,1 4,7 -4,8 nd

Zysk (strata) netto -2,7 -175,4 172,7 nd
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
Informacja dodatkowa

Saldo pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych byto dodatnie (1,5 min z) - istotne
pozycje wptywajgce na saldo to réznice kursowe 3,1 min oraz koszty z tytutu odsetek
-5,3 min zt.

W | kwartale 2010 Spotka zamkneta wszystkie posiadane kontrakty opcyjnie uzyskujac
dodatni wynik na instrumentach pochodnych w wysokosci 6,0 min zt.

Struktura ko_szt()w wouk’fadzie 01Q 2010 01Q 2009 Zmiana
rodzajowym (%)
Amortyzacja 4,3% 4,8% -7,8%
Zuzycie materiatdw i energii 70,3% 77,7% -5,8%
Ustugi obce 12,3% 13,0% -1,8%
Wynagrodzenia, narzuty i poz. Swiadczenia 11,1% 12,5% -7,3%
Podatki i optaty 3,7% 3,1% 25,3%
Pozostate koszty rodzajowe -1,8% -11,1% -83,5%
Razem koszty rodzajowe 100,0% 100,0% 4,0%
Surowce i energia
Struktura_ koszt(?_w materiatéw 01Q 2010 01Q 2009 Zmiana
i energii (%)

Gaz 23,3% 23,8% -7,9%
Sél potasowa 28,0% 24.7% 6,6%
Fosforyty 16,3% 32,4% -52,6%
Energia 8,0% 7,8% -4,5%
Wegiel 7,8% 6,2% 19,4%
Siarka 2,0% 2,7% -29,5%
Szlaka tytanowa 1,9% 1,6% 9,5%
lImenit 1,9% 2.2% -15,8%
Inne 10,8% -1,4% -

Najwiekszy udziat w kosztach zuzycia materiatéw i energii miaty kolejno: koszt zuzycia
soli potasowej, gazu ziemnego i fosforytow, stanowigce odpowiednio 28%, 23,3% i 16,3%
w strukturze zuzycia materiatow i energii.

Wyniki kwartalne grupy kapitatowej Z.Ch. ,Police” S.A. byty zblizone do wynikéw podmiotu
dominujgcego. Przychody ze sprzedazy wyniosty 419,8 min zi, strata na dziatalnoci
operacyjnej 7,8 min zt, natomiast strata netto 2,5 min zi.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
Informacja dodatkowa

Biezaca i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta

Ponizsze tabele pokazujg poziom zobowigzah Spoétki z tytutu zaciggnietych kredytéw
krotkoterminowych wg stanu na dzien 31.12.2009 r. i 31.03.2010 r.

Stan na 31.12.2009r. min zt
. Przyznany . )
Nazwa banku Roc.izaj . limitstan na | Zaangazowanie Wykorzystanie Poziom do.
zobowigzania 31.12.2009 (%) wykorzystania

kredyt w formie

PKO BP S.A. limitu 82,0 22,3 27% 59,7
w ielocelow ego

kredyt w rachunku

PEKAO S.A. . 80,0 13,8 17% 66,2
biezacym
Suma: 162,0 36,1 22% 125,9
Stan na 31.03.2010r. min zt
. Przyznany . .
Nazwa banku Ro<.jzaj . limitstan na | Zaangazowanie Wykorzystanie Poziom do.
zobowigzania 31.03.2010 (%) wykorzystania

kredyt w formie
PKO BP S.A. limitu 82,0 63,7 78% 18,3
w ielocelow ego
kredyt w rachunku
biezgcym
Suma: 162,0 141,7 87% 20,3

PEKAO S.A. 80,0 78,0 98% 2,0

Prezentowane dane wskazujg na wzrost poziomu wykorzystania limitow kredytowych.
Wedtug stanu na dzien 31.12.2009 roku zobowigzanie kredytowe wyniosto tgcznie
36,1 min PLN, a na dzien 31.03.2010 roku uksztattowato sie na poziomie 141,7 min PLN.
Pozostaty limit w banku PEKAO S.A. oraz PKO BP wedlug stanu na 31.03.2010 roku
wynosit 20,3 min PLN.

Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. w celu pozyskania dodatkowych zewnetrznych $rodkéw
finansowych zaangazowaty sie w projekt pozyskania indywidualnej pomocy na ratowanie
w formie pozyczki z Agencji Rozwoju Produkcji S.A. w kwocie 150 min PLN.

Srodki zostang uruchomione przez Pozyczkodawce po uzyskaniu notyfikacji pozyczki
w Komisji Europejskiej. Proces pozyskania przedmiotowej notyfikacji znajduje sie na
zaawansowanym etapie.

Dodatkowo Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. wedtug stanu na dzieh 31.03.2010 roku
w celu poprawy sytuacji ptynnosciowej podjety dziatania majgce na celu pozyskanie
pakietu ustug faktoringowych od kilku instytucji finansowych.

Istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta w IV kwartale 2009 roku
Aktualna wycena otwartych pozycji walutowych transakcji terminowych

Pierwszy kwartat biezgcego roku przyniost kolejng fale umocnienia ziotego. Poczatek
stycznia para EUR/PLN rozpoczeta z putapu 4,1140. Na poczatku lutego notowania pary
EUR/PLN przetamaty wazne psychologiczne wsparcie na poziomie 4,00. Z tego poziomu
nastgpita gwattowna kilkudniowa korekta wynoszaca notowania tej pary do poziomu 4,11.
Po jej zakohczeniu notowania pary EUR/PLN ustanawiaty kolejne minima osiggajac
poziom 3,85 w dniu 31.03.2010 r.

Wykorzystujac w | kwartale 2010 r. korzystng tendencje na rynku walutowym Spédtka
zamkneta transakcje pochodne stanowigce zobowigzania dla Z.Ch. ,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
Informacja dodatkowa

Pozwolito to na rozliczenie pozostatego do zrestrukturyzowania pakietu walutowych
transakcji pochodnych zgodnie z przyjetym pierwotnie zatozeniem minimalizacji ujemnych
przeptywdw pienieznych.

Zamknieto i rozliczono transakcje o tagcznym wolumenie 42 min EUR. Spétka pozostawita
do rozliczenia opcje PUT o tacznym wolumenie 10,5 min EUR, bedace prawami do
sprzedazy waluty. Opcje PUT nie generujg dla Spofki ryzyka wynikajacego z ich wyceny
do wartosci godziwe;j.

Warto$¢ dodatniej bankowej wyceny pozostawionego pakietu transakcji opcyjnych PUT
na dzien 31.03.2010 r. wyniosta 36,5 tys. zt (po kursie NBP EUR/PLN=3,8622).

Na realizacji instrumentow pochodnych w | kwartale 2010 wygenerowano ujemny
przeplyw o wartosci -21,1 min zi. Zamkniecie w/w pakietu walutowych transakcji
pochodnych zwiekszyto przychody finansowe w | kwartale 2010 r. o kwote 6 min zt.

Wolumen transakcji walutowych na koniec | kwartatu 2010 zostat wyspecyfikowany
w tabeli.

tys. EUR
ITkw. I kw. IV kw. ITkw.
Instrumenty | Bank 2010 2010 2010 2010 I kw. 2011 2011 2011 | SUMA
opcja PUT | PEKAOSA 5500 1500 1500 8 500 1500 500 2000 | 10 500

Legenda:
* catkowity wolumen opcji PUT  Spdika jest strong kupujacg opcje PUT. Zakup opcji PUT przyznaje Spétce prawo do
sprzedazy waluty po okreslonym kursie w przysztosci.

Realizacja Programu Restrukturyzacji

Realizacja Programu Restrukturyzacji na koniec | kwartalu 2010 przyniosta Spétce
9,9min 2zt korzysci ekonomicznych, w odniesieniu do danych odnotowanych
w analogicznym okresie roku 2009.

Analiza struktury efektow w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci Spétki wskazuje ich
rézny rozkfad.

Efekty Programu Restrukturyzacji w odniesieniu do
2009 roku (mlin zt)

5,0 1
4,0 -
3,0 -
2,0 -

1,0 ~

0,0 -

Aktywizacja handlu Redukcja kosztow Restrukturyzacja
zatrudnienia

Zrédtem efektéw w poréwnaniu do 2009 r. sg inicjatywy z obszaru ,Restrukturyzacja
zatrudnienia”, ktore przyniosty 4 min zt oszczednosci. Wartos¢ oszczednosci jest skutkiem
przeprowadzonego w 2009 r. Programu Dobrowolnych Odej$¢ (1,1 min zt) oraz efektow
wynikajgcych z kontynuaciji ograniczen funduszu premiowego (1,2 min zt). Nalezy réwniez
odnotowac¢ spadek liczby pracownikéw Spétki w stosunku do analogicznego okresu
0 255 os6b.
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
Informacja dodatkowa

Pierwszy kwartat 2010 r., podobnie jak i analogiczny okres roku ubiegtego, charakteryzuje
sie znacznym ograniczeniem wydatkdw na dziatalnos¢ remontowo-eksploatacyjna.
W efekcie dziatan zainicjowanych w 2009 r. oraz ich kontynuacji w 2010 r. obszar
»-Redukcja kosztéw” przyniost takze znaczne oszczednosci, zaewidencjonowane w kwocie
4 min zt. Obnizke kosztow wypracowano poprzez kontynuacje szeregu dziatan, gtownie
zmierzajacych do racjonalizacji kosztéw remontowo-eksploatacyjnych, kolejnych
renegocjacji uméw ze spoétkami zaleznymi oraz optymalizacji zuzycia medidw
energetycznych.

Aktywizacja handlu w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009 przyniosta 1,9 min
zt korzy$ci. Sktadajq sie nan dwa gtéwne dziatania: pozyskanie rynku odbiorcéw AdBlue
oraz wzrost sprzedazy suszonego i Swiezego siarczanu zelaza |l — kazde dziatanie
o wartosci 0,7 min zt. W mniejszym stopniu, wptywy przyniosty dziatania w segmencie
sprzedazy bieli tytanowej na rynkach dolarowych (0,4 min zt).

Obszar ,Zbycie aktywéw” w 2010 r. oraz w poréwnywanym okresie sprawozdawczym
2009 r., zgodnie z zapisami Programu Restrukturyzacji, nie generowat wymiernych
efektéw dla Spofki.

Zobowigzania wobec PGNiG S.A.

Emitent czyni starania umozliwiajgce sptate zobowigzan wobec PGNiG S.A., jednakze
trudna sytuacja finansowa Emitenta uniemozliwiata terminowe sptaty cze$ci naleznych
PGNiG S.A. kwot z tytutu dostaw gazu ziemnego. W zwigzku z powyzszym Emitent
porozumiat sie, co do mozliwosci przesuniecia ptatnosci z tytutu niektérych faktur za
paliwo gazowe dostarczone w miesigcu:

= styczniu — w terminie do dnia 5 marca 2010 roku wraz z odsetkami ustawowymi,

= marcu oraz kwietniu 2010 roku w tagcznej wysokosci 44,7 min zt - w terminie do dnia
30 kwietnia 2010 roku, wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi za okres od
pierwotnej daty wymagalnosci tej naleznosci do dnia zapfaty.

Zobowigzania powyzsze zostaty uregulowane. Na dzieh sporzadzenia raportu kwota
zalegtych pfatnosci wobec PGNIG S.A. wynosi 134,0 min zt. Emitent zobowigzat sie do
sptaty powyzszego =zadtuzenia wraz z dalszymi odsetkami ustawowymi do dnia
30 czerwca 2010 roku.

Powyzsze informacje Emitent przekazat w raportach biezgcych nr 12/2010 z dnia
02.04.2010 roku oraz nr 28/2010 z dnia 19.04.2010 roku.
Inwestycje i rozwgj

Wielko$¢ naktadéw inwestycyjnych ponoszonych przez Spoétke limitowana jest trudng
sytuacjg ekonomiczng. W | kwartale 2010 naktady te wyniosty 2,8 min zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczono realizacje 26 zadan inwestycyjnych.
Najistotniejsze to:

,<Adaptacja magazynu 105 do pakowania i paletyzowania nawozéw” — Zaktad
Konfekcjonowania i Dystrybucji — zakonczenie w dniu 30.03.2010, naktady ogdtem
8,96 min z,

» ,Odtworzenie wymiennika wyparki poz.sch. 10-22 B w ob. 418" — Zaktad Bieli
Tytanowej — zakohczenie w dniu 16.03.2010, naktady ogétem 1,43 min zi,

» ,Wykonanie instalacji mycia pompy 30G-101 i zbiornikéw kwasu fosforowego” -
- Zaktad Nawozow — zakonczenie w dniu 25.01.2010 — naktady ogétem 0,56 min zi,

= ,Wykonanie instalacji cyrkulacji kwasu fosforowego zbiornika przejsciowego” -
- Zaktad Nawozoéw — zakoniczenie w dniu 25.01.2010 — nakfady ogotem 0,45 min zt,
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Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A.
Skonsolidowany Rozszerzony Raport Kwartalny
za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
Informacja dodatkowa
~Wykonanie instalacji ogrzewania Pakowni w ob. 105" — Zaktad Konfekcjonowania
i Dystrybuciji — zakohczenie w dniu 25.01.2010 — naktady ogdtem 0,59 min zt.

W ramach projektu ,Budowa instalacji do neutralizacji siarczanu Zzelaza (Il)
tzw. monohydratu” (umowa o dofinansowanie z NFOSIGW w Warszawie - wysoko$é
dofinansowania wynosi 30% wydatkéow kwalifikowanych poniesionych w toku realizacji
projektu, nie wiecej niz 3 min zt), w dniu 22.03.2010r. uzyskane zostato pozwolenie na
budowe. Trwajg prace nad dokumentacjg wykonawczg (termin realizacji do 30.06.2010).

Czynniki ksztattujace perspektywiczne wyniki Spotki

Ksztattowanie sie cen produktow i surowcow w kolejnym kwartale

= Osfabienie rynku nawozow — poczatek niskiego sezonu w Il kwartale. Na rynku
krajowym nastgpi spadek cen — Spotka z poczatkiem maja wprowadzi tradycyjng
posezonowg obnizke cen. Z kazdym kolejnym miesigcem bedzie nastepowat ich
wzrost, az do osiggniecia obecnego poziomu na poczatek sezonu jesiennego.

» Prowadzony jest proces zmiany taryfy dla paliw gazowych przedsiebiorstwa
PGNiG SA. Poprzednia taryfa byta zatwierdzona na okres do 31.03.2010 r. PGNIG
wystepuje o podwyzke cen ok. 10% na co nie zgadza sie URE. Podwyzka moze
wejs¢ w zycie nie wczesniej niz 14 dni od daty jej opublikowania.

=  Wozrosty cen siarki i fosforytéw.

= Utrzymanie relatywnie wysokich cen soli potasowe;j.

Ptynnos¢ finansowa

Kondycja finansowa Emitenta uwarunkowana jest m.in. zdarzeniami generowanymi
w otoczeniu rynkowym Spotki i moze mie¢ bezposredni wptyw na zdolnos¢ do
regulowania biezacych zobowigzan.

Istotnym czynnikiem warunkujacym utrzymanie biezacej ptynnosci w dtuzszym okresie
jest odzyskanie przez Emitenta zdolnosci do generowania dodatnich marz na
podstawowych produktach sprzedawanych zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach
zagranicznych.

Sytuacje ptynnosciowa Spotki ilustrujg przedstawione ponizej wskazniki ptynnosci:

Wskazniki ptynnosci 31.12.2009 31.03.2010
wskaznik ptynnosci biezacej 0,69 0,72
wskaznik ptynnosci szybkiej 0,36 0,29
wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,03 0,03

Nalezy doda¢, ze Spétka prowadzi aktywng polityke zarzgdzania strumieniami
przeptywéw finansowych, tj. zobowigzaniami i naleznosciami stosujgc polityke przedptat
przy rozliczaniu transakcji sprzedazowych oraz wydtuzajgc terminy ptatnosci
w transakcjach zakupowych.

Pogtebienie planu dziatan restrukturyzacyjnych

Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. rozpoczety prace dotyczace opracowania pogtebionego
planu dziatan restrukturyzacyjnych. Jest on wymogiem udzielenia zgody na otrzymanie
pomocy publicznej na restrukturyzacje. Dziatania Spétki wspomaga zewnetrzny doradca -
- firma ,Ernst & Young Corporate Finance” Sp. z o.0.
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Informacja dodatkowa

W ocenie Zarzadu wsparcie zewnetrznego, doswiadczonego w podobnych projektach
doradcy, zwieksza szanse Spotki na pozytywne zakohczenie procesu pozyskania
srodkéw pomocy publicznej na restrukturyzacje przedsiebiorcy.

Sezonowosé dziatalnosci

Na | kwartat roku przypada poczatek wiosennego szczytu sprzedazy nawozéw. Moment
rozpoczecia i czas trwania sezonu jest uzalezniony od panujgcych warunkow
pogodowych, standardowo przypada na luty, marzec, kwiecieh. W roku 2010, ze wzgledu
na ostrg i dtugg zime wiosenny sezon popytowy znacznie sie opoznit.

Biel znajduje zastosowanie w produkc;ji farb i lakieréw oraz papieru i tworzyw sztucznych.
Zjawisko sezonowych wahan wystepuje szczegdlnie w przypadku pierwszego
z wymienionych zastosowan. Poziom sprzedazy bieli rosnie w okresie wiosenno-letnim
(IFi 1 kwartat). Przetom IV/l kwartatu jest zwykle okresem tradycyjnego spadku sprzedazy
bieli tytanowej do sektora farb i lakieréw, ktory przektada sie na cato$¢ wolumenu
sprzedazy Spotki w tej grupie produktowej (segment farb i lakieréw jest dominujgcym
odbiorca TYTANPOLU). Przy sprzyjajacych warunkach pogodowych, pod koniec
| kwartatu rusza sezon sprzedazy dla segmentu farb.

Emisja, wykup, sptata papieréw wartosciowych

W | kwartale 2010 r. Spotka nie emitowata, nie wykupywata i nie sptacata dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Dywidenda

W okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.
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POZOSTALE INFORMACJE

Podmioty grupy kapitalowej Emitenta

Podmioty zalezne i stowarzyszone z Z.Ch. ,Police” S.A.

Udziat Z.Ch. ,,Police”
L.p. Nazwa spotki S.A. w kapitale
zakladowym
1 Automatika Ustugi Kontrolno-Pomiarowe 100.0%
Sp. z 0.0. e
2 | Centrum Elektrotechnika Instalacje 100.0%
Serwis Sp. z 0.0. e
3 Koncept Sp. z 0.0. 100,0%
4 | Remech Grupa Remontowo-Inwestycyjna 100.0%
Sp. z 0.0. e
5 | Supra Agrochemia Sp. z 0.0. 100,0%
6 | Transtech Ustugi Sprzetowe i 100,0%
Transportowe Sp. z 0.0.
7 Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. 90,0%
8 Infrapark Police S.A. 54.7%
9 budchem Sp. z 0.0. 49.0%
10 Kemipol Sp. z 0.0. 34.0%

W dniu 26.02.2010 roku, Walne Zgromadzenie Infrapark Police S.A. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki 0 69,2 tys. zt.

Opis wazniejszych zdarzen dotyczacych podmiotow zaleznych
i stowarzyszonych

W | kwartale 2010 roku trwato postepowanie w sprawie zbycia posiadanych udziatow
w Automatika Sp. z 0.0. i Koncept Sp. z 0.0. w trybie publicznego zaproszenia do
rokowanh. Potencjalni inwestorzy dokonali badania dokumentdéw spotek. Zostaty ztozone
oferty wigzace.

Spoétki z udziatem Z.Ch. ,Police” S.A. (Automatika, Centrum, Koncept, Remech) przy
wspotudziale ,InfraPark Police” S.A. wspétpracowaty w | kwartale 2010 roku przy
pozyskiwaniu zlecen od podmiotdw spoza grupy kapitatowej Z.Ch. ,Police” S.A.

Zarzady Spétek przygotowujg programy naprawcze na 2010 rok majgce na celu
dostosowanie spoétek do istotnego pogorszenia sytuacji finansowej gtdéwnego
zleceniodawcy, jakim sg Z.Ch. ,Police” S.A. objawiajacym sie zdecydowanym
zmniejszeniem zakupu ustug od spotek. Mimo realizacji analogicznego planu jak
w 2009 roku sytuacja finansowa spoétek systematycznie sie pogarsza.

Dnia 9 kwietnia 2010 Kemipol sp. z 0.0. dokonata wyptaty na rzecz Z.Ch. ,Police” S.A.
dywidendy za 2009 r. w wysoko$éci 6,2 min zi.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognozy
wynikéw na rok 2010

Decyzjg Zarzadu Spotka odstgpita od publikacji prognozy na 2010 rok. Przyczyng
takiego stanowiska byto utrzymywanie sie trudnych do przewidzenia zmian na rynkach
produktow i surowcéw, od ktorych Spotka jest silnie uzalezniona. Zmiany te rzutujg
w istotny sposéb na uzyskiwane wyniki finansowe. W zwiazku z powyzszym
prognozowanie podstawowych wielkosci ekonomicznych byloby obarczone duzym
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ryzykiem, a ich publikacja mogtaby prowadzi¢ do btednych decyzji inwestycyjnych
potencjalnych inwestorow.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Spétki i ich zmian, oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta,
ktére nie zostaty przedstawione w innych czesciach raportu

Zmiany w skladzie organéw Spofkki

W dniu 11 stycznia 2010 roku na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Z.Ch. ,Police” S.A. do sktadu Rady Nadzorczej Z.Ch. ,Police” S.A. na
wspolng kadencje, ktorej koniec uptywa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Z.Ch. ,Police" S.A. zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2009, powotany zostat Pan Szymon Ruta. Emitent poinformowat o tym
w raporcie biezacym nr 2/2010 z dnia 11.01.2010 r.

W dniu 5 lutego 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata ze sktadu Zarzadu
Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora Handlowego Pana Bogustawa Kokotowskiego.
Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 13/2010 z dnia 5 lutego 2010 r.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie
nastepujaco:

» Pan Zbigniew Miklewicz ~ Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
» Pan Janusz Motylinski Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Organizaciji i Zarzadzania,

» Pan Tomasz Zielinski Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Strategii i Rozwoju.

Akcjonariat

Akcjonariat na dzien przekazania raportu:

AKCJONARIUSZ llosé akeji | MOs¢ Wartosc Udziat
i gloséw nominalna
SKARB PANSTWA 44574974 |  59.433% | 445 749 740 59.433%
g;ﬁa.fgoigr:]‘je‘;?ghﬁmewta'”y 4195 052 5503% | 41950 520 5 593%
:Eﬁ;@"&’;ﬁ;’;ﬁ‘”; AF unduszy | 5 g4g 847 5132% | 38488 470 5.132%
g‘gAG”CJa Rozwoju Przemystu | 5 517 966 8.811% | 66079 660 8.811%
Pozostali akcjonariusze 15773161 | 21.031% | 157 731 610 21.031%

W dniu 19 stycznia 2010 r. akcjonariusz ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. poinformowalt, ze taczna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
posiadanych przez wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A wzrosta powyzej progu 5% ogélnej liczby
gtosbw na walnym zgromadzeniu Zaktadoéw Chemicznych ,Police” S.A.. Emitent
poinformowat o tym w raporcie biezagcym nr 6/2010 z dnia 19.01.2010 r.

Dopasowanie mocy produkcyjnych

Rosngce ceny rynkowe nawozow wielosktadnikowych powodujace poprawe
planowanych marz pozwolity na podjecie decyzji o uruchomieniu kolejno w styczniu
i lutym dwoch instalacji do produkcji nawozéw wielosktadnikowych czasowo
wytgczonych w ramach ,Programu czasowego dostosowania mocy produkcyjnych do
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potencjalnych mozliwosci sprzedazowych”. Emitent informowat o tym w raportach
biezacych nr 5/2010 z 11 stycznia 2010 r. i nr 14/2010 z 9 lutego 2010 r.

Na dzien przekazania raportu Spotka wykorzystuje wszystkie zdolnosci produkcyjne
w zakresie produkcji nawozow.

Czasowe ograniczenia w dostawie gazu

W dniu 26 stycznia 2010 r. Emitent otrzymat od Polskiego Goérnictwa Naftowego
i Gazownictwa S.A. informacje o wprowadzeniu ograniczenia w dostawach — odbiorze
paliwa gazowego do Zaktadéw Chemicznych ,Police” S.A. do poziomu 33 500 Nm3/h
od dnia 27 stycznia 2010 od godz. 00:00.Zmniejszenie dostaw gazu ziemnego
skutkowato koniecznoscig ograniczenia wielkosci produkcji amoniaku o ok. 17% oraz
mocznika o ok. 15%. Z dniem 2 lutego 2010 roku przywrécono dostaw gazu ziemnego
zgodnie z zamowiong mocg i wykorzystanie mocy produkcyjnych na instalacji
amoniaku i mocznika osiggneto wielkos¢ sprzed ograniczenia dostaw gazu.

Zmiana wykorzystania srodkow z emisji

W dniu 1 lutego 2010 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o przeznaczeniu
niewykorzystanych Srodkow pozyskanych z publicznej emisji akcji serii B w kwocie
37 500 tys. zt na zasilenie kapitatu obrotowego.

Perspektywa prywatyzacji

Minister Skarbu Panstwa wybrat na doradce prywatyzacyjnego drugiej grupy
chemicznej (tj. Zaktadéw Chemicznych ,Police” S.A. i Zaktadéw Azotowych ,Putawy”
S.A. ) konsorcjum firm, ktérego liderem jest Bank Zachodni WBK. Do konsorcjum firm
oprocz Banku Zachodniego WBK z Wroctawia oraz Domu Maklerskiego BZ WBK
z Poznania, nalezg réwniez kancelaria prawna Baker&McKenzie Gruszczynski
i Wspolnicy z Warszawy oraz spétka z Chorzowa Budoserwis Z.U.H. Obecnie doradca
przygotowuje memorandum informacyjne.

W potowie maja Skarb Panstwa zamierza zaprosi¢ inwestorow do sktadania ofert na
zakup wiekszosciowych pakietow akcji w ,Policach” i ,Putawach” . Z zapowiedzi MSP
wynika, ze caly proces bedzie przebiegat oddzielnie, dlatego niewykluczone, ze spoftki
zostang sprzedane oddzielnie. Bedzie to zalezato od zainteresowania zgtoszonego
przez inwestoréw.

Istotne  zdarzenia, ktore wystapity po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W dniu 13 kwietnia 2010 roku na mocy uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Z.Ch. "Police” S.A. ze skitadu Rady Nadzorczej Z.Ch. "Police” S.A.
zostaty odwotane nastepujgce osoby: Pani Halina Trzcinska i Pan Robert Mattek.

Do sktadu Rady Nadzorczej Z.Ch. "Police” S.A. na IV wspdlng kadencje, ktérej koniec
uptywa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 oraz na nastepng V wspdlng kadencje,
ktorej koniec uptywa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostaly powotane
nastepujace osoby: Pan Marek Mroczkowski i Pan Zygmunt Kwiatkowski.

Na dzien sporzadzenia raportu sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie
nastepujaco:

= Pan Marcin Likierski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Pan Zygmunt Kwiatkowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
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» Pan Wiestaw Markwas Sekretarz Rady Nadzorczej,
» Pani Anna Tarocinska Cztonek Rady Nadzorczej,
= Pan Szymon Ruta Czionek Rady Nadzorczej,
= Pan Marek Mroczkowski Cztonek Rady Nadzorczej,

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Stan na dzien Wskazanie zmian w stanie Stan na dzien
31.03.2010r. posiadania 17.05.2010r.
NABYCIE ZBYCIE

ZARZAD

Zbigniew Miklewicz 1 - - 1
Janusz MotyliAski 836 - - 836
Tomasz Zielinski 0 - - 0
RADA NADZORCZA

Marcin Likierski 0 - - 0
Wiestaw Markwas 500 - - 500
Anna Tarocinska 1 - - 1
Szymon Ruta 0 - - 0
Marek Mroczkowski 0 - - 0
Zygmunt Kwiatkowski 0 - - 0

Postepowania sagdowe, arbitrazowe i administracyjne

Spotka nie jest strong postepowania toczacego sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, ktére
dotyczytoby zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta, ani strong dwu
lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
warto$¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawarty transakc;ji
z podmiotami powigzanymi, ktérych taczna wartos¢ w okresie od poczatku roku
obrotowego przekroczytaby rownowartos¢ w ztotych kwoty 500 000 euro, i ktore nie
bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach rynkowych, a ich
charakter nie wynikatby z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

Poreczenia kredytéw, pozyczek lub udzielenie gwarancji

W | kwartale 2010 r. Spotka i jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytow
lub pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, w efekcie czego ich tgczna wartos¢ stanowitaby
réownowartos¢ 10% kapitatdéw wtasnych Emitenta.
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