INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA 1 KWARTAL 2010 R.

Zgodnie z § 87 rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.), BIOTON S.A. (,,Spétka”) przekazuje nastgpujace informacje:

1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A. (,,Grupa”) prowadzi ksiggi wedlug Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Unig¢ Europejska a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2002
r., Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdow papierOw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

Zgodnie z ocena Zarzadu BIOTON S.A. kontynuacja dziatalno$ci Grupy nie jest zagrozona. Grupa posiada lub
bedzie posiadaé wystarczajace $rodki do prowadzenia zar6wno dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej jak
i rozwojoweyj.

Zawarte w raporcie dane finansowe obejmuja okres obrachunkowy od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. oraz dane
porownawcze za okres od 01.01.2009 r. do 31.03.2009 r. i na 31.12.2009 r. Sprawozdania zostaty sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Zaprezentowane dane
finansowe za okres obrachunkowy od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. nie podlegaty badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Natomiast poréwnawcze dane finansowe na 31.12.2009 r. podlegaly badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta.

Sprawozdania finansowe Grupy sa sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych.

Raport kwartalny nie uwzglednia konsolidacji metoda praw whasnos$ci spotki stowarzyszonej INDAR ZAO za okres
obrachunkowy od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. ze wzgledu na fakt, iz BIOTON S.A. nie otrzymata do dnia
publikacji niniejszego raportu sprawozdania finansowego INDAR ZAO.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane prezentowane
sa w tysiacach ztotych. Przy przeliczeniu PLN na EUR zastosowane zostaly nastepujace zasady:
¢ dane bilansowe przeliczono wg $redniego kursu NBP oglaszanego na:
o 31.03.2010r. —3,8622,
o 31.12.2009 r.—4,1082,
o 31.03.2009 r. —4,7013,
e dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdéw pienigznych przeliczono wg kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursow na dzien konczacy kazdy miesiac w tym okresie,
i tak:
o zalkwartat 2010 r. — 3,9669,
o zalkwartal 2009 r. — 4,5994.

2. Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy i odpisy aktualizujace
warto$¢ skladnikow majatku

2.1. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Grupa

W okresie od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wzrosty
0 791 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2009 r.



Spotka

W okresie od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wzrosty

0 925 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2009 r.

2.2. Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego

Grupa

W okresie od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. zobowiazania z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wzrosty

0 268 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2009 r.

Spotka

W okresie od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie zmienity
si¢ w stosunku do stanu na 31.12.2009 r.

2.3. Rezerwy 1 odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw majatku

Grupa
Stan na . . . : Stan na
Tytul 31.12.2009 Zwigkszenia Zmniejszenia 31.03.2010

Odpis aktualizujacy naleznosci 20 063 539 1953 18 649
Odpis aktualizujacy zapasy 47 877 740 1390 47 227
R Swiad i 1

_ ezerwa na $wiadczenia emerytalne 5924 167 280 5811

i podobne

Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek

stanowigcych czes$¢ inwestycji netto 71 186 7 851 - 79 037
w spotce BIOTON WOSTOK ZAO
Spoétka

Stan na . . . : Stan na
Tytul 31.12.2009 Zwigkszenia Zmniejszenia 31.03.2010

Odpis aktualizujacy naleznosci 14 311 4 1235 13 080
Odpis aktualizujacy zapasy 9190 445 1390 8 245
Bezerwa na $wiadczenia emerytalne 1114 ) ) 1114

i podobne

Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek 26 597 - 117 26 480
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji

w jednostkach zaleznych 303 215 - - 303 215
i stowarzyszonych

3. Informacje dotyczace przychodéw i wynikow Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przypadajacych na
poszczegdlne segmenty branzowe

Od 01.01.2009 r. obowiazuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, ktéry zastapit dotychczasowy MSR 14
wSprawozdawczosé dotyczqea segmentow dziatalnosci”. Standard ten wymaga ujawnienia informacji o segmentach
woparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji
operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktorych dostgpna jest oddzielna informacja
finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceniajace
dziatalnos¢ Grupy.



Grupa

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapitatowe oraz spotki

wchodzace w sktad Grupy. Wydzielono nastgpujace segmenty sprawozdawcze:
e insulinai antybiotyki (BIOTON S.A)),

BIOTON TRADE Sp. z 0.0.,

Grupa Kapitatowa SciGen Ltd,

Grupa Kapitatlowa BioPartners Holdings AG,

Medipolis GMP Oy,

MJ BioPharm Pvt Ltd,

Fisiopharma S.r.1.,

Pharmatex S.r.1.,

MJ BIOTON Life Sciences Ltd,

INDAR ZAO.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sa takie same jak zasady rachunkowosci Grupy.

Zarzad monitoruje oddzielnie gtéwnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkdow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych segmentow jest
dokonywana do poziomu zysku/straty na dziatalnosci operacyjne;j.

Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na
poziomie Grupy i nie podlegaja alokacji.

Grupa raportuje segmenty w ujeciu geograficznym. Ponizej prezentowane sa najwazniejsze kraje z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy:

e Polska,
Rosja,
Wiochy,
Indie,
Australia,
Singapur,
Szwajcaria,
Izrael,
Chiny,
Cypr.



Segmenty operacyjne - Grupa
Za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. oraz na 31.03.2010 r.

Antybiotyki
) Insulina | (dzialalno$¢ | gjoTON Grupa Grupa o MJ . MJ Bioton Pozycje
W tysiacach zlotych zaniechana) | TRADE SciGen BioPartners | Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex | ito's iences uzgadniajace Razem
(BIOTON S.A)
Przychody
Sprzedaz na rzecz 1347 6 552 31 494 7585 15 281 3625 4298 2 358 72540
klientow zewngtrznych
Sprzedaz migdzy )
segmentami 17732 9 962 1080 806 871 (30 451)
Egréi’ecrt‘l"dy segmentu 19 079 16 514 32574 7585 15 281 4431 5169 (28 093) 72540
Wynik
Wynik segmentu 8 682 4629 3190 4 486 790 (1 215) 619 190 21371
Pozostate przychody
operacyjne 52 1756 101 1152 490 3400 6 951
Pozostate koszty 95 1108 259 17 163 3255 4897
operacyjne
Koszty sprzedazy 5482 2787 189 1637 493 20 322 (1 080) 9 850
Koszty ogdlnego zarzadu 1128 490 8 337 1315 1317 569 222 349 11 946 25673
Zysk / (strata) brutto na
diatalnosel operacyjnc] 3200 714 2468 (4 840) (1 473) (1317) 863 (1 130) (52) (10 531) (12 098)
Przychody finansowe 3554 3554
Koszty finansowe 15091 15091
Przychody/(Koszty) (11 537) (11 537)
finansowe netto
Podatek dochodowy (711) (711)
Zysk / (strata) netto (22 924) (22 924)
Pozostale istotne pozycje
niepienigine
Odpisy z tytulu utraty
warto$ci niefinansowych
aktywéw trwatych, (191) (258) (13 702) (14 151)
udziatéw, pozyczek
i naleznosci
Odwrdcenie odpisow
aktualizujacych warto$ci 351 1234 1585

niematerialne
i nalezno$ci




Antybiotyki
) Insulina | (dzialalno$¢ | gjoTON Grupa Grupa o MJ . MJ Bioton Pozycje
W tysiqeach zlotych zaniechana) | TRADE SciGen BioPartners | Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex | i coionces uzgadniajace Razem
(BIOTON S.A)
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwate 179 521 31 93614 86 1352 19274 33914 259 70 006 398 057
Warto$¢ firmy 643 905 1548
Inne wartosci 101 781 159 615 244 146 4 144 852 7958 658 356
niematerialne
Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych 11 11
konsolidowanych metoda
praw wilasnosci
Zapasy 73 395 9 542 660 7548 4157 5388 7628 2832 111150
Naleznosci z tytutu 13937 5498 18 274 9378 787 62 20 144 4 465 10738 5584 88 867
dostaw i ushug
Srodki pieni¢zne na 20 367 20 367
rachunku zastrzezonym
Srodki pienigzne 383 10 965 9799 796 939 1410 765 53 853 78 910
g'i‘;‘g’:zzrzezna"zone do 29 624 97 327 3018 3090 10 428 143 487
Pozostate aktywa 513 10 465 25067 47 5642 403 1142 65510 108 789
Aktywa razem 368 634 44 664 117 188 294 603 279 885 2900 51061 48 670 20536 144 852 236 549 1609 542




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. oraz na 31.03.2010 .

w tysiqcach zlotych Polska Rosja Wiochy Indie Australia | Singapur | Szwajcaria | lzrael Chiny Cypr Pozostale | Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientow 39207| 10331| 3122| 4254 3151 84 12301| 72540
zewngtrznych
Przychody segmentu ogolem 39 207 10331 3122 4254 3151 84 12 391 72 540
Aktywa trwale, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 249 558 34173 75192 267 86| 13976 23137 1668 | 398057
Wartoéci niematerialne 116 405 4 158 921 237 479 227 468 | 144852 658 356




Segmenty operacyjne - Grupa
Za okres od 01.01.2009 r. do 31.03.2009 r. oraz na 31.03.2009 r.

I Antybiotyki MJ Bioton
. Insulina | (dzialalno$¢ | gjOTON | Grupa Grupa o MJ . . Pozycje
W tysiqcach ztotych zaniechana) | TRADE | SciGen | BioPartners Medipolis Biopharm Fisopharma | Pharmatex Schelr]:?;es INDAR uzgadniajace Razem
(BIOTON S.A))

Przychody

Sprzedaz na rzecz 1426 1802 30564 | 6087 14 15722 3233 7662 7065 73575
klientdw zewngtrznych

Sprzedaz migdzy 3 664 14 490 1082 1610 2 066 (22 912) -
segmentami

Egrg:g"dy segmentu 5090 16 292 31646| 6087 14 15722 4843 9728 (15 847) 73575
Wynik

Wynik segmentu 1407 6196 9316 3027 14 1750 (1 840) 1224 5573 26 667
Pozostate przychody 4 153 28 19 370 170 5910 6 654
operacyjne

Pozostate koszty

operacyjne 12 295 309 8 154 8770
Koszty sprzedazy 5531 4610 229 1562 253 55 303 (1 080) 11 463
Koszty ogdlnego zarzadu 780 542 5959 1601 1453 398 166 285 8 382 19 566
Zysk / (strata) brutto na

dzialalnosei operacyjne] (4 124) 806 8537| (4636) (1882) (1 420) 1469 (1891) 636 (3973) (6 478)
Przychody finansowe 47 672 47 672
Koszty finansowe 37 830 37 830
Przychody/(Koszty) 9842 9842
finansowe netto

Udziat w wyniku

jednostek ujmowanych (15947) (15947)
metoda praw wlasnosci

Podatek dochodowy 8 384 8 384
Zysk / (strata) netto (20 967) (20 967)
Pozostale istotne pozycje

niepienieine

Odpisy aktualizujace (22 935) (22 935)

¢ naleznosc

Aktywa segmentu




Antybiotyki )
. Insulina | (dzialalno$¢ | BIOTON | Grupa | Grupa . MJ . M. Bioton Pozycje
W tysiqcach ztotych zaniechana) | TRADE | SciGen | BioPartners Medipolis Biopharm Fisopharma | Pharmatex Schelr]:?;es INDAR uzgadniajace Razem
(BIOTON S.A)
Rzeczowe aktywa trwate 197 738 30795 67| 176120 145 1039 21041 41965 400 56 589 525 899
Wartos¢ firmy 783 1116 40 008 41907
Inne wartosci 108 116 1056 16| 241835 461 920 5595 5| 272296 18823 | 1109 662
niematerialne
Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych
konsolidowanych metoda 34 483 1 34 494
praw wilasnosci
Dhugoterminowe aktywa 106 924 2 957 756 110 637
finansowe
Zapasy 57 736 6 794 6 275 7165 1951 7621 3658 6 027 (1 450) 95 777
Naleznosci z tytutu 53 106 42708 23121 19306 2561 324 15934 11056 17 269 13024 198 409
dostaw i ustug
Srodki pienigzne 9050 | 14248 6 743 14 903 193 1335 31220 63 706
Pozostate aktywa 29113 7 458 80 632 23 2030 5626 454 17 484 142 820
Aktywa razem 416 696 81353| 174566 | 466132 553 952 2183 51602 68 093 65498 | 272296 34 483 136457 2323311




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2009 r. do 31.03.2009 r. oraz na 31.03.2009 .

W tysiqcach ztotych Polska Rosja Wiochy Indie Australia | Singapur | Szwajcaria Izrael Chiny Cypr Pozostale | Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 32051| 6355| 7612| 15722| 2828 816 8191| 73575
zewngtrznych
Przychody segmentu ogolem 32 051 6 355 7612 15722 2828 816 8191 73575
Aktywa trwale, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 285 189 42 366 87 205 241 145 73736 29618 7 399 525 899
Warto$ci niematerialne 131271 5600 241 615 458 660 220 272 296 1109 662




4. Zwiegzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie od
01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1. Informacje o sprzedazy Krajowej

Sprzedaz ,,Gensulin” w I kwartale 2010 r. wyniosta 271,1 tys. opakowan (wg IMS). Wynik ten jest o ponad 5%
lepszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego i oznacza realizacj¢ kwartalnego planu sprzedazy na
poziomie 105,9 %. Udzial ,,Gensulin” w rynku insulin klasycznych w I kwartale 2010 r. wyniost 26,6 % i jest to
historycznie najlepszy wynik.

4.2. Informacje o sprzedazy na rynkach zagranicznych

Spotka prowadzi sprzedaz produktéw bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne. Sprzedaz Grupy Kapitatowe;j
SciGen Ltd na rynkach Azji Potudniowo - Wschodniej oraz Australii wyniosta w I kwartale 2010 r. 7,6 mln PLN
W poréwnaniu do 6,1 mln PLN w analogicznym okresie 2009 r. W I kwartale 2010 r. na sprzedaz Grupy istotny
wplyw miata takze sprzedaz Grupy Kapitalowej MJ BIOTON Life Sciences Ltd w wysokosci 15,3 min PLN
(15,7 mln PLN w IV kwartale 2008 r.). W I kwartale 2010 r. sprzedaz spotek Grupy, po wylaczeniu wzajemnych
rozliczen, osiagngta poziom 7,9 min PLN (10,8 min PLN w I kwartale 2009 r.). Spadek ten spowodowany byt
zmniejszenie wolumenu sprzedazy w przetargach szpitalnych.

4.3. Rejestracje krajowe

W | kwartale 2009 r. kontynuowano proces zmian porejestracyjnych produktow leczniczych Spotki.

Przedtuzono na czas nieokreslony termin wazno$ci pozwolen na dopuszczenie do obrotu dla ,,Biofazolinu”
500 mg i 1 g, proszku do sporzadzania roztworu do wstrzykiwan dozylnych i domig§niowych.

Uzyskano pozwolenie na dopuszczenie do obrotu w procedurze narodowej ,,Biotaksymu” 2 g, proszku do
sporzadzania roztworu do wstrzykiwan i infuzji.

Uzyskano pozwolenia na dopuszczenie do obrotu w procedurze wzajemnego uznania MRP ,AVAMINY” 500
mg, 850 g i 1000 mg, tabletek powlekanych.

4.4. Rejestracje zagraniczne

W I kwartale 2010 r. Spotka uzyskata informacje o zakonczeniu procesu re-rejestracji ,,Biotraksonu” 1 ¢
w Gruzji oraz substancji insuliny w Federacji Rosyjskiej.

4.5. Prace badawczo — rozwojowe

e Kontynuowano prace badawcze zwiazane z opracowaniem oryginalnych metod biotechnologicznego
wytwarzania analogdw insuliny w oparciu o innowacyjne konstrukty genetyczne na bazie E.coli.

¢ Kontynuowano prace nad optymalizacja technologii wytwarzania rekombinowanej insuliny ludzkie;j.

e Kontynuowano prace zwiazane z implementacja systemu monitorowania bezpieczenstwa lekoéw
wytwarzanych w Grupie, zgodnego z biezacymi wytycznymi Unii Europejskie;j.

e Kontynuowano prace zwiazane z implementacja systemu informatycznego ,,docuBridge” do
zarzadzania dokumentacja rejestracyjna.

Grupa kontynuowala prace rozwojowe i rejestracyjne nad:
e lekiem zawierajacym rekombinowany ludzki hormon wzrostu o przedluzonym czasie uwalniania
substancji czynnej (,,Valtropin SR”),
e lekiem zawierajacym rybawiryne (,,Ravanex”); 06.04.2010 r. 2010 r. EMA zarejestrowala ,,Ravanex”
w Unii Europejskiej.

4.6. Inwestycje zagraniczne

Fabryka w Federacji Rosyjskiej

W Orle wybudowana zostala wytwornia do produkcji insuliny w fiolkach i wktadach. Budowa wytwoérni byta
w catosci finansowana przez Spoéike i jej jednostke zalezna — BIOTON TRADE Sp. z o.0., w formie pozyczek
udzielanych BIOTON WOSTOK ZAO. W zwiazku z nowa strategia Zarzadu BIOTON S.A. w zakresie
prowadzonej dziatalnosci na terenie Federacji Rosyjskiej, ktora bedzie koncentrowata si¢ na dystrybucji
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produktoéw, Spotka i BIOTON TRADE Sp. z 0.0. zawarly w dniu 22.10.2009 r. umowg sprzedazy (i) wszystkich
posiadanych przez Spotke akcji spotki produkeyjnej BIOTON WOSTOK ZAO oraz (ii) zobowiazan BIOTON
WOSTOK ZAO w stosunku do Spotki i BIOTON TRADE Sp. z 0.0. Termin zamknigcia transakcji zalezny jest
od spelnienia wskazanych w umowie warunkéw zawieszajacych (por. RB 80/2009 i RB 81/2009).

29.04.2010 r. warunki zawieszajace umowy zostaly spetnione, a transakcja zamknigta (por. RB 24/2010).
Fabryka w Izraelu

Fabryka nalezaca do SciGen Israel Ltd (spotki w 100 % kontrolowanej przez jednostke zalezna Spotki - SciGen
Ltd), przeznaczona do wytwarzania szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B, w dniu
23.01.2008 r. otrzymata certyfikat GMP. Izraelskie Ministerstwo Zdrowia udzielito SciGen licencji eksportowe;j
produktu ,,Sci-B-Vac”, ktora jest wazna do czerwca 2013 r. W I kwartale 2010 r. trwaty rozmowy dotyczace
potencjalnej transakcji sprzedazy udziatow w SciGen Izrael lub wspolnego przedsigwzigcia.

Budowa fabryki w Indiach

Jednostka zalezna Spoétki - SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”) posiada 100 % udziatéw w SciGen
Biopharma Pvt Ltd z siedziba w Indiach (d. Shreya Biotech Private Ltd) (,,Biopharma”).Biopharma posiada
zaktad produkcyjny w trakcie budowy w miescie Pune (Indie), ktory po jej zakoniczeniu spetniat bedzie wszelkie
normy GMP oraz EMA w Europie, a takze FDA w Stanach Zjednoczonych. Zaktad ten posiadal bedzie znaczace
zdolnosci produkcyjne do wytwarzania produktow biotechnologicznych (por. RB 57/2006 i RB 124/2006).

15.03.2010 r. Spotka otrzymata wiadomo$é o zawarciu przez SciGen oraz Biopharma umowy inwestycyjnej
z Anglo Gulf Ltd z siedziba na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych, spotka nalezaca do Grupy Kapitatowej MJ,
obecnej w branzy farmaceutycznej w Indiach, w tym w segmencie diabetologii, od ponad 30 lat, ktorej realizacja
umozliwia¢ bedzie dokonczenie budowy i rozpoczecie produkcji w fabryce w Pune. W fabryce wytwarzana ma
by¢ rekombinowana insulina ludzka oraz inne produkty biotechnologiczne Grupy (por. RB 12/2010).

4.7. Zawarcie uméw istotnych dla dziatalno$ci Grupy

22.02.2010 r. Spotka zawarta z Kappa Medilab Sp. z o0.0. z siedziba w Szczecinie (,,Kappa”) oraz dwoma
osobami fizycznymi bedacymi jej wspdlnikami porozumienie inwestycyjne (,,Porozumienie”) dotyczace objgcia
60 % udzialtdow w Kappa, a takze sfinalizowania przez Kappa prac badawczo-rozwojowych, rozpoczgcia
produkcji masowej oraz komercjalizacji wstrzykiwacza do insuliny opracowanego przez Kappa, we wszystkich
jego odmianach, formach i technologiach. W wykonaniu Porozumienia Spotka nabedzie 30 udziatéw
w dotychczasowym kapitale zaktadowym Kappa oraz obejmie kolejnych 75 udziatdéw w podwyzszonym kapitale
zakladowym Kappa, w wyniku czego w dniu zamknigcia transakcji, tj. rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Kappa, Spotka bedzie posiadata 60 % udziatdw w Kappa. Z tytutu nabycia udzialow Spotka
zaptaci dotychczasowym wspolnikom taczng kwote 6,5 mln PLN. Z tytulu objgcia nowych udzialow w Kappa,
Spotka optaci ich ceng emisyjna i zasili kapitat Kappa o dalsze 1,3 mln PLN, za$§ 2,2 mln PLN udostgpnione
Kappa w okresie ostatnich 2 lat w drodze zaliczek na poczet przysztych sprzedazy wstrzykiwacza zostanie
skonwertowane na kapitat zakladowy Kappa. Na podstawie Porozumienia Spotka uzyskata wylacznos¢ na
komercjalizacje wstrzykiwacza bez ograniczen terytorialnych. Na podstawie uzyskanej wylacznosci Spotka
bedzie uprawniona do komercjalizacji wstrzykiwacza na wszystkich rynkach, na ktérych jest lub bedzie obecna z
produkowang przez siebie i dystrybuowang insuling m.in. w Chinach, Indiach i pozostalych krajach Azji
i Pacyfiku, a takze w Rosji i krajach Wspolnoty Niepodlegtych Panstw, Unii Europejskiej oraz na rynkach
Stanéw Zjednoczonych i Ameryki Potudniowej. Spoétka bedzie odpowiedzialna za okreslanie celow
strategicznych Kappa, natomiast dotychczasowi wspélnicy beda odpowiedzialni za dalszy rozwoj wstrzykiwaczy
przy wykorzystaniu know-how i do§wiadczenia w zakresie opracowywania i wprowadzania do produkcji
wstrzykiwaczy do insuliny. Zaangazowanie kapitalowe w Kappa jest zwienczeniem kilkuletniej inwestycji
Spotki w Kappa. Jej wynikiem jest opracowanie przez t¢ spotke unikalnych rozwiazan technologicznych
umozliwiajacych produkcj¢ nowoczesnych wstrzykiwaczy do insuliny oraz innych produktow leczniczych,
wysoko ocenianych przez pacjentow oraz endokrynologéw. Inwestycja Spotki w Kappa ma znaczenie
strategiczne, gdyz stwarza mozliwo$¢ zaoferowania przez Spotkg swoim partnerom dystrybucyjnym i pacjentom
rozwiazan poprawiajacych jakos¢ i zwigkszajacych bezpieczenstwo terapii, a w rezultacie poprawg poziomu
opieki nad pacjentami. Jako$¢ i nowoczesno$¢ opracowanych wstrzykiwaczy, a takze potencjat rynkdéw, na
ktorych obecna jest Spotka ze swoja insuling pozwalaja bardzo wysoko oceniaé mozliwosci sprzedazowe
nowych wstrzykiwaczy. Sama sprzedaz insuliny Spotki na rynkach, na ktérych Spotka jest juz obecna ze swoim
produktami (m.in. w Chinach, Rosji, czy Indiach) wymaga¢ bedzie dostaw — wraz z rozwojem sprzedazy na
tych rynkach - dynamicznie rosnacej liczby wstrzykiwaczy na poziomie kilku milionéw sztuk rocznie. Rozwoj
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sprzedazy wstrzykiwaczy Kappa na rynkach zagranicznych umozliwi zbudowanie w ramach Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A. nowej linii produktowej o istotnym wplywie na poziom przychodow i zyskoéw catej Grupy.
Wprowadzenie przez Spoétke do sprzedazy nowoczesnego, dostosowanego do potrzeb chorych wstrzykiwacza
jest kolejnym, waznym elementem - realizowania strategii tzw. disease management, polegajacej na rozwijaniu
pelnego portfela produktow stosowanych w leczeniu cukrzycy (por. RB 7/2010).

01.03.2010 r. Spotka oraz spotka zalezna BIOTON TRADE Sp. z 0.0. zawarly z Zakladami Farmaceutycznymi
Polpharma S.A. (,,Polpharma”) oraz Polpharma Biuro Handlowe Sp. z 0.0. umowe sprzedazy aktywow oraz
przeniesienia praw z umow zwiazanych z wytwarzaniem i wprowadzaniem do obrotu w kraju i za granica
produktow leczniczych w postaci antybiotykow (,,Umowa Sprzedazy”). Umowa Sprzedazy przewiduje rowniez
mozliwos¢ zakupu przez Polpharma laboratorium zlokalizowanego w Duchnicach. Zgodnie z Umowa Sprzedazy
Spotka przeniosta na Polpharm¢ prawa i obowiazki wynikajace z pozwolen na dopuszczenie do obrotu
antybiotykow oraz aktywa zwiazane z ich sprzedaza i marketingiem, a takze zobowiazata si¢ do przeniesienia
nieruchomos$ci w Duchnicach oraz wybranych aktywoéw zwiazanych z produkcja antybiotykow. Jednoczesnie
spotka zalezna Polpharmy, Polpharma Biuro Handlowe Sp. z o.0., ktora zobowiazata si¢ do nabycia czgsci
aktywow zwiazanych ze sprzedaza i marketingiem antybiotykow, przejeta wybranych pracownikow Spotki
zajmujacych si¢ sprzedaza i marketingiem. Umowa zostata zawarta pod warunkiem ziszczenia si¢ warunkow
zawieszajacych: (i) uzyskania przez Polpharmg statusu podmiotu odpowiedzialnego w odniesieniu do
kluczowych antybiotykéw oraz (ii) uzyskania przez Polpharme¢ zezwolenia na wytwarzanie kluczowych
antybiotykow. Warto$¢ transakcji wynosi 80.000.000 PLN, przy czym 4.000.000 PLN z tej kwoty stanowi
warto$¢ laboratorium, w przypadku wykonania przez Polpharme opcji zakupu. W terminie trzech dni od dnia
podpisania Umowy Sprzedazy Polpharma zobowiazana jest uisci¢ zaliczk¢ w wysokosci 25.000.000 PLN.
Zaptata pelnej kwoty ceny powinna zgodnie z umowa nastapi¢ w dniu zamknigcia transakcji. Ponadto,
Polpharma i1 Spoétka zawarly dodatkowe porozumienie o wspolnym przedsigwzigciu, na podstawie ktdrego
Strony begda wspotpracowaé w zakresie produkcji przez Spotke na zlecenie Polpharmy substancji aktywnych
i form gotowych, a takze dostarczaniu przez Spotke Polpharmie krysztatow insuliny, z przeznaczeniem do
lokalnej produkcji — w zwiazku z potencjalng inwestycja Polpharmy w Kazachstanie - form gotowych
produktow leczniczych na rynek Kazachstanu, Uzbekistanu, Tadzykistanu, Kirgistanu i Turkmenii (por. RB
10/2010). Do dnia publikacji niniejszego raportu Polpharma dokonata ptatnosci w tacznej kwocie 65 min PLN.

15.03.2010 r. Spotka otrzymata wiadomo$¢ o zawarciu przez SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”)
oraz SciGen BioPharma Pvt Ltd z siedziba w Mumbai, Indie (,,SciGen Indie”) (spotki zalezne Spotki) umowy
inwestycyjnej z Anglo Gulf Ltd z siedziba na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych, spotka nalezaca do Grupy
Kapitalowej MJ obecnej w branzy farmaceutycznej w Indiach, w tym w segmencie diabetologii, od ponad 30 lat
(,,Inwestor”) (,,Umowa Inwestycyjna”), ktorej realizacja umozliwia¢ bedzie dokonczenie budowy i rozpoczgcie
produkcji w fabryce biotechnologicznej potozonej w Pune, Indie nalezacej do SciGen Indie (,,Fabryka”).
W Fabryce wytwarzana ma by¢ rekombinowana insulina ludzka oraz inne produkty biotechnologiczne Grupy.
Zgodnie z Umowa Inwestycyjna, Inwestor zobowiazatl si¢ do objgcia udzialdéw nowej emisji w kapitale
zaktadowym SciGen Indie, stanowiacych 49,99 % w kapitale zaktadowym SciGen Indie i dajacych prawo do
49,99 % glos6w na zgromadzeniu wspolnikow SciGen Indie, za taczna ceng emisyjng stanowiaca rownowartos¢
8.000.000 USD (,,Transakcja”). Zamknigcie Transakcji uzaleznione zostato od spetnienia szeregu warunkoéw
zawieszajacych, w szczeg6lnosci od uzyskania zgoéd korporacyjnych (w tym zgody wspdlnikow SciGen) oraz
regulacyjnych i od objecia przez SciGen dodatkowych udziatow SciGen Indie w wyniku konwersji finansowania
udzielonego SciGen Indie na kapital zakladowy. Po zamknigciu Transakcji SciGen zachowa kontrole nad
SciGen Indie. Zgodnie z Umowa Inwestycyjna, Pan Amol Shah, bgdacy jednocze$nie dyrektorem Inwestora
i SciGen, zostanie powotany na stanowisko dyrektora zarzadzajacego (CEO) SciGen Indie. Pan Amol Shah
posiada ponad 20 letnie do$wiadczenie w branzy farmaceutycznej, jest prezesem zarzadu indyjskiej spotki MJ
Biopharm z siedziba w Mumbai, zajmujacej si¢ produkcja form gotowych insuliny ludzkiej, wtasnych lekoéw
generycznych (sprzedawanych m.in. w Indiach i Rosji) oraz produkcja substancji aktywnych dla §wiatowych
koncernow. SciGen bedzie posiadal peina kontrole nad Rada Dyrektorow SciGen Indie. Ponadto, Umowa
Inwestycyjna przewiduje, ze Inwestor udzieli SciGen Indie pozyczek celowych zwiazanych z konieczno$cia
pokrycia wydatkow zwiazanych z budowa Fabryki, a takze pozyska dla SciGen Indie dodatkowe finansowanie
w kwocie do 12.000.000 USD, jezeli bgdzie ono niezbgdne do dokonczenia budowy Fabryki oraz rozpoczgcia
wytwarzania produktow biotechnologicznych. Zawarcie Umowy Inwestycyjnej stanowi wazny krok w celu
zakonczenia budowy nowoczesnego zaktadu produkcyjnego w Pune, wytwarzajacego insuling w oparciu
o technologi¢ posiadang przez Grupg, a takze uruchomienie w nim produkcji innych produktow
biotechnologicznych pozyskanych przez Grupg. Zakonczenie budowy zakladu produkcyjnego w Pune
planowane jest na czerwiec 2011 r., a wejécie na rynek z insulina wytwarzana w tym zakladzie od poczatku
2012 r. (po zakonczeniu wszystkich niezbednych procesow walidacyjnych). Docelowo produkowana w Indiach
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insulina sprzedawana bedzie przede wszystkim na rynki krajow Bliskiego Wschodu (m.in. Iran), Ameryki
Lacinskiej (w szczegolnosci Brazylia i Meksyk) oraz Afryki (w szczegdlnosci Egipt, RPA oraz kraje Magrebu).
Sprzedaz insuliny produkowanej w Pune na tych rynkach prowadzona bedzie w oparciu o ustabilizowane
i wieloletnie relacje dystrybucyjne oraz posiadane rejestracje insuliny na tych rynkach przez MJ Bioton Life
Sciences Ltd - spotke z Grupy (obecnie ok. 30 rejestracji). Potencjal komercyjny sprzedazy insuliny klasycznej
na tych rynkach szacowany jest w okresie 10 lat na poziomie 500 min USD (por. RB 12/2010).

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe Spoélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

W I kwartale 2010 r. Spotka dokonala sprzedazy aktywow zwiazanych z dziatalno$cia antybiotykowa. Zgodnie
z MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana” Spotka zobowigzana jest do
prezentacji przychodow, kosztow oraz wyniku na dziatalno$ci antybiotykowej w ramach dziatalnosci
zaniechanej. Ponizsze opisy dotycza jednostkowego rachunku zyskow i strat pro forma prezentujace przychody,
koszty 1 wyniki Spotki bez uwzglednienia reklasyfikacji dziatalnosci antybiotykowej do dziatalnosci
zaniechanej.

5.1. Przychody ze sprzedazy (pro forma)

Spétka

W I kwartale 2010 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 38,8 min zt, co oznacza wzrost
0 10,3 mln PLN w poréwnaniu do roku ubieglego. Na wyzsza sprzedaz, w poréwnaniu do 2009 r., wptyw miata
zwigkszona sprzedaz insuliny do BIOTON TRADE Sp. z o.0. oraz do zagranicznych spolek zaleznych.
Jednoczesne zmniejszenie marzy brutto na sprzedazy spowodowane bylo: (i) realizacja sprzedazy na rynki
eksportowe 0 mniejszej zyskownosci, (ii) ksztattowaniem sig¢ kursoéw walut — $redni kwartalny kurs EUR/PLN
spadt o 14 %, a USD/PLN o 18 % stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, (iii) sprzedazy
antybiotykow do Polpharmy z niewielka marza ponad koszt wlasny produkcji — na mocy podpisanej umowy do
czasu zamknigcia transakcji Spotka zobowiazana jest do produkcji kontraktowej na rzecz Polpharmy.

Grupa

Przychody Grupy w I kwartale 2010 r. wyniosty 72,5 mln PLN i zmniejszyly si¢ w poréwnaniu do
poréwnywalnego okresu 2009 r. o 1,0 min zt. Wzrost przychodow Spoétki spowodowany byl osiagnigciem
normalnego poziomu zapasow w kanatach dystrybucji, co zostato zniwelowane nizszymi przychodami spotek
zagranicznych, w tym glownie spotek wiloskich (w kwocie 2,9 min PLN). Na poziome skonsolidowanym, na
zmniejszenie marzy brutto na sprzedazy, poza czynnikami wspomnianymi powyzej, wptyw miaty wyniki
osiagnigte przez spotki zalezne, gdzie poprawg marzy brutto osiagnat SciGen Ltd, przy jednoczesnym obnizeniu
marzy przez MJ Biopharm oraz sp6tki wloskie.

5.2. Koszty ogdlnego zarzadu (pro forma)

Wartosci kosztow zarzadu osiagnigte w | kwartale 2010 r. byty nizsze od wartosci przyjetych w budzecie.

Spotka

Koszty ogélnego zarzadu w | kwartale 2010 r. wyniosty 12,5 min PLN i wzrosty o 4,3 mln PLN w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2009. Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu Spotki zwiazany byt z wydatkami na
ustugi konsultingowe oraz prawne dotyczace prowadzonych projektow strategicznych (m.in. zamknigcia
sprzedazy BIOTON WOSTOK ZAO, transakcji sprzedazy antybiotykow, transakcji przeprowadzenia badania
oraz negocjacji nabycia spotki Kappa Medilab), dodatkowa amortyzacja zwiazang z systemem SAP, a takze
kosztami badan i rozwoju, ktore bezposrednio obciazaja koszty zarzadu.

Grupa

Koszty ogolnego zarzadu za I kwartal 2010 r. wyniosty 25,7 mln PLN i wzrosty o 6,1 min PLN w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2009 r. Na koszty te ztozyly si¢ koszty ogdlnego zarzadu BIOTON S.A. i BIOTON
TRADE Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 12,8 min PLN (wzrost 0 4,2 mIn PLN) oraz koszty ogolnego zarzadu spotek
zagranicznych w tacznej kwocie 12,8 min PLN (wzrost o 1,9 mln PLN). Saldo wzrostu kosztow ogdlnego
zarzadu spolek zagranicznych spowodowane jest z jednej strony spadkiem kosztow wynikajacych
z przeprowadzonych reorganizacji w BioPartners Holdings AG (spadek o 0,4 min PLN), z drugiej ze wzrostem
wartosciowym wynikajacym z rozpoczecia rozpoznawania kosztéw zarzadu oraz prowadzanych prac
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badawczych w rachunku zyskow i strat w SciGen Izrael Ltd. W analogicznym okresie roku poprzedniego koszty
te byly w caloéci kapitalizowane ze wzgledu na trwajacy proces inwestycyjny. Niewielki wzrost kosztow
zarzadu osiagnety spotki wloskie oraz Medipolis GMP Oy (zwiazany z prowadzonymi pracami badawczymi).

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spélki i Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi. Ze wzgledu na
przewlekly charakter choroby oraz diugi okres stosowania preparatow przez pacjentdw, sprzedaz insuliny
utrzymuje si¢ na podobnym poziomie we wszystkich miesiacach roku (z wyjatkiem miesiecy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wigkszosc¢
nowych przypadkow cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga
takze zaburza¢ réwnowagg metaboliczna pacjentdw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci
najczgsciej zmieniaja sposob leczenia wiosna i jesienia, i wtedy tez rozpoznaje si¢ wigkszo$¢ nowych
przypadkow cukrzycy.

Sprzedaz antybiotykow charakteryzuje si¢ znacznymi wahaniami sezonowymi. Sprzedaz wigkszych ilosci rosnie
od wrzes$nia danego roku i konczy si¢ w kwietniu nastgpnego roku. Wzrost zwigzany jest z wigksza czestoscia
zachorowan jesienia, zima i wiosna. Sprzedaz w tym okresie zalezy gtownie od warunkéw pogodowych.
Warunki pogodowe moga wptywaé na sezonowos¢ sprzedazy wydluzajac lub skracajac okres zwigkszonej lub
zmniejszonej sprzedazy. Nalezy rowniez odnotowaé, ze masowe wystgpowanie grypy prowadzi do zwigkszenia
spozycia antybiotykdw, pomimo tego, ze grypa jest odporna na leczenie antybiotykami i ten fakt takze wptywa
na sezonowosc.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i Kkapitalowych papieréw
wartosciowych

W I kwartale 2010 r. Spdtka nie emitowala papierow wartosciowych.

8. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Raport roczny BIOTON S.A. za rok 2009, poddany badaniu bieglego rewidenta, wykazal strat¢ netto
w wysokosci 387.799 tys. PLN. Zarzad Spotki bedzie rekomendowal Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
pokrycie straty z kapitatu zapasowego Spotki.

9. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe
Spélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

28.04.2010 r. Spotka otrzymata z Bayer Healthcare Company Limited (,,BHC”) informacje¢ o uzyskaniu przez
BHC zgody regulacyjnej na pakowanie na terenie Chin ostatniego typu insuliny (M30) produkowanej przez
Spotke (wczesniej uzyskano zgody dla insulin R i N). Uzyskanie zgdd regulacyjnych na pakowanie jest
kolejnym krokiem w spehianiu przez BHC warunkéw zawieszajacych wskazanych w umowie dostawy
i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki Ludowej (,,Umowa”), niezbednych do rozpoczecia
W Chinach sprzedazy insuliny produkowanej przez Spotke. W zwiazku ze spetnieniem tego warunku BHC
bedzie zobowiazane do zaptaty drugiej raty wynagrodzenia z tytutu udzielenia wytacznej licencji i wylacznych
praw do komercjalizacji insuliny Spotki w Chinskiej Republice Ludowej (“Wynagrodzenie™). Laczna ptatnosé
Z tego tytutu ma wynie$¢ 31 min EUR, w tym w ramach drugiej transzy Wynagrodzenia Spoétka otrzyma 10,85
mln EUR. Dotychczas, w wyniku spelienia wszystkich warunkow zawieszajacych Umowy lezacych w catosci
po stronie Spolki, BHC dokonata platnosci pierwszej raty Wynagrodzenia. Jednoczesnie Spotka oraz BHC
wspolnie opracowuja szczegodlowa strategi¢ rozpoczgcia sprzedazy insuliny, planowana na wrzesien 2010 r.
(por. RB 22/2010).

Na 25.05.2010 r. Zarzad Spotki zwotat Walne Zgromadzenie w celu podjgcia uchwaty sprawie emisji obligacji
zamiennych na akcje (,,Obligacje Zamienne”) oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia Kkapitatu
zaktadowego Spotki o nie wigcej niz 66.666.666,60 zt poprzez emisje nie wigcej niz 333.333.333 akcji zwyktych
na okaziciela o wartoéci nominalnej 20 gr kazda (,,Akcje”, ,,Uchwala”). Emisja Obligacji Zamiennych
uzasadniona jest potrzeba pozyskania przez Spotke $rodkow finansowych niezbednych dla przyspieszenia
rozbudowy mocy produkcyjnych substancji oraz form gotowych insuliny w zwiazku z podpisana z Bayer
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Healthcare Company Ltd umowa dystrybucji insuliny na terenie Chinskiej Republiki Ludowej oraz
negocjowanymi umowami dystrybucyjnymi insuliny w Indiach i innych krajach Azji i Pacyfiku.

Przeprowadzona przez Zarzad Spétki analiza potrzeb produkcyjnych insuliny wykonana w oparciu o:
e podpisang w lipcu 2009 r. umowe dystrybucyjna z Bayer Healthcare Company Ltd na dystrybucje
insuliny Spotki na terenie Chinskiej Republiki Ludowej,

¢ informacje o potencjalnym wzroécie zapotrzebowania na insuling na rynku chinskim wynikajacym z
gwaltownego 1 niespodziewanego przyrostu zachorowalno$ci na cukrzyc¢ w Chinach - z
przeprowadzonych badan naukowych wynika, ze odsetek obecnie chorych na cukrzyce jest ponad
dwukrotnie wyzszy niz dotychczas sadzono - ok. 10 % dorostej populacji kraju (ok. 90 min ludzi)
dotknietych jest cukrzyca, a kolejnych 15 % (ok. 150 min ludzi) jest powaznie zagrozonych ta choroba,
lecz nie zostato jeszcze prawidtowo zdiagnozowanych,

e negocjowane umowy dystrybucyjne w Indiach (w/g International Diabetes Federation w Indiach na
cukrzyce choruje ponad 50 min ludzi, tj. ok. 7,5 % populacji tego kraju),

¢ Kolejne przygotowywane umowy dystrybucji insuliny na innych rynkach,

wykazuje konieczno$¢ znaczacego przyspieszenia prac inwestycyjnych w zaktadzie biotechnologii i form
gotowych insuliny w celu uzyskania istotnie wigkszych zdolnosci produkcyjnych w krotszym czasie.

Ustalenie liczby serii Obligacji Zamiennych, wielkosci poszczegdlnych serii Obligacji Zamiennych ceny
emisyjnej Obligacji Zamiennych, zasad ustalenia ceny konwersji Obligacji Zamiennych na Akcje oraz zasad
ustalenia ceny emisyjnej Akcji nastapi w drodze uchwaly Zarzadu Spotki, w szczeg6lnosci w uchwale
okreslajacej warunki emisji Obligacji Zamiennych, z uwzglednieniem ceny rynkowej akcji Spoitki, przy czym
okreslenie tych warunkéw oraz ustalenie ceny zamiany lub zasad jej ustalenia bedzie wymagaé zgody Rady
Nadzorczej Spotki (por. RB 23/2010).

10. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

30.04.2010 r., w zwiazku z zamknigciem transakcji sprzedazy BIOTON WOSTOK ZAO i splata kredytu
inwestycyjnego, wygasto zobowiazanie warunkowe Spoéiki z tytulu umowy zobowiazujacej do dokonania
przelewu wierzytelno$ci przyszitej wobec Banku PEKAO S.A. na kwote 28 mIin EUR. Wygaste zobowiazanie
warunkowe stanowilo zabezpieczenie kredytu.

11. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedtug stanu na 31.03.2010 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. sa:
o BIOTON TRADE Sp. z o.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiada 100 %
udziatow,
o Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udzialow,

Germonta Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,

o SciGen Ltd z siedziba w Singapurze; Spolka posiada 90,54 % udzialow i liczby glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki; SciGen Ltd posiada 100 % udziatdéw w nastgpujacych
spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedziba w Belrose, SciGen Israel Ltd z siedziba
w Yavne, SciGen Korea Ltd z siedziba w Seulu, SciGen Biopharma Pvt Ltd z siedziba
w Bombaju (Indie) oraz SciGen Beijing Biotechnology Co. Ltd z siedziba w Pekinie (Chiny),

o Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (Chiny); Spotka
posiada 70,18 % udziatow tej spotki (24 % bezposrednio i 46,18 % posrednio poprzez SciGen
Ltd),

o BioPartners Holdings AG z siedziba w Baar w Szwajcarii, w ktorej Spotka posiada 100 %
akcji; BioPartners Holdings AG jest whascicielem 100 % udziatdéw w spotkach: BioPartners
GmbH z siedziba w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedziba w Riisselsheim (Niemcy)
oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Duchnicach,

o MIJ BIOTON Life Sciences Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 50 %
udziatéw i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikow tej spotki; MJ BIOTON Life Sciences
Ltd posiada 100 % udziatéw w spotce MJ Biopharm Pvt Ltd z siedziba w Bombaju (Indie)
oraz 97,51 % udzialdow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw w spotce Medipolis

o
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GMP Oy z siedziba w Oulu (Finlandia); MJ Biopharm Pvt Ltd posiada 100 % udziatow
w spotce Marvel Life Sciences Pvt Ltd z siedziba w Bombaju (Indie),

o Tricel S.A. z siedziba w Luksemburgu, w ktorej Spotka posiada 100 % akcji; Tricel S.A.
posiada 100 % udzialow w nastepujacych spotkach: Pharmatex Italia S.r.l. z siedziba
w Mediolanie (Wtochy) oraz Fisiopharma S.r.1. z siedziba w Palomonte (Wtochy),

e jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sa:

o BIOTON-ASIA TOO z siedzibag w Astanie (Kazachstan); Spotka posiada 33,33 % udzialow
i liczby gltosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw tej spotki,

o INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina); Spotka posiada posrednio, poprzez Mindar
Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitatu zaktadowego i liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

o BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Orle (Federacja Rosyjska); Spotka posiada 38 % akcji
i liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki (od 01.04.2009 r. inwestycja w BIOTON
WOSTOK ZAO zostata przeklasyfikowana do aktywow dostgpnych do sprzedazy w zwiazku
Z rozpoczeciem procesu sprzedazy wszystkich akcji tej spotki).

Konsolidacja objete sa sprawozdania finansowe BIOTON S.A., BIOTON TRADE Sp. z o0.0., Mindar Holdings
Ltd, Germonta Holdings Ltd, Grupy Kapitalowej SciGen Ltd (obejmujacej rowniez Hefei-SciGen-Bioton
Biopharmaceutical Company Ltd), Grupy Kapitatlowej Biopartners Holdings AG, Grupy Kapitatlowej MJ
BIOTON Life Sciences Ltd oraz Grupy Kapitatlowej Tricel S.A.

Inwestycje Spoltki w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa metoda praw wlasnosci.

12. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dhlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

22.10.2009 r., w zwiazku z nowa strategia Zarzadu BIOTON S.A. w zakresie prowadzonej dziatalnosci na
terenie Federacji Rosyjskiej, ktora bedzie koncentrowata si¢ na dystrybucji produktéw, Spoélka i jej jednostka
zalezna - BIOTON TRADE Sp. z o.0., jako sprzedajacy, zawarly z Sanofi-Aventis Europe, spotka prawa
francuskiego (,,Sanofi-Aventis”) i jej jednostka zalezna, jako kupujacymi, umowe (,,Umowa”) sprzedazy akcji
BIOTON WOSTOK ZAO (,,Bioton Wostok™), spotki prawa rosyjskiego, w ktorej Spotka posiada 38 % kapitatu
zaktadowego i liczby glos6w na walnym zgromadzeniu (,,Udzial Bioton). Strona Umowy, jako sprzedajacy,
jest rowniez Pan Siergiej W. Dokuczajew, obywatel rosyjski, ktory posiada 36 % kapitatu zaktadowego i liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu Bioton Wostok. Przedmiotem Umowy jest sprzedaz: (i) Udziatu Bioton, za
posrednictwem spotki celowej Sanofi- Aventis Investments BV, do ktérej zostanie wniesiony Udziat Bioton oraz
(ii) zobowiazan Bioton Wostok w stosunku do Spétki i BIOTON TRADE Sp. z 0.0. Wartos¢ Umowy wynosi 28
min EUR i jest kwota dotyczaca wylacznie transakcji pomiedzy Sanofi-Aventis Europe a Spéika i jej jednostka
zalezna - BIOTON TRADE Sp. z 0.0. oraz w cato$ci przypada Spotce i BIOTON TRADE Sp. z o.0. Dodatkowo
Spotka oczekuje wpltywow z tytutu rozliczenia kapitatu obrotowego Bioton Wostok w zwiazku z zamknigciem
transakcji na poziomie 1,5-2,5 mIn USD. Umowa zawarta zostata zawarta pod warunkami zawieszajacymi
zwigzanymi z uzyskaniem odpowiednich zgdéd Urzedu Antymonopolowego Federacji Rosyjskiej. 29.04.2010 r.
warunki zawieszajace umowy zostaly spelnione, a transakcja zamknigta (por. RB 80/2009, RB 81/2009
i RB 24/2010).

01.03.2010 r., w zwiazku z nowa strategia Zarzadu BIOTON S.A. polegajaca na koncentracji na kluczowych
i strategicznie dla Grupy waznych produktach biotechnologicznych, Spotka oraz BIOTON TRADE Sp. z 0.0
zawarly z Zaktadami Farmaceutycznymi Polpharma S.A. (,,Polpharma”) oraz Polpharma Biuro Handlowe
Sp.zo.0. umowg sprzedazy aktywOw oraz przeniesienia praw z uméw zwiazanych z wytwarzaniem
i wprowadzaniem do obrotu w kraju i za granica produktow leczniczych w postaci antybiotykoéw (,,Umowa
Sprzedazy”). Umowa Sprzedazy przewiduje roéwniez mozliwo§¢ zakupu przez Polpharma laboratorium
zlokalizowanego w Duchnicach. Zgodnie z Umowa Sprzedazy Spoétka przeniosta na Polpharme¢ prawa i
obowiazki wynikajace z pozwolen na dopuszczenie do obrotu antybiotykow oraz aktywa zwiazane z ich
sprzedaza i marketingiem, a takze zobowiazala si¢ do przeniesienia nieruchomo$ci w Duchnicach oraz
wybranych aktywow zwiazanych z produkcja antybiotykow. Jednoczesnie spolka zalezna Polpharmy,
Polpharma Biuro Handlowe Sp. z o0.0., ktéora zobowiazata si¢ do nabycia czgs$ci aktywow zwiazanych ze
sprzedaza i marketingiem antybiotykow, przejela wybranych pracownikéw Spoéiki, zajmujacych si¢ sprzedaza
i marketingiem. Umowa zostata zawarta pod warunkiem ziszczenia si¢ warunkow zawieszajacych: (i) uzyskania
przez Polpharme statusu podmiotu odpowiedzialnego w odniesieniu do kluczowych antybiotykoéw oraz (ii)
uzyskania przez Polpharme zezwolenia na wytwarzanie kluczowych antybiotykdéw. Warto$¢ transakcji wynosi
80.000.000 ztotych, przy czym 4.000.000 ztotych z tej kwoty stanowi warto$¢ laboratorium, w przypadku
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wykonania przez Polpharmeg opcji zakupu. Ponadto, Polpharma i Spotka zawarly dodatkowe porozumienie
0 wspdlnym przedsigwzigciu, na podstawie ktorego Strony beda wspdtpracowaé w zakresie produkcji przez
Bioton na zlecenie Polpharmy substancji aktywnych i form gotowych, a takze dostarczaniu przez Bioton
Polpharmie krysztalow insuliny, z przeznaczeniem do lokalnej produkcji — w zwiazku z potencjalna inwestycja
Polpharmy w Kazachstanie - form gotowych produktow leczniczych na rynek Kazachstanu, Uzbekistanu,
Tadzykistanu, Kirgistanu i Turkmenii (por. RB 10/2010).

13. Stanowisko Zarzadu Spélki odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Zarzad BIOTON S.A. podtrzymuje prognozg wynikow opublikowana raportem biezacym nr 11/2010 z dnia
01.03.2010 r. Jednoczesénie wskazuje, ze w zwiazku z sytuacja ekonomiczna w strefie EURO oraz wynikajaca
stad zmienno$cia kurséw walut Zarzad dokona rewizji budzetu w kluczowych jego obszarach w potowie roku
2010 i, w zaleznosci od osiagnigtych i przysztych wynikow oraz sytuacji makroekonomicznej, podtrzyma lub
zrewiduje podang prognoze.

14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby glosé6w na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji Spétki w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., strukture wiasnosci kapitalu zaktadowego Spoftki,
wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

1 |Ryszard Krauze' 452.200.000 8,55
2 |PROKOM Investments S.A.2 1.019.248.302 19,27
3 [MD Investment S.A. 75.000.000 1,42
4 |Polaris Finance B.V.? 122.978.426 2,32
5 |Bithell Holdings Ltd 200.000.000 3,78
6 |Pozostali 3.420.949.468 64,66
Razem 5.290.376.196 100,00

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, odre¢bnie dla kazdej
Z 0s6b

Wedlug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e osoby zarzadzajace BIOTON S.A. nie posiadaja akcji Spoitki,
e stan posiadania akcji Spotki przez czlonkow Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje sig
nastegpujaco:

! Ryszard Krauze jest podmiotem dominujacym w stosunku do PROKOM Investments S.A.
2 PROKOM Investments S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do MD Investment S.A.
® Polaris Finance B.V. i Bithell Holdings Ltd sa jednostkami powiazanymi w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
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o Ryszard Krauze: 452.200.000 akcji; brak zmian (por. RB 38/2009, RB 76/2009, RB 91/2009,
RB 4/2010 i RB 6/2010),

o Pawel Gricuk: 2.100.000 akcji; brak zmian (por. RB 133/2006),

o Barbara Ratnicka — Kiczka: 765.970 akcji; brak zmian (por. RB 91/2006, RB 106/2006 i RB
52/2009),

o Maciej Grelowski: 600.000 akcji; brak zmian (por. RB 13/2009),

o Krzysztof Jan Wilski: 362.495 akcji; brak zmian (por. RB 12/2006, RB 108/2006 i RB
63/2007).

16. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Spadkobiercy bylych wlascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” (o tacznej powierzchni 1.043.738 m?) ztozyli do
Mazowieckiego Urzedu Wojewodzkiego w Warszawie wniosek o stwierdzenie niewaznosci decyzji Naczelnika
Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia 15.04.1988 r. o przejgciu na rzecz Skarbu Panstwa dwdch
dziatek o tacznej powierzchni 788.700 m®. Decyzja z dnia 21.02.2002 r. Mazowiecki Urzad Wojewodzki
odmowit stwierdzenia niewazno$ci przedmiotowej decyzji. W dniu 01.12.2004 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju
Wsi uchylit zaskarzong decyzje Wojewody Mazowieckiego z dnia 21.02.2002 r. i umorzyt postgpowanie przed
organem pierwszej instancji. Postanowieniem z dnia 08.03.2005 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju Wsi przekazat
sprawe do rozpatrzenia wedlug wiasciwosci do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie. Ww.
postanowienie zostalo zaskarzone przez Instytut Biotechnologii i Antybiotykow (,,IBA”), jednakze
postanowieniem Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r. zostato ono utrzymane w mocy. Na
postanowienie Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r., w dniu 21.06.2005 r. IBA wniost skarge
do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 03.02.2006 r. Wojewodzki Sad
Administracyjny w Warszawie oddalit skarge IBA. W dniu 28.03.2006 r. IBA ztozyl skarge kasacyjna na
przedmiotowy wyrok, w wyniku ktorej sprawa trafita ponownie do Mazowieckiego Urzedu Wojewodzkiego
i obecnie jest w trakcie rozpatrywania.

Zdaniem Spoétki w aktualnym stanie prawnym i w $wietle dotychczasowego orzecznictwa, a W szczegdlnosci w
$wietle orzeczenia Trybunalu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r., prawdopodobienstwo uznania
ewentualnych roszczen spadkobiercow bytych wiascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” przez odpowiednie
organy wydaje si¢ by¢ znikome. W przypadku ewentualnego niekorzystnego rozstrzygnigcia dla Spotki, Spotce
bedzie przystugiwato roszczenie wobec IBA, od ktorego to podmiotu, na podstawie umowy z dnia 27.06.1996 r.
oraz umowy z dnia 06.11.1997 r., Spoétka nabyla prawo uzytkowania wieczystego przedmiotowych
nieruchomosci. IBA o$wiadczyto bowiem, iz wszelkie ewentualne roszczenia 0sob trzecich beda obcigzaé IBA.

17. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowq i wynik finansowy emitenta

W | kwartale 2010 r. Spotka i jej jednostki zalezne nie zawarly z podmiotami powiazanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

18. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto§¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢é
co najmniej 10 % kapitalow wlasnych Spétki

Laczna warto$¢ istniejacych porgczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spotke lub
jednostke od niej zalezna, nie przekracza 10 % kapitatow wiasnych Spotki.
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19. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwoSci
realizacji zobowiazan przez Spétke

19.1. Umowy kredytowe

Grupa finansowata si¢ w I kwartale 2010 r. krétkoterminowym diugiem bankowym. Terminy zapadalno$ci
poszczegolnych rat kredytow skutkowaty podjgciem rozméw z instytucjami bankowymi dotyczacymi prolongaty
oraz zmiany warunkow finansowania. Przyjgta w ubiegltym roku strategia zmniejszenia zadtuzenia Spotki z 444
min PLN do 164 min PLN byta realizowana. Zobowiazania Spotki oraz Grupy wynikajace z umoéw kredytowych
sa sptacane na biezaco. Podjgte rozmowy pozwolity na wynegocjowanie i podpisanie odpowiednich aneksow
zmieniajacych warunki finansowania: (i) 27.01.2010 r. Spotka podpisata z Bankiem Pekao S.A. aneks, na mocy
ktorego zmianie ulegl harmonogram sptaty linii wielocelowej a takze aneks, na mocy ktérego zmianie ulegt
harmonogram sptaty kredytu inwestycyjnego wraz z wydluzeniem terminu obowiazywania umowy. Z kolei
30.03.2010 r. Spotka podpisata z Bankiem Pekao S.A. aneks zmieniajacy termin sptaty linii wielocelowej a takze
aneks zmieniajacy harmonogram sptaty kredytu inwestycyjnego wraz z wydluzeniem terminu obowiazywania
obydwu uméw kredytowych do dnia 15.06.2010 r. W zwiazku z zamknigciem transakcji sprzedazy BIOTON
WOSTOK ZAO w dniu 30.04.2010 r. Spoétka sptacita catkowicie kredyt inwestycyjny. Spotka jest w ciagtym
kontakcie z Bankiem Pekao S.A. w sprawie kolejnych zmian w warunkach kredytowania; (ii) 29.01.2010 r.
Spotka podpisala z BRE Bankiem S.A. aneks do umowy kredytu obrotowego, na mocy ktérego wydtuzony
zostat termin splaty kredytu. Z kolei 22.03.2010 r. Spoétka podpisata z BRE Bankiem S.A. aneks do umowy
kredytu obrotowego zmniejszajacy kwoteg zadtuzenia o 10.000.000,- PLN a takze wprowadzajacy harmonogram
sptaty kredytu oraz zmieniajacy termin zapadalno$ci kredytu na dzien 30.09.2010 r. Spoétka jest w ciaglym
kontakcie z BRE Bankiem w sprawie kolejnych zmian w warunkach kredytowania; (iii) w dniu 25.02.2010 r.
Spoétka podpisata z Bankiem BGZ S.A. aneks do umowy o kredyt rewolwingowy oraz aneks do umowy o kredyt
obrotowy w rachunku biezacym, na mocy ktoérych zmianie uleglo oprocentowanie kredytdow oraz nastapito
cze$ciowe zmniejszenie limitu kredytowego. Z kolei 01.04.2010 r. Spotka podpisata z Bankiem BGZ S.A. aneks
do umowy o kredyt rewolwingowy, na mocy ktorego wydtuzony zostat termin splaty kredytu. 06.05.2010 r.
Spotka podpisata z Bankiem BGZ S.A. kolejny aneks do umowy o kredyt rewolwingowy wprowadzajacy
harmonogram sptaty kredytu oraz zmieniajacy oprocentowanie i termin zapadalnosci kredytu na dzien
30.11.2010 r. Spotka podjeta dalsze rozmowy z Bankiem BGZ S.A. majace na celu zmiang warunkéw obecnego
finansowania; (iv) 30.12.2009 r. Spoétka podpisata z Fortis Bank Polska S.A. aneks do umowy kredytowej
zmniejszajacy limit kredytowy oraz zwalniajacy czgs¢ zabezpieczen wynikajacych z pierwotnej umowy
kredytowej i1 ustanawiajacy w to miejsce inny rodzaj zabezpieczen. Pozostale warunki umowy kredytowej
pozostaty bez zmian. Spotka jest w ciaglym kontakcie z Fortis Bank Polska S.A. w sprawie dalszych zmian
w warunkach kredytowania.

20. Czynniki, ktéore beda mialy wplyw na wyniki osiagni¢te przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A.
W perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

20.1. Dzialalno$¢ Grupy na rynku chinskim

02.03.2009 r. Spotka otrzymata informacje o zakonczeniu przez chinski Panstwowy Urzad ds. Zywnosci
i Lekow procesu rejestracyjnego dwoch pozostalych form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej
wytwarzanej przez Spotke. O rejestracji pierwszej formy leku Spoétka poinformowata w raporcie biezacym
34/2008 z 21.05.2008 r. Zakonczenie procesu rejestracyjnego rOwnowazne jest z dopuszczeniem do obrotu na
terenie Chinskiej Republiki Ludowej wszystkich form gotowych rekombinowane;j insuliny ludzkiej, o rejestracje
ktérych wystepowata Spotka (por. 8/2009).

09.07.2009 r. Spotka zawarta umowg dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki Ludowej
z Bayer Healthcare Company Limited (,,Umowa BHC”), spotka prawa chinskiego stowarzyszona z Bayer
Schering Pharma AG (,,BHC”). Strona umowy z BHC jest takze SciGen Limited, spotka prawa singapurskiego
bedaca spotka zalezng od Spotki, notowana na gietdzie papierow warto§ciowych w Australii (ASX), posiadajaca
prawa do komercjalizacji na terenie Chin insuliny produkowanej przez Spoétke (,,SciGen”). Na podstawie
umowy SciGen udzielit BHC wytacznos$ci na terenie Chin oraz udzielit licencji na znak towarowy ,,SciLin”, pod
ktérym dystrybuowana bedzie insulina produkowana przez Spétke. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat.
W oparciu o zaktadane przez strony wolumeny sprzedazy wysoko$¢ przychodow w catym okresie jej trwania
powinna wynie$¢ od 1,548 do 2,005 miliarda USD. Ponadto, z tytutu udzielenia wylacznej licencji i wytacznych
praw do komercjalizacji produktu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej BHC zobowiazat si¢ do zaplaty
w wysokosci 31 min euro. Umowa zostata zawarta pod nastepujacymi warunkami zawieszajacymi:
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(a) dostarczenia przez Spotkg dokumentacji zwiazanej z uprawnieniami Spotki do importowania
insuliny ludzkiej na terytorium Chin,

(b) dokonania przeniesienia na Spotke chinskiego transkryptu znaku towarowego stanowiacego
odpowiednik znaku ,,SciLin” i ztozenia wniosku o rejestracje tego znaku w Chinach a takze,
do czasu przeniesienia znaku, zawarcia przez Spotke umowy licencji z aktualnym
wlascicielem praw do rejestracji znaku na czas przerejestrowania tego znaku na Spotke, przy
czym, w przypadku nie spetnienia tego warunku strony BHC ma mozliwo$¢ zaproponowania
innego znaku towarowego, ktory zostanie zarejestrowany przez Spotke zgodnie z chinskimi
wymogami,

(c) uzyskania przez Spotke pozytywnej analizy patentowej dotyczacej wiasnosci intelektualnej
zwiazanej z wykonywaniem umowy (freedom to operate analysis),

(d) uzyskania przez BHC chinskich zgod regulacyjnych na pakowanie na terenie Chin produktéw
dostarczanych przez Spotke,

(e) uzyskania przez BHC zatwierdzenia przez wlasciwe chifskie organy administracji cen
detalicznych, po ktérych produkty beda dystrybuowane w Chinach.

Warunki o ktérych mowa w pkt (a) i (b) powinny zosta¢ spelnione do 01.08.2009 r. Warunki, o ktérych mowa w
pkt (c) i (d) powinny zosta¢ spelione do 31.03.2010 r. Uzyskanie zatwierdzenia cen detalicznych (pkt (e))
powinno zosta¢ uzyskane do 01.10.2010 r. Umowa nie przewiduje kar umownych. Odpowiedzialnos¢ Spotki
Z tytulu umowy jest ograniczona do 30 mln USD rocznie w przypadku odpowiedzialnosci za dziatanie produktu
wytwarzanego przez Spotke (odpowiedzialno$¢ ta powinna by¢ pokryta polisa ubezpieczeniowa). W innych
przypadkach naruszenia umowy odpowiedzialno$¢ Spotki ograniczona jest do szkody faktycznie poniesionej
przez BHC z tytulu takiego naruszenia (por. RB 65/2009).

10.07.2009 r. Spotka zawarta z SciGen umowe o podziale zysku (,,Umowa SciGen”). Przedmiotem Umowy
SciGen jest podzial zysku wynikajacego z Umowy BHC. Strony Umowy SciGen uzgodnity, ze w zwiazku z
rozwigzaniem przez SciGen poprzedniej umowy dystrybucyjnej na terenie Chinskiej Republiki Ludowej i
udzieleniem przez SciGen na rzecz BHC wylacznych praw do dystrybucji na terenie ChRL SciGen bedzie
uprawniony do udziatu w zysku wynikajacego z dostawy insuliny przez Spoétke na podstawie Umowy BHC.
Spotka szacuje, ze taczna wartos$¢ udziatu SciGen w przychodach z Umowy BHC, przez caty okres jej trwania
wyniesie od 225 min USD do 270 min USD. Umowa SciGen zawarta zostata na okres 15 lat, co odpowiada
okresowi, na ktory zawarta zostata Umowa BHC. Umowa nie przewiduje kar umownych (por. RB 66/2009).

05.08.2009 r. Spotka otrzymata potwierdzenie speinienia warunkéw zawieszajacych Umowy BHC, o ktorych
mowa w pkt. (a), (b) i (c) powyzej. (por. RB 70/2009).

28.04.2010 r. Spotka otrzymata potwierdzenie speinienia warunku zawieszajacego Umowy BHC, o ktérym
mowa w pkt. (d) powyzej (por. RB 22/2010).
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