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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansoge

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 01-01-2010- Dane 01-01-2010- Dane

31-03-2010 | porownawcze* 31-03-2010 | porownawcze?
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardw
i materiatow 57 013 69 137 14 372 15032
Il. Zysk (strata) na dziataloi operacyjnej (1474 (6 098 (372 (1326
Ill. Zysk (strata) brutto (1870 (6 471 (471 (1 407
IV. Zysk (strata) netto (1783 (6 084 (449 (1323
V. Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi
operacyjnej (240 (30 932 (61 (6 725
V1. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrici
inwestycyjnej 1 357 33834 341 7 356
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalriui
finansowej (585 (3330 (147 (724
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem 527 (428 133 (93
IX. Aktywa, razem 443712 434724 114 886 105 819
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowdania 159 091 148 32 41 192 36 103
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1 413 1 438 3664 35
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 157 678 146 882 40 826 35 753
XIIl. Kapitat wkasny 284 621 286 404 73 694 69 715
XIV. Kapitat zaktadowy 102 374 102 374 26 507 24 919
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 51 187* 35 187
XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykta (w
z/EURO) (0,03 (0,17 (0,01 (0,04
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jegin
akcg zwykia (w Z/EURO) (0,03 (0,17 (0,01 (0,04
XVIII. Wartosé¢ ksiggowa na jedq akcig
(w Z/EURO) 5,56 7,077 1,44 1,72
XIX. Rozwodniona warté& ksiggowa na jeds akcg
(w zEURO) 4.3 5,33%** 1,11 1,3
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedm akcje (w zZ/EURO) ; ;

* Dane porownawcze dla pozycji bilansowych prezesmtoe 8 na dzié 31.12.2009 r. natomiast dla pozycji dotycych
rachunku wynikow i sprawozdania z przeptywéw péenych za okres od 1.01.2009 r. do 31.03.2009 r.

** na 31.03.2010 kapitat akcyjny sktada gi51 187 tys. akcji oraz 15 035 tys. warrantowsgaypcyjnych na akcje emisji 8
*** na 31 12.2009 krednio waona liczba akcji w okresiezyta do wyliczenia warti ksiggowej na jeda akcg wynosita
40 491 tys. sztuk, a do wskaka rozwodnionego 53 723 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na waki/RO w nasipujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono naREMJwg sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski obowizujacego na 31.03.2010 r. 3,8622 zV/EURO oraz dla dangomrownawczych,
obowiazujacego na 31.12.2009 r. 4,1082 z{/EURO.

Poszczegolne pozycje dotyce rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienych przeliczono wg kursu
stanowscego sredni arytmetycza $rednich kurséw NBP obowzujacych na ostatni dzie kalendarzowy
poszczegolnych miegy, ktéry wyniést odpowiednio 3,9669 z{/EURO (3 sigee 2010 r.) i 4,5994 zZt/EURO

(3 miesice 2009 r.).
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
Za okres Za okres
w tysizcach ziotych Nota od 01-01-2010 gg gigégggg
do 31-03-2010
przeksztatcony
Przychody ze sprzegpa 57 013 69 137
Koszt wtasny sprzeds (51 981) (69 218)
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday 5 032 (81)
Pozostate przychody 1149 1290
Koszty sprzeday (2 938) (3647)
Koszty ogélnego zasrlu (5123) (3 326)
Pozostate zyski/(straty) netto 1355 (96)
Pozostate koszty (949) (238)
Strata na dziatalndci operacyjnej (1474 (6 098)
Inne przychody finansowe - 34
Koszty odsetek (352) (351)
Inne koszty finansowe (44) (56)
Koszty finansowe netto (396) (373)
Strata przed opodatkowaniem (1.870) (6 471)
Podatek dochodowy 87 387
Strata netto (1.783) (6 084)
Inne catkowite dochody - -
Inne catkowite dochody (netto) - -
Catkowite dochody ogétem (1783) (6 084)
Strata na akcje zwykta 8
Podstawowy (z}) (0,03) (0,17)
Rozwodniony (zf) (0,03) (0,17)

Catkowity dochéd na akgjest réwny stracie netto na akcj

*Szczegotowe informacije dotysze przeksztatcenia danych poréwnawczych znajsigjw nocie nr 3 niniejszego

skréconego sprawozdania finansowego

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamiegralra cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysicach ziotych

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate
Wartaici niematerialne

Nieruchomdci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleych i
stowarzyszonych

Prawo wieczystegozytkowania gruntow
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwate tacznie

Zapasy

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pienkzne i ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzega

Aktywa tacznie

Kapitat wiasny i zobowigzania
Kapitat zakladowy

Pozostate kapitaty

Nie podzielony wynik finansowy
Kapitat wtasny tacznie

Oprocentowane kredyty i pgczki
Zobowizania z tytutlswiadczeé
pracowniczych

Pozostate zobowzania

Przychody przysztych okresow z tytutu dot:
rzadowych i pozostate

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty w rachunku bigcym
Oprocentowane kredyty i pgczki

Pozostate zobowzania finansowe
Zobowizania z tytutlswiadczeé
pracowniczych

Zobowizania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowhazania

Przychody przysztych okreséw z tytutotdcji
rzadowych i pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania facznie

Kapitat wtasny i zobowigzania facznie

UV

Together reach more COGNOR
Nota Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009* 31.12.2008*
39 146 40 135 44 521 45 253
582 589 583 596
260 263 270 -
306 270 306 270 211 205 75 673
13431 13 300 14 079 14 282
1885 1742 - -
361574 362 299 270 658 135 804
38915 38108 64 567 63 666
39 282 28 983 44 942 105 297
1 268 1324 - 1199
483 1048 8 338 5032
79 948 69 463 117 847 175194
2190 2962 795 795
443712 434 724 389 300 311793
102 374 102 374 70 374 70 374
206 396 206 396 171 410 171 410
(24 149) (22 366) 1 168) 4916
284 621 286 404 240 616 246 700
86 111 267 15 461
1245 1245 1113 1128
- - 30952 -
82 82 92 98
- - 2 209 3231
1413 1438 34 633 19918
19 191 20 283 5566 1832
194 247 19412 9230
- - - 81
115 142 275 347
- - 124 -
138 154 126 186 88 650 33661
24 24 24 24
157 678 146 882 114 051 45 175
159 091 148 320 148 684 65 093
443 712 434 724 389 300 311793

*Szczegotowe informacje dotygze przeksztalcenia danych poréwnawczych znajdiy w nocie nr 3 niniejszego

skréconego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych

w tysicach ziotych

Strata przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych
Utworzenie / (odwrdcenie) odpisu z tytut utraty teaci
(Zyski) / straty z tytutu rénic kursowych
(Zyski) / straty na dziatalrsoi inwestycyjnej
(Zyski) / straty ze sprzedsq srodkéw trwatych
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu nak@osci

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowian z tytutu dostaw i ustug i innych
zobownzan

Zmiana stanu zobowian z tytutu swiadczé pracowniczych
Zmiana stanu przychod6w przysztych okreséw z tytigtacji
rzadowych oraz pozostatych

Pozostate korekty
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrigi operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici inwestycyjnej
Przychody ze sprzedwrzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze sprzeéhaaktywdw przeznaczonych do sprzegla
Odsetki i dywidendy otrzymane

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie wartéci niematerialnych

Nabycie pozostatych inwestycji

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci finansowej
Sptata kredytow i poyczek

Ptatnag¢ zobowizan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienigzne netto, razem
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres
Nota  od 01-01-2010
do 31-03-2010

AUV
COGNOR

AN

Za okres
od 01-01-2009
do 31-03-2009

przeksztatcony
(1 870) (6 471)
700 603
17 24
(1 059) -
4 (114)
- 151
146 (38)
114 337
(10 281) (10 606)
530 (901)
11 441 (13 968)
(27) (87)
- (6)
45 42
(240) (31 034)
- 102
(240) (30 932)
37 796
600 -
839 14
(114) (1 033)
(10) 11)
- 34 068
1352 33834
(53) (2 840)
(29) (139)
(503) (351)
(585) (3 330)
527 (428)
(19 235) 3200
(18 708) 2772

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanawiegralmy, czgs¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasmy

AUV
COGNOR

AN

Niepodzielony wynil

finansowy i wynik

Kapitat wiasny,

w tysizcach ziotych Kapitat zakladowy finansowy okresu Pozostate kapitaty razem
sprawozdawczego

2009-01-01 70 374 4916 171 410 246 700
Dochdd catkowity za okres - (22 366) - (22 366)
Przeniesienie zysku - (4 916) 4916 -
Emisja warrantow subskrypcyjnych
w zamian za aport - - 62 070 62 070
Konwersja warrantow 32 000 - (32 000) -

2009-12-31 102 374 (22 366) 206 396 286 404

2009-01-01 70 374 4916 171 410 246 700
Dochdd catkowity za okres - (6 084) - (6 084)

2009-03-31 70 374 (1168) 171 410 240 616

2010-01-01 102 374 (22 366) 206 396 286 404
Dochdd catkowity za okres - (1783) - (1783)

2010-03-31 102 374 (24 149) 206 396 284 621

*1 wrzesnia 2009 roku Cognor S.A. paizyt sk ze Spotly Cognor Gornélaski sp. z 0.0. i Ztomrex Steel Services S.A. —
dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone w taki@pgakby podczenie miato miejsce na koniec roku obrotowego 2008
*Szczegotowe informacje dotygze przeksztalcenia danych poréwnawczych znajdiy w nocie nr 3 niniejszego

skréconego sprawozdania finansowego

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamiegralry cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spogaor S.A. za okres od 1 stycznia do 31 mabd& 2oku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
Together reach more COGNOR

1. Dane Spoiki

Cognor S.A. z siedzipw Katowicach przy ul. Stalowej 1 (zmiana siedz#yotki zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy Gdask — Pétnoc w dniu 1 wrzeia 2009 r.) - zostata wpisana do rejestru handimnw&du
Rejonowego w Gdasku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnycewwdencji przedsbiorcéw
postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 gdBRejonowego w Gaaku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru sdowego zostata wpisana do Krajowego Rejestdo®ego - Rejestru Przegbiorcéw pod numerem
KRS: 0000071799.

Zgodnie z uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrostal & .A&dasku z dnia 23 kwietnia
2009 roku nazwa Spotki zostata zmieniona na Cog®A. Zmiana ta zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze glowym w dniu 5 maja 2009 roku.

Spotka od pocatku istnienia zajmuje siprzede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutyioz a wedtug
Europejskiej Klasyfikacji Dziataln@i podstawowym przedmiotem dziatafeo jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjitkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocykld®HD - 51, a szczegdlnie hurtowy
handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spétki notowaneasna Gietdzie Papierow Waktiowych w Warszawie S.A.

2. Podstawa sporgdzenia jednostkowego skréconego sprawozdania finamsego

2a) Oswiadczenie zgodnéci

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe zospah@mdzone zgodnie z Mdzynarodowym Standardem
Rachunkowéci 34 ,Srédroczna sprawozdawcgo finansowa”. Sprawozdanie zostato zatwierdzone zprze
Zarzad Spotki Cognor S.A. w dniu 17 maja 2010 r.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe powinyiodalczytywane razem ze sprawozdaniem finansowym
na dzié i za okres zakiiczony 31 grudnia 2009 roku.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszlty wzycie w 2010 r., ale nie ma zastosowania dd
dziatalnosci Spoétki

a) MSSF 3 (Z) ,Palczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio
10 stycznia 2008 r. i obow#uje prospektywnie dla pgzer jednostek gospodarczych z gatabycia
przypadajca nie wczéniej niz 1 lipca 2009 r. Wprowadzone zmiany zawigraj.in. maliwos¢ wyboru
ujecia udziatdbw mniejszei albo wedlug wartéei godziwej, ladz wedtug ich udzialu w wartai godziwej
zidentyfikowanych aktywoéw netto; w przypadku prgekilkuetapowych — konieczié przeszacowania
dotychczas posiadanych udziatow do w&sta@odziwej na dzik nabycia kontroli z odniesieniemardicy

do wyniku finansowego oraz dodatkowe wytyczne dlatasowania metody nabycia, w tym traktowanie
kosztéw transakcji, jako koszt okresu, w ktory absh poniesiony.

Powyzsza interpretacja dolizie miata wplyw na sposéb rozliczenia gu#enia jednostek gospodarczych
w przypadku wysipienia takiej transakciji.

b) KIMSF 16 ,Rachunkow& zabezpieczeinwestycji netto w jednostkzagranicza’

Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obazuje dla okresdw rocznych rozpoczyawjch
sie z dniem 1 padziernika 2008 r. lub po tej dacie. Interpretagazawiera ogdlne wytyczne dotyce
okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowyeh zakresie waluty funkcjonalnej jednostki
zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby spzd@nia finansowego jednostki domimegj. Ponadto,
KIMSF 16 objadnia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej mowykaz& instrument zabezpieczay
w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jedrogtiigranicza, a w szczegolnei czy jednostka



c)

d)

)}

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spogaor S.A. za okres od 1 stycznia do 31 mabd& 2oku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
Together reach more COGNOR

dominupca utrzymugca inwestyai netto w jednostk zagranicza musi utrzymywa takze instrument
zabezpieczapy. KIMSF 16 objania take, jak jednostka powinna okia¢ kwoty podlegajce
reklasyfikacji z kapitatu wlkasnego do wyniku finamgego dla zaréwno instrumentu zabezpiegzgjo, jak
i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa iny@gs.

Interpretacja KIMSF 16 niecblizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
KIMSF 17 ,Dystrybucja do wigicieli aktywdw nie dacychsrodkami piengznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obgmuie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. rpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wycenyidigndy oraz ujcia ra&nicy pomgdzy wartgcia
dywidendy a wartécia bilansows dystrybuowanych aktywOw. Interpretacja wymagazéakijawnienia
dodatkowych informacji w przypadku, gdy aktywa pmaaczone do dystrybucji spetridjryteria uznania
za dziatalné¢ zaniechan

Interpretacja KIMSF 17 niecbizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywéw od klientéw”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obsmuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. rpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujcia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowiggtuacje, w ktérych spetniona jest definicja
aktywa, identyfikagi oddzielnie identyfikowalnych ustugwiadczonych ustug w zamian za przeniesione
aktywo), ugcie przychodu i wicie srodkéw pien¢éznych uzyskanych od klientéw.

Interpretacja KIMSF 18 niecblzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki

Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanyclrimsentéw pochodnych” oraz MSR 39
sInstrumenty finansowe: ujmowanie iveyna”

W dniu 12 marca 2009 r. Rada ¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéweicopublikowata zmiany do
Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji bizynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej KIMSF 9
.Ponowna ocena wbudowanych instrumentoéw pochodngcaZ zmiany do Midzynarodowego Standardu
Rachunkowséci MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wya&nZmiany do KIMSF 9 i MSR 39
stuza wyjasnieniu traktowania pochodnych instrumentéw finangow wbudowanych w inne umowy
w sytuacji, gdy hybrydowy skitadnik aktywdw finansgs zostaje przekwalifikowany z kategorii aktywéw
finansowych wycenianych w was godziwej przez wynik finansowy.

Interpretacja KIMSF 9 i MSR 39 nietizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki

Poprawki do MSSF 2009
Rada ds Midzynarodowych Standardéw Rachunkdeicopublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009", ktére zmieniaj12 standardow. Poprawki zawiergmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajzmiany terminologiczne i edycyjne. ¥szd¢ zmian lgdzie obowizywat dla

okresOw rocznych rozpoczynaych st z dniem 1 stycznia 2010 .

Na dzieéh sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, pdpra MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UaEuropejsk.

Spoitka zastosuje poprawki do MSSF po zatwierdzpriez Ung Europejsk.

KIMSF 12 ,Porozumienia éwiadczeniu ustug publicznych”



h)

k)
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Interpretacja KIMSF 12 zostatla wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obgeuje dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Imtetacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istnigych standardéw przez podmioty uczestmiezw umowach koncesji na
ustugi medzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 datycumoéw, w ktérych zlecagy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy pppmocy infrastruktury, koméwiadczy te ustugi i za jak

cerg.
Powyzsza interpretacja niegbizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spokki.
KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchacieid

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczi Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obaztje dla okreséw rocznych rozpoczyaw@jch
sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Intetacja ta zawiera ogoélne wytyczne jak paldokond
oceny umowy o ustugi budowlane, aby akire czy jej skutki powinny by prezentowane w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o usiugudowlan czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15
wskazuje, w ktbrym momencie najerozpozna przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

Powyzsza interpretacja niegbizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spokki.
Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawtiie

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawmiezostaty opublikowane przez Radliecdzynarodowych
Standardéw Rachunkowa 8 padziernika 2009 r. i obowkuja dla okreséw rocznych rozpoczyaaych
sie 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycz rachunkowéci emisji uprawni@ (uprawnidi, opcji, warrantdéw), denominowanych
w walucie innej ni waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagagby, przy spetnieniu okflenych
warunkéw, emisja uprawniebyta klasyfikowana jako kapitat wkasny niezaie od tego, w jakiej walucie
ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznid 201
Powyzsza interpretacja niegbizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowapyzez Rad Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 12 listopada 2009 r. i obogzuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch sé 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie.
Standard wprowadza jeden model przewidyjtylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowakgpszt
i wartos¢ godziwa. Podejcie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosgmgprzez jednostkdo
zarzdzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéwanowych. MSSF 9 wymaga fak
stosowania jednej metody szacowania utraty wairgktywow.

Na dziéx sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSHke9zostat jeszcze zatwierdzony
przez Un¢ Europejsk.

Spoitka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przég Elropejsk.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami p@ainymi”.
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Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami pganymi” zostalty opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio4 listopada 2009 r. i obow#uja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj uproszczenia w zakresie wymagadndgnie ujawniania informacji przez jednostki
powigzane z instytucjami gatwowymi oraz doprecyzowadefinicje jednostki powizanej.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zm@myMSR 24 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UgEuropejsk

Spotka zastosuje po zatwierdzeniu przezelHiropejsk
MSR 27 (Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe spradezia finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkdwio
10 stycznia 2008 r. i obowduje dla okreséw rocznych rozpoczygwjch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub
po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakodzialowcami mniejszZgiowymi byly ujmowane
bezpdrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrolal ednostk przez dotychczasawjednostl
dominupca. Standard réwnie uszczegotawia sposobenja w przypadku utraty kontroli nad jednastk
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udzial@wwartgci godziwej i ugcie r&nicy
w wyniku finansowym.

Powyzsza interpretacja niegbizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmamwie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycj
zabezpieczaii.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozydabezpieczari zostaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio31 lipca 2008 r. i obowkuja dla okres6éw rocznych
rozpoczynagcych s z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmiamyvierap wyjasnienie jak nalgy w
szczegolnych okoliczrfoiach stosowéd zasady okrdajace, czy zabezpieczane ryzyko lub e&z
przeptywow piengznych spehia kryteria uznania za pozycjzabezpieczan Wprowadzono zakaz
wyznaczania inflacji, jako midiwego do zabezpieczenia komponentu instrumentiangigo o statej stopie
procentowej. Zmiany zabranigjtakze wiczania wartéci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego
ryzyka, gdy opcje traktujejako instrument zabezpieczay.

Na dzieén sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nienmezliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania wygj wymienionej interpretaciji.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zm@myMSR 39 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UsEuropejsk.

Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimabtywymogoéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane grzKomitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obgmmuia dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. imtetacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia wczdniejszej wplaty skladek na pokrycie minimalnych wpggdw finansowania jako aktywa
w jednostce wplacage;.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmidmyinterpretacji KIMSF 14 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez dJauropejsk.
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Spotka zastosuje zmiany do KIMSF14 po zatwierdzenaez Ung Europejsk
KIMSF 19 "Regulowanie zobowian finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych"

Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obgeuje dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Intetpcga ta objénia zasady

rachunkowéci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjeciiez jednosik warunkow jej zadhzenia
zobowizanie zostaje uregulowane poprzez egnisgtrumentow kapitalowych skierowama wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitalolvyv wartdci godziwej i rozpoznania zysku lub
straty w wysokeéci réznicy pomedzy wartdcia ksiggowa zobowhzania a wartéia godziwg instrumentu
kapitalowego.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmidmyinterpretacji KIMSF 19 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez dJauropejsk.

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatoi w formie akcji”.

Zmiany do MSSF 2 ,Platrisi w formie akcji” zostaty opublikowane przez RaWigdzynarodowych
Standardéw Rachunkowd 18 czerwca 2009 r. i obogduja dla okres6w rocznych rozpoczyaeych sg

1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzyj ujecie ptatndci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewtnz grupy kapitatowej.
Zmiany ucislaja zakres MSSF 2 oraz reguldapczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. @mia
wprowadzag do standardu zagadnienia uregulowane wriegw interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Powyzsza interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanianBowe Spoiki, poniewanie prowadzi ona
ptatnaici w formie akcji.

Na dziew sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zm@myMSSF 2 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UsEuropejsk.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz ey

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivszgstaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio23 lipca 2009 r. i obowkuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe wydczenia od dokonywania wyceny aktywéw na dzfzefcia na
MSSF dla spotek dzialagych w sektorze naftowym i gazowym.

Powyzsza zmiana niedolzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dziew sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zm@myMSSF 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UsEuropejsk.

2b) Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Spd&ialo spormizone przy zalgeniu kontynuowania

dziatalndgci gospodarczej przez Spétv dajcej sk przewidzi€ przyszidgcei. Nie istnief zadne okolicznéci

wskazugce na zagrzenie kontynuowania przez Spétkiziatalndci. Na dziéh 31 marca 2010 r. zoboaviania
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krétkoterminowe przekroczyly waré aktywoéw krétkoterminowych o 77 730 tys. zt. W omedarzdu nie
wystepuje ryzyko utraty ptynnizi przez Spots ze wzgtdu na to,ze Spotka posiada istotne saldo zohmah
wobec jednostek powzanych (w kwocie 81 926 tys. zf).

2c) Zasady rachunkowdci

W okresie olgtym przez niniejsze skrocone sprawozdanie finans@asady rachunkowoi stosowane przez
Spotke nie uleglty zmianie, za wyfkiem zmian opisanych w nocie nr 3.

2d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgadISSF UE wymaga od Zau osdow,
szacunkOw i zalen, ktére maj wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wériaktywow, pasywow,
przychodoéw oraz kosztéw. Szacunki i Zsane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym — szacudiakizadu nie ulegty istotnym zmianom.

2e) Niedawne wahania na rynkach finansowych néwiecie i w kraju

Obecnyswiatowy kryzys ptynnéci, ktéry rozpoczt sie w potowie 2007 r., spowodowat m.in. spadek poziomu
finansowania za goednictwem rynkéw kapitatowych, oliginie poziomu plynniai w sektorze finansowym,

a niekiedy — wzrost stép procentowych na rynkgdmybankowym i bardzo de wahania na rynkach akcji.
Niepewnd¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzitatan&ch Zjednoczonych, Europie Zachodniej,
Rosji i innych krajach do upadku bankéw i program@tunkowych dla bankéw. Nie deesizis przewidzié
wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowegacatkowicie s¢ przed nimi zabezpieczy

Whplyw na ptynnosé

Dosgpnas¢ kredytow znacznie sizmniejszyta w ostatnim okresie. OkolicZabte mog, wplyna¢ na maliwosé
pozyskania nowych kredytow przez Spolkrefinansowania dotychczasowych na warunkachzablich do
obowiazujacych we wczéniejszych transakcjach.

Wplyw na klientéw/kredytobiorcow

Pogorszenie sytuacji ptyndciowej maze odbé sie na odbiorcach Spéiki, co z kolei weo wplyra¢ na ich
zdolnai¢ regulowania zobowkan. Pogarszace st warunki dziatalnéci dla klientbw mog mie¢ takze wpltyw
na szacunki Zaemdu dotycace prognoz przeplywdw pieginych oraz oceny utraty watim aktywow
finansowych i nie finansowych. W stopniu, w jakimfdrmacje te byly dospne, zarzd odpowiednio
uwzgkdnit zrewidowane szacunki oczekiwanych przysztycheptywow piengznych w swojej ocenie utraty
wartasci aktywow.

Zarzd nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweptywu ewentualnego dalszego pogorszentapginnasci na
rynkach finansowych oraz podwszonej niestabilnii na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatowyta
sytuacg finansowe Spoiki. Kierownictwo jest przekonange podejmuje wszelkie kroki, jakie siezledne do
wspierania stabilriei i rozwoju dziatalnéci gospodarczej Spoétki.

3. Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W niniejszym skr6conym sprawozdaniu finansowym ue@giono zmiany zasad rachunkoigow zakresie
prezentacji w rachunku z calkowitych dochodéw wucebpewnienia wgkszej przejrzystéri i czytelngci
danych.

Zmiany dotycz w szczegolngci:

- prezentaciji zysku/(straty) na sprzeglé&rodkow trwatych,

- prezentaciji rénic kursowych dotycrych dziatalnéci operacyjnej,

- prezentacji utworzenia/rozazania rezerw i rozliczemiedzyokresowych biernych,

- prezentaciji przychododw i kosztéw nieawmanych z obstugdtugu w dziatalnéci operacyjnej, a nie finansowej
- prezentacji kosztow utrzymania magazynow w kiesagasnym sprzedsg.
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Zmiany opisane povegj zostaty ujte w sprawozdaniu rocznym za rok obrotowy zaiamny 31 grudnia
2008 r., na dzie31 marca 2009 r. oraz 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowy rachunek z catkowitych dochodéw orahuaek z przepltywow pieginych za okres od dnia

1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. zostat mzekcony w zwizku z posczeniem Cognor S.A. 1 wragia
2009 r. z Cognor Gérstaski Sp. z 0.0. oraz zmianami prezentacyjnymi opigarpowyze;.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw kamartat 2009 r. oraz dane bilansowe na 31 marca
2009 r., 31 grudnia 2008 r., zostato przeksztalcdak jakby paiczenie Cognor S.A. 1 wrgeia 2009 r.

z Cognor Gérngdaski Sp.z 0.0. oraz Zlomrex Steel Services S.A. lodkonane jana 1 stycznia 2008 r.

3.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoad

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw peksztalcone od dnia 1 stycznia 2009 r. do
31 marca 2009 r.

w tysizcach ziotych 01.01.2009 r. 01.01.2009 r. 01.01.2009 r. 01.01.2009 r.
do 31.03.2009 r. do 31.03.2009 r. do 31.03.2009 r. do 31.03.2009 r.

1 2 3 4

Przychody ze sprzedpa 69 137 24 161 53 774 (8 798)
Koszty wlasny sprzeds (69 218) (22 265) (54 773) 7820
Zysk brutto ze sprzeday (81) 1 896 (999) (978)
Pozostale przychody operacyjne 1290 1801 1139 (1 650)
Koszty sprzeday (3647) (2 257) (1 201) (189)
Koszty ogdlnego zaszlu (3 326) (1881) (4 153) 2708
Pozostale zyski / (straty) netto (96) (429) - 333
Pozostale koszty operacyjne (238) 379 (395) (222)
Przychody z tytutu odsetek - 9 43 (52)
Inne przychody finansowe 34 - 33 1
Koszty odsetek (351) (253) (100) 2
Inne koszty finansowe (56) (18) (85) 47
Zysk przed opodatkowaniem (6 471) (753) (5718) -
Podatek dochodowy razem 387 77 310 -
Zysk netto (6 084) (676) (5 408) -

Kolumna nr 1 zawiera przeksztatlcone jednostkoweed3potki Cognor S.A zaprezentowane w niniejszym

sprawozdaniu.
Kolumna nr 2 zawiera jednostkowe, opublikowane dapétki Cognor za okres od 1 stycznia 2009 do 3fcana

2009.
Kolumna nr 3 zawiera rachunki wynikdw Spotek, ktaastalty paiczone z Cognor S.A. wraz z vigkzeniami

wzajemnych obrotéw.
Kolumna nr 4 zawiera zmiany prezentacyjne p@izy dziatalnécia finansows a operacyjm i w kosztach

sprzeday.
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3.2.Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nazéen 31.03.2009 r.

w tysicach ztotych 31.03.2009 r. 31.03.2009r. 31.03.2009 r. 31.03.2009 r.
1 2 3 4

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 44521 17 803 21872 4 846
Wartcici niematerialne 583 102 481 -
Nieruchomdci inwestycyjne 270 6 091 270 (6 091)
Inne inwestycje 211 205 216 382 198 990 (204 167)*
Prawo wieczystegozytkowania gruntow 14 079 707 12 127 1245
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - 946 (946)
Aktywa trwale tacznie 270 658 241 085 234 686 (205 113)
Zapasy 64 567 25 809 38 758 -
Inne inwestycje - - 3667 (3667)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci 44 942 18 228 40173 (13 459)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 77 385 (462)
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 8 338 4 865 3473 -
Aktywa obrotowe 117 847 48 979 86 456 (17 588)
Aktywa przeznaczone do sprzega 795 795 - -
Aktywa tgcznie 389 300 290 859 321142 (222 701)

* w danych poréwnywalnych na d#e81 marca 2009 r. zostaty w cétd wytaczone aktywa netto Ztomrex Steel Services
S.A., w zwhzku z tym z innych inwestycji zostaly wyeliminowandzialy w tej Spéice, w wysokoi odpowiadaicej 100 %
jej udziatébw (pomimo posiadania na ten dziglansowy 51 % udziatow).

Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowe ed&@ognor S.A zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera dane Cognor S.A. z zatwierdgonsprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2009 do 31 marca 2009 r.

Kolumna nr 3 zawiera sugrsprawozda z sytuacji finansowych Spoétek Przejmowanych

Kolumna nr 4 zawiera wytzenia wzajemnych transakcji pamuizy Spotkami Cognor S.A. i Spétkami
Przejmowanymi
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Pasywa
Kapitat zakladowy 70 374 70 374 63 58:. (63 582)
Pozostale kapitaty 171 410 176 207 140 86¢ (145 666)
Niepodzielony wynik finansowy (1168) 3264 (10 846 6 414
Kapitat wiasny tacznie 240 616 249 845 193 60! (202 834)
Oprocentowane kredyty i pgczki 267 267 133 (1333)
Zobowigzania z tytulswiadcze
pracowniczych 1113 149 964 -
Pozostate zobowrania 30 952 - 30 95: -
Przychody przysztych okresow z tytutu dot:
rzadowych i pozostate 92 92 - -
Zobowizanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2209 1080 2 07t (946)
Zobowigzania diugoterminowe 34633 1588 35 32« (2 279)
Kredyty w rachunku biggcym 5 566 - 5 56¢ -
Oprocentowane kredyty i ppczki 19412 19 412 3667 (3667)

Pozostate zobowrania finansowe - - - _
Zobowigzania z tytulswiadczeé

pracowniczych 275 201 74 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 124 - 58€ (462)
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug i inne

zobowhzania 88 650 19 789 82 32( (13 459)
Przychody przysztych okresow z tytutu dot:

rzadowych i pozostate 24 24 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 114 051 39 426 92 21 (17 588)
Zobowigzania facznie 148 684 41014 127 53 (19 867)
Pasywa hcznie 389 300 290 859 321 14. (222 701)

Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowe ed&@ognor S.A zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera dane Cognor S.A. z zatwierdgonsprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2009 do 31 marca 2009 r.

Kolumna nr 3 zawiera sugrsprawozda z sytuacji finansowych Spétek Przejmowanych

Kolumna nr 4 zawiera wytzenia wzajemnych transakcji pamuizy Spotkami Cognor S.A. i Spétkami
Przejmowanymi
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nazébn 31.12.2008 .

w tysigcach ztotych 31.12.2008 r. 31.12.2008r.31.12.2008 1 31.12.2008'r.

1 2 3 4

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 45 253 18 333 22 01: 4908
Wartcsci niematerialne 596 112 484 -
Nieruchomdci inwestycyjne - 6 160 - (6 160)
Inne inwestycje 75673 142 851 55 (67 233)
Prawo wieczystegoaytkowania gruntéw 14 282 710 12 32( 1252
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - 53¢ (536)
Aktywa trwate tacznie 135 804 168 166 35 40" (67 769)
Zapasy 63 666 26 004 37 66: -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci 105 29 87 256 24 67¢ (6 638)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1199 814 38t -
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 5032 4119 912 -
Aktywa obrotowe 175 194 118 193 63 63¢ (6 638)
Aktywa przeznaczone do sprzegla 795 795 - -
Aktywa tacznie 311793 287 154 99 04¢ (74 407)
Pasywa
Kapitat zaktadowy 70 374 70 374 56 72: (56 721)
Pozostale kapitaty 171 410 175231 14 37( (18 191)
Niepodzielony wynik finansowy 4916 4916 (7 679 7679
Kapitat wiasny tacznie 246 700 250 521 63 41: (67 233)
Oprocentowane kredyty i pgczki 15 461 14 294 1167 -
Zobowigzania z tytulswiadczeé
pracowniczych 1128 149 97¢ -
Przychody przysztych okresow z tytutu dot:
rzadowych i pozostate 98 98 - -
Zobowiyzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3231 1894 187: (536)
Zobowigzania dlugoterminowe 19 918 16 435 4 01¢ (536)
Kredyty w rachunku biecym 1832 - 183: -
Oprocentowane kredyty i pgczki 9230 6 397 2 83: -
Pozostate zobowzania finansowe 81 81 - -
Zobowiyzania z tytulswiadcze
pracowniczych 347 201 14¢€ -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowizania 33 661 13 495 26 80: (6 638)
Przychody przysztych okreséw z tytutu dot:
rzadowych i pozostate 24 24 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 45175 20 198 3161t (6 638)
Zobowigzania lgcznie 65 093 36 633 35 63¢ (7 174)
Pasywa hcznie 311793 287 154 99 04¢ (74 407)
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Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowe ed&@ognor S.A zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera dane z zatwierdzonego spraamiadfinansowego Cognor S.A. za okres od 1 stycznia
2008 do 31 grudnia 2008 r.

Kolumna nr 3 zawiera swrsprawozda z sytuacji finansowych Spotek Przejmowanych

Kolumna nr 4 zawiera wygtzenia wzajemnych transakcji pamizy Spotkami Cognor S.A. i Spoétkami
Przejmowanymi

4. Sprawozdawczé¢ segmentéw dziatalnéci

Zgodnie z MSSF 8 gtdwnym organem odpowiedzialnympadejmowanie decyzji operacyjnych jest Zakrz
Spotki. W zwizku z faktem, 2 dziatalng¢ Spétki jest jednorodna (handel wyrobami hutniczymai terenie

Polski), a pozostate segmenty dziatahioSpotki nie przekraczajprogéw ilgciowych wymaganych przez
MSSF 8, w efekcie cai¢ dzialalndgci Spoiki traktowana jest jako jeden segment dinakai zgodnie

z kryteriami hczenia segmentow.

Segmenty geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podzialesegmenty geograficzne, przychdd segmentu jestyopart
geograficznym rozmieszczeniu klientow

Segmenty geograficzne

Segmenty
2010-03-31 Polska Inne kraje Razem ne Razem
przypisane
Przychd6d od odbiorcéw
niepowbzanych 52 152 3570 55 722 - 55 722
Przycho6d od odbiorcéw
powiazanych 1089 202 1291 - 1291
Przychody razem 53 241 3772 57 013 - 57 013
Koszt wlasny sprzeds do
odbiorcéw niepovezanych (47 690) (3478) (51 168) - (51 168)
Koszt wlasny sprzeds do
odbiorcéw powazanych (771) (42) (813) i (813)
Koszt wlasny sprzeday razem (48 461) (3520) (51 981) - (51 981)
Wynik segmentu 4780 252 5032 - 5032
Pozostate przychody 627 522 1149 - 1149
Koszty dystrybucji i ogélnego )
zarzdu (8 061) (8 061) - (8 061)
Pozostate zyski/(straty) netto 1411 (56) 1355 - 1355
Pozostate koszty (949) - (949) - (949)
Zysk/(stfata_\) na dziatalncsci 2 192) 718 (1474) i (1 474)
operacyjnej
Przychody finansowe - - - - -
Koszty finansowe (396) - (396) - (396)
Strata brutto (2 588) 718 (1 .870) - (1 870)
Podatek dochodowy - - - 87 87
Strata netto - - - - (1 783)
Amortyzacjasrodkow trwatych i )
wartcsci niematerialnych (762) (762) i (762)
Odpisy aktualizujce 785 - 785 - 785
Aktywa segmentu 122 729 1963 124 692 319 020 443 712
Naktady inwestycyjne segmentu 28 - 28 - 28
Zobowigzania segmentu 40 226 2 565 42 791 116 300 159 091
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* Aktywa segmentu nie przypisane

Aktywa segmentu nie przypisane

Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych 306 270
Nieruchomdci inwestycyjne 260
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1885
Inne nalenosci i naleznosci z tytutu podatkéw 7932
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 483
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 2 190

319 020

** Zobowiazania segmentu nie przypisane

Zobowizania segmentowe nie przypisane

Pozostate zobowrania 91 550
Zobowiazania z tytutu podatkdw 3813
Kredyty w rachunku biggcym 19191
Oprocentowane kredyty i pgczki 280
Swiadczenia pracownicze 1 360
Odroczone subwencjegdowe i inny odroczony dochdd 106

116 300
Segmenty
2009-03-31 Polska Inne kraje Razem nie Razem
przypisane

Przycho6d od odbiorcéw

niepowizanych 66 041 2301 68 342 - 68 342
Przy_chod od odbiorcow 295 ) 795 i 705
powigzanych

Przychody razem 66 836 2 301 69 137 - 69 137
Koszt wiasny sprzedy do 64 420 1830 66 250 : 66 250
odbiorcow niepowizanych

Kos_zt W!asny s_przeda do 874 ) 874 i 874
odbiorcow powizanych

Koszt wlasny sprzeday razem 65 294 1830 67 124 - 67 124
Wynik segmentu 1542 471 2013 - 2013
Pozostate przychody 1290 - 1290 - 1290
Koszty dystrybucji i og6lnego (6 611) ) (6 611) i (6 611)
zarzdu

Pozostate zyski/(straty) netto (96) - (96) - (96)
Pozostate koszty (238) - (238) - (238)
Zysk/(strata_l) na dziatalncsci (4 113) 471 (3 642) ) (3 642)
operacyjnej

Przychody finansowe 34 - 34 - 34
Koszty finansowe (407) - (407) - (407)
Podatek dochodowy - - - 387 387
Strata netto (4 486) 471 (4 015) 387 (3 628)
AmorFy_zaqasrodIgow trwatych i (627) ) (627) i (627)
wartasci niematerialnych

Odpisy aktualizujce (2 108) - (2 108) - (2 108)
Aktywa segmentu 159 595 - 159 595 229 705 389 300
Naktady inwestycyjne segmentu 913 - 913 - 913
Zobowigzania segmentu 77 349 - 77 349 71 335 148 684
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* Aktywa segmentu nie przypisane
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych 211 205
Nieruchomdci inwestycyjne 270
Inne nalenosci i naleznosci z tytutu podatkéw 9 097
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 8 338
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 795
229 705
** Zobowiazania segmentu nie przypisane
Zobowizania segmentowe nie przypisane
Pozostate zobowrania 38 463
Zobowiazania z tytutu podatkdw 3914
Kredyty w rachunku biggcym 5 566
Oprocentowane kredyty i pgczki 19 679
Swiadczenia pracownicze 1388
Odroczone subwencjegdowe i inny odroczony dochdéd 116
Zobowiyzanie z tytutu podatku odroczonego 2 209
71335

5. Rzeczowe aktywa trwate

Nabycie srodkéw trwatych w | kwartale 2010 r. wyniosto 28styzt W Spéice nie wygpuja zobowhzania
umowne z tytutu nabycigrodkow trwatych.

6. Struktura Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

Cognor S.A. jest jednostidominupca w Grupie Kapitatowej Cognor S.A.. Na dzi81 marca 2010 r. struktura
Grupy Kapitatowej przedstawiateeshastpujaco:

Posiadane Data
Nazwa jednostki Siedziba udzialy i prawa uzyskania
gtosu kontroli
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-0b
Grupa Stalexport S.A.
STALEXPORT S.A. Polska 100,0% 2007-10-0
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK SP. Z O.0O. Polska 98,8% 2007-10-01
Grupa Cognor Stahlhandel GmbH*
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0%* 2009-03-10
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING D.O.O. (HR) Chorwacja 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. z 0.0. Polska 100,0% 02®M3-10
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COGNOR STAHLHANDEL SPOL.SR.O Czechy 100,0% 2009-03-10
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunia 51,0% 2008-20
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT GMBH Austria 67,0% 2009-08
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10
COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bénia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.O.O. Stowenia 100,0% 2009-03-
COGNOR STAHLHANDEL BUDAPESZT KFT. Agry 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOWAKEI S.R.O. Stowacja 10860 2009-03-10
VASTAD EDELSTAHL HANDEL GMBH Austria 50,0% 2009-036e1
BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

*Grupa Kapitatowa Cognor S.A. posiada 74,9% udmaitgpraw gtosu w Grupie Kapitatowej Cognor StahlhelnéPonadto
posiada opgj (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine StanhbH pozostalych udzialéw w kapitale zaktadowym
Cognor Stahlhandel GmbH. Ze wedl na charakter opcji konsolidacja jest przeprowadztak jakby Grupa Kapitatowa
Cognor S.A. posiadata 100% udziatow.

Opcja (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalgitehl GmbH pozostatych udziatow w kapitale zaktagiow
Cognor Stahlhandel GmbH opiewa na kgvbtmin EUR z terminem wykonania do 31 grudnia 2018trony
przewidup, iz wykonanie opcji bdzie miato miejsce do 31 maja 2010 .

W dniu 31 marca 2010 r. Cognor S.A.zlbw Sadzie plan paiczenia ze spolkStalexport SA w Katowicach.
Policzenie Cognora S.A. z Stalexport S.A. zostanie dake w trybie art. 492 81 pkt. 1 k.s.h. poprzez
przeniesienie catego m#iu spoiki przejmowanej STX na spélprzejmupc. Z uwagi na faktze spoétka
przejmupca posiada 100% akcji w spoice przejmowanejaqreinie zostanie przeprowadzone stosownie do
art. 515 81 k.s.h., tj. bez podigzenia kapitatu zaktadowego spotki przejacej. Stalexport S.A. prowadzi
dziatalng¢ w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi oraz prej&hbciji zbrojer budowlanych.

7. Kapitat zaktadowy

Akcje zwykie

31-03-2010 31-03-2009
llo$¢ akcji na koniec okresu 51 187 35 187
ilos¢ wyemitowanych warrantéw* 15 035 -
Warto $¢ nominalna 1 akcji 2z 2zt

*Sad Rejonowy w Gdasku w dniu 5 maja 2009 r. dokonat warunkowego podagnia kapitatu zaktadowego

0 kwotg 62 070 162 zt, w drodze emisji warrantow subskyymych.

W dniu 27 maja 2009 r. zostato wydanych 31 035 W8drantow subskrypcyjnych imiennych serii A z prawe
do obgcia 31 035 081 akcji zwyktych na okaziciela emisji8. Emisja warrantéw przeprowadzona zostata poza
oferta publiczry. Warranty zostaly w casei objgte przez Ziomrex S.A. w zamian za wkiad niepieny

w postaci: 33 621 338 sztuk akcji, Spotki Ztomreteed Services Spoétka Akcyjna z siedgzitv Warszawie,
stanowacych 49% procent kapitatu zaktadowego tej Spotki.

Cognor S.A. w dniu 24 sierpnia 2009 r. zawart zenalex S.A. umow dotyczca konwersji 16 000 tys.
warrantow subskrypcyjnych serii A i afgja 16 000 tys. akcji zwyktych na okaziciela emiwji8, o wartéci
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nominalnej 2 zt kada. Obgcie akcji nastpito po cenie emisyjnej 2 zt za i@y akcg na hczm wartas¢
w wysokdaci 32 000 tys. zt.

W dniu 1 wrzénia 2009 r. 8d Rejonowy Gdask — P6inoc zarejestrowat zmiawysokdci optaconego kapitatu
zaktadowego.

W dniu 11 marca 2010 r. Zad Gieldy Papierow Wartgiowych w Warszawie S.A. (Zagd GPW S.A)
stwierdzit dopuszczenie do obrotu gieldowego n&kuypodstawowym 16 000 000 (sze&ria milionéw) akcji
zwyktych na okaziciela emisji nr 8 spotki CognoASo wartagci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kda.

Zarad GPW S.A. postanowit ww. akcje wprowaélz dniem 16 marca 2010 r. w trybie zwyktym do obrot
gieldowego na rynku podstawowym pod warunkiem dakim przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartdsciowych S.A. w dniu 16 marca 2010 r. rejestracgihtyakcji i oznaczenia ich kodem PLCNTSL00014.
Pierwsze notowanie pourgzych akcji Cognor S.A. odbytoesna sesji gietdowej w dniu 16 marca 2010 r.

W dniu 16 marca 2010 r., nagtta rejestracja w Krajowym Depozycie 16 000 002eé&nacie miliondw) akciji
zwyktych na okaziciela emisji nr 8 spotki CognoASo wartdgci nominalnej 2 zt (dwa ziote) kda. Od dnia
16 marca 2010 rokuaézna liczba akcji Spotki zarejestrowanych w KrajowyDepozycie Papierow
Wartasciowych S.A. wynosi 51 187 167.

Na 31 marca 2010 r. zarejestrowany i wptacony kagiaktadowy sktadat siz 51 187 tys. akcji zwykiych
(2009: 35 187 tys.) oraz 15 035 tys. wyemitowanyehrantow. Spoétka nie posiada akcji uprzywilejoweimy
Wartas¢ nominalna akcji zwyktych to 2 zt

Wyemitowane warranty subskrypcyjne Spoika zapremeata w pozostatych kapitatach.
Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego
glosu na ake podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Struktura wtasngiowa na dzig 31 marca 2010 r. przedstawiata sastpujaco:

Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat
Akcjonariusz posiadanych zaktadowym (%) glosow gloséw na
akcji/warrantow WZA(%)

Ztomrex S.A. - akcje 33 628 623 65,70% 33 628 623 65,70%
Pozostali akcjonariusze 17 558 544 34,30% 17 588 b4 34,30%
Razem 51 187 167 100,00% 51 187 167 100,00%
Warranty subskrypcyjne 15 035 081
Akcje z warrantami subskrypcyjnymi 66 222 248

8. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Podstawowy zysk przypadagcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypag@go na jedm akcg za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

dokonana zostata w oparciu o straetto przypadaga na akcjonariuszy zwyktych Spotki w kwocie 1 783.tyt
(za | kwartat 2009 strata netto 6 084 tys. zl) omZredni wazomy liczbe akcji na dzié sporadzenia
sprawozdania finansowego w liczbie 51 187 tys.($Xwartat 2009 r. : 35 187 tys. szt.).
Wielkosci te zostaly ustalone w sposéb przedstawionyzspni

Zysk / (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Spoiki

Za okres Za okres
01-01-2010- 01-01-2009-
31-03-2010 31-03-2009
Strata netto za okres (1 783) (6 084)
Strata netto na jedrakcg (0,03) (0,17)
Strata netto na jedrakcig — rozwodniony (0,03) (0,17)
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Srednia waona liczba akcji —&yta do wyliczenia wskanikow

podstawowych 51 187 35 187
Srednia waona liczba akcji —&yta do wyliczenia wskanikow
rozwodnionych 66 222 35 187

9. Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i payczek oraz leasingu finansowego

Spotka Cognor S.A. podpisata w dniu 29 grudnia 2008neks do umowy o kredyt w rachunkuzaym w
Banku Polska Kasa Opieki S.A., wydajacy termin obowizywania umowy do 30 czerwca 2010 r. Przyznany
limit kredytu wynosi 14 700 tys. zt Na d2i@1 marca 2010 r. wykorzystano 14 303 tys. zt ypmanego limitu.

Spotka Cognor S.A. podpisata w dniu 27zgh#iernika 2009 roku aneks do umowy o kredyt obrgtow
krotkoterminowy w ING Bankwlaskim S.A., wydtiajacy termin obowizywania umowy do 30 maja 2010 r.
Przyznany limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt Na @zi31l marca 2010 r. wykorzystano 4 888 tys. zi
Z przyznanego limitu.

Spotka Cognor S.A. w | kwartale 2010 r. dokonatapkredytu inwestycyjnego w Banku Polska KasadRpi
S.A. w wysokdci 53 tys. zi. Na dzie31 marca 2010 r. zadlenie z tytutu tego kredytu wynosi 16 tys. zt

10. Zobowhzania warunkowe

31-03-2010 31-03-2009
Z tytutu udzielonych gwarancji i peczen 60 468 38779

10a) Pogczenia udzielone niej wymienionym dostawcom wyrobow hutniczych na dzie 31.03.2010 r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zoheai weksel in blanco na kwetl 500 000 zt
bezterminowo

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie sptaty zobamsh weksel in blanco na kwegt30 000 zi
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobgah weksel in blanco na kweB00 000 zt bezterminowo.

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie sptaty zobgah weksel in blanco na kw60 000 zt bezterminowo.

— Strabag Sp.z 0.0. — gwarancja aglego wykonania umowy na kwo70 728 zt do wrzaia 2011 r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zohesi weksel in blanco na kwet2 710 000 zt
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobmah weksel in blanco na kw@600 000 zt bezterminowo.

10b) Poreczenia udzielone niej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowyiteas na kwog 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingieksel in blanco na kwet376 889 zt do sierpnia
2011r.

10c) Udzielenie Gwarancji na mocy ktorej Cognor S.Audzielit poreczenia za zobowgzania Ztomrex S.A.
wobec voestalpine Stahl GmbH w wysoka 6 100 000 EUR — 27 264 560 zt

Spétka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wysta gwaranag, na rzecz voestalpine Stahl GmbH, na
mocy ktorej zobowazala s¢ do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminieokwaleznych od Ziomrex S.A.,
w zwiazku z zakupem 75 % udziatéw w kapitale zakladowyogi@r Stahlhandel GmbH .

Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 6 100 000 E&#&¢ miliondw euro) plus odsetki w wysoé@ 9,2%
(dziewi¢ i dwie dziesite procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kmige 2009 r. Spoétka poddata;si
egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie7&7 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu pgsbwania cywilnego do
kwoty 6 100 000 EUR (s#é& miliondw sto tysicy euro).
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10d) Udzielenie Gwarancji Korporacyjnej Spofce Staxport S.A.

Bank DnB Nord Polska S.A. — zabezpieczenie kredgtiewot; 22 500 000 zt do czerwca 2014 r.

Cognor S.A. udzielit Gwarancji Korporacyjnej SpotSealexport S.A., dotyezej sptaty kredytu udzielonego
Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord S.A.

Cognor S.A. zagwarantowat zamtatvszystkich kwot nalenych i ptatnych Bankowi od Zobowdanego
(Stalexport S.A.)) w zwizku z Umowa do kwoty 22 500 000,00 zt w tym kwoty gtéwne] w SoKGCi
15 000 000,00 zt oraz narostych odsetek od ptainop&nionych, optat i prowizji i innych kwot nataych
zgodnie z warunkami Umowy.

Bank mae wyshpi¢c o nadanie
do dnia 30 czerwca 2014 r.
Zadlwenie Stalexport S.A. z tytutu kredytu w Bank DnBridPolska S.A. na dze31.03.2010 r. wynosi
2 458 tys. zt. Kredyt ma zostaptacony w ratach do 30 czerwca 2010 r.

klauzuli wykonaldoi bankowemu tytutowi wykonawczemu

10e) Umowa o ling w wysokdaci 7 000 000 zt na gwaraneji akredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23.01.2009

W ramach w/w linii Pekao S.A. wystawito na rzecajiszych kontrahentéw gwarancje z terminenzneaci
do 30.06.2010 .

* CMC Zawiercie S.A. w wysokai 1 000 000 zt

* Huta Pokdj S.A. w wysolkei 1 500 000 zt

* Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysada 1 000 000 zt

e CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wys@kd750 000 zt

+  Arcelor Mittal Tubular Product Krakow Sp. z 0.0vwysokdci 800 000zt

11. Transakcje z podmiotami powazanymi

Spotki Grupy Jed_nos_tka Spotki Grupy
. . Dominujaca
Informacje o transakcjach z Cognor S.A. Ztomrex S.A.
jednostkami powigzanymi Ziomrex S.A.
01-01-2010- 01-01-2010- 01-01-2010-
31-03-2010 31-03-2010 31-03-2010
Przychody ze sprzedpustug 258 - 10
Przychody ze sprzedmateriatow i 491 i 532
towarow
Zakup ustug 1032 243 79
Zakup towardéw i materiatdw 3 468 - 8 688
Pozostale koszty 6 1 64
Pozostale zyski/straty netto D - -
Naleznosci krétkoterminowe 6 689 - 397
Zobowizania krotkoterminowe 77 119 106 4701

12. Sezonowsxt dziatalnosci

Sprzeda wyrobow hutniczych nie podlega istotnym wahaniom.

13. Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 15 kwietnia 2010 r. Zlomrex S.A.(ZSA) w Parabyt facznie 6 000 000 sztuk akcji Spotki Cognor S.A.

w Katowicach. Przed dokonaniem transakcji ZSA paeidacznie 33 628 623 sztuk akcji Cognor S.A., co
stanowito 65,7 % udziatlu w kapitale Cognor S.A.zotprawniato do wykonywania 33 628 623 gtoséw, co

23



Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spogaor S.A. za okres od 1 stycznia do 31 mabd& 2oku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
Together reach more COGNOR

stanowito 65,7 % og6tu gtoséw na Walnym Zgromadae@ognor S.A. Po sprzedaZSA posiadadcznie
27 628 623 sztuk akcji Cognora S.A. , co stanowbP3% udziatu w kapitale t&¢ Spotki oraz uprawnia do
wykonywania 27 628 623 gtoséw, co stanowi 53,9 %hogtosow na Walnym Zgromadzeniu Cognor S.A.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. Ztomrex S.A. skonwertéd/a 035 081 warrantdw Cognor S.A. i tak, ZlomreRA S
w Poraju obit 5 035 081 akcji, Ztomrex Metal Sp. z 0.0. w Parapjt 5 000 000 akcji i Ferrostal Laby Sp.
Z 0.0. w Gliwicach ol 5 000 000 akgciji.

W dniu 7 maja 2010 r. Zaad Gieldy Papieréw Wartciowych w Warszawie S.A. dogeit do obrotu
gietdowego 15 035 085 akcji zwyktych na okazicietaisji nr 8 o wartéci nominalnej 2 zt (dwa zlote) keda.
Ww. akcje zostaty wprowadzone do obrotu gietdowegmiem 11 maja 2010 r.

W dniu 11 maja 2010 r. nagito wydanie 15 035 081 akcji emisji nr 8 . Ztomr®@A. otrzymat 5 035 081 akcji,
Ztomrex Metal Sp. z 0.0. 5 000 000 akcji, Ferrokbedy S.A. 5 000 000 akciji.

Z uwagi na fakt,ze spotki Ferrostal tajgly S.A. oraz Ztomrex Metal Sp. z 0. spotkami zalenymi od
Ztomrex S.A. w Poraju, Zlomrex S.A. posiadgnie (bezpérednio i pgrednio poprzez podmioty zaiee)

42 663 704 sztuk akcji Cognora S.A. co stanow#tB& udziatu w kapitale zakladowym Cognora S.Azora
uprawnia do wykonywania 42 663 704 gloséw, co star®t,42 % ogotu glosow na Walnym Zgromadzeniu
Cognora SA.

Przed wydaniem akcji Ztomrex S.A. posiadatznie 27 628 623 sztuk akcji Emitenta, co stanowit9 %
udziatu w kapitale Cognora S.A. oraz uprawniatovddkonywania 27 628 623 gloséw, co stanowito 53,9 %
0go6tu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Cognora S.A..

17 maja 2010, Katowice

Glowny Ksiggowy Czionek Zagdu ...l Prezes Zadu
Dyrektor Finansowy

Malgorzata Walnik Dariusz Maszczyk ¥sztof Walarowski
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