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Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finaowego

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31-03-2010 ,Dane | 31-03-2010 ,Dane .
poréwnawcze poréwnawcze

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow,
towardw i materiatow 255 729 104 210 64 466 22 657
Il. Zysk (strata) na dziatalsoi operacyjnej (4 847 (4 168) (1 222) (906)
Ill. Zysk (strata) brutto (6 303) 13 067 (1 589) 2841
IV. Zysk (strata) netto (7 733) 10 801 (1 949) 2 348
V. Przeptywy pienjzne netto z dzialalriui
operacyjnej (22 527) (11 656) (5 679) (2 534)
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej 621 23 406 157 5089
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi
finansowej (5 863) (6 925) (1 478) (1 506)
VIII. Przeplywy pienézne netto, razem (27 769) 4 825 (7 000) 1049
IX. Aktywa, razem 644 446 621 702 166 860 151 332
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowdania 377 313 337 408 97 694 82 130
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 95 167 103 234 24 641 25129
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 282 146 234 174 73 053 57 002
Xlll. Kapitat wtasny 267 133 284 294 69 166 69 202
XIV. Kapitat zaktadowy 102 374 102 374 26 507 24 919
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 51 187% 35 187
XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykta (w
zZ/EURO) (0,15) 0,31 (0,04) 0,07
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jegin
akcie zwykla (w zZ/EURO) (0,12 0,31 (0,03) 0,07
XVIII. Wartosé¢ ksiggowa na jedsq akcig
(w zEURO) 5,22 7,02 1,35 1,71
XIX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jeda
akci (w zZ{/EURO) 4,03 5,29*** 1,04 1,29
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedm akcg (w Z/EURO) - - - -

* Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezesmtoe § na dzié 31.12.2009 natomiast dla pozycji dotycych
rachunku wynikoéw i sprawozdania z przeptywow péenjch za okres od 1.01.2009 do 31.03.2009

** na 31.03.2010 r. kapitat akcyjny sktada 51 187 tys. akcji oraz 15 035 tys. warrantéwsgmpcyjnych na akcje
emisji 8

*** na 31 12.2009 rsrednio waona liczba akcji w okresiezyta do wyliczenia wartei ksiegowej na jeda akcg wynosita
40 491 tys. sztuk, a do wskaka rozwodnionego 53 723 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na wakIi/RO w nasipujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono naREJwg sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowizujacego na 31.03.2010 r. 3,8622 zV/EURO oraz dla dangomrownawczych,
obowiazujacego na 31.12.2009 r. 4,1082 z{/EURO.

Poszczegolne pozycje dotyce rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienych przeliczono wg kursu
stanowscego sredni arytmetycza $rednich kurséw NBP obowzujacych na ostatni dzie kalendarzowy
poszczegolnych miegy, ktory wyniost odpowiednio 3,9669 zEURO (3 sigge 2010 r.) i 4,5994 zZt/EURO
(3 miesice 2009 r.).



Together reach more

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

w tysicach ziotych

Przychody ze sprzeda
Koszt wlasny sprzeds

Zysk brutto ze sprzeday

Pozostate przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zaszlu
Pozostate zyski/(straty) netto
Pozostate koszty

Strata na dziatalndci operacyjnej

Zysk na skupie i umorzeniu obligaciji
Inne przychody finansowe

Koszty odsetek

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk / (strata) netto

Inne catkowite dochody

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogétem

Zysk / (strata) netto przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej
Akcjonariuszy mniejsz&iowych

Calkowite dochody og6tenprzypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej
Akcjonariuszy mniejsziziowych

Zysk / (strata) na akcje zwykia

Podstawowy (zf)

Rozwodniony (z})

Catkowity dochdd netto na akcg zwykta
Podstawowy (zf)

Rozwodniony (z})

Za okres
Nota od 01.01.2010
do 31.03.2010

AUV
COGNOR

AN

Za okres
od 01.01.2009
do 31.03.2009

255 729 104 210
(223 841) (97 640)
31888 6 570
1901 5613
(23 100) (4 409)
(16 497) (8 929)
3682 105
(2 721) (3 118)
(4 847) (4 168)
- 16 886
1324 1301
(2 521) (830)
(184) (122)
(1381) 17 235
(75) -
(6 303) 13 067
(1 430) (2 266)
(7 733) 10 801
(9 428) -
(9 428) -
(17 161) 10 801
(7 751) 10 941
18 (140)
(17 204) 10 941
43 (140)
7
(0,15) 0,31
(0,12) 0,31
7
(0,34) 0,31
(0,26) 0,31

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamiegralry cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysicach ziotych

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcici niematerialne

Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inne inwestycje

Inne nalénaosci

Prawo wieczystegoaytkowania gruntow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate tacznie

Zapasy

Pozostate inwestycje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nateosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe tacznie

Aktywa trwate przeznaczone do sprzegla

Aktywa tacznie

Nota

.\ d

Together reach more COGNOR
dAN
Na dziei Na dziei Na dzied
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009

237 430 248 988 349 832
11272 12 232 5144
- - 10 947
4 675 5050 12 379
5200 5526 10 413
2874 2979 1205
22 758 22 654 28593
12 300 13794 4170
296 509 311 22 422 683
142 561 139 818 349 291
5 305 5536 1132
156 590 100 550 223 273
1910 2000 1964
11109 31082 39 288
317 475 278 986 614 948
30 462 31493 5895

644 446 621 702 1043526

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamiegralry cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



w tysicach ziotych

KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Kapitat zakltadowy

Pozostate kapitaty

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Nie podzielony wynik i wynik finansowy okresu spreadawczego
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Udzialy mniejszéci

Kapitat wiasny

Oprocentowane kredyty i pgczki

Zobowigzania z tytutdwiadczeér pracowniczych

Pozostate zobowrania

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacjidawych i pozostate
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty w rachunku bieicym

Oprocentowane kredyty i pgczki

Pozostate zobowtania finansowe

Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy na zobowrania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobgrania

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacjidawych i pozostate
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania lacznie

Kapitat wkasny i zobowigzania facznie

Nota

.\ d

Together reach more COGNOR
AN
Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009

102 374 102 374 70 374
220 660 220 660 201 200*

(31 826) (22 373) -
(22 897) (15 146) 15 635*
268 311 285515 287 209
(1178) (1 221) 121 295

267 133 284 29: 408 504
42 308 44 884 159 037
25204 26 006 36 684

12 768 16 638 32013

82 82 92

14 805 15624 27 106
95 167 103 234 254 932
44 748 36 851 31294
61 402 69 616 98 534

- - 5

117 144 500

300 323 5449

145 178 189
175410 127 038 244 095

24 24 24
282 146 234174 380 090
377 313 337 408 635 022
644 446 621 702 1043 526

* Szczeg6lowe informacje dotygz przeksztalcenia danych poréwnawczych przedstewiav skonsolidowanym

sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamiegralry cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Piggiinych

w tysicach ziotych

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych
Utworzenie / (odwrdcenie) odpisu z tytut utraty teaci
(Zyski) / straty z tytutu rénic kursowych
(Zyski) / straty ze dziatalrgi inwestycyjnej
(Zyski) / straty ze sprzedsq srodkéw trwatych
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu nak@osci

Zmiana stanu zapasoéw
Zmiana stanu zobowian z tytutu dostaw i ustug i innych
zobownzah

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowian z tytutu swiadczeé pracowniczych
Zmiana stanu przychod6w przysztych okreséw z tytigtacji
rzadowych oraz pozostatych

Pozostate korekty
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrioi operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici inwestycyjnej
Przychody ze sprzedwrzeczowych aktywow trwatych
Odsetki i dywidendy otrzymane

Pozostate wplywy z dziataldoi inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie wartéci niematerialnych

Nabycie pozostatych inwestycji

Nabycie udziatow w spétkach zateych

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
Zaciagniccie kredytow i payczek

Sptata kredytéw i poyczek

Przychody z pochodnych instrumentéw finansowych
Ptatng¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Pozostate wydatki finansowe

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;

Przeptywy pienigzne netto, razem
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na postek okresu

Wplyw zmian z tytutu rénic kursowych na posiadaseodki pienkzne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nota

Za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

.\ d

COGNOR

AN

Za okres
od 01.01.2009
do 31.03.2009

(6 303) 13 067
4434 1907
355 59
299 31
(1 320) 2
75 -
125 -
2433 (243)
(61 802) (44 613)
(8 523) 22 463
51 029 (6 671)
(23) -
670 (87)
- (6)
(3 436) 2 439
(21 987) (11 652)
(540) (4)
(22 527) (11 656)
1351 792
88 1170
- 12 381
(704) (1 264)
(10) (11)
(104) -
- 10 338
621 23 406
- 4205
(3 165) (7 495)
1 836)
177) (248)
(2 521) (1128)
- (423)
(5 863) (6 925)
(27 769) 4825
(5 769) 3 169
(101) -
(33 639) 7 99

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamtegralra cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale vdaym

Together reach more

AUV
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Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujcej

w tysizcach ziotych

Ré&nice kursowe z Niepodzielony wynik - ydziaty mniejszdci

Kapitat wiasny

3 ; ; razem
Kapitat zakltadowy Pozostale kapitaty przeliczenia jednoste f'.n ansowy i wynik
) finansowy okresu
zagranicznych
sprawozdawczego

2009-01-01 70 374 201 200 - (17 327) 4476 258 723
Dochdéd catkowity za okres - - (22 373) (37 855) (29 727) (89 955)
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 5018 - 5 0(18) - -
Pokrycie straty z Iat’ubleg}ych z i (15 628) i 15 628 i i
pozostatych kapitatdw
Emisja warrantow subskrypcyjnych 62 070 - - - 62 070
Konwersja warrantow 32 000 (32 000) - - - -
Kapitat mniejszéci na dzié przejcia kontroli Grupy _ ) _ )
Kapitatowej Ztomrex Steel Services S.A. 106 396 106 396
Zmlany stanu udziatéw w jednostkach zalgch po _ ) _ 8922 (82 366) (73 444)
nabyciu
Ré&znica na akwizycji - - - 20 504 - 20 504

2009-12-31 102 374 220 660 (22 373) (15 146) (1 221) P

2009-01-01 70 374 201 200 - (17 327) 4476 258 723
Dochdd catkowity za okres - - - 10941 (140) 10 801
Udziaty mniejszéci na dzié przegcia - - - - 91 805 91 805
Réznica na akwizycji - - - 22021 25154 47 175

2009-03-31 70 374 201 200 - 15635 121 295 408 504

2010-01-01 102 374 220 660 (22 373) (15 146) (1 221) i
Dochdd catkowity za okres - - (9 453) (7 751) 43 (17 161)

2010-03-31 102 374 220 660 (31 826) (22 897) (1178) 267 133

*Dane zaprezentowane na 31 grudnia 2008 roknigGsic od danych zaprezentowanych w opublikowanym, zatz@nym sprawozdaniu finansowym, ze veziyl na ugcie w

niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovpgdziatu wyniku finansowego spotek zaigch Grupy Kapitatowej Cognor S.A.



Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGfapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 styczwi&ldmarca 2010 roku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
Together reach more COGNOR

1) Dane Jednostki dominujcej i Grupy

Jednostk dominupca w Grupie Kapitatowej jest Cognor S.A. ("Jednosti@minupca”) z siedzih w
Katowicach przy ul. Stalowej 1. Cognor S.A. (zmiasiedziby Spotki zostata zarejestrowana przed S
Rejonowy Gdask — Pétnoc w dniu 1 wrZeia 2009 r.)- zostata wpisana do rejestru handlowegmlS
Rejonowego w Gdssku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnyckwidencji przedsbiorcow,
postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 gdiSRejonowego w Gdaku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego, zostatl wpisany do Krajowego Rejestydd®vego - Rejestru Przegsiorcow pod
numerem KRS: 0000071799.

Przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej jest hurtowy handel wyrobamitficzymi, a wedtug
Europejskiej Klasyfikacji Dziatalriei podstawowym przedmiotem dziatafico jest handel hurtowy i
komisowy, z wyjtkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocykldHiD - 51, a w szczeg6ldoi hurtowy
handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Jednostki dominagej notowanesna Gietdzie Papieréw Wakciowych w Warszawie S.A.

2) Skiad Grupy Cognor S.A.

Grupe Kapitatows Cognor S.A. ("Grupa Kapitatowa”, "Grupa”) stanawiCognor S.A., jako Jednostka
dominupca oraz nagpujace spotki zalene:

. . L P_osia_tdane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba | udzialy i prawa kontroli
gtosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
Grupa Stalexport S.A.
STALEXPORT S.A. Polska 100,0% 2007-10-01
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK SP. Z 0.0. Polska 98,8% 2007-10-01
Grupa COGNOR Stahlhandel GmbH*
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0%* 2009-03-10
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING D.O.O. (HR) Chorwacja 100,0% 2009-03-1(
COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. z 0.0. Polska 100,0% 02®3-10
COGNOR STAHLHANDEL SPOL.SR.O Czechy 100,0% 2009-03-10
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunia 51,0% 20038-00
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT GMBH Austria 67,0% 2009-006
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10
COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bénia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.O.O. Stowenia 100,0% 2009-103-




Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGfapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 styczwi&ldmarca 2010 roku
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Together reach more COGNOR
COGNOR STAHLHANDEL BUDAPESZT KFT. Ay 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOWAKEI S.R.O. Stowacja 10960 2009-03-10
VASTAD EDELSTAHL HANDEL GMBH Austria 50,0% 2009-036a1
BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

*Grupa Kapitalowa Cognor posiada 74,9% udziatéw awprgtosu w Grupie Kapitalowej Cognor Stahlhandelndetto
posiada opej (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine StamhbH pozostatych udziatéw w kapitale zaktadowym
Cognor Stahlhandel GmbH. Ze wedl na charakter opcji konsolidacja jest przeprowadztak jakby Grupa Kapitatowa
Cognor S.A. posiadata 100% udziatow.

W dniu 4 marca 2010 r. napito polkczenie Stalexport SA (spétka przejreg) oraz Stalexport Serwis
Centrum Belchatow S.A(spétka przejmowana).aPpénie naapito w trybie art. 492 81 pkt. 1 k.s.h. przez
przeniesienie catego madku spotki przejmowanej na sp@tiprzejmuaca. Pohczenie spotek nie miato wplywu
na niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdaraagowe.

Grupa Kapitatowa Cognor S.A. naledo Grupy Kapitatowej Zlomrex S.A.

3) Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3a) Gwiadczenie zgodnéci

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe alpossporzdzone zgodnie z Midzynarodowym
Standardem Rachunkow 34 ,Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”. Sprawozdanie zostato zatwierdzone
przez Zarzd Spotki Cognor S.A. w dniu 17 maja 2010 r.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie nfioae powinno hy odczytywane razem ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nardiz#a okres zakicczony 31 grudnia 2009 r.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszly wzycie w 2010 r., ale nie maj zastosowania dg
dziatalnosci Grupy

a) MSSF 3 (2) ,Paiczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkgwio
10 stycznia 2008 r. i obowduje prospektywnie dla pgizeh jednostek gospodarczych z glatabycia
przypadagca nie wczéniej niz 1 lipca 2009 r. Wprowadzone zmiany zawieraj.in. maliwos¢ wyboru
ujecia udzialdbw mniejszei albo wedlug wartéei godziwej, ladz wedtug ich udzialu w wartei godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto; w przypadku prgekilkuetapowych — konieczié przeszacowania
dotychczas posiadanych udziatéw do wési@odziwej na dzig nabycia kontroli z odniesieniemzrdicy

do wyniku finansowego oraz dodatkowe wytyczne dlatasowania metody nabycia, w tym traktowanie
kosztéw transakciji, jako koszt okresu, w ktory absh poniesiony.

Powyzsza interpretacjaddozie miata wpltyw na sposéb rozliczenia gmenia jednostek gospodarczych w
przypadku wystpienia takiej transakciji.

b) KIMSF 16 ,Rachunkow& zabezpiecaeinwestycji netto w jednostkzagranicza”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obazuje dla okresdw rocznych rozpoczyamjch
sig z dniem 1 padziernika 2008 r. lub po tej dacie. Interpretagaziwiera ogdlne wytyczne dotyce
okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowyeh zakresie waluty funkcjonalnej jednostki
zagranicznej i waluty prezentacji ha potrzeby spzdania finansowego jednostki domigegj. Ponadto,
KIMSF 16 objdnia, ktéra jednostka w grupie kapitalowej raowykazé instrument zabezpieczay
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e)

)
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w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jedrogtigranicza, a w szczegllnwi czy jednostka
dominupca utrzymujca inwestygi netto w jednosik zagranicza musi utrzymywad takze instrument
zabezpieczapy. KIMSF 16 objania take, jak jednostka powinna okia¢ kwoty podlegaice
reklasyfikacji z kapitatu wtasnego do wyniku finamgego dla zaréwno instrumentu zabezpiegzzgo, jak
i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inyas.

Interpretacja KIMSF 16 niegblizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
KIMSF 17 ,Dystrybucja do wigicieli aktywéw nie gdacychsrodkami piengznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczxi Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obgije dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. rimetacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wycenyidgndy oraz wjcia r&znicy pomedzy wartdgcia
dywidendy a wartéria bilansows dystrybuowanych aktywow. Interpretacja wymagazéakijawnienia
dodatkowych informacji w przypadku, gdy aktywa pmaaczone do dystrybucji spetnidjryteria uznania
za dziatalnéc¢ zaniechan

Interpretacja KIMSF 17 niegblzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywéw od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczxi Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obgmuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. rietacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujcia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowiggtuacje, w ktérych spetniona jest definicja
aktywa, identyfikagj oddzielnie identyfikowalnych ustugwiadczonych ustug w zamian za przeniesione
aktywo), ugcie przychodu i yjcie srodkéw piengznych uzyskanych od klientow.

Interpretacja KIMSF 18 niegblizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanyckrimsentéw pochodnych” oraz MSR 39
.Instrumenty finansowe: ujmowanie icena”

W dniu 12 marca 2009 r. Rada ¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéeicopublikowata zmiany do
Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej KIMSF 9
,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodngchaZ zmiany do Midzynarodowego Standardu
Rachunkowsci MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wyaénZmiany do KIMSF 9 i MSR 39
stuza wyjasnieniu traktowania pochodnych instrumentéw finangow wbudowanych w inne umowy
w sytuacji, gdy hybrydowy sktadnik aktywow finansgsh zostaje przekwalifikowany z kategorii aktywow
finansowych wycenianych w watit godziwej przez wynik finansowy.

Interpretacja KIMSF 9 i MSR 39 nietizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy

Poprawki do MSSF 2009
Rada ds Midzynarodowych Standardéw Rachunkdeicopublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009”, ktére zmieniaj12 standardéw. Poprawki zawiergimiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajzmiany terminologiczne i edycyjne. ¥sza¢ zmian kydzie obowizywat dla

okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.

Na dziew sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, pdprae MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UsEuropejsk.

Grupa zastosuje poprawki do MSSF po zatwierdzpriaz Un¢ Europejsk.

KIMSF 12 ,Porozumienia éwiadczeniu ustug publicznych”
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Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczxi Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obgje dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Imtetacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istnigjch standardow przez podmioty uczestmezw umowach koncesji na
ustugi medzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 datycuméw, w ktérych zlecagy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy pppmocy infrastruktury, komgwiadczy te ustugi i za jak
cere.

Powyzsza interpretacja nieclizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchaeid

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczzi Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obawziije dla okreséw rocznych rozpoczywjch
sig z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Iptetacja ta zawiera og6lne wytyczne jak paldokona
oceny umowy o ustugi budowlane, aby dire czy jej skutki powinny by prezentowane w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o usiugudowlan czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15
wskazuje, w ktbrym momencie najerozpoznd przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlanej.

Powyzsza interpretacja niegizie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawmie

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawiiiezostaty opublikowane przez Raiiedzynarodowych
Standardéw Rachunkowd 8 padziernika 2009 r. i obowkuja dla okres6w rocznych rozpoczyaaych
sie 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycz rachunkowéci emisji uprawnié@ (uprawnié, opcji, warrantow), denominowanych w
walucie innej nt waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagagby, przy spetnieniu okilnych
warunkow, emisja uprawniebyta klasyfikowana jako kapitat witasny niezaie od tego, w jakiej walucie
ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011
Powyzsza interpretacja niesizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowapyzez Rad Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 12 listopada 2009 r. i obogauje dla okreséw rocznych rozpoczygmjch s¢ 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewddyjtylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowakgszt i
wartes¢ godziwg. Podejcie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stospmaprzez jednostkdo
zaradzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéwanSowych. MSSF 9 wymaga &k
stosowania jednej metody szacowania utraty weirtktywow.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSHe9zostat jeszcze zatwierdzony
przez Un¢ Europejsk.

Grupa zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Elmopejsk.
Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami p@ainymi”.
Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami pganymi’ zostalty opublikowane przez Rad

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio4 listopada 2009 r. i obowduja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.
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Zmiany wprowadzaj uproszczenia w zakresie wymagadngnie ujawniania informacji przez jednostki
powiazane z instytucjami gatwowymi oraz doprecyzowadefinicje jednostki powizane;j.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zm@myMSR 24 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk

Grupa zastosuje po zatwierdzeniu przezeliropejsk
MSR 27 (2) ,Skonsolidowane i jednostkowe spradaaia finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardoéw Rachunkéeio
10 stycznia 2008 r. i obowzuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch s¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub
po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakajdziatowcami mniejszgciowymi byly ujmowane
bezpdrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrolal ednostk przez dotychczasawjednostlg
dominupca. Standard réwnie uszczego6tawia sposébenja w przypadku utraty kontroli nad jednastk
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udzial@wvwartgei godziwej i ugcie r&nicy
w wyniku finansowym.

Powyzsza interpretacja niesizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmavie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycj
zabezpieczai.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozyQabezpieczafi zostaty opublikowane przez Rad
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkdeio31 lipca 2008 r. i obowruja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmiamyvierap wyjasnienie jak nalgy w
szczegolnych okoliczdoiach stosowa zasady okrédajace, czy zabezpieczane ryzyko lub e&z
przepltywow piengznych spehiaj kryteria uznania za pozycjzabezpieczan Wprowadzono zakaz
wyznaczania inflacji, jako nidiwego do zabezpieczenia komponentu instrumentangigo o statej stopie
procentowej. Zmiany zabranigjtakze whczania wartéci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego
ryzyka, gdy opcje traktuje sjako instrument zabezpieczay.

Na dzieén sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nienexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania wygj wymienionej interpretacji.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zm@myMSR 39 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk.

Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimablywymogow finansowania”
Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaty wydane g@zKomitet ds. Interpretacji Milzynarodowej
Sprawozdawczxi Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obgmwija dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. mtetacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia wczéniejszej wptaty skladek na pokrycie minimalnych wogdw finansowania jako aktywa w
jednostce wptacage).

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmidmyinterpretacji KIMSF 14 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez dJauropejsk.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF14 po zatwierdzennez Un¢ Europejsk

KIMSF 19 "Regulowanie zobowian finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych"
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Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obgmuije dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Intetpcg ta objsnia zasady

rachunkowéci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjeciiez jednosik warunkow jej zadhzenia
zobowizanie zostaje uregulowane poprzez egnisgtrumentow kapitalowych skierowama wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentow kapitalolvyv wartéci godziwej i rozpoznania zysku lub
straty w wysokéci réznicy pomedzy wartdcia ksiegowa zobowhzania a wartécia godziwg instrumentu
kapitatowego.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmidmyinterpretacji KIMSF 19 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez dJauropejsk.

0) Zmiany do MSSF 2 ,Ptatdoi w formie akcji”.

Zmiany do MSSF 2 ,Platrigi w formie akcji” zostaty opublikowane przez RatMigdzynarodowych
Standardéw Rachunkowa 18 czerwca 2009 r. i oboyvuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s 1
stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzuyj ujecie ptatndci w formie akcji rozliczanych gotdwkowo wewtnz grupy kapitatowej.
Zmiany ucislaja zakres MSSF 2 oraz reguupczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. idmia
wprowadzag do standardu zagadnienia uregulowane waegw interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Powyzsza interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanianiowe Grupy, poniewanie prowadzi ona
ptatngci w formie akcji.

Na dziew sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zm@myMSSF 2 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk.

p) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz seyi

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivszgstaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio23 lipca 2009 r. i obowkuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe wydczenia od dokonywania wyceny aktywOw na dzgzefcia na
MSSF dla spétek dzialagych w sektorze naftowym i gazowym.

Powyzsza zmiana niedolzie miata wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzieéh sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zm@myMSSF 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk.

3b) Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Cog®0A. zostalo spownzizone przy zalgeniu
kontynuowania dziatalngi gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszidgci. W ocenie Zargdow Spétek
Grupy nie istniej zadne okolicznéci wskazujce na zagrzenie kontynuowania przez nie dziatadoo

3c) Podstawa wyceny

Niniejsze sprawozdanie zostato spmzone w oparciu o0 zasa#losztu historycznego oraz waitdogodziwej

3d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegdrig z MSSF UE wymaga od Zadu Spotek
Grupy oadow, szacunkow i zaden, ktore mag wpltyw na przygte zasady oraz prezentowane wrto
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aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunkiwiazane z nimi zalzenia podlegaj biezacej
weryfikacji. W okresie ohkjtym niniejszym sprawozdaniem finansowym — szacuigkizadu nie ulegly istotnym
Zmianom.

Together reach more

3e) Niedawne wahania na rynkach finansowych néwiecie i w kraju

Obecnyswiatowy kryzys ptynnéci, ktdry rozpocat si¢ w potowie 2007 r., spowodowat m.in. spadek poziomu
finansowania za poednictwem rynkow kapitatowych, obiginie poziomu ptynniei w sektorze finansowym,

a niekiedy — wzrost stop procentowych na rynkgdmybankowym i bardzo de wahania na rynkach akcji.
Niepewnd¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzitatan@ch Zjednoczonych, Europie Zachodniej,
Rosji i innych krajach do upadku bankéw i programé@tunkowych dla bankéw. Nie daedizis przewidzi€
wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowegacatkowicie s¢ przed nimi zabezpieczy

Wplyw na ptynnosé

Dostpnaoi¢ kredytow znacznie sizmniejszyta w ostatnim okresie. OkolicZanbte mog wptyna¢ na maliwosé
pozyskania nowych kredytéw przez Geuprefinansowania dotychczasowych na warunkachzablich do
obowizujacych we wczéniejszych transakcjach.

Wptyw na klientéw/kredytobiorcow

Pogorszenie sytuacji ptynecowej mae odbé sie na odbiorcach Grupy, co z kolei peowptymé na ich
zdolnai¢ regulowania zobowezan. Pogarszace sé warunki dziatalnéci dla klientdw mog mie¢ takze wptyw
na szacunki Zasdu dotycace prognoz przeptywdw pieginych oraz oceny utraty wakm aktywow
finansowych i nie finansowych. W stopniu, w jakimfdrmacje te byly dogpne, Zarad odpowiednio
uwzgkdnit zrewidowane szacunki oczekiwanych przysztycheptywow piengznych w swojej ocenie utraty
wartasci aktywow.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweptywu ewentualnego dalszego pogorszeniapdynnacsci na
rynkach finansowych oraz podwszonej niestabilni na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatolyta
sytuacg finansova Spotki. Kierownictwo jest przekonange podejmuje wszelkie kroki, jakie giezlzdne do
wspierania stabilni@i i rozwoju dziatalnéci gospodarczej Grupy.

4) Sprawozdawczéé¢ segmentéw dziatalnéci

Gléwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie ydecoperacyjnych jest Zasd Jednostki
Dominujacej. Zarad podejmuje decyzje bige pod uwag segmenty geograficzne. W zwmku z tym, zgodnie

z MSSF 8 sprawozdawcgb segmentéw dziataldoi prezentowana jest w odniesieniu do segmentow
geograficznych. Przychody segmeniuoparte na geograficznym rozmieszczeniu klient@a/wzgkdu na fakt,

iz dzialalng¢ Grupy jest jednorodna (handel wyrobami hutniczyn@yupa nie rozpoznaje segmentéw ze
wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatasco

Segmenty geograficzne

2010-03-31 Polska Inne kraje Razem
Przychody segmentow 59 714 196 015 255 729
Zysk brutto na sprzedg 5669 26 219 31 888
Aktywa segmentu 411 828 232618 644 446

2009-03-31 Polska Inne kraje Razem
Przychody segmentow 104 210 - 104 210
Zysk brutto na sprzedg 6 570 - 6 570
Aktywa segmentu 408 967 634 559 1043 526
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5) Rzeczowe aktywa trwate

Nabycie srodkdw trwatych w okresie wyniosto 575 tys. zt. WuBie nie wysipuja zobowhzania umowne z
tytutu nabyciasrodkow trwatych.

6) Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej

Akcje zwykle
31.03.2010 31.03.2009
llo$¢ akcji na koniec okresu 51 187 35 187
ilos¢ wyemitowanych warrantéw* 15 035 -
Warto ¢ nominalna 1 akgciji 2zt 2zt

*Sad Rejonowy w Gdasku w dniu 5 maja 2009 r. dokonat warunkowego podagnia kapitatu zaktadowego

0 kwot 62 070 162 zt, w drodze emisji warrantéw subskyympgch.

W dniu 27 maja 2009 r. zostato wydanych 31 035 wWadrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A z prawe
do obgcia 31 035 081 akcji zwyklych na okaziciela emigji8. Emisja warrantow przeprowadzona zostata poza
oferta publiczry. Warranty zostaly w catoi objgte przez Ziomrex S.A. w zamian za wktad niepjeny

w postaci: 33 621 338 sztuk akcji, Spoétki Ztomreteed Services Spotka Akcyjna z siedzity Warszawie,
stanowicych 49% procent kapitatu zaktadowego tej Spoiki.

Cognor S.A. w dniu 24 sierpnia 2009 r. zawart zenZilex S.A. umow dotyczca konwersji 16 000 tys.
warrantow subskrypcyjnych serii A i afgja 16 000 tys. akcji zwyklych na okaziciela emiwji8, o wartéci
nominalnej 2 zt kada. Obgcie akcji nastpito po cenie emisyjnej 2 zt za #@ akcg na hczm wartasé
w wysokdaci 32 000 tys. zi.

W dniu 1 wrzénia 2009 r. 8d Rejonowy Gdask — P6inoc zarejestrowat zmiawysokdci optaconego kapitatu
zaktadowego.

W dniu 11 marca 2010 r. Zaid Gieldy Papieréow Wartgiowych w Warszawie S.A. (Zagd GPW S.A)
stwierdzit dopuszczenie do obrotu gietdowego n&kuypodstawowym 16 000 000 (sze&ria miliondw) akcji
zwyktych na okaziciela emisji nr 8 spotki CognoASo wartdgci nominalnej 2 zt (dwa zlote) keda.

Zarzmd GPW S.A. postanowit ww. akcje wprowaélz dniem 16 marca 2010 r. w trybie zwykiym do obrot
gieldowego na rynku podstawowym pod warunkiem dekim przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartcsciowych S.A. w dniu 16 marca 2010 r. rejestracfityakcji i oznaczenia ich kodem PLCNTSL00014.
Pierwsze notowanie powvrgzych akcji Cognor S.A. odbytoesna ses;ji gieldowej w dniu 16 marca 2010 r.

W dniu 16 marca 2010 r., naptta rejestracja w Krajowym Depozycie 16 000 00Ze&ndcie miliondw) akcji
zwyktych na okaziciela emisji nr 8 sp6tki CognoASo wartagci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kda. Od dnia
16 marca 2010 rokua¢zna liczba akcji Spétki zarejestrowanych w KrajomwyDepozycie Papieréw
Wartasciowych S.A. wynosi 51 187 167.

Na 31 marca 2010 r. zarejestrowany i wptacony khmakladowy skladat siz 51 187 tys. akcji zwyktych
(2009: 35 187 tys.) oraz 15 035 tys. wyemitowanyearrantow. Jednostka Domimga nie posiada akcji
uprzywilejowanych. Wartg& nominalna akcji zwyktych to 2 zt.

Wyemitowane warranty subskrypcyjne zostaty zaprezeane w pozostatych kapitatach.
Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego
gtosu na akej podczas Walnego Zgromadzenia Spoiki.
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Struktura wlasnéciowa na dziéd 31 marca 2010 r. przedstawiata sas¢pujaco:

. . Liczba posiadanyciL Udziat w kapitale Liczba Ud’2|a}
Akcjonariusz akcji/lwarrantéw | zaktadowym (%) gtosow glosow na
WZA(%)

Zlomrex S.A. - akcje 33628 623 65,70% 33 628 623 65,70%
Pozostali akcjonariusze 17 558 544 34,30% 17 588 b4 34,30%
Razem 51 187 167 100,00% 51 187 167 100,00%
Warranty subskrypcyjne 15 035 081
Akcje z warrantami subskrypcyjnymi 66 222 248

7) Zysk przypadajacy na jedm akcje
Podstawowy zysk / (strata) przypadajcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypag&go na jedsm akcg za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.
dokonana zostata w oparciu o stratetto przypadapa na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Domiuug)

w kwocie 7 751 tys. zt (za | kwartat 2009 zysk aetD 941 tys. zt) oraz &redni wazom liczbe akcji na dzié
sporzdzenia sprawozdania finansowego w liczbie 51 1874yt. (I kwartat 2009 r. : 35 187 tys. szt.).

Wielkosci te zostaty ustalone w sposéb przedstawionyzspni

Zysk / (strata) netto oraz dochéd catkowity netto pypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Grupy

Za okres Za okres
01-01-2010- 01-01-2009-
31-03-2010 31-03-2009
Zysk/(strata) netto za okres (7 751) 10941
Zysk/(strata) netto na jedrakci (0,15) 0,31
Zysk/(strata) netto na jedrakcj — rozwodniony (0,12) 0,31
Srednia waona liczba akcji — yta do wyliczenia wskanikow
podstawowych 51 187 35 187
Srednia waona liczba akcji — iyta do wyliczenia wskanikow
rozwodnionych 66 222 35 187

8) Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i payczek

Spotka Dominujca Cognor S.A. podpisata w dniu 29 grudnia 200&8neks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym w Banku Polska Kasa Opieki S.A., wyzhjacy termin obowizywania umowy do 30 czerwca 2010 r.
Przyznany limit kredytu wynosi 14 700 tys. zt Naie#z31 marca 2010 r. wykorzystano 14 303 tys. zi
Z przyznanego limitu.

Spotka Dominujca Cognor S.A. podpisata w dniu 27zgaiernika 2009 roku aneks do umowy o kredyt
obrotowy krétkoterminowy w ING Banks$laskim S.A., wydhzajacy termin obowizywania umowy do 30 maja
2010 r. Przyznany limit kredytu wynosi 6 000 tyk.Na dziex 31 marca 2010 r. wykorzystano 4 888 tys. zi
Z przyznanego limitu.

Spotka Dominujca Cognor S.A. w | kwartale 2010 r. dokonata spkadytu inwestycyjnego w Banku Polska
Kasa Opieki S.A. w wysokei 53 tys. zt. Na dzie 31 marca 2010 r. zadienie z tytutu tego kredytu wynosi
16 tys. zk.
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9) Zobowigzania warunkowe

31-03-2010 31-03-2009
Z tytutu udzielonych gwarancji i peczen 60 468 38779

9a) Porgczenia udzielone niej wymienionym dostawcom wyrobéw hutniczych na dzie31.03.2010r

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zohaai weksel in blanco na kwegtl 500 000 zi
bezterminowo

—  SAPA Aluminium - zabezpieczenie sptaty zobqmah weksel in blanco na kw0 000 zt bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobgah weksel in blanco na kweB00 000 zt bezterminowo.

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie sptaty zobgah weksel in blanco na kw60 000 zt bezterminowo.

— Strabag Sp.z 0.0. — gwarancja aglego wykonania umowy na kwo¥0 728 zt do wrzaia 2011 r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zohsaai weksel in blanco na kwet2 710 000 zt
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobmah weksel in blanco na kw@600 000 zt bezterminowo.

9b) Poreczenia udzielone niej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowyitgas na kwo¢ 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingueksel in blanco na kwet376 889 zt do sierpnia
2011r.

9c) Udzielenie Gwarancji na mocy ktorej Cognor S.Audzielit porgczenia za zobowjzania Ztomrex SA
wobec voestalpine Stahl GmbH w wysolgi 6.100.000 EUR — 27 264 560 zt.

Spotka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wysta gwarancg, na rzecz voestalpine Stahl GmbH, na
mocy ktérej zobowizata s¢ do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminieokwaleznych od Ztomrex S.A.,
w zwigzku z zakupem 75 % udziatow w kapitale zaktadowyogi@r Stahlhandel GmbH .

Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 6 100 000 E&#&¢ miliondw euro) plus odsetki w wysosa 9,2%
(dziewie¢ i dwie dziesite procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kmige 2009 r. Spétka poddatasi
egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie7&7 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu pgsbwania cywilnego do
kwoty 6 100 000 EUR (s%é milionéw sto tysicy euro).

9d) Udzielenie Gwarancji Korporacyjnej Spéitce Stalgport S.A.

Bank DnB Nord Polska S.A. — zabezpieczenie kredgtikwot 22 500 000 zt do czerwca 2014 r.

Cognor S.A. udzielit Gwarancji Korporacyjnej SpoétSealexport S.A., dotyezej sptaty kredytu udzielonego
Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord S.A.

Cognor S.A. zagwarantowat zamlatvszystkich kwot nalenych i ptatnych Bankowi od Zobowdanego
(Stalexport S.A)) w zwizku z Umows do kwoty 22 500 000,00 zt w tym kwoty gtdwnej w SOKGCI
15 000 000,00 zt oraz narostych odsetek od pfatnopd&nionych, optat i prowizji i innych kwot nateych
zgodnie z warunkami Umowy.

Bank mae wyshpi¢c o nadanie klauzuli wykof@osci bankowemu tytutowi wykonawczemu
do dnia 30 czerwca 2014 r.

Zadtwenie Stalexport S.A. z tytulu kredytu w Bank DnBridPolska S.A. na dzie31.03.2010 r. wynosi
2 458 tys. zi. Kredyt ma zostaptacony w ratach do 30 czerwca 2010 r.
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9e) Umowa o ling w wysokdci 7 000 000 zt na gwaraneji akredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23.01.2009

W ramach w/w linii Pekao S.A. wystawito na rzecajiszych kontrahentéw gwarancje z terminenznesci
do 30.06.2010 r.

= CMC Zawiercie S.A. w wysokai 1 000 000 zt
= Huta Pokéj S.A. w wysokei 1 500 000 zt

= Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysad 1 000 000 zt

=  CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysdkb750 000 zi

= Arcelor Mittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.0.wysokaici 800 000z}

10) Transakcje z podmiotami powazanymi

Pozostate spétki Grupy

Informacje o transakcjach z jednostkami Jednostka Dominupgca ) .
powigzanymi 7L OMREX S.A. Kap'ta"owg f"OMREX
Przychody ze sprzedaustug - 16
Przychody ze sprzedw materiatéw i towarow - 984
Zakup ustug 243 81
Zakup towaréw i materiatéw - 9914
Pozostale przychody / koszty finansowe (1) (1 337)
Naleznosci krétkoterminowe - 1403
Zobowizania diugoterminowe - 12 768
Zobowiazania krotkoterminowe 576 9661
Zobowizania diugoterminowe z tyt. pgczek - 34 443
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. ppczek - 660

11) Sezonowg dziatalnosci

Sprzeda wyrobéw hutniczych nie podlega istothym wahaniom.

12) Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 15 kwietnia 2010 r. Ztomrex S.A.(ZSA) w Pprabyt facznie 6 000 000 sztuk akcji Spétki Cognor S.A.
w Katowicach. Przed dokonaniem transakcji ZSA paedidacznie 33 628 623 sztuk akcji Cognor S.A., co
stanowito 65,7 % udzialu w kapitale Cognor S.A.zotgprawniato do wykonywania 33 628 623 gtosow, co
stanowito 65,7 % ogotu gtoséw na Walnym Zgromadae@ognor S.A. Po sprzeda ZSA posiadadcznie

27 628 623 sztuk akcji Cognora S.A. , co stanowbP3% udziatu w kapitale t&¢ Spoéiki oraz uprawnia do
wykonywania 27 628 623 gtoséw, co stanowi 53,9 %togtoséw na Walnym Zgromadzeniu Cognor S.A.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. Zlomrex S.A. skonwertdda 035 081 warrantéw Cognor S.A. i tak, ZtomreA.S
w Poraju obgt 5 035 081 akcji, Ztomrex Metal Sp. z 0.0. w Parapjat 5 000 000 akcji i Ferrostal Lably Sp.
z 0.0. w Gliwicach ol 5 000 000 akgiji.

W dniu 7 maja 2010 r. Zagd Gieldy Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. dogeit do obrotu
gietldowego 15 035 085 akcji zwyktych na okazicietaisji nr 8 o wartéci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kda.
Ww. akcje zostaly wprowadzone do obrotu gietldowegimiem 11 maja 2010 r.

W dniu 11 maja 2010 r. nagito wydanie 15 035 081 akcji emisji nr 8 . Zlomr®&»A. otrzymat 5 035 081 akcji,
Ztomrex Metal Sp. z 0.0. 5 000 000 akgcji, Ferrogtedy S.A. 5 000 000 akcji.
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Z uwagi na faktze spétki Ferrostal Lajoly S.A. oraz Ztomrex Metal Sp. z 0. sp6tkami zalenymi od
Ztomrex S.A. w Poraju, Ztomrex S.A. posiadganie (bezpérednio i parednio poprzez podmioty zaiee)
42 663 704 sztuk akcji Cognora S.A. co stanow#tB2p udziatu w kapitale zakladowym Cognora S.Azora
uprawnia do wykonywania 42 663 704 gtosow, co star@®},42 % ogotu glosow na Walnym Zgromadzeniu
Cognora SA.
Przed wydaniem akcji Ztomrex S.A. posiadatznie 27 628 623 sztuk akcji Emitenta, co stanowi®9 %
udziatu w kapitale Cognora S.A. oraz uprawniatlovddkonywania 27 628 623 gloséw, co stanowito 53,9 %
ogotu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Cognora S.A..

17 maja 2010, Katowice

Gléwny Ksiggowy Czionek Zargu Prezes Zaydu
Dyrektor Finansowy

Matgorzata Walnik Dariusz Maszczyk KrzysZgalarowski



