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kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegaj acych
konsolidacji

1.1. Sktad Grupy Apator na 31 marca 2010 r.

Podmiotem dominujacym Grupy Apator jest spotka Apator SA, ktéra bezposrednio posiada akcje/udziaty
w szesciu spétkach krajowych i dwoch zagranicznych. Apator SA peni wiodacg role w Grupie Apator
poprzez organizacje i koordynacje wspoétpracy wszystkich podmiotéw.

Udziatl spotki Apator SA w kapitale zakladowym poszczegdinych podmiotow wedtug stanu na 31 marca
2010 r. przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa spotki Siedziba Charakter powi gzania Udziat w kapitale

FAP Pafal SA Swidnica spotka zalezna 100,00%
Apator Metrix SA Tczew spotka zalezna 100,00%
Apator Powogaz SA Poznan spotka zalezna 100,00%
Apator Rector Sp. z 0. 0. Zielona Goéra spotka zalezna 70,00%
Apator Control Sp. z 0. o. Torun spotka zalezna 100,00%
Apator Mining Sp. z 0. 0. Katowice spotka zalezna 99,95%%*)
Apator Elektro SA Moskwa spotka stowarzyszona 50,00%
Apator GmbH Berlin spotka zalezna 100,00%

*) Na moment przekazania niniejszego raportu spétka Apator SA posiada 100% udziatéw w Apator Mining Sp. z 0. o.

Ponadto:
- Apator Metrix SA jest whascicielem 24% kapitatu spétki Metcom KFT (Wegry),
- Apator Powogaz SA jest wiascicielem:

0 44,06% kapitatu spoiki Teplovodomer SA (Rosja)

0 77,33% kapitatu spoiki Wodpol sp. z 0. 0. (Poznan),

0 100% kapitatu spotki Apator Kfap sp. z 0. 0.(Krakéw),

o0 50,80% kapitatu spotki Apator Telemetria sp. z 0. 0. (Stupsk),
0 61% kapitatu spotki Apator Metroteks sp. z 0. 0. (Ukraina).

1.2. Wskazanie jednostek podlegaj acych konsolidacji na 31.03.2010r.

— podmiot dominujgacy: Apator SA z siedzibg w Toruniu,
— jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna;

Firma Siedziba Udziat w kapitale Uwagi

Apator Mining Sp. z o0.0. Katowice 99,95%%) Zalezna

Apator Control Sp. z 0.0. Torun 100,00% Zalezna

Apator Metrix SA Tczew 100,00% Zalezna

FAP Pafal SA Swidnica 100,00% Zalezna

Apator Rector Sp. z 0.0. Zielona Goéra 70,00% Zalezna

Apator Powogaz SA Poznan 100,00% Zalezna

Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100,00% Zalezna

Apator Kfap Sp. z 0.0. Krakéw 100,00% Zalezna posrednio
100,00% Udziat posredni

Wodpol Sp. z 0.0. Poznan 77,33% Zalezna posrednio
77,33% Udziat posredni

Apator Metroteks Sp. z 0. o. Kijow (Ukraina) 61,00% Zalezna posrednio
61,00% Udziat posredni

Apator Telemetria Sp. z 0.0. Stupsk 50,80% Zalezna posrednio
50,80% Udziat posredni

*) Na moment przekazania niniejszego raportu spétka Apator SA posiada 100% udziatéw w Apator Mining Sp. z 0. o.

— jednostki stowarzyszone wyceniane z zastosowaniem metody praw wlasnosci:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Uwagi
Apator Elektro SA Moskwa (Rosja) 50,00% Stowarzyszona
Teplovodomer SA Mytiszczi (Rosja) 44,06% Stowarzyszona posrednio
44,06% Udziat posredni
Metcom KFT Wegry 24,00% Stowarzyszona posrednio
24,00% Udziat posredni
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwa’rta_lny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrocone
kwartalne sprawozdanie spétki Apator SA

1.3. Przedmiot dziatalno s$ci Grupy Apator

Grupa Apator dazy do uzyskania pozycji lidera regionu Europy Srodkowo-Wschodniej w zakresie rozwoju
i sprzedazy zarowno systemow i aparatury pomiarowej, jak i aparatury tacznikowej.
Ponizsza tabela prezentuje zakres dziatalnosci poszczegoélnych spoétek grupy:

SEGMENT: POMIAROWY

Nazwa spotki Siedziba Zakres dziatalno $ci
Apator SA Torun prze_dplatowe i kredytowe (elektroniczne) liczniki energii elektrycznej, systemy
pomiarowe
Pafal SA Swidnica indukcyjne i elektroniczne liczniki energii elektrycznej
Apator Metrix SA Tczew gazomierze domowe i przemystowe, systemy pomiarowe
Apator Powogaz S.A. ze Poznan wodomierze domowe i przemystowe, cieptomierze, czujniki temperatury,

spotkami

systemy pomiarowe

Apator Rector
Sp.zo.o.

Zielona Goéra

systemy informatyczne dla zarzadzania dystrybucjg w energetyce,
cieptownictwie, wodociggach i kanalizacji, gazownictwie, telekomunikacji,
ratownictwie i administracji samorzadowej

Apator GmbH Berlin sprzedaz produktow Grupy Apator na rynku niemieckim

SEGMENT: £ ACZNIKOWY
aparatura tgcznikowa niskiego napiecia stuzaca do zalgczania i roztaczania

Apator SA Torun oraz zabezpieczania obwodéw elektrycznych; ograniczniki przepigeé niskiego i
Sredniego napiecia

égatzog Coontrol Torun napedy i aplikacje napedéw, aparatura rozdzielczo-sterownicza

Apator Mining Katowice aparatura gérnicza

Sp.zo.o0.

Apator Electro SA Moskwa sprzedaz aparatury tacznikowej na rynku rosyjskim

Apator GmbH Berlin sprzedaz produktéw Grupy Apator na rynku niemieckim

Segment pomiarowy oferuje zaawansowane ustugi, produkty jak i kompleksowe wdrozenia obejmujace
miedzy innymi produkcje "inteligentnych" licznikbw (smart meters) energii elektrycznej, gazu, wody
i ciepta, jak i uruchamianie i obsluge systemoéw klasy AMM (Automated Meter Management) oraz
systemow przedptatowych. Kompleksowa oferta obejmuje zaréwno hardware jak i software wchodzacy w
sktad zintegrowanych systeméw “"smart metering”, umozliwiajgcych aktywne zarzadzanie popytem,
optymalizacje zuzycia energii, jak rOwniez paszportyzacje iinwentaryzacje majatku sieciowego
dystrybutoréw mediéw i innych przedsiebiorstw o rozbudowanej strukturze terenowe;.

Realizowana strategia w segmencie zabezpieczania i fgczenia obwodow elektrycznych zaktada:

— utrzymanie na krajowym rynku pozycji waznego dostawcy dobrych jakosciowo produktéw (przy
utrzymaniu niskich kosztéw wytwarzania i szerokiej oferty wyrobéw),

— wazrost sprzedazy na rynkach zagranicznych.

1.4. Zatrudnienie w Grupie Apator

stan na stan na wzrost/spadek
Nazwa spotki 31.03.2010 r. 31.03.2009 r. 0soby dynamika

Apator SA 413 395 18 104,56%
FAP Pafal SA 360 452 -92 79,65%
Apator Metrix SA 271 299 -28 90,64%
Apator Mining sp. z 0. 0. 119 124 -5 95,97%
Apator Control sp. z 0. 0. 57 62 -5 91,94%
Apator Rector Sp. z 0. 0. 72 64 8 112,50%
Grupa Apator Powogaz 359 362 -3 99,17%

w tym: spotka Apator Powogaz SA 299 294 5 101,70%
Apator GmbH 2 2 0 100,00%
Apator Elektro SA 27 41 -14 65,85%
Razem 1680 1801 -121 93,28%

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wielkos$¢ zatrudnienia w Grupie Apator na dzien 31 marca 2010 roku spadfa w stosunku do zatrudnienia
na dzien 31 marca 2009 roku o 121 oséb (0 6,72%). Gtéwne zmiany w poziomie zatrudnienia dotyczyty:
FAP Pafal SA — spadek o0 92 osoby spowodowany:

0 redukcjg zatrudnienia w pionie produkcyjno-technicznym,

0 zmiang w zakresie sprzedazy i rozwoju — na podstawie zawartej umowy 0 wspotpracy
pomiedzy spotkg Apator SA a FAP Pafal SA w styczniu 2010 r. nastgpito przejecie przez
spotke Apator SA czesci pracownikéw pionu handlowego i rozwoju,

— Apator Metrix SA — spadek o 28 o0s6b wynikajacy ze zmian organizacyjno-technologicznych
poprawiajgcych wydajnosé pracy oraz w zwigzku z zakonczeniem umow w 2009 r. na czas okreslony,
— Apator Elektro SA — spadek o 14 os6b wynikajacy z reorganizacji.

2. Czesé¢ finansowa raportu kwartalnego

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za pierwszy kwartat 2010 roku zostaly
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) i zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259) z p6zn. zm.
Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujgcego) za okres
trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2010 roku zostaly sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna
sprawozdawczos$é finansowa). Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacii
oraz ujawnien wymaganych w rocznym/pétrocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z
rocznym sprawozdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawieraj ace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (réwnie z przeliczone na euro) przedstawiaj gce dane narastaj aco za wszystkie
petne kwartaly danego i poprzedniego roku obrotoweg o]

w tysi gcach zt/ w tysi gcach eur /
Wybrane dane finansowe dotycz ace skonsolidowanego in thousands of PLN in thousands of EUR
sprawozdania/ Chosen financial data concerning the

consolidated financial statement 1 kwartat / 1 kwartat / 1 kwartat / 1 kwartat /

quarter quarter quarter quarter
2010 2009 2010 2009

Przychody ze sprzeda zy produktow, towaréw i materiatow
(dziatalno $¢€ kontynuowana i zaniechana) / Net income from

sale (continued and discontinued operations) 77113 90 661 19 439 19711

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw
(dziatalnos¢ kontynuowana) / Net income from sale (continued

operation)
77 113 90 661 19 439 19711

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw
(dziatalnos¢ zaniechana) / Net income from sale (discontinued
operation)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (dziatalnos¢é kontynuowana)
/ Operating profit (loss) (continued operation) 5593 12 591 1410 2738

Zysk (strata) brutto (dziatalno$¢ kontynuowana) / Gross profit (loss)

(continued operation) 7779 2364 1961 514
Zysk (strata) netto (dziatalnos$é kontynuowana) / Net profit (loss)

(continued operation) 6216 1467 1567 319
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej / Net profit (loss)
(discontinued operation)

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej /

Net profit (loss) on continued and discontinued ope rations 6216 1467 1567 319

Zysk (strata) netto przypadaj aca akcjonariuszom jednostki
dominuj acej Grupy / Profit (loss) attributable to the

shareholders of the parent entity 6 246 1280 1575 278

Zysk (strata) netto przypadajgca akcjonariuszom mniejszosciowym /
Profit (loss) attributable to the minority interest (30) 187 ) a1

Srednia wazona ilo$¢ akcji / Weighted average number of shares 28507028 28523929 28507028 28523929

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrocone

kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Wybrane dane finansowe dotycz ace skonsolidowanego
sprawozdania / Chosen financial data concerning the

w tysi gcach zt/
in thousands of PLN

w tysi gcach eur /
in thousands of EUR

consolidated financial statement 1 kwartat / 1 kwartat / 1 kwartat / 1 kwartat /
quarter quarter quarter quarter
2010 2009 2010 2009
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalno$¢ kontynuowana) (w zt/eur) /
Net profit (loss) per share (in PLN/EUR) (continued operation) 022 0.05 0.05 0,01
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalnos¢ kontynuowana i
zaniechana) (w z#eur) / Net profit (loss) per share (in PLN/EUR)
(continued and discontinued operations)
0,22 0,05 0,05 0,01
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej / Cash flows from
operating activities 3237 (6 265) 838 (1 333)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej / Cash flows from
investing activities (1 442) (5 412) (373) (1 151)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej / Cash flows from
financial activities 1719 4 445 445 045
Przeplywy pieni ezne razem / Increase (decrease) of cash and
cash equivalents 3514 (7 232) 910 (1538)
Rok 2009 Rok 2009
Aktywa razem / Total assets 312 689 297 505 80 961 72 417
Aktywa trwate / Non-current assets 153 266 152 829 39 684 37 201
Aktywa obrotowe / Current assets 159 423 144 676 41 278 35 216
Kapitat wikasny z udziatami mniejszosci / Total equity attributed to all
shareholders 185 642 179 868 48 066 43783
Kapitat mniejszos$ci / Minority interest 1 680 2032 435 495
Kapitat akcyjny / Share capital 3511 3511 909 855
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe / Non-current liabilities and
long-term reserves 45002 45 063 11 652 10 969
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe / Current liabilities and
short-term reserves 82 045 72574 21243 17 666
Srednia wazona ilo$¢ akcji / Weighted average number of shares 28 507 028 28 516 158 28 507 028 28 516 158
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zteur) / Book value per share
(in PLN/EUR) 6,51 6,31 1,69 1,54

Wybrane dane finansowe dotycz ace jednostkowego
sprawozdania/ Chosen financial data concerning the separate
financial statement

w tysi gcach zt/
in thousands of PLN

1 kwartat /
quarter
2010

1 kwartat /
quarter
2009

w tysi gcach eur /
in thousands of EUR

1 kwartat /
quarter
2010

1 kwartat /
quarter
2009

Przychody ze sprzeda zy produktow, towaréw i materiatow
(dziatalno $¢€ kontynuowana i zaniechana) / Net income from
sale (continued and discontinued operations)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw
(dziatalnos¢ kontynuowana) / Net income from sale (continued
operation)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw
(dziatalno$¢ zaniechana) / Net income from sale (discontinued
operation)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (dziatalno$¢ kontynuowana)
| Operating profit (loss) (continued operation)

Zysk (strata) brutto (dziatalno$¢ kontynuowana) / Gross profit (loss)
(continued operation)

Zysk (strata) netto (dziatalno$¢ kontynuowana) / Net profit (loss)
(continued operation)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej / Net profit (loss)
(discontinued operation)

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej /
Net profit (loss) on continued and discontinued ope rations

28 849

28 849

336

833

638

638

24 644

24 644

2087

6 184

6188

6188

7272

7272

85

210

161

161

5358

5 358

454

1345

1345

1345

Srednia wazona ilo$¢ akcji / Weighted average number of shares

Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalno$¢ kontynuowana) (w zt/eur) /
Net profit (loss) per share (in PLN/EUR) (continued operation)

35 107 028

0,02

35123 929

0,18

35 107 028

0,00

35123 929

0,04

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrocone

kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

w tysi gcach zt/

w tysi gcach eur /

Wybrane dane finansowe dotycz ace jednostkowego in thousands of PLN in thousands of EUR
sprawozdania / Chosen financial data concerning the separate
financial statement 1 kwartat / 1 kwartat / 1 kwartat / 1 kwartat /
quarter quarter quarter quarter
2010 2009 2010 2009
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalno$¢ kontynuowana i
zaniechana) (w z#eur) / Net profit (loss) per share (in PLN/EUR)
(continued and discontinued operations)
0,02 0,18 0,00 0,04
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej / Cash flows from
operating activities (714) (2 417) (185) (514)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej / Cash flows from
investing activities (1 134) (885) (294) (188)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej / Cash flows from
financial activities 2930 854 759 182
Przeptywy pieni ezne razem / Increase (decrease) of cash and
cash equivalents 1082 (2 448) 280 (521)
Rok 2009 Rok 2009
Aktywa razem / Total assets 208 198 200 089 53 907 48 705
Aktywa trwate / Non-current assets 161 496 160 486 41 815 39 065
Aktywa obrotowe / Current assets 46 702 39 603 12 092 9 640
Kapitat whasny / Equity 126 064 125 426 32 640 30531
Kapitat akcyjny / Share capital 3511 3511 909 855
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe / Non-current liabilities and
long-term reserves 33061 33225 8 560 8087
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe / Current liabilities and
short-term reserves 49 073 41438 12 706 10 087
Srednia wazona ilo$¢ akcji / Weighted average number of shares 35 107 028 35 116 158 35 107 028 35 116 158
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/eur) / Book value per share
(in PLN/EUR) 3,59 3,57 0,93 0,87
2.2. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Apator
2.2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finan  sowej
Stan na: / Balance on: 31-03-2010 31-12-2009 31-03-2009
I. Aktywa trwate / Non-current assets 153 266 152 829 161 747
1. Wartosci niematerialne i prawne / Intangible assets 2 996 3209 3117
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych / Goodwill of related entities 40 608 40 608 40 484
3. Rzeczowe aktywa trwate / Property, plant and equipment 97 686 97 620 102 769
4. Nieruchomosci inwestycyjne / Investment property 1394 1394 1381
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw
wiasnosci / Investments in associates consolidated by equity method 1 606 1593 1314
6. Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy / Available-for-sale
long-term financial assets - - 1
7. Inne inwestycje dlugoterminowe w jednostkach powigzanych / Long-term
investments from related entities - - -
8. Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe / Other long-term financial assets 733 - -
9. Naleznosci dtugoterminowe / Long-term account receivable 237 219 223
10. Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe / Other long-term accruals 95 97 61
11. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / Deferred income tax
assets 7911 8 089 12 397
Il. Aktywa obrotowe / Current assets 159 423 144 676 159 415
1. Zapasy / Inventory 61 106 54 789 60 085
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables 65 918 66 062 71 245
3. Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych / Tax, duties and
insurance dues 2249 2 040 2658
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrocone

kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Stan na: / Balance on: 31-03-2010 31-12-2009 31-03-2009
4. Przedptaty - zaliczki na zakup ustug / Prepayments - advance payments for the
purchase of services 564 561 588
5. Pozostate naleznosci krétkoterminowe / Other short term liabilities 2830 3807 7914
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy / Available-for-sale
short-term financial assets - - -
7. Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu / Short-term
financial assets held for trading 5395 1637 -
8. Inne krétkoterminowe aktywa finansowe / Other short-term financial assets - - -
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / Cash and cash equivalents 13 662 10 234 12 915
10. Rozliczenia miedzyokresowe / Short-term prepayments and accrued income 4883 2713 3968
11. Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy / Non-current
assets classified as held for sale 2 816 2833 42
AKTYWA RAZEM / TOTAL ASSETS 312 689 297 505 321162
I. Kapitat wiasny / Equity 185 642 179 868 164 711
la. Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom/udziatowcom jednostki
dominuj gcej / Total equity attributed to shareholders of the pare  nt company 183 962 177 836 161 951
1. Kapitat podstawowy / Share capital 3511 3511 3529
2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wtasnych powyzej ich wartosci nominalnej
/ Nominal share premium capital 15 142 15142 15 142
3. Kapitatl zapasowy pozostaty / Other supplementary capital 93 105 93 105 52 929
4. Kapitat z aktualizacji wyceny / Revaluation reserve capital 6 169 6 169 6 169
5. Udziaty wtasne wielko$¢ ujemna / Own shares (negative value) (5914) (5914) (7 946)
6. Kapitaty rezerwowe / Reserve capital 19 348 19 348 21 362
7. Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z
konsolidacji / Hedging reserve and foreign exchange differences from
consolidation (210) (221) (111)
8. Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy / Direct amounts in capital regarding fixed assets
for sale - - -
9. Niepodzielony wynik finansowy / Undistributed profit/loss from previous periods 52 267 22 308 72 456
10. Wynik biezgcego okresu / Net profit (loss) 6 246 30 090 1280
11. Odpisy z wyniku finansowego z biezgcego roku / Write-offs from net profit
during in the financial year (negative value) (5 702) (5 702) (2 859)
Ib. Udziaty mniejszo $ci/ Minority interest 1680 2032 2760
Il. Zobowi gzania / Liabilities 127 047 117 637 156 451
Ila. Zobowi gzania dtugoterminowe /  Non-current liabilities 45 002 45 063 57 573
1. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki / Interest-bearing loans and borrowings 27 000 27 000 36 000
2. Dlugoterminowe zobowigzania finansowe pozostate / Other long-term financial
liabilities 401 375 3744
3. Pozostate zobowigzania diugoterminowe / Other long-term liabilities - - -
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku / Deferred income tax liabilities 7 563 6972 7118
5. Rezerwy diugoterminowe na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych /
Long-term reserves for liabilities due to employee benefits 10 038 10671 10711
6. Pozostate rezerwy dtugoterminowe / Other long-term reserves - 45 -
IIb. Zobowi gzania krétkoterminowe /  Current liabilities 82 045 72574 98 878
1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki / Short-term loans and borrowings 36 361 33614 35236
2. Krétkoterminowe zobowigzania finansowe pozostate / Other short-term
financial liabilities 2577 3523 20 248
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug / Trade liabilities 24 602 17 571 22 297
4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych / Taxation,
customs duty, social security creditors 6 494 7 999 7817
5. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen / Wages and salaries creditors 1930 1915 2132
6. Zaliczki otrzymane / Advance payments received 107 148 -
7. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe / Other short-term liabilities 3352 2171 4333
8. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw / Accruals and deferred income - 13 1018
9. Rezerwy krotkoterminowe na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych /
Reserves for liabilities due to employee benefits 4745 4015 3317
10. Pozostate rezerwy krétkoterminowe / Other short-term reserves 1877 1 605 2 480
PASYWA RAZEM / TOTAL LIABILITIES 312 689 297 505 321 162
Wartos¢ ksiegowa / Book value 185 642 179 868 164 711

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Stan na: / Balance on: 31-03-2010 31-12-2009 31-03-2009

Liczba akcji / Number of shares 35 107 028 35 107 028 35 293 500
Srednia wazona ilo$¢ akcji / Weighted average number of shares 28 507 028 28 516 158 28 523 929
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje w zt / Book value per share (in PLN) 6,51 6,31 5,77

2.2.2. Informacje dotycz gce zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastgpity od czasu zako nAczenia ostatniego roku obrotowego (pozycje pozabila nsowe)

Grupy Apator
Stan na: / Balance on: 31-03-2010 31-12-2009
1. Nalezno$ci warunkowe / Contingent receivables 0 0
1.1 Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych / Contingent
receivables from related entities 0 0
1.2 Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek / Contingent
receivables from other entities 0 0
a. z tytutu naliczenia na PFRON / in respect of calculated PFRON (National
Fund for the Rehabilitation of Disabled Persons) 0 0
2. Zobowi gzania warunkowe / Contingent liabilities 65 277 65 277
2.1 Zobowigzania warunkowe wobec jednostek powigzanych / Contingent
liabilities due to related entities 63 450 63 450
a. z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen / obtained surety and guarantees 63 450 63 450
2.2 Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek / Contingent
liabilities due to other entities 1827 1827
a. z tytutu udzielenia gwaranciji i poreczen / obtained surety and guarantees 1827 1827
b. z tytutu akredytywy importowej / due to import letter of credit 0 0
3. Pozostate pozycje pozabilansowe /  Other off-balance sheet items 132 928 126 497
a. Srodki trwale dzierzawione / Non-current assets tenanced 746 715
* Hipoteka zwykta / Ordinary mortgage 45 000 45 000
* Hipoteka kaucyjna / Bail mortgage 39 750 39 750
* Zabezpieczenie na majatku / Guarantee on assets 15414 25164
* Weksle zabezpieczajgce transakcje terminowe / Bills of exchange
securing futures 7758 7758
* Cesja wierzytelnosci / cession of receivables 1200 1200
* Ztozone depozyty / deposits placed 36 36
* Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji / statement on debt collection 16 500 0
* Weksle indosowane / bills of exchange endorsed 720 420
* Przewtaszczenie $rodkéw pienieznych / cash transfer of the ownersip
right 0 650
* Weksle in'blanco / Blank bills 5804 5804
Pozycje pozabilansowe razem / Off-balance sheet items, total 198 205 191 774

2.2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych do  chodéw

Pierwwszy Pierwszy
Okres / Period: kwartat / first kwartat / first
quarter quarter
2010 2009
Dziatalno $¢ kontynuowana / Continued operation
A. Przychody ze sprzedazy / Net income from sale 77 113 90 661
1. Przychody ze sprzedanych produktéw i ustug / Net income from sale of products 68 942 82 006
2. Przychody ze sprzedanych materiatow i towaréw / Net income from sale of goods and
materials 8171 8 655
B. Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw / Cost of products, goods and
materials sold (51 065) (59 582)
1. Koszt sprzedanych produktéw i ustug / Manufacturing cost of products sold (44 581) (52 603)
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Pierwwszy Pierwszy

Okres / Period: kwartat / first kwartat / first

quarter quarter

2010 2009

2. Koszt sprzedanych materiatow i towaréw / Value of goods and materials sold (6 484) (6 979)
I. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy/ Gross profit (loss) on sales 26 048 31079
C. Koszty sprzedazy / Selling costs (5 628) (5237)
D. Koszty ogdlnego zarzadu / General & administrative expenses (14 377) (12 800)
E. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej / Result on other operating activity (424) (253)
1. Wynik na sprzedazy $rodkéw trwatych / Result on sales of non-current assets 41 157
2. Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego / Result on updating of non financial
fixed assets 5 194
3. Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego / Result on updating of non
financial current assets (112) 446
4. Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe / Result of reserves on
pensions and rewards (263) (420)
5. Wynik na wycenie nieruchomosci / Result on valuation of property - -
6. Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej / Result on other operating (95) (630)

F. Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wtasnosci /
Share in profit (loss) of entities consolidated by equity method (26) (298)

G. Przychody (Koszty) restrukturyzacji / Restructuring income (costs - -

H. Przychody (koszty) finansowe / Financial income (costs) 2186 (10 227)
1. Dywidendy i udziaty w zyskach / Dividends and profit sharing - -
2. Odsetki od kredytow i pozyczek / Interest received on loans and borrowings (627) (846)
3. Wynik na pozostatych odsetkach / Result on other interests 143 151

4. Wynik na zbyciu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy / Result on sales of
financial assets available for sale - -

5. Wynik na aktywach finansowych przeznaczonych do obrotu / Result on financial assets

held for trading - -
6. Wynik na réznicach kursowych / Result on exchange rate difference (1 487) 1431
7. Wynik na kontraktach terminowych / Result on futures contracts 3998 (10 169)

8. Wynik na aktualizacji finansowego majatku trwatego / Result on revaluation of financial
fixed assets - -

9. Wynik na aktualizacji finansowego majatku obrotowego / Result on revaluation of financial

current assets 175 (879)
10. Pozostate przychody (koszty) finansowe / Other financial income (costs) (16) 85
I. Wynik zdarzen nadzwyczajnych / Result on extraordinary events - -

1. Podatek dochodowy biezacy / Current amount of income tax (794) (1 604)
2. Podatek dochodowy odroczony / Deferred amount of income tax 769 707

Dziatalno $¢ zaniechana / Discontinued operation

1. Przychody ze sprzedanych produktéw i ustug (dziatalno$¢ zaniechana) / Net income from
sale of products (discontinued operation) - -

2. Koszty sprzedanych produktow i ustug (dziatalno$¢ zaniechana) / Manufacturing cost of
products sold (discontinued operation) - -

3. Koszty sprzedazy dotyczace dziatalnosci zaniechanej / Selling costs (discontinued
operation) - -

4. Podatek dochodowy biezacy (dziatalno$¢ zaniechana) / Current amount of income tax
(discontinued operation) - -

J. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej / Net profit (loss) on discontinued operation - -
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana / Continued and discont  inued operations
Inne catkowite dochody / Other total revenues
1. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych / Exchange rate differences from
valuation of entities operating abroad 11 2

2. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy / Effects of estimation of
financial assets avaiable for sale - -

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrocone

kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Pierwwszy Pierwszy

Okres / Period: kwartat / first kwartat / first

quarter quarter

2010 2009

3. Rachunkowo$¢ zabezpieczen / Hedging accounting - -
4. Skutki aktualizacji majatku trwatego / Effects of updating of fixed assets - -
5. Zyski i straty aktuarialne / Actuary profits and losses - -
6. Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych / Participation in other
total revenues of associate entities - -
7. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw / Income tax connected to
other total revenues - -
K. Inne calkowite dochody (netto) / Other total revenues (net) 11 2
Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy: / Net profit (loss) attributed: 6 216 1467
akcjonariuszom podmiotu dominujacego / shareholders of the parent company 6 246 1280
akcjonariuszom mniejszosciowym / shareholders of minority interest (30) 187
Catkowite dochody ogétem, z tego przypadaj  ace: / Total revenues in total attributed: 6 227 1469
akcjonariuszom podmiotu dominujacego / shareholders of the parent company 6 257 1282
akcjonariuszom mniejszosciowym / shareholders of minority interest (30) 187

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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SPRAL'IJ'CPJ?R Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajgcy skrocone kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA
2.2.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapit  ale wlkasnym
Odpisy z
Zysk (strata) biezacego Roznice
z lat wyniku kursowe
Pozostate ubiegtych / finansowego / Zysk
Kapitat z kapitaty Accumulated Write-offs konsolidacji / (strata) Razem

Kapitat Kapitat aktualizaciji Akcje rezerwowe / profit/loss from net Consolidation netto / Kapitaty kapitat

akcyjny zapasowy / wyceny / wihasne / Other from profit during exchange Net mniejszo $ci/ | wihasny/
Dane za okres sprawozdawczy/ Datafor /Share Supplementary  Revaluation Own reserve previous in the profit Minority Total

the reporting period capital capital reserve shares capital years financial year differences (loss) interest equity
Stan na 01-01-2010 / Balance on
01/01/2010 3511 108 247 6 169 (5914) 19 348 52 398 (5 702) (221) 2032 179 868
Korekty / Adjustments - - - - - - - - - -
Bilans otwarcia po zmianach /  Opening
balance after adjustements 3511 108 247 6 169 (5914) 19 348 52 398 (5 702) (221) 2032 179 868
e zakup dodatkowych udziatéw Mining /
purchase of the additional shares of Mining - - - - - 77) - - (38) (115)
e Zmiana z tytutu umorzenia akcji
Powogazu / Changes by way of redamption
of shares of Powogaz - - - - - (54) - - (284) (338)
e roznice z przeliczenia sprawozdania /
differences in financial statement
calculation - - - - - - - 62 - 62
e roznice z konsolidacji / consolidation
differences - - - - - - - (51) - (51)
e zysk netto / net profit (loss) 6 246 (30) 6 216
Bilans zamkni ecia na 31-03-2010 /
Closing balance on 03/31/2010 3511 108 247 6 169 (5914) 19 348 52 267 (5702) (210) 6 246 1680 185 642
Stan na 01-01-2009 / Balance on
01/01/2009 3529 65 894 6 169 (7 389) 21 362 74777 (2 859) 27) 2421 163 877
Korekty / Adjustments - - - - - (128) - (86) (18) (232)
Bilans otwarcia po zmianach /  Opening
balance after adjustements 3529 65 894 6 169 (7 389) 21 362 74 649 (2 859) (113) 2403 163 645
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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SRUPA  Skonsolid t kwartalny Grupy Apat i kwartal 2010 roku zawierajacy skrécone kwartal danie spéiki Apator SA
APATOR onsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwarta roku zawierajgcy skroécone kwartalne sprawozdanie spotki Apator
Odpisy z
Zysk (strata) biezacego R6znice
z lat wyniku kursowe
Pozostate ubiegtych / finansowego / z Zysk
Kapitat z kapitaty Accumulated Write-offs konsolidacji / (strata) Razem
Kapitat Kapitat aktualizaciji Akcje rezerwowe / profit/loss from net Consolidation netto / Kapitaty kapitat
akcyjny zapasowy / wyceny / wihasne / Other from profit during exchange Net mniejszo $ci/ | wiasny/
Dane za okres sprawozdawczy/ Datafor /Share Supplementary  Revaluation Own reserve previous in the rate profit Minority Total
the reporting period capital capital reserve shares capital years financial year differences (loss) interest equity
e podziat zysku - na dywidende /
distribution of net profit (loss) - per dividend - - - - - (10) - - - - (10)
e podziat zysku - na kapitat zapasowy /
distribution of net profit (loss) - per
supplementary capital - 2177 - - - (2177) - - - - -
e rozliczenie zaliczkowej dywidendy /
advance dividend settlement - - - - - - - - - 2 2
e zakup akcji wkasnych w celu umorzenia /
purchase of own shares - - - (557) - - - - - - (557)
e objecie konsolidacjg Spotki Telemetria /
inclusion of Telemetria company into
consolidation - - - - - - - - - 168 168
e zakup dodatkowych akcji Powogaz /
purchase of the additional shares of
Powogaz - - - - - (6) - - - - (6)
e roznice z konsolidacji / consolidation
differences - - - - - - - 2 - - 2
® zysk netto / net profit (loss) - - - - - - - - 1280 187 1467
Bilans zamkni ecia na 31-03-2009 /
Closing balance on 03/31/2009 3529 68 071 6 169 (7 946) 21 362 72 456 (2 859) (111) 1280 2760 164 711
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrocone

kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

2.2.5. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni  eznych

Pierwwszy Pierwszy
Okres / Period: kwartat / first kwartat / first
quarter quarter
2010 2009
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej / Cash flows from operating activiti es
Zysk (strata) przed opodatkowaniem / Gross profit (loss) 7779 2 364
Korekty o: / Adjustments for: 65 (4 335)
1. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych / Amortization of intangible assets 349 465
2. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy / Write-downs from depreciation of
goodwill - -
3. Amortyzacja srodkow trwatych / Amortization of tangible fixed assets in use 3280 3271
4. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych / Write-
downs from depreciation of property, plant and equipment 5 (135)
5. (Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych / (Profit) loss on sales of
property, plant and equipment (46) (175)
6. (Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy / (Profit)
loss on sales of financial assets available for sale - 4
7. (Zysk) strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej /
(Profit) loss on valuation of property according to fair value - -
8. (Zysk) strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych wykazywanych
wg wartosci godziwej / (Profit) loss on change of the fair value of financial assets
according to its fair value - -
9. Koszty odsetek / Cost of interest 633 790
10. Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych / Share of profits (losses) of
associates entities 26 198
11. Odpis ujemnej wartosci firmy / Write-offs from goodwill or negative goodwill - -
12. Otrzymane odsetki / Received interest Q) (16)
13. Otrzymane dywidendy / Received dividends - -
14. (Dodatnie) ujemne roznice kursowe / (Positive) negative foreign exchange
differences 86 61
15. Inne korekty: / Other adjustments: (4 267) (8 798)
* Rozliczenie dotacji / Settlement of grants 2 ?3)
* Koszty finansowania zewnetrznego / Borrowing costs 39 -
* Wycena kontraktow terminowych / Valuation of forward transactions (4 296) (8 804)
* (Zysk) strata z tytutu rozliczenia opcji / (Profit) loss by way of advanced settelment
of options (22) -
* Roznice kursowe z konsolidacji / Consolidation exchange rate differences 2 9
* Pozostate / Other 12 -
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale
obrotowym / Cash flows from operating activities before changes in current assets 7 844 (2 971)
1. Zmiana stanu zapas6w / Change in inventories (6 317) (6 847)
2. Zmiana stanu naleznosci / Change in receivables (446) (3803)
3. Zmiana stanu zobowigzan / Change in liabilities 6 372 9 960
4. Zmiana stanu rezerw / Change in reserves 335 545
5. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych / Change in accruals (2 192) (1 185)
6. Inne korekty: / Other adjustments: (1382) (215)
* Przyjecie wyrobow gotowych na srodki trwate / Change of the finished products to
non-current assets - (222)
* Naleznosci sptacone wekslami / Receivable repaid from bills (1 365) -
* Pozostate / Other 17) 7
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej / Cash flows from
operating activities before paid income tax and interests 4214 (3516)
1. Zaptacone odsetki / Interests paid - -
2. Zaptacony podatek dochodowy / Income tax paid (977) (2 749)
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agle h: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrocone

kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Pierwwszy Pierwszy
Okres / Period: kwartat / first kwartat / first
quarter quarter
2010 2009
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej/ Net cash flows from operating
activities 3237 (6 265)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej / Cash flows from investing activi ties
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych / Outflows from acquisition of intangible
assets (56) (29)
2. Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych / Inflows from sale of intangible
assets - -
3. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych / Outflows from acquisition of
property, plant and equipment (2 260) (3 241)
4. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych / Inflows from sale of property,
plant and equipment 1711 210
5. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych / Outflows from investments in
immovable property - -
6. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych / Inflows from sale of
investments in immovable property - -
7. Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy / Outflows from
financial assets available for sale - -
8. Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy / Inflows from
sale of financial assets available for sale - -
9. Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu / Outflows from
financial assets held for trading - -
10. Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu / Inflows
from sale of financial assets held for trading 677 347
11. Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete $rodki pieniezne
w konsolidacji) / Outflows from purchase of related parties (less the cash intercepted) (453) (2907)
12. Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych (pomniejszone o $rodki pieniezne w
konsolidacji) / Inflows from disposal of related parties (less the cash intercepted) - -
13. Wplywy z otrzymanych dotacji / Inflows from subsidies received 71 -
14. Pozyczki udzielone / Granted loans - -
15. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych / Inflows from repayment of loans - -
16. Otrzymane odsetki / Inflows from repayment of interest 1 -
17. Otrzymane dywidendy / Inflows from dividends - -
18. Pozostate wptywy (wydatki) / Other investments inflows (outflows) (1 133) (802)
* Zaliczki na $rodki trwate w budowie / Advances for tangible fixed assets under
construction (33) (792)
* Wydatki zwigzane z opcjami / Costs connected to options (1 020) -
* Pozostale / Other (80) (10)
Srodki pieni ezne netto wykorzystywane w dziatalno ~ $ci inwestycyjnej/ Net cash
flows from investing activities (1442) (5412)
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej / Cash flows from financial activitie s
1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji / Inflows from issue of shares - -
2. Nabycie akcji wkasnych / Purchase of own shares - (581)
3. Wplywy z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych / Inflows from debt securities - -
4. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych / Outflows from redemption of debt
securities - -
5. Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek / Inflows from credits and loans 6 201 15 346
6. Sptata kredytoéw i pozyczek / Repayment of credits and loans (3 456) (9417)
7. Odsetki / Interest (667) (795)
8. Dywidendy wyptacone / Dividends to shareholders 1) (4)
9. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego / Payments under finance lease
contracts (341) 97)
10. Pozostate wptywy (wydatki) / Other financial inflows (outflows) a7) @)
* Pozostate / Other 17) (7)
Srodki pieni ezne netto wykorzystywane w dziatalno ~ $ci finansowej/ Net cash
flows from financial activities 1719 4 445
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agle h: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrocone

kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Zwiekszenie (zmniejszenie) $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  $rodkow

pieni e@znych / Increase (decrease) of cash and cash equivalents 3514 (7 232)
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych /

Change in cash and cash equivalents due to foreign exchange differences (86) (61)
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na pocz atku okresu/ Cash

and cash equivalents at the beginning of the period 10 438 20 332
Ro6znice kursowe / Foreign exchange differences (204) (124)
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na ko ficu okresu / Cash and

cash equivalents at the end of the period 13 952 13 100
Réznice kursowe / Foreign exchange differences (290) (185)

2.2.6. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentéw ope  racyjnych

Dziatalnos¢ Grupy Apator skupiona jest w dwéch kluczowych segmentach branzy elektromaszynowej:

— pomiarowym
- lacznikowym.

Grupa zmierza do kompleksowej obstugi w zakresie opomiarowania i odczytu mediéw energetycznych
oraz zapewnienia urzadzen do bezpiecznego taczenia i rozigczania obwodow elektrycznych.

Wyszezegéinienie Dziatalno $¢ kontynuowana S;:ﬁfclﬂgnié Razem
pomiarows lacanikowa POZOS@a  Razem
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres sp rawozdawczy (od 01-01-2010 do 31-03-2010)

Przychody ogétem 53 001 23103 1009 77 113 - 77 113
1. Sprzedaz na zewnatrz 69 501 23 452 1518 94 471 - 94 471
2. Sprzedaz miedzy segmentami (16 500) (349) (509) (17 358) - (17 358)

Koszty ogétem (38 098) (18 011) (584) (56 693) - (56 693)
1. Koszty na zewnatrz (54 389) (18 334) (1093) (73816) - (73 816)
2. Koszty miedzy segmentami 16 291 323 509 17 123 - 17 123

Wynik segmentu 14 903 5092 425 20420 - 20 420
Koszty nieprzypisane (14 801) (14 801)
Udziat w zyskach jednostek objetych

konsolidacjg metoda praw wiasnosci (26) (26)

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 5593 - 5593
Przychody finansowe 5763 5763
Koszty finansowe (3577) (3577)

Zysk przed opodatkowaniem 7779 - 7779
Podatek dochodowy (1 563) - (1 563)
Udzialy mniejszosci 30 - 30

Zysk (strata) netto 6 246 - 6 246

Pozostate informacje o segmentach na dzie n 31-03-2010

Aktywa: 190 258 59 207 998 250 463 - 312 689
1. Srodki trwate 67 833 11 745 257 79 835 - 79 835
2. Wartosci niematerialne i prawne 2076 920 - 2996 - 2996
3. Wartos¢ firmy 40 533 75 - 40 608 40 608
4. Zapasy 45 367 15738 1 61 106 - 61 106
5. Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 34 449 30729 740 65 918 - 65918
6. Aktywa nieprzypisane - - 62 226

Zobowigzania 15 362 9 240 - 24 602 - 24 602

Naktady inwestycyjne 3295 567 - 3862 - 3862
1. Rzeczowe aktywa trwate i wnip 3295 567 - 3862 - 3862
2. Naklady nieprzypisane - - -

Amortyzacja 2629 942 35 3606 - 3629
1. Rzeczowe aktywa trwate 2 376 846 35 3257 - 3257
2. Wartosci niematerialne i prawne 253 96 - 349 - 349

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agle h:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wyszezegélnienie Dziatalno $¢ kontynuowana S;:ﬁ?clﬂgnié Razem
pomiarows lacanikows POZOS@a  Razem
3. Amortyzacja nieprzypisana - - 23

Odpisy aktualizujace 3533 1747 101 5381 - 5381
1. Zapasy 1961 834 - 2795 - 2795
2. Naleznosci 1572 913 101 2586 - 2586

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za poprzedn i okres (od 01-01-2009 do 31-03-2009)

Przychody ogétem 61 573 28 323 765 90 661 - 90 661
1. Sprzedaz na zewnatrz 72 419 28 388 1237 102044 - 102 044
2. Sprzedaz miedzy segmentami (10 846) (65) (472) (11 383) - (11 383)

Koszty ogotem (43 525) (20 909) (385) (64 819) - (64 819)
1. Koszty na zewnatrz (54 209) (21 030) (857) (76 096) - (76 096)
2. Koszty miedzy segmentami 10 684 121 472 11 277 - 11 277

Wynik segmentu 18 048 7414 380 25842 - 25842
Koszty nieprzypisane (13 053) (13 053)
Udziat w zyskach jednostek objetych

konsolidacjg metoda praw whasnosci (198) (198)

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 12 591 - 12 591
Przychody finansowe 5802 5802
Koszty finansowe (16 029) (16 029)

Zysk przed opodatkowaniem 2 364 - 2 364
Podatek dochodowy (897) (897)
Udziaty mniejszosci (187) (187)

Zysk (strata) netto 1280 - 1280

Pozostate informacje o segmentach na dzie i 31-03-2009

Aktywa: 199 746 57 749 1019 258514 - 321162
1. Srodki trwate 71910 11 312 361 83 583 - 83 583
2. Wartosci niematerialne i prawne 2003 1114 - 3117 - 3117
3. Wartos¢ firmy 40 409 75 - 40 484 - 40 484
4. Zapasy 45 959 14 126 - 60 085 - 60 085
5. Naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug 39 465 31122 658 71245 - 71245
6. Aktywa nieprzypisane - - - - - 62 648

Zobowigzania 14 900 7 397 - 22 297 - 22 297

Naktady inwestycyjne 2180 1427 - 3607 - 3607
1. Rzeczowe aktywa trwate i wnip 2180 1427 - 3607 - 3607
2. Naktady nieprzypisane - - -

Amortyzacja 2844 837 35 3716 - 3736
1. Rzeczowe aktywa trwate 2624 592 35 3251 - 3251
2. Wartosci niematerialne i prawne 220 245 - 465 - 465
3. Amortyzacja nieprzypisana - - 20

Odpisy aktualizujace 8 769 2245 55 11 069 - 11 069
1. Zapasy 4374 804 - 5178 - 5178
2. Naleznosci 4395 1441 55 5891 - 5891

2.2.7. Informacje geograficzne

Grupa Apator wyodrebnita trzy nastepujace obszary dziatalnosci:
- Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju

— Eksport — sprzedaz eksportowa

- Unia — sprzedaz do krajow Unii Europejskiej

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agle h: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwa’rta_lny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrocone
kwartalne sprawozdanie spétki Apator SA

Wyszczegalnienie : Dziatalno $¢ kontynuoyvana Dziatalno $é Razem
Kraj Eksport Unia Razem | zaniechana
Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych za okres sprawozdawczy ( od 01-01-2010 do 31-03-2010)
Przychody ogétem 57 992 9 605 9516 77 113 - 77 113
1. Sprzedaz na zewnatrz 75 004 9 605 9 862 94 471 - 94 471
2. Sprzedaz miedzy segmentami (17 012) - (346) (17 358) - (17 358)
Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych za poprzedni okres (od 0 1-01-2009 do 31-03-2009)
Przychody ogétem 63 132 8 466 19 063 90 661 - 90 661
1. Sprzedaz na zewnatrz 74 414 8 466 19 164 102 044 - 102 044
2. Sprzedaz miedzy segmentami (11 282) - (101) (11 383) - (11 383)
2.3. Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator SA
2.3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominuj gcej Apator SA
Stan na: / Balance on: 31-03-2010  31-12-2009 31-03-2009
I. Aktywa trwate / Non-current assets 161 496 160 486 166 653
1. Wartosci niematerialne i prawne / Intangible assets 1417 1445 1618
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych / Goodwill of related entities - - -
3. Rzeczowe aktywa trwate / Property, plant and equipment 34 899 35156 35324
4. Nieruchomosci inwestycyjne / Investment property 1394 1394 1381
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw
whasnosci / Investments in associates consolidated by equity method - - -
6. Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy / Available-for-sale
long-term financial assets 120 772 120 318 124 768
7. Inne inwestycje diugoterminowe w jednostkach powigzanych / Long-term
investments from related entities - - -
8. Inne dtugoterminowe aktywa finansowe / Other long-term financial assets 733 - -
9. Udzielone pozyczki diugoterminowe / Long-term loans granted 187 199 728
10. Naleznosci dtugoterminowe / Long-term account receivable 36 36 -
11. Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe / Other long-term accruals - - -
12. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / Deferred income tax
assets 2 058 1938 2 834
1. Aktywa obrotowe / Current assets 46 702 39 603 43 958
1. Zapasy / Inventory 14 287 12 242 13 604
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables 24 168 21816 20 476
3. Naleznosci z tytutu podatkoéw, cet i ubezpieczen spotecznych / Tax, duties and
insurance dues 940 899 309
4. Przedptaty - zaliczki na zakup ustug / Prepayments - advance payments for the
purchase of services 557 506 573
5. Pozostate naleznosci krétkoterminowe / Other short term liabilities 438 421 5730
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy / Available-for-sale
short-term financial assets - - -
7. Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu / Short-term
financial assets held for trading 1163 347 -
8. Inne krétkoterminowe aktywa finansowe / Other short-term financial assets - - -
9. Udzielone pozyczki krétkoterminowe / Short-term loans granted 601 727 647
10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / Cash and cash equivalents 1864 863 161
11. Rozliczenia miedzyokresowe / Short-term prepayments and accrued income 2684 1782 2458
12. Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy / Non-current
assets classified as held for sale - - -
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agle h:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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SPRAL'IJ'CPJ?R Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrocone

kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Stan na: / Balance on: 31-03-2010  31-12-2009 31-03-2009
AKTYWA RAZEM /| TOTAL ASSETS 208 198 200 089 210 611
|. Kapitat wtasny / Equity 126 064 125 426 126 079
1. Kapitat podstawowy / Share capital 3511 3511 3529
2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wkasnych powyzej ich warto$ci nominalnej /

Nominal share premium capital 15 142 15 142 15 142
3. Kapitat zapasowy pozostaly / Other supplementary capital 68 306 68 306 45 885
4. Kapitat z aktualizacji wyceny / Revaluation reserve capital 6 169 6 169 6 169
5. Udzialy wtasne wielkos$¢ ujemna / Own shares (negative value) - - (2 032)
6. Kapitaty rezerwowe / Reserve capital 17 986 17 986 20 000

7. Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z
konsolidacji / Hedging reserve and foreign exchange differences from consolidation - - -

8. Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy / Direct amounts in capital regarding fixed assets for

sale - - -
9. Niepodzielony wynik finansowy / Undistributed profit/loss from previous periods 21 333 - 34717
10. Wynik biezacego okresu / Net profit (loss) 638 21333 6188
11. Odpisy z wyniku finansowego z biezacego roku / Write-offs from net profit

during in the financial year (negative value) (7 021) (7 021) (3519)
Il. Zobowi gzania / Liabilities 82134 74 663 84 532
Ila. Zobowi gzania dtugoterminowe / Non-current liabilities 33061 33225 43 599
1. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki / Interest-bearing loans and borrowings 27 000 27 000 36 000
2. Dlugoterminowe zobowigzania finansowe pozostate / Other long-term financial

liabilities 4 15 1455
3. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe / Other long-term liabilities - - -
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku / Deferred income tax liabilities 2054 1739 1630
5. Rezerwy dlugoterminowe na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych /

Long-term reserves for liabilities due to employee benefits 4003 4471 4514
6. Pozostate rezerwy dtugoterminowe / Other long-term reserves - - -
IIb. Zobowi gzania krétkoterminowe /  Current liabilities 49 073 41 438 40 933
1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki / Short-term loans and borrowings 30 962 27 443 23572
2. Krétkoterminowe zobowigzania finansowe pozostate / Other short-term financial

liabilities 43 542 4727
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug / Trade liabilities 12 156 9030 6 947
4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych / Taxation,

customs duty, social security creditors 1498 1674 1558
5. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen / Wages and salaries creditors 365 420 404
6. Zaliczki otrzymane / Advance payments received 107 71 -
7. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe / Other short-term liabilities 1538 750 1866
8. Rezerwy krétkoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych /

Reserves for liabilities due to employee benefits 1263 764 798
9. Pozostate rezerwy krétkoterminowe / Other short-term reserves 1141 744 1061
10. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow / Accruals and deferred income - -
PASYWA RAZEM / TOTAL LIABILITIES 208 198 200 089 210 611
Wartos¢ ksiegowa / Book value 126 064 125 426 126 079
Liczba akcji / Number of shares 35107 028 35107 028 35 293 500
Srednia wazona ilo$¢ akcji / Weighted average number of shares 35107 028 35116 158 35 123 929
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje w zt / Book value per share (in PLN) 3,59 3,57 3,59

2.3.2. Informacje dotycz gce zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nast gpity od czasu zako nczenia ostatniego roku obrotowego (pozycje pozabila nsowe)
jednostki dominuj gcej Apator SA.

Stan na: / Balance on: 31-03-2010 31-12-2009
1. Naleznosci warunkowe / Contingent receivables 0 0
1.1 Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych / Contingent
receivables from related entities 0 0
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agle h: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrocone

kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Stan na: / Balance on: 31-03-2010 31-12-2009

1.2 Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek / Contingent

receivables from other entities 0 0
a. z tytutu naliczenia na PFRON / in respect of calculated PFRON

(National Fund for the Rehabilitation of Disabled Persons) 0 0
2. Zobowi gzania warunkowe / Contingent liabilities 9 450 3908
2.1 Zobowigzania warunkowe wobec jednostek powigzanych /

Contingent liabilities due to related entities 9450 3028
2.2 Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek /

Contingent liabilities due to other entities 0 880
a. z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen / obtained surety and

guarantees 0 410
b. z tytutu akredytywy importowej / due to import letter of credit 0 470
3. Pozostate pozycje pozabilansowe /  Other off-balance sheet

items 71962 71 646
a. Srodki trwale dzierzawione / Non-current assets tenanced 676 360
b. Zabezpieczenie na majatku / Guarantee on assets 0 0
c. Hipoteka kaucyjna / Bail mortgage 26 250 26 250
d. Hipoteka zwykta / Ordinary mortgage 45 000 45 000
e. Zlozone depozyty / deposits placed 36 36
Pozycje pozabilansowe razem / Off-balance sheet items, total 81 412 75 554
2.3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw jednostk i dominuj gcej Apator SA

Pierwwszy Pierwszy
Okres / Period: kwartat / first kwartat / first
quarter quarter
2010 2009
Dziatalno $¢ kontynuowana / Continued operation

A. Przychody ze sprzedazy / Net income from sale 28 849 24 644
1. Przychody ze sprzedanych produktéw i ustug / Net income from sale of products 19 536 23 642
2. Przychody ze sprzedanych materiatéw i towaréw / Net income from sale of goods and

materials 9313 1002
B. Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow / Cost of products, goods and

materials sold (21 862) (17 009)
1. Koszt sprzedanych produktéw i ustug / Manufacturing cost of products sold (13 030) (16 276)
2. Koszt sprzedanych materiatéw i towaréw / Value of goods and materials sold (8 832) (733)
I. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy/ Gross profit (loss) on sales 6 987 7 635
C. Koszty sprzedazy / Selling costs (2 505) (2 000)
D. Koszty ogdlnego zarzadu / General & administrative expenses (4 014) (3607)
1. Zysk (strata) ze sprzeda zy/ Profit (loss) on sales 468 2028
E. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej / Result on other operating activity (132) 59
1. Wynik na sprzedazy $rodkéw trwatych / Result on sales of non-current assets - 72
2. Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego / Result on updating of non financial

fixed assets - -
3. Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego / Result on updating of non

financial current assets (18) (20)
4. Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe / Result of reserves on

pensions and rewards (58) 16
5. Wynik na wycenie nieruchomosci / Result on valuation of property - -
6. Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej / Result on other operating (56) 9)

F. Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg metoda praw wkasnosci /
Share in profit (loss) of entities consolidated by equity method

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agle h:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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SPRAL'IJ'CPJ?R Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrécone

kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Pierwwszy Pierwszy
— kwartat / first kwartat / first
Okres / Period: quarter quarter
2010 2009
G. Przychody (Koszty) restrukturyzacji / Restructuring income (costs - -
H. Przychody (koszty) finansowe / Financial income (costs) 497 4097
1. Dywidendy i udziaty w zyskach / Dividends and profit sharing - 6 305
2. Odsetki od kredytow i pozyczek / Interest received on loans and borrowings (543) (736)
3. Wynik na pozostatych odsetkach / Result on other interests 18 13
4. Wynik na zbyciu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy / Result on sales of
financial assets available for sale - -
5. Wynik na aktywach finansowych przeznaczonych do obrotu / Result on financial assets
held for trading - -
6. Wynik na réznicach kursowych / Result on exchange rate difference (785) 216
7. Wynik na kontraktach terminowych / Result on futures contracts 1844 (1 664)
8. Wynik na aktualizacji finansowego majatku trwatego / Result on revaluation of financial
fixed assets - -
9. Wynik na aktualizacji finansowego majatku obrotowego / Result on revaluation of financial
current assets 4) 1
10. Pozostate przychody (koszty) finansowe / Other financial income (costs) (33) (38)

I. Objecie kontroli nad jednostka zalezna / Taking control on dependent entity
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych / Result on extraordinary events

1. Podatek dochodowy biezacy / Current amount of income tax
2. Podatek dochodowy odroczony / Deferred amount of income tax (195)

Dziatalno $¢ zaniechana / Discontinued operation

1. Przychody ze sprzedanych produktéw i ustug (dziatalno$¢ zaniechana) / Net income from
sale of products (discontinued operation) - -

2. Koszty sprzedanych produktéw i ustug (dziatalno$¢ zaniechana) / Manufacturing cost of
products sold (discontinued operation) - -

3. Koszty sprzedazy dotyczace dziatalnosci zaniechanej / Selling costs (discontinued
operation) - -

4. Podatek dochodowy biezacy (dziatalno$¢ zaniechana) / Current amount of income tax
(discontinued operation) - -

K. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej / Net profit (loss) on discontinued operation - -
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana / Continued and discont  inued operations

Inne catkowite dochody / Other total revenues
1. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych / Exchange rate differences from
valuation of entities operating abroad - -

2. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy / Effects of estimation of
financial assets avaiable for sale - -

3. Rachunkowos¢ zabezpieczen / Hedging accounting - -
4. Skutki aktualizacji majatku trwatego / Effects of updating of fixed assets - -
5. Zyski i straty aktuarialne / Actuary profits and losses - -

6. Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych / Participation in other
total revenues of associate entities - -

7. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw / Income tax connected to
other total revenues - -

L. Inne catkowite dochody (netto) / Other total revenues (net 0 0
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agle h: wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.3.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym jed

nostki dominuj gcej Apator SA

Zysk (strata)

Odpisy z

bie zacego wyniku

Kapitat z Pozostate z lat finansowego /
Kapitat aktualizaciji kapitaty ubiegtych / Write-offs from Razem

Kapitat Akcje zapasowy / wyceny / rezerwowe / Accumulated net profit during Zysk (strata) kapitat

Dane za okres sprawozdawczy/ Data akcyjny/ Share wiasne / Supplementary Revaluation Other reserve profit/loss from in the financial netto / Net wiasny /
for the reporting period capital Own shares capital reserve capital previous years year profit (loss ) | Total equity
Stan na 01-01-2010 / Balance on
01/01/2010 3511 - 83 448 6 169 17 986 21333 (7 021) 125 426
Korekty / Adjustments - - - - - - - - -
Bilans otwarcia po zmianach /
Opening balance after adjustements 3511 - 83 448 6 169 17 986 21333 (7 021) - 125 426
e podziat zysku - na dywidende /
distribution of net profit (loss) - per
dividend - - - - - - - - -
e podziat zysku - na kapitat zapasowy /
distribution of net profit (loss) - per
supplementary capital - - - - - - - - -
e zysk netto / net profit (loss) - - - - - - - 638 638
Bilans zamkni ecia na 31-03-2010 /
Closing balance on 03/31/2010 3511 - 83 448 6 169 17 986 21 333 (7 021) 638 126 064
Stan na 01-01-2009 / Balance on
01/01/2009 3529 (1 475) 61 027 6 169 20 000 34 717 (3519) 120 448
Korekty / Adjustments - - - - - - - - -
Bilans otwarcia po zmianach /
Opening balance after adjustements 3529 (1 475) 61 027 6 169 20 000 34717 (3519) - 120 448
e zakup akcji wkasnych w celu
umorzenia / purchase of own shares - (557) - - - - - - (557)
e zysk netto / net profit (loss) - - - - - - - 6188 6188
Bilans zamkni ecia na 31-12-2008 /
Closing balance on 03/31/2009 3529 (2032) 61 027 6 169 20 000 34 717 (3519) 6188 126 079
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agle h:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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& Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrdcone
GRUPA kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

APATOR

2.3.5. Rachunek przeptywow pieni eznych jednostki dominuj gcej Apator SA

Pierwwszy Pierwszy
Okres / Period: kwartat / first kwartat / first
quarter quarter
2010 2009
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej / Cash flows from operating activiti es
Zysk (strata) przed opodatkowaniem / Gross profit (loss) 833 6 184
Korekty o: / Adjustments for: (65) (5 544)
1. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych / Amortization of intangible assets 154 130
2. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy / Write-downs from depreciation of
goodwill - -
3. Amortyzacja $rodkéw trwatych / Amortization of tangible fixed assets in use 1116 1115
4. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych / Write-
downs from depreciation of property, plant and equipment - -
5. (Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych / (Profit) loss on sales of
property, plant and equipment - (72)
6. (Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy / (Profit)
loss on sales of financial assets available for sale - -
7. Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej / Profit
(loss) on valuation of property according to fair value - -
8. (Zysk) strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych
wg wartosci godziwej / (Profit) loss on change of the fair value of financial assets
according to its fair value - -
9. Koszty odsetek / Cost of interest 549 703
10. Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych / Share of profits (losses) of
associates entities - -
11. Odpis ujemnej wartosci firmy / Write-offs from goodwill or negative goodwill - -
12. Otrzymane odsetki / Received interest 5) (11)
13. Otrzymane dywidendy / Received dividends - (6 305)
14. (Dodatnie) ujemne réznice kursowe / (Positive) negative foreign exchange differences 81 62
15. Inne korekty: / Other adjustments: (1 960) (1 166)
* Wycena kontraktow terminowych / Valuation of forward transactions (2 049) (12 014)
* (Dodatnie) ujemne réznice kursowe od pozyczki / (Positive) negative foreign
exchange differences from loans 52 (149)
* Rozliczenie dotacji / Settlement of grants 2) ?3)
* Koszty finansowania zewnetrznego / Borrowing costs 39
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale
obrotowym / Cash flows from operating activities before changes in current assets 768 640
1. Zmiana stanu zapas6w / Change in inventories (2 045) (1 461)
2. Zmiana stanu naleznosci / Change in receivables (2 467) (2 095)
3. Zmiana stanu zobowigzan / Change in liabilities 3504 1471
4. Zmiana stanu rezerw / Change in reserves 428 86
5. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych / Change in accruals (902) (938)
6. Inne korekty: / Other adjustments: - -
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej / Cash flows from
operating activities before paid income tax and interests (714) (2 297)
1. Zaptacone odsetki / Interests paid - -
2. Zaptacony podatek dochodowy / Income tax paid - (120)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej/ Net cash flows from operating
activities (714) (2 417)
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej / Cash flows from investing activi ties
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych / Outflows from acquisition of intangible
assets (46) (29)
2. Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych / Inflows from sale of intangible assets - -
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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& Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrécone
GRUPA kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA
APATOR
Pierwwszy Pierwszy
Okres / Period: kwartat / first kwartat / first
quarter quarter
2010 2009
3. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych / Outflows from acquisition of
property, plant and equipment (625) (1 253)
4. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych / Inflows from sale of property,
plant and equipment 8 67
5. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych / Outflows from investments in
immovable property - -
6. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych / Inflows from sale of investments
in immovable property - -
7. Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy / Outflows from
financial assets available for sale - -
8. Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy / Inflows from
sale of financial assets available for sale - -
9. Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu / Outflows from
financial assets held for trading - -
10. Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu / Inflows from
sale of financial assets held for trading - 50
11. Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki pieniezne w
konsolidacji) / Outflows from purchase of related parties (less the cash intercepted) (453) (6)
12. Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych (pomniejszone o $rodki pieniezne w
konsolidaciji) / Inflows from disposal of related parties (less the cash intercepted) - -
13. Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych / Inflows from goverment subsidies received - -
14. Pozyczki udzielone / Granted loans - (137)
15. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych / Inflows from repayment of loans 86 162
16. Otrzymane odsetki / Inflows from repayment of interest 3 11
17. Otrzymane dywidendy / Inflows from dividends - 1051
18. Pozostate wplywy (wydatki) / Other investments inflows (outflows) (207) (811)
* Zaliczki na srodki trwate w budowie / Advances for tangible fixed assets under
construction (16) (805)
* Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne / Advances for intangible assets (91) -
* Koszt poniesiony przy sprzedazy srodkow trwatych / Cost incurred by disposal of
tangible fixed assets in use - (4)
* Pozostate / Others - 2

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej / Cash flows from financial activitie s

1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji / Inflows from issue of shares
2. Nabycie akcji wiasnych / Purchase of own shares
3. Wplywy z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych / Inflows from debt securities

4. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych / Outflows from redemption of debt securities

. Wptywy z tytutu zaciggnigcia kredytow i pozyczek / Inflows from credits and loans
. Sptata kredytéw i pozyczek / Repayment of credits and loans

. Odsetki / Interest

. Dywidendy wyptacone / Dividends to shareholders

© 0 ~N O O’

. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego / Payments under finance lease
contracts

10. Pozostate wpt datki) / Other financial inflows (outflows

- (581)
3513 7139
- (5 000)
(581) (702)
2 2

Zwiekszenie (zmniejszenie) srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  $rodkéw

pieni eznych / Increase (decrease) of cash and cash equivalents 1082 (2 448)
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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GRUPA kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA
APATOR
Pierwwszy Pierwszy
Okres / Period: kwartat / first kwartat / first
quarter quarter
2010 2009
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych / Change
in cash and cash equivalents due to foreign exchange differences (81) (62)
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na pocz atku okresu/ Cash
and cash equivalents at the beginning of the period 874 2613
R6znice kursowe / Foreign exchange differences (11) 58
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na ko ficu okresu/ Cash and
cash equivalents at the end of the period 1956 165
R6znice kursowe / Foreign exchange differences (92) (4)

3. Informacje o =zasadach przyj etych przy sporz adzeniu raportu, w szczegélno $ci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo $ci

3.1. Zasady rachunkowo $ci

Poczawszy od 2005 roku zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Apator sg sporzadzane wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie Spotka Apator SA skorzystata z mozliwosci, jakie
data Ustawa o rachunkowosci i na walnych zgromadzeniach zadecydowata, ze:
— jednostkowe sprawozdania Apator SA sg sporzgdzane wedlug MSSF/MSR,
— sprawozdania jednostek wchodzacych w sktad Grupy Apator bedg sporzadzane wedlug MSSF/MSR
(zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane).
Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzien 31 marca 2010 zostaly sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowg walutg, w ktdrej denominowane sg operacje gospodarcze Grupy
Apator.
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaly
przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajace z Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci Nr 21.
Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spéitki Grupy w dajacej sie przewidzieé przyszitosci. Na dzieh sporzadzania sprawozdan nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.
Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w przypadku s$rodkéw trwatych i instrumentéw finansowych. Szczegélowe zasady
rachunkowosci stosowane przez Grupe Apator zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie RS
2009.

3.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujacej Apator SA
oraz spotek bedacych pod jej kontrolg. Kontrola wystepuje woéwczas, gdy jednostka dominujgca posiada
bezposrednio lub posrednio wigcej niz 50% gloséw w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolnos¢
wpltywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej
dziatalno$ci.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce dominujgcej oraz
jednolitg forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedacych podstawg konsolidacji w
grupie kapitalowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzadzane jest na dzien
bilansowy oraz za okres obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujacej.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedlug ich wartosci godziwe;j.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto
jednostki ujmowana jest jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwe;j
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywOw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskéw i strat okresu, w ktdrym nastgpito nabycie. Udzial wtascicieli mniejszosciowych jest

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywéw i kapitatdéw. Wyniki finansowe jednostek

nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od

momentu ich nabycia lub do dnia sprzedazy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajacg na

sumowaniu poszczegoélnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wylgczen oraz innych korekt. Wylgczeniu

podlegaja:

- wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udziatow posiadanych przez jednostke dominujaca jednostek
zaleznych;

— wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacjg;

— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja;

— zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow podlegajacych konsolidacji;

— dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym
konsolidacja.

4. Dodatkowe informacje finansowe

4.1. Srednia wa zona ilo $¢ akgji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitaléw wtasnych przez $Srednig
wazong ilos¢ akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostal obliczony poprzez podzielenie zysku netto z
dziatalnosci kontynuowanej przez srednig wazong ilo$¢ akciji.

4.1.1. Srednia wa zona ilo ¢ akcji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzien 31 marca 2010 roku wynosi 35.107.028 i jest réwna liczbie akcji.
Srednia wazona ilos¢ akcji na dzieh 31 grudnia 2009 roku wynosi 35.116.158 i uwzglednia zakupy akcji
wiasnych.

Srednia wazona ilo$é akcji na dzien 31 marca 2009 roku wynosi 35.123.929 i uwzglednia zakupy akcji
wiasnych.

Zakup akcji wkasnych ilo $¢€ sztuk Stan
Stan pocz atkowy 35293 500

zakup w 2009 roku 186 472 35107 028
styczen-2010 - 35107 028
luty-2010 - 35107 028
marzec-2010 - 35 107 028
Razem zakupy w 2010 -

Razem zakupy w 2009 i 2010 roku 186 472

4.1.2. Srednia wa zona ilo $¢ akcji dla sprawozdania skonsolidowanego

Srednia wazona iloé¢ akcji na dzien 31 marca 2010 roku wynosi 28.507.028 i uwzglednia akcje bedace w
posiadaniu jednostki zaleznej.

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 28.516.158 i uwzglednia zakupy akcji oraz
akcje bedace w posiadaniu jednostki zalezne;j.

Srednia wazona ilo$é akcji na dzien 31 marca 2009 roku wynosi 28.523.929 i uwzglednia zakupy akcji oraz
akcje bedace w posiadaniu jednostki zalezne;j.

Zakup akcji wkasnych ilo $¢ sztuk Stan

Stan pocz gtkowy po uwzgl ednieniu akcji w Apator Mining 28 693 500
zakup w 2009 roku 186 472 28 507 028
styczen-2010 - 28 507 028
luty-2010 - 28 507 028
marzec-2010 - 28 507 028
Razem zakupy akcji wkasnych w 2009 roku -
Razem zakupy akcji wkasnych w 2009 i 2010 roku 186 472

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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6.600.000 akcji jest w posiadaniu spétki zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0.

4.2. Kursy EURO u zyte do przeliczania wybranych danych finansowych

Pozycje aktywéw i pasywoéw oraz pozycje rachunku przeptywédw pienieznych — wedtug $redniego kursu
obowigzujgcego na dzieh sporzadzania sprawozdania:

Pozycje rachunku zyskéw i strat — wedlug kursu sredniego EURO stanowigcego s$rednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca:

Rachunek przeptywoéw pienieznych

1 kwartat 2010 3,8622
1 kwartat 2009 4,1082
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1 kwartat 2010 3,9669
1 kwartat 2009 4,5994
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

1 kwartat 2010 3,8622
Rok 2009 4,1082

4.3. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerw ie i aktywach z tytutu odroczonego podatku

dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowo $ci,

aktualizuj gcych warto $¢ sktadnikow aktywow

dokonanych odpisach

4.3.1. Sprawozdanie skonsolidowane

Aktywa z tytutu odroczonego podatku / Deferred income tax assets

Zmniejszenia /

Zwigkszenia / Increases: .
Decreases:

BZ na BZ na
31-12-2009 / . 31-03-2010/
Wyszczegdlnienie /  Items Closing zakup wzrost sprzeda z spadek Closing
balance on spotki / w okresie / spotki / w okresie / balance on
12/31/2009  Purchase of in current sale of in current 03/31/2010
entitie period entitie period
Odpisy aktualizujgce zapasy, marza
zatrzymana w zapasach / Write-downs of
inventories, ratained profit in invetories 597 0 92 0 28 661
Na pozostate RMK bierne / For other
accruals 71 0 58 0 39 90
Wynagrodzenia, sktadki ZUS, urlopy /
Wages and salaries, premiums to the
Social Insurance Institution (ZUS), holidays 198 0 24 0 16 206
Strata podatkowa / Tax loss 1819 0 474 0 444 1849
Na naprawy gwarancyjne / For
maintenance warranty 236 0 1 0 7 230
Na $wiadczenia pracownicze / For
employee benefits 2 556 0 64 0 14 2 606
Wycena - ujemne réznice kursowe /
Evaluation - negative foreign exchange
differences 36 0 41 0 0 77
Koszty produkcji i inne nie podatkowe w
okresie sprawozdawczym / Not a tax
deductible costs 150 0 54 0 133 71
Odpisy aktualizujgce naleznosci / Write-
down of receivables 331 0 21 0 9 343
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Zmniejszenia /

Zwigkszenia / Increases: .
BZ na Decreases: BZ na
31-12-2009 / . 31-03-2010 /
Wyszczegdlnienie / Items Closing zakup wzrost sprzeda z spadek Closing
balance on spotki / w okresie / spotki / w okresie / balance on
12/31/2009  Purchase of in current sale of in current 03/31/2010
entitie period entitie period
Wycena naleznosci / Valuation of
receivables 5 0 0 0 0 5
Marza przychod6w / Income margin 5 0 5 0 0 10
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate / Write-
down of non-current assets 143 0 0 0 1 142
Eliminowany zysk na transakcjach
wewnatrzgrupowych / eliminated profit on
transaction within the group 1096 0 0 0 0 1096
Wycena weksli / Valuation of bills 1 0 3 0 1 3
Kontrakty walutowe / Forward currency
contracts 588 0 0 0 298 290
Rezerwa na premie / Reserves for premium 234 0 12 0 36 210
Pozostate / Other 11 0 25 0 24 12
Wycena kredytow i pozyczek / Valuation of
loans and borrowings 12 0 4 0 6 10
Razem 8 089 0 878 0 1 056 7911
Rezerwa na podatek dochodowy / Income tax reserve
Zwiekszenia / Increases: Zmniejszenia / Decreases:
BZ na BZ na
31-12-2009 / wazrost 31-03-2010/
Wyszczegolnienie /  Items Closing zakup wokresie  sprzeda spadek Closing
balance on puffr?etléle/ of /in spoiki/ sale vivnockurﬁzlr?t/ balance on
12/31/2009 iti 03/31/2010
entitie current of entitie period
period
Naliczone odsetki / Calculated interest 23 0 12 0 16 19
Odsetki dyskontowe / Discount interest 0 0 9 0 0 9
Wycena dewiz / Currency evaluation 0 0 2 0 0 2
Leasing / Leasing 35 0 13 0 48
Przychody nie podatkowe w okresie
sprawozdawczym / Revenues not taxed in
the reporting period 21 0 5 0 1 25
Ro6znica amortyzacji podatkowej i ksiggowej
/ Result between tax amortization and
depreciation for accounting purposes 6 215 0 12 0 54 6173
Koszty zastepstwa procesowego / Cost of
legal representation 1 0 0 1
Wycena nieruchomosci / Valuation of
property 27 0 0 0 0 27
Wycena instrumantéw pochodnych /
Valuation of derivative 254 0 548 0 0 802
Wycena uméw dtugoterminowych /
Valuation of long-term contracts 158 0 79 0 25 212
Koszty finansowania zewnetrznego /
Borrowing costs 0 0 7 0 0 7
Nadwyzka warto$ci nominalnej udziatéw
objetych za wktad niepieniezny nad
wartoscig bilansowa / Surplus of nominal
shares being not cash contribution over
balance value 238 0 0 0 0 238
Razem 6972 0 687 0 96 7 563
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

Zwigkszenia / Increases:

Zmniejszenia / Decreases:

BZ na BZ na
31-12-2009 / 31-03-2010/
Wyszczegolnienie / Items Closing zakup wzrost sprzeda z spadek Closing
balance on Spr?“(' / f w okreslet/ spokki/ sale  wokresie/ in  balance on
12/31/2009 ~ Purchase o in curren of entitie current period 03/31/2010
entitie period
Aktywa trwate / Non-current assets 970 0 0 0 6 964
Zapasy / Inventory 2683 0 297 0 185 2795
Naleznosci / Receivables 3040 0 289 0 743 2 586
Razem / Total 6 693 0 586 0 934 6 345
4.3.2. Sprawozdanie jednostkowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku / Deferred income tax assets
BZ na BZ na
31-12-2009 / wzrost spadek 31-03-2010 /
Wyszczegolnienie / ltems Closing w OkreS'ef / w okre5|e_/ Closing
increase in decrease in
balance on eriod eriod balance on
12/31/2009 P P 03/31/2010
Odpisy aktualizujgce zapasy / Write-downs of inventories 150 4 0 154
Na pozostate RMK bierne / For other accruals 30 57 1 86
Wynagrodzenia, sktadki ZUS, urlopy / Wages and salaries,
premiums to the Social Insurance Institution (ZUS), holidays 34 12 18 28
Na swiadczenia pracownicze / For employee benefits 979 11 990
Strata podatkowa / Tax loss 211 0 0 211
Strata podatkowa 2010 / Tax loss 0 272 126 146
Koszty nie podatkowe w okresie sprawozdawczym / Not a tax
deductible costs 0 0
Odpisy aktualizujace naleznosci / Write-down of receivables 36 1 0 37
Na naprawy gwarancyjne / For maintenance warranty 128 0 4 124
Kontrakty walutowe / Forward currency contracts 95 0 95 0
Odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatéw / Write-down of shares 268 0 0 268
Odsetki do zaptaty / Interest payable 6 2 1 7
Marza przychodéw / Income margin 1 6 0 7
Razem 1938 365 245 2 058
Rezerwa na podatek dochodowy / Income tax reserve
BZ na wzrost spadek BZ na
31-12-2009 / ] pade 31-03-2010/
- ) w okresie / w okresie / .
WyszczegOlnienie / Items Closing . . . Closing
increase in decrease in
balance on eriod eriod balance on
12/31/2009 P P 03/31/2010
Naliczone odsetki / Calculated interest 12 12 12 12
Wycena nieruchomosci / Valuation of property 27 0 0 27
R6znica amortyzacji podatkowej i ksiegowej / Result between
tax amortization and depreciation for accounting purposes 1396 13 0 1409
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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BZ na wzrost spadek BZ na
31-12-2009 / . ; 31-03-2010/
WyszczegOdlnienie / Items Closing w okrese / w okre5|e_/ Closing
Increase In decrease in
balance on eriod eriod balance on
12/31/2009 P P 03/31/2010

Nadwyzka warto$ci nominalnej udziatéw objetych za wktad
niepieniezny nad wartoscig bilansowa / Surplus of nominal

shares being not cash contribution over balance value 238 0 0 238
Kontrakty walutowe / Forward currency contracts 66 294 360
Koszty finansowania zewnetrznego / Borrowing costs 0 8 0 8
Koszty zastepstwa procesowego / Cost of legal

representation 0 0 0 0
Razem 1739 327 12 2054

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

BZ na BZ na
31-12-2009 / wzrost spadek 31-03-2010 /
e ] w okresie / w okresie / .
WyszczegOolnienie / Items Closing . : . Closing
increase in decrease in
balance on eriod eriod balance on
12/31/2009 P P 03/31/2010
Aktywa trwate / Non-current assets 1537 0 0 1537
Zapasy / Inventory 790 90 72 808
Naleznosci / Receivables 295 7 4 298
Razem 2 622 97 76 2 643

4.4. Zmiany zasad rachunkowo $ci

Zmiana (1) Po sporzadzeniu i zatwierdzeniu sprawozdania skonsolidowanego za rok 2008 i sporzadzeniu
sprawozdania za pierwszy kwartat 2009 rok jednostka dominujgca otrzymata poprawione sprawozdanie
finansowe jednostki zaleznej APATOR GmbH.

Zmiana (2) Po sporzadzeniu i zatwierdzeniu sprawozdania skonsolidowanego za rok 2008 i sporzadzeniu
sprawozdania za pierwszy kwartat 2009 rok jednostka zalezna APATOR POWOGAZ S.A. otrzymata
poprawione sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej Teplovodomer (Rosja).

Zmiana (3) Po sporzadzeniu i zatwierdzeniu sprawozdania skonsolidowanego za rok 2008 i sporzadzeniu
sprawozdania za pierwszy kwartat 2009 rok jednostka dominujgca otrzymata poprawione sprawozdanie
finansowe jednostki stowarzyszonej APATOR ELEKTRO (Rosja).

Zmiana (4) Po sporzadzeniu i zatwierdzeniu sprawozdania skonsolidowanego za rok 2008 i sporzadzeniu
sprawozdania za pierwszy kwartat 2009 rok jednostka zalezna APATOR METRIX SA otrzymala poprawione
sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej METCOM KFT (Wegry).

Zmiana (5) Jednostka dominujgca APATOR S.A. dokonata korekty prezentacyjnej naleznosci wynikajacych
z tytutu rozliczenia kontraktow diugoterminowych w jednostce zaleznej APATOR RECTOR Sp. z 0.0.

Zmiana (6) Grupa Kapitalowa APATOR dokonata zmian w rozliczeniu wyptaconych dywidend i zaliczek na
poczet przysztych dywidend udzialowcom mniejszosciowym.

W zwigzku z powyzszym w prezentowanych danych poréwnywalnych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
za pierwszy kwartat 2009 roku dokonano zmian, ktore prezentuje ponizsza tabela.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Pozycja sprawozdania Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana
)] @ (©)] 4) ©) (6) Razem

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowane metodg praw wlasnosci - (219) (20) ?3) - - (232)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 882 - 882
Pozostate naleznosci krétkoterminowe - - - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe - - - (882) - (882)
Aktywa razem - (219) (20) 3) - - (232)
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz

réznice kursowe z konsolidaciji 2 (82) 9) 3 - - (86)
Niepodzielony wynik finansowy 2) (136) Q) (6) - 14 (131)
Wynik finansowy biezacego okresu - - - - - - -
Odpisy z wyniku finansowego biezgcego roku - - - - - 1 1
Udziaty mniejszosci - Q) - - - (15) (16)
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen

spotecznych - - - - - -

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - - - - - -

Rezerwy krétkoterminowe - - - - - - -
Pasywa razem - (219) (20) 3) - - (232)

5. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze, maj ace wplyw na
osi agni ete wyniki finansowe Grupy Apator

Produkcja i sprzedaz wyrobéw Grupy Apator ma charakter inwestycyjny i jest uzalezniona gtéwnie od
poziomu realizowanych inwestycji w gospodarce polskiej i Swiatowej. W zwigzku z tym na wyniki Grupy
Apator w | kwartale 2010 r. wptynely nastepujgce czynniki:

1. Wplyw dlugiej zimy na poziom inwestycji
Przychody ze sprzedazy Grupy Apator majg charakter sezonowy i zwykle sg najnizsze w pierwszym
kwartale kazdego roku. Dodatkowo pierwszy kwartat 2010 r., na skutek wyjatkowo diugiej i mroznej
zimy, charakteryzowat sie duzym spadkiem aktywnosci polskich firm inwestycyjnych, w
szczegOblnosci w branzy budowlano-montazowej. Wedtug danych GUS poziom produkcji budowlano-
montazowej zrealizowanej w okresie styczen-marzec 2010 r. byt 0 15,2% nizszy niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego, na co wplyw mialy m.in. niekorzystne warunki atmosferyczne; niskie
temperatury i duze opady $niegu. Wiekszos¢ firm odnotowata opOznienia w realizacji inwestycji
przesuwajgc terminy na nastepne miesigce, co skutkowalo dodatkowym spadkiem popytu na
produkty inwestycyjne. Zmniejszyta sie liczba oddawanych mieszkan i wyposazania ich w
urzadzenia do pomiaru medidéw (woda, prad, gaz).

2. Echa swiatowego kryzysu gospodarczego oraz wptyw dlugiej zimy w aparaturze pomiarowej
W segmencie pomiarowym, oprécz wptywu dtugiej zimy, nastapito takze zderzenie zjawisk bedacych
jeszcze echem s$wiatowej recesji i oznakg zblizajgcego sie ozywienia. Najwieksi dystrybutorzy i
producenci komponentéw iprzewodnikéw dla elektroniki, dostosowujac swoje dziatania do
kryzysowej sytuacji na rynku, ograniczyli zdolnosci produkcyjne oraz stany swoich zapaséw
dochodzac na poczatku 2010 r. do najnizszego ich poziomu od 2000 r. W rezultacie spowodowato to
w | kwartale 2010 r. powstanie probleméw z terminowoscig dostaw komponentéw dla producentéw
urzadzen elektronicznych, ktérzy juz wczesniej zaczeli odczuwaé oznaki ozywienia gospodarczego
poprzez rosnacy popyt na ich produkty. Terminy dostaw byly wydiuzane nawet do kilkudziesieciu
tygodni (w zalezno$ci od dostawcy i komponentu). Z tego tytulu producenci urzgdzen
elektronicznych (m. in. Grupa Apator), przesuwali terminy dostaw wyrobow dla swoich klientow.
Ponadto na spadek sprzedazy aparatury pomiarowej wptynat nizszy popyt na indukcyjne liczniki
energii elektrycznej w Niemczech i na Wegrzech.
taczny spadek sprzedazy aparatury pomiarowej w Grupie Apator w stosunku do pierwszego
kwartatu 2009 roku wyniost 8.572 tys. zt

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3. Echa swiatowego kryzysu gospodarczego oraz wplyw diugiej zimy na poziom sprzeda zy
aparatury + gcznikowej
Globalny kryzys wpltywat na ograniczenie wydatkéw na inwestycje i razem z ostrg zimg, spowodowat
zmniejszenie sie popytu na aparature tgcznikowag. W stosunku do pierwszego kwartatu 2009 roku
spadek sprzedazy Grupy Apator w tym zakresie wyniést 5.220 tys. zt i w znacznym stopniu dotyczyt
krajowej sprzedazy goérniczej aparatury tacznikowej. W wyniku kryzysu w poprzednich okresach
oraz rozngcego importu kopalnie sprzedawaly mniej wegla — a co za tym idzie mialy mniejsze
przychody i $rodki na zakupy.
4. Ksztattowanie si e kurséw walut — przychody z eksportu
Kurs ztotéwki wobec innych walut wptywa na wysokos¢ przychodéw z eksportu uzyskiwanych przez
Grupe Apator.
Wzmochnienie ztotéwki w | kwartale 2010 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2009 r. wptyneto ujemnie na
wysokosé przychoddw uzyskanych w tym okresie w wysokosci 3 min zi.
Kurs EUR - | kwartat 2009 r. Kurs EUR -I kwartat 2010 .
5. Ksztattowanie si @ kurséw walut - realizacja i wycena kontraktow term inowych
Na wyniki Grupy Apator w | kwartale 2010 r. pozytywnie wptynety wyniki na kontraktach terminowych
terminowych w wysoko$ci 3.998 tys. zt.
6. Poziom cen miedzi i ropy naftowej
Ceny podstawowych surowcéw uzywanych do produkcji wyrobéw finalnych Grupy Apator rosty od
poczatku 2009 r.:
— miedzi (z 3.130,50 USD/t na poczatku 2009 r. do ok. 7.917,50 USD/t na koniec | kwartatu
2010r.),
— ropy naftowej (z ok. 46,86 USD/bbl na poczatku 2009 r. do ok. 81,43 USD/bbl na koniec
| kwartatu 2010 r.).
Odbija sie to we wzroscie kosztéw materiatdw wytwarzanych z metali niezelaznych oraz tworzyw
sztucznych. Z kolei wzrost cen tych surowcow oraz materiatow przektada sie bezposrednio na koszty
wytwarzania produktéw i marze uzyskiwane na nich.
Ponizej zaprezentowano wykresy notowan miedzi w USD/t i ropy w USD/bbl za okres od poczatku
2009 r. do konca | kwartatu 2010 r.
- 20 Miedz (USD/tona), zmiana: +150.48% Ropa (USD/barytka), zmiana: +75.42%
srédlo: portal finansowy, http/fwww.money.pll
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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6. Analiza osi agni etych wynikow finansowych Grupy Apator
6.1. Analiza wynikéw uzyskanych w okresie pierwszeg o kwartatu 2010 roku

6.1.1. Analiza przychodow ze sprzeda zy ogodtem uzyskanych w okresie pierwszego kwartatu 2 010
roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Apator w okresie pierwszego kwartalu 2010 roku
uksztattowaly sie na poziomie 77.113 tys. zl, tj. nizszym o 13.548 tys. zt (0 14,94%) w stosunku do
analogicznego okresu 2009 roku.

Ponizszy wykres obrazuje poziom przychodéw ze sprzedazy w pierwszych kwartatach poszczegoélnych lat.

Przychody ze sprzeda zy zrealizowane w pierwszych kwartatach przez Grup e Apator (tys. zt)
100 000 +

90 661
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80 000 77113
70 000 ~
60 000 -
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Strukture sprzedazy w podziale na przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz materiatéw i towaréw
przedstawia ponizsza tabela.

warto $¢ (tys. zt) struktura (%)
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
Wyszczegolnienie 2010 . 2009 r. Dynamika 2010 r. 2009 .
Przychody ze sprzedanych produktéw i ustug 68 942 82 006 84,07% 89,40% 90,45%
Przychody ze sprzedanych materiatéw i towaréw 8171 8 655 94,41% 10,60% 9,55%
Przychody ogétem 77113 90 661 85,06% 100,00%  100,00%

W okresie | kwartatu 2010 r. w odniesieniu do | kwartatu 2009 r: nastgpit:
— wartosciowy spadek przychodow ze sprzedazy produktow i ustug o 13.064 tys. zi,
— wartosciowy spadek sprzedazy materiatow i towar6w o 484 tys. zi.

Strukture sprzedazy w ujeciu geograficznym przedstawia ponizsza tabela.

warto $¢ (tys. z) struktura (%)
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie | kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r. Dynamika 2010 r. 2009 r.
Sprzedaz krajowa 57 992 63 132 91,86% 75,20% 69,64%
Eksport 19121 27529 69,46% 24,80% 30,36%
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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warto $¢ (tys. zh) struktura (%)
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie | kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r. Dynamika 2010 r. 2009 r.
Przychody ogétem 77 113 90 661 85,06% 100,00% 100,00%

W okresie | kwartatu 2010 r. w odniesieniu do | kwartatu 2009 r. nastapit:

- wartosciowy spadek sprzedazy krajowej o0 5.140 tys. zt przy wzroscie udziatu tej sprzedazy w
sprzedazy ogo6tem (spadek sprzedazy krajowej wynika gtownie z tytulu spadku sprzedazy
lacznikowej aparatury gérniczej o 4.528 tys. zi,

- wartosciowy spadek eksportu o 8.408 tys. zt przy jednoczesnym spadku udzialu eksportu w
sprzedazy ogotem,

Ponizsza tabela przedstawia przychody ze sprzedazy w uktadzie segmentowym.

warto $¢ (tys. zt) struktura (%)
| kwartat | kwartat
Wyszczegolnienie | kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r. Dynamika 2010 r. 2009 r.
Aparatura pomiarowa 53 001 61573 86,08% 68,73% 67,92%
Aparatura tacznikowa 23103 28 323 81,57% 29,96% 31,24%
Pozostata sprzedaz 1009 765 131,90% 1,31% 0,84%
Przychody ogétem 77 113 90 661 85,06% 100,00% 100,00%

W okresie | kwartatu 2010 r. w odniesieniu do | kwartatu 2009 r. nastgpit:

— wartosciowy spadek sprzedazy w segmencie aparatury pomiarowej o 8.572 tys. zi,

— wartosciowy spadek sprzedazy w segmencie aparatury fgcznikowej 0 5.220 tys. zt.
Pozostala sprzedaz nieznacznie wzrosta o 244 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Przychody ze sprzeda zy w uj eciu segmentowym (w tys. z})
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| kwartal 2010T. | kwartal 2009 r. = hparatura  acsnikowa
77 113 tys. zt 90 661 tys. zt I aparatura pomiarowa

W ponizszej tabeli przedstawiono ksztattowanie sie sprzedazy krajowej i eksportowej w podziale na
segmenty.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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warto $€ (tys. zt)

Wyszczegolnienie | kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r. Dynamika
Aparatura pomiarowa 53 001 61573 86,08%
eksport 15598 22551 69,17%
kraj 37403 39 022 95,85%
Aparatura t acznikowa 23103 28 323 81,57%
eksport 3523 4978 70,78%
kraj 19 580 23345 83,87%
Pozostata sprzeda z 1 009 765 131,90%
eksport 0 0 0,00%
kraj 1009 765 131,90%

Przyczyny zmian w wysokosci przychoddw ze sprzedazy za okres | kwartatu 2010 r. zostaty oméwione w:

— punkcie 5 ,Czynniki i zdarzenia, w szczegdllnosci o0 nietypowym charakterze, majgce wplyw na
osiggniete wyniki finansowe Grupy Apator”,

- w punkcie 6.1.3 ,Analiza przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych uzyskanych w okresie
pierwszego kwartatu 2010 roku”.

6.1.2. Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta
W zwiazku z wytwarzaniem przez Grupe Apator doébr inwestycyjnych, przy analizie przychodéw
w poszczegdlnych kwartatach zaznacza sie zjawisko sezonowosci sprzedazy.

Ponizsza tabela wskazuje, ze w wiekszosci przypadkéw popyt na produkty Grupy Apator ksztattowat sie na
najwyzszym poziomie w trzecim i czwartym kwartale kazdego roku, a najnizszy w pierwszym kwartale.
Pierwszy kwartat poszczegoélnych lat charakteryzuje sie zwykle niska realizacjg przychodow ze sprzedazy,
co wynika bezpos$rednio z ostabionego popytu w tym okresie na produkty inwestycyjne.

Dodatkowo w | kwartale 2010 r. natozyly sie skutki dlugiej i mroznej zimy z przetomu 2009 i 2010 r.(wptyw na
sprzedaz krajowej aparatury tgcznikowej), trudnosci w zaopatrzeniu w komponenty do produkcji elektroniki
oraz nizszy eksport.

Przychody ze sprzeda zy Grupy Apator (tys. z})

ROK | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
2003 . 23 087 26 208 26 636 30 763
2004 r. 25 454 57 569 56 673 58 771
2005 r. 53182 66 726 82772 85 683
2006 . 63 527 74 423 72 872 81 701
2007 r. 67 412 76 147 85938 81 857
2008 r. 62 950 90 650 102 930 99 661
2009 r. 90 661 85 667 90 011 101 218
2010rr. 77 113 - - -

Udziat sprzedazy w poszczeg6lnych kwartatach w stosunku do catkowitych obrotéw Grupy Apator w ujeciu
procentowym przedstawia sie nastepujaco:

Udziat poszczego6lnych kwartatow w catkowitej sprzed azy Grupy Apator (%)

ROK | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
2003 . 21,64% 24,56% 24,96% 28,83%
2004 r. 12,83% 29,01% 28,56% 29,61%
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Udziat poszczego6lnych kwartatow w catkowitej sprzed azy Grupy Apator (%)

ROK | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
2005 . 18,44% 23,14% 28,70% 29,71%
2006 r. 21,72% 25,44% 24,91% 27,93%
2007 r. 21,65% 24,46% 27,60% 26,29%
2008 r. 17,67% 25,45% 28,90% 27,98%
2009 r. 24,67% 23,31% 24,49% 27,54%

6.1.3. Analiza przychodéw ze sprzeda zy na rynkach zagranicznych uzyskanych w okresie
pierwszego kwartatu 2010 roku
Gléwnymi eksporterami Grupy Apator sg spoétki:
— FAP Pafal SA — indukcyjne liczniki energii elektrycznej,
— Apator SA - aparatura facznikowa i elektroniczne liczniki energii elektrycznej (przedptatowe
i kredytowe),
— Apator Metrix SA — gazomierze,
— Apator Powogaz SA — wodomierze.

Grupa Apator w okresie pierwszego kwartatu 2010 roku uzyskata przychody ze sprzedazy eksportowej na
poziomie 19.121 tys. zi, tj. nizszym o 8.408 tys. zt (w tym spadek o 3.049 tys. zt z tytulu zmiany kursu walut
pomiedzy okresami) w stosunku do pierwszego kwartatu 2009 roku.

Udziat eksportu w sprzedazy ogétem spadt z 30,36% w pierwszym kwartale 2009 roku do 24,80% w
pierwszym kwartale 2010 roku.

Eksport zostat zrealizowany w nastepujacych walutach:
— euro: 17.892 tys. zt (93,57% calosci wartosci eksportu);
— dolar amerykanski: 898 tys. zt (4,70% catosci wartosci eksportu),
— pozostate waluty: 331 tys. zt (1,73% catosci wartosci eksportu).

W ponizszej tabeli przedstawiono ksztattowanie sie eksportu w dominujgcej walucie, tji. w euro. Analiza
zostala przeprowadzona pod katem wplywu zmian kursu waluty na wysokos¢ zrealizowanej sprzedazy
eksportowej.

Wyszczegolnienie Warto $¢
Sredniowa zony kurs EUR/PLN (z})
| kwartat 2009 r. 4,5994
| kwartat 2010 r. 3,9669
Eksport wyra zony w tys. EUR
| kwartat 2009 r. 5709
| kwartat 2010 r. 4510
Ro6znica pomi edzy okresami -1 198
Eksport wyra zony w tys. PLN
| kwartat 2009 r. 26 257
| kwartat 2010 r. 17 892
RO6znica pomi edzy okresami ogétem -8 365
Eksport wyra zony w tys. PLN (wg kursu EUR z | kwartatu 2009 r.)
| kwartat 2009 r. 26 257
| kwartat 2010 r. 20 745
Ro6znica pomi edzy okresami -5 512
R6znica wynikaj aca pomi edzy okresami z kursu walutowego -2 853
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




36

& Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrdcone

GRUPA kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA
APAT

W | kwa(r?;e 2010 roku w odniesieniu do | kwartatu 2009 r. spadek przychodéw w eksporcie, wyrazonym w
walucie euro wyniést:

- 2.853tys. zt- z tytulu umocnienia ztotowki,

- 5.512tys. zt - z tytulu organicznego zmniejszenia eksportu.

W ponizszej tabeli przedstawiono ksztattowanie sie sprzedazy eksportowej w podziale na segmenty.

warto $¢€ (tys. z})

Wyszczegolnienie | kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r. Dynamika
Aparatura pomiarowa, w tym: 53 001 61573 86,08%
eksport 15598 22551 69,17%
udziat 29% 37% -
Aparatura t gcznikowa, w tym: 23103 28 323 81,57%
eksport 3523 4978 70,78%
udziat 15% 18% -
Pozostata sprzeda z, w tym: 1009 765 131,90%
eksport 0 0 0,00%
udziat 0 0 -

Segmenty eksportu przedstawione zostaty na ponizszych wykresach.

Segmenty eksportu Grupy APATOR (w tys. zt)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Struktura segmentowa eksportu Grupy Apator za | kwa

Segment
pomiarowy

82%

Ponizsza tabela przedstawia strukture geograficzng eksportu.

rtat 2010 r.

Segment
tacznikowy
18%

warto S¢€ (tys. zh) Dynamika struktura (%)
Wyszczegdlnienie | kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r. (%) | kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r.
Unia Europejska 9516 19 063 49,92% 49,77% 69,25%
Pozostate kraje 9 605 8 466 113,45% 50,23% 30,75%
Eksport ogétem 19121 27 529 69,46% 100,00% 100,00%

Eksport do krajéw Unii Europejskiej spadt w | kwartale 2010 r. w stosunku do | kwartalu 2009 r.
0 9.547 tys. zt natomiast do pozostatych krajow wzrost o 1.139 tys. zt. Wzrost znaczenia eksportu do
pozostatych krajow nastapit gtéwnie poprzez wzrost eksportu do Rosji (wzrost 0 2.669 tys. zi).

Na ponizszym wykresie przedstawiono gtowne kraje, do ktérych Grupa Apator zrealizowala sprzedaz
eksportowg (o wartosci powyzej 500 tys. zt) w okresie od stycznia do marca 2010 r. i 2009 r.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Na podkreslenie zastuguje duzy wzrost sprzedazy do Rosji, zrealizowany pomimo mocniejszej ztotowki
poprzez wyzszy eksport wodomierzy i aparatury tgcznikowej.

Mniejszy eksport na Wegry (0 2.726 tys. zt) spowodowany byt przesunieciem terminéw dostaw do gtéwnego
klienta wegierskiego.

Spadek sprzedazy licznikdw indukcyjnych do Niemiec spowodowany byt opoznieniem realizacji kontraktow
do E.ON.

Mniejsza sprzedaz do Danii (0 3.644 tys. z) wynika ze Swiadomego oczekiwania przez klienta (gazownie) na
wprowadzenie do sprzedazy przez Apator Metrix SA nowego liczydta do gazomierza pozwalajgcego na
odczyt wiekszej liczby parametrow. Obecne zakupy sg zminimalizowane do koniecznej potrzeby. Gazomierz
z nowym liczydiem zostanie wprowadzony do sprzedazy w drugim kwartale 2010 r., co spowoduje
zdecydowany wzrost sprzedazy do tego kraju.

6.1.4. Analiza skonsolidowanego rachunku z catkowit  ych dochodéw w okresie pierwszego kwartatu
2010 roku.

Na poziom zysku netto w prezentowanym okresie pierwszego kwartatu 2010 r. w stosunku do | kwartalu
2009 r. wptyw miat dodatni wynik z dziatalnosci finansowej w wysokosci 2.186 tys. zt. Na te kwote gtéwny
wptyw miaty:
— dodatni wynik na kontraktach terminowych w wysokosci 3.998 tys. zt,
- ujemny wynik na r6znicach kursowych w wysokosci 1.487 tys. zi,
— koszty obstugi kredytow zaciggnietych m.in. na sfinansowanie powiekszenia Grupy Apator w
wysokosci 627 tys. zt.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres pierwszego kwartatu 2010 r. i 2009 r. przedstawia sie
nastepujaco:

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR

| kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r.

Wyszczegdlnienie (tys. z) (tys. z) Dynamika
Przychody ze sprzeda zy 77 113 90 661 85,06%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw,

towaréw i materiatéw -51 065 -59 582 85,71%
Zysk brutto na sprzeda zy 26 048 31079 83,81%
Koszty sprzedazy -5 628 -5 237 107,47%
Koszty ogblnego zarzadu -14 377 -12 800 112,32%
Zysk na sprzeda zy 6 043 13042 46,33%
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej -424 -253 -67,59%
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych

konsolidacjg metodg praw wiasnosci -26 -198 86,87%
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 5593 12 591 44,42%
Wynik na dziatalnosci finansowej 2186 -10 227 121,37%
Objecie kontroli nad jednostka zalezng, 0 0 0,00%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 7779 2 364 329,06%
Podatek dochodowy biezacy -794 -1 604 49,50%
Podatek dochodowy odroczony -769 707 -108,77%
Zysk netto 6216 1467 423,72%

Gtéwne czynniki wptywajace na uzyskane wyniki finansowe w okresie pierwszego kwartatu 2010 r. to:
- spadek sprzedazy o 13.548 tys. zt, ktory wptynat na spadek zysku brutto na sprzedazy o okoto
5.000 tys. zt,
- nieznacznie wyzsza dynamika przyrostu kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw, towarow
i materiatdw w stosunku do dynamiki przyrostu sprzedazy, wynikajgca z wysokich cen surowcéw
uzywanych do produkcji wyrobéw (m.in. materiaty z metali niezelaznych, tworzywa sztuczne),

— dodatni wptyw kontraktow terminowych na wynik netto.

6.1.5.

Rentowno $¢ segmentdw Grupy Apator za pierwszy kwartaty 2009 r

W ponizszej tabeli przedstawiono ksztattowanie sie rentownosci segmentéw Grupy Apator za pierwszy

kwartat 2010 r. i | kwartat 2009 r.

Rentowno $¢€ segmentéw

Warto $¢€ (tys. zt) Dynamika (%)

Wyszczegdlnienie | kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r. rir
Aparatura pomiarowa
Przychody ze sprzedazy 53 001 61573 86,08%
Wynik segmentu 14 903 18 048 82,57%
Rentowno §¢ segmentu 28,12% 29,31% -
Aparatura t gcznikowa
Przychody ze sprzedazy 23103 28 323 81,57%
Wynik segmentu 5092 7414 68,68%
Rentowno §¢ segmentu 22,04% 26,18% -
Pozostata sprzeda z
Przychody ze sprzedazy 1009 765 131,90%
Wynik segmentu 425 380 111,84%
Rentowno §¢ segmentu 42,12% 49,67% -
OGOLEM SEGMENTY
Przychody ze sprzeda zy 77 113 90 661 | 85,06%

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




40

& Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrdcone
GRUPA kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA
APATOR
Rentowno $¢ segmentow
Warto $¢ (tys. zt) Dynamika (%)
WyszczegOolnienie | kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r. r/r
Wynik segmentu 20 420 25 842 79,02%
Razem rentowno $¢ 26,48% 28,50% -

6.1.6. Bilans handlu zagranicznego

Ponizej przedstawiono dane na temat ksztattowania sie bilansu handlu zagranicznego w pierwszym kwartale
2010 r. w Grupie Apator:

Wyszczegdlnienie USD wyrazone EUR wyrazone Inne waluty wyra z. Razem waluty

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Import 4196 7532 290 12 018
Eksport 898 17 892 331 19121
Bilans handlu zagranicznego -3 298 10 360 41 7 103
Wyszczegdlnienie (tys. z}) | kwartat 2010 r.
Dodatnie réznice kursowe 844
Ujemne réznice kursowe 2332
Saldo -1 487

7. Kontrakty terminowe Grupy Apator

Grupa Apator na dzien 31 marca 2010 r. miata zawarte kontrakty zabezpieczajgce na warto$c
20.420 tys. EUR (19.520 tys. EUR stanowig forwardy, a 900 tys. EUR opcje kosztowe) z nastepujgcymi
terminami realizaciji:

- w2010r.: 10.920 tys. EUR po $redniowazonym kursie 4,29 zi,

— w2011 r.: 8.500 tys. EUR po sredniowazonym kursie 4,17 zi,

- w2012 r.: 1.000 tys. EUR po $redniowazonym kursie 4,03 zi.
Na warto$¢ tg skiadajg sie kontrakty zabezpieczajgce zawarte w roku 2009 i 2010. Sredniowazony kurs
realizacji wszystkich kontraktow wynosi 4,23 zi.

Kontrakty te zabezpieczajg przeptywy dewizowe przed ujemnymi skutkami réznic kursowych. Wedlug
wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych dokonanej na dzien 31 marca 2010 r. dla wszystkich spétek
w Grupie Apator przez firme FMCM Sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie, odniesiono na przychody finansowe
dodatnig wycene w kwocie 5.140 tys.zt, natomiast w ciezar kosztow finansowych ujemna wycene w kwocie
30 tys. zt.

W wyniki finansowe pierwszego kwartatlu 2010 r. odniesiona zostata realizacja instrumentow
zabezpieczajacych, ktorych termin zapadat w tym okresie sprawozdawczym, jak rowniez przeptywy
zamkniete przed terminem zapadalnosci w tacznej kwocie 190 tys. EUR (forward).

Uwzgledniajgc wycene zabezpieczen na dzien 31 marca 2010 r., korekte wyceny zabezpieczen z 31 grudnia
2009 r. oraz faktyczng realizacje zabezpieczen, na wynik | kwartalu 2010 wpltynefa z tego tytutu dodatnia
kwota 3.998 tys.zt.

Kontrakty terminowe Warto §¢
storno dodatniej wyceny na 31 grudnia 2009 r. 814
realizacja za | kwartat 2010 r. -298
dodatnia wycena na 31 marca 2010 r. 5110
dodatni wptyw na wynik | kwartatu 2010 r. 3998
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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8. Wskazniki Grupy Apator uzyskane w okresie pierwszego kwa rtatu 2010 roku.

| kwartat | kwartat
Wskazniki Formuta 2010r. 2009 r.
WSKAZNIKI ZYSKOWOSCI:
Marza zysku brutto ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy 33,78% 34,28%
Marza zysku ze sprzedazy Zysk ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy 7,84% 14,39%
Marza operacyjna Zysk na dziatalnosci operacyjnej/Przychody ze sprzedazy 7,25% 13,89%
Marza EBITDA EBITDA/Przychody ze sprzedazy 11,96% 18,01%

Zysk netto/Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
Marza zysku netto towaréw i materiatéw 8,06% 1,62%
Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego
(ROE) Wynik netto/Kapitaty wkasne 3,35% 0,89%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) Wynik netto/Aktywa ogétem 1,99% 0,46%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI:
Wskaznik ptynnosci Aktywa obrotowe/Zobowigzania krétkoterminowe 1,94 1,61
Wskaznik ptynnosci szybkiej (Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe 1,20 1,00
WSKAZNIKI ZADEU ZENIA:
Stopa zadtuzenia Zobowigzania/Pasywa 40,63% 48,71%
Pokrycie aktywéw trwatych (Kapitaty wiasne + rezerwy + zobowigzania
kapitatem statym dtugoterminowe)/Aktywa trwate 1,50 1,37
(Kapitaty wkasne + rezerwy + zobowigzania

Trwalos$¢ struktury finansowania dlugoterminowe)/Pasywa 0,74 0,69
WSKAZNIKI GIELDOWE:
Zysk na 1 akcje (zh) Zysk netto/Sredniowazona ilo$¢ akcji 0,22 0,05
Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje (zh) Kapitat wtasny/llos¢ akcji 6,51 5,77
Wskaznik P/E Cena rynkowa 1 akcji/12 miesieczny zysk netto na 1 akcje 17,15 15,31
Wartos¢ rynkowa (tys. zt) wedtug kursu akcji na ostatni dzien okresu 761 471 378 699
Wartosc¢ ksiegowa (tys. zt) Suma bilansowa - zobowigzania 185 642 164 711
Wartos$¢ rynkowa do wartosci
ksiegowej Cena rynkowa 1 akcji/warto$¢ ksiegowa 1 akcji 4,10 2,30
Kurs akcji na koniec okresu (z) 21,69 10,73

9. Zmiany w strukturze — potaczenia, przej eciaitp.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci:

1. Od stycznia 2010 r. Apator SA realizuje umowe o wspotpracy z podmiotem zaleznym FAP Pafal SA.
Przedmiotem wspéipracy jest prowadzenie przez spétke Apator SA:
— sprzedazy produktéw spoiki zaleznej FAP Pafal SA,
— obslugi posprzedaznej,
oraz Swiadczenie ustug konstrukcyjnych na rzecz FAP Pafal SA. Zawarcie tej umowy wynika
z realizacji strategii dzialania Grupy Apator, zgodnie z ktorg rozwoj i sprzedaz elektronicznych
licznikbw energii elektrycznej (kredytowych i przedptatowych) oraz systemoéw pomiarowych
prowadzona jest przez spoétke Apator SA.
Szacowane wzajemne obroty z tytutu powyzszej umowy na 2010 r. wynoszg 50 min zt.

2. W okresie od stycznia 2010 r. do kwietnia 2010 roku spétka Apator SA nabyta od oséb fizycznych
28 udziatéw spotki Apator Mining sp. z 0. 0. W zwigzku z tym Apator S.A. posiada obecnie 100,00%
udziatow w tej spoice.

3. Z kolei w spéice zaleznej Apator Powogaz SA zakonczono procedure przymusowego skupu akcji.
Na dzien 31 marca 2010 r. Apator SA posiada 100% kapitatu tej spotki.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




42

& Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrdcone

GRUPA kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA
APATOR

4. W 2010 r. planowane jest potaczenie spoétki Apator Kfap Sp.z 0.0. z Apator Powogaz SA. W
Krakowie pozostanie oddzial, zajmujacy sie produkcjg czujnikbw temperatury.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w spotkach Grupy Apator w | kwartale 2010 r. nie nastgpito zadne
potaczenie jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek Grupy, podziat, restrukturyzacja,
zaniechanie dziatalnosci oraz inwestycje diugoterminowe.

- -

10. Zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze A emitenta wraz z wykazem
najwazniejszych zdarze n w pierwszym kwartale 2010 r.

Istotne dokonania i niepowodzenia w pierwszym kwart ale 2010r.:
1. Wdrozenie nowej strategii obstugi klientow w zakresie licznikéw elektronicznych w Grupie Apator.
2. Prowadzenie prac majacych na celu okreslenie dalszych strategicznych dziatan Grupy Apator.

3. Prowadzenie negocjacji zmierzajacych do sprzedazy obecnej siedziby spotki Apator SA w Toruniu
i wybudowanie na nowym terenie nowoczesnego zaktadu.

4. Uzyskanie nizszych niz w analogicznym okresie 2009 r. przychodéw ze sprzedazy i wyniku na
sprzedazy

5. Uzyskanie wyzszego niz w analogicznym okresie 2009 r. zysku netto.

Pozostale najwa zniejsze wydarzenia w pierwszym kwartale 2010 r.:

1. W dniu 4 stycznia 2010 r. spotka Apator SA zawarta umowe z Cechtar sp. z 0. 0. na dostawy w
2010 r. kredytowych licznikéw energii elektrycznej oraz modutdw komunikacyjnych GSM/GPRS.
Szacowana warto$¢ umowy wynosi 14,6 min zt.

2. W dniu 5 stycznia 2010 roku Apator SA zawarta z RWE Stoen Operator sp. z 0. 0., umowe ha
dostawe elektronicznych kredytowych licznikbéw energii elektrycznej o tgcznej wartosci 6 min zt.

3. W dniu 26 stycznia 2010 r. w spéice Apator SA odwotana zostata prokura samoistna pana Tomasza
Piaseckiego.

4. W dniu 29 stycznia 2010 roku Apator Metrix SA zawart z Mazowieckg Spotkg Gazownictwa
sp. z 0. 0. umowe na dostawe gazomierzy o wartosci netto 1,4 min zt.

5. W dniu 3 lutego 2010 roku Apator SA zawart ze spotkg Apator Elektro SA umowe na dostawe
niskonapieciowej aparatury tgcznikowej o wartosci 3 min EUR.

6. W okresie od stycznia do kwietnia 2010 roku Apator SA nabyta 28 udziatéw spoiki Apator
Mining sp. z 0.0. i obecnie posiada 100% udziatow tej spotki.

7. W dniu 15 lutego 2010 r. spotka zalezna Apator Metrix SA zawarta z Mazowiecka Spotkg
Gazownictwa sp. z 0. 0. umowe na dostawe gazomierzy miechowych o wartosci netto 14,4 min zi.
Realizacja dostaw przez Apator Metrix SA nastepuje w okresie do 31 grudnia 2010 .

8. W dniu 22 lutego 2010 r. spétka Apator Powogaz SA zawarta z The Regional Government of Oromia
Water Resources Bureau w Etiopii, umowe na dostawe wodomierzy mieszkaniowych, domowych i
przemystowych oraz stanowiska do legalizacji wodomierzy o tgcznej wartosci 597 tys. USD, tj. 1.740
tys. zt. Realizacja dostaw przez Apator SA nastgpi w okresie maj - czerwiec 2010 .

9. W dniu 25 lutego 2010 r. Zarzad Apator SA podal do publicznej wiadomos$ci prognoze
skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2010 rok: skonsolidowane przychody ze sprzedazy
ogotem w wysokosci 400 min zt, skonsolidowany zysk netto w kwocie 40 min zi.

10. W dniu 25 lutego 2010 r. Zarzad Apator SA podat deklarowany poziom dywidendy z zysku za rok
obrotowy 2009 w wysokosci 0,50 zt brutto na 1 akcje oraz deklarowany poziom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy z zysku za rok obrotowy 2010, ktéry wynosi 0,25 zt brutto na 1 akcje.

11. W dniu 12 marca 2010 r. i 19 marca 2010 r. sp6tka zalezna Apator Mining sp. z 0. 0. zawarla z
Kompanig Weglowg SA z siedzibg w Katowicach umowy na dostawy do Oddziatéw Kompanii
zespotdéw transformatorowych ognioszczelnych. taczna warto§¢ umow wynosi 3 min zt netto.
Dostawy bedg realizowane w ciggu 2010 r.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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11. Zdarzenia, ktore wyst apity po dniu 31 marca 2010 r.

Po dniu 31 marca 2010 r., tj. po dniu sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego,
nie wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe spoéiki Apator
SA i Grupy Apator.

12. Prognoza wynikéw finansowych

Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym.

Realizacja skonsolidowanej prognozy wynikow finansowych na rok 2010 ksztattujg sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie Prognoza 2010 | kwartat 2010 r. Wykonanie

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

0,
produktéw, towaréw i materiatdw 400000 77113 19,3%

Skonsolidowany zysk netto 40 000 6 216 15,5%

Bioragc pod uwage czynniki, ktére wplynety na stopien realizacji skonsolidowanych wynikéw finansowych
Zarzad Apator SA uwaza, ze prognoza na 2010 rok zostanie zrealizowania. Swoje przekonanie Zarzad
opiera na nastepujacych przestankach:

— | kwartat 2010 r. nalezat do bardzo trudnych ze wzgledu na trwajacy kryzys w waznych dla Grupy Apator
branzach (budownictwo, goérnictwo), bardzo dtuga, mrozng zime i trudnosci zaopatrzeniowe - pomimo
tych faktéw przychody rzeczywiscie byly nizsze niz w | kwartale 2009 r., ale wyzsze niz w analogicznych
kwartatach poprzednich lat;

- realizacja op6znionych kontraktéw handlowych wptynie na wynik Il kwartatu 2010 r.;

— przy nizszych przychodach osiggnieto jednen z najlepszych wynikéw netto w pierwszym kwartale w
historii Grupy Apator;

- wynik na dziatalnosci finansowej, ktory zdecydowanie poprawit marze zysku netto $wiadczy o
prawidtowym zabezpieczaniu ryzyka finansowego w 2010 r;

— po trudnej zimie ruszyly inwestycje w przemysle i energetyce, co wyrazito sie zwiekszong sprzedaza
aparatury tgcznikowej od kwietnia 2010 r.;

— stopieh wykonania prognozy zysku netto po | kwartale 2010 r. jest wyzszy niz w latach ubiegtych.

13. Akcjonariusze

13.1. Kapitat zakltadowy

Podstawg obliczen na dzien 17 maja 2010 roku jest kapitat zaktadowy wynoszacy 3.510.702,80 zt o wartosci
nominalnej 0,10 zt na kazdg akcje, i ktory dzieli sie nastepujaco.

Akgje i glosy) Liczba akcji Struktuor/’:l akcji Liczba gtosow Sé:gzgi,\r,a
%
Akcje imienne 7 795 638 22,21% 31 182 552 53,31%
Akcje na okaziciela 27 311 390 77,79% 27 311 390 46,69%
Ogotem akcje 35107 028 100,00% 58 493 942 100,00%

*) tabela uwzglednia ostatnig konwersje akcji w dniu 12 stycznia 2010 r.

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami
uprzywilejowanymi w ten sposob, ze jedna akcja daje prawo do czterech gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator
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13.2.  Znaczacy akcjonariusze

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpos$rednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Apator SA na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wkasnosci znacznych pakietow akcji Apator SA w
okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Stan na 25 lutego 2010 roku Stan na 17 maja 2010 roku Zmiana stanu
Wyszezegolnienie akcje glosy akcje (%) | gtosy (%) akcje glosy aé(ojoj)e gtg)/:)y zakup sprzedaz
Apator Mining sp. zo.0. | 6600000 6600000 | 18,80% | 11,28%| 6600000 6600000 1880% | 11,28% -
Mariusz Lewicki 2014 000 5507776 |  5,74% 942% | 2014000| 5507776 574%| 942% -
Tadeusz Sosgémik 1900 503 4879809 | 541% 834% | 1900503| 4879800 541%| 834% -
Danuta Guzowska 1520 279 4382921  4,33% 749% | 1520279 | 4s3s2921| 433%| 7.49% -
Zbigniew Jaworski 1327 107 3600651 | 3,78% 6,17% | 1327307| 3e09851| 378%| 6,17% 200
Janusz Marzyglifski 1051 068 3505344 |  2,99% 599% | 1051068| 3505344 299%| 599% -
Podsumowanie 14412957 | 28485501 41,05% | 4869% | 14413157 | 28485701 | 41,05% | 48,69% 200

Powyzsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu znaczacych akcjonariuszy wraz ze
wspétmatzonkami.

13.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze wtasno  $ci akcji oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji Apator SA lub uprawnieA do nich przez
osoby zarzadzajgce (wraz ze wspoétmatzonkami) na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla
kazdej z osob:

Stan na 25 lutego 2010 roku Stan na 17 maja 2010 roku Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie

akcje gtosy akcje (%) | gtosy (%) akcje gtosy akcje (%) | gtosy (%) zakup | sprzedaz
Janusz Niedzwiecki 434 570 1732691 1,24% 2,96% 434570 | 1732691 1,24% 2,96% - -
Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Jerzy Kus 200 200 | 0,00057% | 0,00034% 200 200 | 0,00057% | 0,00034% - -
Janina Karaszewska- 434500 ( 1424500  1,24% 2,44% | 434500 1424500  1,24% 2,44% - -
Zandrowicz
Zbigniew Baranowski 563 453 1690 172 1,60% 2,89% 563 453 | 1690172 1,60% 2,89% - -
Podsumowanie 1432723 4 847 563 4,08% 8,29% | 1432723| 4847563 4,08% 8,29% 0 0

Ponizsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu o0s6b nadzorujgcych (wraz ze
wspoétmatzonkami) na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb:

e ee Stan na 25 lutego 2010 roku Stan na 17 maja 2010 roku Zmiana stanu
akcje gtosy akcje (%) | gtosy (%) akcje gtosy akcje (%) | glosy (%) | zakup | sprzedaz

Mariusz Lewicki 2014000 | 5507776 5,74% 9,42% | 2014000 | 5507776 5,74% 9,42% - -
Danuta Guzowska 1520279 | 4382921 4,33% 7,49% | 1520279 | 4382921 4,33% 7,49% - -
Ryszard Wojnowski 1105334 | 1105334 3,15% 1,89% | 1105334 | 1105334 3,15% 1,89% - -
Janusz Marzyglinski 1051068 | 3505344 2,99% 599% | 1051068 | 3505344 2,99% 5,99% - -
Mariusz Pawlak 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Krzysztof Kwiatkowski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Podsumowanie 5690681 | 14501375 16,21% 24,79% | 5690681 | 14 501 375 16,21% 24,79% 0 0

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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14. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

1. Postepowanie, ktérego przedmiot sporu stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych remitenta - w dniu
11 sierpnia 2009 r. Apator SA otrzymal pozew zlozony przez Panig Kinge Stachowiak (akcjonariusza
posiadajgcego 1 akcje na ZWZ Apator SA w dniu 8 czerwca 2009 r.). Pozew zostat ztozony do Sadu
Okregowego w Toruniu VI Wydziat Gospodarczy i dotyczyt:

stwierdzenia niewazno$ci powzietej w dniu 8 czerwca 2009 r. Uchwaly nr 11/2009 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Apator SA w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2008, ustalenia
terminu, w ktérym przystuguje prawo do dywidendy i terminu wyptaty dywidendy — jako sprzecznej z
ustawag;

-z ostroznosci procesowej na wypadek oddalenia powyzszego roszczenia, Powodka wnosita o
uchylenie powzietej w dniu 8 czerwca 2009 r. Uchwaly nr 11/2009 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Apator SA w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2008, ustalenia terminu, w
ktorym przystuguje prawo do dywidendy i terminu wyptaty dywidendy — jako majacej na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza.

W dniu 19 pazdziernika 2009 r. Sgd Okregowy w Toruniu, VI Wydziat Gospodarczy oddalit powddztwo

zlozone przez Panig Kinge Stachowiak.

W dniu 16 listopada 2009 r. Pani Kinga Stachowiak zlozyta apelacje od wyroku Sadu Okregowego
w Toruniu.

W dniu 21 kwietnia 2010 r. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit apelacje Pani Kingi Stachowiak od wyroku
Sadu Okregowego w Toruniu. Od wyroku Sadu Apelacyjnego przystuguje kasacja.

2. Pozostate postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
spoétki Apator SA lub jednostek od niej zaleznych toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta i sp6tek zaleznych
nie stanowig 10% kapitatow wilasnych emitenta.

15. Transakcje z podmiotami powi azanymi

W okresie pierwszego kwartatu 2010 r. spotka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawierata
zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore bylyby pojedynczo lub tacznie istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje spotki Apator SA i jednostek zaleznych z podmiotami powigzanymi w okresie od stycznia do
marca 2010 r. obejmowaly transakcje, ktére sa typowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter
wynika z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Apator SA i jednostki zalezne. Transakcje te
dotycza wspotpracy w zakresie produkcji kredytowych licznikéw elektronicznych i cieptomierzy.

W zakresie produkcji kredytowych licznikdéw elektronicznych, spotka Apator SA wspotpracuje z podmiotem
zaleznym FAP Pafal SA z siedzibg w Swidnicy. Podstawg wspétdziatania jest umowa zawarta pomiedzy
Apator SA a FAP Pafal SA w dniu 1 marca 2005 r. (z p6zniejszymi aneksami). Umowa ta okresla ogéine
warunki wspotpracy w zakresie dostaw przez Apator SA piyt elektroniki i podzespotéw montazowych do FAP
Pafal SA. llosci dostaw realizowane sg wedtug biezacych zamodwien, a ceny zawierane sg na warunkach
rynkowych. Umowa ta zawarta jest na czas nieokreslony. SzczegOtowe warunki zawartej umowy nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.
Ponadto w dniu 4 stycznia 2010 r. spotka Apator SA zawarta umowe o0 wspotpracy z podmiotem zaleznym
FAP Pafal SA. Przedmiotem wspotpracy jest prowadzenie przez spotke Apator SA:

- sprzedazy produktow spotki zaleznej FAP Pafal SA,

— obslugi posprzedaznej
oraz $wiadczenie ustug konstrukcyjnych na rzecz FAP Pafal SA. Zawarcie umowy 0 wspotpracy wynika z
realizacji strategii dziatania Grupy Apator, zgodnie z ktorg rozwoj i sprzedaz elektronicznych licznikéw energii
elektrycznej (kredytowych i przedptatowych) oraz systeméw pomiarowych prowadzona jest przez spotke
Apator SA. Szacowane wzajemne obroty z tytutu powyzszej umowy na 2010 r. wynoszg 50 min zt. Umowa o
wspoOlpracy zostala zawarta na czas nieokreslony, a jej warunki nie odbiegaja od warunkoéw

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.03.2010 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




46

& Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2010 roku zawierajacy skrdcone

GRUPA kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA
APATOR

charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku.
Wartosé wzajemnych obrotow za pierwszy kwartat 2010 r. pomiedzy Apator SA a FAP Pafal SA wyniosta
16.222 tys. zi.

W zakresie dzialalnosci finansowej pomiedzy spotkami Grupy Apator przekazywane sg dywidendy.
W okresie pierwszego kwartatu 2010 r. zadna ze spoétek Grupy Apator nie dokonata wptaty dywidendy za
2009 r. na rzecz spotki Apator SA, natomiast w | kwartate 2009 r. spotka Apator Mining Sp. z 0. 0. wplacita
kwote 6.305 tys. zt.

16. Informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitat owych papieréw
warto $ciowych

W okresie pierwszego kwartatu 2010 r. nie przeprowadzono i w najblizszej przysziosci nie przewiduje sie
emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych przez Apator SA.

Walne Zgromadzenie spotki w dniu 8 czerwca 2009 r. uchwalito Program skupu akcji wtasnych w celu
umorzenia. Do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania spétka Apator SA nie nabyta zadnych akciji
wiasnych.

17. Dywidenda

Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane:

1. Polityka dywidendy - w dniu 16 marca 2007 roku Zarzad Spotki okreslit polityke dywidendy Apator SA., w
ktorej zdeklarowano coroczng wyptate dywidendy w wysokosci 75% zysku netto spotki Apator SA
wypracowanego za dany rok obrotowy. Wyptata dywidendy nastepowaé¢ bedzie w dwéch czesciach: w
formie zaliczki w danym roku obrotowym oraz pozostata cze$¢ po zatwierdzeniu ostatecznej wysokosSci
dywidendy przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Jednoczesnie Zarzad Apator SA zastrzegt, ze w
przypadku realizacji istotnych zamierzen inwestycyjnych, spétka moze podjaé¢ decyzje o innym podziale
zysku za dany rok obrotowy.

2. Dywidenda z zysku za 2009 rok - w dniu 25 lutego 2010 r. Zarzad Apator SA podat deklarowany poziom
dywidendy z zysku za rok obrotowy 2009 w wysokosci 0,50 zt brutto na jedng akcje (zwyktg na
okaziciela i imienng). Kwota ta zawiera wypfacong w grudniu 2009 r. zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy z zysku za rok 2009 w tgcznej wysokosci 7.021.405,60 zt, czyli 0,20 zt brutto na jedng akcje
(zaréwno dla akcji zwyktych na okaziciela jak i imiennych). Do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy 2009 uprawnionych byto 35.107.028 akcji imiennych serii A i akcji na
okaziciela serii A, B i C. Prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok
obrotowy 2009 uzyskali akcjonariusze posiadajacy akcje sp6tki Apator SA w dniu 4 grudnia 2009 roku,
natomiast wyptata nastapita w dniu 11 grudnia 2009 roku.

Pozostala deklarowana kwota dywidendy z zysku za 2009 rok zostanie wyptacona po zatwierdzeniu
przez walne zgromadzenie Apator SA.

3. Deklaracja wyptaty zaliczki na poczet dywidendy z zysku za rok obrotowy 2010 roku - w dniu 25 lutego
2010 r. Zarzad Apator SA podat deklarowany poziom wyptaty zaliczki w wysokosci 0,25 zt na akcje
(zwykig na okaziciela i imienng).

18. Kredyty i po zyczki, por eczenia kredytu lub po zyczki, udzielenie gwaranciji

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdw
wiasnych emitenta:

1. W okresie sprawozdawczym spétka Apator SA lub jednostka od niej zalezna nie udzielaty nowych
poreczen kredytu lub pozyczki i nie udzielalty nowych gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych fgczna wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw
wiasnych spotki Apator SA.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
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2. Szczeg6towe informacje o istniejgcych udzielonych i otrzymanych poreczeniach oraz gwarancjach
zostaly opisane w Sprawozdaniu Zarzadu Apator SA z dziatalnosci Grupy Apator w 2009 r. (punkt 11.3.6
.Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach”).

18.1. Stan kredytéw i po zyczek

Stan kredytow i pozyczek w spotkach Grupy Apator na 31 marca 2010 roku przedstawia sie nastepujgco:

Stan kredytéw i po zyczek na 31.03.2010 r. (tys. z})

Wyszczeg6lnienie krotkoterminowych dtugoterminowych RAZEM
Apator SA 30 962 27 000 57 962
FAP Pafal SA 3554 0 3554
Apator Control sp. z 0. 0. 0 0 0
Apator Metrix SA 1136 0 1136
Apator Mining sp. z 0. o. 551 0 551
Apator Rector sp. z 0. o. 0 0 0
Apator GmbH *) 756 80 836
Grupa Apator Powogaz 158 0 158

w tym: spétka Apator Powogaz SA 0 0 0
Razem spotki Grupy Apator 37117 27 080 64 197
Razem Grupa Apator 36 361 27 000 63 361

*) pozyczka krotkoterminowa i dtugoterminowa udzielona przez spotke Apator SA podlegajgca eliminacji w
procesie konsolidacji wynikow Grupy Apator

18.2. Informacje o udzielonych po zyczkach

W dniu 15 pazdziernika 2006 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Apator SA a Apator GmbH.
Na mocy zawartej umowy spotka Apator SA udzielita pozyczki jednostce zaleznej Apator GmbH w wysokosci
215 tys. euro platnej w transzach:

— 115tys. euro do dnia 31 pazdziernika 2006 r.,
— 50 tys. euro do 31 grudnia 2006 r.,
— 50 tys. euro do 28 lutego 2007 r.

Zgodnie z umowg pozyczka miata by¢ sptacona do dnia 31 lipca 2009 roku.

W dniu 21 wrzesnia 2007 roku spotki podpisaly aneks do umowy okreslajgc termin ostatecznej sptaty
pozyczki na dzien 30 czerwca 2010 rok.

W dniu 21 wrzesnia 2007 roku zostata zawarta umowa drugiej pozyczki pomiedzy Apator SA a Apator
GmbH. Na mocy zawartej umowy spoétka Apator SA udzielita pozyczki jednostce zaleznej w wysokosci
75 tys. euro. Zgodnie z umowa pozyczka ma by¢ sptacona do dnia 31 grudnia 2010 roku.

W dniu 11 grudnia 2008 roku zostata zawarta umowa trzeciej pozyczki pomiedzy Apator SA a Apator GmbH.
Na mocy tej umowy spoétka Apator SA udzielita pozyczki jednostce zaleznej Apator GmbH w wysokosci
50 tys. euro ptatnej w transzach:

— 20 tys. euro do dnia 19 grudnia 2008 roku,
— 30 tys. euro do dnia 31 stycznia 2009 roku.
Zgodnie z zawartg umowg pozyczka ma by¢ sptacona do dnia 31 maja 2011 roku.

Ponadto na dzieh 31 marca 2010 roku Grupa Apator Powogaz posiadata zadtuzenia z tytutu zaciggnietych
pozyczek od udzialowcédw mniejszosciowych spéiki Apator Telemetria w wysokosci 150 tys. zt. Splata
nastapi do 31 maja 2010 .

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator
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18.3. Zobowi gzania warunkowe.

Stan zobowigzan warunkowych Grupy Apator od momentu zakohczenia ostatniego roku obrotowego nie
zmienit sie. Szczegodly zostaly zawarte w punkcie 2.2.2. ,Informacje dotyczace zmian zobowigzan
warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
(pozycje pozabilansowe) Grupy Apator” niniejszego raportu.

Jednostka dominuj aca Apator SA:

Na mocy umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 30 sierpnia 2007 roku z Przedsiebiorstwem Techniczno —
Handlowym Rector spétka jawna reprezentowanym przez wspoélnikéw Spotka Apator SA zakupita 70%
udzialéw w przeksztalconej spéice Rector sp. z 0.0. za kwote 21.000 tys. zt.

Po okresie trzech lat Apator SA zobowigzat sie do doptaty do ceny nabywanych 70% udziatow pod
warunkiem osiggniecia przez spotke przeksztatcong Rector zatozonych zyskow netto za lata 2008-2010.
Zgodnie z umowg wysoko$¢ dopfaty nie przekroczy 5.000 tys. zi.

Jednoczesnie Spotka Apator SA zobowigzata sie do zakupu pozostatych 30% udziatéw po uptywie trzech lat
za cene okreslong na podstawie warto$ci firmy.

Jednostka zale zna Apator Powogaz SA:
Przy nabyciu Spotki Apator Metroteks Sp. z 0.0. stronom zbywajgcym udzialy zostata przyznana dodatkowa
warunkowa premia cenowa uzalezniona od wynikOw uzyskanych w przysziosci przez Spoike. Jej
maksymalna wysoko$¢ moze wyniesc:

— 30 tys. euro — ptatne po zatwierdzeniu wynikéw roku obrotowego 2010,

— 50 tys. euro — ptatne po zatwierdzeniu wynikéw roku obrotowego 2011.

18.4. Kontynuowane istotne por eczenia kredytu w okresie sprawozdawczym.

W dniu 17 kwietnia 2008 r. spétka Apator SA zawarta umowe z Bankiem Handlowym w Warszawie SA o
kredyt diugoterminowy na kwote 45 min zt. Kredyt przeznaczony byt na sfinansowanie zakupu akcji Fabryki
Wodomierzy PoWoGaz SA z siedzibg w Poznaniu. Kredyt zostat udzielony na okres pieciu lat i dwoch
miesiecy z nastepujgcymi terminami i kwotami sptaty: 30 czerwca 2009 r. — 9 min zt, 30 czerwca 2010 r. — 9
min zt, 30 czerwca 2011 r. — 9 min zi, 29 czerwca 2012 r. — 9 min zi, 28 czerwca 2013 r. — 9 min zi.
Oprocentowanie kredytu naliczane jest wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako suma stopy
WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych, notowanej na 2 dni robocze przed pierwszym wykorzystaniem
kredytu, a nastepnie na 2 dni robocze przed rozpoczeciem kazdego okresu odsetkowego oraz marzy w
wysokosci 0,30% w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest: hipoteka zwykia taczna w
kwocie 45 min zt na zabezpieczenie kredytu oraz hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 11,3 min zt na
zabezpieczenie naleznych odsetek kredytowych, odsetek za opoznienie, prowizji, kosztow i innych optat na
nieruchomosciach nalezacych do Apator SA w Toruniu, poreczenie cywilno-prawne spétek zaleznych Apator
SA: Apator Mining sp. z 0. 0. w Katowicach, Apator Metrix SA w Tczewie i FAP Pafal SA w Swidnicy.
Porecznie to wystawione jest do tgcznej kwoty 54 min zt z terminem do 31 grudnia 2013 r.

19. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadr  owej, maj atkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci realizaciji
zobowi gzan przez emitenta.

Z dniem odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia Apator SA konczy sie obecna kadencja Rady
Nadzorczej i Zarzadu.

20. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zarz adu Apator SA b eda mialy wplyw na
0si agni ete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego kwartatu

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych akcji, potencjalni inwestorzy powinni
uwzgledni¢ wymienione ponizej czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym raporcie. Kazde z
omowionych ponizej czynnikébw moze miec istotny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju Spéiki, a tym samym moze istotnie wptywac na cene akcji.

Czynniki rozwoju i ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi ryzykami, na jakie narazona jest Grupa Apator.
Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktére uznat za istotne. Moggq istnie¢ jeszcze inne czynniki
ryzyka, ktére zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne, lub ktérych obecnie nie zidentyfikowat, a ktére

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
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mogtyby wywota¢ skutki, o ktérych mowa powyzej. Przedstawiajac kolejnosé czynnikéw ryzyka, Emitent nie
kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.

Ponizsze czynniki rozwoju oraz ryzyka i zagrozenia odnoszg sie zarowno do spétki Apator SA jak i calej
Grupy.

20.1. Zewnetrzne i wewn etrzne czynniki rozwoju istotne dla rozwoju Grupy Ap ator.

Spotka Apator SA koordynuje i nadzoruje dziatania catej Grupy Apator i w ramach istotnych czynnikéw
rozwoju Grupy, zwraca uwage na:

Zewn etrzne czynniki rozwoju

- Program wymiany tradycyjnych licznikbw energii elektrycznej na inteligentne liczniki ,smart meters w
latach 2010 — 2017 — wymiana dotyczy¢ bedzie ok. 14 min licznikéw u odbiorcéw indywidualnych
oraz 1,5 min licznikéw u odbiorcéw przemystowych o tacznej wartosci projektu 7,6 mld zt.

— Uzyskanie pozytywnej opinii URE na temat wspétfinansowania zakupu ustroju pomiarowego przez
uzytkownika.

— Potrzeby inwestycyjne oraz modernizacyjne polskiego sektora energetycznego powinny sprzyjac
wzrostowi krajowego popytu w segmencie pomiarowym jak i fgcznikowym (w zakresie instalacji
niskiego i $redniego napiecia).

- Rozwo¢j sprzedazy systemow i licznikdw przedptatowych na nowe rynki (w szczegoélnosci afrykanski).

— Popyt stymulowany przez inwestycje w infrastrukture budowlano-drogowa pod EURO 2012.

Wewn etrzne czynniki rozwoju

- Intensywne prace rozwojowe, szczegolnie w zakresie systeméw pomiarowych (dziatanie w Grupie
Apator Zespotu ds. Smart Meteringu).

- Wspodlne dziatania marketingowe, logistyczne, zakupowe itp. w ramach Grupy Apator.

- Mozliwos¢ certyfikowania wyrobow zgodnie z Dyrektywg MID Unii Europejskiej (obnizenie kosztow
zwigzanych z legalizacjg produktéw).

- Stworzenie jednego centrum sprzedazy licznikbw energii elektrycznej - w styczniu 2010 r.
przeniesiono proces sprzedazy i konstrukcji produktéw spétki Pafal SA do Apator SA.

- uproszczenie wewnetrznej organizacji poprzez planowane wigczenie dziatalnosci spotki Apator Kfap
sp. z 0. 0. do Apator Powogaz SA.

- Prowadzenie dziatan pozwalajacych na zwiekszenie sprzedazy eksportowej, w szczeg6lnosci na
rynek Unii Europejskiej, rynek afrykanski (Burundi, Sierra Leone, Gwinea, Malawi), na rynki
wschodnie (gtéwnie Rosja i Ukraina).

20.2. Ryzykaizagro zenia dla Grupy Apator
W ramach istotnych czynnikéw ryzyk i zagrozen dla Grupy Apator, Zarzgd Apator SA zwraca uwage ha:

Zewnetrzne ryzyka i zagro zenia

—  Skutki spowolnienia gospodarczego.

— Trudnosci w zaopatrzeniu w komponenty do elektroniki — wydtuzone terminy dostaw komponentdw.

— Slaba koniunktura w budownictwie w zwigzku z zaostrzeniem procedur udzielania kredytéw przez
banki (utrudniony dostep do kredytow developerom, firmom budowlanym jak iostatecznym
nabywcom mieszkan oraz indywidualnym inwestorom) oraz w zwigzku z surowg zima na przetomie
2009/2010 roku,

- Woysokie ceny metali kolorowych i ropy naftowej.

Wewnetrzne ryzyka i zagro zenia
- Ksztattowanie sie kurséw walut obcych (gtéwnie EUR) wobec PLN z uwagi na znaczny udziat
sprzedazy eksportowej realizowanej w walutach. Aprecjacja zlotego moze wptywacé negatywnie na
wielkos¢ sprzedazy wyrazonej w PLN, w celu ograniczania tego ryzyka zawierane sg kontrakty
terminowe.
- Uptyw obecnej kadencji Rady Nadzorczej i Zarzadu Apator SA z dniem odbycia zwyczajnego
walnego zgromadzenia tej spoiki.
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- Koszty zwigzane z obstlugg kredytu na zakup spétek Apator Powogaz SA i
Apator Rector sp. z 0. 0.

- Ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej - poprzez wdrozony kompleksowy
program ubezpieczenia mienia i odpowiedzialnosci cywilnej Grupy Apator oraz ubezpieczenie
odpowiedzialnosci czionkéw wiadz spoétki Apator SA ograniczony zostatl poziom ryzyka w tym
zakresie.

- W przypadku cofniecia lub wstrzymania dotacji na projekt "Interdyscyplinarne badania z zakresu
modelowania cyfrowego, elektroenergetyki i informatyki zrodtem innowacji systemu informatycznego
dla dystrybutoréw energii”, ktéry realizowany jest w Apator Rector sp. z 0. 0., spowodowatoby to
koniecznos$¢ sfinansowania przez spotke tego projektu srodkami wkasnymi i zaciggnietym na ten cel
kredytem. Mogtoby to pogorszy¢ wyniki tej spotki o koszty odsetek od tego kredytu.

20.3. Perspektywy rozwoju Grupy Apator

Grupa Apator dazy do uzyskania pozycji lidera regionu Europy Srodkowo-Wschodniej w zakresie rozwoju i
sprzedazy zaréwno systeméw i aparatury pomiarowej, jak i aparatury tgcznikowej.
Najwazniejsze inicjatywy strategiczne jakie bedzie podejmowata Grupa Apator w latach 2010 — 2012 to:

Ekspansja geograficzna

Grupa Apator zamierza skupi¢ sie na nastepujacych kluczowych rynkach geograficznych: kraje Europy
Srodkowo-wschodniej i Rosja oraz WNP, Niemcy, Kraje Beneluksu, Wielka Brytania i Irlandia, Francja,
Wiochy, Austria, Szwajcaria, Turcja. W tym strategicznym regionie geograficznym Grupa Apator zamierza
by¢ w pierwszej czwérce dostawcOw aparatury pomiarowej. Do celdéw strategicznych firma zalicza takze
osiggniecie silnej pozycji marki Apator na wyzej wymienionych rynkach.

Grupa zamierza takze wykorzystac¢ potencjat sprzedazy na produkty dojrzate technologicznie oferowane od
wielu lat w Polsce oferujac je na rynkach rozwijajacych sie.

Rozwdj technologiczny

Grupa Apator postawi na rozwdj technologii, produktow i ustug zwigzanych z oszczednym gospodarowaniem
energia, pomiarami, optymalizacjg pracy sieci. Firma zainteresowana jest takze oferowaniem
kompleksowych ustug dla przemystu i odbiorcéw instytucjonalnych zmierzajacych do optymalizacji zuzycia
energii i innych mediow (doradztwo, oprogramowanie, hardware, software).

Grupa Apator bedzie rozwija¢ oferte ustug inwentaryzacji (paszportyzacji) majatku sieciowego dla
przedsiebiorstw dystrybucyjnych.

Rozwoj systemowy

Grupa Apator zamierza zdoby¢ i utrzymac¢ 1/3 polskiego rynku inteligentnych systeméw pomiarowych
i inteligentnych licznikbw, w tym licznikbw energii elektrycznej, inteligentnych gazomierzy, wodomierzy
i cieptomierzy. Firma chce takze uruchomi¢ pierwsze duze wdrozenia systemOw zdalnego odczytu
i zarzadzania pomiarami za granica. Rozw0j multienegetycznych systemow zostanie przyspieszony przez
porozumienia, alianse, zakupy gotowych technologii, licencje.

Rozszerzenie bazy klientéw

Grupa Apator zamierza zaoferowa¢ dotychczasowe i nowe produkty oraz ustugi dla nowych grup klientow.
Poza przemystem i odbiorcami instytucjonalnymi firma skieruje swojg oferte takze miedzy innymi do
instalatorow, integratoréw, spétdzielni mieszkaniowych i zamierza wzmocni¢ swdj udziat w sprzedazy do
przedsiebiorstw dystrybucji wody i ciepta (miedzy innymi dzieki nowym produktom i kompleksowej ofercie
uzupetnionej o ustugi).

Jednym z celéw strategicznych bedzie uzyskanie bardzo wysokiej jakosci i niezawodnosci wyrobdéw, ktéra
pozwoli na zwiekszenie udzialu w wymagajgcych rynkach zagranicznych (Europa Zachodnia). Grupa planuje
inwestycje wewnetrzng w infrastrukture informatyczng (system CRM, systemy telekonferencji, rozwgj
intranetu) i telekomunikacyjng w celu zaciesnienia relacji z klientami i zwiekszenia ich lojalnosci wobec marki
Apator. Inwestycje w IT zwiekszg takze efektywnos¢ wewnetrznej komunikacji w ramach Grupy Apator i
umozliwig sprawniejsze zarzadzanie. Grupa Apator bedzie brata udziat w wiekszym zakresie w sojuszach,
konsorcjach oraz inicjatywach zmierzajgcych do popularyzacji idei ,smart metering” i ustanowienia polskich
i europejskich standardéw pomiarowych
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20.4. Znaczace umowy dla dziatalno $ci Grupy Apator w perspektywie najbli  zszego roku

W chwili obecnej spotki Grupy Apator posiadajg zawarte nastepujace umowy znaczace dla dziatalnosci
Grupy:

1. W dniu 4 stycznia 2010 r. spétka Apator SA zawarta umowe z Cechtar sp. z 0. 0. z siedzibg w
Tarnowie na dostawy w 2010 r. kredytowych licznikéw energii elektrycznej oraz modutéw
komunikacyjnych GSM/GPRS. Szacowana wartos¢ umowy wynosi 14,6 min zi. Warunki
opisanej umowy nie odbiegajg od warunkéw charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji
na rynku. Umowa na dostawy zawiera typowe postanowienia dotyczace kar umownych,
wynikajace z ewentualnego niedotrzymania terminu dostaw, opdznienia w usunieciu
ewentualnych wad lub braku wystawienia dokumentu gwarancji zgodnie z wymaganiami
umowy. Warto$¢ kar nie jest mozliwa do okre$lenia, poniewaz sg one uzaleznione od
ewentualnych ilosci dni opdéznien w realizacji zamoéwienia lub usuniecia wad. Umowa na
dostawy nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Umowa zostata uznane za
znaczaca ze wzgledu na przekroczenie wartosci 10% kapitatow wtasnych Apator SA.

2. W dniu 15 lutego 2010 r. spdika zalezna Apator Metrix SA zawarta z Mazowieckg Spoétka
Gazownictwa sp. z 0. 0. umowe na dostawe gazomierzy miechowych o wartosci netto 14,4
min zt. Umowa zostata zawarta na podstawie rozstrzygniecia przetargu nieograniczonego
przez Zamawiajacego. Realizacja dostaw przez Apator Metrix SA nastgpi w okresie do 31
grudnia 2010 r. Warunki zawartej umowy nie odbiegajg od warunkéw charakterystycznych dla
tego rodzaju transakcji na rynku. Umowa nie zawiera takze zastrzezenia terminu lub warunku.
Zamawiajgcemu przystuguje prawo do zgdania od Wykonawcy nastepujacych kar umownych:

i. za opOznienie w dostarczeniu zamowionych gazomierzy — kare umowng w
wysokosci 0,2% ceny netto niedostarczonych w terminie gazomierzy, za kazdy
dzien opdznienia,

ii. za op6znienie w usunieciu wad gazomierza lub wymiany uszkodzonego gazomierza
na nowy — kare umowng w wysokosci 1% ceny netto gazomierza za kazdy dzien
op6znienia,

iii. w przypadku opdznienia w dostawie zamoOwionych gazomierzy powyzej 30 dni
zamawiajgcemu przystuguje prawo odstgpienia od umowy. Pisemne o$wiadczenie o
odstgpieniu od umowy powinno by¢ poprzedzone pisemnym wezwaniem
wykonawcy do dostarczenia zaméwionych gazomierzy i wyznaczeniem w tym celu
dodatkowego 14-dniowego terminu liczonego od dnia otrzymania wezwania przez
wykonawce.

Catkowite odstgpienie od umowy przez Zamawiajgcego z wyzej wymienionej przyczyny
naktada kare umowng na Wykonawce w wysokosci 10% tgcznej wartosci netto umowy.
Zastrzezenie kar umownych, o ktérych mowa powyzej, nie wylacza dalszych roszczen
odszkodowawczych Zamawiajgcego przeciwko Wykonawcy, jezeli wartos¢ poniesionej przez
niego szkody przekracza wysoko$¢ kar umownych lub jezeli szkoda wynikla ze zdarzen
innych, niz opisane powyzej. Umowa zostala uznane za znaczacg ze wzgledu na
przekroczenie wartosci 10% kapitatow wiasnych Apator SA.
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