Przedsi ebiorstowo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2010 ROKU

Wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

INFORMACJE OGOLNE
Informacje o Spétce

Emitent dziata na podstawie statutu Spétki, sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 30 marca 1989 roku (Rep. A Nr |l 727/1989). Siedziba
Spétki miesci sie w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39. Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000064285,
zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23
listopada 2001 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest dziatalno$¢ wydawnicza, poligraficzna i reprodukcja
zapisanych nosnikéw informacji (PKD 18.12 7, 18.13 Z, 18.12 Z).

Wedtug klasyfikacji dziatalnosci przyjetej przez GPW S.A., Spétka dziata w sektorze: przemyst drzewny.

Jednostka nie posiada jednostki dominujace;j.

Zgodno $¢ sprawozdania finansowego z Mi edzynarodowymi Standardami Rachunkowo $ci, waluta sprawozdawcza oraz zastosowany
poziom zaokr aglen

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad Spoiki potwierdza, ze prezentowane sprawozdanie finansowe w spos6b rzetelny przedstawia sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy
$rodkéw pienieznych.

Walutg sprawozdawczg i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych
polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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1. Przyjete zasady rachunkowo $ci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku fin ansowego oraz sporz adzenia
sprawozdania finansowego.

Okresowy raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z przepisami:

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10.02.2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 33 poz. 259 z dnia 28 lutego 2009 roku)

- Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 11.08.2004 roku w sprawie szczegdtowych warunkéw jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz
skrot prospektu (Dz.U. Nr 186 poz. 1921 z p6zniejszymi zmianami)

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku (Dz.U.Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami)
- Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Raport finansowy prezentuje dane za | kwartat 2010 roku i 2009 roku.

Niniejszy raport sporzadzony zostat zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanch z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Zarzad Spotki potwierdza, ze prezentowany raport kwartalny w sposéb rzetelny przedstawia sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy $rodkéw
pienieznych.

Walutg sprawozdawczg i prezentacji niniejszego raportu jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Podstawowe zasady rachunkowosci zawarte w polityce rachunkowo$ci KOMPAP S.A. i stosowane przez Spotke przedstawione zostaly w raporcie
rocznym za 2009 rok.

Kwartalny raport finansowy sporzadzony zostat przy zatozeniu, ze jednostka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
2. Poréwnywalno $¢ danych finansowych prezentowanych w analogicznych okresach 2010 i 2009 roku.
W 2010 roku nie zmieniono, w stosunku do analogicznego okresu 2009 roku, prezentacji zadnych pozycji sprawozdania finansowego.

3. Dane finansowe prezentowane w EURO zostaly przeli  czone wedtug poni zszych zasad:

- pozycje aktywéw i pasywow bilansu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzieh bilansowy, tj. na dzien 31.03.2010 roku 1 EURO -
3,8622 oraz dla danych poréwnywalnych wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 31.03.2009 roku 1 EURO -
4,7013.

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw $rodkéw pienieznych wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw
ustalonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesiaca, tj. za okres od 01.01.2010 do 31.03.2010 roku - 3,9669
oraz dla danych poréwnywalnych wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw ustalonych przez NBP, obowigzujacych na
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakorczonego miesiaca, tj. za okres od 01.01.2009 do 31.03.2009 roku - 4,5994.

4. Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwach i aktyw ach z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonany ch odpisach
aktualizuj acych warto $¢ sktadnikéw aktywow.

W | kwartale 2010 roku nie dokonano odpiséw aktualizujacych.

5. Zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwa  zniejszych zdarze n ich
dotycz acych:

Sprzedaz w | kwartale 2010 r. wyniosta 5.156 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego spadta o 8%.

Wynik netto spétki za | kwartat wynosi 197 tys. zt, a w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego wynosit 276 tys. zt co oznacza spadek o 79 tys. zt.
Duza presja cenowa ze strony gtéwnych statych klientéw oraz konieczno$¢ pozyskiwania nowych klientéw, spowodowata zmiane struktury sprzedazy
oraz znaczgco obnizyta marze handlowa, ktéra bezposrednio wplyneta na zysk netto.

Ponadto Zarzad Kompap S.A. uwaza, ze poréwnywanie | kwartatu 2010 roku przy zupetnie zmienionej sytuacji gospodarczej nie daje petnego obrazu
obecnosci firmy Kompap S.A. na rynku, a zysk netto na poziomie jest nadal dobrym osiagnieciem na tle branzy i rynku na ktérym dziata Kompap S.A.

6. Opis czynnikéw i zdarze n o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wptyw na osi agni ete wyniki finansowe.

Nie byto takich zdarzen.

7. Wskazanie zdarze n, ktére wyst apity po dniu, na ktéry sporz adzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nie uj etych w tym
sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy spos6b wptyn a¢ ba przyszte wyniki finansowe.
Nie byto takich zdarzen.
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8. Stanowisko zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym.

Zarzad podtrzymuje zgodnie z wczes$niejszymi komunikatami, ze obecna sytuacja rynkowa oraz prowadzone dziatania akwizycyjne nie pozwalajg na
wiarygodne prognozowanie przychodéw i zyskéw w 2010 roku.

9. Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadaj acy bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne co najmniej 5 % ogdlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzie n przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w strukturze w tasno s$ci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od prze  kazania poprzedniego raportu kwartalnego:

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego:

- Grand Sp. z 0.0. - 835.595 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 17,85 % kapitatu zakladowego PPH KOMPAP S.A. i uprawnia do 835.595
gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, ktére stanowig 17,85 % w ogoélnej liczbie gtoséw.

- Waldemar Lipka - 658.957 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 14,08 % kapitatu zaktadowego PPH KOMPAP S.A. i uprawnia do 658.957
gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, ktére stanowig 14,08 % w ogoélnej liczbie gtoséw.

- Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. - 634.705 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 13,56 % kapitatu zaktadowego PPH KOMPAP S.A. i
uprawnia do 634.705 gtoséw w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, ktére stanowig 13,56 % w ogoéinej liczbie gtoséw.

kwartalnego) do dnia przekazania raportu kwartalnego.

- Waldemar Lipka kupit akcje zwykte na okaziciela PPH KOMPAP S.A.:
-wdn. 27.11.2009 r. - 02.12.2009 r. - 5.500 akcji
- wdn. 24.12.2009 r. - 30.12.2009 r. - 5.457 akcji
- wdn. 14.01.2010 r., 15.01.2010 r., 18.01.2010 r. - 900 akcji
- w dn. 09.04.2010 r. - 100.000 akcji

- Waldemar Lipka zbyt akcje zwykle na okaziciela PPH KOMPAP S.A.:
- wdn. 23.11.2009 r. - 55.000 akcji

- Grand Sp. z 0.0. kupita akcje zwykle na okaziciela PPH KOMPAP S.A.:
-wdn. 19.11.2009 r. - 24.11.2009 r. - 4.966 akcji
- wdn. 23.11.2009 r. - 55.000 akcji
- wdn. 24.12.2009 r. - 30.12.2009 r. - 4.095 akcji

- Grand Sp. z 0.0. zbyla akcje zwykte na okaziciela PPH KOMPAP S.A.:

- w dn. 07.04.2010 r. - 50.000 akcji
- w dn. 09.04.2010 r. - 100.000 akcji

10. Skfad Zarz qdu i Rady Nadzorczej i zestawienie stanu posiadania akcji PPH K OMPAP S.A. lub uprawnie n do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj ace Spoétki na dzie n przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalneg 0, odr ebnie dla ka zdej z oséb:

Skiad osobowy Zarzadu w okresie od dnia 16 listopada 2009 r. do dnia przekazania raportu kwartalnego:

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu,

Skiad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od dnia 16 listopada 2009 r. do dnia 23.12.2009 r.:

Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marek Gtuchowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Jozef Rodziewicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

Dariusz Gérka - Czlonek Rady Nadzorczej,
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W dniu 23 grudnia 2009 r. uchwatg Rady Nadzorczej dokonano powotania w drodze kooptacji, na podstawie 8§18 b ust. 2. Statutu Spotki nowego
czlonka Rady Nadzorczej - Pana Witolda Jesionowskiego. Uchwata zostata podjeta w zwigzku z wygasnigciem mandatu cztonka Rady Nadzorczej -
Pana Witolda Jesionowskiego. Uchwata zostata podjeta w zwigzku z wygasnieciem mandatu Cztonka Rady Nadzorczej Pana Cezariusza Szlachcica,
w wyniku ztozonej rezygnacji w dniu 15 pazdziernika 2009 roku.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od dnia 23.12.2009 r. do dnia przekazania raportu kwartalnego:

Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marek Gtuchowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Jézef Rodziewicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

Dariusz Gorka - Czlonek Rady Nadzorczej,

Witold Jesionowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

Zestawienie stanu posiadania akcji PPH KOMPAP S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Spétki na dzien przekazania
raportu kwartalnego:

Osoby zarzgdzajgce i osoby z nimi powigzane:

- Waldemar Lipka - Prezes Zarz adu - posiada 658.957 akcji zwyklych na okaziciela PPH KOMPAP S.A.
- Grand Sp. z 0.0. - spdtka zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki posiada 835.595 akcji zwyklych na okaziciela PPH KOMPAP S.A.

Osoby nadzorujgce:

- Jerzy topaci nski - Przewodnicz acy Rady Nadzorczej - posiada 5.410 akcji zwyktych na okaziciela KOMPAP S.A.

- Marek Gluchowski - Zast epca Przewodnicz acego Rady Nadzorczej - posiada 15.000 akcji zwyktych na okaziciela KOMPAP S.A.
- Dariusz Gérka - Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiada akcji zwyktych na okaziciela KOMPAP S.A.

- Witold Jesionowski - Cztonek Rady Nadzorczej - posiada 15.000 akcji zwyklych na okaziciela KOMPAP S.A.

- Jozef Rodziewicz - Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiada akcji zwyklych na okaziciela KOMPAP S.A.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji przez w/w osoby w okresie od dnia 16 listopada 2009 r. do dnia przekazania raportu kwartalnego:

- Waldemar Lipka kupit akcje zwykte na okaziciela PPH KOMPAP S.A.:
-wdn. 27.11.2009 r. - 02.12.2009 r. - 5.500 akcji
- wdn. 24.12.2009 r. - 30.12.2009 r. - 5.457 akcji
- wdn. 14.01.2010 r., 15.01.2010 r., 18.01.2010 r. - 900 akcji
- w dn. 09.04.2010 r. - 100.000 akcji

- Waldemar Lipka zbyt akcje zwykle na okaziciela PPH KOMPAP S.A.:
- wdn. 23.11.2009 r. - 55.000 akcji

- Grand Sp. z 0.0. kupita akcje zwykle na okaziciela PPH KOMPAP S.A.:
-wdn. 19.11.2009 r. - 24.11.2009 r. - 4.966 akcji
- wdn. 23.11.2009 r. - 55.000 akcji
- wdn. 24.12.2009 r. - 30.12.2009 r. - 4.095 akcji

- Grand Sp. z 0.0. zbyla akcje zwykfte na okaziciela PPH KOMPAP S.A.:
- w dn. 07.04.2010 r. - 50.000 akcji
- w dn. 09.04.2010 r. - 100.000 akcji

Stan posiadania akcji PPH KOMPAP S.A. przez pozostate w/w osoby w wyzej okreslonym okresie nie ulegt zmianie.

11. Wskazanie post gpowan tocz acych si @ przed s gdem, organem wia $ciwym dla post epowania arbitra zowego lub organem administracji
publicznej.

W | kwartale 2010 r. nie zostaty wszczete przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci
KOMPAP S.A., ktorych warto$¢ przekracza 10 % kapitatéw wtasnych.

Przeciwko Spoéice toczy sie obecnie przed sadem jedno postepowanie. Z powddztwa Spoétki toczg sie obecnie 3 sprawy sadowe o zaptate. Laczna
warto$¢ przedmiotu sporu w powyzszych sprawach nie stanowi ani nie przekracza 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.
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12. Informacje zawarciu transakcji z podmiotami po  wigzanymi.

W | kwartale 2010 r. KOMPAP S.A. nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi o wartosci przekraczajacej 500.000 euro.
13. Informacja o udzieleniu przez KOMPAP S.A. por  eczen kredytu, po zyczki lub udzieleniu gwaranciji.

KOMPAP S.A. nie udzielata poreczen kredytu, pozyczki ani gwarancji, ktérych warto$¢ przekraczataby 10 % kapitatow wtasnych.

14. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadr ~ owej, maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

Za | kwartat 2010 roku KOMPAP S.A. otrzymat dotacje w wysokosci 83 tys. zt (co zwiekszyto pozostate przychody operacyjne). Dotacje te stuza
zrekompensowaniu nizszej wydajnosci pracy 0s6b niepetnosprawnych, czyli pokryciu zwiekszonych kosztéw dziatalnosci podstawowej, w zwigzku z
zatrudnieniem oséb niepetnosprawnych.

Zatrudnienie w | kwartale 2010 roku wynosito 0s6b i zmniejszyto sie w stosunku do IV kwartatu 2009 roku 0 0s6b.
KOMPAP S.A. nie korzysta z zadnych kredytéw i nie posiada jakichkolwiek opcji walutowych.
15. Czynniki, ktére b eda miaty wptyw na osi agni ete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwar tatu:

- Dywersyfikacja odbiorcow i wspétpraca z gtownymi klientami

Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowej stara si¢ w dalszym ciagu zdywersyfikowa¢ zrédta przychodéw, w roku | kwartale 2010 roku zostato
pozyskanych kolejnych 36 klientéw a udziat sprzedazy do 5 najwiekszych klientow w catej sprzedazy w | kwartale 2010 roku Kompap wynosit 30% .

- Realizacja celéw akwizycyjnych Spotki

Jednym z podstawowych celéw strategicznych Spoétki w roku 2010 jest zwiekszenie skali dziatania KOMPAP S.A. zar6wno przez rozwoéj wtasny, jak i
przez pozyskanie innego podmiotu z branzy poligraficznej, papierniczej, biurowej i pochodnych. W | kwartale 2010 roku spétka prowadzita rozmowy z
kilkoma firmami z branzy poligraficznej w sprawie nabycia udziatéw w tych spétkach. Rozmowy nie przyniosty rozstrzygnie¢ i sa nadal kontynuowane.



