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ALTERCO S.A.

(dawniej: FABRYKA SRUB W tANCUCIE SRUBEX S.A.)

Raport okresowy za | kwartat 2010r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

KWARTAL 2010R.

WYBRANE DANE FINANSOWE

I Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Il. Zysk (strata) brutto

V. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

VIII. Przeptywy pieniezne netto razem

IX. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR)

X. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
XI. Aktywa razem

XII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Xlll.  Zobowigzania dtugoterminowe

XIV.  Zobowigzania krétkoterminowe

XV. Kapitat wtasny

XVI.  Kapitat zaktadowy

XVII.  Liczba akcji (w szt.)

XVIIl.  Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

XIX.  Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA |

w tys. zt w tys. EUR
| kwartat 2010r. | kwartat 2009r. | kwartat 2010r. | kwartat 2009r.

narastajgco (okres  narastajgco (okres od narastajgco (okres od narastajaco (okres od

0d 01.01.10r. do 01.01.09r. do 01.01.10r. do 01.01.09r. do

31.03.10r.) 31.03.09r.) 31.03.10r.) 31.03.09r.)

3 - 1 -
(225) (a4) (57) (10)
(355) (a4) (90) (10)
(355) (44) (90) (10)
(9973) - (2 514) -
10 000 - 2521 -
27 - 7 -
(0,20) (0,02) (0,05) (0,01)
N/D N/D N/D N/D

Stan na 31.03.2010r.

Stan na 31.03.20009r.

Stan na 31.03.2010r.

Stan na 31.03.20009r.

81680 74 049 21149 15751
10169 64 2633 14
10127 44 2622 9
71511 70 850 18516 15070
4333 4333 1122 922
1798 070 1798 070 1798 070 1798 070
39,77 39,40 10,30 8,38
N/D N/D N/D N/D

N/D N/D N/D N/D
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ALTERCO S.A.

(dawniej: FABRYKA SRUB W tANCUCIE SRUBEX S.A.)
Raport okresowy za | kwartat 2010r.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

VII.

VIIL

XI.

Xil.
XII.
XIv.
XV.

XVI.

XVIL.

XVII.
XIX.
XX.
XXI.
XXII.
XXIII.

vk wnN e

i .

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
- w tym jednostkom powigzanym
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Koszty finansowe
Odsetki
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto (zaktualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z1)
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tys. zt

tys. zt.

| kwartat 2010r.
narastajgco (okres od
01.01.10r.do 31.03.10r.)

| kwartat 2009r.
narastajgco (okres od
01.01.09 r. do 31.03.09r.)

nie badane nie badane
3 .
3 -
3 .
229 44
(226) (44)
1 -
1 -
(225) (44)
130 -
130 -
(355) (44)
(355) (44)
(355) -
(355) (44)
(355) (44)
1798 070 1798 070
(0,20) (0,02)
N/D N/D
N/D N/D



ALTERCO S.A.

(dawniej: FABRYKA SRUB W tANCUCIE SRUBEX S.A.)

Raport okresowy za | kwartat 2010r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

BILANS - AKTYWA w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Stan na 31.03.2010 . Stan na Stan na 31.03.2009 r.
(koniec | kwartatu 31.12.2009 . (koniec | kwartatu
2010r.) (koniec 2009 r.) 2009r.)
nie badane nie badane
I Aktywa trwate 71894 71925 74 049
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
- wartosc firmy -
2. Rzeczowe aktywa trwate -
3. Naleznosci dtugoterminowe -
4. Inwestycje dtugoterminowe 71535 71535 73 690
4.1. Nieruchomosci -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne -
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 71535 71535 73 690
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 71535 71535 73 690
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metoda 71535 71535 73 690
praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach -
4.4, Inne inwestycje dtugoterminowe
5 Dtugoterminowe rozliczenia
" miedzyokresowe 359 359 359
51 Aktywa z tytutu odroczonego podatku
" dochodowego 359 359 359
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe i - i
Il.  Aktywa obrotowe 9786 6 -
1. Zapasy - -
2. Naleznosci krotkoterminowe 9758 6 -
2.1. 0Od jednostek powigzanych 9690 - -
2.2. 0Od pozostatych jednostek 68 6 -
3. Inwestycje krotkoterminowe 27 - -
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 27 - -
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach - - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa 27 i i
pieniezne
3.2. Inneinwestycje kréotkoterminowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia
4. . 1 - -
miedzyokresowe
Aktywa razem 81 680 71931 74 049
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ALTERCO S.A.

(dawniej: FABRYKA SRUB W tANCUCIE SRUBEX S.A.)
Raport okresowy za | kwartat 2010r.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

BILANS - PASYWA

PASYWA

1.1.

1.2
13

3.1
3.2.
3.3.

4.1.
4.2

I. Kapitat wiasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielkos$¢ ujemna)

3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkosé
ujemna)

4. Kapitat zapasowy

5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych

8. Zysk (strata) netto

9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Il. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

1. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne
i podobne

1.3. Pozostate rezerwy

2. Zobowigzania dtugoterminowe

3. Zobowigzania krétkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek
3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miedzyokresowe

4.1. Ujemna wartosc firmy

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

Pasywa razem

Wartos¢ ksiegowa
Liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje (w z)
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w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Stan na 31.03.2010 r. Stan na Stan na 31.03.2009 r.
(koniec | kwartatu 31.12.2009 r. (koniec | kwartatu
2010r.) (koniec 2009 r.) 2009 r.)
nie badane nie badane
71511 71 867 70 850
4333 4333 4333
66 561 66 561 68 597
973 ) (2 036)
(355) 973 (44)
10 169 64 3199
- - 3155
- - 3155
10127 22 44
- 5 8
10 127 17 36
42 42 -
42 42 -
42 42 -
81680 71931 74 049
71511 71 867 70 850
1798 070 1798 070 1798 070
39,77 39,97 39,40
N/D N/D N/D
N/D N/D N/D



ALTERCO S.A.
(dawniej: FABRYKA SRUB W tANCUCIE SRUBEX S.A.)
Raport okresowy za | kwartat 2010r.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

POZYCJE POZABILANSOWE w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Stan na 31.03.2010 . Stan na 31.03.2009 r.

(koniec | kwartatu Sta(r;;;:cl.zlozo.;?()f - (koniec | kwartatu

2010r.) 2009.)
nie badane nie badane
Naleznosci warunkowe - -
Zobowigzania warunkowe 4 400 -
- na rzecz pozostatych jednostek z
tytutu udzielonych poreczen 4400 )
3. Inne - _
Pozycje pozabilansowe razem 4400 -
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ALTERCO S.A.
(dawniej: FABRYKA SRUB W tANCUCIE SRUBEX S.A.)
Raport okresowy za | kwartat 2010r.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zmiany prezentacji

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

IIl. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu

w tys. zt

w tys. zt

w tys. zt

1 kwartat 2010 r.

(okres 0d 01.01.10 .

rok 2009 okres od
01.01.2009 r. do

1 kwartat 2009 r. (

okres od 01.01.09r.

do 31.03.10r.) 31.12.20009r. do 31.03.09r.)
nie badane nie badane

73 903 70 894 84 344
73903 70 894 84 344
4333 4333 4333
4333 4333 4333
68 597 68 597 68 597
) (2 036) )
- 2036 -
- 2036 -
68 597 66 561 68 597
- - 13 450
- - 13 450
- - 13 450
- - 13 450
973 (2 036) (2 036)
973 - -
973 - -
973 - -
- 2 036 2 036
- 2 036 2 036
- 2 036 -
- 2 036 -
- - 2036
- - (2 036)
(355) 973 (44)

- 973
(355) - 44
71511 71 867 70 850
71511 71 867 70 850
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ALTERCO S.A.
(dawniej: FABRYKA SRUB W tANCUCIE SRUBEX S.A.)
Raport okresowy za | kwartat 2010r.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

| kwartat 2010r.
narastajgco (okres od
01.01.10r.do 31.03.10r.)

| kwartat 2009r.
narastajgco (okres od
01.01.09r. do 31.03.09

r.)

nie badane

nie badane

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzagdkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7.Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

10. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

11. Inne korekty

(355)

(9617)

31

(9752)

105
(1)

(44)

44

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11)
- metoda posrednia

(9973)

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy
1. Wydatki

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

1. Wydatki

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.III+/-C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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ALTERCO S.A.
(dawniej: FABRYKA SRUB W tANCUCIE SRUBEX S.A.)
Raport okresowy za | kwartat 2010r.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Il. INFORMACIA DODATKOWA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO |
KWARTAL 2010 R.

1. Podstawa dziatalnos¢ Emitenta

ALTERCO S.A. (dawniej: Fabryka Srub w tancucie SRUBEX S.A.) jest spétkg akcyjng prawa
handlowego. Na dzien opublikowania niniejszego raportu siedzibg Emitenta jest Warszawa,
Al. Jana Pawta Il 15. Emitent zarejestrowany jest przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Wpis do rejestru nastgpit w dniu 31.12.2002 r. pod
numerem KRS: 0000145478. W dniu 27 stycznia 2010r. Sgd Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie do rejestru
przedsiebiorcéw zmiany nazwy i siedziby Emitenta.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta na dzie opublikowania niniejszego raportu
jest dziatalnos¢ holdingdw finansowych zakwalifikowana wedtug dziatdéw Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci pod numerem PKD 64.20.Z.

2. Podstawa sporzadzenia raportu oraz okres objety sprawozdaniem

Jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane
zostato zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694 — tekst jednolity; dalej ,Ustawa o rachunkowosci”) z pdzniejszymi zmianami,
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz. 259).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres pierwszego kwartatu 2010 r., tj. od
01.01.2010r. do 31.03.2010 .

Poréwnywalne dane finansowe na 31.03.2009 r. oraz 31.12.2009 r. w skréconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w sposdb zapewniajgcy ich poréwnywalnos¢.

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegdlnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwie
i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o
rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

3.1. Zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego:

W prezentowanym okresie Emitent nie wprowadzat istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym jednostkowym
rocznym sprawozdaniu finansowym za 2009 rok.
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ALTERCO S.A.
(dawniej: FABRYKA SRUB W tANCUCIE SRUBEX S.A.)
Raport okresowy za | kwartat 2010r.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zapisy ksiegowe sg prowadzone wedtug zasady kosztu historycznego.
Emitent sporzadza rachunek zyskdéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

3.2. Wybrane pozycje bilansowe na 31.03.2010 r., zgodnie z §91 ust. 4, przeliczone zostaty wedtug
$redniego kursu 3,8622 zt/EUR ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy
(Tab. 63/A/NBP/2010 z dnia 31.03.2010 .).

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz pozycji rachunku przeptywdw pienieznych
za okres 1.01.2010 r. - 31.03.2010 r. przyjeto kurs Sredni EURO obliczony jako S$rednia
arytmetyczna srednich kursow obowigzujgcych w kazdym dniu w danym okresie, ustalonych
przez NBP, tj. kurs 3,9669 z{/EUR.

3.3 Stan rezerw i aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywow przedstawiat sie nastepujgco:

Aktywa z tytutu Rezerwa z tytutu . -
Odpisy aktualizujace
odroczonego podatku  odroczonego podatku . s
wartos¢ udziatéw

dochodowego dochodowego
Stan na 01.01.2010 . 359 - 2160
zmniejszenia - - -
zwiekszenia - - -
Stan na 31.03.2010 . 359 - 2160
Stan na 01.01.2009 r. 359 3155 -
zmniejszenia - - -
zwiekszenia - - -
Stan na 31.03.2009 r. 359 3155 -

10/17



ALTERCO S.A.
(dawniej: FABRYKA SRUB W tANCUCIE SRUBEX S.A.)
Raport okresowy za | kwartat 2010r.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

4. Opis istotnych dokonan i niepowodzen ALTERCO S.A. w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z
wykazem najwatzniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W lutym 2010r. Alterco S.A. wyemitowato i dokonato przydziatu obligacji na tgczng kwote 10.000 tys. zi.
Szczegoty dotyczgce emisji opisane sg w punkcie 7 niniejszej informacji dodatkowe;.

W marcu 2010 r. Emitent zaciggnat oprocentowang pozyczke dtugoterminowg w kwocie 5.000 tys. zt. (termin
sptaty okreslony w umowie —31.11.2011r.).

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent udzielit, w ramach pozyskanych przez siebie srodkéw,
pozyczek spotkom wchodzacym w sktad Grupy Alterco na tgczng kwote 9.583 tys. zt. Termin sptaty wszystkich
pozyczek przypada na 20 grudnia 2010 r.

5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdInosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe Emitenta.

Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez
Emitenta a majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe w prezentowanym okresie nie

wystapity.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci ALTERCO S.A. w prezentowanym
okresie.

Zjawisko sezonowosci i cyklicznos$ci w prezentowanym okresie nie miato istotnego znaczenia w
przypadku dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Emisja w dniu 23.02.2010 r. zabezpieczonych obligacji na okaziciela dokonana przez ALTERCO S.A.
(Uchwata Zarzadu Nr 1 z dnia 23 lutego 2010 r.)

1) Cel emisji obligacji: nie okreslony
2) Rodzaj emitowanych obligacji: obligacje zabezpieczone zwykte na okaziciela, w formie dokumentu.
3) Wielkos¢ emisji : 70 min PLN (stownie: siedemdziesigt miliondw ztotych).

4) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposdb jej ustalenia: warto$¢ nominalna jednej
obligacji: 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych), cena emisyjna obligacji: 100 % wartosci
nominalnej
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5) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji: data wykupu 31 grudnia 2010 r., odsetki w
oparciu o stata stope procentowg, réowng 15% w skali roku, od dnia przydziatu, ptatne w dniu 31 sierpnia
2010 r. oraz w dniu wykupu badz wczeséniejszego wykupu.

6) Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia:
zabezpieczeniem obligacji bedzie ustanowienie hipotek kaucyjnych na:

v" nieruchomosci gruntowej potozonej we wsi Gruszczyn, gm. Swarzedz, obejmujacej dziatke o nr
ewidencyjnym 284 o tgcznej powierzchni okoto 4,38 ha oznaczonej ksiegg wieczystg nr
PO2P/00026655/5, prowadzong przez VI Wydziat Ksigg Wieczystych Sadu Rejonowego Poznan-
Stare Miasto w Poznaniu. Aktualnie nieruchomos¢ nie jest obcigzona hipoteka. Hipoteka na ww.
nieruchomosci zostanie ustanowiona do wysokosci 48% wartosci objetych obligacji serii A;

v" nieruchomosci gruntowej potozonej we wsi Gruszczyn, gm. Swarzedz, obejmujacej dziatki o nr
ewidencyjnych 285/1 oraz 285/2, o tgcznej powierzchni okoto 4,4606 ha oznaczonej ksiegg
wieczystg nr PO2P/00026656/2, prowadzong przez VI Wydziat Ksigg Wieczystych Sadu
Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu. Aktualnie nieruchomosé nie jest obcigzona
hipotekg. Hipoteka na ww. nieruchomosci zostanie ustanowiona do wysokosci 49% wartosci
objetych obligacji serii A;

v" nieruchomosci gruntowej potozonej we wsi Gruszczyn, gm. Swarzedz, obejmujacej dziatke o nr
ewidencyjnym 286, o tacznej powierzchni okoto 4,88 ha oznaczonej ksiegg wieczystg nr
PO2P/00026657/9, prowadzong przez VI Wydziat Ksigg Wieczystych Sgdu Rejonowego Poznan-
Stare Miasto w Poznaniu. Aktualnie nieruchomos¢ nie jest obcigzona hipoteka. Hipoteka na ww.
nieruchomosci zostanie ustanowiona do wysokosci 53% wartosci objetych obligacji serii A.

v" Podmiot udzielajacy zabezpieczenia: dwie osoby fizyczne, nie bedace powigzanymi z Emitentem —
aktualni wiasciciele wymienionych wyzej nieruchomosci.

7) Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozycji
nabycia: ponizej 50.000 PLN (stownie: piecdziesiat tysiecy ztotych)
8) Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom obligacji orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma

by¢ sfinansowane z emisji obligacji, oraz zdolnos¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone: cel emisji obligacji nie zostat okreslony.

9) Zasady przeliczania wartoéci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne: Swiadczenie
niepieniezne wynikajgce z obligacji nie wystepuje.

10) Nieruchomosci stanowigce zabezpieczenie emisji obligacji zostaty wycenione przez uprawnionego
rzeczoznawce majatkowego. Operat szacunkowy z dnia 20.11.2009 r. okresla taczng wartos¢
przedmiotowych nieruchomosci na kwote 24.614.484,00 PLN (stownie: dwadziescia cztery miliony
szesdcset czternascie tysiecy czterysta osiemdziesiat cztery ztote)

W dniu 25.02.2010 r. Spotka dokonata przydziatu obligacji serii A, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty Nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 23 lutego 2010 r. Przydzielono 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy)
obligac;ji serii A, o numerach od 00001 do 10000, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie: jeden
tysigc ztotych) kazda. Zgodnie z Uchwatg Nr 1 Zarzadu Spétki 8. Informacje dotyczace wyptaconej
(lub zdeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje
zwykte i uprzywilejowane.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Nie dotyczy
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9. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrdcone sprawozdanie
finansowe za | kwartat nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w sposdb znaczacy wptynac na
przyszte wyniki finansowe ALTERCO S.A.

Po dniu, na ktéry sporzadzono skrdécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie wystgpity
istotne zdarzenia moggace znaczgco wptyngé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan lub aktywow warunkowych, ktore nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W dniu 03.03.2010 r. ALTERCO S.A. udzielito poreczenia na mocy ktdrego zobowigzato sie do
zaptaty kwoty 4.400.000 PLN wzgledem wierzyciela Teodora Kobersteina tytutem zobowigzania
wynikajgcego z warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci potozonych w Gruszczynie dla
ktorych Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste o numerach PO2P/00026656/2 i PO2P/0026657/9, w przypadku niewykonania
zobowigzania przez dtuznika. Termin zaptaty zobowigzania uptywat dnia 30.04.2010 r. 12 maja
2010r. i zostat przesuniety aktem notarialnym Rep. A nr 7884/2010 z dnia 20.04.2010r. na dzien
16 lipca 2010r.. W zwigzku z udzielonym poreczeniem Spdtka poddata sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 punkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty 4.400.000,00 (cztery
miliony czterysta tysiecy) ztotych. Wierzyciel moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci do
dnia 31.12.2010r.

13/17



ALTERCO S.A.
(dawniej: FABRYKA SRUB W tANCUCIE SRUBEX S.A.)
Raport okresowy za | kwartat 2010r.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

11. Wykaz jednostek zaleznych Emitenta

Schemat organizacyjny obejmujacy jednostki wchodzace w sktad grupy Emitenta:

ALTERCOS. A.

l 100 %

{

‘ SPV1 Sp. z 0.0.

1100 % «
g ~, l 100 %
CF Plus S.A. ‘ - ABSOLUT PLUS )
Sp. z 0.0.

100% |100% |100% |70% 50 % 50 % 100% [100% [99%

r r r
\ -

~ 7~ Y i ] i "W
TARA | CF KAPITANSKA ‘ CF PABIANICKA CF BOCIANIE GNIAZDO ‘ CF PANORAMA
L Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. 5P, T 0.0 Sp. z 0.0.
L
r r r r
' Y i % ~ ™y s )
PROJEKT 7 CF PROJEKT 12 BUSINESS SQUARE TZ TWO) DOM
5p. z 0.0. Sp.z0.0. 5p. z 0.0. Sp. z 0.0.

Dnia 03 marca 2010 r. spo6tka SPV1 Sp. z 0.0. nabyta 100 udziatéw (100% kapitatu zaktadowego)
spotki Absolut Plus Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy.

Wszystkie jednostki wchodzgce w sktad grupy podlegaja konsolidacji.
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12, Stanowisko zarzadu odnosnie do moiliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikow na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie okresowym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz na 2010r.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co

najmniej 5% ogolnej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczhy posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajacych ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji

stan na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2009r. (tj. na dzien 26 lutego 2010r.)

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw na WZA
STONESHORE CONSULTANTS LIMITED 1744621 97,027% 97,027%
Pozostali 53449 2,973% 2,973%
Razem 1798070 100,00% 100,00%
Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji
stan na dzien przekazania raportu za | kwartat 2010r. (tj. na 17 maja 2010r.)
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw na WZA
STONESHORE CONSULTANTS LIMITED 1744621 97,027% 97,027%
Pozostali 53449 2,973% 2,973%
Razem 1798070 100,00% 100,00%

14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kaidej z osob.

Wedtug wiedzy Emitenta, osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg na dzien
przekazania niniejszego raportu ani nie posiadaty na dzien przekazania raportu za IV kwartat
20009r. (tj. na dzien 26 lutego 2010r.) akcji ani uprawnien do akcji Emitenta ani udziatow/akcji w
jednostkach wchodzacych w sktad grupy Emitenta.
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15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie: -
postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktorych wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
Emitenta,.

Nie wystepujg postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ przekracza 10% kapitatdéw wtasnych
Emitenta.

16. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
wartos¢ tych transakeji (faczna warto$c wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO jeieli nie s one
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjne;j,
prowadzonej przez Emitenta, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego
funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich tacznej wartosci, oraz, w
odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci, z przedstawieniem informacji o: a) podmiocie, z
ktorym zostata zawarta transakcja, b) powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleinej z
podmiotem bedacym strong transakcji, c) przedmiocie transakcji, d) istotnych warunkach
transakeji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkow finansowych oraz wskazaniem okreslonych
przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi o

wartosci przekraczajgcej 500 tys. EUR, ktorych charakter mozna by uznac¢ za nietypowy dla
biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

17. Informacje o zawarciu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jeieli faczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$c co najmniej 10% kapitatow wtasnych
Emitenta.

Emitent nie udzielat poreczend kredytu ani pozyczki, ani gwarancji jednemu podmiotowi lub

jednostce zaleznej od tego podmiotu o wartosci stanowigcej rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta.
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18. Inne informacje, ktdre zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny moiliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Dane za

okresy poprzedzajgce okres sprawozdawczy podlegaty przeksztatceniu w zwigzku tym, ze zdaniem

Spoétki prezentacja taka lepiej oddaje warto$¢ posiadanych przez spétke udziatéw, a wykazanie w

sprawozdaniu wartosci przeszacowania po stronie pasywéw bilansu skutkowato zawyzieniem sumy

bilansowej

Pozycja bilansowa Byto Jest Réznica

Pozycja aktywdw:
Warto$¢  inwestycji  dtugoterminowych 87 140 73 690 -13450

(udziaty i akcje)

Pozycja pasywow: 13450 0 -13450
Kapitat z aktualizacji wyceny

W marcu 2010r. Stoneshore Consultants Limited zobowigzat sie do ustanowienia zastawu rejestrowego na

akcjach ALTERCO S.A., ktérych jest wtascicielem. Liczba akcji objeta zastawem wynosi 436.900 sztuk o

tacznej wartosci nominalnej 1.053 tys. PLN.

19. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najistotniejszymi czynnikami, ktdre mogg mie¢ wptyw na osiggane wyniki w perspektywie
nastepnego kwartatu oraz okreséw kolejnych sa:

a)

b)

czynniki makroekonomiczne i mikroekonomiczne:
kryzys na europejskich rynkach finansowych spowalniajacy gospodarke,
kryzys na europejskich rynkach nieruchomosci,
rosnaca inflacja,
wzrost stép procentowych.
Czynniki te mogg w dtuzszej perspektywie wptyng¢ na osiggane wyniki finansowe
Emitenta przede wszystkim w zakresie realizacji planéw inwestycyjnych, ktére w wyniku
spowolnienia gospodarki krajowej, jak i Swiatowej mogg niekorzystnie oddziatywac na
realizacje postawionych zadan w kolejnych okresach kwartalnych. Wzrost inflacji wptywa
niekorzystnie na poziom kosztéw, a tym samym na spadek poziomu realizowanej marzy.
Wzrost stép procentowych niekorzystnie wptywa na koszty obstugi finansowania a tym
samym na spadek poziomu realizowanej marzy.
czynniki charakterystyczne dla Spétki i branzy w ktérej dziatata Grupa Emitenta
e znaczne uzaleznienie Emitenta od wyiszej kadry kierowniczej - odejscie kilku
kluczowych pracownikéw Spétki moze miec negatywny wptyw na zdolnosé Spotki do
prowadzenia dziatalnosci
e ryzyko zwigzane z realizacjg projektow deweloperskich. Ryzyko to dotyczy, w
szczegblnosci, opdznien lub odmowy uzyskania zezwolen wymaganych dla lokalizacji,
aby mogty byé wykorzystane zgodnie z planami Spétki, opdznien w ukonczeniu
inwestycji, wzrostu kosztow powyzej budzetu w zwigzku z niekorzystnymi warunkami
pogodowymi,
¢ ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem dodatkowych srodkéw finansowych,
¢ ryzyko zwigzane z poziomem zadtuzenia,
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