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1.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EURO | tys. EURO | tys. EURO
Wybrane dane finansowe

01.01.2010- | 01.01.2009- | 01.01.2009- | 01.01.2010- | 01.01.2009- | 01.01.2009-

31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2009 | 31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2009
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I.  Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatow 27 601 191 118 56 635 6 958 44 030 12 314
Il.  Zysk/Strata* z  dziatalnosci
operacyjnej -5 155 5699 1269 -1 300 1313 276
Il Zysk/Strata™ brutto -5928 1309 3229 -1 494 302 702
IV. Zysk/Strata* netto ogétem -5 967 1845 2592 -1 504 425 564
V.~ Zysk/Strata®  netto  dla -5 967 1845 2592 -1 504 425 564
akcjonariuszy
V. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 6 827 6515 -757 1721 1501 -165
VI.  Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej -5930 -33 941 3182 -1 495 -7 819 692
VII. Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci finansowej -875 23 538 -1284 -221 5423 -279
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, 22 3888 1141 6 -896 248
razem
IX. Aktywa razem 141 397 148 583 133 413 36 610 36 167 28 378
X. Zobowiazania razem 72 330 73 549 60 450 18 728 17 903 12 858
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 9 494 31 008 5 309 2 458 7 548 1129
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 62 836 42 541 55 141 16 269 10 355 11729
XIll. Kapitat wtasny 69 066 75 033 72 963 17 883 18 264 15 520
XIV. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 8 674 2246 2111 1845
XV. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149 | 86 737 149 | 86 737 149 | 86 737 149 | 86 737 149 | 86 737 149
XVI.  Zysk/Strata* na jedna akcje
zwykta (w PLN/ EURO)** -0,07 0,02 0,04 -0,02 0,001 0,01
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedna
akcje zwykta (w PLN/EURO)*** 0,80 0,87 0,84 0,21 0,21 0,18

**Zysk/Strata* podstawowy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz straty netto
przypadajacego na akcjonariuszy Spoétki przez srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji
wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w | kwartale 2010 roku
wynosita 86.737.149, oraz w 2009 roku wynosita 90.272.529, w | kwartale 2009 roku -
67.763.117.

*** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Rachunku Zyskéw i Strat oraz Rachunku Przeptywow Pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowiacego Srednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych
przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca; kurs ten wyniost za | kwartat
2010 roku - 3,9669 PLN; za 2009 rok - 4,3406 PLN; za | kwartat 2009 roku - 4,5994 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug s$redniego kursu ogtaszanego przez NBP
obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost na dzien 31 marca 2010 roku - 3,8622
PLN; na dzien 31 grudnia 2009 roku- 4,1082 PLN; na dzien 31 marca 2009 roku - 4,7013 PLN.
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2. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWEJ

2.1 Jednostka dominujaca

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:

1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych
i dziatajacych w Polsce,

3) nabywanie innych papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa
w pkt. 2),

wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych,

rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,
zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw funduszu.

4
5
6
7

~ ~— ~— ~—

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna utworzony zostat w ramach
Programu NFI. Fundusz zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu
Panstwa, w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych. Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji sSrodkow w wybrane dziedziny
gospodarki. Fundusz skupia sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej
telekomunikacji.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Numer rejestru: KRS 0000019740

Numer statystyczny REGON: 011140008

NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Gietda: (GPW)

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA
Sektor na GPW: Narodowe Fundusze Inwestycyjne
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SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI WEDLUG STANU NA DZIEN 31.03.2010 ROKU

Zarzad NFI Magna Polonia S.A.

Albert Kuzmicz Prezes Zarzadu od 2 lutego 2009
Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzadu od 3 lutego 2009
Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu od 8 czerwca 2009

Rada Nadzorcza

Mirostaw Janisiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
Zbigniew Kazimierczak  Sekretarz Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Biegty rewident:

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. w dniu 22 maja 2009 roku do badania
sprawozdania finansowego za rok 2009 wybrano spétke audytorska PKF Audyt Sp. z 0.0. wpisang na
liste podmiotéw uprawnionych do badania pod nr 548. Aktualnie Spotka jest w trakcie procedury
wyboru Biegtego Rewidenta, dla sprawozdan za 2010 rok.

2.2 Opis organizacji grupy kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. Jednostka dominujaca
Grupy jest Fundusz NFI Magna Polonia S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. (,,Grupa”) wchodza NFI Magna Polonia S.A. oraz
spotki zalezne, w ktorych Spétka posiada udziaty bezposrednio, jak rowniez jednostki zalezne w
sposob posredni.

Na dzien 31 marca 2010 roku w portfelu Funduszu znajdowaty sie dwie spotki zalezne Mediatel S.A.
oraz INFO TV FM sp. z 0.0. nabyte w pierwszym kwartale 2009 roku oraz spotka zalezna Zninska
Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. nabyta w miesigcu czerwcu 2009 roku.

Jednostki zalezne - objete konsolidacja:

Mediatel S.A. - jednostka zalezna z prawnego punktu widzenia wobec NFI Magna Polonia S.A.,
a jednoczesnie Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej Mediatel S.A., prowadzi dziatalnos¢
telekomunikacyjna (w tym dostep do Internetu), jak rowniez zajmuje sie sprzedaza hurtowa ustug
potaczen telefonii oraz ustug centrum kolokacyjnego.

INFO-TV-FM Sp. z o.0. - jednostka zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A., jest operatorem
telekomunikacyjnym w zakresie radiodyfuzji, Swiadczacym ustugi emisji programéw radiowych
i telewizyjnych dla nadawcow publicznych i komercyjnych.

Elterix S.A. - spotka zalezna wobec Mediatel S.A., ktorej profil dziatalnosci jest identyczny jak
jednostki dominujacej Mediatel S.A..

Mediatel 4B Sp. z o.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., dziatalno$¢ identyczna jak spotki
dominujacej Elterix S.A.
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Concept-T Sp. z o.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., dziatalnos¢ identyczna jak spotki
dominujacej Mediatel S.A.

Velvet Telecom LLC- spotka zalezna wobec Mediatel S.A., dziatalno$s¢ na amerykanskim rynku
hurtowych ustug telekomunikacyjnych.

Zninska Kolej Powiatowa sp. z 0.0. - spotka zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A., dziatalnos¢
pasazerski transport kolejowy, dziatalnos¢ wesotych miasteczek i parkow rozrywki.

Struktura grupy kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. na dzien 31 marca 2010 roku

NFIMAGNA POLONIAS.A.

61,23% 51,02% : 66,00% i

v v : v !
INFO-TV-FM Zninska Kole j ' | MediatelS.A. |
Sp.z o.0. Powiatowa Sp. z 0.0. ! | (objetakonsolidacja :
(objeta konsolidacja (objeta konsolidaciq ' | oddnia 01.02.2009) :
od dnia 01.02.2009) oddnia 01.07.2009) ! :
' GRUPA !

' KAPITALOWA 99,16% 100% |

' MEDIATEL ¥ Y !

E Elterix S.A. Velvet Telecom i

: LLC |

E 100% 100% E

' | Mediatel 4B Concept-T :‘
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3.  WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W | kwartale 2010 roku nie wystapity zmiany w strukturze emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

4.  STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, w SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Nie publikowano prognoz wynikow.
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5.  WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY Gt OSOW NA WALNYM ZGORMADZENIU FUNDUSZU NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi
powyzej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty (dane na dzien
31 marca 2010 roku)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w Liczba Udziat w ogélnej
kapitale gtosow liczbie gtoséw
zaktadowym
Rasting Limited 47 238 434 54,46% 47 238 434 54,46%
Evotec Management Limited 7 466 667 8,61% 7 466 667 8,61%
Zbigniew Kazimierczak 4 856 667 5,60% 4 856 667 5,60%

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od 22 marca 2010 roku
do 17 maja 2010 roku

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w Liczba Udziat w ogdlnej
kapitale gtosow liczbie gtoséw
zaktadowym
Rasting Limited 47 238 434 54,46% 47 238 434 54,46%
Evotec Management Limited 7 466 667 8,61% 7 466 667 8,61%
Zbigniew Kazimierczak 4 416 667 5,09% 4 416 667 5,09%

6. INFORMACJA O ZMIANACH W STANIE POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU LUB UPRAWNIEN DO NICH
(OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE FUNDUSZ

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od dnia publikacji rocznego
sprawozdania finansowego do dnia 17 maja 2010 roku, zaden z cztonkoéw Zarzadu nie dokonywat
transakcji akcjami NFI Magna Polonia S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania liczba akcji bedacych w posiadaniu oséb
zaradzajacych Funduszem wynosita 46 000 sztuk.

W dniu 30 kwietnia 2010 roku Zarzad NFI Magna Polonia S.A. otrzymat zawiadomienie od osoby
bedacej Cztonkiem Rady Nadzorczej Funduszu w rozumieniu art. 160 ust 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, ktéra poinformowata o zbyciu 440 000 akcji Funduszu, po cenie 1,09 zt
w dniu 27 kwietnia 2010 roku.

7.  INFORMACJA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN
LUB WIERZYTELNOSCI FUNDUSZU | JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH

Pozew wniesiony przez spétke zalezng Funduszu - Mediatel S.A. przeciwko EUROTELEKOM Sp. z o.o.

7 maja 2008 roku Mediatel S.A. wniost do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy,
pozew o zaptate kwoty 390.541,77 PLN wraz z odsetkami przeciwko Europejskiej Grupie
Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM Sp. z o.0., z tytutu niezaptaconych przez Pozwanego faktur
sprzedazy wystawionych na podstawie umowy o wspotpracy w zakresie potaczenia sieci i zasadach
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rozliczen z dnia 1 lutego 2006 roku. W dniu 15 lutego 2010 roku Sad wydat wyrok, w ktorym zasadzit
od pozwanego na rzecz Mediatel kwote 390.541,77 PLN z ustawowymi odsetkami oraz kwote 26,728
PLN tytutem zwrotu kosztow procesu. W pozostatej czesci postepowanie zostato umorzone.

Pozew whniesiony przez spotke zalezng Funduszu - Mediatel S.A. przeciwko EUROTELEKOM Sp. z o.o.

4 lutego 2009 roku Mediatel S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie powoddztwo przeciwko
Europejskiej Grupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM Sp. z o.0. o pozbawienie wykonalnosci
tytutu wykonawczego - nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad Okregowy
w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX GNc 315/08, (powddztwo przeciw
egzekucyijne).

W dniu 25 czerwca 2009 roku Mediatel zastapit powodztwo o pozbawienie wykonalnosci tytutu
wykonawczego pozwem przeciwko EGT EUROTELEKOM o zaptate kwoty: 637.707,86 PLN z tytutu
bezpodstawnego wzbogacenia oraz poniesionej przez Mediatel szkody w zwiazku z przeprowadzona
bezpodstawnie egzekucja przeciwko Mediatel przez Komornika przy sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w sprawie o sygn. akt. KM 150/09, ktdéra zostata przeprowadzona na podstawie nakazu
zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX
Gospodarczy. Zdaniem Mediatel egzekucja zostata przeprowadzona bezpodstawnie w zwiazku z
faktem wygasniecia naleznosci zasadzonej w nakazie zaptaty wydanym przez Sad w Gdansku. Do
wygasniecia naleznosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel potracenia naleznosci Mediatel
wobec EGT EUROTELEKOM z naleznosciami EGT EUROTELEKOM wobec Mediatel w postepowaniu
prowadzonym przed Sadem Okregowym w Warszawie o sygn. XX GNc 17/09. Do chwili obecnej nie
wyznaczono terminu rozprawy.

Zarzad spotki Mediatel jest przekonany co do zasadnosci wniesionego pozwu.

8.  INFORMACJA O ZAWARCIU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W miesiacu lutym i marcu 2010 roku akcjonariusz Funduszu, spotka Rasting Limited, sprzedata
wszystkie obligacje serii A, ktorych emitentem jest Fundusz, jakie byt w jej posiadaniu tj. 8 sztuk
o wartosci nominalnej 8 mln PLN. 6 sztuk sprzedanych obligacji zakupita spétka zalezna od Funduszu
- Mediatel S.A. o tacznej wartosci nominalnej 6 mln PLN.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego spotka Mediatel dokonata zbycia owych 6 (szesciu)
obligacji na okaziciela. Cena sprzedazy jednej obligacji serii A wyniosta 1.012.124,38 PLN. Zbycie
obligacji zostato dokonane na podstawie zlecenia zbycia obligacji, za posrednictwem Domu
Maklerskiego prowadzacego ewidencje obligacji serii A, zrealizowanego w dniu 6 kwietnia 2010
roku. Laczna wartosc transakcji wyniosta 6.072.746,28 PLN.

W dniu 6 kwietnia 2010 roku Zarzad Funduszu uchwata nr 1/04/2010 zdecydowat o emisji 60
obligacji imiennych niezabezpieczonych serii B o humerach od 1 do 60. Obligatariuszem obligacji
jest spotka zalezna od Funduszu - Mediatel S.A. Warto$¢ nominalna kazdej obligacji wynosi 100 tys.
PLN, taczna warto$¢ emisyjna wszystkich 60 obligacji wynosi 6 mln PLN. Warunki emisji:
oprocentowanie ustalone zostato na poziomie 7,25%, termin wykupu przypada na 31 grudnia 2011
roku.

W miesiacu styczniu spotka Rasting Limited dokonata catkowitego wykupu od Funduszu obligacji serii
S, ktérych byt emitentem, o wartosci nominalnej 940 tys. PLN wraz z odsetkami w tacznej kwocie
55,9 tys. PLN. W miesigcu lutym Rasting dokonat catkowitego wykupu obligacji serii Z o wartosci
nominalnej 50 tys. PLN wraz z odsetkami o tacznej kwocie 1 tys. PLN.

W okresie od stycznia do marca spétka Rasting Limited dokonata rowniez czesciowego wykupu
obligacji serii Y, ktorych posiadaczem jest Fundusz o wartosci nominalnej 2 mln PLN. Kwota
czesciowej sptaty wyniosta 435 tys. PLN. Kwota pozostata do sptaty na dzien 31 marca 2010 roku
wynosi 1.565 tys. PLN. Termin wykupu przypada na 30 czerwca 2010 roku.

W dniu 27 stycznia 2010 roku Fundusz dokonat wyptaty odsetek na rzecz Rasting w z tytutu
wyemitowanych obligacji serii A. w kwocie 323.123,28 PLN.
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W okresie sprawozdawczym spoétka zalezna Funduszu - Mediatel dokonata czesciowej sptaty pozyczki
o tacznej wartosci 150 tys. PLN na rzecz Funduszu, ktora udzielona zostata, udzielonej w roku 2009
na taczng wartosc¢ 1,5 mln PLN.

Ponadto NFI Magna Polonia dokonywata wynajmu pomieszczen na rzecz spotki zaleznej INFO TV FM.
Szczegotowe zestawienie transakcji z podmiotami powiazanymi znajduje sie w skroconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu (nota 24).

9. INFORMACJA O UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI

W dniu 30 marca 2010 roku spotka zalezna Funduszu podpisata aneks do umowy kredytowej z dnia
31 marca 2009 roku zawartej pomiedzy BRE Bank SA (,,Bank”) a Mediatel, Mediatel 4B oraz Elterix
(Kredytobiorcy). Na podstawie aneksu:

- zwiekszona zostata linia kredytowa do kwoty w tacznej wysokosci 8.000.000,- PLN;

- Kredytobiorcy zobowiazali sie do ostatecznej sptaty salda debetowego rachunkow biezacych w
terminie do dnia 29.04.2011 r.;

- zwiekszeniu ulegto zabezpieczenie sptaty naleznosci wynikajacych z umowy, poprzez ztozenie
oswiadczen przez Kredytobiorcow o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 8.800.000,-
PLN.

Zabezpieczenie sptaty naleznosci Banku stanowi weksel in blanco, wystawiony przez Mediatel,
poreczony przez spotki zalezne Mediatel 4B oraz Elterix, zaopatrzony w deklaracje wekslowa Spotki.
Mediatel oraz spotki zalezne Mediatel 4B i Elterix z tytutu wystawionego weksla oraz udzielonych
poreczen wekslowych nie poniosa kosztow jak i nie uzyskaja przychodow.

10. INNE_INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO, ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN EMITENTA

Zarzadowi Funduszu nie sg znane inne informacje, ktore bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

11.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKIW PERPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Zarzad Funduszu ocenia, iz najwigekszy wptyw na wyniki osiagniete w perspektywie kolejnego
kwartatu beda miaty wyniki dwoch spotek portfelowych Mediatel S.A oraz INFO TV FM sp. z o.o.

W ocenie Zarzadu istotng role w ksztattowaniu wynikow w kolejnych kwartatach beda miaty
nastepujace przestanki:

» Dziatania zmierzajace do ograniczenia wptywu niekorzystnych czynnikow o charakterze
rynkowym na rozwo6j Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

» Kontynuacja prac zwiazanych z budowa grupy kapitatowej oraz aktywne uczestnictwo
w projektach inwestycyjnych zgodnych ze strategia Funduszu,

e Rozwdj spotki INFO TV FM poprzez dalsze prace zwigzane z budowg sieci telewizji mobilnej
w Polsce a takze zintensyfikowanie dziatan sprzedazowych prowadzacych do
efektywniejszego wykorzystania posiadanych aktywow.
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W zakresie dziatalnosci statutowej Funduszu wptyw na wyniki finansowe, bedzie mie¢ sytuacja na
rynkach finansowych, ksztattujgca koszt pieniadza oraz wartos¢ instrumentow finansowych, ktére
moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

12. _OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ NFI MAGNA POLONIA

Umowy przedwstepne zawarte pomiedzy NFI Magna Polonia S.A. a NFI Midas S.A. oraz Mediatel
S.A.

W dniu 16 marca 2009 r. zostata zawarta umowa pomiedzy spotka zalezna Funduszu Mediatel
a Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Magna Polonia S.A oraz Narodowym Funduszem
Inwestycyjnym Midas S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy postanowien umowy NFI Midas S.A. oraz
Mediatel S.A. zobowiazaty sie do zawarcia umdw, ktore zaktadaty zawarcie transakcji nabycia 100%
akcji CenterNet S.A. przez Mediatel S.A, a nastepnie objecie 17 600 000 akcji nowej emisji Spotki po
cenie emisyjnej wynoszacej nie mniej niz 15 PLN za jedna akcje przez NFI Midas. Za cel zawarcia
umoéw wyznaczono stworzenie platformy umozliwiajacej $wiadczenie komplementarnych ustug
telekomunikacyjnych. W nastepstwie zawarcia powyzszej umowy przedwstepnej, Spotka Mediatel
zalezna od Funduszu podpisata List Intencyjny dotyczacy budowy infrastruktury telekomunikacyjnej
umozliwiajacej $wiadczenie ustug telefonii ruchomej oraz zasad korzystania z tej infrastruktury z
najwiekszym operatorem regionalnym w Wielkopolsce INEA S.A. Zgodnie z Listem Intencyjnym
wspotpraca z INEA S.A. zostata uzalezniona od zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy akcji
CenterNet.

W dniu 7 kwietnia wptyneto do Funduszu pismo ze spotki NFlI Midas S.A. informujace,
iz w dniu 6 kwietnia 2010 r. Rada Nadzorcza NFI Midas zagtosowata przeciwko przyjeciu uchwaty
wyrazajacej zgode na zawarcie pomiedzy Mediatel S.A. a NFI Magna Polonia S.A. oraz NFI Midas S.A.
przedwstepnej umowy sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki CenterNet oraz przedwstepnej
umowy objecia akcji nowej emisji w kapitale zaktadowym Mediatel S.A.. Tym samym nie ziscit sie
warunek zawieszajacy, konieczny do wejscia w zycie umowy z dnia 16 marca 2010 .

Zawarcie umow przez INFO TV FM sp. z.o0.0.

W dniu 2 lutego 2010 roku Zarzad Funduszu zostat poinformowany przez spotke zalezng INFO-TV-FM
sp. Z 0.0., 0 otrzymaniu przez nig umowy podpisanej w dniu 20 stycznia 2010 roku umowy z Polskim
Radiem S.A. o swiadczenie ustug emisji programéw Polskiego Radia. Na mocy postanowien Umowy w
ramach wzajemnej wspotpracy spotka INFO-TV-FM zobowiazata sie Swiadczy¢ na rzecz Polskiego
Radia S.A., zgodnie z parametrami technicznymi zawartymi w stosownych decyzjach rezerwacji
czestotliwosci lub pozwoleniu radiowym (do czasu uzyskania decyzji rezerwacji), ustuge polegajaca
na rozpowszechnianiu przez wtasne urzadzenia nadawcze programow radiowych Nadawcy,
dostarczanych do stacji nadawczych za pomoca tacza satelitarnego, bedacego wtasnoscia
INFO-TV-FM sp. z.0.0. i przez niego eksploatowanego. taczna warto$¢ optaty netto za
rozpowszechnianie programow objetych przedmiotem umowy, wynosi: netto 2 051 170,80 PLN.

Nabycie udziatow w spoétce Polskie Sieci Cyfrowe sp. z o.0.

W dniu 1 marca 2010 r. na podstawie umowy cywilnoprawnej kupna - sprzedazy, Fundusz nabyt od
Pana Pawta Gronka, 500 udziatow w kapitale zaktadowym spotki pod firma Polskie Sieci Cyfrowe
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dalej: PSC) o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy tj. o tacznej
wartosci nominalnej 50 000,00 PLN. Nabyte udziaty stanowig 100 % kapitatu zaktadowego PSC
i reprezentuja 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow PSC. Udziaty zostaty nabyte za cene
sprzedazy réwna 50 000,00 PLN. Fundusz sfinansowat zakup powyzszych udziatow ze srodkow
wtasnych.

Nabycie udziatow w spo6tce Techgen Telecom sp. z o.o0.
W dniu 10 marca 2010 r. Fundusz objat 301 udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki

pod firma Techgen Telecom Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy
tj. o tacznej wartosci nominalnej 15 050,00 PLN. Objete udziaty stanowia 75,06 % kapitatu
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zaktadowego Techgen Telecom i reprezentuja 75,06 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspolnikow Techgen
Telecom. Udziaty zostaty objete za wktad pieniezny w kwocie 15 050,00 PLN. Fundusz sfinansowat
objecie powyzszych udziatow ze srodkow wtasnych.

13.  WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
W 1 KWARTALE 2010 ROKU ORAZ OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Najistotniejszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia miata dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej Mediatel, ktorej przychody ze sprzedazy stanowity niemal 92% skonsolidowanych
przychodoéw Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia oraz 81% skonsolidowanej straty na poziomie
netto. W pierwszym kwartale 2010 roku Grupa Mediatel uzyskata przychody na poziomie 25.358 tys.
PLN. W porownaniu do analogicznego okresu roku 2009 przychody zmniejszyty sie
0 29.981 tys. PLN tj. o 54%. Gtownym zrodtem tego spadku byty nizsze przychody ze sprzedazy do
segmentu Carriers osiaggniete na ruchu hurtowym ze wzgledu na znaczacy spadek stawek
w rozliczeniach miedzyoperatorskich dotyczacych potaczen do telefonii komoérkowej tzw. MTR.
W poréwnaniu z IV kwartatem 2009 przychody w | kwartale br. spadty o 19 % tj. 5.949 tys. PLN
z powodu zmniejszenia wolumenu hurtowego ruchu krajowego i miedzynarodowego a takze
potaczen do telefonii komoérkowej. Po pierwszym kwartale 2010 roku zysk brutto na sprzedazy
wyniost 1.251 tys. PLN, a w analogicznym okresie roku ubiegtego 6.999 tys. PLN. Na poziomie zysku
z dziatalnosci operacyjnej Grupa odnotowata strate w wysokosci 4.484 tys. PLN oraz wobec 1.156
tys. PLN zysku operacyjnego za okres poréwnywalny.

Na wysokos¢ prezentowanych wynikéw dla Rynku klientéw Businessowych Grupy Mediatel
w | kwartale 2010 roku pozytywny wptyw miaty m. in. nastepujace czynniki:
» wzrost liczby nowych klientéow biznesowych w wyniku prowadzonej dziatalnosci
sprzedazowej w kanale bezposrednim oraz posrednim,
» dosprzedaz ustug abonamentow telefonicznych i gtosowych swiadczonych na bazie WLR przy
wykorzystaniu baz klienckich;
» obnizenie  kosztéw  obstugi ruchu telekomunikacyjnego abonentéw  zwigzane
z uruchomieniem nowych punktow styku zwiekszajacych zasieg ustug WLR na nowe strefy
numeracyjne (obecnie Mediatel 4B posiada zasieg $wiadczenia ustug na terenie catego
kraju).
Negatywy wptyw na prezentowane wyniki dla Rynku Klientdow Carriers miaty nastepujace czynniki:
» zwiekszone koszty/obnizone marze zwiazane z wejsciem na rynek ustug terminacji potaczen
miedzynarodowej zmiana kursu walut - zdecydowane wzmocnienie polskiej waluty (wobec
Euro i USD) sprzyjajace pogorszeniu optacalnosci eksportu;
¢ decyzje regulacyjne skutkujace spadkiem stawek MTR tj. stawek za zakonczenia potaczen w
sieciach komdrkowych;

» konkurencja ze strony innych operatorow.

Powyzsze w najwiekszej mierze spowodowato, iz taczne skonsolidowane przychody Grupy
Kapitatowej NFI Magna Polonia spadty w pierwszym kwartale 2010 roku do 27 601 tys. PLN z 56 636
tys. PLN w analogicznym okresie roku 2009.

Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. zakonczyta pierwszy kwartat 2010 roku stratg na poziomie
netto w wysokosci 5 967 tys. PLN wobec zysku netto na poziomie 3 229 tys. PLN w poréwnywalnym
okresie roku poprzedniego.

Spotka INFO TV FM uzyskata w pierwszym kwartale przychody na poziomie 2 242 tys. PLN co
stanowito niemal 8% tacznych przychodéw jednoczesnie spotka ta wykazata strate na poziomie 37
tys. PLN co nie odgrywato istotnego wptywu na taczny skonsolidowany wynik netto Grupy
Kapitatowej.
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Pozostata skonsolidowana strata netto zostata wygenerowana przez Fundusz, ktory praktycznie przy
braku przychodéw ponosit koszty funkcjonowania i prowadzenia dziatalnosci statutowej.

14. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W dniach od 11 do 27 stycznia Fundusz dokonat wyptaty odsetek od wyemitowanych obligacji serii A
o tacznej wartosci 954.985,20 PLN za pierwszy okres odsetkowy, zgodnie z warunkami emisji, ktory
przypadat 6 miesiecy po dniu emisji.

W dniu 6 kwietnia 2010 roku Zarzad Funduszu uchwata nr 1/04/2010 zdecydowat o emisji 60
obligacji imiennych niezabezpieczonych serii B o humerach od 1 do 60. Obligatariuszem obligacji
jest spotka zalezna od Funduszu - Mediatel S.A. Warto$¢ nominalna kazdej obligacji wynosi 100 tys.
PLN, taczna wartos¢ emisyjna wszystkich 60 obligacji wynosi 6 mln PLN. Warunki emisji:
oprocentowanie ustalone zostato na poziomie 7,25%, termin wykupu przypada na 31 grudnia 2011
roku.
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| WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EURO | tys. EURO | tys. EURO
Wybrane dane finansowe

01.01.2010- 01.01.2009- | 01.01.2009- | 01.01.2010- | 01.01.2009- | 01.01.2009-

31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2009 | 31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2009
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow 27 601 191 118 56 635 6 958 44 030 12 314
Il. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej

-5 155 5 699 1269 -1 300 1313 276

Ill. Zysk/Strata* brutto -5 928 1309 3229 -1 494 302 702
IV. Zysk/Strata* netto ogotem -5 967 1 845 2 592 -1 504 425 564
IV. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy -5 967 1845 2 592 -1 504 425 564
V. Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnoéci operacyjnej 6 827 6 515 -757 1721 1501 -165
VI. Przeptywy pienigzne netto
7 dziatalnosci inwestycyjnej -5930 -33 941 3182 -1 495 -7 819 692
VIIl. Przeptywy pienigzne netto
7 dziatalnosci finansowej -875 23538 -1284 -221 5423 -279
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 22 -3 888 1141 [3 -896 248
IX. Aktywa razem 141 397 148 583 133 413 36 610 36 167 28 378
X. Zobowiazania razem 72 330 73 549 60 450 18 728 17 903 12 858
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 9 494 31008 5309 2 458 7 548 1129
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 62 836 42 541 55 141 16 269 10 355 11729
XIIl. Kapitat wtasny 69 066 75033 72 963 17 883 18 264 15 520
XIV. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 8674 2 246 2111 1845
XV. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149| 86 737 149| 86 737 149| 86 737 149| 86 737 149 86 737 149
XVI. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w
PLN/ EURO)** -0,07 0,02 0,04 -0,02 0,001 0,01
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta
(W PLN/EURO)*** 0,80 0,87 0,84 0,21 0,21 0,18

**Zysk/Strata* podstawowy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz straty netto przypadajacego
na akcjonariuszy Spétki przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu
roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w | kwartale 2010 roku wynosita 86.737.149, oraz w
2009 roku wynosita 90.272.529, w | kwartala 2009 roku 67.763.117.

*kk

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w
nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Rachunku Zyskow i Strat oraz Rachunku Przeptywow Pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowiacego S$rednig arytmetyczna srednich kursow ogtaszanych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca; kurs ten wyniost za | kwartat 2010 roku - 3,9669
PLN; za 2009 rok - 4,3406 PLN; za | kwartat 2009 roku - 4,5994 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy; kurs ten wyniést na dzien 31 marca 2010 roku - 3,8622 PLN; na dzien 31 grudnia
2009 roku - 4,1082 PLN; na dzien 31 marca 2009 roku - 4,7013 PLN.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Il INFORMACJE OGOLNE

1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:
1) nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych

w Polsce,
3) nabywanie innych papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa

w pkt. 2),

wykonywanie praw z akcji, udziatoéw i innych papieréow wartosciowych,

rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,
zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow funduszu.

4
5
6
7

~ ~— — —

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna utworzony zostat w ramach
Programu NFIl. Fundusz zostat utworzony w formie jednoosobowej spoétki akcyjnej Skarbu
Panstwa, w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych. Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji srodkow w wybrane dziedziny
gospodarki. Fundusz skupia sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej
telekomunikacji.

Organ prowadzacy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
rejestr: Rejestru Sadowego

Numer rejestru: KRS 0000019740
Numer statystyczny REGON: 011140008

2. OKRESY PREZENTOWANE

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 marca 2010 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2009 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 marca 2009 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodoéw, sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.



Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
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3. SPOLKI OBJETE KONSOLIDACJA

taczny udziat
Spotki
Bezposredni | Dominujacej
udziat Spotki (posredni i
Dominujacej | bezposredni w
w kapitale |ogélnej liczbie
Lp. | Nazwa spotki Przedmiot dziatalnosci zaktadowym gtosow

Mediatel jest dynamicznie rozwijajacym sie
niezaleznym dostawca zintegrowanych ustug
telekomunikacyjnych. W ramach szeroko
zakrojonej wspotpracy z innymi operatorami
krajowymi i zagranicznymi Mediatel oferuje
mozliwos¢ przyjmowania i tranzytowania
telekomunikacyjnego ruchu gtosowego do sieci
stacjonarnych, komoérkowych oraz ruchu
miedzynarodowego. Ustugi sa realizowane w
oparciu o wtasne centrale, punkty styku z
sieciami  innych operatorow (m.in. we
Frankfurcie nad Mennem i Nowym Jorku) oraz
umowy miedzyoperatorskie z TP S.A. i innymi
1 | Mediatel S.A. |operatorami krajowymi. 66,00% 66,00%

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Elterix
jest dziatalnos¢ telekomunikacyjna w zakresie
Swiadczenia  ustug  potaczen  telefonii
stacjonarnej oraz dostepu do Internetu dla
klientow indywidualnych oraz  hurtowa
sprzedaz ustug potaczen telefonii stacjonarnej
i komorkowej. Elterix posiada wtasng siec¢
Swiattowodowa, a takze dostepowq siec
2 Elterix S.A. [miedziang i radiowa na terenie Tréjmiasta. 0,00% 65,45%

Mediatel 4B oferuje kompleksowe rozwiazania
telekomunikacyjne dla firm, obejmujace
wysokiej jakosci ustugi gtosowe wraz z
ustugami dodanymi, transmisja danych oraz
ustugi internetowe. Obecnie firma Swiadczy
Mediatel 4B |swoje ustugi dla klientow biznesowych na
3 Sp. z0.0. |[terenie catego kraju. 0,00% 65,45%
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Gtownym przedmiotem dziatalnosci Concept-T
jest hurtowa wymiana ruchu
telekomunikacyjnego. Concept-T oferuje tez
Concept-T Sp. |ustugi tanich potaczen miedzynarodowych pod
4 Z 0.0. marka Tanifon. 0,00% 65,45%

Podstawowym przedmiotem  dziatalnosci
Velvet Telecom jest hurtowa wymiana ruchu
telekomunikacyjnego. Dziatalno$¢ handlowa
prowadzona jest przede wszystkim na terenie
Stanow Zjednoczonych. Oferowane przez
Velvet Telecom wustugi polegaja przede
wszystkim na zakonczeniu potaczen
telefonicznych generowanych w USA do
destynacji poza jego granicami ruchu
Velvet telekomunikacyjnego, gtownie do Ameryki
5 | Telecom LLC |Lacinskiej oraz Azji. 0,00% 66,00%

Jest operatorem telekomunikacyjnym w
zakresie radiodyfuzji, S$wiadczacym ustugi
Info TV FM Sp.|emisji programow radiowych i telewizyjnych
6 Z 0.0. dla nadawcéw publicznych i komercyjnych. 61,23% 61,23%

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest
Zninska Kolej [pasazerski transport kolejowy. Ponadto spotka

Powiatowa [prowadzi réwniez dziatalnos¢ w zakresie
7 Sp. zo.0. |wesotych miasteczek i parkow rozrywki. 51,02% 51,02%

4. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone kwartalne skonosolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standrdami Sprawozdawczzosci Finansowej, ktore zostaty

zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej "MSSF".

Kwartalne skonosolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Satndardem Rachunkowosci 34 “Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa"
("MSR 34").

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych.

Przy sporzadzaniu niniejszego S$rodrocznego sprawozdania finansowego przestrzegano tych
samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
i jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku,
za wyjatkiem nowych standardow rachunkowosci stosowanych od dnia 1 stycznia 2010 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych.

Poziom zaokraglen - tysiace polskich ztotych.

Skrocone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2010 roku nie
podlegato badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.
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5. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian polityki rachunkowosci Grupa dokonuje jedynie wtedy, gdy maja miejsce zmiany
standardow rachunkowosci oraz gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej
prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

W celu zapewniania poréwnywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci
Grupa stosuje réwniez w odniesieniu do danych porownywalnych (zwykle rok poprzedni)
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok biezacy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma
mozliwosci rozsadnego ustalenia kwoty wynikajacych ze zmiany korekt odnoszacych sie do
ubiegtych okresow obrotowych. Korekty wynikajace ze zmiany polityki rachunkowosci powinny
zosta¢ wykazane jako korekty zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnywalne sa
przeksztatcane, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledow praktycznych. Do
prezentacji danych porownywalnych majg zastosowanie zasady okreslone dla prezentacji
danych poréownywalnych w przypadku btedu podstawowego. Doprowadzenie do
porownywalnosci polega na przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni wedtug zasad
obowiazujacych w roku biezacym. W przypadku doprowadzenia danych za rok poprzedni do
porownywalnosci Grupa nie dokonuje korekt zapisow w ksiegach rachunkowych poprzedniego
roku (doprowadzanego do poréwnywalnosci).

Dane porownywalne ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, podajac w informacji dodatkowej opis zmian.

Ponizej przedstawiono standardy i interpretacje KIMSF zastosowane po raz pierwszy, ktore
zostaty opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i sa
obowiazujace dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2010 roku i
pozniej.

STANDARDY | INTERPRETACJE OBOWIAZUJACE GRUPE, OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU

» MSSF 3 ,,Potaczenie jednostek gospodarczych” - zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia 2008 roku i obowiazuje
prospektywnie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.
Zmieniony standard nadal stosuje metode nabycia do potaczen jednostek gospodarczych, lecz z
pewnymi istotnymi zmianami. Na przyktad, wszystkie ptatnosci dokonane z tytutu nabycia
przedsiebiorstwa nalezy ujmowac wedtug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy czym
ptatnosci warunkowe klasyfikowane jako zobowiazanie, podlegaja poOzniejszej ponownej
wycenie przez rachunek zyskow i strat. Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne
dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako koszt okresu, w
ktorym zostat poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawieraja mozliwos¢ wyboru ujecia
udziatow mniejszosci (udziat nie sprawujacy kontroli) albo wedtug wartosci godziwej albo ich
proporcjonalnego udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.

Spotka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2010 roku.
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> MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” - zmieniony MSR 27 zostat
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 10 stycznia 2008 roku
i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi byty
ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez
dotychczasowa jednostke dominujaca. Dlatego zmiana taka nie bedzie wptywaé na wartosci
firmy ani nie bedzie prowadzi¢ dorozpoznania zysku lub straty. Standard rowniez
uszczegotawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezng, tzn. wymaga
przeszacowania pozostatych udziatow do wartosci godziwej i ujecie rdznicy przez wynik
finansowy okresu, w ktorym ta utrata kontroli miata miejsce.

Spotka zacznie stosowa¢ MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udziatowcami
mniejszosciowymi (posiadaczami udziatéw nie uprawniajacych do sprawowania kontroli) od
sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku.

»>. MSR 38 - Zmiany do par. 36 i 37 MSR 38 ,Wartosci niematerialne” wyjasniajaca wptyw
uregulowan okreslonych w MSSF 3 (wersja z 2008 roku) na rozliczanie wartosci niematerialnych
przejetych w ramach potaczenia jednostek gospodarczych Zmiana ta obowigzuje w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 lub po tej dacie. Zmiana nie ma
zastosowania do biezacego sprawozdania.

Spotka zacznie stosowac¢ zmiany do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2010 roku.

> KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci” - Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008
roku i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogolne wytyczne jak nalezy dokonac¢ oceny umowy o
ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlana czy MSR 18 Przychody. Ponadto,
KIMSF 15 wskazuje, w ktorym momencie nalezy rozpoznac przychod z tytutu wykonania ustugi
budowlanej.

»- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji”. Zmiany do MSSF 7
»instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 5 marca 2009 roku i obowigzuja od dnia
1 stycznia 2009 roku. Zmiany wprowadzaja trzystopniowa hierarchie na potrzeby ujawniania
wyceny wartosci godziwej oraz wymodg zamieszczania dodatkowych ujawnien dotyczacych
wzglednej wiarygodnosci wyceny wartosci godziwej. Ponadto zmiany wyjasniaja i rozszerzaja
istniejace wczesniej wymagania w zakresie ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci.

»-Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie
MSSF po raz pierwszy”’ zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 lipca 2009 roku i obowiagzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg dodatkowe wytgczenia od
dokonywania wyceny aktywéw na dzien przejscia na MSSF dla spétek dziatajgcych w sektorze
naftowym i gazowym.
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> MSSF 5 - zmiana w zakresie ujawnienia aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy lub dziatalno$¢ zaniechana. Korekta ma na celu doprecyzowanie, ze
MSSF 5 okresla informacje, ktorych ujawnienie jest wymagane w przypadku aktywow trwatych
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy lub jako dziatalno$¢ zaniechana. Wobec
tego ujawnienie wymagane przez inne MSSF nie obowigzuja w stosunku do tych aktywow (lub
grup aktywow), chyba ze:
standardy te wymagaja ujawnienia aktywow trwatych (lub grup do zbycia)

zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy lub dziatalnos¢ zaniechana lub

ujawnienia zwigzane sa z wyceng aktywow lub zobowiazan zwigzanymi z grupa do zbycia
nieobjetej wymogami wyceny zawartymi w MSSF 5 i informacja ta nie pojawia sie nigdzie
indziej w sprawozdaniu finansowym.
Poprawka obowiagzuje w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub
po tej dacie.

>. MSSF 8 - zmiana w zakresie ujawnienia informacji dotyczacych aktywow w poszczegolnych
segmentach dziatalnosci - drobne korekty tekstu Standardu oraz zmiana ,Uzasadnienia
wnioskow” w celu wyjasnienia, ze podmiot ma obowigzek ujawniania wyceny aktywow w
poszczegolnych segmentach wytacznie wowczas, gdy informacje takie sa regularnie
przekazywane osobie odpowiedzialnej za podejmowanie decyzji operacyjnych w spotce.
Obowiazujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub po tej
dacie.

> MSR 1 - w zakresie klasyfikacji instrumentow zmiennych jako krotko- i dtugoterminowych -
Doprecyzowanie, iz potencjalne rozliczenia zobowigzan w formie emisji udziatow/akcji nie ma
zwiazku zich klasyfikacja jako zobowigzan krotko- i dtugoterminowych. Zmiana definicji
zobowigzan krotkoterminowych umozliwia ich klasyfikacje jako dtugoterminowych (pod
warunkiem, ze dana jednostka posiada bezwarunkowe prawo odtozenia w czasie rozliczenia w
formie przelewu srodkow pienieznych lub innych aktywow na okres co najmniej 12 miesiecy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego) niezaleznie od faktu, ze jednostka moze byc
zobowigzana przez druga strone do rozliczenia sie¢ w dowolnym momencie w formie emisji
akcji. Obowigzujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub
po tej dacie.

> MSR 7 - zmiana w zakresie klasyfikacji naktadow na nieujete aktywa - zmiana ta stanowi, ze
jako przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej mozna klasyfikowac¢ wytacznie naktady,
ktorych efektem sa sktadniki aktywdw ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Zmiana
obowiazuje w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub po tej
dacie.

» MSR 32 - zmiany dotycza ,,Klasyfikacji praw poboru”, czyli przewiduja, ze prawa, opcje
i warranty spetniajace kryteria klasyfikacji jako instrumenty kapitatowe zawarte w MSR 32,
wyemitowane w celu nabycia okreslonej liczby wtasnych niepochodnych instrumentow
kapitatowych jednostki za okreslona kwote denominowana w dowolnej walucie, klasyfikuje sie
jako instrumenty kapitatowe, pod warunkiem, ze oferte ztozono wszystkim wtascicielom tej
samej kategorii niepochodnych instrumentow kapitatowych jednostki proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich instrumentéw. Obowiazuje do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kolejna zmiana wptywa na rozszerzenie zakresu zmian na warranty i opcje odpowiadajace tym
samym uwarunkowaniom, co prawa poboru. Nie zdecydowata jednak sie na rozszerzenie tej
interpretacji na inne instrumenty dajace posiadaczom prawa zakupu wtasnych instrumentow
kapitatowych jednostki. Fakt proporcjonalnej dystrybucji praw poboru, warrantow i opcji
miedzy udziatowcow miat podstawowe znaczenie dla stwierdzenia, ze stanowia one przyktad
transakcji z wtascicielami petnigcymi funkcje wtascicielskie. Zmiana ta obowigzuje w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie
z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania.

> MSR 17 - zmiana w zakresie klasyfikacji umow leasingu gruntow i budynkow - usuniecie
wytycznych dotyczacych klasyfikacji leasingu gruntow - tak aby wyeliminowac niespojnosé
z ogolnymi zasadami klasyfikacji umow leasingu. W efekcie umowy leasingu gruntu nalezy
klasyfikowac albo jako leasing finansowy, albo jako operacyjny zgodnie z ogdlnymi zasadami
MSR 17. Obowiazuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2010 lub po tej dacie.

> MSR 36 - tematem zmiany jest osrodek podlegajacy testowi utraty wartosci firmy - zmiana
precyzuje, ze najwiekszym osrodkiem wypracowujacym srodki pieniezne (lub grupa aktywow),
do ktorej alokuje sie przeptywy pieniezne dla celow testowania utraty wartosci (tj. przed
agregacja segmentow o podobnych cechach ekonomicznych dopuszczalng przez MSSF 8.12),
jest segment operacyjny zdefiniowany w par. 5 MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”. Obowiazuje w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub po tej dacie.

» MSR 34 - Poprawki do par. 40 i 41 MSR 38 opisujacych techniki wyceny powszechnie
stosowane przez podmioty gospodarcze do okreslenia wartosci godziwej wartosci
niematerialnych przejetych w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, ktore nie sa
w obrocie na aktywnych rynkach. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub po tej dacie.

> MSR 39 - w obrebie traktowania kar z tytutu przedwczesnej sptaty kredytéow jako blisko
powigzanych instrumentéw pochodnych, poprawka obejmuje wyjasnienie, ze opcje
wczesniejszej sptaty, ktorych cena wykonania rekompensuje kredytodawcy straty z tytutu
odsetek przez redukcje straty ekonomicznej zwiazanej z ryzykiem reinwestycji nalezy
traktowac jako scisle powiazane z zasadnicza umowa kredytowa. Obowiazuje w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub po tej dacie.

Kolejna zmiana dotyczy zakresu wyjatkow od uméw o potaczeniu jednostek gospodarczych.
Zmiana zakresu wyjatkow od umow przedstawionego w par. 2(g) MSR 39 ,lInstrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” precyzujaca, ze:

- dotyczy on wytacznie obowiazujacych kontraktow (forward) zawartych miedzy
przejmujacym a przejmowana jednostka przy potaczeniu jednostek gospodarczych w
odniesieniu do przysztego zakupu jednostki przejmowanej;

- termin realizacji kontraktu forward nie powinien przekracza¢ uzasadnionego okresu
niezbednego w normalnych warunkach do uzyskania wymaganych zezwolen i realizacji
transakcji oraz
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

—  wyjatkow nie stosuje sie do kontraktow opcyjnych (niezaleznie od ich wykonalnosci), ktore
w momencie realizacji spowoduja przejecie kontroli nad jednostka ani - przez analogie - do
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i transakcji o podobnym charakterze.

Nastepna zmiana dotyczy rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych . Zmiana
precyzuje, kiedy nalezy ujmowac zyski lub straty na instrumentach zabezpieczajacych jako
korekty z przeklasyfikowania w zabezpieczeniu przeptywow pienieznych transakcji
prognozowanej, skutkujacej ujeciem instrumentu finansowego. Proponowana zmiana okresla,
ze zyski lub straty nalezy przenies¢ z kapitatu wtasnego na wynik finansowy w okresie, w
ktorym zabezpieczony prognozowany przeptyw wptynie na wynik finansowy. Wchodzi w zycie
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub po tej dacie.

NOWE STANDARDY OCZEKUJACE NA WDROZENIE PRZEZ JEDNOSTKE

> MSSF 3 - zmiana precyzuje, ze dopuszcza sie wycene udziatow niesprawujacych kontroli
w wartosci godziwej lub wedtug ich proporcjonalnego udziatu w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej zgodnie z MSSF 3 (2008) wytacznie
w odniesieniu do instrumentow dajacych w chwili obecnej prawo proporcjonalnego udziatu w
aktywach netto jednostki przejmowanej. Inne instrumenty spetniajace definicje udziatow
niesprawujacych kontroli nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej zgodnie z majacym
zastosowanie MSSF. Proponowana data wejscia w zycie to 1 lipca 2010 roku.

Kolejna zmiana wprowadza konkretne wytyczne precyzujace, ze ptatnosci w formie akcji
przyznane przez jednostke przejmowana, ktore jednostka przejmujaca zdecyduje sie odnowic
(chociaz nie w ramach umowy o potaczeniu jednostek gospodarczych) lub przyspieszy¢ ich
realizacje wskutek potaczenia jednostek gospodarczych, nalezy rozlicza¢ w taki sam sposab,
jak nagrody, ktore jednostka przejmujaca ma obowiazek odnowi¢ w ramach umowy o
potaczeniu jednostek gospodarczych. Proponowana data wejscia w zycie to 1 lipca 2010
roku.

Nastepna zmiana Precyzuje, ze MSR 32 ,lInstrumenty finansowe: prezentacja”, MSR 39
»instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe -
ujawnianie informacji" nie dotycza warunkowej ptatnosci z tytutu potaczenia jednostek
gospodarczych, ktérych data przejecia przypada przed wejsciem w zycie MSSF 3 (2008).
Proponowana data wejscia w zycie to 1 lipca 2010 roku.

> MSSF 1 - zmiana uszczegotawia zasady dotyczace prezentacji wyjasnien, publikowanych
jezeli jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy zmienia zasady rachunkowosci lub stosuje
wyjatki dopuszczalne przez MSSF 1 po opublikowaniu sprawozdania $rodrocznego
sporzadzonego zgodnie z MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”. Powinna ona
wyjasni¢ wprowadzone zmiany i zmodyfikowac uzgodnienia miedzy poprzednio stosowanymi
zasadami rachunkowosci a MSSF. Proponowana data wejscia w zycie to 1 stycznia 2011 roku.

Kolejna zmiana w MSSF 1 precyzuje, ze jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy moga
stosowacé podstawe przeszacowania jako ,koszt zaktadany” przy przeszacowaniu dokonywanym
po dacie przejscia na MSSF, ale w okresie objetym pierwszym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF. Proponowana data wejscia w zycie to 1 stycznia 2011 roku.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

> MSSF 7 - zmiana precyzuje wymagany poziom ujawnien dotyczacych instrumentow
finansowych. Proponowana data wejscia w zycie to 1 stycznia 2011 roku.

» MSSF 9 - nowy standard ,,Instrumenty finansowe’. Wprowadza on nowe wymagania zakresie
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku
z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania.

» MSR 1 - doprecyzowanie zestawienia zmian w kapitale wtasnym. Jednoznacznie stwierdza,
ze jednostka moze przedstawié elementy zmian w kapitale wtasnym albo w zestawieniu zmian
w kapitale wtasnym, albo w notach do sprawozdania finansowego. Proponowana data wejscia
w zycie to 1 stycznia 2011 roku.

» MSR 8 - zmiana Dostosowuje terminologie do zmian wprowadzonych w rozdziale o cechach
jakosciowych ram konceptualnych, ktory zastgpi odpowiedni fragment "Ram konceptualnych
sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych". Proponowana data wejscia w zycie to
1 stycznia 2011 roku.

» MSR 27 - zmiana precyzuje, ze w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej/inwestora/udziatowca wspolnego przedsiewziecia do testowania utraty wartosci
inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych nalezy stosowac
wymogi MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” (a nie MSR 36 ,Utrata
wartosci aktywow” ), niezaleznie od tego, czy ujmowane sa po kosztach, czy zgodnie z MSR
39. Proponowana data wejscia w zycie to 1 stycznia 2011 roku.

Kolejna zmiana precyzuje, ze poprawki do MSR 21 ,Skutki zmian kursow wymiany walut
obcych”, MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych" i MSR 31 ,,Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach” wynikajace ze zmian w MSR 27 z roku 2008 nalezy stosowac prospektywnie
(z wyjatkiem par. 35 MSR 28 i par. 46 MSR 31, ktore stosuje sie retrospektywnie). Proponowana
data wejscia w zycie to 1 stycznia 2011 roku.

» MSR 28 - zmiana precyzuje ze w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wyceny
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, w ktérych cze$¢ inwestycji poczatkowej
wyznaczono do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat zgodnie z zakresem
zwolnienia dopuszczanego w par. 1 MSR 28 mozna stosowacC roézne podstawy wyceny.
Proponowana data wejscia w zycie to 1 stycznia 2011 roku.

> MSR 34 - zmiana podkresla znaczenie zasad ujawniania informacji zawartych w MSR 34
i przedstawia dodatkowe wytyczne w zakresie ich zastosowania, w szczegdlnosci w odniesieniu
do instrumentdéw finansowych i ich wartosci godziwej. Proponowana data wejscia w zycie to
1 stycznia 2011 roku.

> ED/2009/7 - Dnia 14 lipca 2009 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(RMSR) wydata wstepny projekt standardu ED/2009/7 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” (ktory ma zastapi¢ w catosci MSR 39). Celem projektu jest poprawa przydatnosci
sprawozdan finansowych jako podstaw do podejmowania decyzji przez ich uzytkownikow,
uproszczenie klasyfikacji i wymogow dotyczacych wyceny instrumentow finansowych (dla
aktywow i zobowiazan finansowych). Standard obejmujacy wszystkie wyzej omawiane
zagadnienia ma wejs¢ w zycie najwczesniej w styczniu 2012 roku.
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> MSR 40 - zmiana eliminuje wymog przenoszenia nieruchomosci inwestycyjnych do zapasow
po przygotowaniu ich do sprzedazy i wtacza nieruchomosci inwestycyjne spetniajace
wymagania kwalifikacji do grupy aktywow przeznaczonych do sprzedazy zawarte w MSSF 5
w zakres tego standardu. Proponowana data wejscia w zycie to 1 stycznia 2011 roku.

> KIMSF 13 - zmiana precyzuje znaczenie terminu "wartos¢ godziwa” pokazujac, ze kiedy
wartos¢ godziwa punktow promocyjnych mierzona jest w oparciu o wartos¢ nagrod, za ktore
mozna je wymienic¢, wartos¢ tych nagrod wymaga korekty o oczekiwane straty. Proponowana
data wejscia w zycie to 1 stycznia 2011 roku.

» Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - ,Klasyfikacja emisji praw
poboru” obowiazujace dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 r. lub pozniej.
Zmieniony standard okresla ujmowanie praw poboru. Zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE.

> MSR 24 (nowelizacja) ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub pozniej.
Znowelizowany standard upraszcza definicje podmiotu powiazanego, precyzuje znaczenie oraz
eliminuje niescistosci z definicji. Zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

» MSSF 9 Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pozniej. MSSF 9 stanowi pierwsza czesc¢ | Fazy
projektu RMSR, aby zastapi¢ MSR 39. MSSF 9 wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39. Ten standard
nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

> KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowiazan finansowych instrumentami kapitatowymi”,
obowiazujacy dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub pdézniej. Ta
interpretacja objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji
przez jednostke warunkow jej zadtuzenia zobowiazanie finansowe zostaje uregulowane w
catosci lub w czesci poprzez emisje instrumentow kapitatowych skierowang dla wierzyciela. Ta
interpretacja nie zostata jeszcze zatwierdzona przez UE.

> Zmiany do KIMSF 14 ,Sktadki ptacone w ramach minimalnych wymogéw finansowania”
obowiazujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011r. lub pozniej.
Zmiany maja zastosowanie w ograniczonym zakresie: kiedy jednostka podlega minimalnym
wymogom finansowania i dokonuje wczesniejszej wptaty sktadek w celu pokrycia tych
wymogow. Zmiany pozwalaja takiej jednostce ujecie takiej wczesniejszej wptaty jako sktadnik
aktywow. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

> Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych
porownawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF, po raz pierwszy”
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010r. lub pdzniej.
Zgodnie ze zmianag jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy stosuja te same przepisy
przejsciowe, co pozostate jednostki, zawarte w Zmianach do MSSF 7 ,,Udoskonalenie wymogow
dotyczacych ujawnien dotyczacych instrumentow finansowych”. Zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzone przez UE.
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6. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie zakonczonym 31 marca 2010 roku Grupa nie dokonywata istotnych zmian wartosci
szacunkowych.

7. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ NFI MAGNA
POLONIA

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 12 raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej NFI
Magna Polonia za | kwartat 2010 roku.

8. WAINIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ W 1 KWARTALE 2010 ROKU ORAZ OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 13 raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej NFI
Magna Polonia za | kwartat 2010 roku.

9. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI GRUPY W PREZENTOWANYM OKRESIE

W Grupie nie wystepuje sezonowos$¢ dziatalnosci, jednak Spotki zalezne w pewnych okresach
osiagaja wyzsze przychody.

10. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 14 raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej NFI
Magna Polonia za | kwartat 2010 roku.

11. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

Zaden z podmiotéow wchodzacych w sktad Grupy nie deklraowat i nie przeprowadzat wyptaty
dwidendy w | kwartale 2010 roku.

12. ZDARZENIA PO DNIU, NA KTORY ZOSTALO SPORZADZONE KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU A MOGACE MIEC ZNACZACY
WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI SPOLKI

W dniu 6 kwietnia 2010 roku Zarzad Funduszu uchwata nr 1/04/2010 zdecydowat o emisji 60
obligacji imiennych niezabezpieczonych serii B o numerach od 1 do 60. Obligatariuszem
obligacji jest spotka zalezna od Funduszu - Mediatel S.A. Warto$¢ nominalna kazdej obligacji
wynosi 100 tys. PLN, taczna wartos¢ emisyjna wszystkich 60 obligacji wynosi 6 mln PLN.
Warunki emisji: oprocentowanie ustalone zostato na poziomie 7,25%, termin wykupu przypada
na 31 grudnia 2011 roku.
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Do Funduszu wptyneto pismo od Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. z siedziba

w Warszawie zawiadamiajace, iz w dniu 6 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza NFI Midas
zagtosowata przeciwko przyjeciu uchwaty wyrazajacej zgode na zawarcie pomiedzy Narodowym
Funduszem Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. a Mediatel S.A. oraz NFI Midas przedwstepnej
umowy sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki CenterNet S.A. oraz przedwstepnej
umowy objecia akcji nowej emisji w kapitale zaktadowym Mediatel S.A.. Tym samym nie ziscit
sie warunek zawieszajacy, konieczny do wejscia w zycie umowy z dnia 16 marca 2010 zawartej
pomiedzy Funduszem, spotka zalezna Funduszu - Mediatel S.A. oraz spotka pod firma Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

W dniu 10 kwietnia Spotka Velvet Telecom podpisata z Indian Orchard Capital LLC umowe
sprzedazy 100% udziatow w Spotce zaleznej Latcom de Brazil. Wartos¢ transakcji wyniosta
275.000 USD. Ptatnos¢ wynikajaca z podpisanej umowy 10 kwietnia 2010 r. zostanie rozliczona
w 2 réwnych ratach (datowanych na 10 kwietnia oraz do 30 kwietnia 2010) i skompensowana ze
zobowiagzaniem Mediatel S.A. wobec Indian Orchard Capital z tytutu nabycia udziatow w Velvet
Telecom. Przejscie wtasnosci udziatow nastapito w dniu zawarcia umowy.

13. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ISTOTNYCH ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Na dzien 31 marca 2010 roku w Grupie NFI Magna Polonia nie wystapity naleznosci warunkowe.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie zaszty rowniez zadne zmiany zobowigzan
warunkowych.

14. ZAGROZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ EMITENTA

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

15. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 17
maja 2010 roku.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Il SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, ustug, towarow i

materiatow

Lysk / Strata brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego Zarzadu

Zysk / Strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk /Strata z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk /Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony

Zaokraglenia

Zysk /Strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk /Strata netto z dziatalnos¢i zaniechanej
Zysk /Strata netto

Inne sktadniki petnego dochodu
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Inne sktadniki petnego dochodu netto

Petny dochéd netto

Zysk/Strata netto przypadajacy/a:
na akcjonariuszy podmiotu dominujacego
na akcjonariuszy mniejszosciowych

Catkowity dochéd ogoétem przypadajacy:
na akcjonariuszy podmiotu dominujacego
na akcjonariuszy mniejszosciowych

© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0.

01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2009-

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009

27 601 191 118 56 635

-25728 -158 287 -49 284

1873 32 831 7 351

-1 395 -6 608 -1 418

-4 350 -18 835 -3 962

-3 872 7 388 1971

339 2713 114

-1 622 -4 402 -816

-5 155 5699 1269

203 762 2 207

-976 -5 152 -247

-5 928 1309 3229

0 -302 -637

-39 839 0

-1 0

-5 967 1845 2 592
0

0 0 0

-5 967 1845 2 592

0 82 0

0 82 0

-5 967 1927 2 592

-4 189 218 1610

-1778 1627 982

-4 189 272 1610

-1778 1655 982
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Bilans - Aktywa

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udzielone pozyczki

Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe wykazywane w

wartosci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do zbycia

Zaokraglenia

Aktywa razem

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

12
13

15

14

15
15

Nota 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
93 332 95 492 62 642
21 812 22 447 20 236
32113 33234 12 508
37 296 38 022 29134

65 0 0

96 40 0

140 135 3
709 508 561
1101 1106 200
48 065 53 090 70 770
638 773 559

0 0 246
33763 36 927 51 667
5787 5671 10 328
668 668 0
700 0 0

0 700 0

1625 4384 0
1002 974 316
3015 2993 7 654
867 0 0

0 1 1

141 397 148 583 133 413
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Bilans - Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy podmiotu dominujacego
Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy w tym z emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane, w tym:

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych

Zobowiagzania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji
Zobowiagzania krotkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Zobowiazanie z tytutu podatku
dochodowego

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji
Zaokraglenia

Pasywa razem

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

16

18

19

20
17

18

19

20
17

Noty 31.03.2010  31.12.2009 31.03.2009
69 066 75 033 72 963
44920 49 109 54 741

8 674 8 674 8 674
32 637 32 637 35 970
3 486 3 486 0
4242 4242 0
4119 70 10 097
24 146 25 924 18 222
9 494 31008 5 309
3359 3815 3 462
11

36 25

421 387 150
517 517 321
3009 2 987 0
153 1007 0
1999 2270 1365
0 20 000 0

62 836 42 541 55 141
10 788 9 668 5575
245 815 359
111 110 0
968 1035 1163

28 340 23 426 46 523
6 367 4828 595
1277 1312 926
14 740 1347 0
1 1 0

141 39/ 148 583 133 413
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zapasowy .
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjn z emisji akcji re::f\:vt:\{/v Pozostate Zyski Kapitat
y g P Y P yiny powyzej ich 4 kapitaty zatrzymane mniejszosci
wartosci
nominalnej
01.01.2010 8 674 32 637 3486 4242 70 25924
Peten dochod 0 0 0 0 -4189 -1778
31.03.2010 8 674 32 637 3486 4242 -4119 24 146

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
zapasowy

L. . . . . z emisji akcji Kapitat Pozostate Zyski Kapitat
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny L .. . c e .
powyzej ich rezerwowy kapitaty zatrzymane mniejszosci
wartosci
nominalnej
01.01.2009 1284 34526 0 0 2834 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 -463
Peten dochod 0 0 0 0 272 1655
Emisja akcji 1200 0 0 0 0 0
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalna 0 13 200 0 0 0 0
Przekazanie na kapitat rezerwowy 0 0 3486 0 -3 486 1 800
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 0 0 0 897 -897 0
Koszt potaczenia ustalony dla przejecia odwrotnego 12 717 0 0 0 559 0
Korekta prezentacyjna zgodnie z MSSF 3 -6 527 0 0 0 5908 619
Kapitat mniejszosci ustalony na dzien nabycia (przejecie odwrotne) 0 -11 756 0 0 -784 10 740
Korekta prezentacyjna -3333 0 3333 0 0
Nabycie spétek zaleznych 0 0 0 0 0 4 461
Zmiany posiadanych udziatow w jednostkach powiazanych 0 0 0 13 -4 391 7 078
Korekta btedéw lat ubiegtych 0 0 0 0 54 34
Zaokraglenia 0 0 0 -1 1 0
31.12.2009 8 674 32 637 3486 4242 70 25 924
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
Zapasowy .
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjn z emisji akdji re::f\:vt:\{/v Pozostate Zyski Kapitat
y g P y p yjny powyzej ich Y kapitaty zatrzymane mniejszosci
wartosci
nominalnej
01.01.2009 1284 34526 0 0 2834 0
Peten dochod 0 0 0 0 1610 982
Emisja akcji 1200 0 0 0 0 0
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalna 0 13 200 0 0 0 0
Koszt potaczenia ustalony dla przejecia odwrotnego 12 674 0 0 0 571 0
Korekta prezentacyjna zgodnie z MSSF 3 -6 484 0 0 0 5 865 619
Udziaty mniejszosci na dzien przejecia kontroli w jednostkach
zaleznych -11 756 -783 16 621
31.03.2009 8 674 35970 0 ] 10 097 18 222
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2010- 01.01.2009-  01.01.2009-
31.03.2010  31.12.2009 31.03.2009
Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o wycene
bilansowa $Srodkow pienieznych -5 928 662 3229
Korekty razem 3240 10 782 1689
Amortyzacja 3146 11 230 2 061
Odsetki i dywidendy otrzymane -29 0 -46
Odpis wartosci firmy 0 96 0
Zysk/strata ze sprzedazy majatku trwatego 115 -71 30
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 87 -728 -276
Zmiana stanu rezerw -79 167 -80
Pozostate korekty 0 88 0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed
zmianami w kapitale pracujacym (I+/-1l) -2 688 11 444 4918
Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 586 -48 -18
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci 2 849 13 254 -2 664
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan 5439 -18 479 -2 583
Zmiana stanu zobowigzan finansowych 463 0 0
Zmiana stanu zapasow 135 =111 96
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (lll+/-
1,2,3) 6 784 6 060 -251
Odsetki, udziaty w zyskach 30 1 345 0
Zaptacony podatek dochodowy 13 -890 -506
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy i
dziatalnosci zaniechanej 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(IV+/- 1,2) 6 827 6 515 -757
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 86 526 419
Wptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papierow

wartosciowych 1425 2 060 0
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego i wartosci

niematerialnych 26 1975 141
Wptyw udzielonej pozyczki, udzielonego kredytu 0 4 643 4 401
Srodki przejete w wyniku nabycia spotek 0 1722 667
Wydatki na zakup majatku trwatego -1 312 -28 610 -946
Wydatki na zakup udziatow i akcji w spotkach zaleznych -848 -9 267 -1 500
Udzielenie pozyczki -40 -40 0
Zakup krotkoterminowych papierow wartosciowych -5 202 -6 950 0
Wydatki na zakup aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy -65 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5930 -33 941 3182
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Emisja akcji i udziatow w podmiotach zaleznych 0 2706 0
Udzielone pozyczki 0 0 243
Zaciagniecie kredytow bankowych 423 4167 0
Wptywy z emisji dtuznych papierow wartosciowych 0 20 000 0
Dywidendy wyptacone 0 -463 0
Sptata odsetek 1184 -841 -189
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -301 -1 229 -310
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym 1126 1755 0
Inne wydatki finansowe 0 -81 0
Wydatki zwiazane z emisja 0 0 -183
Sptata kredytow i pozyczek -939 -2 476 -845
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -875 23 538 -1 284
Przeptywy pieniezne netto razem 22 -3 888 1141
Srodki pieniezne na poczatek okresu tacznie ze srodkami

pienieznymi przypisanymi do dziatalnosci zaniechanej 2 993 6 237 6 237
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych 0 646 276
Zaokraglenia 0 -2

Srodki pieniezne na koniec okresu 3015 2993 7 654
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

IV DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalnos¢ Grupy sumuje sie wedtug kryterium operacyjnego tj. dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalnosci Grupy, w ramach ktoérego nastepuje Swiadczenie ustug lub dostarczenie produktow,
ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu poniesionych naktadow inwestycyjnych
réznym od tych, ktore sa wtasciwe dla innych segmentéow operacyjnych oraz sa wykorzystywane
wewnatrz Grupy Kapitatowej przez gtowny organ decyzyjny dla oceny wynikow dziatalnosci
segmentow operacyjnych i dystrybucji zasobow.

W wyniku dokonanego w | kwartale 2009 roku rozszerzenia Grupy o spotke INFO TV FM Sp. z o.o.
oraz Grupe Kapitatowa Mediatel S.A. oraz w Il kwartale 2009 roku - Zninska Kolej Powiatowa sp.
Z0.0. dziatalnos¢ operacyjna Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielona zostata na nastepujace
segmenty:

Segment "Fundusze Inwestycyjne i Dziatalno$¢ Pokrewna"

Zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub udziatow podmiotdw, nabywaniem innych
papierow wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami
i papierami wartosciowymi,

Segment "Ustugi telekomunikacyjne”

Ustugi hurtowej terminacji potaczen telefonicznych, transmisji danych, ustug dostepu do Internetu
oraz ustug centrum kolokacyjnego,

Segment "Ustugi radiodyfuzyjne”

Ustugi emisji programow radiowych i telewizyjnych dla nadawcow publicznych i komercyjnych,

Segment "Pozostate”

Zawiera segmenty operacyjne, ktore nie osiagnety wymaganych progow ilosciowych okreslonych w
MSSF 8. W prezentowanym okresie zawiera on dziatalno$¢ spotki Zninska Kolej Powiatowa.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiagane ze sprzedazy zewnetrznym klientom
lub z transakcji z innymi segmentami Grupy. Wykazywane sa one w Rachunku Zyskéw i Strat Grupy i
daja sie przyporzadkowac, w oparciu o racjonalne przestanki, do danego segmentu operacyjnego.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wytaczen miedzysegmentowych. Ceny
sprzedazy pomiedzy segmentami sa zblizone do cen rynkowych. Koszty i przychody operacyjne
odpowiednio alokuje sie do wtasciwego segmentu. Koszty i przychody, ktérych nie mozna
racjonalnie przyporzadkowaé prezentuje sie w pozycjach ,nieprzypisane koszty” i ,nieprzypisane
przychody”.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

BILANS

Aktywa segmentu

Aktywa trwate
przeznaczone do
sprzedazy oraz
dziatalnos¢
zaniechana
Aktywa
niealokowane

Aktywa ogétem

Zobowiazania
segmentu

Zobowiazania
Zwiazane z
aktywami trwatymi
przeznaczonymi do
sprzedazy oraz
dziatalnoscia
zaniechana

Nie
przyporzadkowane
zobowiazania
Zobowigzania
ogotem

Amortyzacja
Naktady
inwestycyjne

31.03.2010
Segment Segment  Segment Pozostate Wytaczenia Razem
Funduszy Ustug ustug konsolidacyj
Inwestycyjnych telekomuni radiodyfuz ne zgodnie z
i Dziatalnos¢  kacyjnych  yjnych MSR 27
Pokrewna
120 357 85 489 36 954 1739 -103 142 141 397
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
120 357 85 489 36 954 1739 -103 142 141 397
21208 47 882 8 632 983 -6 375 72330
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
21 208 47 882 8 632 983 -6 375 72330
44 1827 509 22 0 2 402
2 62 994 254 1312
25
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2010 do 31 marca 2010

Segment Segment  Segment Pozostate Wytaczenia Razem
Funduszy Ustug ustug konsolidacyj
Inwestycyjnych telekomuni radiodyfuz ne zgodnie z
i Dziatalnos¢ ~ kacyjnych  yjnych MSR 27

Pokrewna
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 60 25 601 2313 25 -59 27 940
segmentu ogotem
Przychody segmentu 0 25 357 2 243 1 0 27 601
(zewnetrzne)
Przychody segmentu 0 0 0 0 0
(wewnetrzne)
Pozostate przychody 60 244 70 24 -59 339
operacyjne
Koszty segmentu -494 -30 085 -2 330 -245 59 -33095
ogotem
Koszty segmentu -426 -28 542 -2 261 -244 0 -31473
(zewnetrzne)
Koszty segmentu -59 59 0
(wewnetrzne)
Pozostate koszty -68 -1 543 -10 -1 -1 622
operacyjne
Wynik segmentu -434 -4 484 -17 -220 0 -5 155
Przychody i koszty -404 -339 -32 2 0 -773
finansowe
Zysk/strata przed -838 -4 823 -49 -218 0 -5 928
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 0 -52 13 0 -39
Zysk/strata netto -838 -4 875 -36 -218 0 -5 967
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

BILANS

Aktywa segmentu

Aktywa trwate
przeznaczone do
sprzedazy oraz
dziatalnosc
zaniechana
Aktywa
niealokowane
Aktywa ogotem

Zobowiazania
segmentu

Zobowiazania
Zwiazane z
aktywami trwatymi
przeznaczonymi do
sprzedazy oraz
dziatalnoscia
zaniechana

Nie
przyporzadkowane
zobowiazania
Zobowigzania
ogotem

Amortyzacja

Naktady
inwestycyjne

31.03.2009
Segment Segment  Segment Pozostate Wytaczenia Razem
Funduszy Ustug ustug konsolidacyj
Inwestycyjnych telekomuni radiodyfuz ne zgodnie z
i Dziatalnos¢  kacyjnych  yjnych MSR 27
Pokrewna
102 568 98 354 10 941 0 -78 450 133 413
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
102 568 98 354 10 941 0 -78 450 133 413
818 57 211 2 431 0 -10 60 450
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
818 57 211 2 431 0 -10 60 450
14 1939 108 0 0 2 061
0 484 276 0 0 760
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2009

Segment Funduszy Segment Ustug  Segment Pozostate Wytaczenia Razem
Inwestycyjnych  telekomunikac ustug konsolidacyjne
i Dziatalnos¢ yjnych radiodyfuzyjn zgodnie z
Pokrewna ych MSR 27
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 0 55 442 1317 0 -10 56 749
segmentu ogétem
Przychody segmentu 0 55 335 1 300 0 0 56 635
(zewnetrzne)
Przychody segmentu 0 5 5 0 -10 0
(wewnetrzne)
Pozostate przychody 0 102 12 0 0 114
operacyjne
Koszty segmentu -223 -54 285 -982 0 10 -55 480
ogotem
Koszty segmentu -223 -53 494 -947 0 0 -54664
(zewnetrzne)
Koszty segmentu 0 -5 -5 0 10 0
(wewnetrzne)
Pozostate koszty 0 -786 -30 0 0 -816
operacyjne
Wynik segmentu -223 1157 335 0 0 1269
Przychody i koszty 52 1915 -7 0 0 1960
finansowe
Zysk/strata przed -171 3072 328 0 0 3229
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 0 -572 -65 0 0 -637
Zysk/strata netto -171 2 500 263 0 0 2592
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Segmenty geograficzne

Podziat geograficzny przychodoéw ze sprzedazy odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcow. Podziat
tacznej kwoty aktywow odpowiada ich geograficznemu rozmieszczeniu. Podziat tacznej kwoty
naktadow inwestycyjnych odpowiada rozmieszczeniu aktywow.

Przychody ze sprzedazy za Suma aktywow na dzien

okres
01.01.2010-  01.01.2009- 31.03.2010 31.03.2009
31.03.2010 31.03.2009
Polska 16 016 17 110 141 397 133 413
Austria 82 253
Belgia 133 178
Czechy 22 0
Francja 4 0
Hiszpania 11 9
Holandia 218 2 281
Irlandia 0 88
Kanada 10 200
totwa 28 94
Niemcy 943 890
Rosja 8 22
Stowacja 297 560
Szwajcaria 3363 6 047
USA 5055 27 595
Wegry 14 0
Wielka Brytania 1323 527
Wtochy 74 781
Razem 27 601 56 635 141 397 133 413
Naktady inwestycyjne za
okres
31.03.2010 31.03.2009
Polska 1312 946
Razem 1312 946
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych
Dzierzawa urzadzen nadawczych

Dzierzawa i obstuga obiektow nadawczych

Emisja programu telewizyjnego

Emisja programu radiowego

Ustugi dosytu i rozsytu programu radiowego
Pozostate ustugi

Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe

Razem:

3. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Amortyzacja srodkow trwatych, wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty pracownicze

Inne koszty rodzajowe

Razem pozostate koszty administracyjne

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)

Razem koszty sprzedanych produktow, ustug

Wartos¢ sprzedanych materiatow
Wartos¢ sprzedanych towaréw

Razem koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréow i
materiatow

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010  31.03.2009

731 345
25 543 55 156
252 139
692 736
172 180
132 47

52 32

27 0

27 601 56 635
339 114
203 2 207
542 2 321
28 143 58 956

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010  31.03.2009

2 402 2 061
602 566
24714 48 571
138 177
3314 2713
291 574

31 461 54 662
-1 395 -1418
-4 350 -3 962
25 716 49 282
0 0

12 2
25728 49 284
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przeciethnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem

Zarzadu):

Zarzad

Kadra zarzadzajaca
Pracownicy

Razem:

Konsultanci zewnetrzni zatrudnieni na umowe o wspotprace
Razem zatrudnieni:

Spotka poniosta nastepujace koszty

Wynagrodzenia

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne

Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw
emerytalnych, nagrod jubileuszowych i tym podobnych
Inne swiadczenia pracownicze

Razem:

Wynagrodzenie konsultantow zewnetrznych zatrudnionych
na umowe o wspotprace (kontrakty menedzerskie)

Koszty wynagrodzen wraz z pochodnymi wyksiegowane jako
koszt wytworzenia Srodkow trwatych

Razem koszty zatrudnienia:

Grupa nie posiada programu ptatnosci w formie akcji.

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Za okres
01.01.2010-
31.03.2010

Liczba
pracownikow

Za okres
01.01.2009-
31.03.2009

Liczba
pracownikow

3 3

32 63

133 87

168 153

12 25

180 178
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010  31.03.2009
2 969 2375

515 273

0 10

1 55

3485 2713

580 1306

-95 0

3970 4019
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci
Zwrot kosztow operacyjnych poniesionych w poprzednich
latach obrotowych*

Spisane zobowiazania

Przychody przysztych okresow

Dotacje unijne na zakup srodkow trwatych
Sprzedaz srodka trwatego

Najem srodka

Pozostate

Razem pozostate przychody operacyjne

*16 tys. PLN to wartos¢ zwrdconego podatku od nieruchomosci za 2008r.
14 tys. PLN - zwrot czesci optaty za wpis do Urzedu Zamoéwien Publicznych

6. DOTACJE

Na 1 stycznia
Ujete w rachunku zyskow i strat (wartosc¢ ujemna)

Na 31 marca

w tym

Dotacje do 1 roku
Dotacje powyzej 1 roku

7. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Odpisy aktualizujace wartosc¢ aktywow niefinansowych
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Koszty zwiagzane z likwidacja szkéd

Zaptacone kary

Koszty refaktur

Spisane naleznosci

Amortyzacja relacji z klientami

Pozostate

Razem pozostate koszty operacyjne
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Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010  31.03.2009
8 0
30 0
33
19
24
148 82

20 0

57 32
339 114

2010 2009

262 0
-24 0
238 0

85 0
153 0

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010  31.03.2009

621 0
31 51

19 0

33 0

52 0

53 0
747 741
66 24
1622 816
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Réznice kursowe

Przychody z tytutu odsetek od objetych obligacji
Odsetki od udzielonych pozyczek

Pozostate

Razem przychody finansowe

9. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetek - kredyty i pozyczki

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego
Koszty odsetek od nieterminowych ptatnosci
Koszty prowizji bankowych - umowy

Nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi

Odsetki od wyemitowanych obligacji
Pozostate

Razem koszty finansowania zewnetrznego

10. DYWIDENDY

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010  31.03.2009

15 17
104 2135
76 0
2 53

6 2
203 2 207

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010  31.03.2009

220 131
50 31
45 11

5 39
275 32
381 0
0 3
976 247

W | kwartale 2010 roku zadna ze spotek Grupy nie wyptacata dywidendy.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk/Strata* podstawowy przypadajacy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty*
netto przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji

wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Zysk/Strata* rozwodniony przypadajacy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty*
netto przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
wystepujacych w ciagu roku obrotowego wraz ze Srednig wazona liczba akcji, ktore bytyby

wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktaych na akcje zwykte.

Wyliczenie zysku/straty* na jedna akcje i rozwodnionej zysku/straty* przypadajacej na jedna akcje

zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Zysk/Strata

Zysk/Strata* netto danego roku dla celow wyliczenia
zysku/straty* na jedna akcje podlegajacej podziatowi
miedzy akcjonariuszy jednostki

Wytaczenie zysku/straty* na dziatalnosci zaniechanej
Zysk/Strata* netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celow
wyliczenia zysku/straty* na jedna akcje, po wytaczeniu
wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Liczba akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionej straty na jedna akcje

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk/Strata* wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
zysku/straty* przypadajacej na jedna akcje

Zysk/Strata* wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
zysku/straty* rozwodnionej przypadajacej na jedna akcje

Dziatalnosé zaniechana
Dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje w Spotce.

Zysk/Strata* wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
zysku/straty* przypadajacego na jedna akcje

Zysk/Strata* wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
zysku/straty* rozwodnionego przypadajacego na jedna

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010  31.03.2009

-5 967 2 592

-5 967 2 592
86737149 67763 117
-5 967 2 592

-5 967 2 592
-0,07 0,04
-0,07 0,04

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego

Grupa nie dokonywata zakupu akcji wtasnych.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Oprogramowan Inne - relacje Patenty, Razem
ie z klientami, licencje, inne
komputerowe prace
badawczo-
rozwojowe
WARTOSC BRUTTO
na 01.01.2009 351 15 923 7 232 23 506
Nabycie jednostek powigzanych 43 0 0 43
Zwiekszenia 6 0 7 13
Zmniejszenia 0 0 0 0
na 31.03.2009 400 15 923 7 239 23 562
na 01.01.2010 6 571 1429 41 328 49 328
Zwiekszenia, w tym: 400 516 0 916
zakup bezposredni 400 0 0 400
Zmniejszenia, w tym: 0 0 -254 -254
na 31.03.2010 6 971 1945 41 074 49 990
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
na 01.01.2009 -266 -4 223 -5409 -9 898
Nabycie jednostek powiazanych -22 0 0 -22
Zwiekszenia, w tym: -17 -1 060 -57 -1134
Amortyzacja za rok -17 -1 060 -57 -1 134
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0
na 31.03.2009 -305 -5 283 -5 466 -11 054
na 01.01.2010 -5 838 0 -10 256 -16 094
Amortyzacja za rok -262 0 -1 541 -1 803
Zbycie majatku 0 0 20 20
na 31.03.2010 -6 100 0 -11 777 -17 877
WARTOSC NETTO
na 01.01.2009 85 11 700 1823 13 608
na 31.03.2009 95 10 640 1773 12 508
na 01.01.2010 733 1429 31072 33234
na 31.03.2010 871 1945 29 297 32113
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty, Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki Razem

budynkii iurzadzenia transportu trwate trwate w

budowle budowie
WARTOSC BRUTTO
na 01.01.2009 8 207 53 860 4 421 301 300 67089
Nabycie jednostek
powiazanych 3642 3383 260 20 1982 9 287
Zwiekszenia 229 371 540 34 440 1614
Zakup bezposredni 62 341 34 440 877
Leasing 0 0 540 0 0 540
Inwestycje w obcym
obiekcie 167 0 0 0 0 167
Zmniejszenia: 0 -91 -24 0 0 -115
z tytutu likwidacji lub
sprzedazy 0 -91 -24 0 0 -115
na 31.03.2009 12 078 57 523 5197 355 2722 77875
na 01.01.2010 12 602 49 707 6 031 860 9978 79178
Zwiekszenia: 6 247 83 9 819 1164
Zakup bezposredni 6 247 0 9 538 800
Leasing 0 0 83 0 175 258
Wytworzone
wewnetrznie 0 0 0 0 106 106
Zmniejszenia -2 -88 -493 -2 -455 -1 040
na 31.03.2010 12 606 49 866 5 621 867 10 342 79 302
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI

na 01.01.2009
Nabycie jednostek
powiazanych
Zwiekszenia:
Amortyzacja za rok
Zmniejszenia:

z tytutu likwidacji lub
sprzedazy

na 31.03.2009

na 01.01.2010
Zwiekszenia:
Amortyzacja za rok
Zmniejszenia:

z tytutu likwidacji lub
sprzedazy

na 31.03.2010

WARTOSC NETTO

na 01.01.2009
w tym w leasingu

na 31.03.2009

w tym w leasingu

na 01.01.2010
w tym w leasingu

na 31.03.2010

w tym w leasingu

14. ZAPASY

Materiaty (wedtug ceny nabycia)
Towary (wedtug ceny nabycia)

Razem po nizszej z dwoch wartosci: koszcie

odpis aktualizujacy zapasy
w tym przypadajacy na biezacy okres

-5518 -39 125 -1 585 -162 0 -46 390
-382 -886 -154 -13 -1 435
-58 -656 -198 -8 0 -920
-58 -656 -198 -8 0 -920
0 0 4 0 0 4
0 4 0 4
-5 958 -40 667 -1 933 -183 -48 741
-5 532 -32 970 -1 984 -670 0 -41156
-206 -755 -353 -28 0 -1 342
-206 -755 -353 -28 0 -1 342
2 54 436 0 0 492
2 54 436 0 0 492
-5 736 -33 671 -1 901 -698 0 -42006
2 689 14 735 2 836 139 300 20 699
0 0 2322 0 0 2322
6120 16 856 3264 172 2722 29 134
3164 0 3164
7 070 16 737 4047 190 9978 38 022
0 1624 2935 0 0 4559
6 870 16 195 3720 169 10 342 37 296
0 1558 2 652 0 0 4210
Za okres Za okres

31.03.2010  31.12.2009

489 236

162 336

historycznym lub wartosci netto mozliwej do uzyskania: 638 559

-13 -13

0 0
37
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe wymagalne do 30 dni

Naleznosci handlowe wymagalne od 30 dni do 90 dni
Naleznosci handlowe wymagalne od 90 dni do 180 dni
Naleznosci przeterminowane lecz $ciagalne do 30 dni
Naleznosci przeterminowane lecz sciggalne od 30 do 90 dni
Naleznosci przeterminowane lecz Sciagalne od 90 do 180
Naleznosci przeterminowane lecz sciagalne powyzej 180
Naleznosci niesciagalne i watpliwe

Razem naleznosci handlowe brutto

Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe niesciagalne i
watpliwe

Razem naleznosci handlowe netto

Naleznosci budzetowe (z wyjatkiem naleznosci z tyt.
podatku dochodowego)

Dochodzone na drodze sadowej

Depozyt gwarancyjny za lokal

Pozostate naleznosci wobec pracownikow

Kaucje

Zaliczki stuzbowe nierozliczone

Rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate naleznosci

Razem pozostate naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci
Razem pozostate naleznosci netto

Razem naleznosci brutto:

Razem odpis aktualizujacy naleznosci
Razem naleznosci netto:

Grupa uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

31.03.2010  31.03.2009
15 208 28 758
3 642 2935
139 18 485

6 201 835
4395 538
3683 90
1116 156
1418 2113
35802 53910
-2 039 -2 243
33763 51 667
1969 5498
31 0

122 0

11 42
2902 2736
26 50

847 855
118 1150

6 026 10 331
-99 0
5927 10 331
41 828 64 241
-2 138 -2 243
39 690 61998

Sredni okres kredytowania odbiorcéw wynosi 21 dni. Grupa nie nalicza odsetek karnych w okresie
30 dni od daty wystawienia faktury a po uptywie tego okresu naliczane sa odsetki ustawowe od

kwoty zadtuzenia.
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Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

16. ZYSKI ZATRZYMANE

2010 2009

Na 1 stycznia 70 8 487
Strata netto za rok obrotowy -4 189 1610
Na 31 marca -4 119 10 097
17. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG STRUKTURA WIEKOWA

31.03.2010  31.03.2009
do 1 miesigca 14 611 23 009
od 1 do 3 miesiecy 5029 8 427
od 3 do 6 miesiecy 1 894 3015
od 6 do 12 miesiecy 5 594 9 925
powyzej 12 miesiecy 4221 2 147
Razem: 31 349 46 523

Przewazajaca czes¢ zobowigzan w PLN ma termin ptatnosci 14 dniowy. Zobowiazania walutowe, z
tytutu transakcji wewnatrzwspolnotowych przewidujg 3 miesieczne terminy ptatnosci. Grupa
zawarta kontrakt z zagranicznym dostawcg urzadzen, na mocy ktorego terminy ptatnosci sa

roztozone na okres 3 lat.
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Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

18. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki zaciaghiete = Wartos¢
na koniec okresu kredytu Saldo Stopa Data
sprawozdawczego 31.03.2010 (tys PLN)  (tys PLN) Waluta procentowa spfaty
Dtugoterminowe
PKO Bank Polski 80 31 PLN zmienna 01.2012
PEKAO SA 300 64 PLN WIBOR+1,3% 12.2013
PEKAO SA 860 180 PN WIBOR*L.3% ¢ 2014
WIBOR1M+
RAIFFEISEN BANK 540 414 PLN 2,85% 01.2015
BRE Bank SA -czes¢
dtugoterminowa kredytu
inwestycyjnego w poczatkowej WIBOR 1M+
wartosci 6000 tys pln 6 000 656 PLN 1,5% 08-2011
BRE Bank SA -czes¢
dtugoterminowa kredytu
inwestycyjnego w poczatkowej LIBOR 1M+
wartosci 1200 tys USD 1200 2014 usb 3,7% 12-2012
Razem kredyty i pozyczki
dtugoterminowe 7 780 3359 X X X
Krotkoterminowe
WIBOR+
08.2010
BANK BPH SA 92 6 PLN 4,25%
SANTANDER CONSUMER BANK 93 13 CHF 6,36 08.2010
PEKAO SA 300 23 PLN WIBOR+1,3%  12.2013
PEKAQO SA 860 389 PLN WIBOR+1,3%  06.2014
WIBOR1M+
RAIFFEISEN BANK 540 108 PLN 2,85% 01.2015
BRE Bank SA -czes¢
dtugoterminowa kredytu
inwestycyjnego w poczatkowej WIBOR 1M+
wartosci 6000 tys pln 6 000 2 004 PLN 1,5% 08-2011
BRE Bank SA -czes¢
dtugoterminowa kredytu
inwestycyjnego w poczatkowej LIBOR 1M+
wartosci 1200 tys USD 1200 1155 usb 3,7% 12-2012
Kredyt w rach. Biezacym -BRE WIBOR o/N+
Bank S.A 8 000 7 090 PLN 2,7% 03-2011
Razem kredyty i pozyczki
krotkoterminowe 17 085 10 788 X X X
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19. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

Z tytutu wynagrodzen
Z tytutu rezerwy na urlopy

Z tytutu rezerwy na odprawy emerytalne

Z tytutu premii

Z tytutu sporu sadowego z pracownikiem

pozostate wobec pracownikow

20. REZERWY

Na dzien 1 stycznia 2009
Na dzien 31 marca 2009

Rezerwy do 1 roku
Rezerwy powyzej 1 roku

Na dzien 1 stycznia 2010
Wykorzystanie rezerwy
Na dzien 31 marca 2010
w tym

Rezerwy do 1 roku
Rezerwy powyzej 1 roku

Opis rezerw - zasad ich tworzenia

31.03.2010  31.03.2009
71 0
83 34
99 11
26 0
0 300
0 25
2 0
281 370
Rezerwana Rezerwana Rezerwa na Inne* Razem
sprawy koszty badanie i
sadowe demontazu sporzadzenie
i pozostate srodkow sprawozdania
rezerwy trwatych
1163 321 0 0 1484
0
1163 321 0 0 1484
1163 0 0 0 1163
0 321 0 0 321
151 517 50 835 1553
0 0 -35 -33 -68
151 517 15 802 1 485
151 0 15 802 968
0 517 0 0 517

Rezerwa na koszty demontazu srodkow trwatych

Grupa tworzy rezerwe na koszty demontazu srodkow trwatych. Koszty sa szacowane na poziomie
obecnych kosztow takich ustug. W przypadku zakonczenia uzytkowania budowli bedacych w
posiadaniu Spotki, koszty te beda niezbedne do poniesienia.
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Rezerwa na badanie i sporzgdzenie sprawozdania

Grupa tworzy rezerwe na niewykorzystane urlopy jako iloczyn niewykorzystanych godzin urlopu
przez pracownikow i ich wynagrodzenia za godzine pracy.
Inne rezerwy

Rezerwa z roku 2009 -na koszty kart prepaid sprzedanych a nie aktywowanych przez klientow,
ktore to karty moga zostac zwrécone w przysztosci

Grupa zawiazata rezerwe na koszty ubezpieczen spotecznych naliczone przez ZUS w trakcie
kontroli. Wynik czynnosci pokontrolnych nie jest jeszcze znany.

21. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W dniu 17 czerwca 2009 roku ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na rzecz Domu Maklerskiego
Banku Ochrony Srodowiska S.A. jako administratora zastawu, na bedacych wtasnoécia Funduszu
5.000.000 akcjach spotki Mediatel S.A. celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z emisji
obligacji serii A.
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| WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EURO | tys. EURO | tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2010- | 01.01.2009- | 01.01.2009- | 01.01.2010- | 01.01.2009- | 01.01.2009-
31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2009 | 31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2009

dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 126 1431 162 32 325 35
1. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej -838 -1 960 97 2211 -446 21
Ill. Zysk/Strata* brutto -838 -1 960 -97 -211 -446 -21
IV. Zysk/Strata* netto ogotem -838 -1 960 -97 2211 -446 -21
IV. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy -838 -1 960 -97 -211 -446 -21
V. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalno$ci operacyjnej -514 -2330 1944 -130 -530 423
VI. Przeptywy pienigezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej 1565 -21 348 -1.949 395 -4 853 -424
VII. Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci finansowej -1000 21220 -368 -252 4823 -80
VIIl. Przeptywy pienigzne netto, razem 51 -2 458 -373 13 -559 -81
IX. Aktywa razem 120 357 121792 102 567 31163 28 843 21 817
X. Zobowiazania razem 21208 21 803 817 5491 5163 174
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 351 20398 338 91 4831 72
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 20 857 1 405 479 5 400 333 102
XIll. Kapitat wtasny 99 151 99 989 101 750 25 672 23 679 21 643
XIV. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 8 674 2 246 2 054 1845
XV. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149| 86 737 149| 86 737 149| 86 737 149| 86 737 149( 86 737 149
XVI. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w
PLN/ EURO)* -0,01 -0,03 0,00 0 -0,01 0
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta)
(W PLN/EURO)** 1,14 1,15 1,17 0 0,27 0

**Zysk/Strata* podstawowy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz straty netto
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji
wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w | kwartale 2010 roku
wynosita 86.737.149, oraz w 2009 roku wynosita 75.804.491.

***  Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO
W nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Rachunku Zyskow i Strat oraz Rachunku Przeptywow Pienieznych przeliczono

wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtaszanych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca; kurs ten wyniost za | kwartat 2010 roku -
3,9669 PLN; za 2009 rok - 4,3406 PLN; za | kwartat 2009 roku - 4,5994 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowiazujacego
na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na dzien 31 marca 2010 roku - 3,8622 PLN; na dzien 31
grudnia 2009 roku - 4,1082 PLN; na dzien 31 marca 2009 roku - 4,7013 PLN.
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Il JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana

Nota

Przychody 1
Przychody z tytutu dywidend i udziatow w zyskach
Przychody z tytutu odsetek

Zyski i straty ze sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 4
Przychody finansowe

Przychody netto, razem

Koszty

Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej
Wynagrodzenia

Pozostate koszty administracyjne
Pozostate koszty operacyjne

Koszty finansowe

0 OO NDNNDN

Koszty operacyjne, razem

Zysk/ Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk / Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk /Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk /Strata netto

Strata/Zysk netto na 1 akcje przypadajaca na
akcjonariuszy Spotki w trakcie roku obrotowego

- podstawowy i rozwodniony 10

Inne sktadniki petnego dochodu netto
Petny dochéd netto

Petny dochéd netto na 1 akcje przypadajacy na

akcjonariuszy Spétki w trakcie okresu obrotowego
- podstawowy i rozwodniony

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
0 899 118

59 347 0

0 22 41

60 163 3

7 0 0
126 1431 162
0 0 0
-156 -456 -25
-270 -1 897 -231
-68 -128 0
-470 -910 3
-964 -3 391 -259
-838 -1 960 -97
0 0 0
-838 -1 960 -97
0 0 0
-838 -1 960 -97
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0 0 0
-838 -1 960 -97
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za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Bilans - Aktywa Nota 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Aktywa trwate 118 092 118 069 99 357
Pozostate wartosci niematerialne 11 1 1 0
Rzeczowe aktywa trwate 12 932 974 681
Udziaty w spotkach zaleznych i

stowarzyszonych 13 117 094 117 094 98 676
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31 65 0 0
Aktywa obrotowe 2 265 3724 3210
Udzielone pozyczki 204 349 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 56 23 0
Pozostate naleznosci 15 180 145 977
Pozostate aktywa finansowe 30 1625 3057 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 200 150 2233
Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
Zaokraglenia 0 -1 0

Aktywa razem
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Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Bilans - Pasywa Noty 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Kapitat wtasny 99 151 99 989 101 750
Kapitat wtasny przypadajacy na

akcjonariuszy podmiotu dominujacego 99 151 99 989 101 750
Kapitat akcyjny 8 674 8 674 8 674
Kapitat zapasowy w tym z emisji akcji

powyzej ich wartosci nominalnej 80 979 80 979 80 878
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0 0
Kapitat zapasowy 13 533 13 533 13 532
Zyski zatrzymane, w tym: 16 -4 035 -3 197 -1 334
- z lat ubiegtych -3197 -1237 -1237
- z biezacego okresu -838 -1 960 -97
Zobowigzania dtugoterminowe 351 20 398 338
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 17 351 398 338
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 0 20 000 0
Zobowiagzania krétkoterminowe 20 857 1 405 479
Zobowigzania z tytutu swiadczen

pracowniczych 21 127 104 0
Rezerwy 22 15 52 49
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 18 125 173 314
Pozostate zobowigzania 19 19 16 13
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 17 172 169 103
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 20 399 891 0
Zaokraglenia -2 0 0
Pasywa razem 120 357 121 792 102 567
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zapasowy Kapitat
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z emls? ! .a. o rezerw? wy” Kapitat Zyski Akcje wtasne
powyzej ich z aktualizacji Zapasowy zatrzymane
wartosci wyceny
nominalnej
01.01.2010 8 674 80979 0 13 533 -3197 0
Peten dochod 0 0 0 0 -838
Zaokraglenia 0 0 0 0 0 0
31.03.2010 8 674 80 979 0 13 533 -4 035 0
Kapitat
Zapasowy Kapitat
isii akcii Kapi 7vski
Wyszczegélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z emlS.J ! fi. e rezerw? wy“ apitat yskd Akcje wtasne
powyzej ich z aktualizacji Zapasowy zatrzymane
wartosci wyceny
nominalnej
01.01.2009 1284 -185 -68 13533 -1237 0
Peten dochod 0 0 0 0 -1 960 0
Emisja akcji 7 390 0 0 0 0 0
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 0 81286 0 0 0 0
Koszty emisji 0 -123 0 0 0 0
Sprzedaz aktywow finansowych objetych odpisem w latach ubiegtych 0 0 68 0 0 0
Zaokraglenia 0 1 0 0 0 0
31.12.2009 8 674 80979 0 13 533 -3197 0
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Kapitat
Kapitat zapasowy Kapitat
. . . akcyjny/ z emisji akcji rezerwowy Kapitat Zyski .
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym . c s e Akcje wtasne
udziatowy/ powyzej ich z aktualizacji Zapasowy zatrzymane
podstawowy wartosci wyceny
nominalnej
01.01.2009 1284 -184 -68 13 532 -1237 0
Peten dochéd 0 0 0 0 .97 0
Emisja akcji 7 390 0 0 0 0
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalna 0 81 286 0 0 0
Koszty emisji 0 -224 0 0 0 0
Sprzedaz aktywoéw finansowych objetych odpisem w latach ubiegtych 0 0 68 0 0 0
31.03.2009 8674 80 878 0 13532 -1334 0
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4. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2009-
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009

Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o wycene

bilansowa srodkoéw pienieznych -838 -1 960 -97
Korekty razem 2 -142 -135
Amortyzacja 44 111 14
Odsetki i dywidendy otrzymane 0 -320 -108
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -22 -41
Zmiana stanu rezerw -42 21 0
Pozostate korekty 0 68 0

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed
zmianami w kapitale pracujacym (I+/-Il) -836 -2102 -232

Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy -50 -87 70
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci -68 -27 2138
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowiazan -23 -114 -32
Zmiana stanu zobowiazan finansowych 463 0 0

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (ll1+/-
1,2,3) -514 -2 330 1944
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Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wptywy z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych i
stowarzyszonych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Wptyw udzielonej pozyczki, udzielonego kredytu

Wptywy z wykupu aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci

Wydatki na zakup majatku trwatego

Wydatki na zakup udziatow i akcji w spotkach zaleznych
Udzielenie pozyczki
Zakup krotkoterminowych papieréow wartosciowych

Wydatki na zakup aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Sprzedaz akcji wtasnych

Wptywy z emisji dtuznych papierow wartosciowych
Sptata odsetek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu tacznie ze
srodkami pienieznymi przypisanymi do dziatalnosci
zaniechanej

Zaokraglenia

Srodki pieniezne na koniec okresu

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

57 619 568

0 899 0

0 4 0

0 0 1563

0 2 060 0

150 8 640 3947

1425 0 0

-2 -332 -27

0 -25 888 -7 500

0 -2 300 0

0 -5 050 0

-65 0 -500

1565 -21 348 -1949

0 1539 0

0 20 000 0

-955 -19 0

-45 -177 -58

0 -123 -310

-1 000 21 220 -368

51 -2 458 -373

150 2 606 2 606
-1 2

200 150 2233
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone sroédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

[l DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. PRZYCHODY

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009

Przychody z tytutu odsetek 59 118
Zyski i straty ze sprzedazy aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy 0 41
59 159
Pozostate przychody operacyjne 60 3
Przychody finansowe 7
67 3
Razem: 126 162

1A. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009

Odsetki od aktywow dostepnych do sprzedazy 0 0
Odsetki od udzielonych pozyczek 6 112
Odsetki od nabytych obligacji 52 0
Odsetki od depozytéow bankowych 1 6
Razem 59 118

1B. ZYSKI Z TYTYLU SPRZEDAZY AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

Instrumenty  Instrumenty

01.01.2009-31.03.2009 kapitatowe dtuzne Razem
Przychody ze sprzedazy i wykupu 607 2 090 2 697
Warto$¢ bilansowa -517 -2 090 -2 607
Wycena do wartosci godziwej przeniesiona na

wynik biezacego okresu -68 19 -49
Zysk ze sprzedazy i wykupu 22 19 41
Przychody z likwidacji spotek 0 0 0
Warto$¢ bilansowa 0 0 0
Zysk z likwidacji 0 0

Razem 22 19 41

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone sroédroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

01.01.2010-31.03.2010
Przychody ze sprzedazy i wykupu
Wartos¢ bilansowa

Wycena do wartosci godziwej przeniesiona na

wynik biezacego okresu

Zysk ze sprzedazy i wykupu
Przychody z likwidacji spotek
Wartos¢ bilansowa

Zysk z likwidacji

Razem

2. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Amortyzacja srodkow trwatych, wartosci

niematerialnych

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty pracownicze

Inne koszty rodzajowe

Razem pozostate koszty administracyjne

Razem koszty sprzedanych produktéw, ustug

Razem koszty sprzedanych produktéw, ustug,

towaréw i materiatow

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Instrumenty  Instrumenty
kapitatowe dtuzne Razem
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009
44 14
18 7
189 160
5 3
156 25
14 47
426 256
426 256
426 256
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone sroédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym
Zarzadu):

Za okres

01.01.2010-

31.03.2010
Liczba
pracownikow

Zarzad

Pracownicy

zatrudnieniu (z uwzglednieniem

Za okres
01.01.2009-
31.03.2009

Liczba
pracownikow

3
Kadra zarzadzajaca 0
1
4

Razem:

Konsultanci zewnetrzni zatrudnieni na umowe o 0
wspotprace

Razem zatrudnieni: 4

Spotka poniosta nastepujace koszty

01.01.2009-
31.03.2009

25
0
25

0

01.01.2010-

31.03.2010
Wynagrodzenia 136
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 20
Razem: 156
Wynagrodzenie konsultantow zewnetrznych 0
zatrudnionych na umowe o wspotprace (kontrakty
menedzerskie)
Razem koszty zatrudnienia: 156

25

Fundusz nie posiada programu ptatnosci w formie akcji.

4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres
01.01.2009-
31.03.2009

3

Za okres
01.01.2010-
31.03.2010
Prowizja od pozyczki 0
Przychody z refaktur 60
Razem pozostate przychody operacyjne 60

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone sroédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. DOTACJE RZADOWE

Nie wystapity.

6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009

Koszty zwigzane z likwidacja szkod 19 0
Koszty refaktur 49 0
Razem pozostate koszty operacyjne 68 0

7. PRZYCHODY FINANSOWE

Zaprezentowano w nocie 1.

8. KOSZTY FINANSOWE

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 7 3
Odsetki od wyemitowanych obligacji 463

Razem koszty finansowania zewnetrznego 470 3
9. DYWIDENDY

W prezentowanym okresie Spotka nie wyptacata dywidendy.

10. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk/Strata* podstawowy przypadajacy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty*
netto przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu przez sredniag wazong liczbe wyemitowanych
akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Zysk/Strata* rozwodniony przypadajacy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty*
netto przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji
wystepujacych w ciagu roku obrotowego wraz ze s$redniag wazona liczba akcji, ktore bytyby
wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktaych na akcje zwykte.
Wyliczenie zysku/straty* na jedna akcje i rozwodnionej zysku/straty* przypadajacej na jedna
akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone sroédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zysk/Strata
Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.12.2009
Zysk/Strata* netto danego roku dla celow -838 -97

wyliczenia  zysku/straty* na jedna  akcje
podlegajacej podziatowi miedzy akcjonariuszy
jednostki

Wytaczenie zysku/straty* na dziatalnosci

zaniechanej

Zysk/Strata* netto z dziatalnosci kontynuowanej -838 -97
dla celow wyliczenia zysku/straty* na jedna akcje,

po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Liczba akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana 86 737 149 25 156 592
do obliczenia rozwodnionej straty na jedna akcje

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk/Strata* wykazana dla potrzeb wyliczenia -838 -97
wartosci zysku/straty* przypadajacej na jedna

akcje

Zysk/Strata®* wykazana dla potrzeb wyliczenia -838 -97
wartosci zysku/straty* rozwodnionej przypadajacej

na jedna akcje

Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje w Spotce.

Zysk/Strata* wykazany dla potrzeb wyliczenia -0,01 0,00
wartosci zysku/straty* przypadajacego na jedna

akcje

Zysk/Strata* wykazany dla potrzeb wyliczenia -0,01 0,00

wartosci zysku/straty* rozwodnionego
przypadajacego na jedna akcje

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Funudsz nie dokonywat zakupu akcji wtasnych.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone sroédroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Oprogramowa Razem
nie

komputerowe
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2009 9 9
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Na dzien 31 marca 2009 9 9
Na dzien 1 stycznia 2010 9 9
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Na dzien 31 marca 2010 9 9
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2009 -9 -9
Zwiekszenia, w tym: 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0
Na dzien 31 marca 2009 -9 -9
Na dzien 1 stycznia 2010 -8 -8
Amortyzacja za rok 0 0
Zbycie majatku 0 0
Na dzien 31 marca 2010 -8 -8
WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2009 0 0
Na dzien 31 marca 2009 0 0

Na dzien 1 stycznia 2010

Na dzien 31 marca 2010

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone sroédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty, Maszyny Srodki Inne srodki Razem
budynki i i transportu trwate
budowle urzadzenia
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2009 0 37 0 12 49
Zwiekszenia 167 0 500 19 686
Zakup bezposredni 0 0 0 19 19
Leasing 0 0 500 0 500
Inwestycje w obcym 167 0 0 0 167
obiekcie
Zmniejszenia: 0 -8 0 0 -8
z tytutu likwidacji lub 0 -8 0 0 -8
sprzedazy
Na dzierh 31 marca 2009 167 29 500 31 727
Na dzien 1 stycznia 2010 167 53 800 96 1116
Zwiekszenia: 0 0 0 2 2
Zakup bezposredni 0 0 0 2 2
Leasing 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Na dzierr 31 marca 2010 167 53 800 98 1118

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone sroédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI

Na dzien 1 stycznia 2009 0 -27 0 -12 -39

Zwiekszenia: -3 -1 -10 -1 -15
Amortyzacja za rok 3 1 -10 1 -15

Zmniejszenia: 0 8 0 0 8

z tytutu likwidacji lub 0 8 0 0 8

sprzedazy

Z tytutu przeszacowania 0 0 0 0 0

Na dziert 31 marca 2009 -3 -20 -10 -13 -46

Na dzien 1 stycznia 2010 -28 -26 -66 -22 -142

Zwiekszenia: -8 2 -29 5 -44
Amortyzacja za rok -8 2 -29 5 -44

Zmniejszenia: 0 0 0 0 0
z tytutu likwidacji lub 0 0 0 0 0

sprzedazy

Imniejszenia z tytutu 0 0 0 0 0

przeszacowania

Na dzien 31 marca 2010 -36 -28 -95 -27 -186

WARTOSC NETTO

Na dzien 1 stycznia 2009 0 10 0 0 10
w tym w leasingu 0

Na dzien 31 marca 2009 164 9 490 18 681
w tym w leasingu 490 490

Na dzien 1 stycznia 2010 139 27 734 74 974
w tym w leasingu 681 681

Na dzien 31 marca 2010 131 25 705 71 932
w tym w leasingu 656 656

Utrata wartosci rzeczowych aktywow

W roku biezacym oraz poprzednim nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone sroédroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

13. AKTYWA FINANSOWE - JEDNOSTKI ZALEZNE

Podstawowa dziatalnos¢ Miejsce Cena Procent Procent Nazwa Metoda
siedziby  nabycia bez posiadanych posiadanych  spotki  konsolidacji
spotki odpisow udziatow/ gtosow zaleznej
Z tytutu akcji
utraty
wartosci
dziatalnos¢
telekominukacyjna,
dostep do internetu,
hurtowa sprzedaz ustug
potaczen telefonii, Petna
ustugi centrum Mediatel o4 gnia
kolokacyjnego Warszawa 74 403 66,0% 66,0% S.A. 01.02.2009
radiodyfuzja, ustugi w
zakresie emisji
programow radiowych i
telewizyjnych dla INFO TV Petna
nadawcow publicznych i FMSp.Zz 44 dnia
komercyjnych Zamosc¢ 41 975 61,2% 61,2% 0.0. 01.02.2009
Zninska
Kolej

trans.port kolejowy Powiatow
pasazerski a od dnia
miedzymiastowy Znin 716 51,0% 51,0%  Sp. z 0.0. 01.07.2009
Razem: 17094
Odpis aktualizujacy wartosé 0
udziatow
w tym przypadajacy na biezacy 0
okres
Wartos$é netto - po
uwzglednieniu odpisu 117 094

W ocenie Zarzadu nie wystapity przestanki utraty wartosci posiadanych udziatow/akcji w spotkach

zaleznych.

Posiadane aktywa w jednostkach zaleznych stanowia dtugoterminowa inwestycje Funduszu.

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone sroédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. ZAPASY
W Spoétce zapasy nie wystepuja.

15. NALEZNOSCI

31.03.2010 31.03.2009

Naleznosci handlowe wymagalne do 30 dni 56 0
Naleznosci niesciagalne i watpliwe 0 0
Razem naleznosci handlowe brutto 56 0
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe 0 0
Razem naleznosci handlowe netto 56 0
Naleznosci budzetowe (z wyjatkiem naleznosci z 7 109
tyt. podatku dochodowego)
Depozyt gwarancyjny za lokal 122 100
Pozostate naleznosci wobec pracownikow 0 2
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 246
Naleznosci z tytutu zaliczek na inwestycje w 0 500
spotkach zaleznych
Rozliczenia miedzyokresowe 47 15
Pozostate naleznosci 4 5
Razem pozostate naleznosci brutto 180 977
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci 0 0
Razem pozostate naleznosci netto 180 977
Razem naleznosci brutto: 236 977
Razem odpis aktualizujacy naleznosci 0 0
Razem naleznosci netto: 236 977
16. ZYSKI ZATRZYMANE

2010 2009
Na 1 stycznia -3197 -1237
Strata netto za rok obrotowy -838 -97
Na 31 marca -4 035 -1 334

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone sroédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

31.03.2010 31.03.2009

Nie dtuzej niz 1 rok 172 103
od 1 roku do 5 lat 351 338
powyzej 5 lat

Razem: 523 441

Na dzien 31 marca 2010 roku Fundusz posiada 3 srodki transportu uzytkowane na podstawie
umow leasingowych.

Sredni okres leasingu wynosi 3 lata. W okresie zakonczonym 31 marca 2010 $rednie efektywne
oprocentowanie zobowigzan leasingowych wynosito 3,27% (w roku 2008 Fundusz nie posiadat
zadnych umow leasingowych). Stopa procentowa jest zmienna, ustalana w oparciu o aktualng
stawke LIBOR lub WIBOR. Wszystkie umowy leasingowe maja ustalony z goéry harmonogram sptat i
Fundusz nie zawiearat zadnych uméw warunkowych ptatnosci ratalnych.

Wartos¢ godziwa zobowigzan leasingowych Funduszu nie rézni sie istotnie od ich wartosci
ksiegowej.

Zobowiazanie Funduszu z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci
leasingowanych srodkow trwatych oraz weksli.

18. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG STRUKTURA WIEKOWA

31.03.2010 31.03.2009

do 1 miesigca 125 314
Razem: 125 314

© 2010 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone sroédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

19. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.03.2010 31.03.2009

zobowiazanie z tytutu ubezpieczenia 19 0
komunikacyjnego

rozrachunki z pracownikami 0 11
inne 0 2
Razem: 19 13

20. KREDYTY I POZYCZKI

Nie wystapity.

21. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 41 0
$wiadczen
z tytutu wynagrodzen 60 0
z tytutu rezerwy na urlopy 24 0
Z tytutu rezerwy na odprawy emerytalne 0 0
pozostate wobec pracownikow 2 0

127 0
22. REZERWY

Na badanie i Rezerwa na Razem
sporzadzenie koszty
sprawozd.
finansow.

Na dzien 1 stycznia 2009 49 0 0
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 0 0 0
Wykorzystanie rezerwy 0 0 0
Na dzien 31 marca 2009 49 0 49
Rezerwy do 1 roku 49 0 49
Rezerwy powyzej 1 roku 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2010 50 2 52
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 0 0 0
Wykorzystanie rezerwy -35 -2 -37
Na dzien 31 marca 2010 15 0 15
w tym
Rezerwy do 1 roku 15 0 15
Rezerwy powyzej 1 roku 0 0 0
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone sroédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W dniu 17 czerwca 2009 roku ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na rzecz Domu Maklerskiego
Banku Ochrony Srodowiska S.A. jako administratora zastawu, na bedacych wtasnoécia Funduszu
5.000.000 akcjach spotki Mediatel S.A. celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z emisji
obligacji serii A.

24. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy Spotka NFI Magna Polonia S.A. a spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi
ujawnione zostaty ponizej.

Sprzedaz ustug i
towarow Zakup ustug i towaréw
w okresie w okresie
01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009

Mediatel S.A.-jednostka

zalezna 0 0 0 0
Elterix S.A. - posrednio

zalezna 0 0 0 0
Mediatel 4B sp. z o.0. -

posrednio zalezna 0 0 0 0
Concept-T sp. z 0.0. -

posrednio zalezna 0 0 0 0
INFO TV FM sp. z o.0. -

jednostka zalezna 59 0 0 0

Zninska Kolej Powiatowa
sp. z 0.0. -jednostka

zalezna 0 0 0 0
Razem jednostki zalezne 59 0 0 0
Przychody finansowe - Koszty finansowe -
odsetki odsetki
w okresie w okresie

01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010  31.03.2009

Mediatel S.A.-jednostka

zalezna 5 0 125 0
Elterix S.A. - posrednio

zalezna 0 0 0 0
Mediatel 4B sp. z o.0. -

posrednio zalezna 0 0 0 0
Concept-T sp. z 0.0. -

posrednio zalezna 0 0 0 0
INFO TV FM sp. z 0.0. -

jednostka zalezna 0 0 0 0

Zninska Kolej Powiatowa
Sp. Z 0.0. -jednostka
zalezna 0 0 0 0

Razem jednostki zalezne 5 0 125 0
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone sroédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowiazania wobec Naleznosci od
podmiotow Naleznosci od podmiotow
powiazanych z podmiotdw powigzanych powiazanych z tytutu
wyjatkiem pozyczek Z wyjatkiem pozyczek pozyczek
stan na stan na stan na

31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009  31.03.2010 31.03.2009

Mediatel S.A.-jednostka

zalezna 6125 0 0 0 204 0
Elterix S.A. - posrednio

zalezna 0 0 0 0 0 0
Mediatel 4B sp. z o.o0. -

posrednio zalezna 0 0 0 0 0 0
Concept-T sp. z 0.0. -

posrednio zalezna 0 0 0 0 0 0
INFO TV FM sp. z 0.0. -

jednostka zalezna 0 0 44 0 0 0

Zninska Kolej Powiatowa
sp. z 0.0. -jednostka
zalezna 0 0 0 0 0 0

Razem jednostki zalezne 6 125 0 44 0 204 0

* W miesigcu lutym i marcu 2010 roku akcjonariusz Funduszu, spotka Rasting Limited, sprzedata
wszystkie obligacje serii A, kérych emitentem jest Fundusz, jakie byt w jej posiadaniu tj. 8 sztuk o
wartosci nominalnej 8 mln PLN. 6 sztuk sprzedanych obligacji zakupita spotka zalezna od Funduszu -
Mediatel S.A.

Sprzedaz i zakupy ustug i towaréw odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe pomniejszone o rabaty z
tytutu zamowionych ilosci.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sa zabezpieczone i zostang uregulowane gotéowkowo lub
poprzez kompensaty. Nie udzielono zadnych gwarancji i nie otrzymano zadnych poreczen od spotek
powiazanych. Nie utworzono zadnych odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci miedzy
jednostkami powigzanymi.
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25. TRANSAKCJE Z AKCJONARIUSZAMI FUNDUSZU

W miesiacu styczniu spotka Rasting Limited dokonata catkowitego wykupu od Funduszu obligacji
serii S, korych byta emitentem, o wartosci nominalnej 940 tys. PLN wraz z odsetkami w tacznej
kwocie 55,9 tys. PLN. W miesigcu lutym spoétka Rasting Limited dokonata catkowitego wykupu
obligacji serii Z o wartosci nominalnej 50 tys. PLN wraz z odsetkami o tacznej kwocie 1 tys. PLN.

W okresie od stycznia do marca spoétka Rasting Limited dokonata réowniez czesciowego wykupu
obligacji serii Y, ktorych posiadaczem jest Fundusz o wartosci nominalnej 2 mln PLN. Kwota
czesciowej sptaty wyniosta 435 tys. PLN. Kwota pozostata do sptaty na dzien 31 marca 2010 roku
wynosi 1.565 tys. PLN. Termin wykupu przypada na 30 czerwca 2010 roku.

W dniu 27 stycznia 2010 roku Fundusz dokonat wyptaty odsetek na rzecz Rasting w z tytutu
wyemitowanych obligacji serii A. w kwocie 323.123,28 PLN.

26. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY

Wynagrodzenie i transakcje

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009

Zarzad

Albert Kuzmicz 30 0

Jarostaw Michalik 51 0

Marcin Fraczek 15 0
96 0

Za okres Za okres
01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009

Rada Nadzorcza

Mirostaw Barszcz 6 0
Mirostaw Janisiewicz 6 0
Zbigniew Kazimierczak 6 0
Jacek Socha 6 0
Kinga Stanistawska 6 0
Inni* 0 3

30 3
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27. ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje Akcje
- dz:al i udziaty Dtuzne Zagraniczne
. y w pozostatych papiery papiery Razem
w jednostkach . L . o
. jednostkach wartosciowe wartosciowe
zaleznych .
krajowych

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 1.01.2010 117 094 0 0 3057 120 151
Zwiekszenia 0 65 0 52 117
nabycie 0 65 0 0 65
koszty nabycia 0 0 0 0 0
nalezne odsetki 0 0 0 52 52
Zmniejszenia: 0 0 0 -1 484 -1 484
Sprzedaz/wykup 0 0 0 -1 484 -1 484
Wartosc¢ bilansowa na koniec okresu 31.03.2010 117 094 65 0 1625 118 784
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28. ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczonga zbywalnoscia
Z ograniczona
gietdach pozagietdowych regulowanych
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 74 403 - 42 691
wartosc¢ wedtug ceny nabycia 74 403 - 42 691
wartos¢ godziwa 74 403 - 42 691
wartosc rynkowa 76 429 - X
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach (zaklasyfikowane w poprzednich okresach jako jednostki stowarzyszone*)
wykazywane obecnie w portfelu papieréow wartosciowych dostepnych do sprzedazy)
wartos¢ bilansowa - -
wartos¢ wg ceny nabycia - 2710
wartos¢ godziwa - -
wartosc rynkowa - -
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych (zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych
dostepnych do sprzedazy)
warto$¢ bilansowa 65 -
wartos¢ wg ceny nabycia 65 7 862
wartosc godziwa 65 -
wartos¢ rynkowa 65 -
Dtuzne papiery wartosciowe (zaklasyfikowane do portfela papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy)
wartos¢ bilansowa - 1625
wartos¢ wg ceny nabycia - 1565
wartos¢ godziwa - 1625
wartosc rynkowa - 1625
Razem
wartos¢ bilansowa 74 403 0 65 44 316
warto$¢ wg ceny nabycia 74 403 0 65 54 828
wartos$¢ godziwa 74 403 0 65 44 316
warto$¢é rynkowa 76 429 0 65 1625
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29. AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Wartosé Nieoptacona
Nazwa . Korekta L. L. Udziat w przez Otrzymane
. . . ksiegowa . . |Wartos¢ Wartos¢ Procent s s e . B
jednostki ze Liczba S wartosci . ) ogélnej liczbie |emitenta lub nalezne
. L. . . . . |Charakter . akcji/ . . |bilansowa |rynkowa (dla |posiadanego . L. R
LP|wskazaniem |Siedziba |Przedmiot dziatalnosci . . akcji/ Y ksiegowej .. X . gtosow na wartosc dywidendy
powiazania . udziatow > akcji/ spotek kapitatu .. K .
formy udziatéow akcji/ . walnym akcji/ (inne udziaty
. przed Y udziatébw [notowanych) |zaktadowego . .
prawnej udziatow zgromadzeniu |udziatow w |w zyskach)
korekta .
jednostce
operator
telekomunikacyjny w
Info TV FM sp. .. |zakresie radiodyfuzji, .
1 0.0, Zamos¢ ustugi w zakresie emisji zalezna 2 427 41 975 0 41975 X 61,2 61,20 0
programéw radiowych i
telewizyjnych dla
nadawcow publicznych i
komercyjnych
dziatalnos¢
telekominukacyjna,
. dostep do internetu, .
2 |Mediatel S.A. |Warszawa hurtowa sprzedaz ustug zalezna 5994 459 74 403 0 74 403 76 429 66,0 66,00 0
potaczen telefonii,
ustugi centrum
kolokacyjnego
Zninska Kolej transport kolejowy
3 |Powiatowa sp. |Znin pasazerski zalezna 1432 716 0 716 X 51,0 51,0 0
Z 0.0. migdzymiastowy
Razem 117 094 0 117 094 76 429 X X 0
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AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH (kontynuacja)

IKapital wtasny Zobowiazania i rezerwy
Ogotem, w tym: Ogotem, w tym:
. Nazwa? Przychody Zysk (strata) Naleznosci | Naleznosci
L jednostki ze netto ze na Aktywa dtugotermi | krotkotermi| Zapas Aktywa ; i i i
P-1 Wskazaniem sprzedazy dziatalnosci | obrotowe r%owe nowe PaY | razem Nalezne .Wymk Zysk Zobowlqza Zobowaza
formy prawnej operacyijnej Zaktadow wptat.y na Zapasowy Rezerwow | finansowy (strata) ,ma nia .
y kapitat e z lat krétkoter |dtugotermil
. netto .
zaktadowy ubiegtych minowe nowe
1 |Info TV_FM
2243 -18| 3426 264 1564 500 36 954] 28 322 5 427 0 22 356 0 576 -37| 8632 3760 4872
2 |Mediatel
25 358 -4 484] 48 040 1781 38 437 82 85 489 37 607 1817 0 34 526 5286 852 -4 874 47 882 43 642 4240
3 Zninska Kolej
Powiatowa 1 -220 706 0 24 55 1739 759 1404 0 0 0 -427 -218 983 952 31
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30. OBLIGACJE (INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI)

Wartos¢ nominalna

Wartosc¢ w cenie

Wartos¢ rynkowa

Nalezne odsetki

Udziat w aktywach
netto w %

Emitent Nr serii Termin wykupu -

Lp. nabycia
1 |Rasting Limited Y 2010-06-30 2 000 2 000 1565 60 1,64%
Razem 2 000 2 000 1565 60 1,64%
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31. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Udziat Nieoptacona Otrzymane
.. Procent e 4. przez X
. . . . Wartos¢ . w ogélnej liczbie . lub nalezne
Nazwa jednostki ze wskazaniem L. . . L . Liczba - ..| posiadanego . emitenta .
Lp. . Siedziba Przedmiot dziatalnosci .. . bilansowa akcji . gtosow y .. | dywidendy
formy prawnej akcji/udziatow . . kapitatu wartos¢ akcji | . .
i udziatow w walnym . (inne udziaty
zaktadowego . (udziatow) w
zgromadzeniu R w zyskach)
jednostce
1 |JUPITER NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 2,11 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BBI ZENERIS NARODOWY FUNDUSZ
2 |INWESTYCYJNY S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 1,10 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ
3 |INWESTYCYJNY MIDAS S.A Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 8,06 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BBI DEVELOPMENT NARODOWY
4 |FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 0,40 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ
5 |INWESTYCYJNY KREZUS S.A Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 1,68 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ
6 |[INWESTYCYJNY OCTAVA S.A Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 2,41 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ
7 |INWESTYCYJNY PROGRESS S.A Warszawa Fundusz inwestycyjny 2 6,32 PLN 0,00% *) 0,00% *)
8 |Rubicon Partners NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 3 2,28 PLN 0,00% *) 0,00% *)
Dziatalnos¢
9 |Polskie Sieci Cyfrowe sp. zo.0. |Warszawa telekomunikacyjna 500 50 000,00 PLN 100% 100%
Projektowanie, budowa i
eksploatacja sieci
10 |Techgen Telecom sp. z 0.0. Warszawa telekomunikacyjnych 301 15 050,00 PLN 75% 75%
RAZEM 65 074,36 PLN
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (kontynuacja)

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH - SPOLKI W UPADLOSCI

. . Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej Nieoptacona przez
Nazwa jednostki . . ey , - iy
X . . . L. . .. | bilansowa posiadanego liczbie gtosow emitenta wartos¢
Lp. ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akcji s . .. Y
formy prawnes akcji kapitatu w walnym akcji (udziatow)
yP ) i udziatow zaktadowego zgromadzeniu w jednostce
Fabryka Maszyn Gornictwa Produkcja maszyn dla gornictwa
1 Odkrywkowego FAMAGO S.A. Zgorzelec ) yndiag 163 710 9,64% 9,64%
, . wegla brunatnego
w upadtosci
Zaktady Naprawcze Taboru Stareard Produkcja lokomotyw kolejowych
2 Kolejowego Stargard S.A. g., . i tramwajowych oraz taboru 135 570 9,64% 9,64%
L. Szczecinski .
w upadtosci kolejowego
Wroctawskie Przedsiebiorstwo
3 Budownictwa Przemystowegs nr1 Wroctaw Sprzedz?\z konstrukcji 1 prace 605 080 11,53% 11,53%
grupa ,,Jedynka Wroctawska” S.A. montazowe; sprzedaz ustug
w upadtosci
Zaktady Zbozowo-Mtynarskie . Wytwarzanie produktow o o
4 GRENO S.A. w upadtosci Grojec przemiatu zbo6z 4435 1,93% 1,93%
s . Produkcja odlewnicza, zeliwa,
5 Odlewnia Zel“:vé SA. Kutno produkcja energii cieplnej, 32785 1,93% 1,93%
w upadtosci . .
dziatalnos¢ handlowa
RAZEM

*) Wszystkie wykazane w tej pozycji Spotki ogtosity upadtosé. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Fundusz zaniechat klasyfikowania Spotek jako stowarzyszone,
poniewaz przestat wywierac na nie znaczacy wptyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowej.
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32. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 6 kwietnia 2010 roku Zarzad Funduszu uchwata nr 1/04/2010 zdecydowat o emisji 60
obligacji imiennych niezabezpieczonych serii B o numerach od 1 do 60. Obligatariuszem obligacji
jest spotka zalezna od Funduszu - Mediatel S.A. Wartos¢ nominalna kazdej obligacji wynosi 100 tys.
PLN, taczna wartos¢ emisyjna wszystkich 60 obligacji wynosi 6 mln PLN. Warunki emisji:
oprocentowanie ustalone zostato na poziomie 7,25%, termin wykupu przypada na 31 grudnia 2011
roku.

Spoétka zalezna od Funduszu Mediatel S.A. dokonata zbycia 6 (szesciu) obligacji na okaziciela, nie
majacych formy dokumentu, serii A, o wartosci nominalnej 1.000.000 PLN kazda, wyemitowanych
przez Fundusz w dniach 9 - 27 lipca 2009 roku. Cena sprzedazy jednej obligacji serii A wyniosta
1.012.124,38 PLN. Zbycie obligacji zostato dokonane na podstawie zlecenia zbycia obligacji, za
posrednictwem Domu Maklerskiego prowadzacego ewidencje obligacji serii A, zrealizowanego w
dniu 6 kwietnia 2010 roku. Laczna wartos¢ transakcji wyniosta 6.072.746,28 PLN.

Do Funduszu wptyneto pismo od Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. z siedziba

w Warszawie zawiadamiajace, iz w dniu 6 kwietnia 2010 r. Rada Nadzorcza NFI Midas zagtosowata
przeciwko przyjeciu uchwaty wyrazajacej zgode na zawarcie pomiedzy Narodowym Funduszem
Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. a Mediatel S.A. oraz NFI Midas przedwstepnej umowy sprzedazy
akcji w kapitale zaktadowym spotki CenterNet S.A. oraz przedwstepnej umowy objecia akcji nowej
emisji w kapitale zaktadowym Mediatel S.A.. Tym samym nie ziscit sie warunek zawieszajacy,
konieczny do wejscia w zycie umowy z dnia 16 marca 2010 zawartej pomiedzy Funduszem, spotka
zalezng Funduszu - Mediatel S.A. oraz spotka pod firma Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie.
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