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Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za | kwartat 2010 roku
1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Jednostka  dominujgca  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji WZA Funduszu
z dnia 14 stycznia 2005 roku oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej
“Rozporzadzeniem MF”.
Wszystkie kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg wykazane
w tysigcach ztotych polskich.
2. Sktad Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba

BBI Capital NFI S.A. 00-688 Warszawa,

ul. Emilii Plater 28

b) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleinych, objetych konsolidacja metoda petna
poprzez kontrole bezposrednia, na dziern 31 marca 2010 roku

Udziat NFI Udziat NFI
e . . . L. w kapitale w ogolnej
Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczbie glosow
spotki na WZ
1.Hardex S.A.*) Krosno Odrzanskie przemysf dr.zewny ! 31,50% 31,50%
papierniczy
sprzedaz detaliczna mebli,
' . senia bi ’
2. Cartridge World (CEE) Warszawa wyposazenia bIUrowego 100,00% 100,00%
Sp. z o0.0. komputerdw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego
i'oBfl seed Fund Sp. Warszawa dziatalnos¢ finansowa 100,00% 100,00%
4. Atvertin Sp. z 0.0. Poznan Projektowanie irealizacia | o0 400 96,40%
kampanii reklamowych
Ustugi i handel wyrobdéw
5. Relpol 1 Sp. z 0.0. Poznan elektronicznych | 100% 100%
etektrotechnicznych

*) Jednostka dominujaca posiada reprezentacje w radzie nadzorczej 3 osoby z 5 osobowej rady Spotki Hardex S.A., jest
najwiekszym znaczacym wiascicielem spétki publicznej, posiada zdolnos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng spotki,
klasyfikuje zgodnie z MSR 27 spétke do podmiotu zaleznego.
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c) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych nie objetych
konsolidacja, w ktérych jednostka dominujaca wywiera znaczacy wptyw na dzien 31 marca

2010 roku
Udziat NFI Udziat NFI
kapital 5Inej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci W kaprtale . W f)go ne!
zaktadowym liczbie gtosow
spotki na Wz
1.BBI Seed Fund
Sp. z o.0. . L4 g
. Warszawa Dziatalnos¢ finansowa 49,99% 49,99%
Fundusz Kapitatowy
Spoétka komandytowa
5 Elekom Produkcja systeméw do
.S o g Warszawa sterowania procesami 100,00% 100,00%
p-z0.0. przemystowymi
3.1 t ,
nvento Warszawa Produkcja opakowan 50% 50%
Sp. z o.0.
4.JAS-FBG
SA Pawtowice Ustugi logistyczne 27,20% 27,20%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 marca 2010 rok nie objeto BBI Seed Fund
Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Spétka komandytowa, Elekomp Sp. z 0.0., Invento Sp. z o0.0., oraz
Luxpol S.A. w upadtosci z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek sg nie istotne oraz JAS-FBG S.A. na
ktérg BBI Capital NFI S.A. nie wywiera znaczacego wptywu.

d) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda
praw wiasnosci na dzien 31 marca 2010 roku

Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale . W ?golnej'
zaktadowym liczbie gtosow
spotki na Wz
Dziatalnos¢ agentow
specjalizujacych sie w
1.Tell Poznan sprzedazy okreslc?neg? 22 60% 33 ,49%
S.A. towaru lub okreslonej
grupy towardow
(PKD 51182)
2.Cafe News Poznar Internet, a!g.regacja 49,15% 49,15%
S.A. tresci
3.Instal Lublin Lublin Wykonywan'le instalacji 31,46% 31,46%
S.A. hydraulicznych

e) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda
praw wiasnosci poprzez kontrole posrednig przez Spétke Tell S.A., Instal S.A. na dzien 31 marca

2010 roku
Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki . . . L . w kapitale w ogolnej
Przedmiot tal
GK Tell S.A. Siedziba rzedmiot dziatalnosci zaktadowym liczbie gtosow
spotki na WZ
Sprzedaz detaliczna
1. Connex Sp. z 0.0. Poznari sprzetu 22,60% 33,49%
telekomunikacyjnego
2.PTISp.z 0.0. Krakow Sprzedaz hurtowa 22,60% 33,49%
realizowana na zlecenie
S daz hurt
3. Euro-Phone Sp. z 0.0 Warszawa przedaz hurtowa 22,60% 33,49%

realizowana na zlecenie

Komisja Nadzoru Finansowego.
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Nazwa spotki \l:ldkzalali::::el Udziat NFI w
P Siedziba Przedmiot dziatalnosci P ogolnej liczbie
GK Instal S.A. zaktadowym ,
P gtosow na WZ
spotki
Sprzedaz hurtowa
1. Geoclima Sp. z 0.0. Warszawa urzadzen 31,46% 31,46%
wentylacyjnych
f)  Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowowej
Komisja Nadzoru Finansowego. 3
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JAS-FBG Sp.z 0.0. 27,20%

BB Investment S.A

Hardex S.A. (31,50%)

Instal Lublin S.A.

(32,93%)

Tell S.A. (22,60%)

_‘ Connex Sp. z 0.0. (100%)

PTI Sp. z 0.0. (100%)
Euro-Phon Sp. z 0.0. (100%)

BBI Seed Fund Sp. z 0.0.

100%

BBI Ingbator Sp.
20.0.99%

43,10%

Invento Sp. z 0.0.( 50%)

Relpol 1 Sp. z 0.0. (100%)

BBI Capital NFI S.A.

Atvertin Sp. z 0.0. (96,40%)

Cafe News S.A. (49,15%)

(100%)

Cartridge World (CEE) Sp. z 0.0.

Luxpol S.A. w upadtosci (33%)

akgji)

Elekomp Sp. z 0.0. (100%)

Listonic Sp. z 0.0. (30,04%)

Bilbank Sp. z 0.0. (31%)

BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowy sp.k.(49,99%)
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3. Ciagtosc stosowanych zasad rachunkowosci i poréwnywalnos¢ danych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Spétka bedzie kontynuowac dziatalnosé
gospodarczg w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.
Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Zasady konsolidacji (MSR 27)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej BBI
Capital NFI S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych objetych
konsolidacjg kontrolowanych bezposrednio lub posrednio przez Fundusz.

Wszystkie transakcje i salda wystepujagce pomiedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji
wyeliminowane. We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane
sg jednolite zasady rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Jednostki zalezne Funduszu konsolidowane sg metodg petng, jednostki stowarzyszone GK Tell S.A., Cafe
News Sp. z 0.0., GK Instal Lublin S.A. Fundusz konsoliduje metodg praw wtasnosci.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej i stowarzyszonej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki
nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartosé
godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana
w aktywach bilansu jako wartosc¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk
w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych
jest wykazywany wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej aktywow netto. W kolejnych
okresach, straty przypadajgce akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatéw,
pomniejszajg kapitaty jednostki dominujacej. Sprzedane lub zlikwidowane w roku obrotowym spétki
zalezne podlegaja konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe
jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

4. Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujacymi metodami wynikajgcymi
z przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

a) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokaty i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy
od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

b) Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie z MSR 28
lub 39 wg kryteriow:

= akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg wg MSR 28 metodg praw
wtasnosci,

= akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nie objetych konsolidacjg wg MSR
39, z zastosowaniem nastepujgcych kategorii prezentacji i zasad wyceny:

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

= instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zmiany kursow wymiany walut to kontrakty walutowe typu forward. Wyceniane sg one wg
wartosci godziwej, ktdra ustalana jest w odniesieniu do biezgcych kurséw terminowych
wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Transakcje forward
ewidencjonowane sg w aktywach jako , pozostate nienotowane papiery wartosciowe” oraz
w pasywach jako ,pozostate rozrachunki”. W bilansie ujmowane s3 w skompensowanej
wartosci. W konsekwencji, po kompensacie, w bilansie wykazywane sg jedynie réznice kursowe
z wyceny transakcji na dzien bilansowy.

Komisja Nadzoru Finansowego. 5
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dtuzne papiery wartosciowe - w wartosci godziwej, tj. wg ceny biezgcej ustalonej w stosunku
procentowym do wartosci nominalnej powiekszonej o naliczcone odsetki. Zyski i straty
wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat za dany okres.
Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy
w krotkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczgtkowego ujecia
0 wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

akcje spotek notowanych, aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci
godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej. Wartos¢
godziwa inwestycji jest réwna kursowi zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku. Sktadnik
aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyte zostat w celu sprzedazy w
krétkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Rozchdéd akcji zaklasyfikowanych jako
dostepne do obrotu nastepuje wedtug zasady pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).

akcje spotek nieniotowanych, ktérych wartos¢ godziwg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

inwestycje w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane na dzied poczatkowego ujecia jako
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub aktywa finansowe dla ktérych nie mozna ustalié
wartosci godziwej w wiarygodny sposdb — w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Funduszu klasyfikuje sie jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Aktywa te
w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej. Na kolejne daty bilansowe
aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej lub wg kosztu jezeli wartosci
godziwej nie mozna wiarygodnie zmierzy¢.

wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktdrych istnieje aktywny rynek gietdowy, jest réwna kursowi
zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku.

wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek lub nie istniejg kwotowania
cen rynkowych z aktywnego rynku i ktéorych nie mozna w wiarygodny sposéb oszacowad
Fundusz wycenia wedtug kosztu. Transakcje realizowane przez Fundusz, rozpatrywane
historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w wartosci godziwej z uwagi na ich najczesciej
ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietos¢ przedziatu rozsadnych oszacowan wartosci
godziwej jest znaczaca, a prawdopodobienstwo réznych oszacowan nie moze byé w rozsadny
sposéb ocenione, jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu wedtug wartosci godziwe;j.
W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla instrumentéw kapitatowych
nieposiadgjace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku wg kosztu.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitale
z aktualizacji wyceny na kolejne daty bilansowe az do momentu sprzedazy sktadnika aktywdéw.
Wdéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg
do rachunku zyskow i strat za dany okres. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do
sprzedazy nastepuje wedtug s$redniej wazonej. Skumulowany kapitat z aktualizacji wyceny
odnosi sie przy sprzedazy w biezagcy wynik wedtug $redniej wazonej. Otrzymane kwoty
z likwidacji aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi sie w rachunek zyskéw w
momencie otrzymania wptywu gotdéwki. Jesli zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane byto bezposrednio w kapitale
wtasnym i wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika, to
skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym wyksiegowuje sie
z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat, nawet jesli sktadnik aktywodw
finansowych nie zostat wytgczony z bilansu. Strat z tytutu utraty wartosci inwestycji
w instrument kapitatowy kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy nie poddaje sie
odwrdceniu przez rachunek zyskéw i strat.

BBl Capital NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartoSciowe w momencie
przeniesienia praw do papieréw na Fundusz, a nie w momencie podpisania umowy kupna.
Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg w chwili przeniesienia praw
wtasnosci akcji/udziatow na kupujacego.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, wartosé akcji ustalong wedtug ceny ich
nabycia zwieksza sie o warto$¢ wykorzystanych praw poboru.

Komisja Nadzoru Finansowego. 6
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* Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

W prezentowanych okresach Grupa nie zaklasyfikowat zadnych aktywow finansowych do kategorii
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Zbywalnos¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto
nastepujace kryteria podziatu:

* Akcje i udziaty nie objete konsolidacja to inwestycje dla ktérych kontrola nad Spétkami
bedzie sprawowana krécej niz 12 miesiecy, uznane przed jednostke dominujaca, iz
dane spotek podporzadkowanych sg nieistotne dla celéw skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowej, oraz inwestycje w akcje i udziaty o zaangazowaniu
Funduszu ponizej 20 %.

»Z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

= .z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
i znajdujgce sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub
z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

= obrét gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

= regulowany obrot pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym; w przypadku papieréw kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow
wartosciowych bedgcych w obrocie na CeTO lub innym rynku prowadzonym przez instytucje,
ktorej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

= _nie notowane” - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym
obrocie pozagietdowym.

e Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych (MSR 28) objete konsolidacjag metoda
praw wiasnosci. Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostki
stowarzyszone poczagtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia, a wartos¢ bilansowa
powiekszna jest jest lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw inwestora w zyskach lub
stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, zanotowanych przez nig po dacie
przejecia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji
wykazuje sie w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku
wypracowanego przez jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, obnizajg wartos$¢
bilansowa inwestyc;ji.

»Z 0graniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

= ,Z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
i znajdujace sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub
z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

= obrét gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

= regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym; w przypadku papierow kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow
wartosciowych bedacych w obrocie na CeTO lub innym rynku prowadzonym przez instytucje,
ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrot prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

= _nie notowane” - papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym
obrocie pozagietdowym.

Grupa BBI Capital NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe w momencie
przeniesienia praw do papieréw na Fundusz, a nie w momencie podpisania umowy kupna. Zyski
i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg w chwili przeniesienia praw wtasnosci
akcji/udziatéw na kupujacego.

Komisja Nadzoru Finansowego. 7
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e)

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas,
gdy Grupa wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie
majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub
przeznaczonych do sprzedazy.

Naleznosci ujmowane s3 poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu,
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica
pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdéw, a wartoscig biezgcg szacowanych
przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;j.
Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Leasing

W okresie sprawozdawczym zostaty zawarte umowy leasingu operacyjnego, ktéra dla potrzeb
rachunkowych zostaty zakwalifikowane jako leasing finansowy.

Umowe leasingu, w ramach ktdrej catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania
przystugujg leasingobiorcy, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego
ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch kwot: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci wartosci biezgcej minimalnych optat lesingowych.

Kazda optate lesingowg dzieli sie na kwote pomniejszjgcg saldo zobowigzania i kwote kosztow
finansowych. Element odsetkowy raty leasingowe]j ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku
zyskéw i strat przez okres lesingu. Podlegajgce amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu
finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania podobnych aktywow wtasnych
z uwzglenieniem wartosci koricowe;.

Leasing, przy ktorym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od
leasingodawcy (finansujgcego) rozliczne s3 w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.
Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych, sg
umowami leasingu operacyjnego.

Zapasy (MSR 2)

Materiaty i towary wyceniane sg w cenach nabycia lub zakupu jezeli koszty zakupu sg nieistotne
dla oceny sprawozdania finansowego.

Towary w sklepach zaktadowych ujeto wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony
VAT i marze przypadajgce na zapas).

Produkcja podstawowa i pomocnicza w toku wyceniana jest w wartosci kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy aktualizujgce dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku, gdy zapasy utracity swojg warto$¢ uzytkowa, przekraczajg potrzeby Spotki lub
podlegajg obnizce cen spowodowanej konkurencjg ceny, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych.
Rozchdéd wyceniany jest metodg FIFO.

Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkdéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia
powiekszony o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do
stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do
uzytkowania, ktére powodujg, ze wartosé¢ uzytkowa srodka trwatego po zakoriczeniu ulepszenia

Komisja Nadzoru Finansowego. 8
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przewyzsza warto$¢ uzytkowq posiadang przy przyjeciu do uzywania, sg kapitalizowane w wartosci
odpowiedniego érodka trwatego. Srodki trwate s3 amortyzowane przez okreélony z géry okres
ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowg poczagwszy od nastepnego miesiaca,
w ktorym Srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji
odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Nakfady poniesione dotyczgce srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu s3
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwigzaniem nie spotykanym w innych krajach,
stanowigcym instrument tgczacy cechy wartosci niematerialnej i prawnej i srodka trwatego.
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej nie zawierajg
rozwigzan dotyczacych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu. W zwigzku z powyzszym
Grupa ujmuje prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci.

Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR
38, sktadniki aktywdéw ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie
korzysci ekonomiczne, ktdre mozna przyporzagdkowaé danemu sktadnikowi aktywdéw. Odpiséw
amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg
weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany
ujmuje sie jak zmiany szacunkdéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przeglagdu wartosci netto sktadnikéw majgtku trwatego
oraz wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na
mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych podlegajgcych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na
kazdg date bilansowa dla rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych, ktére nie
podlegaja amortyzacji szacowana jest warto$s¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw.
W przypadku, gdy warto$é bilansowa sktadnika aktywéw rzeczowych lub niematerialnych jest
wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,, Pozostatych
kosztéw operacyjnych”.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwodch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada
szacowanej wartosci biezgcej przysztych przeptywow pienieznych, ktére bedg generowane przez
dane aktywo (lub grupe aktywéw) zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej
aktualng rynkowga wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdéceniu w kolejnym okresie, warto$¢ netto sktadnika
aktywow (lub grupy aktywdw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane
jest w ,,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajagca w konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscia
godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywéw i pasywow jednostki zaleinej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosc firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana jest
testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat
i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach.

Komisja Nadzoru Finansowego. 9
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i)  Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)
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p)

q)

Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane zgodnie z MSR 23.
Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przysztych zdarzern obowigzek wykonania swiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych Ilub
przysztych aktywdw Spotki. Na dzier powstania zobowigzania wycenia sie wg wartosci nominalnej
(wymaganej zapfaty).

Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu $rodkéw, z ktérymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostaty metodg aktuarialng, a podziatu
rezerw na dtugo i krétkoterminowe dokonano wg proporcji ustalonej przez aktuariusza.

Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejsciowe roznice miedzy wartoscig ksiegowa aktywow i pasywow a ich wartosciag
podatkowa tworzone sg rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od 0sdb prawnych.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla
realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

Kapitaty mniejszosci (MSR 27)

Kapitaty mniejszosci ustala sie jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej przypadajgcych
na dzien nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie
o przypadajace na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia aktywdw netto, z tym ze straty
mogg by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwoty gwarantujgcych ich
pokrycie przez mniejszosc.

Kapitaty wiasne
Kapitaty wiasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.
Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska

korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié

w wiarygodny sposob. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg nastepujgce kryteria klasyfikacji:

= sprzedaz towardw i produktow — sg one ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce
z prawa wiasnosci do towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposob,

= przychody z inwestycji Funduszu — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie ustalenia

praw akcjonariuszy do ich otrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie w miare ich
narastania do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow.

Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych Grupa zalicza zyski ze zbycia niefinansowych aktywdw
trwatych, dotacje oraz inne przychody.

Komisja Nadzoru Finansowego. 10
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r) Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych Grupa zalicza straty ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych, aktualizacje wartosci aktywéw niefinansowych, oraz pozostate koszty.

s)  Zyski straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane sg miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy (jednostek zaleznych i stowarzyszonych) oraz otrzymane kwoty z tytutu
likwidacji aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy, jak rowniez zyski i straty na
sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

t) Rachunek przeptywoéw pienieznych

Grupa sporzadza przeptywy metodg posrednig stosujgc podziat na dziatalnos¢ operacyjna,
inwestycyjng i finansowg, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

= do dziatalnosci operacyjnej grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawa
dziatania grupy, wykazywanie podstawowych tytutow i wydatkow dziatalnosci operacyjnej jako
odrebnych pozycji rachunku przeptywdéw pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty
przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjne;j,

= do dziatalnosci inwestycyjnej grupy zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych,
sktadnikow majatku trwatego,

= do dziatalnosci finansowe] zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu witasnego i kapitatéw
obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posrednia w dziatalnosci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu
wychodzac od zysku brutto.

Grupa stosuje jako podstawowy rachunek przeptywéw pienieznych metode posrednia.
5. Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentow

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30
listopada 2006 r i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r lub
po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczacg segmentow dziatalnosci”.
Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacyjnych dotyczgcych segmentow
dziatalnosci, a takze informacje dotyczacg produktow i ustug, obszarow geograficznych, w ktdrych
prowadzona jest dziatalno$¢ oraz gtéwnych klientéw. MSSF 8 wymaga podejscia zarzadczego do
sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalnosci. Grupa zastosowata MSSF 8 od 1
stycznia 2009 r.

Zarzad jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe spdtek na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Kazda ze spétek GK BBI Capital NFI S.A. stanowi osobny przedmiot
segmentu. Przychody i koszty segmentu alokowane sg na podstawie operacyjnych zapisdw segmentu.

BBI Capital NFI S.A. jest jednostka dominujaca dla Hardex S.A. ktérej dziatalnoscia podstawowg jest
przemyst drzewny i papierniczy, Cartridge Word (CEE) Sp. z o.0. ktdrej dziatalno$¢ podstawowa jest
sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputerédw oraz sprzetu telekomunikacyjnego,
BBI Seed Fund Sp. z 0.0. ktérej podstawowg dziatalnoscig jest dziatalnos¢ finansowa, Relpol 1 Sp. z o.0.
o podstawowej dziatalnosci ustugi i handel wyrobéw elektronicznych i elektrotechnicznych, Atvertin Sp.
z 0.0. 0 podstawowej dziatalnosci projektowanie i realizacja kampanii reklamowych. Jednostka
dominujaca wyrdznia z prowadzonej dziatalnosci:

= segment funduszy inwestycyjnych i dziatalno$¢ pokrewng gdzie klasyfikuje przychody i koszty
segmentdOw BBI Capital NFI S.A. oraz BBI Seed Fund Sp. z 0.0,,

= segment produkcji ptyt pilSniowych i twardych zwyktych, ulepszonych i lakierowanych, oraz
produkcja pomocnicza w powyzszym zakresie gdzie klasyfikowane s przychody i koszty
podstawowe operacyjne Hardex S.A.

= pozostata dziatalnos¢ segment ten obejmuje Spétke Cartridge Word (CEE) Sp. z 0.0., Relpol 1 Sp.
z 0.0., Atvertin Sp. z 0.0.

Przychody i koszty z podziatem segmentéw zostaty zaprezentowane na stronie 12 i 13 sprawozdania GK
BBI Capital NFI S.A.
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6. Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjatkiem spotek postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci.

7. Przeksztatcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych
Dane finansowe dotyczace roku biezgcego i poprzedniego sg poréwnywalne.
8. Woykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% na WZ Funduszu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien przekazania raportu kwartalnego,
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nastepujace

podmioty:
Udziat procentowy w kapitale
*) Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji zaktadowym i w ogdlnej liczbie Liczba gtoséw na Wz
gtoséw na WZ %

BB Investment S.A. 22 154 653 43,10 22 154 653
PIONEER Pekao Investment 4989 667 9,71 4989 667
Management S.Al
Everest Capital Frontier Fund L.P. 3521491 6,85 3521491
Deutsche Bank Securities Inc 3 000 000 5,84 3 000 000
Nordea Otwarty Fundusz 2 454 880 4,78 2 454 880
Emerytalny zarzadzany przez
Nordea Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.
**)Pekao Otwarty Fundusz 2200 000 4,28 2200 000
Emerytalny S. A’

*) Powyisza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych przez Fundusz od
akcjonariuszy na dzien publikacji sprawozdania.

**) Posiada zaangazowaie 1354 751 akcji, zas praw do akcji 822 703 co stanowito 5,12% udziatéw w kapitale zaktadowym
Funduszu, uprawniajacych do 2 177 454 gtoséw z tych akcji, co stanowito 5,12% udziatéw w ogdlnej liczbie gtoséw zgodnie
z zawiadomieniem z dnia 17 maja 2007r .

Zmiana struktury wtasno$ci pakietow w stosunku do korica poprzedniego kwartatu.

W dniu 27 stycznia 2010 r Fundusz otrzymat informacje dotyczacg zbycia 25 stycznia 2010 r przez
Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. akcji Spétki BBI Capital NFI S.A.

Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. zarzadzany przez Nordea Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. posiadat przed zbyciem 2 696 411 akcji BBI Capital NFI S.A. co stanowito 5,24% kapitatu
i gtosdw na WZ Spofki.

Po sprzedazy Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. posiada 2 454 880 akcji Spotki BBl Capital NFI
S.A. co stanowi 4,78% kapitatu zaktadowego i glosow na WZ Spofki.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym dnia 15 kwietnia 2010 r. w wyniku przeksztatcenia funduszy
inwestycyjnych otwartych utworzonych przez Towarzystwo w subfundusze funduszu Pioneer FIO,
Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiada zaangazowanie na poziomie 9,71% w kapitale
i gtosach na walnym zgromadzeniu z tgczng liczbg akcji 4 989 667 sztuk.

Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) emitenta oraz
akcji i udziatow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu osdb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Emitent
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Dawid Sukacz 150 000
Piotr Karmelita 84 500
Cztonek Rady Nadzorczej 5000
Osoba blisko zwigzana z Cztonkiem Rady Nadzorczej 110
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Zmiany
Nie wystapity

Jednostki powigzane emitenta

10.

11.

Jest

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akcji
Piotr Karmelita Tell. S.A. 15 439
Piotr Karmelita BB Investment S.A. 61 500
Maciej Dziewolski BB Investment S.A. 398 000

Zmiany

Nie wystgpity

Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Fundusz.

Fundusz nie zostat poinformowany o stanie posiadania akcji Funduszu przez Cztonkéw organdw
nadzorczych oraz zarzad Funduszu poza sytuacjg opisang w punkt. 8.

Opis czynnikéw i zdarzen majgcych wptyw na osiaggniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 r Grupa Kapitatowa odnotowata strate netto w wysokosci
577 tys. zt, w poréwnaniu z stratg netto w wysokosci 4 969 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Na osiggniety wynik finansowy miaty wptyw nastepujgce czynniki:

= przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatébw wynoszace 25,3 min zt w tym 24,2 min
zt ze sprzedazy produktow, nizsze o 2,9 min zt od analogicznego okresu roku ubiegtego,

= strata ze zbycia inwestycji Funduszu 0,3 min zt, w poréwnaniu do zysku w analogicznym okresie
roku ubiegtego 0,7 min zi,

= koszty sprzedazy produktéw, towardw i materiatow w wysokosci 21,9 min zt, nizsze 0 2,5 min zt od
kosztéw poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku,

= zysk brutto z podstawowej dziatalnosci 5,3 min zt, wyzszy o 3,9 min zt od analogicznego okresu
roku ubiegtego,

= strata z dziatalnos$ci operacyjnej 0,5 min zt, w porédwnaniu ze stratg 4,7 min zt, w analogicznym
okresie roku ubiegtego,

= strata brutto 0,7 min zt, w poréwnaniu ze stratg 4,4 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 31 marca 2010 r wynosity 39,2 min zi, wyisze o 2,6 min zt od
naleznosci na 31 grudnia 2009 r. Gtéwng pozycjg naleznosci sg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
14,7 min zt, zbytych umorzonych papieréw wartosciowych 12,0 min zt, oraz naleznosci z tytutu dostaw
i ustug 9,7 min zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 31 marca 2010 r wynosity 41,6 min zt i s3 wyzsze o 4,5 min zt od
zobowigzan na 31 grudnia 2009 r. Grupa posiada na dzien 31 marca 2010 r srodki pieniezne w
wysokosci 12,7 min zi.

Informacje o wszczeciu przed sadem lub organem administracji publicznej jednego lub
wiecej postepowan, dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek od
niego zaleznych, ktérych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych
emitenta

W | kw. 2010 r nie wszczeto przed sgdem lub organem administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tagczna
wartosc¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.
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Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

= W dniu 31 pazdziernika 2008 roku Hardex S.A. udzielita pozyczki krétkoterminowej BBI Capital NFI
S.A. na kwote 3 000 tys. zt, z oprocentowaniem 12% w skali roku. Zgodnie z aneksem z dnia 9 maja
2009 r. oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na 9 % w skali roku. W dniu 13 stycznia 2010 r.
BBl Capital NFI S.A. dokonat catkowitej sptaty otrzymanej pozyczki. Ostatnia rata kapitatowa
wynosita 1 000 tys. zt, plus 62 tys. zt odsetki.

= W dniu 3 marca 2010 roku na podstawie umowy z dnia 25 lutego 2010 roku Hardex S.A. udzielita
pozyczki krétkoterminowej BBI Capital NFI S.A. na kwote 3 000 tys. zt, z oprocentowaniem 12% w
skali roku z terminem sptaty do 31 grudnia 2010 .

= W dniu 12 stycznia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej Cafe News
S.A. w kwocie 40 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien 31
grudnia 2010 .

= W dniu 9 marca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cafe News S.A.
w kwocie 40 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien 30
czerwca 2010 r.

= W dniu 10 lutego 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cartridge
World (CEE) Sp. z 0.0. w kwocie 50 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty
okreslono na dzien 30 czerwca 2010 r. NWZ Spétki Cartridge World (CEE) Sp. z 0.0. z dnia 22 marca
2010 r dokonato podwyzszenia kapitatu w Spodtce z kwoty 100 tys. zt do kwoty 2 647 tys. zti.
poprzez utworzenie 25 468 udziatéw. Nowe utworzone udziaty zostaty zaoferowane BBI Capital
NFI S.A. Opfata za podwyzszenie kapitatu nastgpita poprzez kompensate udzielonych pozyczek
przez BBI Capital NFI S.A. dla Spotki Cartridge Word (CEE) Sp. z o.0.

= W dniu 15 lutego 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Atvertin Sp.
z 0.0. w kwocie 80 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien
30 czerwca 2010 r.

= W dniu 3 marca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Atvertin Sp.
z 0.0. w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Termin sptaty okreslono na
dzien 30 czerwca 2010 r.

W pierwszym kw. 2010 r nie byly zawarte przez BBI Capital NFI S.A. lub jednostke od niej zaleing
transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Ocene czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
z dziatalnosdci w | kw. 2010 r.

Objasnienie  dotyczace sezonowosci lub  cyklicznosci  dziatalnosci  emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Funduszu w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktére nastgpity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego
Byto

= W dniu 23 marca 2009 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe Kredytu Obrotowego w tgcznej
wysokosci 1 700 tys. zt do dnia 28 lutego 2010 r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien
31 grudnia 2009 r jest 103 707 akcji Mediatel, 76 988 akcji Internity, 854 200 akcji Instal Lublin
S.A. Warto$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzieh 31 grudnia 2009 r
wynosi 7 357 tys. zi.

Jest na dzien 31 marca 2010 r

= W dniu 23 marca 2009 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe Kredytu Obrotowego w tgcznej
wysokosci 1 700 tys. zt do dnia 28 lutego 2010 r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien
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31 marca 2010 r jest 76 988 akgji Internity, 672 200 akcji Instal Lublin S.A. Wartos¢ godziwa akgji
bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 31 marca 2010 r wynosi 7 698 tys. zt. Kwota
kredytu w kwocie 1 700 tys. zt zostata ostatecznie sptacona w dniu 29 kwietnia 2010 r. Akcje
bedace przedmiotem zabezpieczenia zostaty zwolnione.

16. Portfel inwestycyjny Emitenta
16.1. Zmiana liczby spoétek

Liczba spotek Liczba sptek
Liczba spotek na P sprzedanych Wykreslenie z
. sprzedanych w L . .
koniec kwartatu L . czesciowo w rejestru
catosci w kwartale
kwartale
Portfel mniejszo$ciowy 39 - - -
w tym: notowane - - - -
Nienotowane 39 - - -
Spotki zalezne 7 - - -
w tym: notowane 1 - - -
Nienotowane 6 - - -
Spotki stowarzyszone 6 - - -
w tym: notowane 2 - - -
Nienotowane 4 - - -
Pozostate akcje 13 2 - -
mniejszoSciowe w
pozostatych jednostki
krajowe
w tym: notowane 3 2 - -
Nienotowane 10 - - -
Sprzedaz spotek w | kwartale 2010 roku (w tys. zt)
Spédtka Przychody ze sprzedazy (netto) Zysk/strata ze sprzedazy
Spotki zalezne
Spotki stowarzyszone 332 (164)
Portfel mniejszosciowy 2715 (5)
Pozostate jednostki krajowe
16.2. Inwestycje w | kwartale 2010 roku (w tys. zt)
Kwota inwestycji Uwagi
Spotki zalezne i stowarzyszone 4125
Portfel mniejszosciowy 3763
Pozostate jednostki krajowe
Akcje wtasne
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17. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych

odpisach aktualizujgcych wartosc sktadnikow aktywow w tys. zt

GK BBI Capital NFI S.A. Stan na Zmiana Stan na
31.12.2009 31.03.2010

Aktywa z  tytutu  odroczonego  podatku

dochodowego 1181 45 1226

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 4703 (106) 4597

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 778 58 836

Pozostate rezerwy 224 395 619

BBI Capital NFI S.A. Stan na Zmiana Stan na
31.12.2009 31.03.2010

Aktywa z  tytutu  odroczonego  podatku

dochodowego 188 (19) 169

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 224 13 237

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 67 - 67

Pozostate rezerwy 69 43 112

18.

19.

20.

Opis czynnikow i zdarzen majgcych wptyw na osiaggniety zysk lub poniesione straty Emitenta

Przychody z inwestycji w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku wyniosty 544 tys. zt, pozostate
przychody operacyjne 181 tys. zt, aktualizacja z wyceny akcji spétek mniejszosciowych 1 965 tys. zi,
strata ze sprzedazy akcji spotek (169 tys. zt), koszty operacyjne (1 853 tys. zt). Zysk netto Funduszu za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku wynidst 632 tys. zt.

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien
31 marca 2010 roku i za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku
i za okres od 1 stycznia do 31 marca 2009 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych
zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30
marca 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,8765 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kursow walut
NBP Nr 62/A/NBP/2010 z dnia 30.03.2010 ,

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow $rodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (3,9716 zt /
EURO) w 20107,

= poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kursow
walut NBP Nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 r.

= poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy

Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (3,5994 zt /
EURO)w 2009 r

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu (MSR 10)

W dniu 16 lutego 2010 roku BBI Capital NFI S.A. powzigt informacje, ze Spétka zalezna Invento Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, znalazta sie na liscie zaakceptowanych wnioskdw do wsparcia przez Polskg
Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach Dziatania 4.2 — Stymulowanie dziatalnosci B+R
przedsiebiorstw oraz wsparcie w zakresie wzornictwa przemystowego, na realizacje projektu
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nr POIG.04.02.00-08-003/09 PT ,, Opracowanie wzordow uzytkowych innowacyjnych opakowan PET oraz
uruchomienie ich produkcji”.

Zgodnie z listg wnioskow zaakceptowanych do przyznania wsparcia, kwota dofinansowania projektu
wynosi 2 590 tys. zt i stanowi 69,62% wsparcia ogdlnej kwoty planowanych kosztéw przedsiewziecia.
Przedmiotowe wsparcie zabezpiecza finansowanie oraz przyspieszy realizacje projektu.

Projekt bedzie sie sktadat z dwdch zasadniczych faz: fazy opracowania nowego wzoru uzytkowego
puszek PET (rodzina 4 produktow), opracowania nowego wzoru uzytkowego preform puszek PET
(rodzina 3 produktéw) oraz fazy wdrozenia tego wzoru do produkcji. Celem gtéwnym projektu jest
uzyskanie przewagi konkurencyjnej poprzez wdrozenie do masowej produkcji innowacyjnych
produktéw — puszek PET i ich preform , w oparciu o opracowane wzory uzytkowe oraz
upowszechnienie produktu na swiecie.

W dniu 12 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu dziatajagc na podstawie rozdziatu 4 ust. 2
Regulaminu Rady Nadzorczej wybrata spotke "PKF Audyt Sp. z 0.0." jako podmiot uprawniony do
przegladu potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za
| pétrocze 2010 roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Spodtki oraz badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2010. Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Elblgska 15/17, jest uprawniona do wykonywania badan sprawozdan finansowych na
podstawie wpisu na liste biegtych rewidentéw nr 548 w Krajowej lzbie Bieglych Rewidentdéw
w Warszawie. Fundusz korzystat z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania sprawozdania
finansowego za 2009 rok. Umowa zostanie zawarta na okres jednego roku.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dtuiznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W I kw. 2010 r Fundusz BBI Capital NFI S.A. nie dokonywat przydziatu i wykupu obligacji.
W spétkach GK BBI Capital NFI S.A. w | kw. 2010 r nie dokonano przydziatu i wykupu obligacji.

Na podstawie podjetej Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 26
pazdziernika 2007 roku, w dniu 14 kwietnia 2010 Zarzad Funduszu dokonat emisji i przydziatu Obligacji
serii D.

Obligacje zostaty zaoferowane inwestorom zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa, w trybie emisji
niepublicznej wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

1) Cel emisji: zgromadzenie sSrodkéw na finansowanie biezgcej dziatalnosci Emitenta.

2) Rodzaj emitowanych obligacji: roczne, odsetkowe.

3) Wielkos¢ emisji: 21 500 sztuk Obligacji o facznej wartosci nominalnej 21 500 000 PLN

4) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji: Warto$é nominalna obligacji wynosi 1 000 PLN

i rbwna jest cenie emisyjne;j.

5) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji: Obligacje zostang wykupione w
dniu 13 kwietnia 2011 roku. Odsetki bedg wyptacane w dniach 13 pazdziernika 2010 roku i w
dniu 13 kwietnia 2011 roku.

6) Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia: Obligacje sg niezabezpieczone.

7) Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu Obligacji proponowanych do nabycia: Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na dzien 31
grudnia 2009 wynosi: 28082 tys. PLN. Prognozowana warto$¢ zobowigzan do czasu
ostatecznego wykupu Obligacji nie przekroczy 100 000 tys. PLN z uwzglednieniem zobowigzan
z tytutu niniejszej emisji obligacji.

8) Zdaniem Zarzadu Funduszu, nie istniejg obecnie zagrozenia dla zdolnosci Emitenta do
wywigzania sie z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

9) Obligacje nie uprawniajg obligatariuszy do otrzymywania swiadczen niepienieznych.
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22. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzagdu Funduszu bedg miaty wptyw na osiggniete

23.

przez niego i catg Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wynik finansowy Funduszu w drugim kwartale 2010
roku to:

= przychody z inwestycji, gtéwnie z tytutu odsetek, jak réwniez przychody uzyskane ze zbycia akgji
spoétek zaleznych i mniejszosciowych;
= kursy gietdowe notowanych akcji znajdujgcych sie w portfelu Funduszu,

Kluczowym czynnikiem dla wynikdw osigganych przez Spoétke jest ustabilizowanie koniunktury
gietdowej. Wzrost wycen na rynku papierow wartosciowych przektada sie bezposrednio na wartosé
aktywow netto oraz wyniki Spotki w kolejnych kwartatach. Dodatkowo poprawa koniunktury gietdowej
pozwoli zrealizowa¢ plan upublicznienia czesci spotek znajdujacych sie w portfelu BBI Capital NFI S.A.,
co powinno wptyng¢ na poprawe wycen tych podmiotéw i bezposrednio przetozy¢ sie na wzrost
wartosci aktywdéw netto. Stagnacja rynku gietdowego lub spadki bedg wptywaé negatywnie na wartos¢
aktywow spotki.

Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na wynik finansowy spdétek zaleinych i spoétek
stowarzyszonych w drugim kwartale 2010 roku:
= dynamika i rentownos¢ eksportu uzalezniona od kursu ztotego wobec EURO i USD,

= ksztattowanie sie dochodéw rodzinnych,
= ksztattowanie sie popytu konsumpcyjnego i nastrojow konsumenckich,

W przypadku pozostatych spétek znajdujacych sie w Grupie BBI Capital NFI S.A. wydaje sie, ze
kluczowym czynnikiem dla wynikéw przez nie osigganych bedzie poprawiajaca sie sytuacja gospodarki
Polskiej i Europejskiej. Powrdt Polski do szybszego wzrostu PKB pobudzi wszystkie gatezie gospodarki i
pozwoli przedsiebiorstwom na zwiekszanie skali produkcji oraz przy wysokim popycie zwiekszanie
marzy operacyjnej.

Stanowisko Zarzagdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Podmiot dominujgcy, ani Grupa nie publikowaty zadnych prognoz na 2010 rok i jego poszczegdlne
kwartaty.
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