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l. WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SKONSOLIDOWANEGO | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2010 2009 2010 2009
od od od od
01.01.2010 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2009
do do do do

31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 187 054 164 427 47 154 35750
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6772 1594 1707 347
1. Zysk (strata) brutto 5727 472 1444 103
IV. Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 4 659 416 1174 90
dominujacej
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17571 -23 384 4429 -5 084
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 638 -739 -5 455 -161
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3475 6 653 876 1446
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -592 -17 470 -149 -3798
IX. Aktywa, razem 464 740 405 902 120 330 98 803
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 214 673 160 494 55583 39 067
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 2818 4101 730 998
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 200 884 145 427 52 013 35399
XIll. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 250 067 245 408 64 747 59 736
dominujacej
XIV. Kapitat zaktadowy 5897 5897 1527 1435
XV. Liczba akcji (w szt.) 5897 419 5897 419| 5897419 5897 419
XVI. Zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,61 2,42 0,15 0,64
XVII. Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje 0,61 2,42 0,15 0,64
zwyktg (w Zt/EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 42,40 41,61 10,98 10,13
XIX. Rozwodniony wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 42,40 41,61 10,98 10,13
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (W 0,00 0,00 0,00 0,00
Zt/EUR)

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej)
prezentowane sg na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego a dane porownywalne, zgodnie z wytycznymi,
na ostatni dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzien 31.12.2009.

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na EUR

Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu w niniejszym raporcie zostaty przeliczone wg ponizszych zasad i kursow

przeliczeniowych:

= pozycje bilansowe — poszczegolne pozycje bilansu przeliczono na EUR wedtug sredniego kursu obowigzujacego na

dzien bilansowy ustalonego przez Narodowy Bank Polski:

— dladanych na dzier 31.03.2010 r. — 3,8622 EUR/zt
— dladanych na dzier 31.12.2009 r. — 4,1082 EUR/zt
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1. SKONSOLIDOWANY BILANS (Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej)

KONSORCJUM STALI S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY QSr 1/2010

pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych — poszczegolne pozycje rachunku zyskow i
strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty, obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego zakoriczonego miesigca niniejszego okresu sprawozdawczego, odpowiednio:
— dladanych narastajaco za | kwartat 2010 r. — 3,9669 EUR/zt

— dladanych narastajaco za | kwartat 2009 r. — 4,5994 EUR/zt

Zysk zanualizowany przypadajacy na jedna akcje przeliczono na EUR wedtug kursu stanowigcego s$redniag
arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty na ostatni dziers kazdego

miesigca w okresie. Kurs ten wynidst:

— Dla okresu zanalizowanego od 04.2009 do 03.2010 — 4,1825 EUR/zt
— Dla okresu zanalizowanego od 04.2008 do 03.2009 — 3,7926 EUR/zt

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KONSORCJUM STALI S.A. ZA 11l KWARTAL 2009 SPORZADZONE WEDtUG
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

(*Ewentualne réznice w wysokosci 1 tys. zt przy sumowaniu wynikajg z przyjetych zaokrggler)

[tys. zf]
Lp. AKTYWA 31.03.2010r. | 31.12.2009 r. | 31.03.2009 r.
l. Aktywa trwate razem 240 015 238 885 227723
1 | Rzeczowe aktywa trwate 137 682 136 452 125634
2 | Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 96 569 96 591 96 606
- wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 283
3 | Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 0 0 0
4 | Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metoda praw wiasnosci 3003 3073 4019
5 | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
6 | Pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
7 | Naleznosci dtugoterminowe 634 646 228
8 | Nieruchomosci inwestycyjne 20 20 20
9 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
10| Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 107 2103 1216
11| Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Il. Aktywa obrotowe razem 224 725 167 017 213218
1| Zapasy 80271 61 846 84 893
2 | Naleznosci handlowe, w tym: 119 389 97 535 108 652
- od jednostek powigzanych 3972 4622 1953
- od pozostatych jednostek 115 417 92913 106 699
3 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 41 0
4 | Naleznosci krétkoterminowe inne 1421 2559 15 255
5 | Pozyczki krotkoterminowe 22 200 3000 3000
6 | Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 0 0 0
7 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1444 2036 1418
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Lp. AKTYWA 31.03.2010r. | 31.12.2009 r. | 31.03.2009r.
8 | Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 464 740 405 902 440941
Lp. PASYWA 31.03.2010r. | 31.12.2009 r. | 31.03.2009 r.
l. Kapitat wiasny razem 250 067 245 408 246 686
1 | Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej 250 067 245 408 246 686
1.1. | Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
1.2. | Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) -13 869 -13 869 -13 869
1.3. | Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej 178 100 178 100 178 100
1.4. | Kapitaty zapasowy 18 296 18 296 17 156
1.5. | Kapitat z aktualizacji wyceny 404 404 193
1.6. | Pozostate kapitaty 30900 30900 17 420
1.7. | Zyski/straty z lat ubiegtych 25680 26543 41373
1.8. | Zysk/strata netto 4 659 -863 416
2 | Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0 0
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 214 673 160 494 194 255
1 | Rezerwy na zobowiazania razem 10971 10 966 9842
1.1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 451 10 446 9060
1.2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 144 144 126
- dtugoterminowe 130 130 114
- krotkoterminowe 14 14 12
1.3. | Rezerwy na zobowigzania inne 376 376 656
- dtugoterminowe 0 0 205
- krotkoterminowe 376 376 451
2 | Zobowiazania dtugoterminowe razem 2818 4101 7 596
2.1. | Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 2291 3504 7 149
2.2. | Inne zobowiazania dtugoterminowe 527 597 447
3 | Zobowigzania krétkoterminowe razem 200 884 145 427 176 817
3.1. | Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 53 563 48 663 78 053
3.2. | Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow i
pozyczek 4769 4769 4914
3.3. | Zobowiazania handlowe, w tym: 117 112 83595 69 663
- od jednostek powigzanych 1053 326 1404
- od pozostatych jednostek 116 059 83 269 68 259
3.4. | Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 977 0 0
3.5. | Zobowigzania krotkoterminowe inne 24 463 8 400 24187
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Lp. PASYWA 31.03.2010r. | 31.12.2009 r. | 31.03.2009 r.
3.6. | Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0 0
Pasywa razem 464 740 405 902 440941
Lp. wskazniki 31.03.2010r. | 31.12.2009 r. | 31.03.2009r.
1| Wartos¢ ksiegowa [tys. zt] 250 067 245 408 246 686
2 | Liczba akcji [szt.] 5897 419 5897 419 5897 419
3 | Wartos¢ ksiegowa na jednga akcje [zt] 42,40 41,61 41,83

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw) [w tys. zf]

Ip POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO [ kw. 2010 r. [ kw. 2009 r.
' RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  [w tys. zf] c8 gig;ggig e od gigégggg do
1 | Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towarow i

materiatéw, w tym: 187 054 164 427
- od jednostek powigzanych 3075 3290
1.1. | Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 36 496 30 795
1.2. | Przychody netto ze sprzedazy towarOw i materiatow 150 558 133 632
2 | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 171 090 154 498
-od jednostek powigzanych 2664 3067
2.1. | Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 33971 28 922
2.2. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 137 119 125576
3| Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 964 9929
4 | Koszty sprzedazy 7083 6 285
5 | Koszty ogolnego zarzadu 2188 2095
6 | Zysk (strata) ze sprzedazy 6 693 1549
7 | Pozostate przychody operacyjne 554 211
8 | Pozostate koszty operacyjne 575 166
9 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6772 1594
10 | Przychody finansowe 51 290
11 | Koszty finansowe 926 1098
12 | Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych -70 -314
13| Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 5727 472
14 | Podatek dochodowy 1068 56
- czesé biezaca 1067 0
- czes$¢ odroczona 1 56
15 | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
16 | Zysk (strata) netto, w tym: 4 659 416
- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujacej 4 659 416
- przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 0 0
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. | kw. 2010r. [ kw. 2009 r.
Ip. wskazniki 0d 01.01.2010 do od 01.01.2009 do
31.03.2010 31.03.2009
1| Zysk (strata) netto (zanualizowany) [tys. zt.] 3575 14 266
2 | Srednia wazona liczba akcji zwyktychw  [szt.] 5897 419 5897 419
3| Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg  [zt/szt.] 0,61 2,42
4 | Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w [szt.] 5897 419 5897 419
5 | Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta  [tys. zt.] 0,61 2,42

UWAGA: Wskazniki zysku na jedna akcje i rozwodnionego zysku na jedng akcje zostaty policzone jako iloraz zysku netto zanalizowanego do

sredniej wazonej liczby akcji w okresie sprawozdawczym.
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3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WEASNYCH  [w tys. zf]

Za okres 01.01.2010 — 31.03.2010 r.

Kapitat wiasny udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitaty
Udziaty ZapézIZOWy Zyski Zysk
Kapitat (akcje) sprzedaz Kapita Kapit.af £ | Pozostate strat strata RAZEM Kapita KAPITAE
zakfaF\)dowy wiasne P akgji ’ zapgsO\tvyy aktualizacji kapitaty ( z Iaty) ne(rtto ro?<u KAPITAL mnieF:jsz;}s{ci WEASNY
(wik. . wyceny . . WLASNE OGOtEM
. powyzej ubiegtych | biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Saldo na 1 stycznia 2010 roku 5897 -13 869 178 100 18 296 404 30900 25680 0 245 408 0 245 408
Wynik netto za 01.01-31.03.2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 4 659 4 659 0 4 659
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 31 marca 2010 roku 5897 -13 869 178 100 18 296 404 30900 25 680 4 659 250 067 0 250 067
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Za okres 01.01.2009 — 31.12.2009 r.
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Kapitat wiasny udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitaty
Ucziaty | P3O

. akcje . . Kapitat z Zyski (straty) | Zysk (strata RAZEM . KAPITAL

el | e | sy | Kaptmy | gy | Porosae | O R Tt | ke | Y sy

(wik. . wyceny ubiegtych biezacego WEHASNE OGOtEN

ujemna) powyze]
ceny
nominalnej

Saldo na 1 stycznia 2009 roku 5897 -11 028 178 100 16 944 193 17 420 41373 0 248 899 0 248 899
Wynik netto za 12 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 -863 - 863 0 - 863
Nabycie akcji wtasnych 0 -2 841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 211 0 0 0 211 0 211
Akcje wiasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 1350 0 13480 -14 830 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty przeksztatcerh na MSR 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 2 0 0 0 0 2 0 2
Saldo na dzien 31 grudnia 2009 roku 5897 -13 869 178 100 18 296 404 30900 26 543 -863 245 408 0 245 408
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Za okres 01.01.2009 — 31.03.2009 r.
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Kapitat wiasny udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitaty
Udziaty ZapézIZOWy Zyski Zysk
Kapitat (akeje) sprzedaz Kapita Kapit.af £ | Pozostate strat strata RAZEM Kapita KAPITAE
zakf:dowy W(@TE € P akcj? y zapst\tvyy ali/t\:;/igznilql kapitaty ( z Iaty) nel(ztto ro)ku \}ijtl,j\g/l\?E mnier)jsz;}s{ci (‘;\ggf_é\l I\\/(I
. powyzej ubiegtych | biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2009 roku 5897 -11 028 178 100 16 944 193 17 420 41373 0 248 899 0 248 899
Wynik netto za 01.01-31.03.2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 416 416 0 416
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 212 0 0 0 0 212 0 212
Nabycie akcji wtasnych 0 -2 841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841
Przekazanie z zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate (przeniesienie miedzy kapitatami) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 31 marca 2009 roku 5897 -13 869 178 100 17 156 193 17 420 41373 416 246 686 0 246 686
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4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [tys. zi]

Ip. POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO [ kw.2010r. | |kw.2009r.
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH  [w tys. zf] 3?, O;i?()lé_zzo()lﬁ) Z‘; 2,11%;22%%99
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk brutto 5727 472
Il Korekty razem: 11 844 -23 856
1| Zysk (strata) akcjonariuszy (udziatowcdw) mniejszosciowych 0 0
Udziat w (zyskach) stratach jednostek objetych konsolidacjg metoda
2 | praw wiasnosci 73 314
3 | Amortyzacja 1227 992
4 | (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych netto 0 0
5 | Odsetki i dywidendy netto 63 1097
6 | (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 3 -60
7 | Zmiana stanu rezerw 5 0
8 | Zmiana stanu zapaséw -18 428 -7543
9 | Zmiana stanu naleznosci -20 356 -4274
10 | Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 49 278 -14 382
11 | Pozostate korekty 2 0
12 | Podatek dochodowy zaptacony -23 0
v Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17571 -23 384
B. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wptywy razem 205 102
Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i
1| prawnych 205 102
2 | Przychody z aktywow finansowych
Il Wyptywy razem 21 843 841
3 | Zakup srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 2643 841
4 | Wydatki na aktywa finansowe 0 0
5 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
6 | Inne 19 200 0
1 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 638 -739
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy razem 5359 10721
1| Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw 5359 10721
2 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych/akcji 0 0
3 | Inne wptywy finansowe 0 0
Il Wyptywy razem 1884 4 068
1| Sptata kredytow 1672 0
2 | Nabycie akcji wtasnych 0 2841
3 | Umorzenie akcji wtasnych 0 0
4 | Zaptacone odsetki 63 1097
5 | Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli 0 0
6 | Inne 149 130
1 Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 3475 6 653
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Ip. POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO [ kw.2010r. | |kw.2009r.
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH  [w tys. zf] 3?, O;i?()lé_zzo()lﬁ) Z‘; 2,11%;22%%99
Przeptywy pieniezne netto razem (A.II1+B.11+C.1IT) -592 -17 470
E Bilansowa zmiana stanu srodkOw pienieznych -592 -17 470
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 036 18 888
Srodki pienigzne na koniec okresu 1444 1418
- W tym 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Il INFORMACJA DODATKOWA
(zgodnie z § 87 ust. 3, 4 oraz 7 i 9 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 — Dz. U. Nr 33 z dnia 28.02.2009,
poz. 259)

1. INFORMACJE PODSTAWOWE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALtOWE]

Niniejszy raport zawiera skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. za | kwartat 2010 r. oraz kwartalng informacje finansowa za ten sam okres o
jednostce dominujacej, sporzadzong na podstawie § 87 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 — Dz. U. Nr 33 z dnia 28.02.2009, poz. 259.

Od 30.07.2009 r. po nabyciu 100% udziatéw w spotce Polcynk Sp. z 0.0., Emitent — Konsorcjum Stali
S.A. stat sie jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej i poczawszy od tej daty jest zobowigzany do
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Emitent sporzadza je zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami przyjetymi
przez Komisje Europejska.

Informacje o jednostce dominujacej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spotka Akcyjna
Siedziba: ul. Stezycka nr 11, 04-462 Warszawa
Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego;
wpis pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia
02.05.2007r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobdw
hutniczych. Od 06 grudnia 2007 r. papiery wartosciowe Spotki notowane sa na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spétka
stata sie prekursorem konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobdw hutniczych taczac pod swoim
szyldem w 2000 r. dziatalnos¢ hurtowni wyrobow hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. taczac
doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm Konsorcjum Stali stato sie jedna z
najwiekszych firm handlujacych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r. Konsorcjum
Stali S.A. potaczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajac sie jednym z najwiekszych dystrybutoréw stali
dziatajacych na rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku dystrybucji i przetwérstwa wyrobow hutniczych
ze stali zwyktych. Dziatalnos¢ handlowa, w ktdrej Spotka specjalizowata sie w pierwszych latach
funkcjonowania, zostata poszerzona o produkcje zbrojern budowlanych i konstrukcji stalowych oraz
ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Po potaczeniu Emitenta ze spotka Bodeko Sp. z 0.0. , ktore nastagpito 1 lipca 2008 r. znaczaco wzrosta
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na mapie Polski ilos¢ oddziatdw handlowych i zaktadow produkcyjnych nalezacych do Spotki — z
czterech do dziesieciu zwiekszyta sie ilos¢ oddziatow handlowych oraz z dwoch do pieciu zwiekszyta
sie ilos¢ zaktadow produkcyjnych.

Dziatalnos¢ dystrybucyjna prowadzona jest w dziesieciu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane
s3 W Biatymstoku, Krakowie, Lublinie, Poznaniu, SepOlnie Krajenskim, Warszawie-Bielanach,
Warszawie-Ursusie, Wroctawiu, Zawierciu, Zielonce. Dziatalnos¢ produkcyjna — prowadzona jest w
pieciu zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych w Poznaniu, Warszawie-Bielanach, Warszawie-
Rembertowie, Warszawie-Ursusie i Wroctawiu. Zaktad w Rembertowie zajmuje sie produkcjg
konstrukcji ze stali, natomiast pozostate zaktady wyposazone w nowoczesny park maszynowy
wytwarzaja zbrojenia budowlane. W Gdyni i Szczecinie oraz w Rzeszowie dziataja biura handlowe
Emitenta.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa spotki sktadajaca sie z 5 zaktadow produkcyjnych oraz 10
oddziatobw handlowych posiadajacych wtasne magazyny towarowe, wsrod ktérych dwa najwieksze
zlokalizowane w Warszawie i Zawierciu petnia role magazynow buforowych stawia Konsorcjum Stali
S.A. w gronie firm z branzy dysponujacych najbardziej rozbudowana siecig dystrybucyjng i
posiadajacych najwieksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojern budowlanych.

Kalendarium najwazniejszych wydarzen w historii Spotki:

24 czerwca 1999 r. — rozpoczecie dziatalnosci handlu wyrobami hutniczymi pod firma
Konsorcjum Stali Sp. z 0.0.;

21 czerwca 2000r. — zatozenie spotki ,,Stalprodukt — Warszawa” sp. z 0.0. w celu rozwijania
specjalistycznej sprzedazy profili zimnogietych, w ktorej 49% kapitatu
objeto i optacito Konsorcjum Stali;

grudzien 2000 . — zakup nieruchomosci w Ursusie, gdzie znajduje sie Oddziat Handlowy i
Zaktad Produkcyjny oraz do maja 2007 miescita sie siedziba Spotki;

26 marca 2002 . — zakup placu w Krakowie, gdzie obecnie jest prowadzony oddziat
handlowy Spétki;

sierpien 2003 — zakup udziatéw spétki ZBROSTAL Sp. z 0.0. podmiotu, ktéry pozwolit
Spotce na rozpoczecie dziatalnosci produkcji zbrojers budowlanych;

wrzesien 2005r. — zakup nieruchomosci przemystowej w Rembertowie, gdzie obecnie
miesci sie siedziba Spotki i zaktad produkeyjny konstrukcji stalowych;

marzec 2006 r. — potaczenie ze spotka zalezng ZBROSTAL Sp. z 0.0.;

2 maja 2007 r. — rejestracja przeksztatcenia spotki w spotke akceyjna;

22 maja 2007 r. — podpisanie umowy inwestycyjnej, na podstawie ktorej akcjonariusze

Konsorcjum Stali S.A. i wspdlnicy Bodeko sp. z 0.0. postanowili
dokona¢ potaczenia obu podmiotéw na zasadzie przejecia Bodeko Sp.
Z 0.0. jako sp6tki przejmowanej przez Konsorcjum Stali S.A. jako spotki
przejmujacej w trybie art. 492 § 1 pkt. 2 KSH;

30 maja 2007 r. — zakup nieruchomosci gruntowej w Krakowie o pow. 2,8382 ha; na
nieruchomosci tej powstanie hala produkcyjna i magazynowa; zakup
ten stanowi wazny element planu rozbudowy istniejacego juz w
Krakowie oddziatu;

lipiec 2007 r. — dzierzawa terenu w warszawskiej dzielnicy Ursus na potrzeby
rozbudowy obecnego Oddziatu Handlowego i Zaktadu Produkcyjnego;
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20 listopada 2007 r. — zakup  nieruchomosci  gruntowej w  Lublinie o  pow.
5,8329 ha zrefinansowany ze srodkdéw pozyskanych w debiucie
gietdowym; na nieruchomosci tej powstaje kolejny oddziat Spotki;

6 grudzien 2007 r. — debiut na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

grudzien 2007 r. — zakup 1 305 udziatéw Bodeko Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia
22 maja 2007 r., stanowiagcych 11,05% udziatu w kapitale zaktadowym
tej spotki;

29 stycznia 2008 r. — podjecie uchwat przez Zarzad Konsorcjum Stali S.A. w sprawie
przyjecia planu potaczenia;

31 marca 2008 r. — podpisanie przedwstepnej umowy zakupu nieruchomosci gruntowej
w Gdarisku o pow. 1,1981 ha, na ktérej zlokalizowany bedzie kolejny
oddziat Spotki;

22 kwietnia 2008 r. — podjecie uchwat przez NWZA w sprawie potaczenia spotek

Konsorcjum Stali S.A. oraz Bodeko Sp. z 0.0. oraz podjecie uchwaty o
podniesieniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 2 667 378 zt w
drodze emisji 2 667 378 sztuk akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt;

1lipca 2008 r. — rejestracja potaczenia z Bodeko Sp. z 0.0. i podwyzszenia kapitatu o
emisje serii C;

[ kw. 2008 r. — rozpoczecie dziatalnosci przez Zaktad Produkcji Zbrojern Budowlanych
we Wroctawiu;

30 lipca 2009 r. — przejecie kontroli nad sp6tka Polcynk Sp. z 0.0. poprzez zakup 100%

jej udziatéw; powstanie Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku dystrybucji i przetwdérstwa wyrobow hutniczych
ze stali zwyktych. Dziatalnos¢ handlowa, w ktdrej Spotka specjalizowata sie w pierwszych latach
funkcjonowania, zostata poszerzona o produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz
ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Spotka Konsorcjum Stali w poszczeg6inych obszarach prowadzonej dziatalnosci oferuje:

Dziafalnos¢ handlowa
= blachy,
= stal ksztattowa,
= prety gtadkie kwadratowe i ptaskie,
= prety zebrowane,

= profile z/g,
= walcowki,
= rury,

= pozostaty drobny asortyment.

Dziafalnos¢ produkcyjna
= zbrojenia budowlane,
= konstrukcje stalowe.

Dziafalnosé¢ usfugowa
= ciecie i prostowanie blach z kregdw,
= ciecie blach na gilotynach,
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= ciecie ksztattownikOw.
Przy czym dziatalnos¢ ustugowa nie stanowi odrebnej sprzedazy Spoétki i jest wliczona w cene
towarow i materiatow.

Dziatalnos¢ dystrybucyjna prowadzona jest w jedenastu oddziatach handlowych spétki-matki, ktére
zlokalizowane sa w Biatymstoku, Krakowie, Lublinie, Poznaniu, Radomiu, Sepdlnie Krajenskim,
Warszawie-Bielanach, Warszawie-Ursusie, Wroctawiu, Zawierciu, Zielonce. Oddziat w Radomiu jest
najmtodszym oddziatem Konsorcjum Stali S.A. — rozpoczat swoje funkcjonowanie w kwietniu 2010 r.
Dziatalnos¢ produkcyjna — prowadzona jest w pieciu zaktadach produkcyjnych Emitenta
zlokalizowanych w Poznaniu, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Rembertowie, Warszawie-Ursusie i
Wroctawiu oraz w zaktadzie nalezacym do spotki-corki Polcynk Sp. z 0.0. Zaktad w Rembertowie oraz
zaktad w Radomiu nalezacy do Polcynk Sp. z 0.0. zajmuja sie produkcja konstrukcji ze stali, natomiast
pozostate zaktady wyposazone w nowoczesny park maszynowy wytwarzaja zbrojenia budowlane. W
Gdyni, Szczecinie oraz w Rzeszowie znajduja sie biura handlowe Emitenta, bedace podwalinami
przysztych oddziatéw Spoétki, ktdre w przysztosci maja powstaé w tych regionach.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa Emitenta sktadajaca sie z 5 zaktadéw produkcyjnych oraz 11
oddziatobw handlowych posiadajacych wtasne magazyny towarowe, wsrod ktérych dwa najwieksze
zlokalizowane w Warszawie i Zawierciu petnig role magazynow buforowych, wraz z rozwijajaca sie
spotka zalezng Polcynk Sp. z 0.0. produkujaca konstrukcje ze stali stawia Konsorcjum Stali S.A. w
gronie firm z branzy dysponujacych najbardziej rozbudowanga siecig dystrybucyjna i posiadajacych
najwieksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojer budowlanych.

Gtownymi klientami Emitenta i jego Grupy sa firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i
przedsiebiorstwa prowadzace inwestycje przemystowe i mieszkaniowe. Gtdwnym asortymentem
kierowanym do tych grup odbiorcéw sa prety zebrowane, walcowki, zbrojenia budowlane oraz
ksztattowniki goragcowalcowane. Systematycznie rosnie rowniez sprzedaz i przetwérstwo wyrobow
ptaskich i1 ksztattownikdw zimnogietych skierowana do odbiorcéw reprezentujacych przemyst
maszynowy. Wazna grupa odbiorcdw sa firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy stali i firmy oferujace
materiaty budowlane.

Struktura Grupy Kapitatowej Emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacja

Konsorcjum Stali S.A. kupujgc 30.07.2009 r. 100% udziatow w spotce Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu
utworzyto grupe kapitatowa.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity
nastepujace podmioty:

= spétka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
= spbtki zalezne:
— Polcynk Sp. z 0.0. — podstawowym przedmiotem dziatalnosci spofki jest produkcja
konstrukcji ze stali

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to sredniej wielkosci spotka zajmujaca sie produkcjg konstrukcji
stalowych, posiadajagca wtasng baze magazynowo-produkcyjng. Polcynk swiadczy réwniez ustugi
lakierowania. Spétka produkuje elementy konstrukcji hal, czesci linii produkcyjnych, elementy
infrastruktury drogowej. Wybrane dane finansowe z jednostkowego sprawozdania finansowego
Polcynk Sp. z 0.0. przedstawiono w ponizszym zestawieniu:
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Wybrane dane finansowe Polcynk Sp. z 0.0. ze sprawozdan za 2009 r. oraz | kw. 2010 r.

tys. zt
Ip. pozycja 31.12.2009 r. 31.03.2010rr.

1| Przychody ze sprzedazy 12 757 2783
2 | Zysk ze sprzedazy 1330 170
3 | Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1340 168
4| Zysk netto 984 72
5 | Majatek trwaty 2 889 2954
6 | Aktywa obrotowe 2900 3894
w tym: - zapasy 1401 1586

- naleznosci 1001 1544

- srodki pieniezne 438 764

7 | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1487 2530
w tym: - zobowiazania krotkoterminowe 1461 2515

8 | Aktywa razem 5789 6 848

(dane ze sprawozdan sporzadzonych w oparciu o ustawe o rachunkowosci)

30.07.2009 r. Emitent objat 100% udziatdw Spotki Polcynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu o wartosci
nominalnej 500,00 (stownie: pieéset) zt kazdy. taczna kwota, za ktorg Emitent objat 100% udziatow w
Polcynk Sp. z 0.0. wynosi 9 350 040,00 zt (stownie: dziewie¢ miliondw trzysta piecdziesiat tysiecy
czterdziesci ztotych). Wktad pieniezny na pokrycie udziatdbw w Polcynk Sp. z 0.0. zostat sfinansowany
ze srodkdw wiasnych Emitenta.

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z 0.0. konsolidowane sa z Konsorcjum Stali S.A. metoda petna.
Sprawozdania Polcynk Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF
zgodnie z ktorymi swoje sprawozdania prezentuje Emitent.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytaczone.

Konsorcjum Stali S.A. ma réwniez udziaty kapitatowe w spotce RBS Stal Sp. z o0.0. i Stalprodukt
Warszawa Sp. z 0.0. posiadajac w nich odpowiednio 33,3% oraz 49% udziatéw, nie majac jednakze
wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Wyniki uzyskiwane przez te podmioty
konsolidowane sa metoda praw witasnosci. RBS Stal Sp. z 0.0. ponioést w | kw. 2010 r. strate w
wysokosci 134,11 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty Emitenta pomniejsza wynik jego Grupy
Kapitatowej 0 44,7 tys. zt. Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. poniost w | kw. 2010 r. strate w wysokosci
52,10 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty Emitenta w tej spotce pomniejsza wynik jego Grupy
Kapitatowej 0 25,5 tys. zt.

2. WLADZE SPOLKI DOMINUJACE) NA DZIEN SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:
= Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu
= Janusz Koclega — Wiceprezes Zarzadu
= Jreneusz Dembowski - Cztonek Zarzadu
= Marek Skwarski — Cztonek Zarzadu
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W | kwartale 2010 r. nie nastapity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.
wchodzili:

= Tadeusz Borysiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

=  Pawet Maj — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
= Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

= Mieczystaw Macigzek — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W | kwartale 2010 r. nie nastapity zmiany w Radzie Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

3. INFORMACIE O ZASADACH RACHUNKOWOSCI PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W SZCZEGOLNOSCI INFORMACIE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD
RACHUNKOWOSCI W STOSUNKU DO ROKU POPRZEDNIEGO ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK
FINANSOWY, KAPITAE WEASNY

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace stosowanych zasad rachunkowos¢

Zarzad Spotki Dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srodroczne
sprawozdanie finansowe (skonsolidowane i jednostkowe) i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi Emitenta i podmioty z jego Grupy zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy a takze
jej wynik finansowy. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSR/MSSF) oraz interpretacjami przyjetymi przez Komisje
Europejska. Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie jednostkowe
Emitenta zawiera dane za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku dla bilansu oraz za okres od 01
stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku dla bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku
przeptywodw pienieznych i zestawienia zmian w kapitale wtasnym. Sprawozdanie zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujacych na zagrozenie zaprzestania
prowadzenia dziatalnosci. Zarzad Spotki Dominujacej nie stwierdza na dzier podpisania sprawozdania
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w szczegélnosci zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, a takze zgodnie z wymogami ,,Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim” (Dz. U. nr 33 poz.
259). Dane prezentowane sa w tys. PLN we wszystkich tych przypadkach, gdzie nie wskazano inaczej.
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Informacje o podstawowych zasadach ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego

W ramach przyjetych zasad rachunkowosci Emitent stosuje wzorcowe rozwigzania okreslone w
obowiazujacych na dzien sporzadzenia sprawozdan i zatwierdzonych przez Unie Europejska
MSR/MSSF majac na uwadze cel jakim jest rzetelna i uzyteczna prezentacja sprawozdania.

Podstawowe zasady wyceny aktywOw i pasywOw obowigzujagce w Grupie po wprowadzeniu
MSR/MSSF:

a) srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia i amortyzowane
liniowo. Opierajac sie na gtobwnych zatozeniach MSSF uznano, ze grunty w wieczystym
uzytkowaniu spetniajg warunek zaliczenia do aktywow, majg wartos¢ zbywcza i mozna je
sprzeda¢, w zwigzku z tym sa ujawnionym bilansowo aktywem. Grunty w uzytkowaniu
wieczystym nie podlegajg amortyzacji, gdyz ich wartos¢ rezydualna jest co najmniej
réwna ich wartosci ksiegowej.

Wszystkie rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Planowany okres
ekonomicznej uzytecznosci wynosi:

—  budynki - od 3 do 50 lat,

— budowle - od 7,5 do 43 lat,

— Uurzadzenia techniczne i maszyny - od 1,5 do 30 lat,

— $rodki transportu - od 1,5 do 15 lat,

— pozostate srodki trwate od 1,5 do 25 lat.

Pozycje rzeczowych aktywdw trwatych, ktére zostaty przeszacowane do wartosci
godziwej na dzien 1 stycznia 2008 r., czyli na dzien zastosowania przez Grupe po raz
pierwszy MSSF, zostaty wycenione w oparciu 0 koszt zatozony, ktorym jest ustalona na
dzien przejscia na MSSF wartos¢ godziwa.

Srodki trwate s3 corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty ich
wartosci. Okresy uzytkowania sa rowniez poddawane corocznej weryfikacji, a w razie
potrzeby, korygowane poczawszy od kolejnego roku obrotowego. Umowy leasingu sg
aktywowane jako rzeczowe aktywa trwate na dzien rozpoczecia leasingu.

b) Wartosci niematerialne i prawne — aktywowane sg wg ceny ich nabycia. Okres
uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych zostaje oceniony i uznany za
nieograniczony badz ograniczony. Dodatnia wartosé firmy nie jest amortyzowana, lecz
corocznie poddawana weryfikacji pod katem ewentualnej utraty jej wartosci. Podobnie
jest z innymi wartosciami niematerialnymi.

c) Inwestycje — wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wg ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej dokonanej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z
nabyciem inwestycji. Inwestycje sklasyfikowane jako ,przeznaczone do sprzedazy”
wyceniane sg wg wartosci godziwej. Zyski lub straty z tytutu inwestycji przeznaczonych
do sprzedazy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
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Dtugoterminowe aktywa finansowe (np. akcje, udziaty) ujmowane sg wg ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z
nabyciem inwestycji, pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

d) Zapasy materiatdw i towaréw wykazywane sg w cenie nabycia nie wyzszej od ich
wartosci netto mozliwej do odzyskania. Produkcja w toku, potfabrykaty oraz wyroby
gotowe wyceniane sg w koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen sprzedazy. Rozchody
zapasow odbywajg sie generalnie wg ponizszych zasad:

— Materiaty - cena sredniowazona,

— Wyroby gotowe i pétfabrykaty - wg cen ewidencyjnych korygowanych odchyleniami
do poziomu rzeczywistego kosztu wytworzenia,

— Towary - cena sredniowazona.

e) Naleznosci i zobowigzania — wykazuje sie w wartosci nominalne;j.

Gtowna pozycje naleznosci stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Z uwagi na krotki
termin ich pfatnosci (gtéwnie od 30 do 90 dni) wykazywane s3 one w wartosci
nominalnej. Natomiast od naleznosci, ktérych termin ptatnosci zostat istotnie
przekroczony tworzone sg odpisy aktualizacyjne ogodlne wedtug zasad wynikajacych
z polityki rachunkowaosci lub na podstawie indywidualnej oceny zagrozenia ich ptatnosci,
gdy sciagniecie petnej kwoty przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci sg odpisywane w
straty w momencie stwierdzenia ich niesciaggalnosci.

f) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — obejmuja gtéwnie gotéwke w kasie i na rachunkach
bankowych, wykazywane wg wartosci nominalne;.

g) Rezerwy — tworzone sg wéwczas, gdy na Emitencie/Grupie cigzy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkOw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Wartos¢ rezerw na swiadczenia pracownicze uaktualniana jest raz do roku
na dzien bilansowy, kornczacy rok obrotowy.

h) Utrata wartosci aktywdéw — co najmniej raz w roku na kazdy dzien bilansowy kornczacy
rok obrotowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow majatku
trwatego oraz wartosci firmy powstatej w wyniku potaczenia jednostek w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujagce na mozliwosé utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywOw, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwéch
wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej, ktora odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow  pienieznych  zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajagcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest
nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow, wartos¢ ksiegowa jest
pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako
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koszt w okresie, w ktorym nastgpita utrata wartosci. W sytuacji odwrocenia utraty
wartos¢ netto sktadnika aktywow zwiekszana jest do nowej wartosci odzyskiwalnej,
nie wyzszej jednak od wartosci tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdécenie utraty
wartosci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, w ktoérym ustaty przestanki
powodujace utrate wartosci.

i) Przychody - wysokos¢ przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty
otrzymanej badz naleznej ze sprzedazy towarow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug, rabaty i upusty a takze, w sprawozdaniu skonsolidowanym, po eliminacji
sprzedazy wewnatrz Grupy. Przychody ze sprzedazy towaréw wykazuije sie, jezeli zostang

spetnione wszystkie bez wyjatku ponizsze warunki:

- przekazanie nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw witasnosci do

towarow,

- ustanie zaangazowana w zarzadzanie i sprawowania kontroli nad sprzedanymi

towarami,
- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu

transakcji, oraz

- koszty poniesione oraz przewidziane do poniesienia przez jednostke gospodarcza

w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sa w oparciu o0 zasade memoriatu. Zgodnie z zasadg memoriatu
transakcje i zdarzenia ujmuje sie z chwilg wystgpienia (a nie z chwilg otrzymania lub zaptaty srodkow
pienieznych lub ich ekwiwalentow), oraz wykazuje w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu

finansowym dla tego okresu, ktérego dotycza. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w walucie polskiej. Wartosci zaprezentowane w

niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaty ujete w tysigcach ztotych.

4, INFORMACIE O ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH W TYM O KOREKTACH Z TYTUtU
REZERW, REZERWIE | AKTYWACH Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO,

DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC SKEADNIKOW AKTYWOW

Stan rezerw oraz aktywoOw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.03.2010 r.
przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

» Rezerwa za tytutu odroczonego podatku dochodowego — 10 451 tys. zt.

= Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe: 144 tys. zt

= Rezerwa na $wiadczenia z tytutu zalegtych urlopéw — 376 tys. zt

= Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 2 107 tys. zt

W okresie od 01.01.2010 do 31.03.2010 r.:
— rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe oraz rezerwa urlopowa nie ulegta zmianie
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ulegta zwiekszeniu 0 5 tys. zt.
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ulegty zwiekszeniu o 4 tys. zt.
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W | kwartale 2010 r. nie wystepowaty odpisy aktualizujace zapasy.
W poréwnaniu do stanu na 01.01.2010 r. odpisy aktualizujace naleznosci nie ulegty zmianie.

5. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA JEGO GRUPY W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH

Osiagniete wyniki

Na poziomie skonsolidowanych wynikdw grupy kapitatowej przychody ze sprzedazy w | kwartale
wyniosty 187 054 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2009 Grupa osiggneta w | kwartale przychody
na poziomie 164 427 tys. zt. Oznacza to, przychody ze sprzedazy wzrosty o 22 627 tys. zt tj. 0 13,8%
kwartat do kwartatu. Wzrosty zaréwno przychody w obszarze handlu hurtowego stala — Grupa
zanotowata tu przyrost o 16 926 tys. zt tj. 0 12,7%, jak i przychody w obszarze sprzedazy witasnych
wyrobdw, ktére zanotowaty przyrost o 18,5% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. tj. 0 5701
tys. zt

W parze za przyrostem przychodow ze sprzedazy idzie réwniez przyrost wynikow. Kwartat dla grupy
zamknat sie bardzo dobrym wynikiem — Grupa Kapitatowa Emitenta wypracowata zysk netto na
poziomie 4 659 tys. zt, wielokrotnie wyzszy niz zysk w analogicznym okresie roku 2009 r., gdy wyniost
on 416 tys. zt.

Wozrost efektywnosci Grupy widaé rowniez na poziomie wypracowanej marzy brutto:

Zmiana Zmiana
POZYCIA SKONSOLIDOWANEGO g‘éigzg g‘é‘zgzg
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt I kw. 2010r. | | kw. 2009 r. 2009 2009
0d 01.01.2010 do | od 01.01.2009 do s r
31.03.2010 31.03.2009 [tys. z] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug,
towarOw i materiatow 187 054 164 427 22 627 13,8%
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow,
w tym: 171 090 154 498 16 592 10,7%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15 964 9929 6 035 60,8%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 8,5% 6,0%
Jak i zyskdéw mierzonych na poziomie EBIT i EBITDA:
Zmiana zZmiana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO | kw. 2010 r. | I kw.2009r. | migdzy miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ~ wtvs. 7t 0d 01.01.2010 do | od 01.01.2009 do 2010 a 2010 a
Y 31.03.2010 31.03.2009 2000 T. 2000 T.
[tys. zi] [%]
Przychody ze sprzedazy (w tys. zf) 187 054 164 427 22 627 13,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (w tys. zt) 15964 9929 6 035 60,8%
wsk. marzy brutto [%] 8,5% 6,0%
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Zmiana Zmiana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO | kw. 2010 1. | | kw. 2009 r. | miedzy miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  wtys. zt 0d0%.0%.2000 o, | 0d 01072009 do ggég f 58(1)8 ?
[tys. 1] [%]
EBIT (w tys. zf) 6772 1594 5178 324,8%
wsk. rentownosci EBIT [%] 3,6% 1,0%
EBITDA (w tys. zf) 7999 2586 5413 209,3%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 4,3% 1,6%
Zysk (strata) brutto (w tys. zt) 5727 472 5255 1113,3%
wsk. rentownosci brutto [%] 3,1% 0,3%
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 4 659 416 4243 1020,0%
wsk. rentownosci netto [%] 2,5% 0,3%

Po stabym pod wzgledem wypracowanych wynikéw roku 2009 ciesza dobre wyniki wypracowane
przez Emitenta i jego Grupe w | kw. 2010 r. Cieszg tym bardziej, ze dotycza one | kwartatu, ktéry
tradycyjnie z uwagi na specyfike oferowanych przez Emitenta towardw nigdy nie byt postrzegany jako
najlepszy pod tym wzgledem kwartat w roku. Niewatpliwie pozytywny wptyw na wypracowane
wyniki miaty rbwniez tendencje cenowe. Wzrosty cen dyktowane przez producentow napedzity popyt
na rynku, ale bez znacznego portfela zamowien, sprawnej organizacji handlowej oraz stabilnej
sytuacji finansowej Emitent nie bytby w stanie wykorzysta¢ okazji, jaka otworzyt przed nim rynek.

Istotne umowy

Dnia 19.01.2010 r. raportem biezgcym nr 1/2010 Emitent poinformowat, ze w okresie od 19 stycznia
2009 r. do publikacji raportu zawart ze Spo6tka pod firmg WARBUD S.A. z siedzibg w Warszawie, Al.
Jerozolimskie 162A (dalej: Kontrahent) Umowy na dostawy elementow zbrojarskich o tacznej
szacunkowej wartosci 24.301.819,32 (dwadziescia cztery miliony trzysta jeden tysiecy osiemset
dziewietnascie 32/100) zt netto. Najwieksza z zawartych uméw to Umowa o wspétpracy handlowej w
zakresie dostaw Stali zbrojeniowej na potrzeby inwestycji ,,Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni
sciekow CZAJKA” zawarta dnia 19 stycznia 2009r., nastepnie zmieniona Aneksem nr 1 z dnia 16 lipca
2009 r. (Aneks nr 1 zmniejszyt szacunkowa wartosé¢ umowy z kwoty w wysokosci 14.240.000 zt
(czternascie miliondbw dwiescie czterdziesci tysiecy) zt netto do kwoty 12.816.000 zt (dwanascie
miliondw osiemset szesnascie tysiecy) zt netto).

Dnia 03.03.2010 r. raportem biezacym nr 3/2010 Emitent poinformowat, ze zawart Umowe Nr
9/A2/KA/2009 ze Spotka pod firma Strabag Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Brechta 7 (zwana
dalej Odbiorcg). Przedmiotem umowy jest dostawa elementow zbrojarskich i koszy zbrojeniowych
(wraz z montazem) na potrzeby budowy Autostrady A-2. Przewidywany termin zakoriczenia dostaw:
31.12.2011 r. Szacunkowa wartosé¢ netto umowy wynosi 30.307.600,00 zt (trzydziesci milionow
trzysta siedem tysiecy szeséset ztotych ) zt, w tym 21.457.600,00 zt netto z tytutu dostawy
prefabrykatéw oraz 8.850.000,00 zt netto z tytutu montazu.

Dnia 24.03.2010 r. raportem biezacym nr 4/2010 Emitent poinformowat, o podpisaniu Porozumienia
z Wroctawskim Przedsiebiorstwem Budownictwa Przemystowego nr 2 WROBIS S.A. (dalej: WROBIS)
z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 3, dotyczacego zakonczenia z dniem podpisania
porozumienia realizacji umowy nr TZ/174A/2009, o ktorej to umowie Emitent informowat w raporcie
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biezgcym nr 27/2009 z dnia 25 maja 2009. Przyczyng zawarcia Porozumienia byto ztozenie w dniu
30.12.2009 r. przez Gmine Wroctaw Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzita WROBIS, oswiadczenia o
rozwigzaniu umowy o budowe stadionu we Wroctawiu. Na mocy podpisanego porozumienia strony
oswiadczyty, ze nie posiadaja wzgledem siebie roszczen wynikajacych z realizacji powotanej umowy,
poza zobowigzaniami Emitenta wynikajacymi z ustawowej rekojmi i udzielonej na okres 10 lat
gwarancji jakosci na dostarczonga stal zbrojeniowa. Jednoczesnie WROBIS zwrdécit Emitentowi oryginat
otrzymanej gwarancji ubezpieczeniowej terminowego i dobrego wykonania umowy.

6. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT

Grupa Konsorcjum Stali osiaggneta w | kwartale 2010 roku bardzo dobre wyniki finansowe. Na
poziomie skonsolidowanym zysk netto wyniost 4,6 min zt wobec 0,4 min zt rok wczesniej, co oznacza
dziesieciokrotny wzrost. Przychody ze sprzedazy netto siegnety 187,0 min zt w poréwnaniu do 164,4
min zt (wzrost o 13,8%). Rentownos¢ netto sprzedazy wyniosta 2,5% w poréwnaniu z 0,3% rok
weczesniej. Poprawita sie efektywnosé Grupy na wszystkich poziomach wypracowanego zysku.

Bardzo dobre rezultaty sg w pewnej czesci efektem poréwnania do bardzo stabego | kwartatu 2009 r.
Jednakze dobre rezultaty dziatania nie bytyby mozliwe do osiggniecia bez znaczacej poprawy
koniunktury na rynku stali, ktory w ubiegtym roku zostat niezwykle mocno dotkniety przez swiatowy
kryzys. Ceny wyrobow hutniczych spadty w ub. roku o 40-50%, a wedtug danych Hutniczej Izby
Przemystowo-Handlowej (HIPH) w 2009 roku produkcja stali w Polsce wyniosta 7,1 min ton, czyli 27
proc. mniej niz rok wczesniej. Zuzycie stali siegneto natomiast 8,1 min ton, czyli o okoto 30% mniej,
niz w 2008 roku. Na przetomie 2009 i 2010 roku niewielu ekspertow przewidywato szybka zmiane
koniunktury na rynku stali. Poprawie sytuacji nie sprzyjata aura — nadejscie ostrej w tym roku zimy
spowodowato wstrzymanie prac budowlanych. Z tego powodu styczen i luty byty okresem zastoju w
dystrybucji stali i dopiero w marcu na rynku zapanowato ozywienie. Poprawa ogdlnoswiatowe;j
koniunktury oraz wzrost kosztow produkcji sktonity producentoéw stali do podwyzszenia cen swoich
wyrobdéw, a konsumenci stali tym razem zaakceptowali nowe poziomy. Warto przypomnie¢, ze w
ubiegtym roku huty kilka razy prébowaty przeforsowac¢ wzrost cen stali, jednak bez sukcesu. Ceny
wyrobow hutniczych zaczety gwattownie rosngé: np. prety zebrowane podrozaty z 1400-1500 PLN za
tone w styczniu-lutym do 2200 PLN obecnie, czyli niemal o potowe. W zblizonym stopniu podrozaty
inne podstawowe wyroby hutnicze, takie jak blachy i ksztattowniki.

Emitent okres zastoju spowodowany mrozng zima wykorzystat na uzupetnienie zapaséw stali w
niskich cenach, czego pozytywne efekty daty o sobie zna¢ w marcu. Spowodowato to znaczaca
poprawe rentownosci spotki i zwiekszenie przychodéw.

7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

Gtéwnymi odbiorcami towardéw i wyrobow oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali
S.A. sg podmioty z szeroko pojetej branzy budowlanej — w ciggu ostatnich lat kalendarzowych
sprzedaz do podmiotdw z tego sektora stanowita 40%-55% catkowitej sprzedazy Spotki. Powoduje to,
ze cykl produkcyjny tej branzy ma silne odzwierciedlenie na sezonowa strukture sprzedazy
Konsorcjum Stali S.A. Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A. (wtaczenie do
Grupy Kapitatowej przychodow spétki zaleznej Polcynk, niewiele zaburza tg analize z uwagi na udziat
przychodow tej spo6tki w catkowitych przychodach Grupy) pokazywata, ze | kwartat roku z uwagi na
okres zimowy i warunki pogodowe z reguty byt okresem obnizenia zapotrzebowania na wyroby
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stalowe a udziat przychoddw ze sprzedazy zrealizowanej w tym okresie w przychodach catorocznych
nie przekraczat zwykle 15%-22%. Kwartat drugi okresow minionych pod wzgledem wynikéw
sprzedazy zblizony byt do kwartatu czwartego, a ich udziat w zrealizowanych przychodach
catorocznych ksztattowat sie na poziomie po ok. 25%-28% dla kazdego z tych kwartatéw. Historia
minionych lat dziatalnosci Emitenta pokazywata rowniez, ze najlepszym pod wzgledem wynikdéw
sprzedazowych i realizowanych zyskéw bywat dotychczas dla spétki kwartat trzeci z przychodami ze
sprzedazy na poziomie ok. 28%-33% catorocznych przychoddw. Reguta ta zostata ztamana w roku
2007, w ktérym tagodna zima jak i znaczacy wzrost popytu spowodowany boomem inwestycyjnym
przyczynity sie do tego, ze | kwartat byt najlepszy pod wzgledem osiagnietych wynikow sprzedazy i
wypracowanych zyskéw. Przychody osiggniete w tym okresie stanowity 28,5% catkowitych
przychodow Spotki. Pozostate kwartaty 2007 r. stanowity nastepujace udziaty w osiggnietych
przychodach catorocznych: Il kw. 25,9%, 111 kw. 23,8%, IV kw. 21,8%.

Z kolei rok 2008 byt nietypowy pod wzgledem kwartalnego rozktadu przychoddw ze sprzedazy Spotki
ze wzgledu na potaczenie ze spo6tka Bodeko Sp. z 0.0, ktore nastapito tuz na poczatku Il kwartatu. Z
tego wzgledu proste poréwnanie wynikow ze sprzedazy osiggnietych w Il potowie roku do tych
osiggnietych w | potowie roku da mylny obraz sezonowosci, gdyz przychody i wyniki wypracowane w
Ill'i IV kwartale uwzgledniajg juz efekt potaczenia, podczas gdy analogiczne wyniki z | i Il kwartatu
2008 r. pokazuja wytacznie dane wypracowane przez strukture organizacyjna Spotki sprzed
potaczenia. Dzieje sie tak, bowiem rachunek zyskéw i strat spotek taczacych sie nie podlega
konsolidacji, tj. nie wykazuje sie przychoddw, kosztéw i zyskdéw/strat spétki przejmowanej w
rachunku zyskow i strat spotki przejmujacej. Dlatego, aby odzwierciedli¢c sezonowos¢ rozktadu
przychodow ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach 2008 r. Emitent na ponizszym wykresie i w
ponizszym zestawieniu doprowadzit do poréwnywalnosci danych z I-Il kwartatu 2008 z danymi z
[1-1V kwartatu 2008 r. poprzez przedstawienie przychodow ze sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. w postaci
skonsolidowanych wielkosci osiagnietych przez Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. w tych
dwoch okresach. Wielkos¢ skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy zostata zaczerpnieta ze
sprawozdan finansowych pro forma opublikowanych przez Emitenta w Memorandum Informacyjnym
sporzadzonym na potrzeby potaczenia z Bodeko Sp. z 0.0. i emisji akcji serii C (publikacja
zatwierdzonego przez KNF Memorandum w dniu 07.11.2008 r.).

Wyszczeg6lnienie I kw. 2008* Il kw.2008* Il kw.2008 IV kw. 2008 RAZEM 2008
Przychody ze sprzedazy tacznie 254 229 343128 320358 220181 1137 896
udziat w sprzedazy za dany rok 22,3% 30,2% 28,2% 19,3% 100,0%
Uwaga: wg informacji przedstawionej w tekscie powyzej dane dotyczace sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. s3 danymi skonsolidowanymi

Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0.
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Sezonowy rozklad przychodow ze sprzedazy Emitenta w poszczegolnych kwartalach

w latach 2004-2009 [%0 udzial w calo$ci sprzedazy] (*UWAGA: dane zali Il kw, przedstawiza sprzedaz
skonsolidowang Konsorgum Stali 5.4 1 Bodeko Sp. z 0.0}

Po dokonaniu korekt majacych na celu doprowadzenie do porownywalnosci danych dotyczacych
sprzedazy w poszczegblnych kwartatach 2008 r. uzyskujemy obraz 2008 r. pokazujacy, ze
sezonowy, kwartalny rozktad sprzedazy w tym okresie byt bardziej zblizony do typowych lat
2004-2006. Na wykresie obrazujacym rok 2008 odbijaja sie jednak réwniez niekorzystne
tendencje charakterystyczne dla catej gospodarki polskiej i swiatowej, czego wyrazem jest
stopniowy spadek przychodéw w Il kw. i osiggniecie najnizszej sprzedazy kwartalnej w IV
kwartale 2008 r.

Jak pokazuje powyzszy wykres, rok 2009 mimo trwajacego kryzysu, ktéry odbit sie pietnem
spadku przychodow ze sprzedazy réwniez dla Konsorcjum Stali S.A., byt pod wzgledem rozktadu
sezonowosci bardzo podobny do lat 2004-2006. Pierwszy kwartat charakteryzowat sie
najstabszymi pod wzgledem przychoddéw ze sprzedazy wynikami (udziat w catkowitych
przychodach na poziomie 22,8%), drugi i czwarty kwartat miaty udziat bardzo zblizony wynoszacy
ok. 24,5%, a najlepszy pod wzgledem osiaggnietych przychodow ze sprzedazy byt kwartat trzeci
dajacy 28,2% udziatu w catkowitych przychodach Spotki.

8. INFORMACIJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W | kw. 2010 r. zarébwno Emitent, jak i spotka od niego zalezna nie emitowaty kapitatowych i/lub
dtuznych papieréw wartosciowych.
9. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY
W | kwartale 2010 r. Emitent i podmioty z jego Grupy Kapitatowej nie wyptacaty i nie deklarowaty

wypfaty dywidendy.

10. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SKROCONE
KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE UJETEW TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNACE NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE EMITENTA I JEGO GRUPY

Dnia 08.04.2010 r. w raporcie biezacym nr 5/2010 Emitent poinformowat o zamiarze potaczenia sie
ze spbtka Bowim S.A. z/s w Sosnowcu. Obie spotki podpisaty Umowe Inwestycyjng, na mocy ktorej
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planuja dokonaé¢ potaczenia na zasadach okreslonych w kodeksie spotek handlowych w trybie art.
492 par. 1 p 1. k.s.h. poprzez przeniesienie catego majatku Bowim S.A. na Emitenta w zamian za
nowe akcje Emitenta wyemitowane dla akcjonariuszy BOWIM S.A. (potaczenie przez inkorporacje).
Umowe podpisali tez niektorzy z akcjonariuszy obydwu podmiotow, ktdrzy dysponujg iloscig gtosow
umozliwiajacych podjecie na Walnych Zgromadzeniach tagczacych sie Spotek uchwat prowadzacych do
potaczenia. Warunkiem zawieszajacym realizacje niniejszej umowy inwestycyjnej jest
przeprowadzenie due-diligence w planujagcych potaczenie Spétkach oraz uzyskanie zgody na
dokonanie koncentracji od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Dzieki podpisaniu przez Emitenta Umowy Inwestycyjnej zaktadajacej potaczenie ze spdtka Bowim,
przed Konsorcjum Stali rysuje sie perspektywa kolejnego skokowego wzrostu przychoddw i wejscia
na nowe rynki bez wyniszczajacej walki konkurencyjnej: wyrobow ptaskich, rur oraz ksztattownikéw
goracowalcowanych.  Potaczenie wzmocni réwniez potencjat produkcyjny Konsorcjum Stali w
segmencie zbrojern budowlanych. Zaktady produkcji zbrojern budowlanych Bowimu znajdujg sie w
Gliwicach i Sosnowcu i dysponujg mocami wytwarczymi siegajacymi 6 tys. ton miesiecznie. Zaktady
Bowimu w znaczacym stopniu wzmocnig sie¢ czterech zaktadow Konsorcjum zlokalizowanych w
Warszawie, Poznaniu i Wroctawiu o facznych mocach 15 tys. ton miesiecznie. Bowim podpisat
rowniez w ubiegtym roku umowe o przejeciu spotki Passat-Stal, spotki posiadajacej nowoczesne
centrum serwisowe blach w Ptocku, ktore po potaczeniu trafi do Konsorcjum Stali. Kolejny pozytywny
efekt to przejecie sieci handlowej Bowimu, ktora sktada sie z dwdch magazyndéw centralnych w
Rogoznie k. Poznania i Sosnowcu oraz ogolnopolskiej sieci biur handlowych. Bowim ma silng pozycje
na Slasku, gdzie Konsorcjum Stali nie jest wystarczajaco reprezentowane.

11. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Stan zobowigzan warunkowych na dany dzien oraz zestawienie zmian w stosunku do stanu na koniec
poprzedniego roku

o o Zmiana na dzien
ZOBOWIAZQ{I\“SS\.A;ARUNKOWE Stan na dzien Stan na dzien 31.03.2010 yv’stosunku do
stanu na dzien 31.12.2009
31.03.2010 31.12.2009
z tytutu faktoringu 4072 3219 853
z tytutu gwarancji 34930 30745 4185
Z tytutu poreczen 0 0 0

12. INFORMACIJE O SEGMENTACH DZIAtALNOSCI ZGODNIE Z WYMOGAMI MSSF

Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent jednostki:

a) ktory angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrag mozna uzyskiwac przychody i
ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej
samej jednostki);

b) ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikéw
dziatalnosci segmentu;
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c) w przypadku ktorego sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Emitent patrzy na segment dziatalnosci jako na dajacy sie
wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmujacy sie dystrybucja wyrobdw lub
swiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym srodowisku ekonomicznym
(segment geograficzny), z dziatalnoscig ktérego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalnosci Grupy i dziatalnos¢ ktorego jest analizowana pod katem jej ekonomicznej
efektywnosci. Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepnos¢ danych finansowych
identyfikowalnych jednoznacznie z segmentem umozliwiajacych analize zarzadcza danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez Grupe dla celéw sprawozdawczosci wewnetrznej jest
sprawozdawczos¢ wedtug segmentow branzowych. Dla tych segmentow dostepne sg wyodrebnione,
identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktére sg wykorzystywane dla celéw zarzadczych m.in. do
oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systeméw motywowania pracownikéw
zwigzanych z danym obszarem.
Biorac pod uwage powyzsze, Emitent wydziela nastepujace dwa segmenty operacyjne:

1) segment dziatalnosci handlowa;

2) segment dziatalnosci produkcyjnej;

Dla tych segmentow prowadzona jest odrebna ewidencja przychodow ze sprzedazy i kosztow danego
segmentu.

Przychody ze sprzedazy segmentu — rozumiane sg jako wszystkie przychody bezposrednio
identyfikowalne z danym segmentem, ktérych wypracowanie zwiagzane jest z aktywnoscia danego
segmentu, tj. zarowno przychody ze sprzedazy (produktow, towaréw, materiatow i ustug), jak i
dajace sie przypisac do segmentu pozostate przychody operacyjne i finansowe;

Koszty zwigzane z segmentem — obejmujg koszty sprzedanych towardw, materiatéw, produktéw,
koszty sprzedazy oraz dajace sie przypisa¢ do segmentu koszty sprzedazy, pozostate koszty
operacyjne i koszty finansowe. Koszty ogoélnego zarzadu, nie dajace sie przypisa¢ do segmentu
pozostate koszty operacyjne i finansowe a takze obcigzenia z tytutu podatku dochodowego nie sa
przypisywane bezposrednio do segmentow.

Informacja o wynikach Segmentéw operacyjnych w okresie od 01.01.2010 do 31.03.2010 r.

Segment
. Segment . /s
T sprzedazy . Ogotem wartos¢
Ip. wyszczegolnienie L sprzedazy .
towarow i . skonsolidowana
. wyrobow
materiatow

1| Przychody segmentu 154 880 33159 188 039
2 | Koszty segmentu 147 459 32018 179 477
3| Wynik segmentu 7421 1141 8 562
4 | Pozostate przychody Grupy 18
5 | Pozostate koszty Grupy 2783
6 | Zysk brutto 5727
7 | podatek dochodowy 1068
8 | Zysk netto 4659
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Informacja o wynikach Segmentow operacyjnych w okresie od 01.01.2009 do 31.03.2009 r.

Segment
. Segment . ‘s
P sprzedazy . Ogotem wartos¢
Ip. wyszczegolnienie L sprzedazy .
towarow i . skonsolidowana
L wyrobow
materiatow

1 | Przychody segmentu 134 708 30244 164 952
2 | Koszty segmentu 131277 28 805 160 082
3 | Wynik segmentu 3431 1439 4870
4 | Pozostate przychody Grupy 0
5 | Pozostate koszty Grupy 4085
6 | Zysk brutto 471
7 | podatek dochodowy 55
8 | Zysk netto 416

13. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE ORGANIZACYJNEJ EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA
LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCIJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACIJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W | kwartale 2010 r. nie nastapity zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta i jego grupy
kapitatowej.
14. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Prognozy wynikow na 2010 r. nie byty publikowane.

15. STRUKTURA AKCJONARIATU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzien przekazania raportu nastepujacy
akcjonariusze posiadali bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta:

% gtos6w na

% w kapitale Walnym
z zaktadowym | Zgromadzeniu
S % gtosow na .
ilosé . bez Spotki
S ’ . . . % w kapitale Walnym .
nazwisko i imiona/firma akcjonariusza posiadanych .|| uwzgledniania bez
- zaktadowym | Zgromadzeniu S -~
akcji [szt.] g akcji wiasnych | uwzgledniania
Spotki ] . I
w posiadaniu | akcji wtasnych
Emitenta w posiadaniu
Emitenta
Koclega Janusz 883283 14,98% 14,98% 16,18% 16,18%
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Dembowska Barbara 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
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% gtos6w na
% w kapitale Walnym
z zaktadowym | Zgromadzeniu
S % gtosow na 2
ilosé . bez Spotki
S ] . . . % w kapitale Walnym -
nazwisko i imiona/firma akcjonariusza posiadanych .|| uwzgledniania bez

- zaktadowym | Zgromadzeniu » -

akeji [szt.] g akcji wiasnych | uwzgledniania
Spotki - . S

w posiadaniu | akcji wtasnych

Emitenta w posiadaniu

Emitenta

Skwarski Marek 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Wojdyna Robert 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Opoka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 389 155 6,60% 6,60% 7,13% 7,13%
Przybysz Krzysztof 330000 5,60% 5,60% 6,05% 6,05%
Skyline Investment S.A. z siedzibg w Warszawie 310000 5,26% 5,26% 5,68% 5,68%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. 306 055 5,19% 5,19% 5,61% 5,61%
Konsorcjum Stali S.A. zakup w ramach operacji buy back 439934 7,46% 7,46% 0,00% 0,00%

Akcjonariusze posiadajacy akcje dajace powyzej 5% gtoséw na WZA byli w posiadaniu 5 092 787 sztuk
akcji co stanowito 86,36% udziatu w kapitale zaktadowym.
Pozostali Akcjonariusze, majacy indywidualnie mniej niz 5% ogdlnej liczby akcji, posiadaja
804 632 sztuk akcji co stanowi 13,64% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

16. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

KWARTALNEGO
Osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu posiadaty nastepujaca ilos¢ akcji
Emitenta:
% og6lnej liczby akcji
Imie i Nazwisko/Nazwa Funkcia Liczba posiadanych ! g?ﬁ%gzzwgggm
Akcjonariusza ] akeji U dgzial W ka.pi tale
zaktadowym
Robert Wojdyna Prezes Zarzadu 400 200 6,79%
Janusz Koclega Wiceprezes Zarzadu 883283 14,98%
Ireneusz Dembowski wraz | Cztonek Zarzadu 816 980 13,85%
ze swojg zong Barbarg
Dembowskg w ramach
matzeriskiej wspolnoty
majatkowej
Marek Skwarski Cztonek Zarzadu 400 200 6,79%
Tadeusz Borysiewicz wraz | Przewodniczacy Rady Nadzorczej 816 980 13,85%
ze swoja zong Krystyna
Borysiewicz w ramach
matzeriskiej wspolnoty
majatkowej
Pawet Maj Zastepca Przewodniczacego Rady 8600 0,15%
Nadzorczej
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17. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACIJI PUBLICZNEJ, KTORYCH
JEDNOSTKOWA LUB £tACZNA WARTOSC PRZEKRACZA 10% KAPITALOW WEASNYCH
EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nhie tocza sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy
nie toczyty sie w stosunku do Emitenta i podmiotéw z jego Grupy Kapitatowej zadne postepowania
przed organami administracji publicznej ani inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta oraz przekraczatyby
10% kapitatow wtasnych Emitenta.

18. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W | kwartale 2010 r. miaty miejsce transakcje miedzy podmiotami powigzanymi, byty to jednak
transakcje o charakterze typowym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a ich charakter i
warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta, podmioty z jego
Grupy i jednostki powigzane.

19. INFORMACIJE O UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZENIACH, POZYCZKACH LUB GWARANCJACH, JEZELI tACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII STANOWI ROWNOWARTOS$€E CO NAIMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Na dzien 31.03.2010 r. na zlecenie Konsorcjum Stali S.A. wystawione byty nastepujace gwarancje:

e narzecz Warbud S.A. gwarancja zwrotu zaliczki na kwote 8.680 tys. zt wystawiona przez
TU Allianz Polska S.A.— gwarancja wystawiona zostata dnia 10.02.2009 r. i obowiazuje
do dnia 31.12.2010 r. Emitenta nie tacza ze spétka Warbud S.A. zadne zwigzki
kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Warbud S.A. z tytutu wptaconej
Emitentowi zaliczki na poczet realizacji umowy w zakresie dostaw elementéw
zbrojarskich oraz pretow na budowe realizowang w Warszawie. Niniejsza gwarancja
zostata wystawiona na podstawie Umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w
ramach limitu odnawialnego nr 00/09/1064 z dnia 27.01.2009 r. miedzy Emitentem i TU
Allianz Polska S.A.;

e na rzecz Strabag Sp. z 0.0. gwarancja nalezytego wykonania na kwote 2.293 tys. zt
wystawiona przez ING Bank Slaski S.A.— gwarancja wystawiona zostata dnia 09.03.2009
r. i obowigzuje do dnia 01.05.2011 r. Emitenta nie tgcza Beneficjentem zadne zwigzki
kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania
umowy w zakresie dostaw elementdw zbrojarskich oraz pretéw na budowe obwodnicy
Wroctawia. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy o linie
gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z p6zniejszymi aneksami miedzy Emitentem i ING
Bankiem Slaski S.A.;

e na rzecz Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. gwarancja terminowego i nalezytego
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wykonania umowy na kwote 1.200 tys. zt wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. —
gwarancja wazna jest od dnia 29.06.2009 r. i obowiazuje do dnia 31.07.2010 r.
Konsorcjum Stali S.A. nie tacza z Beneficjentem zadne zwiazki kapitatowe. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wywiazania sie przez Konsorcjum
Stali S.A. z umowy w zakresie dostaw wyrobdéw zbrojarskich na budowe prowadzona
przez Beneficjenta w Warszawie. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
Umowy o linie gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z pdzniejszymi aneksami miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slgski S.A.; pierwotna wartoséé tej gwarancji, tj.
4.480 tys. zt zostata zmniejszona Aneksem nr 2 z 02.02.2010 r. do kwoty 1.200 tys. zt

e na rzecz Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. przy udziale Hydrobudowy Polska S.A.
gwarancja terminowego i nalezytego wykonania umowy na kwote 1.764 tys. zt
wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. — gwarancja wazna jest od dnia 01.07.2009 r. i
obowiazuje do dnia 30.04.2010 r. Konsorcjum Stali S.A. nie t3cza z Beneficjentem zadne
zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wywigzania sie przez Konsorcjum Stali S.A. z umowy w zakresie dostaw wyrobow
zbrojarskich na budowe prowadzong przez Beneficjenta w Gdansku. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy o linie gwarancyjng z dnia
22.02.2006 r. z pozniejszymi aneksami miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem
Slaski S.A.;

e narzecz ISD Dunaferr Co. Ltd. gwarancja zaptaty na kwote 1.000 tys. EUR wystawiona
przez ING Bank Slaski S.A. — gwarancja wazna jest od dnia 09.02.2010 r. i obowigzuje do
dnia 31.01.2011 r. Konsorcjum Stali S.A. nie taczg z Beneficjentem zadne zwiazki
kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta wywiazania sie przez
Konsorcjum Stali S.A. z umowy, ktorej przedmiotem sg dostawy wyrobdw hutniczych.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy o linie gwarancyjng z
dnia 22.02.2006 r. z pdzniejszymi aneksami miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem
Slaski S.A.;

e na rzecz Warbud S.A. gwarancja zwrotu zaliczki na kwote 10.800 tys. zt wystawiona
przez HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A. — gwarancja wystawiona
zostata dnia 12.03.2010 r. i obowigzuje do dnia 30.06.2010 r.; Konsorcjum Stali S.A. nie
tacza ze spbtkg Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu wptaconej zaliczki na rzecz Konsorcjum Stali
S.A. do umowy w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich na budowy prowadzone
przez Warbud S.A.. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy
ramowej o linie gwarancyjng na gwarancje kontraktowe" zawartej w dniu 05.01.2010 r.
miedzy Konsorcjum Stali S.A. i HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

e na rzecz Skanska S.A. gwarancja zwrotu zaliczki na kwote 6.084,75 tys. zt wystawiona
przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. — gwarancja wystawiona
zostata dnia 25.02.2010 r. i obowigzuje do dnia 31.12.2010 r.; Konsorcjum Stali S.A. nie
tacza ze spbtkg Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu wptaconej zaliczki na rzecz Konsorcjum Stali
S.A. do umowy w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich na budowe prowadzona
przez Skanska S.A. w Rzeszowie. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
"Umowy 0 wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach
przyznanego limitu gwarancyjnego Nr 56/2008/WA51 z dnia 18.11.2008" miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i Ergo Hestia S.A.;
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Na dzien 31.03.2010 r. Emitent udzielat nastepujacych pozyczek:

e Dnia 27.11.2008 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a
Bodeko Hotele Sp. z 0.0. na kwote 3 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres od 27
listopada 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. a nastepnie aneksowana do 31 marca 2010 r.
Dnia 16.03.2010 r. podpisano aneks, na podstawie ktorego przedtuzono termin sptaty
2000 tys. zt pozyczki do dnia 31.12.2010 r. Z tytutu udzielonej pozyczki Emitentowi
nalezne sa odsetki, ktérych koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M powiekszonej o
rynkowa stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny In blanco
wystawiony przez Pozyczkodawce poreczony przez Cztonkdéw Zarzadu. Spétka Bodeko
Hotele Sp. z 0.0. jest podmiotem powigzanym personalnie z Emitentem - Prezesem
Zarzadu tej spdtki jest p. Janusz Koclega petnigcy w Konsorcjum Stali S.A. funkcje
Wiceprezesa Zarzadu a panowie Tadeusz Borysiewicz i Ireneusz Dembowski petnigcy w
spotce Bodeko Hotele Sp. z 0.0. funkcje Wiceprezeséw Zarzadu sg rowniez kolejno:
Przewodniczacym Rady Nadzorczej i Cztonkiem Zarzadu Konsorcjum Stali S.A.

e Dnia 12.02.2010 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a
Bowim S.A. na kwote 10 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres do 31.05.2010r. Z
tytutu udzielonej pozyczki Emitentowi nalezne sa odsetki, ktérych koszt oparty jest na
stawce WIBOR 1M powiekszonej o rynkowa stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki
jest weksel in blanco wystawiony przez Pozyczkobiorce. W dniu 07.04.2010 r. Emitent
podpisat z Bowim S.A. Umowe Inwestycyjng zaktadajaca potaczenie obu podmiotow.

e Dnia 26.02.2010 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a
Bowim S.A. na kwote 10 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres do 31.12.2010r. Z
tytutu udzielonej pozyczki Emitentowi nalezne sa odsetki, ktérych koszt oparty jest na
stawce WIBOR 1M powiekszonej o rynkowa stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki
jest weksel in blanco wystawiony przez Pozyczkobiorce. W dniu 07.04.2010 r. Emitent
podpisat z Bowim S.A. Umowe Inwestycyjng zaktadajaca potaczenie obu podmiotow.

20. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACII
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII ZOBOWIAZAN
EMITENTA

Wszelkie istotne informacje zostaty opisane w innych punktach niniejszego raportu okresowego.

21. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE SPOtKI BEDA MIALY WPELYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTAtU

Emitent ocenia, ze perspektywy rysujace sie przed branzg dystrybucji i przetwérstwa stali sg
obiecujace. Klimat na rynku, w poréwnaniu z bardzo stabym 2009 rokiem, radykalnie sie zmienit.
Ceny mocno odbity sie od dna, a chociaz popyt nie jest wciaz tak silny, jak w bardzo dobrym 2008
roku, to jest zdecydowanie lepszy niz w ubiegtym roku.

Wedtug Emitenta w najblizszym jednak czasie mozliwa jest korekta ostatnich wzrostéw cen, ktérych
tempo i skala nie znajdujg w petni uzasadnienia w poziomie realnego popytu. Przy obecnych
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poziomach cenowych pojawita sie juz bariera popytu i niektorzy z klientow Emitenta wstrzymuja sie z
zakupami. Wielu z nich odktada decyzje o rozpoczeciu inwestycji, oceniajac, ze przy obecnych
poziomach cen stali budowanie jest zbyt drogie. Zagrozona jest rowniez rentownosé przetwoérstwa
stali. Emitent ocenia jednak, ze skala ewentualnej korekty nie bedzie zbyt gteboka, poniewaz z rynku
pojawia sie coraz wiecej sygnatow swiadczacych o wzmocnieniu obecnego ozywienia. W 2009 roku i
obecnie gtdwnym odbiorca stali budowlanej i zbrojern budowlanych, czyli gtdwnych asortymentow,
jakimi handluje Emitent, byty firmy budowlane z sektora infrastrukturalnego. Obecnie pojawia sie
coraz wiecej zapytan ze strony innych sektorow budownictwa, w tym mieszkaniowego.
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V. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI DOMINUJACE]

— KONSORCJUM STALI S.A.

(zgodnie z § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 — Dz. U. Nr 33 z dnia

28.02.2009, poz. 259)

1. WYBRANE DANE FINANSOWE Z JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

EMITENTA [tys. zi]

w tys. zt w tys. EUR
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE ZE JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2010 2009 2010 2009
od od od od
01.01.2010 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2009
do do do do

31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 184712 164 427 46 563 35750
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 606 1593 1665 346
1. Zysk (strata) brutto 5801 786 1462 171
IV. Zysk (strata) netto 4760 660 1200 143
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17744 -23 384 4 473 -5 084
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21412 -739 -5 398 -161
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2834 6 653 714 1446
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -834 -17 470 -210 -3798
IX. Aktywa, razem 459 807 401415 119 053 97 711
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 211632 158 000 54 796 38 460
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 2804 4075 726 992
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 199 131 144 228 51 559 35107
XIll. Kapitat wtasny 248 175 243 415 64 257 59 251
XIV. Kapitat zaktadowy 5897 5897 1527 1435
XV. Liczba akcji (w szt.) 5897 419 5897 419| 5897419 5897 419
XVI. Zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,70 2,32 0,17 0,61
XVII. Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje 0,70 2,32 0,17 0,61
zwykta (w zt/EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 42,08 41,27 10,90 10,05
XIX. Rozwodniony wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EUR) 42,08 41,27 10,90 10,05
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (W 0,00 0,00 0,00 0,00
Zt/EUR)

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej)
prezentowane sg na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi,
na ostatni dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzier 31.12.2009 r.

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na EUR

Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu w niniejszym raporcie zostaty przeliczone wg ponizszych zasad i kursow

przeliczeniowych:
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pozycje bilansowe — poszczegdlne pozycje bilansu przeliczono na EUR wedtug sredniego kursu obowiazujacego na
dzien bilansowy ustalonego przez Narodowy Bank Polski:

— dladanych na dziert 31.03.2010 r. — 3,8622 EUR/zt

— dladanych na dziert 31.03.2009 r. — 4,1082 EUR/zt

pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych — poszczegolne pozycje rachunku zyskow i
strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczna $rednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty, obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego zakoriczonego miesigca niniejszego okresu sprawozdawczego, odpowiednio:

— dladanych narastajaco za | kwartat 2010 r. — 3,9669 EUR/zt

— dladanych narastajaco za | kwartat 2009 r. — 4,5994 EUR/zt

Zysk zanualizowany przypadajacy na jedna akcje przeliczono na EUR wedtug kursu stanowigcego sredniag
arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty na ostatni dziers kazdego
miesigca w okresie. Kurs ten wynidst:

— Dla okresu zanalizowanego od 04.2009 do 03.2010 - 4,1825 EUR/zt

— Dla okresu zanalizowanego od 04.2008 do 03.2009 - 3,7926 EUR/zt

JEDNOSTKOWY BILANS EMITENTA (Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej) [tys.

zf]

Lp. AKTYWA 31.03.2010r. | 31.12.2009r. | 31.03.2009r.
I. | Aktywa trwate razem 237 837 236 876 225081
1 | Rzeczowe aktywa trwate 127 959 126 976 125634
2 | Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 96 567 96 589 96 606
- wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 283
3 | Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9384 9384 0
4 | Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metoda praw wiasnosci 1448 1448 1448
5 | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
6 | Pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
7 | Naleznosci dtugoterminowe 477 477 228
8 | Nieruchomosci inwestycyjne 20 20 20
9 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
10 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1982 1982 1145
11 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Il. | Aktywa obrotowe razem 221970 164 539 213218
1| Zapasy 78 895 60 527 84 893
2 | Naleznosci handlowe, w tym: 118130 96 941 108 652
- od jednostek powigzanych 3972 4941 1953
- od pozostatych jednostek 114 158 92 000 106 699
3 | Naleznosci z tytutu podatku 0 42 0
4 | Naleznosci krétkoterminowe inne 1959 2410 15255
5 | Pozyczki krétkoterminowe 22 200 3000 3000
6 | Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 0 0 0
7 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 786 1619 1418
8 | Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 459 807 401 415 438 299
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Lp. PASYWA 31.03.2010r. | 31.12.2009r. | 31.03.2009r.
l. Kapitat wiasny razem 248 175 243 415 244 044
1 Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom 248 175 243 415 244 044
jednostki dominujacej
1.1. | Kapitat zaktadowy 5 897 5897 5897
1.2. | Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) -13 869 -13 869 -13 869
1.3. | Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 178 100 178 100
nominalnej 178 100
1.4. | Kapitaty zapasowy 15620 15620 15 620
1.5. | Kapitat z aktualizacji wyceny 193 193 193
1.6. | Pozostate kapitaty 30900 30900 17 420
1.7. | Zyski/straty z lat ubiegtych 26 574 26 543 40 023
1.8.| Zysk/strata netto 4760 31 660
0
Il. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 211632 158 000 194 255
1 Rezerwy na zobowigzania razem 9697 9697 0842
1.1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9177 9177 9060
dochodowego
1.2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne, w 144 144 126
tym:
- dtugoterminowe 130 130 114
- krétkoterminowe 14 14 12
1.3. | Rezerwy na zobowigzania inne 376 376 656
- dtugoterminowe 0 0 205
- krétkoterminowe 376 376 451
2 Zobowiazania dtugoterminowe razem 2804 4075 7 596
2.1. | Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 2277 3478 7149
2.2. | Inne zobowiazania dtugoterminowe 527 597 447
3 Zobowigzania krotkoterminowe razem 199 131 144 228 176 817
3.1. | Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 52 550 48 315 78 053
3.2. | Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych 4724 4724 4914
kredytow i pozyczek
3.3. | Zobowiazania handlowe, w tym: 116 908 83 252 69 663
- od jednostek powigzanych 1054 325 1404
- od pozostatych jednostek 115854 82 927 68 259
3.4. | Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 977 0 24187
3.5. | Zobowigzania krotkoterminowe inne 23972 7937 23940
3.6. | Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 0 0 0
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy
Pasywa razem 459 807 401 415 438 299
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Lp. wskazniki Nota | 31.03.2010r. | 31.12.2009r. | 31.03.2009r.
1| Wartos¢ ksiegowa [tys. z1] 248 175 243 415 244 044
2 | Liczba akcji [szt.] 5897 419 5897 419 5897 419
3 | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje [zt] 42,08 41,27 41,38
3. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochoddw) [w tys. zf]
- | kwartat | kwartat
Ip. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2010 T, 2009 .
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009
N e
- od jednostek powigzanych 3516 3290
1.1. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 33752 30 795
1.2. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 150 960 133632
2 ;oastzet?/i :&r\fve(\j;rgg produktéw, towardw i 169 068 154 493
- od jednostek powigzanych 3030 3067
2.1. | Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 31635 28 922
2.2. | Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 137 433 125 576
3 Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 644 9928
4 Koszty sprzedazy 7051 6 285
5 Koszty ogolnego zarzadu 1981 2095
6 Zysk (strata) ze sprzedazy 6612 1548
7 Pozostate przychody operacyjne 566 211
8 Pozostate koszty operacyjne 572 166
9 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 606 1593
10 | Przychody finansowe 50 290
11 | Koszty finansowe 855 1097
12 | Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0
stowarzyszonych
13 | Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 5801 786
14 | Podatek dochodowy 1041 126
- czes¢ biezaca 1041 0
- czes$¢ odroczona 0 126
15 Pozpstate qbowiazkowe zmniejszenia zysku 0 0
(zwiekszenia straty)
16 | Zysk (strata) netto 4760 660
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A | kwartat | kwartat
Ip- wskaznik 2010 . 2009 .
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009
1 | Zysk (strata) netto (zanualizowany) (w tys. zt) 4131 13 660
2 | Srednia wazona liczba akcji zwyktych ( w szt.) 5897 419 5897 419
3| Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 0,70 2,32
4 | Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w
szt.) 5897 419 5897 419
5| Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zf) 0,70 2,32

UWAGA: Wskazniki zysku na jedna akcje i rozwodnionego zysku na jedna akcje zostaty policzone jako iloraz zysku netto zanalizowanego do

sredniej wazonej liczby akcji w okresie sprawozdawczym.
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4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH  [w tys. zi]

Za okres 01.01.2010 — 31.03.2010 r.

Kapitat wiasny udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitaty
Udzia zapasowy ze . .
Kapitat (akcje?, sf)rze(\;\;yzy Kapitaty Kaplt.af z Pozostate Zyski (straty) | Zysk (strata) RAZEM
zaktadowy | wtasne (wlk. | akcji powyzej | zapasowy aktualizacji kapitaty z lat ne;ttp roku KAPITAL
ujemna) ceny wyceny ubiegtych biezacego WLASNE
nominalnej
Saldo na 1 stycznia 2010 roku 5897 -13 869 178 100 15620 193 30900 26 574 0 243 415
Wynik netto za 01.01-31.03.2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 4760 4760
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 31 marca 2010 roku 5897 -13 869 178 100 15 620 193 30900 26574 4760 248 175
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Kapitaty
Udzia zapasowy ze . .
Kapitat (akcje?, sf)rzec\;\;yzy Kapitaty Kaplt.af z Pozostate Zyski (straty) | Zysk (strata) RAZEM
zaktadowy | wtasne (wlk. | akcji powyzej | zapasowy aktualizacji kapitaty z lat ne;ttp roku KAPITAE
ujemna) ceny wyceny ubiegtych biezacego WLASNE
nominalnej

Saldo na 1 stycznia 2009 roku 5897 -11 028 178 100 15620 193 17 420 40023 0,00 246 225
Wynik netto za 12 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 31 31
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 -2 841 0 0 0 0 0 0 -2841
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 0 0 13480 -13 480 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzieh 31 grudnia 2009 roku 5897 -13 869 178 100 15620 193 30900 26 543 31 243 415
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Kapitaty

Kapitat L(Ja(jlfclfe?, Zzg?:g(\;\;yz;e Kapitaty Kapit.af z Pozostate Zyski (straty) | Zysk (strata) RAZEM

zaktadowy | wtasne (wlk. | akcji powyzej | zapasowy aktualizacji kapitaty z lat nE.!tFO roku KAPITAE

ujemna) ceny wyceny ubiegtych biezacego WLHASNE

nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2009 roku 5897 -11028 178 100 15 620 193 17 420 40023 0 246 225
Wynik netto za 01.01-31.03.2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 660 660
Emisja akcji wg wartosci nominalnej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 -2 841 0 0 0 0 0 0 -2 841
Przekazanie z zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate (przeniesienie miedzy kapitatami) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 31 marca 2009 roku 5897 -13 870 178 100 15620 193 17 420 40023 660 244044
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5. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH [tys. 4]

. . | kwartat | kwartat
Ip. RACHUNEK PRZEP£YWOW PIENIEZNYCH 2010T. 2000 T,
od 01.01.2010 od 01.01.2009
A.| Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| | Zysk brutto 5801 786
Il | Korekty razem: 11943 24170
1| Zysk przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 0 0
2| Amortyzacja 1115 992
3|  (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych netto 0 0
4| Odsetki i dywidendy netto 51 1097
5| (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -9 -60
6| Zmiana stanurezerw 0 0
7| Zmiana stanu zapasow -18 368 -7 543
8| Zmiana stanu naleznosci -20 551 -4 274
9| Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 49728 -14 382
10| Pozostate korekty 0 0
11| Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -23 0
A. | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17744 -23 384
B. | Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| | Wptywy razem 205 102
1 | Przychody ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 205 102
2 | Przychody z aktywéw finansowych 0 0
3 | Inne wptywy inwestycyjne 0 0
I | Wyptywy razem 21617 841
3 | Zakup s$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 2417 841
4 | Wydatki na aktywa finansowe 0 0
5 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
6 | Inne wydatki inwestycyjne 19 200 0
Il | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 412 -739
C. |Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
[ | Wptywy razem 3034 10721
1| Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw 3034 10721
2 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych/akji 0 0
3 | Inne wptywy finansowe 0 0
Il | Wyptywy razem 200 4 068
1 | Sptata kredytow 0 0
2 | Nabycie akcji wtasnych 0 2841
3 | Umorzenie akcji wtasnych 0 0
4 | Zaptacone odsetki 51 1097
5 | Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli 0 0
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- : | kwartat | kwartat
Ip. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2010, 2009 1.
od 01.01.2010 od 01.01.2009
6| Inne 149 130

Il | Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 2 834 6 653
D | Przeptywy pieniezne netto razem (A.III1+B.11+C.1IT) -834 -17 470
E | Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych -834 -17 470

- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu -1619 18 888
B | Srodki pienigzne na koniec okresu 785 1418

- W tym 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH EMITENTA:

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS
17.05.2010r. | Robert Wojdyna Prezes Zarzadu Robert Wojdyna
17.05.2010r. | Marek Skwarski Cztonek Zarzadu Marek Skwarski
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