Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2010 r. Grupa Kapitatlowa Koelner SA

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA | KWARTAL 2010 SA-QSr 1/2010

1. Podstawa sporz gdzenia raportu oraz okres obj ety sprawozdaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane
zostato zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (...) oraz zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci,
jakie zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2009 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (...).

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujg okres od 01.01.2010 r. do
31.03.2010 r. i sporzadzone zostaty w tysigcach ziotych.

Dane finansowe na 31.03.2009 zostaly przedstawione w spos6b zapewniajacy ich poréwnywalnosc.
W zwigzku z korekta w raporcie rocznym SA-RS 2009 danych dotyczacych roku 2008, dane
porownywalne na 31.03.2009 zostaly zmienione w stosunku do danych prezentowanych w raporcie
kwartalnym SA-QSr 1/2009 w nastepujacy sposob:

W sprawozdaniu finansowym Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. za rok 2009 dokonano korekty
podatku od nieruchomosci naliczonego w latach 2005-2008 r. W celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano rowniez w sprawozdaniu za | kwartat 2009 r.

Wn Niepodzielony wynik finansowy 51 tys. zt
Ma Rozrachunki publiczno-prawne 5 tys. zt
Ma Fundusze specjalne ZFRON 46 tys. zt

Ze wzgledu na bledne naliczenie skladek na ubezpieczenie wypadkowe w latach 2006 i 2007 w
sprawozdaniu finansowym spétki Fabryka Pit i Narzedzi Wapienica sp. z 0.0. dokonano korekty
bilansu otwarcia wyniku z lat ubiegtych. W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci, dane na
31.03.2009 r. zostaly skorygowane w nastepujacy sposob:

Wn Niepodzielony wynik finansowy 490 tys. zt
Ma Rozrachunki publiczno-prawne (z ZUS) 490 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym KOELNER SA za | pétrocze 2009 r. dokonano korekty kursu uzytego
do przeliczenia udziatéw objetych w wyniku podniesienia kapitatu w Rawlplug Ltd w 2008 r. W celu
zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za |
kwartat 2009 r.

Wn Niepodzielony wynik finansowy 108 tys. zt
Ma Pozostale kapitaty 108 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym KOELNER SA za | potrocze 2009 r. dokonano korekty wysokosci
utworzonych rezerw na premie od obrotu naliczone w 2008 r. W celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za | kwartat 2009 r.

Wn Niepodzielony wynik finansowy 346 tys. zt
Wn Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81 tys. zt
Ma Rozliczenia miedzyokresowe 427 tys. zt
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W sprawozdaniu finansowym KOELNER SA za rok 2009 dokonano korekty amortyzacji naliczonej
w 2008 r. W celu zapewnienia porownywalnosci danych korekte te zaprezentowano réwniez w
sprawozdaniu za | kwartat 2009 r.

Wn Niepodzielony wynik finansowy 13 tys. zt
Ma Rzeczowe aktywa trwale 13 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym KOELNER SA za rok 2009 dokonano korekty podatku od
nieruchomosci naliczonego w latach 2005-2008 r. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych
korekte te zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za | kwartat 2009 r.

Wn Rozrachunki publiczno-prawne 115tys. zt
Ma Niepodzielony wynik finansowy 115tys. zt

W sprawozdaniu finansowym KOELNER SA za rok 2009 dokonano korekty naliczenia podatku
odroczonego z tytutu wyceny bilansowej kredytu walutowego przejetego od spétki zaleznej
Rawlplug Ltd. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano réwniez w
sprawozdaniu za | kwartat 2009 r.

Wn Niepodzielony wynik finansowy 759 tys. zt
Ma Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 759 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym Koelner tancuckiej Fabryki Srub Sp. z 0.0. za | pétrocze 2009 r.
dokonano korekty kosztéw poniesionych w zwigzku z udzieleniem przez spétke bonusow od
sprzedazy dotyczacej 2008 roku. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te
zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za | kwartat 2009 r.

Wn Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 314 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy 1294 tys. zt
Wn Udzialy mniejszosci 44 tys. zt
Ma Kirt. rozliczenia miedzyokresowe bierne 1652 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. za | péirocze 2009 r.
dokonano korekty przeszacowania srodkéw trwatych z 31.12.2008 r. W celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano rowniez w sprawozdaniu za | kwartat 2009 r.

Wn Rzeczowe aktywa trwate 198 tys. zt
Ma Niepodzielony wynik finansowy 191 tys. zt
Ma Udziaty mniejszosci 7 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym Koelner tancuckiej Fabryki Srub Sp. z 0.0. za | péirocze 2009 r.
dokonano korekty przejsciowych réznic w podatku dochodowym od oséb prawnych z tytutu wyceny
bilansowej walut oraz niewyptaconych naleznosci z funduszu ptac w zwigzku z prawdopodobnym
brakiem mozliwosci rozliczenia. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te
zaprezentowano rowniez w sprawozdaniu za | kwartat 2009 r.

Wn Rezerwa z tyt. odrocz. podatku doch. 201 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy 1709 tys. zt
Wn Udzialy mniejszosci 58 tys. zt
Ma Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 1968 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym Koelner Romania SRL za rok 2009 dokonano korekty bilansu
otwarcia wyniku z lat ubiegtych o réznice kursowe powstate w wycenie podniesienia kapitatu
zakfadowego, tj. pomiedzy kursem EUR/RON w dniu rejestracji 14.12.2005 r. a kursem w dniu
optacenia udziatow tj. 19.01.2005 r. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te
zaprezentowano rowniez w sprawozdaniu za 1 kwartat 2009 r.

Wn Niepodzielony wynik finansowy 175 tys. zt
Ma Naleznosci krétkoterminowe 175 tys. zit
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2.1.

W sprawozdaniu finansowym Rawlplug Ireland Ltd za rok 2009 dokonano korekty bilansu otwarcia
wyniku z lat ubiegtych. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano
réwniez w sprawozdaniu za 1 Q 2009. Korekta zwigzana jest z decyzjg zarzadu spétki Rawlplug
Ireland Ltd na temat zamkniecia funduszu emerytalnego funkcjonujgcego na zasadzie
gwarantowanych $wiadczen, gdzie pracodawca ponosit calos¢ ryzyka inwestycyjnego, i
wprowadzenie funduszu dzialajgcego w oparciu o gwarantowane skladki (przy zmiennej wartosci
swiadczen emerytalnych zaleznej od wynikéw inwestycyjnych). W zwigzku z zamknieciem
funduszu zostata wykonana wycena aktuarialna, ktéra wykazata konieczno$é uzupetnienia
funduszu kwotg 154 tys. EUR, przy czym kwota 47 tys. EUR (201 tys. zl) zostala odniesiona na
wynik roku 2008, reszta zostanie odniesiona na wynik lat 2009-2014.

Wn Niepodzielony wynik finansowy 201 tys. zt
Ma Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 201 tys. zt
Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu

odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w u stawie o
rachunkowo $ci, dokonanych  odpisach  aktualizuj agcych  warto $¢
skfadnikow aktywow.

Zmiany w stanie rezerw i aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow w okresie 01.01.2010 — 31.03.2010 przedstawiajg
ponizsze tabele.

KOELNER SA (w tys. zh

Stan na Stan na

Tytut Zmiana | Uwagi

31.03.2010 | 31.12.2009

Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego - premii pienieznych od obrotu 241 tys. zt.

W tym dotyczace:

- roznic kursowych 468 tys. zi.

4901 4070 g31 | ~hie wyptaconych wynagrodzen 20 tys. zi.
- aktualizacji naleznosci 124 tys. zi.
- innych pozyciji (22) tys. zt.

Rezerwa z tyt. odroczonego

W tym dotyczace:

4113 3962 157 | - réznic kursowych (27) tys. zt.

podatku dochodowego - amortyzacji 161 tys. zi.
- innych pozycji 17 tys. zt.

Odpisy aktualizujace wart.

naleznosci 3464 2 667 797

Odpisy aktualizujace wart. zapasow 5744 5744
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GRUPA KOELNER (w tys. z})

Tytut

Stan na
31.03.2010

Stan na
31.12.2009

Zmiana

Uwagi

Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

12 368

12197

171

W tym:

Koelner SA 831 tys. zt

KTS Sp. z 0.0. (12) tys. zt
Wapienica sp. z 0.0. (4) tys. zt.
Koelner £FS Sp. z 0.0. (161) tys. zh.
Rawlplug Ltd (148) tys. zt.

Rawl France Sarl (25) tys. zk.
korekty konsolidacyjne (310) tys. zt.

Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

15 696

15 443

253

W tym:

Koelner SA 151 tys. zt.

Wapienica sp. z 0.0. (29) tys. zt.
KTS Sp. z 0.0. 53 tys. z.

Koelner £FS Sp. z 0.0. 102 tys. zk.
Koelner Hungaria Kft (24) tys. zk.

Odpisy aktualizujace wart.
naleznosci

5228

4397

831

W tym:

Koelner SA 797 tys. zt.

KTS Sp. z 0.0. (2) tys. zt.

Wapienica sp. z 0.0. 13 tys. zi.
Rawlplug Ltd 38 tys. zt.

Rawlplug Ireland Ltd. (5) tys. zt.
Koelner Cz SRO (15) tys. zt.

Stahl GmbH (2) tys. zt.

Koelner Deutschland GmbH (1) tys. zt.
UAB Koelner Vilnius 8 tys. zt.

Odpisy aktualizujace wart. zapaséw

8 415

8719

(304)

W tym:

Wapienica sp. z 0.0. (35) tys. zt.
Rawlplug Ltd (5) tys. zt.

Rawlplug Ireland Ltd. (5) tys. zt.
Rawl France Sarl (20) tys. zt.
Koelner £FS Sp. z 0.0. (239) tys. zt.

Odpisy aktualizujgce wart.
rzeczowych aktywow trwatych

162

335

(173)

W tym: ]
Koelner £FS Sp. z 0.0. (173) tys. zt.

2.2. Wybrane pozycje aktywOw i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO
wedtug Sredniego kursu wymiany ziotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien bilansowy. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO
po kursie stanowigcym srednig arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie objetym rachunkiem zyskow i strat.

Sredni kurs w okresie styczen - marzec 2010 r.
Kurs na ostatni dzien okresu 31 marca 2010 r.
Sredni kurs w okresie styczen - marzec 2009 r.
Kurs na ostatni dzien okresu 31 marca 2009 r.
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2009 r.

3,9669
3,8622
4,5994
4,7013
4,1082
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3. Opis istotnych dokona n Grupy Kapitalowej Koelner w okresie | kwartatu
2010r.

W dniu 25.01.2010 r. Sad Gospodarczy w Zagrzebiu (Chorwacja) dokonat rejestracji spotki zaleznej
Koelner d.o.0. z siedzibg w Mala Gorica, Chorwacja. Kapitat zaktadowy sp6iki wynosi 361 tys. HRK.
Udziat Koelner SA w kapitale zaktadowym wynosi 100% i uprawnia do 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Przedmiotem dziatalnosci spéiki jest sprzedaz narzedzi oraz technik zamocowan dla
budownictwa.

W dniu 16.03.2010 r. spoétka zalezna od Koelner SA, Koelner Rawlplug Middle-East FZE
(Zjednoczone Emiraty Arabskie), dokonata zakupu 49% udzialtbw w spéice Anchoring and Fixings
Systems Trading L.L.C. zmieniajac jednoczes$nie nazwe spoétki na KOELNER-RAWLPLUG Building
and Construction Material Trading L.L.C. Siedzibg spotki jest Dubaj, Zjednoczone Emiraty Arabskie.
Kapital zakladowy wynosi 300.000 AED i dzieli sie na 300 udzialtébw po 1.000 AED kazdy.
Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz narzedzi oraz technik zamocowan dla budownictwa.

W dniu 8.03.2010 r. Koelner SA zawarta z HSBC Bank Polska SA umowe o kredyt w rachunku
biezacym w wysokos$ci 20 min zt. Termin splaty kredytu przypada na 4.03.2011 r.

4. Istotne zdarzenia i czynniki maj gce wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Grupa Kapitalowa Koelner

tys zt 31.03.2010 31.03.2009 %r/r

Przychody ze sprzedazy 117 480 125699 7%
Koszt wlasny -79 079 -80 345 2%
Zysk brutto na sprzedazy 38401 45354 -15%
Koszty sprzedazy -28 477 -26 035 9%
Koszty ogdlnego zarzadu -10 697 -13102 -18%
Zysk ze sprzedazy -773 6217 -112%
Pozostate przychody operacyjne 2 349 1372 71%
Pozostate koszty operacyjne -2831 -2970 -5%
Zysk z dzialalnosci operacyijnej -1 255 4619 -127%
Przychody finansowe 1330 2480 -46%
Koszty finansowe -4 583 -5230 -12%
Zysk brutto -4 508 1869 -341%
Podatek dochodowy -228 -1473 -85%
Wynik finansowy netto -4 736 396 -1296%
Amortyzacja 6231 6263 -1%
EBITDA 4976 10882 -54%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za | kwartat br. wyniosty 117,5 min zt i byly o 7% nizsze niz
w pierwszym kwartale roku poprzedniego.

Grupa po pierwszym kwartale 2010 roku osiggneta strate netto w wysokosci 4,7 min zi.

Ponizej przedstawiono komentarz do poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat.

Przychody ze sprzeda zy, marza |

I kwartat 2010 r. byt wyjatkowo trudnym kwartatem. Mrozna zima, ktéra utrzymywala sie w calej
Europie przez styczen i luty wstrzymata wiekszo$¢ prac inwestycyjnych w budownictwie. Sprzedaz za
te dwa miesigce byta nizsza 0 13% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Sytuacja rynkowa odmienita
sie w marcu, kiedy ruszyly prace budowlane i obudzit sie popyt. Sprzedaz w marcu byta wyzsza o 8%
od marcowej sprzedazy z roku poprzedniego, jednak nie wystarczylo to na odrobienie strat ze stycznia
i lutego. Dodatkowym czynnikiem negatywnie wplywajacym na poziomy sprzedazy bylo
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kilkunastoprocentowe umocnienie ziotowki. W Grupie potowa sprzedazy wyrazona jest w walutach
obcych (eksport lub sprzedaz za posrednictwem zagranicznych spétek zaleznych), wiec spadek
sprzedazy po przeliczeniu na PLN jest duzo wyzszy niz spadek (lub jego brak) wyrazony w walutach
lokalnych.

Ostatecznie kwartalna sprzedaz byta nizsza o 7% od sprzedazy za rok poprzedni.

W poréwnaniu do | kwartatu 2009 roku Grupa zanotowata spadek marzy | z poziomu 36,1% do 32,7%.
Jest to wynik mniejszej skali produkcji (wyzszego udziatlu kosztow statych w koszcie whlkasnym),
mniejszego udziatu w sprzedazy wysokomarzowych produktéw sezonowych, na ktére ze wzgledu na
panujace warunki pogodowe nie byto popytu, jak réwniez akcji promocyjnych prowadzonych przez
Grupe. Jednak w poréwnaniu do marzy z IV kwartatu 2009 roku Grupa zanotowata wzrost marzy z
29,7% do 32,7%. Wynik ten nalezy uzna¢ za bardzo dobry biorac pod uwage silng presje cenowg na
rynku oraz ostabienie koniunktury jakie miato miejsce na poczatku roku. Bylo to mozliwe dzieki
konserwatywnej polityce cenowej Grupy, redukcji kosztow wytworzenia produktéw oraz cen nabycia
towardw, jak rowniez zastepowaniem asortymentéw niskomarzowych nowymi produktami, ktére miaty
duzo mniejszy udziat w sprzedazy, jednak generowaly duzo wyzsze marze.

tys zt 31.03.2010 31.03.2009 %r/r

Przychody ze sprzedazy 117 480 125699 -7%

Koszt wlasny -79 079 -80 345 2%

Zysk brutto na sprzedazy 38 401 45 354 -15%

Marza I 32,7% 36,1% -9%
tys zt 1Q10 IVQ09 11Q09 11Q09 1Q09
Przychody ze sprzedazy 117 480 118422 145264 140278 125699
Koszt wiasny -79 079 -83 224 -97 312 -93 943 -80 345
Zysk brutto na sprzedazy 38401 35198 47953 46 335 45 354
Marza I 32,7% 29,7% 33,0% 33,0% 36,1%

Koszty operacyjne

W | kwartale 2010 roku Grupa poniosta zblizone koszty operacyjne w stosunku do | kwartatu 2009.
Zmienita sie ich struktura — koszty sprzedazy wzrosty o 9% natomiast koszty ogolnego zarzadu spadty
0 18%. W stosunku do IV kwartatu 2009 r. koszty operacyjne nieznacznie spadly, przy czym koszty
sprzedazy wzrosty o 4,5%, a koszty ogdélnego zarzadu spadty 0 12,6%.

tys zt 31.03.2010 31.03.2009 %r/r

Koszty sprzedazy 28 477 26 035 9%

Koszty ogblnego zarzadu 10 697 13102 -18%

Koszty operacyjne 39174 39137 0%
tys zt 1Q10 IVQO09 Qo9 11Q09 1Q09
Koszty sprzedazy 28 477 27 226 28 707 29 449 26 035
Koszty ogdlnego zarzadu 10 697 12 227 11 196 12 631 13102
Koszty operacyjne 39174 39453 39903 42 080 39137

Dalsze decyzje odnosnie redukcji kosztow zostang dostosowane do poziomu sprzedazy w |l kwartale
br. (I kwartat jest w tym roku wysoce niereprezentatywny ze wzgledu na sroga zime). Obszary, ktorych
dotyczy¢ moga redukcje to ustugi obce, marketing, transport i sprzedaz. W przypadku odbudowania
sie sprzedazy skonsolidowanej do poziomu przekraczajgcego 50 min zt miesiecznie redukcje nie beda
az tak gtebokie.
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Dziatalno $¢ finansowa

Grupa w pierwszym kwartale 2010 r. uzyskata 1,3 min zt przychodéw finansowych oraz 4,6 min z
kosztéw finansowych.

Na przychody finansowe skiladatly sie:
- dodatnie réznice kursowe 1,0 min zt,

- pozostate pozycje: 0,3 min zt.

Na koszty finansowe sktadaty sie:
- odsetki od kredytow: 3,8 min zi,
- koszty z rozliczenia instrumentow finansowych 0,2 min zi,

- pozostate pozycje: 0,6 min zk.

tys zt 31.03.2010 31.03.2009 %r/r

Przychody finansowe 1330 2480 -46%

Koszty finansowe -4 583 -5230 -12%

Wynik z dzialalnosci finansowej -3253 -2750 18%
tys zi 1Q10 IVQ09 111Q09 11Q09 1Q09
Przychody finansowe 1330 3529 -2612 1960 2480
Koszty finansowe -4 583 -4 288 -5415 -5463 -5230
Wynik z dziatalno$ci finansowej -3253 -759 -8 027 -3514 -2750

*Ujemne warto$ci w pozycji przychody finansowe wynikajg z odwrécenia dodatnich réznic kursowych.

Na dzien bilansowy jedynie w litewskiej spéice zaleznej Koelner Vilnius aktywne bylty walutowe
kontrakty terminowe. Byly to trzy kontrakty typu forward EUR/LTL na zakup euro po 70 tys. EUR
kazdy, o terminach zapadalnosci 02.04, 30.04 i 05.05.2010 r.

Priorytetem Zarzadu bedzie w dalszym ciggu ograniczanie kosztow, zaréwno dziatalnosci operacyjnej
jak i finansowej. Bedzie sie to odbywato dzieki usprawnieniu proceséw wewnatrz Grupy, redukcji
zbednych stanowisk pracy oraz ograniczaniu zadtuzenia.

5. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b eda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu

Do najistotniejszych czynnikéw, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe Grupy naleza;:
1. Sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura w branzy budowlano-montazowej i przemystowej

Sprzedaz w | kwartale br. determinowana byta warunkami pogodowymi. Styczenh oraz luty okazaty
sie miesigcami niezwykle mroznymi, co negatywnie wptyneto na osiggniete poziomy sprzedazy
oraz wyniki finansowe. Jednak od marca, wraz z poprawg pogody, zauwazalny jest wyrazny
wzrost popytu, co powinno pozytywnie wptynaé na poprawe wynikdw w nastepnych okresach.

W sektorze motoryzacyjnym i przemystowym, ktére w duzym stopniu wptywajg na wyniki osiggane
przez Koelner tancuckg Fabryke Srub Sp. z 0.0., popyt jest stabilny z perspektywg wzrostowa.
Spotka osiggneta trwalg rentownos¢, a potencjalny wzrost zamoéwien powinien przetozy¢ sie na
wzrost rentownos$ci dziatalno$ci.
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2. Kursy walutowe

Kursy walutowe w coraz mniejszym stopniu wplywajg na wyniki Grupy. W przypadku wycen
pozycji bilansowych Zarzad dgzy do maksymalnego zréwnowazenia pozycji walutowych poprzez
hedging naturalny.

3. Stopy procentowe

Ze wzgledu na znaczacy udziat zadluzenia kredytowego w finansowaniu Grupy Koelner poziom
stép procentowych ma bezposredni wptyw na wyniki finansowe. Obecne zadtuzenie Grupy jest
Znaczaco nizsze niz w roku poprzednim, wiec poziom kosztéw ponoszonych z tego tytutu bedzie
réwniez ulegat obnizeniu. Na 2010 rok nie jest planowane obnizenie zadtuzenia kredytowego w
skali ubiegtorocznej (32 min z}), lecz utrzymanie jego poziomu z konca 2009 roku, z tym ze w |
potowie roku planowany jest jego nieznaczny wzrost (8 marca 2010 roku Koelner SA zawarta z
HSBC Bank Polska SA umowe o kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci 20 min zh), a
nastepnie stopniowy spadek w Il pétroczu br.

4. Ceny surowcow
Najwazniejszymi surowcami dla Grupy sg tworzywo sztuczne oraz stal walcowana.

W przypadku tworzywa sztucznego w | kwartale br. miala miejsce 20% podwyzka cen na ten
surowiec. W kolejnych miesigcach przewidywane sg dalsze wzrosty cen tworzywa sztucznego.

W podobnej skali (20-25%) drozata w | kwartale br. stal walcowana. W drugim kwartale 2010 r.
przewidywane sg dalsze podwyzki o kolejne 20%.

6. Wydarzenia po dniu bilansowym

Rada Nadzorcza Spoiki na posiedzeniu w 28.04.2010 r. w zwigzku z wygasnieciem kadencji Zarzadu
Spoiki postanowita powotac:

- Pana Radostawa Koelnera, powierzajgc mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu,

- Pana Tomasza Mogilskiego, powierzajgc mu pehienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

- Pana Piotra Kopydtowskiego, powierzajagc mu petnienie funkcji Cztonka Zarzadu ds. Finansowych.

W dniu 28.04.2009 r. Nadzorcza Spétki dokonata rowniez wyboru spétki Grant Thornton Frackowiak
sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na biegtego rewidenta, audytora sprawozdan finansowych Spoiki i
Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2010 oraz rok 2010.

7. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% kapitatu zakladowego na dzie n

17.05.2010 .
Udziat % Liczba alosow Udziat %
Akcjonariusz llos¢ akgciji w kapitale ng wza | W liczbie gtosow
zaktadowym na WZA
Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. 19.102.750 58,67% 19.102.750 58,67%
BZ WBK AIB TFI SA 1.664.569 5,11% 1.664.569 5,11%

Od dnia przekazania raportu rocznego za rok 2009, tj. od 30.04.2010 r. nie nastgpity zmiany w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Koelner SA.
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8. Struktura Grupy Kapitalowej Koelner SA na dzie

KOELNER SA [->|KOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%

->|FPIiN Wapienica Sp. z 0.0. - 100%

A 31 marca 2010 r.

->|Farmlord Trading Ltd - 100%

->[Meadowfolk Holdings Ltd - 100% |[->

->|KOELNER Centrum Sp. z 0.0. - 51%
->|KOELNER Hungéria Kft - 51%
->|KOELNER CZ SRO - 100%
->|KOELNER Bulgaria EOOD - 100%

->|UAB KOELNER Vilnius - 100%
->|TOW KOELNER Kiev - 99%
->|KOELNER Ltd - 84,33%

->|KOELNER Deutschland GmbH - 100%

->|Stahl GmbH - 100%

->|Rawl Scandinavia AB - 100%

Koelner Lancucka Fabryka Srub

Sp. z 0.0. - 100%

->|KOELNER - RAWLPLUG Middle-East** - 100%

KOELNER-RAWLPLUG Buliding and Construction Material Trading LLC* - 49% |

>
>
>
>
>
>
>
->|SC KOELNER Romania SRL - 100%
>
>
>
>
>
>
>

->|Rawlplug Ltd - 100%

RawlFrance Sar.l. - 100%

Rawlplug Ireland Ltd - 100%

->|Herco Fixings Ltd* - 51% |

' ' ' '
vV V V V

Koelner Finance Ltd* - 50%

Koelner Finance Ltd* - 50%
KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%
TOW KOELNER Ukraina* - 51%
KOELNER d.0.0.* - 100%

VoV v v

* spotka nie podlega konsolidacji na dzien 31.03.2010 r. (zgodnie z MSR 1 pkt 31)

9. Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej.
a. Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu
stan na stan na zmiana
17.05.2010 | 30.04.2010

Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu 524.750 524.750 -
Tomasz Mogilski — Wiceprezes Zarzadu 100.000 100.000 -
Krzysztof Wotek — Wiceprezes Zarzadu * * *
Piotr Kopydtowski — Cztonek Zarzadu 29.344 29.344 -

* w dniu 29.01.2010 r. Pan Krzysztof Wotek na wniosek Prezesa Zarzadu, uchwalg Rady Nadzorczej zostat
odwotany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Przyczyng odwotania sg zmiany organizacyjne zwigzane z wdrozeniem

dtugoterminowej strategii Grupy Koelner SA.

b.  Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej

stan na stan na zmiana

17.05.2010 | 30.04.2010
Przemystaw Koelner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 26.625 26.625 -
Krystyna Koelner - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej 191.165 191.165 -
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Zbigniew Szczypinski - Cztonek Rady Nadzorczej 360 360 -

Joanna Stabiszewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Arkuszewski - Czlonek Rady Nadzorczej
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10. Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentéw dziatalno $ci.

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajacy sie wyodrebni¢ czesé dziatalnosci Grupy, dla
ktorej sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobOw oraz z oceng wynikow dziatalnosci

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu branzowego tj. produkcji i
sprzedazy narzedzi, elektronarzedzi oraz systemow zamocowan budowlanych. Kierujac sie kryterium
odmiennych obszaréw geograficznych oraz odmiennego $rodowiska regulacyjnego Grupa
zdecydowata na wyodrebnienie dwoch segmentéw sprawozdawczych — obszar Unii Europejskiej oraz
obszar krajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera sie na lokalizacji geograficznej klientow
Grupy.

11. Sezonowo $¢ produkcji i rynkéw zbytu

W zwigzku z tym, ze gtdwnym odbiorcg produktéw i towaréw Grupy Koelner jest przemyst budowlano-
montazowy, wystepuje zjawisko sezonowo$ci sprzedazy. Najwieksze przychody ze sprzedazy Grupa
realizuje w trzecim kwartale, za$ najmniejsze w czwartym. Ze wzgledu na zwiekszanie sie udziatu
sprzedazy narzedzi i elektronarzedzi w strukturze przychodéw Grupy, charakteryzujacych sie
mniejszg sezonowoscig niz mocowania budowlane, zjawisko sezonowosci ulega ostabieniu. Jest ono
charakterystyczne zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkéw zbytu Grupy Koelner, za$
struktura sezonowa sprzedazy Spéiki nie rézni sie prawie w ogéle od struktury sezonowej Grupy
Kapitatowej.

12. Pozostate informacje.
a. Przed sadem Ilub innym organem nie tocza sie postepowania, ktorych przedmiotem sg
wierzytelnosci lub zobowigzania przekraczajace 10% kapitatow wiasnych Koelner SA.

b. Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spoike lub
jednostke od niej zalezna.

c. Na dziern 31.12.2009 r. Koelner SA posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
spéice zaleznej Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. poreczen w tgcznej kwocie 33 213
tys. zt, w tym:

- 27 226 tys. zt z tytulu umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie
udzielone do dnia 6 grudnia 2018 r.,

- 2074 tys. zt z tytulu umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie
udzielone do dnia 9 czerwca 2012 r.,

- 3725 tys. zt z tyt. biezacej wspoétpracy handlowej.

Ponadto w | kwartale 2010 r. Spétka oraz jednostki powigzane nie udzielaty innych poreczen i
gwarancji, ktérych wartosé przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Koelner SA.

d. Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2010 rok.
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