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I.  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ BEST S.A. ZA OKRES 3 MIESI ECY ZAKO NCZONY 31 MARCA 2010 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z ,MSSF”

1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FIN ANSOWEJ

sporzadzone na dzié 31 marca 2010 roku

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 19.789 18.666 17.924
Wartas¢ firmy 12 12 12
Wartasci niematerialne 727 532 439
Rzeczowe aktywa trwate 7.866 8.144 8.791
Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonego 2 68 598 227
Inwestycje dtugoterminowe 10.369 9.306 8.450
w tym nieruchoméci inwestycyjne 2.820 2.820 3.096
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate patgci 73 72 0
Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 60 2 5
Aktywa obrotowe 4,989 5.392 6.434
Zapasy 11 12 6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate patEci 2.799 2.602 1.936
w tym wierzyteln&ci nabyte 190 209 303
Inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1.983 2.660 4.343
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 196 118 149
Suma aktywow 24.778 24.058 24.358
PASYWA
Kapitat wiasny 21.133 20.622 21.437
Kapitat akcyjny 23.512 23.512 26.112
Akcje wtasne (20.943) (20.943) (41.886)
Kapitat zapasowy 22.456 22.456 40.799
Kapitat z aktualizacji wyceny 1.871 1.012 71
Strata z lat ubiegtych (5.415) (3.190) (3.190)
Zysk (strata) netto (348) (2.225) (469)
Zobowigzania dtugoterminowe 739 556 468
Rezerwa z tytutu dochodowego podatku odroczonego 595 390 194
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 31 31 26
Przychody przysztych okreséw 113 135 248
Zobowigzania krotkoterminowe 2.906 2.880 2.453
Zobowazan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2196 2139 1.938
zobowhzania
w tym zobowézania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Krotkoterminowe payczki i kredyty 0 0 0
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 329 206 289
Pozostate rezerwy 246 380 61
Przychody przysztych okreséw 135 155 165
Suma pasywow 24.778 24.058 24.358
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCH ODU

za okres 3 miesicy zakaiczonych 31 marca 2010 roku

(wariant poréwnawczy)

Przychody ze sprzeday

Koszty dziatalncsci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spotecznéwiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate

w tym warté¢ sprzedanych wierzytelgo

Zysk (strata) na sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalngci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziataléd zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji odnoszarsekapitat
Dochodowy podatek odroczony

Pozostate sktadniki petnego dochodu (straty) nettmzem
Pelny dochdd (strata) netto

Petny dochéd (strata) udziatowcéw BEST S.A.
Petny dochdd (strata) udziatowcow mniejgdowych

Zysk (strata) na jedmg akcje

Zwykty
Rozwodniony

01.01.2010 01.01.2009
31.03.2010 31.03.2009
w tys. zt w tys. zt
4.872 9.813
5.373 10.140
457 437
154 174
844 932
200 204
2.989 2.883

516 532
213 4.978
0 4.835
(501) (327)
89 63
23 35
(435) (299)
10 37
2 26
(427) (288)
(79) 181
(348) (469)
0 0
(348) (469)
1.060 94
(201) (18)
859 76
511 (393)
511 (393)
0 0
(0,07) (0,09)
(0,07) (0,09)
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3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW P IENIEZNYCH

za okres 3 miesicy zakaiczony 31 marca 2010 roku

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy zaptacone

Wynik na dziatalnéci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleosci

Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych
Zmiana stanu rozlicemiedzyokresowych
Pozostate pozycje netto

Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej przed opodatkowaniem

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej po opodatkowaniu
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej

Woplywy ze sprzeday wartdci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
Sptata udzielonych pgyczek

Otrzymane odsetki

Otrzymane dotacje

Nabycie wartéci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie aktywow trwatych przeznaczonych do sprzgda

Nabycie aktywow finansowych daepnych do sprzeds

Pozostate pozycje netto

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej
Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalndci finansowej

Wplywy z emisji akciji

Wplywy z tytutu zacagniecia kredytéw bankowych
Sptata kredytow bankowych

Zaptacone prowizje i odsetki od kredytéw bankowych
Srodki pienkzne przegte w wyniku podczenia
Pozostate pozycje netto

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowe;
Zmiana stanusrodkow pienigznych netto

Srodki pienkzne na pocztek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu
w tym o ograniczonej mitiwosci dysponowania

01.01.2010 01.01.2009
31.03.2010 31.03.2009
w tys. zt w tys. zt
(427) (288)
(151) 6.679
457 437

0 0

5 0
(12) (112)
1 5
(198) 6.982
(226) (524)
(178) (109)
0 0
(578) 6.391
0 0

(578) 6.391

23 0

0 0

0 0

0 0
(119) (530)
0 0

(3) (3.744)

0 (10)
(99) (4.284)

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
(677) 2.107
2.660 2.236
1.983 4.343
0 0
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4. SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KA PITALE WEASNYM

za okres 3 miesgicy zakaiczony 31 marca 2010 roku

Kapitat wkasny na poetek okresu
Zmiany zasad rachunkoda

Kapitat wkasny na pocatek okresu

Kapitat akcyjny na pociek okresu
Obnizenie (umorzenie akcji)

Kapitat akcyjny na koniec okresu

Udziaty (akcje) wiasne na pagek okresu
Zmniejszenie (umorzenie akcji)

Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

Kapitat z emisji akcji powsej wartgci
nominalnej na pocaitek okresu

Zmniejszenie (umorzenie akcji)

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na pagek okresu
Zysk (strata) z tytutu wyceny aktywéw finansowych
Dochodowy podatek odroczony

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Nierozliczona strata z lat poprzednich
na pocatek okresu

Zysk z lat poprzednich do rozliczenia
Strata z lat poprzednich do rozliczenia
Pokrycie straty

Nierozliczona strata z lat poprzednich
na koniec okresu

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitat wkasny na koniec okresu

01.01.2010 01.01.2009 01.01.2009
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
20.622 21.830 21.830
0 0 0
20.622 21.830 21.830
23.512 26.112 26.112
0 (2.600) 0
23.512 23.512 26.112
(20.943) (41.886) (41.886)
0 20.943 0
(20.943) 2@.943) (41.886)
22.456 40.799 40799
0 (18.343) 0
22.456 22.456 40.799
1.012 (5) (5)
.060 1.256 94
(201) (239) (18)
1.871 1.012 71
(3.190) (7.498) (7.498)
0 4.308 4.308
(2.225) 0
0 0 0
(5.415) (3.190) (3.190)
(348) (2.225) (469)
21.133 20.622 21.437
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5. INFORMACJA DODATKOWA
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupapitalowej BEST S.A.
za pierwszy kwartat 2010 roku

5.1. Informacje o Grupie kapitalowej BEST S.A.
Grup, kapitalova BEST S.A. (,Grupa”) tworz nastpujace podmioty:

BEST S.A. z siedzibw Gdyni (,BEST” lub ,Emitent”) — podmiot dominagy,
BEST TFI S.A. z siedzibw Gdyni (,Towarzystwo”) — podmiot zatay,

Odra Property Development Sp. z 0.0. z siegwilisdyni — podmiot zalay,
IT Trader Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzilv Gdyni — podmiot zalay,

BEST S.A. zostala zawzana aktem notarialnym w dniu 12 kwietnia 1994 rokod nazw BEST
Przedsibiorstwo Handlowe Spoétka Akcyjna. PostanowieniemdiSRejonowego w Gdaaku z dnia 2 grudnia
1998 roku zostata zmieniona nazwa Spoétki z BESTedsgbiorstwo Handlowe S.A. na BEST S.A. Siedziba
BEST znajduje siw Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spo6tka domingp jest wpisana do Rejestru Przedmrcéw
prowadzonego przeza8 Rejonowy Gdask-Potnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejassadowego,
pod numerem KRS 0000017158.

Podstawowym przedmiotem dziatadedoBEST jest:
= obsluga wierzytelnai funduszy inwestycyjnych,
= monitoring wierzytelnéci.

BEST TFI S.A. zostala zawiana aktem notarialnym spadzonym w Kancelarii Notarialnej notariusza
Andrzeja Chylhskiego w Gdasku w dniu 9 stycznia 2007 roku. W dniu 6 luteg®20oku Sd Rejonowy
Gdaisk — Poinoc w Gdesku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradSwego dokonat wpisu
Towarzystwa do Rejestru Przeglsiorcow pod numerem 000027373Biedziba Towarzystwa znajdujeesi
w Gdyni przy ul. Morskiej 59.

BEST posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowyinjeédnostki. Na dzigé 31.03.2010 r. wartgé tych
udziatéw wg ceny nabycia wynosita 1.712 tys. zt.

Podstawowym przedmiotem dziatafedTowarzystwa jest:

= tworzenie i zargdzanie funduszami inwestycyjnymi, w tym §oednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa oraz reprezentowaniu fundwsibec 0s6b trzecich,

= zarazdzanie zbiorczym portfelem papierow wédimwych,

na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o furatls inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr 146, pb246

z p&niejszymi zmianami) i innych wigiwych przepisow.

Odra Property Development Sp. z 0.0. oraz IT Tr&}erz 0.0. w likwidacji nie prowadzle facto dziatalnii
gospodarczej, a ich sprawozdania nie podiegansolidacji, gdy BEST, kierujc sie zasad istotnaci, nie
konsoliduje sprawozda jednostek zalmych w przypadku, gdy wielké sumy bilansowej i wyniku
finansowego tych jednostek nie jest istotna lub gy prowada one dziatalnéci, ktéra mogtaby w istotny
sposéb wplya¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przeytkownikow sprawozdania. Jednostka
dominupca posiada 100% udziatléw w kapitale zakladowym fgdmostek.

BEST sporzdzapc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy HKamhge sprawozdanie jednostki
dominupcej i Towarzystwa.

5.2. Podstawy sporadzenia sprawozdania finansowego

BEST jak i Towarzystwo, dzialg¢ na podstawie art. 45 ust. 1b i ¢ ustawy o rachwakci, sporadzap
sprawozdania finansowe wg Mizynarodowych Standardéw Rachunkdéaip Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formiezporzdzea
Komisji Europejskiej zwanych dalej "MSSF".
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Nastpujace zmiany do MSSFbowhzujace na dzig 1 stycznia 2010 roku:

= Zmiany do MSSF 2 ,Piatrsai w formie akcji” - Wewntrzgrupowe transakcje ptatém w formie akciji
rozliczane wérodkach pieniznych,

= Zaktualizowany MSSF 3 ,Patzenia jednostek gospodarczych”,

= Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostk@peawozdania finansowe”,

= Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycjeakfikujace s¢ do rachunkowsci zabezpieca€,

= KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywéw niepiegitnych na rzecz wigicieli”,

= Ulepszenia w Midzynarodowych Standardach Sprawozdawciz&inansowej — zbiér zmian do MSSF,
zmiany mag zastosowanie w wkszaci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynggh se
1 stycznia 2010 roku i paie;.

Za wyjatkiem zaktualizowanego MSSF 3 i MSR 27, peryg powyszych standardéw i interpretacji nie
spowodowato zmian w polityce rachunkaiebdGrupy. W okresie 3 miegiy zakaczonych 31 marca 2010 roku
w Grupie nie wystpita zadna transakcja pgizenia jednostek, a w zawiku z tym,ze zaktualizowane standardy
MSSF 3 i MSR 27 maj zastosowanie prospektywnie dla transakcjiagménia jednostek dla ktérych data
transakcji to dzigé 1 stycznia 2010 roku lub pdiej, Grupa w okresie sprawozdawczym nie wybiegia,ji
rozpoznawania warfgi firmy dla danej transakciji.

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przead RMiedzynarodowych Standardéw

Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowych Standardéw Sprawozdawckd-inansowej

(zatwierdzone lub w trakcie zatwierdzania przezegUniuropejsk), ale nie maj zastosowania do niniejszego

sprawozdania, lecz dla okreséw rocznych rozpocaggah s¢ po 1 stycznia 2010 roku:

=  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ma zastosowanieali@séw rocznych rozpoczymaych st 1 stycznia
2013 roku i péniej ( nie zatwierdzone przez WriEuropejsk),

= Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na tematdpaiotow powazanych”, mag zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynmaych s¢ 1 stycznia 2011 roku i f@aiej ( nie zatwierdzone przez Wni
Europejsk ),

=  Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezerdgcjmap zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lutego 2010 roku i pdiiej,

= Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zazane z minimalnymi wymogami finansowania”, mapstosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyneych sé 1 stycznia 2011 roku i paiej (nie zatwierdzone przez Uni
Europejsk),

=  KIMSF 19 ,Regulowanie zobowrah finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowychha
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah st 1 lipca 2010 roku i péniej (nie zatwierdzona
przez Ung Europejsk).

Powyzsze MSSF $ obecnie analizowane przez ZgdzBEST pod ktem ich konsekwencji i wptywu na
sprawozdania finansowe.

Niniejsze sprawozdanie jest skroconym skonsolidgwarsprawozdaniem finansowym i jest spmizone
zgodnie z MSR 34.

Sprawozdanie to jest, za wtkiem wyceny nalenosci diugoterminowych, rezerw, nieruchoked
inwestycyjnych, certyfikatdw inwestycyjnych, spadzone zgodnie z koncepcjkosztu historycznego

i obejmuje okres 3 miegiy od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 rolaz olane poréwnawcze za okres
3 mieséecy od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku.

Sporadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonaaizuskow i zalaen, ktére wpltywag na wielkdé
prezentowanych w nim pozycji. Fakt ten powodue,rzeczywiste wyniki magsig rézni¢ od oszacowanych

i zaprezentowanych w sprawozdaniu. Petgyjprzez Grup istotne zataenia przy dokonywaniu szacunkéw oraz
zasady rachunkowsoi zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skads@lanym sprawozdaniu finansowym
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2010 roku oraz éjpowiednich notach.

Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowanérzglenia do tysica ztotych.

Walutg sprawozdania jest polski zloty, ze wagh na fakt,ze 100% przychodow spotek z Grupy wyoaych
jest w tej walucie.
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W opinii Zaradu Spotki dominujcej nie istnieg czynniki mogce w sposaéb istotny zagrézkontynuaciji
dziatalngci spotek z Grupy, ktére podlegakonsolidacji, wobec czego niniejsze sprawozdamansowe jest
sporadzone przy zaleeniu kontynuacji dziatalriei.

5.3. Wiadze spotek z Grupy kapitatowej BEST S.A. podlegjacych konsolidacji

Na dzieh 31 marca 2010 Zagd BEST funkcjonowat w skfadzie:

1. Prezes Zasdu Krzysztof Borusowski
2. Czionek Zarmdu Marek Kucner

Na dzieh 31 marca 2010 skiad Rady Nadzorczej BEST bykpagicy:

1. Przewodniczcy Rady Nadzorczej Dr Bernd Holzapfel

2. Cztonek Rady Nadzorczej Prof. dr hab. Leszek®aicz
3. Cztonek Rady Nadzorczej Bartosz Kewski

4. Czlonek Rady Nadzorczej Katarzyna Borusowska

Ze wzgkdu na faktze prof. Jan Winiecki zostat powotany do Rady Pé&lifgieniznej w dniu 08.02.2010 roku
zrezygnowat z funkcji Wiceprzewodnigzego Rady Nadzorczej BEST. W dniu 30.04.2010 rokskiad Rady
Nadzorczej zostat powotany Stawomir Mieczystaw Lawkki.

Na dzieh 31 marca 2010 roku Zay@d Towarzystwa funkcjonowat w sktadzie:

1. Prezes Zanzdu Krzysztof Borusowski
2. Czlonek Zargdu Marek Kucner
3. Czlonek Zarzdu Jacek Straszkiewicz

Na dzieh 31 marca 2010 roku sklad Rady Nadzorczej Towanzystyt nastpujacy:

1. Przewodniczcy Rady Nadzorczej Prof. Witold Ortowski
2. Cztonek Rady Nadzorczej Mirostawa Szakun
3. Czlonek Rady Nadzorczej Urszula Rybszleger

5.4. Zasady rachunkowdaci przyj ete przy sporzdzaniu sprawozdania finansowego

Przy sporadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego stosowi® same zasady rachunkgwio co
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniarfsowym opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2010
roku.

5.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

a) Aktywo z tytutu dochodowego podatku odroczonego -miany w pierwszym kwartale 2010 roku
(w tys. zh)

Straty Roznica Roéznica Roéznica R,Oz_nlca

gy A o przejsciowa
podatkowe  przejsciowa przejsciowa  przejsciowa wartosci Razem

mozliwe dao wartosci wartosci wartosci

. . N A pozostatyct

odliczenia rezerw naleznosci zobowigzai .

pozycji
Stan na pocatek okresu 398 11z 7 80 0 598
Zwiekszenia 130 47 4 128 0 309
Zmniejszenia 46 48 3 128 0 225
Stan na koniec okresu 482 112 8 80 0 682
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b) Rezerwa z tytulu dochodowego podatku odroczonego zmiany w pierwszym kwartale 2010 roku

(w tys. zh)

P P Réznica e
Rd&znica Rd&znica o Rdéznica
rzejsciowa przejsciowa przejsciows przejsciowa
prze . g wartosci Razem
wartosci srodkow wartosci . o pozostatyct
L nieruchomosci "
trwaty ch naleznosci . - pozycji
inwestycyjnych
Stan na pocatek okresu 14C 4 8 238 390
Zwigkszenia 9 4 o 201 214
Zmniejszenia 5 4 0 0 9
Stan na koniec okresu 144 4 g 439 595
c) Odpisy aktualizujace naleznosci - zmiany w pierwszym kwartale 2010 roku (w tyszi)
Stan na pocatek okresu 202
Zwigkszenia 1
w ciezar kosztéw operacyjnych 0
w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych 1
Wykorzystanie 0
Zmniejszenia 0
na dobro kosztéw operacyjnych 0
na dobro pozostalych kosztéw operacyjnych 0
Stan na koniec okresu 203

d) Odpisy z tytutu utraty warto sci aktywdw trwatych - zmiany w pierwszym kwartale 210 roku

W pierwszym kwartale 2010 roku Grupa nie tworzydpisow z tytutu utraty wartei aktywow trwatych.

e) Rezerwy naswiadczenia pracownicze — zmiany w pierwszym kwartal 2010 roku (w tys. zi)

Stan ne Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie Stan ne
pocztek okrest koniec okresu
Rezerwa na odprawy
emerytalno-rentowe 31 0 0 0 31
Rezerwa na urlopy
wypoczynkowe 206 123 0 0 329
Razem 237 123 0 0 360

f) Pozostate rezerwy - zmiany w pierwszym kwartale 2@lroku (w tys. zt)

Stan na Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie Stan ne

pocztek okresu koniec okresu

Rezerwa na wynagrodzenia 202 35 0 221 16

Rezerwa na_baplanie 108 49 0 0 157
sprawozdania finansowego

Pozostate rezerwy 70 34 0 31 73

Razem 380 118 0 252 246
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g) Zobowigzania warunkowe

W dniu 24 lipca 2007 roku BEST SA zawarla z Powigtm Urzedem Pracy w Ellalgu umowve, w ktérej
zobowhzata s¢ do utworzenia i utrzymania przez 2 lata 120 nowstzmowisk pracy, na wypasenie ktérych
uzyskata dofinansowanie zZeodkéw Funduszu Pracy.akzna kwota dofinansowania, ki0BEST otrzymata
Z tego tytutu w grudniu 2007 oraz w lipcu 2008 rokyniosta 1.594,5 tys. zt. W dniu 20 grudnia 200Ku,

w zwiazku z realizagj wymogow okrélonych w powyszej umowie, BEST podpisata akt notarialny o poddan
sie egzekucji z catego mgku do kwoty 3.238 tys. zt, stanagly zabezpieczenie wykonania w/w umowy.

W dniu 8 listopada 2007 roku z BEST SA zawartaez@dentem Miasta Elfgja umowe, w ktérej zobowizata

sig do utworzenia i utrzymania przez 3 lata 20 nowgthnowisk pracy dla os6b niepetnosprawnych, na
wyposaenie ktorych uzyskata dofinansowanie szedkéw PFRON. W listopadzie 2007 roku BEST otrzyenat
zwrot kosztow poniesionych w zawiku z wyposaeniem 20 stanowisk pracy, a wysékotrzymanej refundacji
wyniosta 123 tys. zt.

W przypadku likwidacji utworzonych stanowisk praBST zobowizana ledzie do proporcjonalnego zwrotu
nie wykorzystanej e¢zci dotacji. Na dzié 31 marca 2010 roku Spétka domigea utrzymywata wymagan
ilos¢ refundowanych stanowisk pracy, w awku z czym nie wyapity przestanki powstania zoboaziania
Z tego tytutu.

W dniu 3 listopada 2009 roku BEST SA otrzymata wypEnlzenie wysok&i optaty z tytutu aytkowania
wieczystego gruntu poionego we Wroctawiu. WysoKé optaty wniesionej przez BEST w 2009 roku wynosita
28 tys. zt rocznie a nowa wysakozaoferowana przez Prezydenta Wroctawia, ktérdatmyaobowizywad od

1 stycznia 2010 roku wynosi 242 tys. zt roczniedwii 2 grudnia 2009 roku BEST wniosta do Samdaxwego
Kolegium Odwotawczego we Wroctawiu wniosek o ustédeze podwy:szenie optaty jest nieuzasadnione, gdy
operat szacunkowy, w oparciu o ktéry dokonano pagegnia wysokéri optaty, zostat sposzlizony
nierzetelnie przez co oszacowana w nim wartgruntu znacznie odbiega od jego wéciaynkowej. Do czasu
rozstrzygnécia sprawy BEST dxizie wnost optaty w dotychczasowej wysod@.

W dniu 5 maja 2010 roku BEST otrzymata decyzje Rienta Miasta Wroctawia z dnia 26 kwietnia 2010urok
w sprawie okr@lenia zobowizania podatkowego w podatku od nieruchéeon@a 2008 i 2009 rok, w zazku

Z zastosowaniem przez Spéitklominupca nizszej stawki podatku dla podlegegj opodatkowaniu eZci
powierzchni aytkowej budynkéw. Wedlug stanu na dzie81 marca 2010 roku wadb ewentualnego
dodatkowego zobowrania z tytutu podatku od nieruchofgsbza 2009 rok i za trzy miegie 2010 roku wraz
Z odsetkami za zwiakwynosi 61 tys. zt.

Spotka dominujca prawidtowo zastosowatazsie stawki podatku ze wzglu na zty stan techniczny budynkéw
i niemaznos¢ ich wykorzystywania do celéw gospodarczych. Pomea®ipotka dominujca ocenia,z zebrany
przez organ podatkowy w sprawie materiat dowodovewiera na tyle istotne &y i niescistosci, iz
zdecydowala gizakwestionowajego rzetelnéc. W szczegoélngi Spotka dominujca kwestionuje sposidzomn
na zlecenie organu podatkowego Eksperfijechniczia, ktéra z uwagi na swe istotne wadig maze stanowd
podstawy, w oparciu 0 ktgrrozstrzyga s podlegaice ocenie organu podatkowego kwestie dkree

w przedmiotowym pospowaniu. S4d tez uznajc, iz decyzje zostaly wydane z naruszeniem przepisOwayra
Spotka dominujca kkdzie dochodz swoich racji w posgpowaniu odwotawczym prowadzonym przed
Samorzadowym Kolegium Odwotawczym.

h) Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday i dziatalnosé zaniechana

W pierwszym kwartale 2010 roku Grupa nie zaniechatawadzeniazadnego rodzaju dziataldc. W ciagu
najblizszych 12 miegcy zadna ze spélek nie przewiduje zaniectami istotnie ograniczy prowadzonej
dziatalngci.

i) Certyfikaty inwestycyjne

Na dzieh 31 grudnia 2009 roku Grupa posiadata 5.050.008/fdatoéw inwestycyjnych wyemitowanych przez
BEST Il NSFIZ, co uprawniato do wykonywania 23,62d%0Inej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Inwestoréw

Funduszu. W dniu 19 stycznia 2010 roku zadayla st kolejna emisja certyfikatbw BEST Il NSFIZ,
skierowana ogciowo do spotek z Grupy, wobec czego na diAporadzenia niniejszego sprawozdania Grupa
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posiada 5.052.000 certyfikatow inwestycyjnych wyeemvanych przez BEST Il NSFIZ, co uprawnia ¢o
wykonywania 19,95 % ogolnej liczby gloséw na Zgraizeniu Inwestoréw Funduszu.

Stan na 31.12.2009 r.
wzrost (spadek) warfoi
zakup nowych certyfikatow
Stan na 31.03.2010 r.

j) Podatek dochodowy - zmiany w pierwszym kwartale 2@Lroku (w tys. z})

Réznice przejciowe ujemne

- powstate w okresie

- odwrécone w okresie

Réznice przejciowe dodatnie

- powstate w okresie

- odwrécone w okresie

Suma réznic przejsciowych

Mozliwa do rozliczenia strata podatkowa
- rozliczona w okresie

- utworzone aktywo

Razem podatek dochodowy odroczony
- ujety w rachunku zyskow i strat

- ujety w kapitale z aktualizacji wyceny
Razem podatek dochodowy bigcy

- ujety w rachunku zyskow i strat

- ujety w kapitale z aktualizacji wyceny

Razem podatek dochodowy uity w rachunku zyskoéw i strat

Razem podatek dochodowy uity kapitale z aktualizacji wyceny

k) Zysk przypadajacy na jedm akcje

Warto$¢ godziwa
certyfikatow
inwestycyjnych
(w tys. zt)

6.464

1.060
3

7.527

01.01.2010
31.03.2010
w tys. zt

1
(178)
179
205
214
9)
206
(84)
46
(130)
122
(79)
201
0

0

0
(79)
201

Zysk na jedn akcg jest ilorazem wart@i zysku netto i liczby akcji, z ktérych moa wykonywé prawa

udziatlowe, wg stanu na didilansowy.

Zysk (strata) netto
Liczba akcji zwyklych
Zysk na jedna akcje zwykia

01.01.2010 01.01.2009
31.03.2010 31.03.2009
w tys. zt w tys. zt
(348) (469)
5.200 5.200
(0,07) (0,09)
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Na dzier 31 marca 2010 roku kapitat zakladowy BEST skildda $.850.001 sztuk akcji, z tego 650.000 sztuk
akcji znajduje s w posiadaniu BEST, lecz zgodnie z art. 364 paksi2 Spétka domingga nie mée z nich
wykonywat prawa gtosu.

I) Segmenty operacyjne
Grupa wyodebnia nasipujace segmenty operacyjne:

= Segment Zawrgzania Wierzytelngciami — obejmujcy dzialalné¢ BEST polegajca na obstudze
wierzytelndgci funduszy inwestycyjnych i monitoringu wierzytefci innych podmiotéw. W ramach tego
segmentu wyodbnione g takze segmenty: detaliczny i korporacyjny,

= Segment Zarglzania Funduszami Inwestycyjnymi — obejamyj dziatalnd¢ Towarzystwa polegaga na
tworzeniu i zaradzaniu funduszami inwestycyjnymi.

Zgodnie z MSSF 8.13 oboygkiem sprawozdawczym obejmowargesggmenty operacyjne, w ktorych:

= przychody ze sprzedg na rzecz zewgirznych klientdw lub z transakcji realizowanych anymi
segmentami stanowi 10 lub wkcej procent dcznych zewstrznych i wewrtrznych przychodéw
wszystkich segmentow, lub

= wynik segmentu, niezataie od tego czy jest nim zysk czy strata, stano@ilab wiccej procent
pofaczonego wyniku wszystkich segmentéw, ktére odnotpwask, lub wszystkich segmentow, ktére
poniosty strat, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wako wyrazona jako warté bezwzgédna jest
wieksza lub

» aktywa segmentu stanawl0 lub wicej procent ogétu aktywow wszystkich segmentow.

Ze wzgkdu na fakt,ze skala dziataln@i w segmencie korporacyjnym oraz w segmencie agaemia
funduszami inwestycyjnymi nie przekracza 10-ciog@mtowego progu istotdoi, odstpiono od prezentacji
odrebnych segmentow operacyjnych.

5.6. Polaczenie

W pierwszym kwartale 2010 r. nie wyplly transakcje zwizane z paiczeniem lub podziatem Grupy.

5.7. Transakcje migdzy podmiotami powiazanymi w rozumieniu MSR 24

(a) Informacje o wynagrodzeniach cztonkéw Zai@w i Rad Nadzorczych spétek z Grupy.

taczna warté¢ wynagrodzé naleznych i wyptaconych za pierwszy kwartat 2010 roktookom Zaradu BEST
wyniosta 204 tys. zt, w tym:

» wynagrodzenie Pana Krzysztofa Borusowskiego: 168,52zt

= wynagrodzenie Pana Marka Kucnera: 94,5 tys. zt

taczna warté¢ wynagrodzé nalenych i wyptaconych za pierwszy kwartat 2010 rokdookom Zaradu
Towarzystwa wyniosta 27 tys. zt, w tym:

= wynagrodzenie Pana Krzysztofa Borusowskiego: oAys.
= wynagrodzenie Pana Marka Kucnera: 9 tys. zt
= wynagrodzenie Pana Jacka Straszkiewicza: 9 tys. zt

W pierwszym kwartale 2010 roku nie wyptacosadnych wynagrodzeczionkom Rad Nadzorczych BEST
i Towarzystwa.

(b) Informacje o wartei niesptaconych zaliczek, kredytow,ayezek, gwarancji, peczer udzielonych osobom
zarzdzapcym i nadzorujcym oraz zawartych z nimi umowach.

Nie wystpity.
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(c) Podmioty zalene

» |T Trader Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzila w Gdyni

BEST posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowypjetgnostki. Warté¢ udziatéw w IT Trader Sp. z o.0.
w likwidacji (,IT Trader”) wg ceny nabycia wynosiandzier 31.03.2010 roku 12 tys. zt i jest w c&dopokryta
odpisem aktualizagym. W dniu 1 padziernika 2009 roku zostata otwarta likwidacja tegalimiotu.

MSSF nie przewidujwytaczeh z konsolidacji, jednate IT Trader nie jest konsolidowana ze veziyl na faktze
wielkos¢ jej pozycji bilansowych nie jest istotna.

Wybrane dane finansowe IT Trader na d44.03.2010r.:
Suma bilansowa: 1tys. zt
Wartas¢ kapitatu wkasnego: (0,2) tys. zt

Wzajemne nalenosci i zobownzania

Na dzieéh 31 marca 2010 roku naideosci Grupy od IT Trader wynosity 0,2 tys. zt i w o&ti zostaty pokryte
odpisami aktualizacymi. Na dzié 31 marca 2010 roku Grupa nie posiadata zobhoatiwobec tego podmiotu
zaleznego.

Przychody i koszty z wzajemnych transakcji
W pierwszym kwartale 2010 roku nie wygity transakcje wzajemne pogoizy Grup, a jednostk zalezna IT
Trader.

» BEST TFI S.A. z siedzila w Gdyni

BEST posiada 100% udzialtdbw w kapitale zakladowym jésinostki. Na dzié 31.03.2010 r. wartd
posiadanych przez BEST udziatéw w Towarzystwie eigycnabycia wynosita 1.712 tys. zt.

Pocawszy od drugiego kwartatu 2008 roku BEST spdea skonsolidowane sprawozdania finansowe
konsolidujc sprawozdanie Towarzystwa.

Wybrane dane finansowe BEST TFI S.A. na i4&.03.2010 r.:

Suma bilansowa: 2.214 tys. zt
Wartas¢ kapitatu wiasnego: 2.065 tys. zt
Wynik finansowy: 29 tys. zt

Wzajemne nalinoici i zobowkzania
Na dzier 31 marca 2010 roku nateosci Grupy od BEST TFI S.A. wynosity 0,05 tys. zt. Wemne rozrachunki
zostaty wyhczone w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniutuasyi finansowe).

Przychody i koszty z wzajemnych transakcji
W pierwszym kwartale 2010 roku BEST aggiat przychody z tytutiswiadczenia ustug na rzecz Towarzystwa
w kwocie 13 tys. zi.

= QOdra Property Development Sp. z 0.0. z siedzibv Gdyni

BEST posiada 100% udziatébw w kapitale zaktadowyinjeenostki. Warté¢ udziatbw w Odra Property
Development Sp. z 0.0. wg ceny nabycia wynosi 51 2§ W 2009 roku Spotka domingp dokonata odpisu
aktualizupcego warté¢ posiadanych udziatow w kwocie 30 tys. zi.

.MSSF” nie przewiduy wytaczeh z konsolidacji, jednaie Odra Property Development Sp. z 0.0. nie jest

konsolidowana gdy de facto” nie rozpoeta prowadzenia dziatal§oi gospodarczej, a wielké jej pozyciji
bilansowych nie jest istotna.
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Wybrane dane finansowe Odra Property Development $m. na dzi@31.03.2010 r.:

Suma bilansowa: 21 tys. zt
Wartas¢ kapitatu wiasnego: 20 tys. zt
Wynik finansowy: (1) tys. zt

Wzajemne nalinoéci i zobowizania
Na dzier 31 marca 2010 roku nadeosci Grupy od Odra Property Development Sp. z o.masgjty 1 tys. zt.

Przychody i koszty z wzajemnych transakcji
W pierwszym kwartale 2010 roku Grupa aggkta przychody z tytulwiadczenia ustug na rzecz Odra
Property Development Sp. z 0.0. w kwocie 1 tys. zt.

(d) Pozostate podmioty poydane

W pierwszym kwartale 2010 roku Grupa g@pila nastpujace przychody z tytutu obstugi pozostatych
podmiotéw powazanych:

=z tytulu obstugi wierzytelnixi i zaraidzania BEST Il NSFIZ - w kwocie 848 tys. zi,

=z tytuluswiadczenia ustug na rzecz BBH Capital Partnerz$po. - w kwocie 1 tys. zt.

Na dziei 31 marca 2010 roku Grupa posiadata ¢msgice nalenosci od tych podmiotow:
= BBH Capital Partners Sp. z 0.0. - 7 tys. zt (Woéei objete odpisami aktualizagymi),
= BEST Il NSFIZ - 633 tys. zt.

Podmioty powizane ze spétkami z Grupy kapitatowej BEST SA, mkahupce zadnych transakcji z Graggo:
= Ravioni Holding Limited z siedzibna Cyprze

= Fermio Holdings Limited z siedzilna Cyprze

= Unison Services Limited z siedzilma Cyprze

5.8. Korekty bt edéw poprzednich okresow

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera koredddzych wynikiem bédéw poprzednich okresow.

5.9. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowséci i sposobu sporgdzania sprawozdania
finansowego dokonane w pierwszym kwartale 2010 roku

Przy sporzdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zogagyosowane te same zasady rachunkowo
i metody obliczeniowe, co w ostatnim rocznym sprasganiu finansowym.

5.10. Wykaz najwazniejszych zdarzeé dotyczacych Grupy kapitatowej BEST S.A. mapcych miejsce
w pierwszym kwartale 2010 roku

W dniu 19 lutego 2010 roku, po rozpatrzeniu wniogkozronego w dniu 13 marca 2009 roku przez BEST,
Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF") udzielita jednoe dominujcej zezwolenia na zafdzanie
sekurytyzowanymi wierzyteldoiami funduszu sekurytyzacyjnego na zasadach stwkrgch w zi@zonym
whiosku.

Dotychczas podstawowa dziatalddBEST wykonywana byta na podstawie indywidualnyeavzolea KNF na
zawarcie konkretnej umowy o obstugekurytyzowanych wierzyteldoi z konkretnym funduszem. Obecnie
zezwolenie na zagdzanie sekurytyzowanymi wierzytekmami wydawane jest na zasadach licencjonowania,
co przyczyni si do usungcia niedogodngci zwiazanych z konieczrigia uzyskiwania odgbnych zezwolé
kazdorazowo przed zawarciem nowej umowy. Dodatkowavpéenie jest jednoznaczne z uzyskaniem zgody na
zarzdzanie wierzytelngiami, co powinno znacznie usprawrproces podejmowania decyzji i tym samym
dochodzenie wierzytelioi.

W dniu 19 stycznia 2010 roku BEST Il NSFIZ, ktéryrarzdza Towarzystwo zakozyt emisg certyfikatow
inwestycyjnych serii D i dokonat przydziahkacknie 3.939 tys. sztuk certyfikatébw inwestycyjnyoh rzecz
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inwestorow, ktorzy zigyli wazne zapisy, naatzm kwote 5.003 tys. zi. W ramach emisji certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu serii D, Grupa nabyla 2 $ysuk certyfikatow inwestycyjnych za eed tys. zt.

W dniu 10 lutego 2010 roku Towarzystwo w imieniu 8E Il NSFIZ podpisato umogv nabycia pakietu

wierzytelngci bankowych. Pakiet ten zostat powierzony do afisBEST S.A.

5.11. Opis czynnikéw i zdarzei, w szczegOlnéci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw
na oshagnigte wyniki finansowe

W opinii Grupy w pierwszym kwartale 2010 roku nigstpity zadne czynniki ani zdarzenia, w szczegétio

o nietypowym charakterze, ktére miatyby zremzwptyw na osigniete wyniki finansowe.

5.12. Objasnienia dotyczace sezonowsti lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy kapitatowej BEST S.A.
w prezentowanym okresie

Dziatalnag¢ Grupy nie wykazuje znamion sezonawio lub cykliczndci.

5.13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitdowych papierow
wartosciowych

W pierwszym kwartale 2010 rokiadna ze spotek nalgcych do Grupy nie dokonywata emisji, wykupadb

splaty dhinych i kapitalowych papieréw wastiowych.

5.14. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zadna ze spotek nalgcych do Grupy nie wyptacata, ani nie deklarowatalagy dywidendy.

5.15. Informacje o zdarzeniach, jakie nasapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieuwzg¢dnionych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy spos6b wplymé na

przyszte wyniki finansowe Grupy kapitalowej BEST SA.

Nie wystpity zdarzenia po dniu, na ktéry spadzono sprawozdanie, ktére mogtyby w znggyz sposob
wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy.

5.16. Informacja dotyczaca zmian zobowazan warunkowych Ilub aktywéw warunkowych, ktore
nastapity od czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe zostaty opisane w nocie 5.5.g.

Niniejsze sprawozdanie zostato spmzone i zatwierdzone do publikacji w dniu 14 majd @ roku.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner Aleksandizylewicz
Prezes Zamdu BEST S.A Czlonek Zagdu BEST S.A. Gtéwny Kggowy BEST S.A.
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ll. SRODROCZNE SK,ROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BEST S.A. ZA OKRES 3
MIESI ECY ZAKO NCZONY 31 MARCA 2010 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z ,MSSF”

1. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
sporzadzone na dzié 31 marca 2010 roku

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 19.677 18.803 18.321
Wartcici niematerialne 727 532 439
Rzeczowe aktywa trwate 7.865 8.144 8.790
Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonego 0 66 571 185
Inwestycje diugoterminowe 10.292 9.482 8.902
w tym nieruchoméci inwestycyjne 2.820 2.820 3.096
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci 73 72 0
Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 60 2 5
Aktywa obrotowe 4.587 5.008 6.145
Zapasy 11 12 6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate patEci 2.659 2.446 1.849
w tym wierzytelndci nabyte 190 209 303
Inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1.722 2.433 4.147
Krotkoterminowe rozliczenia redizyokresowe 195 117 143
Suma aktywow 24.264 23.811 24.466
PASYWA
Kapitat wiasny 20.768 20.490 21.589
Kapitat akcyjny 23.512 23.512 26.112
Akcje wtasne (20.943) (20.943) (41.886)
Kapitat zapasowy 22.456 22.456 40.799
Kapitat z aktualizacji wyceny 1.394 739 22
Strata z lat ubiegtych (5.274) (2.983) (2.983)
Zysk (strata) netto (377) (2.291) (475)
Zobowigzania dtugoterminowe 627 492 456
Rezerwa z tytutu dochodowego podatku odroczonego 483 326 182
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 31 31 26
Przychody przysztych okreséw 113 135 248
Zobowigzania krotkoterminowe 2.869 2.829 2.421
Zobowazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2187 2114 1.929
zobowiazania
w tym zobowizania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Krotkoterminowe payczki i kredyty 0 0 0
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 321 200 285
Pozostate rezerwy 226 360 42
Przychody przysztych okreséw 135 155 165
Suma pasywow 24.264 23.811 24.466
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2. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU
za okres 3 miesicy zakaiczony 31 marca 2010 roku

(wariant poréwnawczy)

Przychody ze sprzeday

Koszty dziatalncsci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spotecznéwiadczenia na rzecz pracownikow

Pozostate
w tym wartg¢ sprzedanych wierzytel§oi

Zysk (strata) na sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalngci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziataléd zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji odnoszaoreekapitat
Dochodowy podatek odroczony

Pozostate sktadniki petnego dochodu (straty) nettazem
Petny dochéd (strata) netto

Pelny dochdd (strata) udzialowcéw BEST S.A.
Petny dochdéd (strata) udzialowcow mnieggdowych

Zysk (strata) na jedna akcje

Zwykty
Rozwodniony
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01.01.2010 01.01.2009
31.03.2010 31.03.2009
w tys. zt w tys. zt
4,738 9.732
5.280 10.071
457 437
153 173
840 919
197 200
2.913 2.841
507 523
213 4978
0 4835
(542) (339)
96 70
23 35
(469) (304)
8 34
2 26
(463) (296)
(86) 179
(377) (475)
0 0
(377) (475)
809 46
(154) 9)
655 37
278 (438)
278 (438)
0 0
(0,07) (0,09)
(0,07) (0,09)
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3. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 3 miesicy zakaiczony 31 marca 2010 roku

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy zaptacone

Wynik na dziatalnéci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleosci

Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych
Zmiana stanu rozlicemiedzyokresowych
Pozostate pozycje netto

Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej przed opodatkowaniem

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej po opodatkowaniu
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej

Woplywy ze sprzeday wartdci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
Sptata udzielonych pgyczek

Otrzymane odsetki

Otrzymane dotacje

Nabycie wartéci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie aktywow trwatych przeznaczonych do sprzgda

Nabycie aktywéw finansowych

Pozostate pozycje netto

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej
Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy z emisji akciji

Wplywy z tytutu zacagniecia kredytéw bankowych
Sptata kredytow bankowych

Zaptacone prowizje i odsetki od kredytéw bankowych

Srodki pienkzne przegte w wyniku podczenia
Pozostate pozycje netto

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;
Zmiana stanusrodkow pienigznych netto

Srodki pienkzne na pocztek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu
w tym o ograniczonej mitiwosci dysponowania
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01.01.2010 01.01.2009
31.03.2010 31.03.2009
w tys. zt w tys. zt
(463) (296)
(152) 6.679
457 437
0 0
5 0
(23) (114)
1 5
(214) 6.982
(210) (525)
(178) (106)
0 0
(615) 6.383
0 0
(615) 6.383
23 0
0 0
0 0
0 0
(118) 530
0 0
(1) 3.744
0 10
(96) (4.284)
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
(711) 2.099
2.433 2.048
1.722 4.147
0 0
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4. SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesicy zakaiczony 31 marca 2010 roku

Kapitat wkasny na poatek okresu
Zmiany zasad rachunkoa

Kapitat wkasny na pocatek okresu

Kapitat akcyjny na pocitek okresu
Obnizenie (umorzenie akcji)

Kapitat akcyjny na koniec okresu

Udziaty (akcje) wiasne na pagek okresu
Zmniejszenie (umorzenie akcji)

Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

Kapitat z emisji akcji powsej wartaci
nominalnej na pocitek okresu

Zmniejszenie (umorzenie akcji)

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na pagek okresu
Zysk (strata) z tytutu wyceny aktywow finansowych
Dochodowy podatek odroczony

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Nierozliczona strata z lat poprzednich
na pocatek okresu

Zysk z lat poprzednich do rozliczenia
Strata z lat poprzednich do rozliczenia
Pokrycie straty

Nierozliczona strata z lat poprzednich
na koniec okresu

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitat wkasny na koniec okresu
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01.01.2010 01.01.2009 01.01.2009
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
20.490 22.027 22.027
0 0 0
20.490 22.027 22.027
23.512 26.112 26.112
0 (2.600) 0
23.512 23.512 26.112
(20.943) (41.886) (41.886)
20.943 0
(20.943) 2@.943) (41.886)
22.456 40.799 40.799
0 (18.343) 0
22.456 22.456 40.799
739 (15) (15)
098 931 46
(154) (177) 9)
1.394 739 22
(2.983) (7.451) (7.451)
0 4.468 4.468
(2.291) 0
0 0 0
(5.274) (2.983) (2.983)
(377) (2.291) (475)
20.768 20.490 ZB9
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. INFORMACJE UZUPEENIAJ ACE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU GRUPY
KAPITALOWEJ BEST S.A. ZA PIERWSZY KWARTAL 2010 ROKU

1. Wybrane dane finansowe do skonsolidowanego raportokresowego za pierwszy kwartat 2010 roku

D

)

w tys. PLN wtys. EUR
2010 2009 2010 2009

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01/01/10 do| 01/01/09 do| 01/01/10 do| 01/01/09 do

31/03/10 31/03/09 31/03/10 31/03/09
I. Przychody ze sprzeda 4.872 9.813 1.228 2.134
Il. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (427 (288 (108 (63)
Il. Zysk (strata) netto (348 (469 (88), (102)
IV. Liczba akcji (w tys. szt.) - bez akcji wkasnych 5.20(Q 5.200 5.200 5.20(
V. Zysk (strata) na jedinakcg zwykla (w zt / EUR) (0,07 (0,09 (0,02 (0,02
VI. Rozwodniony zysk (strata) na jegdakcig zwykla (w zt / EUR) (0,07 (0,09 (0,02 (0,02
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej (578 6.391 (146 1.39¢
VIII. Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej (99) (4.284 (25) (931)
IX. Przeptywy piengzne netto z dziatalrisi finansowej 0 0 0 0
X. Przeptywy pienjzne netto, razem (677 2.107 (171 459
XI. Dane w pozycjach XIl — XVIII prezentowane 9 na dzieh: 31.03.201 31.12.200y 31.03.201 31.12.200
XIl. Aktywa, razem 24779 24.05§ 6.416 5.854
XIIl. Zobowigzania 3.645 3.436 944 836
XIV. Kapitat wlasny 21.133 20.627 5.472 5.02(¢
XV. Kapitat akcyjny 23.517 23.514 6.088 5.723
XVI. Liczba akcji (w tys. szt.) - bez akcji wtasryc 5.20(Q 5.20(Q 5.20(0 5.200
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedsakcg (w zt / EUR) 4,06 3,97 1,05 0,97
XVIIII. Rozwodniona warté¢ ksiggowa na jedpakck (w zt / EUR) 4,06 3.97 1,05 0,97

w tys. PLN w tys. EUR
2010 2009 2010 2009

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01/01/10 do | 01/01/09 do| 01/01/10 do| 01/01/09 do

31/03/10 31/03/09 31/03/10 31/03/09
I. Przychody ze sprzeda 4.738 9.732 1.194 2.116
Il. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (463) (296), (117 (64)
lll. Zysk (strata) netto (377) (475) (95) (103)
IV. Liczba akcji (w tys. szt.) - bez akcji wkasnych 5.20( 5.20(0 5.20(0 5.200
V. Zysk (strata) na jednakci zwykta (w zt / EUR) (0,07 (0,09 (0,02 (0,02
VI. Rozwodniony zysk (strata) na jegdakci zwykla (w zt / EUR) (0,07 (0,09 (0,02 (0,02
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalréai operacyjnej (615) 6.383 (155 1.388
VIII. Przeptywy pienézne netto z dziatalrigi inwestycyjnej (96) (4.284 (24) (931),
IX. Przeptywy piengzne netto z dziatalrisi finansowej 0 0 0 0
X. Przeptywy pienjzne netto, razem (711) 2.099 (179 457
XI. Dane w pozycjach Xl — XVIIl prezentowane 9 na dzieh: 31.03.201 31.12.200 31.03.201 31.12.200
XIlI. Aktywa, razem 24.264 23.811 6.282 5.796
XIIl. Zobowiazania 3.494 3.32]] 905 808
XIV. Kapitat wiasny 20.768 20.490 5.377 4.988
XV. Kapitat akcyjny 23.512 23.51% 6.089 5.723
XVI. Liczba akcji (w tys. szt.) - bez akcji wtasryc 5.200 5.200 5.20(0 5.200
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedmakcg (w zt / EUR) 3,99 3,94 1,03 0,96
XVIIl. Rozwodniona warté¢ ksiggowa na jedsakck (w zt / EUR) 3,99 3,94 1,03 0,96

Kursy wymiany ziotego, w okresach ohjtych sprawozdaniem finansowym

poréwnawczymi.

a) kursysrednie EURO wg NBP w 2010 roku
» Kkurs na dzi¢ 31.03 2010 roku
= g$redni kurs z 3 miescy 2010 roku
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3,9669 PLN/EURO
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b) Kkursysrednie EURO wg NBP w 2009 roku
= kurs na dzi¢ 31.12.2009 roku 4,1082 PLN/EURO
= $redni kurs z 3 miesty 2009 roku 4,5994 PLN/EURO

Kursy srednieEURO zastosowane do przeliczenia wybranych danych sioamgch:

=  pozycje aktywOw i pasywéw bilansu zostaty przelinzowng srednich kurséw NBP ustalonych na dany
dzien bilansowy,

= pozycje zyskOw i strat oraz przeplywow pigmych zostaly przeliczone wg kurswedacego sredni
arytmetyczn srednich kurséw NBP obowzujacych na koniec kalego miesica prezentowanego okresu
sprawozdawczego.

2. Opis organizacji Grupy kapitatowej BEST S.A.

Grupe kapitatows BEST S.A. (,Grupa”) tworg nastpujace podmioty:

= BEST S.A. z siedzibw Gdyni (,BEST" lub ,Emitent”) — podmiot dominagy,
= BEST TFI S.A. z siedzibw Gdyni (,Towarzystwo”) — podmiot zatay,

= QOdra Property Development Sp. z 0.0. z siegwrilizdyni — podmiot zalay,

= IT Trader Sp. z 0.0. w likwidacji z siedziliv Gdyni — podmiot zalay,

BEST S.A. zostala zawzana aktem notarialnym w dniu 12 kwietnia 1994 rokod nazw BEST
Przedsibiorstwo Handlowe Spoétka Akcyjna. PostanowieniesdiSRejonowego w Gdaku z dnia 2 grudnia
1998 roku zostata zmieniona nazwa Spotki z BESTedsgbiorstwo Handlowe S.A. na BEST S.A. Siedziba
BEST znajduje siw Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spotka dominagp jest wpisana do Rejestru Przedgrcow
prowadzonego przeza8 Rejonowy Gdask-Potnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejassadowego,
pod numerem KRS 0000017158.

Podstawowym przedmiotem dzialalcoBEST jest:
= obstuga wierzytelnii funduszy inwestycyjnych,
=  monitoring wierzytelnéci.

BEST TFI S.A. zostala zawiana aktem notarialnym spadzonym w Kancelarii Notarialnej notariusza
Andrzeja Chylhskiego w Gdasku w dniu 9 stycznia 2007 roku. W dniu 6 luteg®20oku Sd Rejonowy
Gdaisk — Péinoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrudSwego dokonat wpisu
Towarzystwa do Rejestru Przeglsibrcéw pod numerem 0000273738iedziba Towarzystwa znajdujeg si
w Gdyni przy ul. Morskiej 59.

BEST posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowyinjeédnostki. Na dzigé 31.03.2010 r. wartgé tych
udziatéw wg ceny nabycia wynosita 1.712 tys. zt.

Podstawowym przedmiotem dziatafeoTowarzystwa jest:

= tworzenie i zargdzanie funduszami inwestycyjnymi, w tym §oednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa oraz reprezentowaniu fundwsibec 0s6b trzecich,

= zarazdzanie zbiorczym portfelem papierow wédimwych,

na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o furatls inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr 146, pb246

z p&niejszymi zmianami) i innych wkgiwych przepisow.

Odra Property Development Sp. z 0.0. oraz IT Tr&jferz o.0. w likwidacji nie prowadzle facto dziatalni
gospodarczej, a ich sprawozdania nie podiegansolidacji, gdy BEST, kierujc sie zasad istotnaci, nie
konsoliduje sprawozda jednostek zalmych w przypadku, gdy wielké sumy bilansowej i wyniku
finansowego tych jednostek nie jest istotna lub gdy prowadz one dzialalnéci, ktéra mogtaby w istotny
spos6b wplya¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przeytkownikOw sprawozdania. Jednostka
dominupca posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym fedmostek.

BEST sporzdzapc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy HKahge sprawozdanie jednostki
dominupcej i Towarzystwa.
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3. Informacja o skutkach zmian w strukturze Grupy kapitatowej BEST S.A.

W pierwszym kwartale 2010 roku nie ngsty zadne zmiany w strukturze Grupy.

4. Stanowisko Zarzdu BEST S.A. odndnie mozliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych

prognoz na 2010 rok

Zarzd BEST nie publikowat prognoz wynikéw na 2010 rok.

5. Wykaz Akcjonariuszy posiadajacych bezpdrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby

gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA)

Akcjonariusze posiadaty bezpdrednio lub pérednio co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw, w razeniu art.

4 pkt 17 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercigblfgznej i warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orgzdtkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz. 1539):

. Krzysztof Borusowski, posiada 4.290.059 akcji, stanamych 73,33% kapitatlu zakladowego
i uprawniajcych do wykonywania 5.970.059 gtos6w na walnym mmadzeniu akcjonariuszy, co
stanowi 79,28% ogdlnej liczby gtoséw. Krzysztof Bsowski petni funke] Prezesa Zasrlu BEST,

. Marek Kucner, posiada 780.000 akcji, stanaaych 13,33% kapitatu zaktadowego i uprawsigich do
wykonywania 780.000 gtoséw na walnym zgromadzerkojamariuszy, co stanowi 10,36% ogdinej
liczby gtoséw. Marek Kucner petni funkc{Cztonka Zaradu BEST,

BEST posiada 650.000 akcji wkasnych, stamgwth 11,11% kapitalu zaktadowego i stangyich 8,63%

w ogolnej liczbie gtoséw, jednak zgodnie z art. 3B4. 2 ksh nie m@ z nich wykonywé prawa gtosu.

6. Stan posiadania akcji Emitenta i uprawniei do nich oraz zmiany w stanie posiadania akcji oraz

uprawnien do nich przez osoby zargdzajace i nadzorujagce Emitenta

Od czasu przekazania raportu rocznego za 2009 knasipity zadne zmiany w stanie posiadania lub
uprawnier do akcji BEST przez osoby zadzapce oraz nadzorage Emitenta.

Na dzieh 31 marca 2010 roku w posiadaniu oséb g@dzapcych BEST byly nagpujace pakiety akcji BEST:

. . . . Liczba gtoséw Udziat w ogolnej
i llo$¢ posiadanych | Udziat w kapitale . . A
Wyszczegolnienie akcii saktadowvm Emitenta przystugujcych z liczbie gtoséw na
! Wy posiadanych akcji WZA Emitenta*
Krzysztof Borusowski 4 290 059 73,38% 5970|059 79,289
Marek Kucner 780 000 13,33% 780 000 10,36Y%

* w rozumieniu art. 4 pkt 17 ustawy z dnia 29 &2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprovada instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkachiqamyich (Dz.U. nr 184, poz. 1539)

Z informacji posiadanych przez Gruprynika, ze zadna z 0s6b nadzomgych BEST nie posiada akcji BEST.

7. Wskazanie posgpowan toczacych sk przed sdem, organem widciwym dla poskepowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Na dzier 31 marca 2010 roku nie toczyhe giostpowania dotyczce zobowizan albo wierzytelnéci BEST lub
jednostki od niego zateej, ktorych wart& stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wlasnych BES
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8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostle od niego zaléna jednej lub wielu transakciji
z podmiotami pownzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie objtym niniejszym raportemzadna ze spétek nalgcych do Grupy nie zawarla transakcji
z podmiotami powazanymi, ktére bylyby pojedynczo lulcznie istotne i zawarte na warunkach innycl, ni
rynkowe.

9. Informacje o udzieleniu przez BEST lub przez jednoke od niego zaléna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — hcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakmej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartcé¢ istniejacych poreczed lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych BEST

W pierwszym kwartale 2010 roku Grupa nie udzielddnych pogczen ani gwaranciji.

10. Informacje, ktére zdaniem Grupy kapitalowej BEST SA. s istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,oraz informacje istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan

W opinii Zaradu Spotki dominujcej w pierwszym kwartale 2010 roku nie wgmty zadne czynniki ani
zdarzenia, w szczegolfm o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaz wptyw na osignicte wyniki
finansowe, na ocersytuacji kadrowej, matkowej, finansowej oraz nitiwosci realizacji zobowjzan.

11. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Grupy kapitalwej BEST S.A. [gda mialy wplyw na
osiagniete przez nip wyniki finansowe w perspektywie co najmniej jedneg kwartatu

W zwiazku z zakupem nowego portfela wierzyteitio bankowych przez BEST 1l NSFIZ (,Fundusz”)
i powierzenia go do obstugi BEST, na wyniki finamsoosagnicte przez Grup w perspektywie najbtszego
kwartatu eda mialty wplyw gtéwnie splacalné tego portfela wierzytelnigi jak réwniez wzrost wartéci
aktywow netto Funduszu, spowodowany jego zakupem.

W diuzszym horyzoncie czasowym wyniki finansowglip zaleze¢ od wielkasci i jakosci portfeli wierzytelndci
pozyskiwanych przez Grgpdo zaradzania i obslugi oraz wardo aktywOw zarzdzanych funduszy.
Nadrzdnym celem Grupy jest pozyskanie nowych portfekraytelndci do funduszu BEST Il NSFIZ, ktérym
zarzdza Towarzystwo oraz pozyskanie inwestora strexeg@go do nowych funduszy BEST Il NSFIZ
i BEST IV NSFIZ.Srodki pozyskane z emisji nowych certyfikatow inwestinych pozwolityby na pozyskanie
znacacego pakietu wierzytelroi detalicznych.

Obserwowana w ostatnim okresie stopniowa zmianatrajd® gospodarczych, pozytywne dane
makroekonomiczne oraz sygnaty o przywroceniu akegdytowej plymce z sektora bankowego, mog
przetary¢ sie na wzrost wplywéw z obstugiwanych portfeli wiereltosci. W najblizszym okresie BEST
zakmczy takke wdrazenie innowacyjnych rozweah technologicznych z obszaréw zadzania paiczeniami
telekomunikacyjnymi i wsparciem aplikacyjnym w tymakresie, co powinno  poprawiwydajncé

i skuteczné¢ centrum telefonicznego i wphgth na wzrost przychodéw z tytutu obstugi wierzyteicio Grupa
ma take nadziej, ze elektroniczne pogbowanie upominawcze, ktore realizuje BEST, pozwali szybsze

i tansze dochodzenie wierzytekw.

W perspektywie najhiszych kwartatéw prowadzonedy takze intensywne dzialania sprzedave majce na
celu poszerzenie istnigjej bazy klientow.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner
Prezes Zawdu BEST S.A. Cztonek Zagdu BEST S.A.
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