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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. zt

w tys. EURO

2010
okres od 01.01
do 31.03.2010

2009
okres od 01.01
do 31.03.2009

2010
okres od 01.01
do 31.03.2010

2009
okres od 01.01
do 31.03.2009

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatow 67 061 51611 16 905 11 221
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2592 2872 653 624

Ill. Zysk brutto 1264 2842 319 618
IV. Zysk netto 626 2 205 158 479

V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4234 -2 597 1067 -565
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -268 -10 186 -68 -2 215
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -685 2105 -173 458
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 3280 -10 678 827 -2 322
IX. Aktywa, razem 137 394 139 410 35574 29 653
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 82221 88 910 21289 18912
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 6 305 3505 1632 745
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 71476 82 817 18 507 17 616
Xlll. Kapitat wiasny 55172 50 500 14 285 10 742
XIV. Kapitat zaktadowy w zt 1 265 000 1 265 000 327 534 269 075
XV. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 6 309 623 5914717 6 309 623 5914717
XVI. Zysk na jedng akcje zwyktg (w zZ/EURO) 0,10 0,37 0,02 0,08
z\(l}//!}./ERSzRv(v)o)dniony zysk na jedng akcje zwyktg 0.10 037 0,02 0,08
XVIII. Liczba akcji (w szt.) minus akcje wiasne 6 309 623 5 839 460 6 309 623 5 839 460
XIX. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZHEURO) 8,74 8,65 2,26 1,84
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO) 8,74 8,65 2,26 1,84
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe

j

2010 2009 2009
stan na koniec | stan na koniec | stan na koniec
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Aktywa
Aktywa trwate 58 914 59 591 52 384
Wartosci niematerialne 32 282 32449 32981
Wartos¢ firmy 17 792 17 792 9 209
Rzeczowe aktywa trwate 6 425 6721 7 686
Naleznosci diugoterminowe 915 940 1182
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1015 1172 713
Rozliczenia miedzyokresowe dtugookresowe 484 516 613
Aktywa obrotowe 78 480 91412 87 026
Zapasy 15039 19 755 22 854
Naleznosci handlowe oraz pozostate 52924 64 246 59 573
Aktywa finansowe 575 630 1744
Rozliczenia miedzyokresowe 820 601 1069
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9122 6181 1785
Aktywarazem 137 394 151 003 139 410
Pasywa
Kapitat wiasny przypadajacy na witascicieli 55172 54 547 50 500
Kapitat zaktadowy 1265 1265 1265
Akcje wlasne - 3] - 3] - 97
Kapitat zapasowy 36 128 36 128 32028
Kapitat z aktualizacji wyceny - 677 | - 677
Kapitat rezerwowy 9902 9902 6 888
Zysk (strata) z lat ubiegtych 7932 1146 8211
Zysk netto 626 6 786 2 205
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 82221 96 456 88 910
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3543 3025 2178
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 64 32 10
Pozostate rezerwy 834 1548 400
Zobowigzania dtugoterminowe 6 305 6 855 3505
Zobowigzania krotkoterminowe 71476 84 997 82 817
Pasywarazem 137 394 151 003 139 410
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod

2010 2009
okres okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009
Przychody netto ze sprzedazy 67 061 51611
- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow 40 759 30 285

Przychody netto ze sprzedazy towaréw 26 302 21326
Koszty whasny sprzedazy 39332 33672

- od jednostek powigzanych

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13754 13 687

Wartos¢ sprzedanych towaréw 25578 19 986
Zysk brutto ze sprzedazy 27729 17 938

Koszty sprzedazy 22 220 13415

Koszty ogélnego zarzadu 2997 2082

Pozostate przychody operacyjne 141 559

Pozostate koszty operacyjne 61 129
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2592 2872

Przychody finansowe 64 119

Koszty finansowe 775 148
Odpis wartosci kapitatdw wtasnych Connex Sp. z o.0. 616
Zysk brutto 1264 2842
Podatek dochodowy 639 637

a) czes¢ hiezaca 33 59
b) czes¢ odroczona 606 578

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 626 2205
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody ogotem 626 2205
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale ~ wlasnym
2010 2009
stan na koniec stan na koniec
31.03.2010 31.03.2009
Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 54 547 49 026
Kapjtal whasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 54 547 49 026
poréwnywalnych
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 1265 1265
Kapitat zakladowy na koniec okresu 1265 1265
Akcje wiasne na poczatek okresu - 3 B 73
Zmiany akcji wkasnych B 24
a) zwiekszenia z tytutu zakupu akcji wkasnych } 24
b) zmniejszenia sprzedazy akcji wiasnych
Akcje wlasne na koniec okresu - 3 B 97
Kapital zapasowy ha poczatek okresu 36 128 32028
Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
Kapitat zapasowy na koniec okresu 36 128 32028
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu B 677
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu B 677
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 9902 7595
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 707
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia z tytutu zakupu akcji wtasnych 707
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 9902 6888
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 7932 8211
Zys!( z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 7932 8211
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 7932 8211
Wynik netto 626 2205
a) zysk netto 626 2205
55172 50 500

Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych
2010 2009
okres okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009
Zysk brutto 1264 2842
Korekty razem 2353| - 5439
Amortyzacja, w tym: 661 729
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 116 25
Zysk z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej - 92| - 121
Zmiana stanu rezerw - 6
Zmiana stanu zapaséw 4 468 1436
Zmiana stanu naleznosci 7277 1070
kregaci’)?/\?a stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i ) ogs4| - 7549
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 399 - 542
Podatek dochodowy zaptacony - 378 - 486
Inne korekty 1176
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 4234 | - 2597
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 184 1856
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 114 296
Z aktywow finansowych, w tym: odsetki 23 35
Inne wptywy inwestycyjne 47 1525
Wydatki - 452 - 12 042
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 452 | - 542
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - 9 000
Inne wydatki inwestycyjne - 2500
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej - 2 68| - 10 186
Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Wplywy 19 2906
Kredyty i pozyczki 2906
Inne wptywy finansowe 19
Wydatki - 704 | - 801
Nabycie akcji wtasnych - 731
Sptaty kredytéw i pozyczek - 553
Odsetki - 151 - 69
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej - 685 2105
Przeplywy pieniezne razem 3280 - 10 678
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5842 12 463
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 9122 1785
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. zt w tys. EURO
2010 2009 2010 2009
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od 01.01 | okres od 01.01 | okres od 01.01 | okres od 01.01
do 31.03.2010 | do 31.03.2009 | do 31.03.2010 | do 31.03.2009

:ﬁztrezgi/gréc\);ly netto ze sprzedazy produktow, towardw i 28 744 31 129 7246 6 768
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1445 2479 364 539
Ill. Zysk brutto 1721 2725 434 592
IV. Zysk netto 1335 2160 337 470
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2342 -902 590 -196
VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1615 -9 391 407 -2 042
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 423 1630 107 354
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 4380 -8 663 1104 -1 883
IX. Aktywa, razem 111 340 117 794 28 828 25 056
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 294 68 645 14 576 14 601
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 3800 984
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 49 003 66 259 12 688 14 094
Xlll. Kapitat wkasny 55 046 49 149 14 252 10 454
XIV. Kapitat zaktadowy w zt 1 265 000 1 265 000 327 534 269 075
XV. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 6 309 623 5914 717 6 309 623 5914 717
XVI. Zysk na jedng akcje zwyktg (w zZ/EURO) 0,21 0,37 0,05 0,08
@/Qi/ERSzRv(v)c;dniony zysk na jedng akcje zwykig 021 037 0,05 0,08
XVIII. Liczba akcji (w szt.) minus akcje whasne 6 309 623 5839 460 6 309 623 6 309 623
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO) 8,72 8,42 2,26 1,79
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 872 8.42 226 179

Z/EURO)
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7. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

2010 2009 2009
stan na koniec stan na koniec stan na koniec
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Aktywa
Aktywa trwate 48 459 48 754 45 952
Wartosci niematerialne 21 655 21 705 22 200
Rzeczowe aktywa trwate 4 429 4585 5 864
Naleznosci dlugoterminowe 729 730 908
Inwestycje w jednostki zalezne, w tym 20 585 20 585 16 320
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 577 632 248
Rozliczenia miedzyokresowe diugookresowe 484 516 411
Aktywa obrotowe 62 881 66 946 71842
Zapasy 12 815 16 297 19 805
Naleznosci handlowe oraz pozostate 35921 39 097 44774
Aktywa finansowe 8173 10 396 5768
Rozliczenia miedzyokresowe 680 244 977
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5293 912 518
Aktywarazem 111 340 115 700 117 794
Pasywa
Kapitat wkasny przypadajacy na wtascicieli 55 046 53710 49 149
Kapitat zaktadowy 1265 1265 1265
Udzialy wiasne - 3| - 3 97
Kapitat zapasowy 35969 35969 32028
Kapitat rezerwowy 9902 9902 6 888
Zysk (strata) z lat ubiegtych 6578 6 906
Zysk netto 1335 6578 2160
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 294 61 989 68 645
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2796 2498 1975
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 10 10 10
Pozostate rezerwy 685 685 400
Zobowigzania diugoterminowe 3800 4100
Zobowigzania krotkoterminowe 49 003 54 696 66 259
Pasywarazem 111 340 115 700 117 794
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8. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

2009
okres
od 01.01.2009
do 31.03.2009

Przychody netto ze sprzedazy 28 744 31129
- od jednostek powigzanych 52
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 20 750 22 298
Przychody netto ze sprzedazy towar6w 7994 8 831
Koszty whlasny sprzedazy 17 172 18 625
- od jednostek powigzanych 52
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 9754 10 099
Wartos¢ sprzedanych towaréw 7418 8 526
Zysk brutto ze sprzedazy 11 572 12 504
Koszty sprzedazy 8578 8944
Koszty ogélnego zarzadu 1631 1473
Pozostate przychody operacyjne 110 441
Pozostate koszty operacyjne 28 50
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1445 2479
Przychody finansowe 985 302
Koszty finansowe 709 57
Zysk brutto 1721 2725
Podatek dochodowy 386 565
a) czes¢ hiezaca 33
b) czes¢ odroczona 353 565
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1335 2160
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody ogotem 1335 2160
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9. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wia

snym

2010 2009
stan na koniec stan na koniec
31.03.2010 31.03.2009

Kapitatl wlasny na poczatek okresu (BO) 53710 47721
Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 53 710 47 721
poréwnywalnych
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 1265 1265
Kapitat zakladowy na koniec okresu 1265 1265
Akcje whasne na poczatek okresu } 3 B 73
Zmiany akcji wkasnych B 3 - 73

a) zwiekszenia z tytutu zakupu - 24

b) zmniejszenia (z tytutu)
Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu } 3 B 97
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 35 969 32028
Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
Kapitat zapasowy na koniec okresu 35 969 32028
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 9 902 7595
Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych B 707

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 9 902 6 888
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 6578 6 906
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 6578 6 906

a)korekty btedéw podstawowych
Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)
Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 6578 6 906
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 6578 6 906
Wynik netto 1335 2160

a) zysk netto 1335 2160
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 55 046 49 149
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 55 046 49 149

straty)

10




GRUPATELL S.A.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2010

10. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych
2010 2009
okres okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009
Zysk brutto 1721 2725
Korekty razem 621 - 3627
Amortyzacja, w tym: 484 615
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 869 - 238
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 87 - 104
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw 3482 639
Zmiana stanu naleznosci 3177 - 1913
kregggci')?/\?a stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i ) 5345 ) 1647
Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych - 403 - 566
Podatek dochodowy zaptacony - 378 - 413
Aktualizacja wartosci pozyczek 560
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej 2342 - 902
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 1893 4046
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 87 149
Z aktywow finansowych - odsetki 110 108
Inne wplywy inwestycyjne 1697 3790
Wydatki - 278 - 13437
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - 278 - 487
Nabycie aktywoéw finansowych w jednostkach powigzanych - 9 450
Inne wydatki inwestycyjne - 3500
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 1615 - 9391
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 823 2361
Kredyty i pozyczki - 2361
Whtata z tytutu dywidendy 823
Wydatki - 400 - 731
Nabycie akcji wkasnych - 731
Sptaty kredytéw i pozyczek - 303
Odsetki - 98
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 423 1630
Przeptywy pienigzne netto, razem 4 380 - 8663
Srodki pieniezne na poczatek okresu 912 9 180
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 5293 518

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Informacja dodatkowa do skroconego kwartalnego spra wozdania finansowego sporz adzonego
za | kwartat 2010 roku.

1. Dane jednostki dominuj acej Grupy Kapitalowej.

Petna nazwa podmiotu : Tell
Forma prawna : Spétka Akcyjna
Adres siedziby : ul. Forteczna 19A, 61-362 Poznan

Podstawowy przedmiot dziatalno $ci: Dziatalnos¢ agentéw specjalizujgcych sie w sprzedazy
okreslonego towaru lub okreslonej grupy towaréw (PKD 2007 - 4618Z).

Organ prowadz acy rejestr : Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000222514

Czas trwania : dziatalnosci Emitenta i jednostek zaleznych jest nieograniczony.
Sktad organéw Spétki na dzie n 31 marca 2010 roku :
Sktad Zarzadu Tell SA:
Rafal Maciej Stempniewicz — Prezes Zarzadu,
Robert Tomasz Krasowski — Cztonek Zarzadu,
Stanistaw Jerzy Gorski — Cztonek Zarzadu.
Sktad Rady Nadzorczej Tell SA :
Pawel Stanistaw Turno — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Grabiak — Czlonek Rady Nadzorczej,
Piotr Karmelita — Czionek Rady Nadzorczej,
Mariola Wieckowska — Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Buczak — Czionek Rady Nadzorczej.

Okresy prezentowane : Srédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe zawiera dane za okres
od 1 stycznia 2010 do 31 marca 2010 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg za okres od 1
stycznia 2009 do 31 marca 2009 oraz na 31 grudnia 2009 dla sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Poziom zaokr aglen: Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich, o ile nie wskazano
inaczej.

2. Omowienie przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow (tak ze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego .

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania,
biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez
Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy
pomiedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci (,RMSR”) oraz komitet do spraw Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Raport za | kwartat 2010 roku zawiera skrécone sprawozdanie finansowe i wybrane zagadnienia

objasniajgce, zawarte w Informacji Dodatkowej, zgodnie z MRS 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, mimo iz jednostka zalezna Connex Sp. z 0.0. 1
marca 2010 roku ztozyta wniosek o upadiosé.

Zarzad Spoiki nie stwierdza, na dzien podpisania sprawozdania, istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe o okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a
powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym
sprawozdaniu nie wystepujq istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF wiasciwe dla
okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 r.

STANDARDY | INTERPREATCJE ZATWIERDZONE PRZEZ UE

MSSF 3 (2) ,Polaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje metode nabycia do potaczen jednostek
gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przykfad, wszystkie ptatnosci dokonane z
tytutu nabycia przedsiebiorstwa nalezy ujmowaé wedtug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy czym
ptatnosci warunkowe klasyfikowane jako zobowigzanie, podlegajg pozniejszej ponownej wycenie
przez rachunek zyskéw i strat. Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako kosztu okresu, w ktory
zostal on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawierajg mozliwo$¢ wyboru ujecia udziatow
mniejszosci (udziat nie sprawujacy kontroli) albo wedtug warto$ci godziwej albo ich proporcjonalnego
udzialu w zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.

Grupa zacznie stosowaé standard od rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2010 r.

MSR 27 (2) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r.
lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byty
ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowg
jednostke dominujaca. Standard réwniez uszczegdétawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad
jednostka zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatow do wartosci godziwej i ujecie
réznicy w rachunku zyskéw i strat.

Grupa zacznie stosowa¢ MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udzialowcami
mniejszosciowymi (posiadaczami udzialébw nie uprawniajacych do sprawowania kontroli) od
sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci 12 marca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
zakonczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzujg zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r. w zakresie
instrumentéw wbudowanych. Zmiany uscislajg, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat wszystkie instrumenty
wbudowane muszg zosta¢ ocenione i, jezeli to konieczne, odrebnie zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 od 1 stycznia 2010 r.
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Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki
do MSSF 2009", ktére zmieniajg 12 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, uymowaniu
oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie
obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 r.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg dodatkowe wylaczenia
od dokonywania wyceny aktywéw na dzien przejscia na MSSF dla spotek dzialajacych w sektorze
naftowym i gazowym.

Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Piatnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzujg ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych
gotbwkowo wewnatrz grupy kapitatowej. Zmiany uscislajg zakres MSSF 2 oraz regulujg taczne
stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany wprowadzajg do standardu zagadnienia
uregulowane wczes$niej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

KIMSF 12 ,Porozumienia o swiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okres6éw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach konces;ji
na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za
jaka cene.

Grupa zacznie stosowac¢ KIMSF 12 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogoélne
wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny
by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy
MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktérym momencie nalezy rozpoznaé przychéd z
tytutu wykonania ustugi budowlane.

KIMSF 16 ,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogoélne
wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej
moze wykaza¢ instrument zabezpieczajgcy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke
zagraniczng, a w szczegolnosci czy jednostka dominujaca utrzymujgca inwestycje netto w jednostke
zagraniczng musi utrzymywaé takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak
jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wkasnego do rachunku zyskow
i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajgcego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa
inwestycje.

Grupa zacznie stosowac¢ KIMSF 16 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 17 ,Dystrybucja do wiascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
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zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomiedzy
wartoscig dywidendy a wartoscig bilansowag dystrybuowanych aktywow.

Grupa zacznie stosowaé¢ KIMSF 17 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.
KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywéw od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowicie, sytuacje, w ktdrych spetniona jest
definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug (Swiadczonych ustug w zamian za
przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie srodkdw pienieznych uzyskanych od klientow.

Grupa zacznie stosowac¢ KIMSF 18 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez spoétki Grupy zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych
lub nowych ujawnien. Spotki obecnie analizujg konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych
nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

Standardy oczekuj ace na zatwierdzenie Komisji Europejskiej

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane, nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty
opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, jednakze nie sg
obowigzujgce we biezgcym okresie sprawozdawczym.

MSR 24 Ujawnieni informacji na temat podmiotdw powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009
roku) — majgcy zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub
pbézniej, nie zatwierdzony przez UE.

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 Limit wyceny aktywOw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowe oraz wzajemne naleznosci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania —
majace zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku, nie
zatwierdzony przez UE.

KIMSF 19 Konwersja zobowigzan finansowych na instrumenty kapitalowe— majgcy zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej, nie zatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po
raz pierwszy: ogranicza zwolnienie z obowigzku prezentowania z danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujagcych MSSF po raz pierwszy - majacy zastosowanie do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej, nie zatwierdzony przez UE.

Wedtug dokonanych szacunkéw powyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardow
nie miataby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez grupe
na dzien bilansowy.

1. Ogodlne zasady rachunkowosci
1.1. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow i pasywéw finansowych ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Najistotniejsze zasady rachunkowosci przedstawione sa ponize;j.
1.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej Tell S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujgca
spotek zaleznych sporzadzone na dzien bilansowy. Przez kontrole rozumie sie mozliwosc
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1.3.

1.4.

wplywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej
sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartosé
godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest uymowana
w aktywach bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki,
réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktdrym nastapito
nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajgcej
na nich wartosci godziwej aktywéw netto. W kolejnych okresach, straty przypadajace
akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udzialdw, pomniejszajg kapitaty
jednostki dominujace;j.

Sprzedane w roku obrotowym spoitki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku
obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sa
ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych
badz stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowo$ci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot
dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylgczone zostaly wszelkie transakcje,
salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad
wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania skladnikow aktywéw i pasywow
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia na dzieh nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku
poddawana jest testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar
rachunku zyskéw i strat i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach.

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie dostarczania towardw i ustug jak
réwniez dla celéw administracyjnych wykazywane sg w bilansie w wartosci
przeszacowanej rownej kwocie uzyskanej z wyceny skiladnika aktywéw do jego wartosci
godziwej, dokonanej przez rzeczoznawce w oparciu o zatozenia rynkowe (na okreslony
dzieh dokonania tej wyceny), pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne
oraz utrate wartosci. Wyceny przeprowadzane sg z czestotliwoscig zapewniajgcg brak
istotnych rozbieznosci pomiedzy wartoscig ksiegowg a wartoscig godziwg na dzien
bilansowy.

Zwigkszenie wartosci wynikajgce z przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli
ujmowane jest w pozycji kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem
sytuacji, gdy podwyzszenie wartosci odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w rachunku
zyskéw i strat (w takim przypadku podniesienie wartosci ujmowane jest réwniez w
rachunku zyskéw i strat ale do wysokosci wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci
wynikajgce z przeszacowania gruntow, budynkéw i budowli ujmowane jest jako koszt
okresu w wysokosci przewyzszajgcej kwote wczesniejszej wyceny tego skladnika aktywéw
ujeta w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacja przeszacowanych budynkéw i budowli ujmowana jest w rachunku zyskow i
strat. W momencie sprzedazy lub zakonczenia uzytkowania przeszacowanych budynkéw i
budowli, nierozliczona kwota przeszacowania dotyczaca tych aktywow przenoszona jest
bezposrednio z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych.
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1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

Srodki trwale w budowie prezentowane s w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutlu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o
optaty oraz dla okreslonych aktywéw o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja
dotyczaca tych s$rodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wtasnych aktywow trwatych.

Maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate srodki trwale prezentowane sg w
bilansie w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane
umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz
srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
srodkéw, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek
amortyzaciji:

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych $rodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy ktérych przenoszone jest na Grupe
Kapitalowg zasadniczo cale ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajgce z bycia
wlascicielem na leasingobiorce.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na réwni z
aktywami Grupy i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej
Z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej skfadnika majatku stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Ptatno$ci
leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg oraz czesé kapitatowa, tak, aby stopa odsetek
od pozostajgcego zobowigzania byta wielko$cig stata.

Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat.
Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedlug ceny nabycia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.
Zapasy materiatéw i towaréw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody sredniej wazonej.
Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie
koszty doprowadzenia zapas6w do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty
sprzedazy, marketingu itp.).

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego 2z nabyciem lub
wytworzeniem dostosowywanych sktadnikdw majatku, sa doliczane do kosztow
wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do
uzytkowania. Koszty te sa pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego
inwestowania srodkéw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywow.

Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w
ciezar rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa
staje sie strong wigzacej umowy.
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1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartosci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W
przypadku gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu,
zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i
strat za dany okres. W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty
wynikajgce ze zmiany ich warto$ci godziwej ujmowane sg bezpo$rednio w kapitatach az do
momentu sprzedazy skladnika aktyw6w lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do
rachunku zyskoéw i strat za dany okres.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich
tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych umow. Instrument kapitalowy to umowa
dajgca prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajgcej
wartosci godziwej uzyskanych $rodkow pienieznych, pomniejszonych o koszty
bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. W nastepnych okresach kredyty sg
wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w warto$ci nominalnej.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub
naleznych i reprezentujg naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz
inne podatki zwigzane ze sprzedazg .

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towarOw i przekazania prawa
wiasnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w
odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do
ich otrzymania.

Podatki
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Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiladajg sie: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od
ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych
oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywow a odpowiadajagcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku
odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.
Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa
powstaje z tytutlu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow
lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy.

Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz
wspoélne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowaé moment odwrécenia
réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci roznica
przejsciowa sie nie odwroci.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza
przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wikasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaly
wlasne.

3. Srednie kursy wymiany ziotego.

W celu wyrazenia poszczego6lnych pozycji bilansowych w EURO, dokonano przeliczenia wartosci
wyrazonych w walucie krajowej po kursie obowigzujacym na koniec okresu :

- do przeliczenia danych bilansowych wedlug stanu na 31.03.2009 r. zastosowano Kkurs
1 EURO = 4,7013 zt wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.2009 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedlug stanu na 31.03.2010 r. zastosowano Kkurs
1 EURO = 3,8622 zt wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 63/A/NBP/2010 z dnia 31.03.2010 .

Dane rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych wyrazone w EURO przeliczono dzielac
wartosci wyrazone w walucie krajowej przez kurs sredni w danym okresie:

- do ustalenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych za | kwartat 2009 r.
postuzono sie kursem 1 EURO = 4,5994 zt bedacym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw walut
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ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego z zakonczonych trzech miesiecy

objetych sprawozdaniem kwartalnym.

- do ustalenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych za | kwartat 2010 r.
postuzono sie kursem 1 EURO = 3,9669 zt bedacym $rednig arytmetyczng srednich kurséw walut
ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego z zakonczonych trzech miesiecy

objetych sprawozdaniem kwartalnym.

4. Informacja o zmianach wielko $ci szacunkowych, o korektach z tytutu rezerw, rezer

wie i

aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizuj gcych.
31.03.2010 31122009 Zmiana

Aktywa w tytutu odroczonego podatku dochodowego 1015 1172 156
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3543 3025 517
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 64 32 32
Pozostate rezerwy, w tym: 834 1548 714
- rezerwy utworzone przez Connex, wytaczone z konsolidacji 0 677 677
Aktualizacja niefinansowych aktywow, w tym 3150 3136 14
- naleznos$ci Connex Sp. z 0.0. 14 14
Aktualizacja aktywow finansowych, w tym 560 560
- pozyczki Connex Sp. z 0.0. 560 560

5. Dokonania grupy kapitatowej emitenta w okresie o

bjetym raportem.

Wyniki jednostkowe TELL SA z bie zgcej dziatalno $ci

5.1 Przychody ze sprzedazy TELL SA wyniosty w | kwartale 2010 roku 28.744 tys. zi
i byly nizsze o 7,7% niz przychody osiagniete w analogicznym okresie roku ubiegtego.

5.2 Zysk brutto ze sprzedazy wyniést w | kwartale 2010 roku 11.572 tys. zt i byt nizszy niz
osiggniety w analogicznym okresie roku ubiegtego o 7,5%.

5.3 Zysk z dzialalnosci operacyjnej wyniost w | kwartale 2010 roku 1.445 tys. zt i byt 0 41,7%
nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

5.4 Zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniost w | kwartale
2010 roku 1.930 tys. zti byt 0 37,6% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

5.5 Zysk brutto wyniést w | kwartale 2010 roku 1.721 tys. zt i byt o 36,8% nizszy niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Wynik powyzszy uwzglednia odpis aktualizujgcy na
naleznosci i pozyczki udzielone Spéice Connex Sp. z 0.0. w zwigzku ze zlozeniem przez
spotke Connex Sp. z 0.0. wniosku o upadios¢, w wysokosci 574 tys. zt oraz dywidende
otrzymang od spoiki zaleznej Euro-Phone, w kwocie 823 tys. zt.

5.6 Zysk netto wyniost w | kwartale 2010 roku 1.335 tys. zt i byt nizszy niz osiggniety w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 38,2%.

5.7 Srednia liczba salonéw Orange, w ktérych prowadzona jest sprzedaz ustug PTK Centertel Sp.
z 0.0. — operatora sieci Orange wyniosta w | kwartale 2010 r. 237 salonéw (stan na
31.03.2010 - 237 salon6éw), wobec sredniej w | kwartale 2009 r. 254 salonéw (stan na

31.03.2009 - 259 salonéw).
Wyniki skonsolidowane Grupy TELL z bie  zacej dziatalno $ci

5.1. Przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej wyniosty w | kwartale 2010 roku 67.061 tys. zt i
byly wyzsze 0 29,9% niz przychody osiggniete w analogicznym okresie roku ubieglego.
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5.2. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost w | kwartale 2010 roku 27.729 tys. zt i byt wyzszy niz
osiggniety w analogicznym okresie roku ubiegtego o 54,6%.

5.3. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost w | kwartale 2010 roku 2.592 tys. zt i byt 0 9,7%
nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. °

5.4. Zysk z dzialalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wynidst w | kwartale
2010 roku 3.253 tys. zti byt 0 9,6% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

5.5. Zysk brutto wyniést w | kwartale 2010 roku 1.264 tys. zt i byt nizszy niz osiggniety w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 55,5%. Wynik powyzszy uwzglednia odpis
aktualizujgcy na naleznosci i pozyczki udzielone Spoéice Connex Sp. z 0.0. w zwigzku ze
zlozeniem przez spotke Connex Sp. z 0.0. wniosku o upadtosé, w wysokosci 574 tys. zt oraz
odpis na 100% wartosci kapitatow wtasnych Connex Sp z 0.0. w kwocie 616 tys. zt. Lacznie
w wyniku ww. odpiséw, skonsolidowany zysk brutto ulegt obnizeniu 0 1.190 tys. zt.

5.6. Zysk netto wynidst w | kwartale 2010 roku 626 tys. zt i byt nizszy niz osiggniety w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 71,6%.

5.7. Liczba salonéw prowadzonych przez spotki zalezne, w ktérych sprzedawane sg ustugi
pozostatych operatoréw wyniosta na koniec 31.03.2010 — 159 salonéw wobec 165 salonéw
na koniec 31.03.2009 roku. Wsréd wyzej wymienionych znajdowato sie: 48 sklepéw
oferujgcych ustugi Polkomtel S.A. (Plus), 111 sklepéw oferujgcych ustugi Polskiej Telefonii
Cyfrowej Sp. z 0.0. (ERA).

Wartosciowa i ilosciowa struktura sprzedazy Grupy Tell S.A.:

Przychody ze sprzedazy 2010 2009 Zmiana

produktéw i towardw (tys. zt) I kw. I kw. 2010/2009

Przychody za sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 29 546 25519 115,78%
Zestawy i dotadowania pre-paid 7219 9 045 79,81%
Telefony abonamentowe 27432 13432 204,23%
Pozostate przychody 2865 3616 79,25%
Razem 67 061 51611 129,94%
Wolumen sprzedazy ustug 2010 2009 Zmiana

I kw. I kw. 2010/2009
Aktywacje post-paid 167 244 133 450 125,32%
Aktywacje pre-paid 34 634 140 600 24,63%
Razem 201 878 274 050 73,66%

6. Czynniki i zdarzenia, w szczeg6lno $ci o nietypowym charakterze, maj

na osi ggni ete skonsolidowane wyniki finansowe.

gce znacz gcy wpltyw

Nietypowymi zdarzeniami, ktére miaty ujemny wptyw na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej Tell
S.A. bylo utworzenie odpiséw aktualizujacych na naleznosci i pozyczki udzielone Spotce Connex Sp. z
0.0. w zwigzku ze zlozeniem przez sp6tke Connex Sp. z 0.0. wniosku o upadtos¢, w wysokosci 574
tys. zt oraz odpis na 100% wartosci kapitatléw wiasnych Connex Sp z 0.0. w kwocie 616 tys. zi. Odpis
ten dokonany zostat zgodnie z wymogami miedzynarodowych standardéw rachunkowosci, tj. w
sytuacji gdy istnieje ryzyko, iz kontrolowane aktywo nie przyniesie w przysziosci korzysci
ekonomicznych. tacznie w wyniku ww. odpiséw skonsolidowany zysk brutto ulegt obnizeniu o 1.190
tys. zi.
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7. Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w
prezentowanym okresie.

Sezonowos¢ w sprzedazy ustug telefonii komorkowej przejawia sie przede wszystkim we wzrostach
sprzedazy w okresie czwartego kwartatu, ze szczegélnym uwzglednieniem miesigca grudnia. Niekiedy
ten naturalny cykl sezonowosci zostaje zmodyfikowany na skutek dziatan marketingowych
operatoréw, przy czym w okresie objetym raportem, Zarzad Emitenta nie odnotowat istotnych
odchylen w tym zakresie.

8. Informacja dotycz gca emisji, wykupu i splaty diu znych i kapitalowych papierow
warto $ciowych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spoétka byta w posiadaniu 15.377 akcji wtasnych, w
odniesieniu do ktorych 26 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Tell
S.A. podjeto uchwate nr 17/2010 o ich umorzeniu.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito umorzy¢ 15.377 akcji wkasnych na okaziciela, o
wartosci nominalnej 20 groszy kazda, ktore Spoétka nabyta po cenie 6,56 zt za akcje w ramach
skupu akcji wkasnych prowadzonego na podstawie i w wykonaniu uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy nr 2 z dnia 10 pazdziernika 2008 roku i uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 2 z dnia 6 kwietnia 2009 roku.

Umorzenie akcji nastgpi w chwilg zarejestrowania przez Sad odpowiedniej zmiany Statutu
dotyczacej obnizenia kapitatu zaktadowego.

9. Informacje dotycz gce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, + gcznie i w
przeliczeniu na jedn g akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Uchwalg nr 16/2010 z dnia 26 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Tell S.A.
postanowito przekazaé zysk netto wykazany w sprawozdaniu finansowym za rok 2009 w kwocie
6.577.711,08 zk:

- na wyptate dywidendy w kwocie 1,00 zt na jedng akcje Spétki (z wyjatkiem akcji wlkasnych Spoiki),

- na kapitat zapasowy w kwocie pozostatej po wyptacie dywidendy.

Jako dzien dywidendy ustalony zostat 14 maja 2010 roku, a dzien wyptaty dywidendy to 31 maja 2010
roku.

taczna wartos¢ dywidendy to 6.309.623,00 zt

10. Zdarzenia, ktére wyst apity po dniu bilansowym, nieuj ete w sprawozdaniu finansowym, a
mog gce w znacz gcy sposéb wplyn gé na przyszie wyniki finansowe grupy kapitatowej
emitenta.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za | kwartat 2010 r. tj. do dnia 17 maja 2010 roku
nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku
obrotowego. Jednoczesnie, w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystepujq istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

11. Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity od czasu
zako Aczenia ostatniego roku obrotowego.

W zwigzku z zawarciem przez PTI Sp. z 0.0. (Spétka zalezna) umowy nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa obejmujacej 41 punktéw sprzedazy Spoétka Tell S.A. udzielita sp6tce Maksimum Sp.
z 0.0. Holding Spétka komandytowo-akcyjna poreczenia wykonania przez PTI Sp. z 0.0. zobowigzan
do zaptaty ceny sprzedazy. Poreczenie zostalo udzielone do kwoty 6.100.000 zi, na czas do 31
grudnia 2010 roku.
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12. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegaj gcych
konsolidaciji.

Grupe Kapitatowg tworza Tell S.A. jako jednostka dominujgca oraz Spétki Euro-Phone Sp. z 0.0. i PTI
Sp. z 0.0. oraz Connex Sp. z 0.0..

Spotki Euro-Phone Sp. z 0.0. oraz PTI Sp. z 0.0. jako Spéiki zalezne sg objete sprawozdaniem
skonsolidowanym.

Spétka Connex Sp. z 0.0. nie zostata objeta skonsolidowanym sprawozdaniem z uwagi na
ograniczong mozliwos¢ kontroli. Spotka Connex Sp. z 0.0. zostata wylaczona w obowigzku
konsolidacji z powodu utraty mozliwosci kierowania politykg finansowg i operacyjng w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalno$ci. Connex Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci
gospodarczej.

Euro-Phone Sp. z o0.0.
- Siedziba Spétki: ul. Taneczna 18c, 02-829 Warszawa,

-  Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy
pozostatych okreslonych towaréw (PKD 2007 - 4618Z2),

- Podstawy prawne dzialalnosci Spotki: Spoétka powstata w dniu 19 marca 1998 roku (Akt
Notarialny REP. A 2699/98). Organem prowadzacym rejestr jest Sad Rejonowy Dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS
0000010796. Data rejestracji 25 maj 2001,

- Kapitat zakladowy spotki wynosi 782.350 zt. Tell SA posiada w spofce Euro-phone Sp. z o.0.
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoiki.

PTI Sp. z 0.0.
- Siedziba Spéiki: ul. Glogera 5, 31-222 Krakow,

-  Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy
pozostatych okreslonych towaréw (PKD 2007 - 4618Z2),

-  Podstawy prawne dziatalnosci Spoétki: Spétka powstata w dniu 12 lipca 2007 roku — Akt Notarialny
REP. A 5675/2007. Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000286046. Data
rejestracji w KRS — 13 sierpien 2007,

- Kapitat zakltadowy spotki wynosi 903.800 zt. Spotka Tell SA posiada w spotce PTI Sp. z o.0.
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki.

13. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarcze  j, w tym w wyniku pot gczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zani echania dziatalno $ci.

Nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Tell S.A.

14. Stanowisko Zarz gdu odno $nie do mo zliwo sci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do prognoz.

Zarzad Spoiki nie publikowat prognoz wynikéw na dany rok.
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15. Akcjonariusze posiadaj
najmniej 5% ogolnej liczby glosbw na Walnym Zgromad

przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmia

znacznych pakietéw akcji TELL S.A. w okresie od prz

kwartalnego.

acy bezpo srednio lub po srednio przez podmioty zale zne co
zeniu TELL S.A. na dzie i
n w strukturze wihasno Sci

ekazania poprzedniego raportu

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien

przekazania raportu za Il kwartat 2009 roku.

Liczba Liczba
. . Liczba taczna gtosow gtosow taczna Udziat w .
Akcjonariusz L'|c_zba akeji akcji na liczba przypadajaca | przypadajaca liczba kapitale Udziat w
imiennych - p ! ] " glosach
okaziciela akcji na akcje na akcje na glosow zaktadowym
imienne okaziciela
BBI Capital NFI S.A. 1429 750 1429 750 2 859 500 2 859 500 22,60% 33,87%
Havo Sp. z o.0. 675 000 675 000 675 000 675 000 10,67% 8,00%
Rafat Stempniewicz 175 000 129 780 304 780 350 000 129 780 479 780 4,82% 5,68%
Aviva Investors FIO 423 549 423 549 423 549 423 549 6,70% 5,02%
1604750 | 1228329 | 2833079 | 3209500 1228 329 4 437 829 44,79% 52,57%
Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
przekazania raportu za | kwartat 2010 roku.
Liczba Liczba gtoséw
. .. | Liczba akcji gtosow ’ taczna Udziat w .
. . Liczba akcji taczna ) przypadajgca . ) Udziat w
Akcjonariusz imiennych na liczba akciji przypadajgc na akcje na ||czpa kapitale gtosach
okaziciela a na akcje e gtosow zakladowym
P okaziciela
imienne
BBI Capital NFI S.A. 1429 750 1429750 | 2859500 2 859 500 22,60% 33,87%
Havo Sp. z o.0. 675 000 675 000 675 000 675 000 10,67% 8,00%
Rafat Stempniewicz 175 000 129 780 304 780 350 000 129 780 479 780 4,82% 5,68%
AVIVA Investors FIO 423 549 423 549 423 549 423 549 6,70% 5,02%
Quercus Parasolowy SFIO 503 109 503 109 503 109 503 109 7,95% 5,96%
1604750 | 1731438 | 3336188 | 3209500 1731438 |4940938 52,75% 58,53%

16. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emi
zarzgdzajgce i nadzoruj gce emitenta, w okresie od przekazania ostatniego ra
kwartalnego.

Zestawienie posiadanych akcji

przez osoby zarzadzajgce
przekazania raportu za Il kwartat 2009 roku.

nadzorujace

tenta lub uprawnie n do nich przez osoby

portu

emitenta na dzien

Akcjonariusz taczna I_|_czba taczna !lczba Udziat w kapitale Udziat w glosach
akeji gtosow zaktadowym
Cztonkowie Rady nadzorczej
Pawet Turno 226 250 396 875 3,58% 4,70%
Piotr Karmelita 12 615 12 615 0,20% 0,15%
Osoby Zarzadzajace
Rafat Stempniewicz 304 780 479 780 4,82% 5,68%
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Stanistaw Gorski 5 250 5 250 0,08% 0,06%
Robert Krasowski 33250 33 250 0,53% 0,39%

582 145 927 770 9,20% 10,99%
Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien

przekazania raportu za | kwartat 2010 roku.

Akcjonariusz chz;lfcljliczba chg}r;i(!)l\(l:vzba Udzz;ii*avgolﬁﬁale Udziat w gtosach

Czlonkowie Rady nadzorczej
Pawet Turno 226 250 396 875 3,58% 4,70%
Piotr Karmelita 12 615 12 615 0,20% 0,15%
Osoby Zarzadzajace
Rafat Stempniewicz 304 780 479 780 4,82% 5,68%
Stanistaw Gorski 5250 5 250 0,08% 0,06%
Robert Krasowski 33 250 33 250 0,53% 0,39%

582 145 927 770 9,20% 10,99%

17. Wskazanie post epowan toczgcych sie przed sagdem, organem wiha sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

Zarowno Spotka, jak i jednostki od niej zalezne objete konsolidacja, sg stronami postepowan przed
sgdami powszechnymi, jednak zadne z tych postepowan nie dotyczy zobowigzar ani wierzytelnosci,
ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaldw wlasnych emitenta. Rowniez tgczna wartosé
odpowiednio zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych dotycza te postepowania nie stanowi co
najmniej 10 % kapitaldbw wiasnych emitenta. Przed organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem Spéiki lub jednostek od niej zaleznych.

18. Informacje o transakcje z podmiotami powi  gzanymi.

Na dzien bilansowy suma udzielonych pozyczek przez Tell S.A. na rzecz spotek zaleznych wyniosta
7.806 tys. zl. Transakcje sg zawierane na warunkach rynkowych. Oprocentowanie pozyczki jest
zmienne i zostalo obliczone jako suma nastepujacych skladnikdéw: stopa procentowa okreslona w
sposdb wskazany ponizej plus marza w wysokosci 2%-4%. Stopa procentowa zmienia sie
kazdorazowo z pierwszym dniem miesigca kalendarzowego okresu obowigzywania niniejszej umowy,
proporcjonalnie do stawki odniesienia obliczanej z zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku, na
podstawie sredniej arytmetycznej WIBOR-u dla depozytdw jednomiesiecznych z ostatnich 10 dni
roboczych poprzedniego miesigca kalendarzowego.

19. Informacje o udzielonych por eczeniach i gwarancjach.

Wartos¢ na dzien
w tys. zt
Podmiot/bank Rodzaj zobowigzania Zabezpieczenie
31.03.2010
Polkomtel S.A. kredyt kupiecki 1 200 | poreczenie za PTI Sp. z 0.0.
Lo do wysokosci :
PTC Sp. z o.0. kredyt kupiecki wierzytelnosci poreczenie za Euro-Phone Sp. z 0.0
Bank DnD Nord Polska S.A. linia gwarancyjna 1 600 | poreczenie za Euro-Phone Sp. z 0.0.
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Bank DnD Nord Polska S.A. kredyt 7 500 | poreczenie za Euro-Phone Sp. z 0.0.

Zobowigzanie zaptaty
ceny za nabycie ZCP 6 100 | poreczenie za PTI Sp. z 0.0.
przez PTI Sp. z 0.0.

Maksimum Sp. z o0.0. Holding
Sk.a.

20. Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj gtkowej, finansowej,
wyniku finansowego grupy kapitatowej emitenta i ich zmian oraz informacje istotne dla
oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez grup e kapitalow g emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej TELL
SA, przy czym dla calosci obrazu perspektyw Spoétki w najblizszych miesigcach, Zarzad przedstawia
ponizej, system tzw. prowizji odtozonych z tytutu sprzedazy aktywacji oraz system ewidencjonowania
przychodow i kosztéw zwigzanych ze sprzedazg telefonéw komoérkowych w ramach ustug postpaid.

System prowizji odtozonych dotyczy Spétki Tell S.A.

Spotka otrzymuje prowizje w dwdch czesciach: pierwszg czesé w miesigcu w ktérym sprzedano
aktywacje (tzw. prowizja miesieczna), drugg cze$¢ w széstym miesigcu po sprzedazy danej aktywacji
(tzw. prowizja 6-cio miesieczna).

Spoétka szacuje, ze jej przychody z tytutu odtozonych prowizji za aktywacje sprzedane do dnia 31
marca 2010 r., wyniosg tacznie do dnia 31 sierpnia 2010 roku okoto 4.854.130 zt. Analogicznie, marza
Emitenta pozostata po wyptatach prowizji dla sub-agentoéw, wyniesie szacunkowo 2.770.349 zi.

Dla wtasciwej interpretacji jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych uzyskanych przez
spotki Grupy Tell nalezy wyjasni¢é odmienny sposéb ujmowania w ksiegach spétek Grupy
subsydiowania sprzedazy telefonéw komérkowych przez poszczegoéinych operatoréw i wplyw tych
operacji na pozycje przychoddéw i kosztoéw. Niezaleznie jednak od odmiennego sposobu rozliczenia
sprzedazy telefonébw komérkowych, przez poszczegélnych operatoréw, rezultat tych operacji jest
neutralny wynikowo.

Operator sieci ORANGE — PTK Centertel Sp. z 0.0.

Spotka Tell S.A. nabywa telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Spotki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu. Jednoczesnie w aktywach Spoiki
powstaje zapas magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spotka dokonuje sprzedazy
ww. telefon w dwdch wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez
Operatora poziomu subsydium). Spétka ponosi wiec chwilowa strate na tej konkretnej transakcji.
Jednak niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w
umowie z Operatorem, na podstawie faktury korekty, Operator umniejsza pierwotng cene zakupu
telefonu przez Spotke, do wysokosci ceny promocyjnej (uwzgledniajgcej wysokos$¢ subsydium). Tak

wiec w efekcie koncowym, dla Spéiki transakcja ma neutralny wptyw na wynik finansowy.
- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a nastepnie
proces przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spotka wystawia sub-
agentowi fakture korygujgca pierwotng cene sprzedazy.

Operator sieci ERA — Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0.

Zblizony system sprzedazy do systemu opisanego powyzej prowadzi takze operator sieci ERA. W
zwigzku z tym przychody i koszty zwigzane ze sprzedazg telefonow komorkowych sa
ewidencjonowane w cenach promocyjnych.

Operator sieci PLUS — Polkomtel S.A.
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Spotka PTI Sp. z o.0. nabywa telefony od operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu
powstaje zobowigzanie spotki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu. Jednoczesnie w aktywach
spoitki powstaje zapas magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spétka dokonuje
sprzedazy ww. telefonéw w dwdch wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez
operatora poziomu subsydium). Spétka ponosi wiec strate na tej konkretnej transakcji. Jednak
niezwiocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z
operatorem, operator przyznaje spoéitce prowizje w kwocie rownej wartosci poniesionej straty na danej
transakcji. W efekcie, dla Spotki transakcja ma neutralny wpltyw na wynik finansowy, jednak spoétka
wykazuje znacznie wyzszy przychdéd i koszt niz pozostate spotki Grupy z analogicznej transakciji.

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od operatora, a nastepnie
proces przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to spotka kompensuje sub-
agentowi strate na transakcji sprzedazy telefonu klientowi w cenie promocyjnej w postaci odpowiednigj
prowizji (uzyskanej uprzednio od operatora).

Konsekwencjg takiego ujecia sprzedazy telefondw sa relatywnie wysokie przychody ze sprzedazy i
odpowiednio wysoki koszt wiasny sprzedazy w poréwnaniu z pozostatymi spétkami Grupy.

21. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b  edg mialy wplyw na wyniki osi agni ete
przez jego grup e kapitatow g w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg mialy wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe Kapitalowg
TELL S.A. w najblizszym czasie, sg popyt na ustugi telefonii komédrkowej ze szczegblnym
uwzglednieniem jego sezonowosci ( por. pkt. 7 ) i zwigzany z nim poziom wykonania planéw
sprzedazy narzuconych spétkom Grupy przez operatorow telefonii komérkowej oraz dalszy rozwdj
sieci sprzedazy wynikajacy z zawarcia przez PTI Sp. z 0.0. (spétke zalezng) umowy nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujacej 41 punktéw sprzedazy ustug Polkomtel S.A..
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