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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB

Za | kwartat roku obrotowego 2009/2010

)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN'000 EUR'000
3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly
narastajaco | narastajgco | narastajaco | narastajgco
okres okres okres okres
od 08-07-
od 09-07-01 | od 08-07-01 | od 09-07-01 |01 do 09-
do 10-03-31 | do 09-03-31 | do 10-03-31 | 03-31
Przychody ze sprzedazy 2227 494 2268 050 543 618 577 965
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 37093 70 452 9053 17953
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35376 32922 8633 8389
Zysk (strata) netto 27 182 23958 6 634 6 105
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 27131 23857 6621 6 079
Zysk (strata) netto przypisany udziatowcom mniejszosciowym 51 101 12 26
Catkowity dochéd ogétem 6 346 52182 1549 13 297
Catkowity dochéd przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 6295 52 081 1536 13272
Catkowity dochéd przypisany udzialowcom mniejszo$ciowym 51 101 12 26
Przeptywy pien.netto z dz. operacyjnej 27 012 66 794 6 592 17 021
Przeplywy pien.netto z dz. inwestycyjnej -5 269 -19 034 -1286 -4 850
Przeptywy pien.netto z dz. finansowej -12 311 -42 289 -3 004 -10 776
Przepltywy pieniezne netto, razem 9432 5471 2302 1394
Zysk(strata)na jedng akcje zwykig(zteur) 1,70 1,50 0,42 0,38
Rozwodniony zysk(strata)na jedng akcje (zt/eur) 0 0
XV. Liczba akcji (w szt.) 15 950 002 15 950 002 15 950 002 | 15 950 002
PLN'000 EUR'000
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2010 30.06.2009 31.03.2010 | 30.06.2009
Aktywa razem 712 537 673012 184 490 150 575
Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 265 696 263803 68 794 59 022
Kapitaly przypadajace udziatowcom mniejszosciowym 143 92 37,03 21
Kapitat wtasny razem 265 839 263 895 68 831 59 042
Zobowigzani dlugoterminowe 5159 6 069 1336 1358
Zobowigzania krétkoterminowe 441 539 403 048 114 323 90175
Zobowigzania razem 446 698 409 117 115 659 91533
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 16,67 16,55 4,32 3,70
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
Kurs $redni NBP z dnia 31.03.2010: 3,8622 PLN/EUR
Kurs $redni NBP z dnia 30.06.2009: 4,4696 PLN/EUR
Kurs $redni za okres 01.07.-31.03.2010 4,0975 PLN/EUR
Kurs Sredni za okres 01.07.-31.03.2009 3,9242 PLN/EUR
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II) WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Za | kwartat roku obrotowego 2009/2010

w tysigcach ziotych w tysigcach euro

3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly

narastajaco | narastajaco | narastajaco | narastajaco

okres okres okres okres

od 08-07-

od 09-07-01 | od 08-07-01 | od 09-07-01 |01 do 09-

do 10-03-31 | do 09-03-31 |do 10-03-31 | 03-31
I. Przychody netto ze sp.prod.tow.i mat. 1242 067 1319 526 303 126 336 254
I.Zysk (strata)z dziatalnosci operacyjnej 11 046 40 654 2 696 10 360
IIl.Zysk (strata)brutto 13 843 18 630 3378 4747
IV.Zysk (strata)netto 10 633 14 526 2 595 3702
V.Przeplywy pien.netto z dz. operacyjnej 53 579 48 790 13 076 12 433
VI. Przeplywy pien.netto z dz. inwestycyjnej -3 739 -8 584 -913 -2 187
VII. Przeptywy pien.netto z dz. finansowej -38 289 -31 423 -9 344 -8 007
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 11 551 8 783 2819 2238
IX. Aktywa razem 498 765 504 858 129 140 107 387
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 287 671 301 668 74 484 64 167
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 0 4 946 0 1052
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 281 452 285 086 72 873 60 640
Xlll. Kapitat wkasny 211 094 203 190 54 656 43 220
XIV. Kapitat zaktadowy 15 950 15 950 4130 3393
XV. Liczba akcji (w szt.) 15 950 002 15 950 002 15 950 002 | 15 950 002
XVI. Zysk(strata)na jedng akcje zwyklta(zH/eur) 0,67 0,91 0,16 0,23
XVII. Rozwodniony zysk(strata)na jedng akcje zt/eur
XVII. Wartos¢ ksiegowa nha jedng akcje (zt/eur) 13,23 12,74 3,43 2,71
XVIIl. Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje
Kurs $redni NBP z dnia 31.03.2010: 3,8622 PLN/EUR
Kurs $redni NBP z dnia 31.03.2009: 4,7013 PLN/EUR
Kurs $redni za okres 01.07.-31.03.2010 4,0975 PLN/EUR
Kurs $redni za okres 01.07.-31.03.2009 3,9242 PLN/EUR
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Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
prattat werd Za | kwartat roku obrotowego 2009/2010

III) SKONSOLIDOWANE RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES ZAKONCZONY 31
MARCA 2010 ROKU

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2010 31/03/2010 31/03/2009 31/03/2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 658 632 2227 494 646 798 2 268 050
Koszt whasny sprzedazy -624 467 -2 105 979 -600 377 -2 088 927
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 34 165 121 515 46 421 179 123
Koszt sprzedazy -19 599 -58 557 -17 068 -61 849
Koszty zarzadu -3 130 -15 019 -5 088 -15 696
Pozostate przychody operacyjne 1370 2775 1601 3605
Pozostale koszty operacyjne -5130 -13 621 14 708 -34 731
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 7676 37093 11 158 70 452
Przychody finansowe 19 798 22523 1141 2835
Koszty finansowe -19714 -24 240 -5 397 -40 365
Zysk ze zbycia jednostek stowarzyszonych
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7760 35376 6 905 32922
Podatek dochodowy -1 850 -8 194 -2 407 -8 965
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci
kontynuowanej 5910 27182 4 495 23 958
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 5910 27 182 4 495 23 958
Zysk / strata netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5892 27131 4 474 23 857
Udzialowcom mniejszosciowym 18 51 21 101
5910 27 182 4 495 23 958
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Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
prattat werd Za | kwartat roku obrotowego 2009/2010

IV) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES

ZAKONCZONY 31 MARCA 2010 ROKU

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2010 31/03/2010 31/03/2009 31/03/2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) netto 5910 27 182 4 495 23 958
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -4 467 -20 836 9925 28 224
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy
Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody razem (netto)
Catkowite dochody ogotem 1443 6 346 14 420 52 182
Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1425 6 295 14 399 52 081
Udzialowcom mniejszosciowym
18 51 21 101
Catkowite dochody ogétem 1443 6 346 14 420 52 182
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Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
prattat werd Za | kwartat roku obrotowego 2009/2010

V) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 MARCA 2010 ROKU

Stan na
31/03/2010 30/06/2009
PLN’000 PLN’000

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa 85 340 89 640
Wartos¢ firmy 38272 43 570
Pozostate warto$ci niematerialne 22 871 26 361
Inwestycje diugoterminowe 452 452
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4693 4900
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe 2 1
Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem 151 630 164 924
Aktywa obrotowe
Zapasy 266 533 205 552
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 267 004 283843
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Instrumenty pochodne 428
Pozostate aktywa finansowe 359 14
Pozostate aktywa 1313 2841
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25270 15 838
Aktywa obrotowe razem 560 907 508 088
Aktywa razem 712 537 673 012
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Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
ranat wend Za | kwartat roku obrotowego 2009/2010

31/03/2010 30/06/2009
PASYWA PLN’000 PLN’000

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 15 950 15 950
Akcje wlasne -838 -487
Kapitat zapasowy 135614 135571
Kapitat rezerwowy 68 803 77 344
Zyski zatrzymane 46 167 35425
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 265 696 263 803
Kapitaly przypadajace udziatowcom mniejszosciowym 143 92
Kapitat wtasny razem 265 839 263 895

Zobowi gzani dtugoterminowe

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Rezerwa na podatek odroczony 5159 6 069
Rezerwy diugoterminowe

Zobowi gzania dtugoterminowe razem 5159 6 069

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 316 265 272716
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 116 099 123 459
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania finansowe 494
Biezace zobowigzania podatkowe 360 608
Rezerwy krétkoterminowe 8 815 5771
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 441 539 403 048
Zobowi gzania razem 446 698 409 117
Pasywa razem 712 537 673 012
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VI) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2010 ROKU

Stan na 1 lipca 2008 roku
Emisja akcji zwyktych
Koszty emisji akcji

Zakup akcji wkasnych

Wycena programu opcji menedzerskich
Zysk / strata netto za okres

Podziat wyniku za poprzedni rok
obrotowy

Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych
Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Skutki aktualizacji majatku trwatego
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw

Pozostate

Ujete przychody i koszty razem
Wyptata dywidend

Stan na 31 marca 2009 roku

Stan na 1 lipca 2009 roku

Koszty emisji akcji
Zakup akcji whasnych

Wycena programu opcji menedzerskich
Zysk / strata netto za okres

Podziat wyniku za poprzedni rok
obrotowy

R6znice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Kapitaty
Kapitat Kapitat przypadaj ace Kapitaty

rezerwowy rezerwowy z Kapitat Kapitat akcjonariuszom przypadaj ace Razem

Kapitat Akcje Kapitat ogodlnego wyceny opcji rezerwowy na rezerwowy Zyski jednostki udzialowcom kapitaty

podstawowy wlasnhe zapasowy przeznaczenia —menedzerskich  przewalutowanie ogotem zatrzymane dominuj acej mniejszo sciowym wlasne

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
15 950 135634 29 147 1361 2507 33015 17 001 201 600 43 201 643
0 0

42

-487 -487 -487
1371 1371 1371 1371
0 23857 23857 101 23 958
42 8452 8452 -16 877 -8 383 -8 383
28 224 28 224 28 224 28 224
0 0 0
0 0 0
0 0 1 1
0 -487 42 8452 1371 28 224 38 047 6 980 44 582 102 44 684
15 950 -487 135 676 37 599 2732 30 731 71 062 23 981 246 182 145 246 327
15 950 -487 135571 37 599 4492 35253 77 344 35425 263 803 92 263 895
-351 -351 -351
41 41 41 41
0 27 131 27 131 51 27 182
12178 12178 -12 178 0
-20 836 -20 836 56 -20 780 -20 780
0 0 0
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Digital World

Skutki aktualizacji majatku trwatego 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochodow 0 0 0
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 0
Pozostate 43 76 76 119 119
Ujete przychody i koszty razem 0 -351 43 12 254 41 -20 836 -8 541

Wyptata dywidend 0 -4 267 -4 267 -4 267
Stan na 31 marca 2010 roku 15 950 -838 135614 49 853 4533 14 417 68 803 46 167 265 696 143 265 839

e
Ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw, Tel (+48 71) 3240 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl
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PL46 1500 1155 1211 5003 5196 000 (EUR), PL58 1500 1155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481
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VII) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
ZAKONCZONY 31MARCA 2010 ROKU

Okres 9 Okres 9
miesi gcy miesi gcy
zakonczony zakonczony
31/03/2010 31/03/2009
PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 35376 32922
Koszty finansowe ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 4600 8539
Amortyzacja 6 058 3735
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 224
Zysk (strata) z tytutu r6znic kursowych -15414 24 899
30619 70 319
Zmiany w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 839 -85 052
Zmiana stanu pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapaséw -60 981 -2 056
Zmiana stanu pozostatych aktywow 1735 -3 458
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 43 549 79734
Zmiana stanu rezerw 3044 12127
Pozostate korekty 41 1371
4227 2 666
Srodki pieni ezne wygenerowane na dziatalno  $ci operacyjnej 34 846 72 985
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy -7 834 -6 191
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 27012 66 794

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych -1 -51
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Otrzymane odsetki

Pozyczki wyptacone -360

Sptlaty pozyczek 15 6
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate -4691 -19 055
Whplywy ze zbycia sktadnikoéw rzeczowych aktywow trwatych 223 176
Ptatnosci za wartosci niematerialne -455 -110
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalno  $ci inwestycyjnej -5 269 -19 034
Przeptywy $rodkdw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wplywy z emisji dluznych papieréw 18 555

Whplywy z emisji akcji kapitatowych
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji
Wplywy z pozyczek/kredytéw

Sptlata pozyczek/kredytow -7 360 -22 877
Odsetki -4 600 -8 787
Wykup dtuznych papieréw -28 693
Nabycie akcji wkasnych -351 -487
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j -12 311 -42 289
Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 9432 5471
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 15 838 22 256
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25270 27 727

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB

Za | kwartat roku obrotowego 2009/2010

VIII) BILANS (JEDNOSTKOWY)

Bilans (jednostkowy)

AKTYWA [TPLN] 2010-03-31 2009-12-31 2009-06-30 2009-03-31
| Aktywa trwate 170 364,0 170 560 170 375,0 163 142
1 Wartosci niematerialne i prawne 66 81 121 114
- Wartos¢ firmy
2 Rzeczowe aktywa trwate 64 041 63 988 64 224 56 493
3 Naleznosci dlugoterminowe 0
3.1 Od jednostek powigzanych
3.2 Od pozostatych jednostek
4 Inwestycje dtugoterminowe 105 352 105 351 105 351 105 352
4.1 Nieruchomosci 452 452 452 452
4.2 Wartosci niematerialne i prawne
4.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 104 900 104 899 104 899 104 900
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 104 900 104 899 104 899 104 900
- udziaty lub akcje 104 900 104 899 104 899 104 900
b) w pozostatych jednostkach
4.4 Inne inwestycje diugoterminowe
5 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 905 1140 679 1183
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 905 1140 679 1183
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il Aktywa obrotowe 328 401 340 340 291 788 341716
1 Zapasy 144 306 133529 111 112 128 157
2 Naleznosci krétkoterminowe 166 606 189 758 175531 192 391
2.1 Od jednostek powigzanych 9 487 8 699 7704
2.2 0Od pozostalych jednostek 157 119 181 059 167 827 192 391
3 Inwestycje krétkoterminowe 16 879 16 553 4 555 20 692
3.1 Kroétkoterminowe aktywa finansowe 16 879 16 553 4 555 20 692
a) w jednostkach powigzanych 359 360
b) w pozostatych jednostkach 428 8 14 121
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 16 092 16 185 4541 20571
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe
4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 610 500 590 476
AKTYWA RAZEM 498 765 510 900 462 163 504 858
PASYWA [TPLN] 2010-03-31  2009-12-31 2009-06-30 2009-03-31
| Kapitat wkasny 211 094 208 329 205 003,0 203 190
1 Kapitat zaktadowy 15 950 15 950 15 950,0 15 950
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢
2 ujemna)
3 Akcje (udzialy) wtasne (wielko$¢ ujemna) -838 -838 -487 -487
4 Kapitat zapasowy 135503 135503 135503 135610
5 Kapitat z aktualizacji wyceny
6 Pozostate kapitaty rezerwowe 49 846 49 770 37 591 37 591
7 Zysk (strata) z lat ubiegtych
8 Zysk (strata) netto 10 633 7944 16 446 14 526
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é
9 ujemna)
Il Zobowi gzania i rezerwy na zobowi azania 287 671 302 571 257 160 301 668
1 Rezerwy na zobowigzania 6 177 6 475 3219 11 548
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 200 200 200
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe
1.3 Pozostate rezerwy 5977 6 275 3019 11548

Ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw, Tel (+48 71) 3240 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl
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PL46 1500 1155 1211 5003 5196 000 (EUR), PL58 1500 1155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481
Katowice: tel. (+48 032) 355 90 20, fax (+48 032) 355 45 37  Warszawa: tel. (+48 022) 814 31 43, fax (+48 022) 814 23 46
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a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe

2 Zobowigzania dtugoterminowe 4946
2.1 Wobec jednostek powigzanych
2.2 Wobec pozostatych jednostek 4946
3 Zobowigzania krétkoterminowe 281 452 296 036 253 870 285 086
3.1 Wobec jednostek powigzanych 2429 1466 1579
3.2 Wobec pozostalych jednostek 278 966 294 509 252 072 285 037
3.3 Fundusze specjalne 57 61 219 49
4 Rozliczenia miedzyokresowe 42 60 71 88
4.1 Ujemna warto$c¢ firmy
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 42 60 71 88

a) dlugoterminowe
b) krétkoterminowe
PASYWA RAZEM 498 765 510 900 462 163 504 858

IX) POZYCJE POZABILANSOWE (JEDNOSTKOWY)

[TPLN] 2010-03-31 2009-12-31 2009-06-30 2009-03-31
1 Naleznos$ci warunkowe
1.1 Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwaranciji i poreczen

1.2 Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwaranciji i poreczen

2 Zobowi gzania warunkowe 2 875 2 850 3173,0 3542
2.1 Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen

2.2 Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2872 2 850 3173 3542
- udzielonych gwaranciji i poreczen 2872 2 850 3173 3542

3 Inne - faktoring 5588 13120
Pozycje pozabilansowe, razem 2872 8 438 3173 16 661

]
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X) RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (JEDNOSTKOWY)
od 10-01-01  od 09-07-01  od 09-01-01 od 08-07-01
[TPLN] do 10-03-31  do 10-03-31  do 09-03-31 do 09-03-31
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
| materiatéw, w tym: 408 353 1242 067 365 364 1319 526
- od jednostek powigzanych 21 652 55 664
1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 066 15537 2720 11 070
2 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 402 287 1226 530 362 644 1 308 456
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow,
I wtym: 394 668 1194 591 339 522 1226 524
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5992 15 425 2230 9077
2 Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 388 676 1179 166 337 292 1217 447
Il Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-Il) 13 685 47 476 25 842 93 002
IV Koszty sprzeda zy 7 452 20 294 9 005 25 236
V Koszty ogélnego zarz adu 1906 5462 1636 4421
VI Zysk (strata) na sprzeda zy (lll-IV-V) 4327 21720 15201 63 345
VIl Pozostate przychody operacyjne 840 1631 1673 2470
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 1
2 Dotacje
3 Inne przychody operacyjne 839 1630 1673 2 470
VIII Pozostate koszty operacyjne 2987 12 305 9 167 25161
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2 Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 286 402
3 Inne koszty operacyjne 2701 11 903 9167 25161
IX  Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2180 11 046 7707 40 654
X Przychody finansowe 2 407 7187 8 553 9760
1 Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 8 425 8 425
- od jednostek powigzanych 8 425 8425
2 Odsetki, w tym: 105 319
- od jednostek powigzanych
3 Zysk ze zbycia inwestycji
4 Aktualizacja wartosci inwestycji
5 Inne 2 302 6 868 128 1335
Xl Koszty finansowe 1303 4390 4652 31784
1 Odsetki, w tym: 1054 3559
- dla jednostek powigzanych
2 Strata ze zbycia inwestycji
3 Aktualizacja wartosci inwestycji
4 Inne 249 831 4 652 31784
Xl Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X-XI) 3284 13 843 11 608 18 630
Xl Wynik zdarze nh nadzwyczajnych (XIII.1. - XIlI1.2.)
1 Zyski nadzwyczajne
2 Straty nadzwyczajne
XIV  Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 3284 13 843 11 608 18 630
XV Podatek dochodowy 595 3210 1713 4104
a) czesé biezaca 361 3436 1129 5013
b) czes¢ odroczona 234 -226 584 -909
Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia zysku
XVI (zwiekszenia straty)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
XVII podporz adkowanych
XVII - Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2 689 10 633 9 895 14 526

Komentarz: Wyniki Spoétki w okresie poréwnawczym, tj. kwartale od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2009, obejmujg dochéd z
tytutu dywidendy otrzymanej przez Spétke od spoétki zaleznej AT Computers Holding a.s., w wysokosci 8.425 tys. zi. Nie
uwzgledniajac wyptaconej dywidendy, zysk spétki w okresie poréwnawczym wyniost 1.470 tys. zt. OmoOwienie szczeg6towe
patrz: pkt. 9 Informacji dodatkowej.
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Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
prattat werd Za | kwartat roku obrotowego 2009/2010

XI) ZMIANY W KAPITALE WEASNYM (JEDNOSTKOWY)

od 10-01-01  od 09-07-01 od 08-07-01 od 08-07-01
[TPLN] do 10-03-31  do 10-03-31 do 09-06-30 do 09-03-31

| Kapitat wkasny na pocz atek okresu (BO) 208 329 205 003 189 151 189 151
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych
Kapitat wkasny na pocz atek okresu po uzgodnieniu
l.a danych poréwnywalnych 208 329 205 003 189 151 189 151

1 Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 15 950 15 950 15 950 15 950
1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji

b) Zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 15 950 15 950 15 950 15 950
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek
2 okresu

2.1 Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3 Akcje wiasne na poczatek okresu -838 -487
3.1 Zmiany akcji wkasnych
a) zwiekszenia (z tytutu) -351 -487 -487

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2 Akcje wkasne na koniec okresu -838 -838 -487 -487
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 135 503 135 503 135610 135610
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego -107
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos$¢

b) zmniejszenia (z tytutu) -107
- koszty emisji -107

4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 135 503 135 503 135 503 135610
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)
- zbycia $rodkéw trwatych

Ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw, Tel (+48 71) 3240 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl
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5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6 Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 49 770 37 591 29139 29 139
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 76 12 255 8 452 8 452
a) zwiekszenia (z tytutu) 76 12 255 8 452 8 452
przeniesienie zysku za okres poprzedni 12 179 8 452 8 452
Whptaty na poczet kapitatu akcyjnego 76 76

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2 Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 49 846 49 846 37 591 37591
7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 7944 16 446 8 452 8 452
7.1 Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 7944 16 446 8 452 8 452

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych
Zysk z lat biegtych na poczatek okresu po uzgodnieniu
7.2 do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu) 16 446 8 452 8 452
podziat zysku z lat ubiegtych 16 446 8 452 8 452
zwiekszenie kapitatu rezerwowego 12 179 8 452 8 452
wyptata dywidendy 4 267

7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 7944

7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych
Strata z lat biegtych na poczatek okresu po uzgodnieniu
7.5 do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu

7.7 Zysk(strata) z lat ubieglych na koniec okresu 7 944
8 Wynik netto 2 689 10 633 16 446 14526
a) zysk netto 2 689 10 633 16 446 14 526

b) strata netto
c) odpisy z zysku

Il Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 211 094 211 094 205 003 203 190
Kapitat wtasny, po uwzgl ednieniu proponowanego
Il podziatu zysku (pokrycia straty) 211 094 211 094 205 003 203 190

]
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XII) RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (JEDNOSTKOWY)

od 10-01-01 od 09-07-01 od 09-01-01 od 08-07-01
[TPLN] do 10-03-31 do 10-03-31 do 09-03-31 do 09-03-31
A Przeptywy z dziatalno $ci operacyjnej
| Zysk netto 2689 10 633 9895 14 526
Il Korekty razem: 15 937 42 946 -29 646 34 264
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
1 podporzadkowanych -8 425 -8425
2 Amortyzacja 1182 3548 597 1629
3 Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych -531 -428 -102 -102
4 Odsetki i udziaty w zyskach [dywidendy] 1034 3536 1713 6 560
5 Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 7 -1 3 19
6 Zmiana stanu rezerw -298 2958 9735 11 548
7 Zmiana stanu zapaséw -10 777 -33194 24 245 34 292
8 Zmiana stanu naleznosci 23 152 8925 47 577 -46 599
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem
9 kredytéw i pozyczek 1993 57 819 -105 517 36 163
10 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 175 -217 528 -821
11 Inne korekty
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
Il operacyjnej 18 626 53 579 -19 751 48 790
B. Przeplywy z dziatalno $ci inwestycyjnej
I Wplywy 68 158 8 452 8526
1 Zbycie WNIP oraz rzeczowych aktywow trwatych 58 143 30 95
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz WNiP
3 Z aktywow finansowych, w tym: 8 426 8431
a) w jednostkach powigzanych 8 426 8 425
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach 8 425 8 425
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 10 15 1 6
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywdw finansowych 10 15 1 6
4 Inne wplywy inwestycyjne
Il Wydatki 1370 3897 4335 17 110
1 Nabycie WNIP oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1369 3536 4315 17 039
2 Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz WNiP
3 Na aktywa finansowe 1 361 51
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych 1 1
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 360
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4 Inne wydatki inwestycyjne 20 20
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Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci

Il inwestycyjnej -1 302 -3739 4121 -8 584
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
C finansowej
I Wplywy 76 76 21 953 18 555
Whplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw
1 kapitatowych 76 76
2 Kredyty i pozyczki 21953
3 Emisja diluznych papieréw wartosciowych 18 555
4 Inne wplywy finansowe
Il Wydatki 17 493 38 365 1893 49 978
1 Nabycie akcji wtasnych 352 180 487
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 4 267 4267
3 Inne formy podziatu zysku
4 Sptaty kredytow i pozyczek 12 182 30 200 14 042
5 Woykup dituznych papieréw warto$ciowych 28 693
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7 Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
8 Odsetki 1044 3546 1713 6 756
9 Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
Il finansowej -17 417 -38 289 20 060 -31 423
D Przeptywy srodkéw pieni eznych netto razem -93 11 551 4430 8 783
E Bilansowa zmiana s$rodkéw pieni eznych, w tym: -93 11551 4430 8783
- zmiana $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 16 185 4541 16 141 11 788
G Srodki na koniec okresu, w tym: 16 092 16 092 20571 20571
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1 1 13 13

Ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw, Tel (+48 71) 3240 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl

KONTO BANKOWE: Kredyt Bank S.A I/o Wroctaw, PL68 1500 1155 1211 5003 2339 0000 (PLN),

PL46 1500 1155 1211 5003 5196 000 (EUR), PL58 1500 1155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481
Katowice: tel. (+48 032) 355 90 20, fax (+48 032) 355 45 37  Warszawa: tel. (+48 022) 814 31 43, fax (+48 022) 814 23 46

Strona 19



Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
prattat werd Za | kwartat roku obrotowego 2009/2010

XIIT) NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ lgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej za rok 2008/9.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

»  Zalozenie kontynuacji dziatania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

e Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitalowej. Dane w sprawozdaniach finansowych
zostaly wykazane w tysigcach zilotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wiekszg
dokfadnoscia.

» Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgca. Uznaje sie, ze objecie kontroli
wystepuje woéwczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwosé wplywania na polityke finansowg i operacyjng
podlegtych jednostek w sposéb posredni lub bezposredni w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych
dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke
z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto (z wytaczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych
prezentowane sg odrebnie od kapitalu wtasnego Grupy. Na udziaty mniejszosci skladajg sie wartosci udziatéw
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na dzien potgczenia jednostek gospodarczych (patrz nizej) oraz udziaty mniejszosciowe w zmianach w
kapitale wlasnym poczawszy od daty potaczenia. Straty przypisywane udzialom mniejszo$ciowym
wykraczajace poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do udziatéw Grupy, z wyjatkiem
przypadkéw wigzacego zobowigzania i zdolnosci udzialowcow mniejszosciowych do dokonania dodatkowych
inwestycji w celu pokrycia strat.

» Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metodg ceny nabycia. Koszt
potaczenia jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty)
przekazanych aktywéw, poniesionych Ilub przejetych zobowigzan oraz instrumentdéw kapitatowych
wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang, powiekszonej o
koszty bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek gospodarczych. Dajgace sie zidentyfikowac aktywa,
zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF
3 ,Potaczenie jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzieh przejecia, z wyjatkiem
aktywow trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci’, ujmowanych i wycenianych
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako warto$é
kosztéw przejecia przekraczajaca udziat Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac ujetych
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat Grupy w wartosci godziwej
netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej
przekracza koszt potaczenia jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw
i strat.

Udzialy mniejszosciowe w jednostce przejmowanej sg poczatkowo wyceniane jako proporcja (udziat) udziatow
mniejszosciowych w wartosci godziwej netto ujetych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

*  Warto$é firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystagpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia
jednostki nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych na
dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci warto$¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne jednostki Grupy generujace
przeptywy pieniezne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki
generujace przeptywy pieniezne, do ktérych alokuje sie warto$¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty
wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystapita. Jesli
wartos¢ odzyskiwalna jednostki generujacej przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej,
strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej
do tej jednostki, a nastepnie do pozostatych aktywow tej jednostki proporcjonalnie do wartosci bilansowej
poszczegolinych sktadnikéw aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie
podlega odwrdceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdéinej kontroli przypadajaca na nig czes¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.
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e Ujecie przychodow ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzedaz towardw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:

e przeniesienia z Grupy na nabywce znaczgacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wilasnosci
towarow;

« scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem witasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

«  mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

« wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
oraz

¢ mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztoéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji danej umowy.

Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychody i koszty ujmuje sie
poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w
zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z
klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Zze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte.
Koszty zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang
strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa narastajaco wedlug czasu powstawania, poprzez odniesienie do
kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy
efektywnie dyskontujgcej przyszie wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego
skfadnika aktywéw do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

e Leasing
Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne

korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.
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*  Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzieli sie na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by
stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé do
odpowiednich aktywow — woéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy
dotyczacymi kosztéw obstugi zadluzenia, przedstawionymi ponizej. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu
ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskow i strat metodg liniowg przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z
leasingu danego skladnika aktywow. Piatnosci warunkowe z tytutlu leasingu operacyjnego ujmuje sie w
kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku wystgpienia specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego,
ujmuje sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie
kosztéw wynajmu metodg liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych dostarczanych
przez sktadnik aktywow objety leasingiem.

e Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezacych do Grupy prezentowane sg w walutach
obowigzujagcych na rynku dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki (czyli w jej walucie funkcjonalnej). W
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wyniki i pozycje finansowe poszczegoélnych jednostek
prezentowane sg w zitotych polskich (PLN), bedacych walutg funkcjonalng spétki oraz walutg prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie innej niz
polski ztoty (PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na dzieh transakcji. Na dzien bilansowy
aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwe;.
Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu
przewalutowaniu.

Ro6znice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

e r6znic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wiacza sie do kosztéw tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych
kredytéw w walutach obcych;

« roznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne,
stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale
rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.
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Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza sie na walute polska
po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu $redniego
dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kurséw sg bardzo znaczace
(wéwczas stosuje sie kursy wymiany z dat dokonania transakcji). Ewentualne r6znice kursowe wykazuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kapitatach i przenosi do utworzonej przez Grupe rezerwy na
przeliczenia walut. Takie réznice kursowe ujmuje sie jako przychod badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje
zbycie jednostki zlokalizowanej za granica.

Wartos¢ firmy oraz korekty wartosci godziwej wynikajace z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg
traktowane sa jako sktadnik aktywOw lub zobowigzan jednostki zlokalizowanej za granicg i podlegajg
przeliczeniu na walute polskg przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu bilansowym.

e Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie
do kosztéw wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego
inwestowania pozyskanych s$rodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa
pomniejszaja warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

*  Koszty przysztych $wiadcze n emerytalnych

Woptaty do programéw emerytalnych okreslonych skladek obciazajg rachunek zyskow i strat w momencie, gdy
pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajaca go do otrzymania swiadczenia.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych $wiadczen, koszt Swiadczen ustalany jest przy uzyciu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy.

Zarzad przeanalizowat istotno$¢ kosztow przyszltych $wiadczen emerytalnych i ze wzgledu na ich nieistotny
poziom rezerwa na odprawy emerytalne nie zostata utworzona.

* Pfatno $ci realizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb
$wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich
przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan
Grupy co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy
Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania.
Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty
okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych metoda praw
wiasnosci wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami, w ktérych
wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartos¢é godziwa
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przyznanych instrumentéw kapitalowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug
od kontrahenta.

W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metodg gotéwkowa ujmuje sie zobowigzanie o
wartosci proporcjonalnej do udzialu w wartosci otrzymanych towaréw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w
biezacej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

e Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychoddéw i kosztéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytulu podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
ZWrotowi

w przysztosci, odnoszac sie do rdznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica
przejsciowa powstaje
z tytulu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potaczeniu jednostek
gospodarczych) innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik
podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji

w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspélnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest zdolna
kontrolowaé moment odwrécenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci roznica przejsciowa sie nie odwréci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajace z
przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie
odpowiadajacym prawdopodobnym zyskom podlegajagcym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna
skompensowaé réznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej
przysztosci réznice te sie odwroca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy,

a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyskania sktadnika
aktywow lub jego czesci, warto$¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyé.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytulu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje
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podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskac¢ lub rozliczy¢ wartos¢ bilansowg aktywow i
zobowigzah na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do
kompensaty biezacych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sa opodatkowane przez
ten sam organ podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezace aktywa i zobowigzania podatkowe na
zasadzie netto.

Podatek biezgcy i odroczony za biezgcy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z
wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo
wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny, lub gdy wynika on z poczatkowego
rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potaczenia jednostek gospodarczych
konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udziatu
jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajacej koszt przejecia.

* Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmuje sie na dzien poczatkowego ujecia po cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia.

Srodki trwate ujmuje sie na dzien bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i skumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Srodki trwate w budowie ujmuje sie na dzien bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Stawki amortyzacji nalicza sie w celu odpisania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia aktywéw innych niz
$rodki trwate w budowie. Odpiséw takich dokonuje sie metodg liniowa przez okres uzytkowania
ekonomicznego odpowiednich pozycji poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia srodka
trwalego do uzytkowania. Szacunkowe okresy uzytkowania, warto$ci koncowe i metoda amortyzacji podlega
weryfikacji na koniec kazdego roku, a skutki wszelkich zmian w oszacowaniach ujmuje sie prospektywnie.
Kierujac sie zasada istotnosci amortyzacji srodkéw trwatych o wartosci poczatkowej nizszej niz 2 000 ziotych
dokonuje sie jednorazowo w miesigcu nastepnym po miesigcu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.
Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie diuzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okre$la sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i
ujmuije sie je w rachunku zyskéw i strat.

Przy obliczaniu amortyzacji stosuje sie nastepujgce standardowe okresy uzytecznosci:

Budynki i budowle 25 -40 lat
Srodki transportu 5-6 lat
Urzadzenia i maszyny 1,6 - 15 lat
Pozostate 5-10 lat

e Nieruchomo $ci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodto przychodéw z
czynszOw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne ujmuje sie na dzien poczatkowego ujecia po cenie nabycia.

Nieruchomosci inwestycyjne ujmuje sie na dzien bilansowy w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.
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*  Warto $ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach

Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodag
liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywow. Szacunkowy okres uzytkowania oraz
amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych
szacunkow odnoszone sa do przyszitych okresow.

Wartosci niematerialne i prawne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne i prawne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje
odrebnie od wartosci firmy, jesli spetniajg one definicje wartosci niematerialnych i prawnych, a ich wartos¢
godziwg da sie wiarygodnie wycenié. Koszt takich aktywdw odpowiada ich wartosci godziwej na dzien
przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o0 umorzenie
i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci w taki sam sposob, jak wartosci niematerialne i prawne nabyte
w oddzielnych transakcjach. W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania dokonywany jest coroczny test na trwatg utrate wartosci.

Przy obliczaniu amortyzacji stosuje sie nastepujgce okresy uzytkowania:

Skapitalizowany rozwoj 5 lat
Patenty 10-20 lat
Znaki handlowe 20 lat
Licencje 20 lat

e Utrata warto $ci rzeczowego maj atku trwatego i warto s$ci niematerialnych i prawnych oprécz
warto sci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie
generuje przeplywow pienieznych, ktdére sa w znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych
przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej
nalezy dany skfadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji,
skfadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegolnych jednostek generujacych przeptywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢
wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwéch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajacej
aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego skiadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci
odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita,
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za wyjatkiem sytuacji. gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata
wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesdli strata z tytutu utraty warto$ci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$é netto skladnika aktywow (lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej,
nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego skiladnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w
poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywéw / jednostki generujacej
przeptywy pieniezne. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw
i strat, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty
z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

e Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towaréw i ustug.

Zapasy obejmujg towary, materiaty i wyroby gotowe. Towary i materialy wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
obejmuje cene zakupu powiekszong o cta importowe, koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty
bezposrednio zwigzane z pozyskaniem towaréw i materiatbw pomniejszonej o opusty i rabaty.

Koszty wytworzenia produktéw obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z jednostka produktu oraz
odpowiednio przypisane zmienne i state koszty posrednie produkcji. Zmienne koszty posrednie produkcji
przypisuje sie do jednostki produktu na podstawie aktualnego wykorzystania maszyn i urzadzen
produkcyjnych. Stale posrednie koszty produkcji przypisuje sie przyjmujac hormalne wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych. Rozchdd towaréw i materiatéw odbywa sie wedtug sredniej wazonej, a rozchéd produktéw
wedtug FIFO.

Zapasy towarow, materiatdw i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug
indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji
zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sa w pozostate koszty operacyjne.

* Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystapienia w Grupie biezacych zobowigzan (prawnych lub
zwyczajowych) bedacych konsekwencjg zdarzen z przesztosci, konieczno$é uregulowania ich przez Grupe
jest prawdopodobna, a wielkosc¢ tych zobowigzah mozna wiarygodnie wycenié.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych
do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznosé te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.

Gwarancje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie z
najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie
gwarancji.
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*  Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg
wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywéw, ktére zalicza sie
do kategorii aktywéw finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i
strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat; inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy aktywa finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia
aktywow finansowych, a okresla sie ja w momencie poczatkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skladnika aktywow finansowych i alokacji dochodu
odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujaca szacowane
przyszte wplywy pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego sktadnika aktywéw finansowych
lub, w uzasadnionym przypadku, w okresie krotszym.

Dochdd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat ujmuje sie uwzgledniajgc efektywng stope oprocentowania.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat.

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

«  stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie, zgodnie
z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia wystepujaca w innych
okolicznosciach; lub

¢ skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o
grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub

¢ skiladnik aktywéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do
wyceny w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikowe zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w
rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow
finansowych. Warto$¢ godziwg okresla sie metoda opisang w nocie nr 14.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.
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Weksle i skrypty diuzne o statych lub negocjowalnych warunkach pfatnosci oraz stalych terminach
zapadalnosci, ktore Grupa chce i moze utrzymywaé do momentu osiggniecia zapadalnosci klasyfikuje sie jako
inwestycje utrzymywane do zapadalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym
stosujac metode efektywnego oprocentowanie minus utrata wartosci, zas przychody ujmuje sie metodg
efektywnego dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne weksle notowane na gieldzie bedace w posiadaniu Grupy znajdujace sie w obrocie na
aktywnym rynku klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym jako kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny, z wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci, odsetek naliczonych metodg
efektywnej stopy procentowej oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach pienieznych,
wykazywanych bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia
utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizaciji
wyceny wigcza sie do zysku lub straty danego okresu sprawozdawczego.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwag aktywdw pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych
okresla sie przeliczajac te waluty po kursie spot na dzieh bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajaca
na réznice kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego skftadnika aktywow
wykazywana jest w rachunku zyskow i strat, za$ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wkasnym.

Kredyty i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci”.
Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem
naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartos$ci aktywdéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego skladnika aktywéw
wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow
finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie historycznym kwota utraty wartosci stanowi réznice
miedzy wartoscig bilansowag a biezaca wartoscig szacunkowych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych
przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z
tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych warto$¢ bilansowg pomniejsza
sie poprzez odpisy na specjalnie utworzone w tym celu konto. Odpisuje sie w nie naleznosci z tytutu dostaw i
ustug uznane za nieodsyskiwalne, a po ewentualnym odzyskaniu odpisanych kwot uznaje sie nimi to samo
konto. Zmiany wartosci bilansowej konta odpiséw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Wszystkie Spoétki w Grupie tworza odpisy aktualizujgace na naleznosci przeterminowane i watpliwe. Zasady
0ogolne przyjete w Grupie przewiduja, ze naleznosci przeterminowane od szesciu do dwunastu miesiecy
obejmuje sie odpisem w 50 %. Naleznosci przeterminowane powyzej 12 miesiecy objete sg odpisem w 100
%. Niezaleznie od zasad ogolnych, wierzytelnosci sa indywidualnie monitorowane i poddawane ocenie w
zakresie ryzyka sptaty.
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Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a
zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzaé ze zdarzeniem, ktére wystapito po dacie ujecia utraty wartosci,
strata z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu poprzez rachunek zyskow i strat w zakresie odpowiadajacym
odwrdceniu wartosci bilansowej inwestycji na dziehn utraty wartosci, w stopniu nieprzekraczajgcym wartosci
zamortyzowanego kosztu historycznego jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie nastgpita. Dotyczy to
wszystkich aktywéw z wyjatkiem instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku
wzrost wartosci godziwej nastepujacy po utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Wyksiegowanie aktywéw finansowych

Grupa wyksiegowuje skfadnik aktywow finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywoéw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywow finansowych
wraz z zasadniczo calym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostata
przeniesiona na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje
zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci.
Jezeli natomiast grupa zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem
aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywow finansowych, a takze objete zabezpieczeniem pozyczki
na otrzymane przychody.

e Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemito wane przez Grup €

Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wkasny

Instrumenty dtuzne i kapitalowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w
zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wplywéw pomniejszonej o
bezposrednie koszty emisiji.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat, albo jako pozostale zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

«  zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie
z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

¢ jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:
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« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w
innych warunkach; lub

¢ skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o
grupowaniu aktywoéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

« stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a
MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywoéw lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego. Warto$¢ godziwg ustala sie
metoda opisang w nocie nr 40.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a
koszty odsetkowe ujmuje sie metodq efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujaca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub,
w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytacznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.
*  Instrumenty pochodne

Grupa wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward oraz cross currency swap jako
zabezpieczenia przed ryzykiem réznic kursowych.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w warto$ci godziwej na dzieh zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzieh bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie

niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne niewyznaczone jako efektywne powigzanie zabezpieczajace klasyfikuje sie jako aktywa
lub zobowigzania obrotowe.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

¢ Podstawowe os ady rachunkowe i podstawy szacowania niepewno  $ci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie opisane w nocie nr 3, zarzad musi dokonywac
osadéw, szacunkéw i przyjmowac zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan ktorej nie
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da sie okresli¢ wykorzystujac dostepne zrédia. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé¢ od
przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktérym nastagpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i okresach przysziych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

» Podstawy szacowania niepewno  $ci
Ponizej przedstawiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku

niepewnosci na dzien bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich
jednostek generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych wartosé firmy zostata przypisana. Chcac obliczyé
wartos¢ uzytkowa, jednostka musi oszacowacé przyszie przeptywy pieniezne przypadajace na dang jednostke i
ustali¢ wlasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywéw.

Na dzien bilansowy wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 43,6 min PLN.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg poddawane corocznie weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. Na dzien bilansowy
Grupa posiada wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania o wartosci 24,2 min zt.

3. SEGMENTY OPERACYJNE

Podstawowy format podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach geograficznych, a
uzupetniajgcy na segmentach branzowych.

Segmenty geograficzne

Trzy zasadnicze dzialy firmy prowadza dziatalnos¢ na trzech podstawowych obszarach geograficznych: A, B i
C. Skiad poszczego6lnych segmentéw geograficznych przedstawia sie nastepujgco:

Obszar A Na obszarze A Grupa posiada placowki prowadzace sprzedaz hurtowa.

Polska

Obszar B Na obszarze B Grupa posiada placowki prowadzace sprzedaz hurtowa, detaliczng oraz
Czechy produkcje.

Obszar C Na obszarze C Grupa posiada placowki prowadzace sprzedaz hurtowa.

Stowacja

Przychody Grupy ze sprzedazy do klientdw zewnetrznych i informacje dotyczace aktywdw w poszczegdlnych
segmentach geograficznych przedstawiono ponizej
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Przychody w poszczegdlnych segmentach

Sprzedaz Sprzedaz miedzy Pozostate Razem
zewnetrzna segmentami
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonhczony zakonhczony zakonhczony

31/03/10 31/03/10 31/03/10 31/03/10
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Polska 1184 990 72 762 1257 752
Czechy 889 047 308 242 1197 289
Stowacja 153 457 694 154 151
Segmenty razem 2 609 192

Eliminacje 381 698
Przychody skonsolidowane 2227 494

Ceny sprzedazy miedzy segmentami odpowiadajg cenom stosowanym w sprzedazy zewnetrznej podobnych
produktow.

Aktywa i zobowi gzania w podziale ha segmenty

Aktywa Zobowi gzania
31/03/10 31/03/10
PLN’000 PLN’000
Polska 424 576 279 411
Czechy 270 808 156 207
Stowacja 17 153 11 080
Segmenty razem 712 537 446 698
Eliminacje
Niealokowane
Skonsolidowane 712 537 446 698
Wyniki w poszczegdlnych segmentach
Okres

W tym zakonczony

koszty/zyski z 31/03/10

tytutu odsetek

PLN’000

Dziatalno $¢ kontynuowana
Polska (3 240) 13 802
Czechy (1 039) 21 074
Stowacja 500
Eliminacje
Niealokowane
Zysk przed opodatkowaniem 35376

]
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Podatek dochodowy

8 194
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej 27131
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
Zysk za rok obrotowy 27 131
Amortyzacja w poszczegdlnych segmentach
Okres
Nabycie zako ficzony
aktywow 31/03/10
trwatych
PLN’000 PLN’000
Dziatalno $¢ kontynuowana
Polska 3643 3555
Czechy 1041 2355
Stowacja 7 148
Skonsolidowana 4691 6 058

Segmenty bran zowe

Uzupetniajacym formatem sprawozdawczosci w Grupie jest podziat na segmenty branzowe.

W ramach dziatalnosci Grupy mozna wyréznic:

e handel hurtowy sprzetem komputerowym, telekomunikacyjnym, multimedialnym i elektronicznym,

e handel detaliczny sprzetem komputerowym
e produkcja komputeréw osobistych

Aktywa w podziale
na segmenty

Przychody ze sprzeda zy
do klientéw zewn etrznych

Nabycie aktywow trwatych

Okres
zakonczony
31/03/10 31/03/10
PLN’000 PLN’000
Handel hurtowy 2154 823 703 784
Handel detaliczny 24 985 4970
Produkcja
47 686 3783
2227 494 712 537

Okres
zakonczony
31/03/10

PLN’000

4 663
24
4

4691

Ceny sprzedazy miedzy segmentami odpowiadajg cenom stosowanym w sprzedazy zewnetrznej podobnych

produktow.

W okresie porownywalnym Spoétka dziatata tylko w jednym segmencie geograficznym (w Polsce) oraz w

jednym segmencie branzowym (sprzedaz hurtowa).
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4. DzIAtALNOSC W OKRESIE SRODROCZNYM

Sezonowe wahania poszczegdllnych wielkosci sktadajacych sie na wynik finansowy w okresie objetym
raportem powielajg trendy rynkowe z poprzednich lat.

5. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Okres Okres
zakonczony zakohczony
31/03/10 30/09/08

PLN na akcje PLN na akcje

Podstawowy zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej 27 131 23 857
Z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje ogétem 1,72 1,50
Zysk rozwodniony przypadaj acy na jedn g akcje 27131 23 857
Z dziatalnosci kontynuowanej 0 0

Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje ogétem 1,72 1,50

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie dzielac zysk netto za dany okres przypadajacy na
akcjonariuszy podmiotu dominujacego przez srednig wazona liczbe akcji w okresie sprawozdawczym.

Okres
Okres zakonczony
zakonczony 31/03/09
31/03/10
PLN’000 PLN’000
Zysk za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 27 131 23 857
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na
jedna akcje ogétem 27 131 23 857
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej 27 131 23 857
Okres Okres
zakoficzony zako ficzony
30/06/09 30/06/09
'000 ‘000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego przypadajgcego ha jedng akcje 15 812 466 15 919 608
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6. DYWIDENDY

W okresie srédrocznym akcjonariuszom wyptacono dywidende. Wyptata nastgpita 10 stycznia 2010 roku w
wykonaniu Uchwaty nr 21/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 04 grudnia 2009 r.
Wartos$¢ wyniosta 27 groszy na jedng akcje. Dywidenda objete jest 15 803 644 szt. akcji Spoétki, co stanowi

wartos¢ 4 266 983,88 zi.

7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE - ZWIEKSZENIE

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Za | kwartat roku obrotowego 2009/2010

AB S.A. ALSEN Sp. z 0.0. ATC Holding

PLN'000 PLN'000 PLN'000
Urzadzenia techniczne i maszyny 267 298
Srodki transportu 879 243
Wyposazenie 625 107 310
Srodki trwate w budowie/budynki 1765 197
RAZEM 3536 107 1048

8. INWESTYCIE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

W prezentowanym okresie Grupa nie przeprowadzata zadnych inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
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9. WARTOSC FIRMY

Koszt

Stan na poczatek roku obrotowego

Wartos¢ firmy z konsolidacji w wyniku nabycia
Ro6znice kursowe

Stan na koniec roku obrotowego

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wa

Stan na poczatek roku obrotowego
Stan na koniec roku obrotowego

Warto $¢ bilansowa

Bilans otwarcia

Bilans zamkniecia

30/06/09
31/03/10
PLN’000 PLN’000
43 570 33882
-5 298 9 688
38 272 43 570
rto Sci
38 272 43 570

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia 30 pazdziernika 2007 r. 100% akcji AT Computers Holding a.s. z siedzibg w
Ostrawie, ktdra posiada 100 % udziatéw/akcji w nastepujacych podmiotach:

- AT Computers a.s. z siedzibg w Zielinie, Stowacja,
- AT Campus s.r.0. z siedzibg w Ostrawie, Czechy,
- AT Computer s.r.0. z siedzibg w Ostrawie Czechy,
- Comfor Stores a.s. z siedzibg w Brnie, Czechy.
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Nazwa jednostki

Siedziba

Kwota
kredytu/ w
tys zt

Warunki

oprocentowania

Termin splaty

Rodzaj zabezpieczenia

Pekao S.A.

Warszawa

4 946

WIBOR 1 M +mar za

30.06.2010r.

Zastaw na akcjach ATC, petnomocnictwo do r-kéw bankowych,
poddanie sie egzekucji do kwoty 165 min ztotych

Pekao S.A.

Warszawa

6 888

WIBOR 1 M + mar za

30.04.2011r.

Zabezpieczenie udzielonych limitéw kredytowych stanowia;

- zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz
35.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

- przelew wierzytelnosci w wysokosci nie mniejszej niz
30.000.000 PLN;

- petnomocnictwo do dysponowania rachunkami biezgcymi
Kredytobiorcy prowadzonymi u Kredytodawcy;

- warunkowe przeniesienie srodkéw pienieznych na wtasnos$é
Banku w wysokosci rownej kwocie otwartych gwarancji (dotyczy
Limitu Kredytowego Gwarancji)

Kredyt Bank S.A.

Warszawa

43 836

WIBOR O/N + mar za

30.04.2011 r.

Zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowig:

- weksel in blanco wystawiony przez Emitenta;

- przewtaszczenie zapasow i towaréw handlowych Spotki — do
kwoty 50.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy, w zakresie od
ognia i innych zdarzen losowych;

- przelew wierzytelnosci z tytutu wystawionych faktur za towary i
ustugi.

Bank Przemystowo - Handlowy w

Warszawie S.A.

Warszawa

9249

WIBOR 1 M + marza

31.03.2011r.

Cesja wierzytelnosci do kwoty 24 min zi,przewtaszczenie na
zapasach do kwoty 8 min zi, petnomocnictwo do  r-kéw
bankowych, poddanie sie egzekucji, cesja praw z polisy

Czechostowacki Obchodni Bank

aga

C2

10 619

PRIBOR + marza

24.09.2010 r.

Cesja wierzytelnosci, przewtaszczenie na zapasach

Czechostowacki Obchodni Bank

aga

C2

19 721

PRIBOR + marza

24.09.2010 r.

Cesja wierzytelnosci, przewtaszczenie na zapasach

Komercyjny Bank Czechy

A

raga

4

18 204

PRIBOR + marza

30.06.2010r.

Gwarancje ATC Holding

Citibank Czechy

Praga

1517

PRIBOR + marza

30.06.2010 r.

Gwarancje ATC Holding

Citibank Czechy

Praga

isd

1119

PRIBOR + marza

31.05.2010r.

Gwarancje ATC Holding

Razem

116 099




11. KAPITALt WYEMITOWANY

Po dniu bilansowym, 6 maja 2010r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki z
kwoty 15 950 002 PLN do kwoty 16 026 002 PLN. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito w wyniku
emisji 76 000 szt. akcji serii K o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Emisja akcji nastgpita zgodnie z Uchwatg nr
23/2007 z dnia 21 wrzesnia 2007 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dotyczgcg programu
motywacyjnego, obejmujacego kadre menedzerska spoétek zaleznych.

12.ZBYCIE JEDNOSTEK ZALEZNYCH

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata zbycia jednostek zaleznych.

13. PRZEJECIE JEDNOSTEK ZALEZNYCH

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata zadnych przeje¢ jednostek zaleznych.

14.Z0BOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

Zobowi gzania PLN’'000
pozabilansowe
2010-03-31
Factoring 0
Udzielone gwarancje 124 479
Suma 124 479

15.ZDARZENIA NASTEPUJACE PO OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Po dniu bilansowym nie nastapity istotne zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym
za okres $rédroczny.

16. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie od 1 stycznia 2010 do 31 marca 2010 roku nie wystgpity transakcje zawarte na innych warunkach niz
rynkowych.
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XIV) DODATKOWE INFORMACJE

Dodatkowe informacje wynikajg z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

1. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

1.1. Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej AB S.A. (wraz z informacja
dotyczacq metody konsolidacji lub wyceny udziatow)

W skiad grupy kapitatowej w dniu 31 marca 2010 wchodzity nastepujace podmioty:

Podmiot dominuj acy

¢ AB S.A (jednostka dominujaca)
e Spolka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji komputer6w i sprzetu elektronicznego na rynku
polskim oraz rynkach zagranicznych.

Adres siedziby: ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw

Numer statystyczny REGON: 931908977

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 895-16-28-481

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Wpis do
rejestru nastgpit w dniu 22.10.2001 pod numerem
KRS 0000053834

Czas trwania Spotki: nieograniczony

Podmioty zale zne

« Alsen Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wlascicielem 408 udziatdw o tacznej wartosci 204.000 i stanowigcych
69,39% ogotu udziatldw) — podlega konsolidacji

Spotka organizuje detaliczng sprzedaz komputeréw i sprzetu elektronicznego w ramach sieci
franszyzowej na rynku polskim.
¢ Alsen Marketing Sp. z o0.0. (AB S.A. jest wlascicielem 100% udziatéw) — podlega konsolidacji

AT Computers Holding a.s. (AB S.A. jest wtascicielem 100% akcji) — podlega konsolidaciji

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania podmiotami zaleznymi.

AT Computers a.s. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — podlega konsolidacji

Spétka prowadzi dziatalno$é w zakresie dystrybucji komputeréw i sprzetu elektronicznego na rynku
czeskim oraz rynkach zagranicznych.
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AT Compus s.r.o. (wlascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — podlega konsolidaciji
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie montazu komputeréw z gotowych podzespotéw. Gotowe
produkty sg nastepnie odsprzedawane do spotek dystrybucyjnych, ktére dokonujg dalszej odsprzedazy.

e Comfor Stores a.s. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — podlega konsolidacji

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu detalicznego komputerami i materiatami elektronicznymi.
e AT Computer s.r.l. (wtascicielem 100% akciji jest AT Computers Holding a.s.) — podlega konsolidacji

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji komputeréw i sprzetu elektronicznego na rynku
stowackim.

1.2. Schemat grupy kapitatowej

Alsen
Marketing
Sp. z o.0.

100%

AT Computers
Holding a.s.

100%

AT Computers AT Computer Comfor Stores AT Compus
a.s. s.r.| a.s. s.r.o
100% 100% 100% 100%

2. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE)

W Il kwartale roku obrotowego 2009/2010 struktura Grupy Kapitatowej AB nie ulegta zmianie.

Ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw, Tel (+48 71) 3240 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl
KONTO BANKOWE: Kredyt Bank S.A I/o Wroctaw, PL68 1500 1155 1211 5003 2339 0000 (PLN),
PL46 1500 1155 1211 5003 5196 000 (EUR), PL58 1500 1155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481
Katowice: tel. (+48 032) 355 90 20, fax (+48 032) 355 45 37 Warszawa: tel. (+48 022) 814 31 43, fax (+48 022) 814 23 46

Strona 42



Ab) Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
et wend Za | kwartat roku obrotowego 2009/2010

3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE  MOZLIWOSCI  ZREALIZOWANIA  WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw na rok biezacy.

4. AKCIONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE) 5% OGOLNIE) LICZBY GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA

Wedlug stanu wiedzy emitenta struktura akcjonariatu podmiotu dominujgcego na dzieh publikacji raportu
kwartalnego przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariat Akcjonariat
wg liczby wg liczby
Stan na 2010-05-17 Liczba akciji akcji Liczba glosow
Andrzej Przybyto 1316 200 8,2% 2629 200 15,2%
Iwona Przybyto 3944 052 24.6% 3944 052 22,7%

Commercial Union Otwarty

Fundusz Emerytalny BPH CU WBK 1381218 8,6% 1381218 8,0%
ING TFI S.A. 1024118 6,4% 1024118 5,9%
Pozostali 8360414 52,2% 8360 414 48,2%
Ogobtem 16 026 002 100,0% 17 339 002 100,0%

Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania raportu
potrocznego:

W dniu 15 marca 2010 roku Spétka otrzymata zawiadomienie o zmniejszeniu zaangazowania Pioneer Pekao
Investment Management S.A. z 920 244 akcji (5,77% ogotu liczby akcji) co daje 920 244 gtoséw (czyli 5,33%
udziatu w gtosach) do 780 967 akcji (4,90% w catkowitej liczbie akcji) tj.: 780 967 glosdw na WZ (czyli 4,52%
udziatu w gtosach).

5. ZESTAWIENIE STANU POSIADANYCH AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA

¢ Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. na 17 maja 2010 roku:
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Akcjonariat Akcjonariat
Liczba wg liczby Liczba wg liczby
Stan na 2010-05-17 akcji akcji glosow gtosow

Andrzej Przybyto 1316 200 8,2% 2 629 200 15,2%
Zbigniew Madry 29 000 0,18% 29 000 0,16%
Grzegorz Ochedzan 15000 0,09% 15 000 0,08%
Iwona Przybyto 3944 052 24.6% 3944 052 22,7%
Jacek tapinski 0 0,00% 0 0,00%
Jan tapinski 0 0,00% 0 0,00%
Radostaw Kietbasiiski 0 0,00% 0 0,00%
Andrzej Bator 0 0,00% 0 0,00%
Katarzyna Jazdrzyk 0 0,00% 0 0,00%

W stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez wyzej wskazane osoby w okresie pomiedzy
przekazaniem raportu okresowego za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2009/2010 (tj. 1 marca 2010 roku)
a dniem publikacji raportu okresowego za Ill kwartat roku obrotowego 2009/2010 (tj. 17 maja 2010 roku)
nastapita zmiana w przypadku Zbigniewa Madrego (objecie 29 000 akcji) oraz Grzegorza Ochedzana (objecie

15 000 akciji) a wynika ona z realizacji programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej emitenta.

6. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WHASCIWYM DLA

POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACIJI PUBLICZNE)

W dniu 27 maja 2009 roku Emitent skierowat do sadu sprawe o zwrot pobranej przez Raiffeisen Bank Polska
SA. nienaleznie kwoty wraz z odsetkami. Jednoczesnie spoétka utworzyta rezerwe na petng wartos$¢ spornej

kwoty w poczet wynikow roku obrotowego.

7. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ZAWARTYCH NA WARUNKACH INNYCH NiIZ

RYNKOWE

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku nie wystgpity tego typu transakcje.

8. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN

KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELONEJ GWARANCII

W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej poszczegoélne spotki Grupy udzielajg gwarancje bankowe na
rzecz kontrahentdéw oraz Urzedu Celnego, jednakze najwiekszy udziat w zobowigzaniach pozabilansowych

posiadajg poreczenia udzielone przez ATC Holding zabezpieczajace kredyty zaciggniete przez spotki corki.
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Zobowi gzania PLN’000
pozabilansowe
2010-03-31
Factoring 0
Udzielone gwarancje 124 479
Suma 124 479

Na pozostate zobowigzania pozabilansowe Grupy skiladajg sie udzielone gwarancje bankowe na rzecz
kontrahentéw oraz Urzedu Celnego. W ponizszej tabeli zaprezentowane sg gwarancje w kwocie oryginalnej.

Wystawca gwaranciji Beneficjent Waluta Kwota
ATC Holding KB as. c7K 525 000 000
ATC Holding ESOB as. C7K 210 000 000
ATC Holding Raiffeisenbank a.s. (eBanka a.s.) CzZK 15 000 000

ATC Holding CITIBANK a.s. USD 800 000

Najwiekszy udziat w zobowigzaniach pozabilansowych majg gwarancje udzielone przez ATC Holding w celu
poreczenia kredytéw zaciggnietych przez spoétki corki. Ponizsza tabela przedstawia nominalne kwoty poreczen
w walucie oryginalnej.

Wystawca gwarancji Beneficjent Bank Waluta Kwota Data waznosci
ATC Holding Shoping Palace Bratislava, v.o.s. CITIBANK (Slovakia) EUR 8161 2010-09-14
ABS.A. Intel Corporation (UK) Pekao S.A. usb 1 000 000 2011-01-21
ATC Holding Lenovo (Singapore) Pte Ltd CITIBANK a.s usD 380 000 2010-07-28
ATC Holding Lenovo PC HK Limited CITIBANK a.s usb 285000 2010-07-28
ATC Holding IBM Ceska republika, s.r.o CITIBANK a.s CzK 4250 000 2010-07-28
ATC Holding Celni Feditelstvi Ostrava CITIBANK a.s CZK 500 000

na czas nieokreslony

9. INFORMACIE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU GRUPY | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA

*  Program Nabycia Akcji Wtasnych
Na dzien 31 marca 2010 roku Spétka posiadata tgcznie 146 358 akcji wkasnych stanowigcych 0,9176 %
kapitatu zaktadowego Spdéiki i dajacych prawo do 146 358 gtosow tj. 0,8478% ogolnej liczby glosow na WZA
Spoiki.
Do dnia publikacji sprawozdania stan posiadania przez Spétke akcji wkasnych nie ulegt zmianie.

* Dane poréwnywalne
W jednostkowych wynikach Spoétki zaprezentowanych w okresie poréwnywalnym od 1 stycznia 2009 do 31
marca 2009r ujety jest dochdd z tytutu wyptaty dywidendy przez AT Computers Holding a.s. w wysokosci
8 425 tys. zt (rownowarto$é 50 min CZK). Wynik poréwnywalnego kwartatu bez dywidendy wynidst 1 470 tys.
zt. W biezacym roku obrotowym, dnia 29 kwietnia 2010r, rowniez zostata wyptacona dywidenda w wysokosci
50 min CZK, ktéra stanowi¢ bedzie sktadnik dochodu AB S.A. w kwartale rozpoczynajacym sie
1 kwietnia 2010r.
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¢ Opis istotnych dokonan i niepowodzen Grupy

W obecnych warunkach strategia rozwoju Grupy zaktada utrzymanie pozycji rynkowej, jak rowniez rozwoj w
wybranym selektywnym zakresie, majac na uwadze bezpieczehnstwo finansowe poszczegoélnych spoétek.
Dokonana w 2007 roku akwizycja czeskiego podmiotu AT Computers Holding a.s., skupiajgcego w swoich
ramach miedzy innymi jednego z najwiekszych czeskich dystrybutoréw, wzmocnita ogélng pozycje rynkowa,
Grupy AB, za$ forma zakupu (zakup ze $rodkéw wtasnych pochodzacych z emisji akcji) dodatkowo wzmocnita
finansowa pozycje spotki.

Efektem akwizycji sg realizowane obecnie w sposéb ciggly, synergie i unifikacje na réznych szczeblach
organizacyjnych i rynkowych, majace na celu kierunkowe i permanentne umacnianie pozycji rynkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej AB. Definiowane i realizowane kierunki rozwoju sg obecnie tgczone z rozwojem
catej grupy kapitatowej, w ktorej AB jako spotka — matka, odgrywa dominujaca i strategiczna role.

Akwizycja przynosi wymierne efekty w postaci synergii sprzedazy w grupach produktowych, o ktére zostato
uzupetnione portfolio sprzedazy obu dystrybutoréw. Uzyskane dodatkowe przychody w ubieglym roku
obrotowym siegajg kilkudziesieciu milionéw EUR. W nadchodzacych kwartatach biezgcego roku obrotowego
Grupa zamierza jeszcze bardziej intensyfikowaé efekty synergii produktowych, uzyskujac co najmniej takie
same i wyzsze dodatkowe przychody z tego tytutu.

W nadchodzacych kwartatach Grupa kontynuuje budowe struktury sprzedazy produktéw wiasnych, przede
wszystkim komputeréw pod markami Triline i Alsen. W wyniku dokonanej akwizycji Grupa AB posiada duze i
profesjonalne moce produkcyjne w spotce czeskiej AT Compus, gdzie produkowane sag komputery
sprzedawane m.in. w Polsce. Przyjete plany zaktadajg dynamiczny przyrost ilosci sprzedazy tych
komputeréw, poprzez konsekwentnie budowang sie¢ sprzedazy, ktéra opiera sie na trzech kanatach:

Kanat integratorski — w sktad ktérego wchodzg integratorzy systemowi, ich gtéwnym rynkiem docelowym sg
przetargi organizowane przez instytucje, samorzady oraz przedsiebiorstwa.

Sieci handlowe — kanat sprzedazy oparty o dotychczasowych partneréw jak MediaMarkt, jednak przede
wszystkim oparty o nowe sieci handlowe.

SMB - kanat sprzedazy do matego i $redniego biznesu, oparty o dotychczasowa sieé partneréw handlowych.
Podejmowane i realizowane przez Grupe aktywnosci majg miejsce w warunkach duzej zmiennosci popytu, w
zwigzku z ogoélng sytuacjg gospodarczg. Majgc to na uwadze Grupa zaktada dalszy rozwdj w oparciu o
nastepujace filary:

niskie koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu — niska baza kosztow przyczynia sie do wiekszej elastycznosci
dziatania, a tym samym sprawia, ze spotki Grupy sa bardziej odporne na negatywne zewnetrzne czynniki o
charakterze popytowym;

aktywnos$¢ rynkowa oparta na szerokim portfelu klientéw oraz na biznesie realizowanym wg zasady ,run-rate-
biznes”, czyli codziennej sprzedazy do klientéw — Grupa posiada zdywersyfikowang grupe klientow,
koncentracja sprzedazy do najwiekszego odbiorcy nie przekracza 10%.

Sprzedaz do klientéw bazuje na przydzielonych limitach kupieckich, ktére sg ubezpieczone w firmach Atradius
i Hermes jednych z najwiekszych zaktadoéw ubezpieczeniowych w tej czesci Europy.

Grupa AB konsekwentnie buduje pozycje lidera branzy w regionie Europy Srodkowowschodniej. Istotny
czynnik, ktéry bedzie stanowit o rozwoju Grupy i realizacji zadan w nadchodzacych kwartatach bedzie mie¢
dalszy rozwoj sytuacji $wiatowego kryzysu gospodarczego oraz jego konsekwencje na wzrost gospodarczy w
regionie CEE. Grupa AB posiada wypracowane narzedzia identyfikacji i zarzadzania ryzykami oraz podejmuje
stosowne kroki majgce na celu prowadzenie efektywnej i skutecznej dziatalnosci biznesowej w nadchodzacym
okresie.
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* OCENA, WRAZ Z JEJ] UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI

Grupa dziata w branzy charakteryzujgcej sie stosunkowo niskimi marzami handlowymi. Wynika to w duzym
stopniu z charakteru tej branzy, cechujacej sie bardzo duzg walkg cenowa. Sytuacja ta wytycza dla podmiotu
sposéb postepowania, nacechowany bezwzglednym i permanentnym udoskonalaniem realizowanych
proceséw, z ograniczonymi niemalze do minimum kosztami funkcjonowania. Wystepuje to réwniez po stronie
wykorzystania posiadanych aktywéw, w stosunku do ktérych mamy efekt maksymalizacji wykorzystania, przy
jednoczesnym zachowaniu bezpieczenstwa poziomu ptynnosci.

W zwigzku ze zmianami, jakie zaszly w gospodarce $wiatowej, w tym przede wszystkim kryzysem
gospodarczym i konsekwencjami w odniesieniu do rynku Polski, Czech i Stowacji, Grupa konsekwentnie
podejmuje i dodatkowo wzmacnia szereg dziatah majacych na celu zabezpieczenie przed skutkami
powyzszego kryzysu. Spotki Grupy skoncentrowaly sie przede wszystkim na zapewnieniu rygorystycznego
podejscia do polityki kosztowe;j.

Zarzad kfadzie réwniez szczegélny nacisk na zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym. Charakter
dziatalnosci wyznacza znaczace ekspozycje walutowe, co w warunkach bardzo duzej zmiennosci kursow
walutowych wyznacza istotne wyzwanie w strategii zabezpieczania przed ryzykiem walutowym. Przyjete przez
Grupe sposoby zabezpieczania przed tym ryzykiem majg kazdorazowo bezposrednie odwzorowanie w
wartosciach zabezpieczanych wielkosci (sprzedazy, zakupu), ktadac przy tym nacisk na minimalizowanie
wartosci narazonych na ryzyko kursowe, a tym samym na minimalizowanie tego rodzaju ryzyka. Do
zabezpieczen wykorzystywane sg instrumenty, ktére nie generujg dodatkowego ryzyka zwigzanego z wysokg
zmiennos$cig warunkéw rynkowych oraz ktére nie otwierajg nowych ryzyk (w szczegoélnosci opcje i struktury
opcyjnie).

Grupa w sposob zorganizowany i odpowiedzialny zarzadza ryzykiem kredytowym. Wypracowane procedury
zwigzane z oceng kredytowg klientéw spétek Grupy, czesta weryfikacja przyznanych limitéw kupieckich, a
nadto objecie portfela naleznosci ochrong ubezpieczeniowg sg w ocenie zarzadu niezbednym dziataniem
szczegllnie w okresie podwyzszonego ryzyka kredytowego w zwigzku ze $wiatowym kryzysem
gospodarczym. W wyniku tak prowadzonej polityki kredytowej Grupa nie zaobserwowata istotnego
pogorszenia w zakresie ztych dlugéw, jednoczesnie restrykcyjna polityka ostroznej wyceny tych aktywow
wyznacza postepowanie w sytuacjach, gdy nastepuje odpowiednia kwalifikacja do naleznosci zagrozonych i
do ztych dtugow.

10. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1. dynamika popytu na produkty oferowane przez spotki Grupy;

2. ogolna sytuacja makroekonomiczna, ktéra ma kluczowy wplyw na aktywnos$é inwestycyjng
i konsumencka;

3. zmienno$¢ na rynkach walutowych, w tym przede wszystkim ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN i
USD/PLN oraz EUR/CZK i USD/CZK;

4. niestabilno$¢ na rynkach finansowych, ktérej potencjalnymi skutkami sg ograniczenia w dostepie do
finansowania dziatalnosci i wyzsze koszty kredytu;
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CZYNNIKI WEWNETRZNE

1.
2.

P w

konsekwentnie wdrazane programy oszczednosciowe w poszczegolnych spétkach Grupy;
kontynuacja i rozszerzenie realizowanych unifikacji produktowych czego wymiernym efektem sag
osiggane synergie przychodowe;

stabilna sytuacja finansowa Grupy;

ugruntowana pozycja rynkowa jako lidera w regionie CEE;

permanentna optymalizacja zarzgdzania kapitalem pracujgcym.

11.ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Data Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
17.05.2010 Andrzej Przybyto PREZES ZARZADU
17.05.2010 Zbigniew Madry CZt ONEK ZARZADU
17.05.2010 Grzegorz Ochedzan CZLONEK ZARZADU
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