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WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

w tys. zl w tys. EUR
WYBRANE DANE 31.03.2010 . 31.03.2009 r. 31.03.2010 . 31.03.2009 r.
FINANSOWE 3 miesigce 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.03.2010 . 31.03.2009 r. 31.03.2010 . 31.03.2009 r.
Przychody z inwestycji 25 663 1359 6 469 295
Pozostate przychody i zyski
operacyjne 18 157 17778 4577 3 865
Koszty i straty z inwestycji -3126 -1 222 -788 -266
Pozostate koszty i straty
operacyjne -28 299 -18 094 -7134 -3934
Zysk/ (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 12 395 -179 3125 -39
Przychody finansowe 234 226 59 49
Koszty finansowe -2 013 -2 423 -507 -527
Zysk/(strata) przed
opodatkowaniem 10616 -2 376 2676 -517
Zysk/(strata) za okres z
dziatalnosci kontynuowanej 10 383 -2 671 2617 -581
Zysk/(strata) za okres z
dziatalnosci kontynuowanej,
przypadajaca na akcjonariuszy
Funduszu 9 345 -2 617 2 356 -569
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci operacyjnej -7 649 5048 -1928 1098
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnoéci inwestycyjnej 25894 -6 638 6 528 -1443
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnoéci finansowej -751 -3108 -189 -676
Aktywa trwate 499 868 344 884 129 426 73 359
Aktywa obrotowe 56 045 289513 14 511 61 581
Kapitat wtasny przypadajacy na 26 708
akcjonariuszy Funduszu 338 285 125 560 87589
Udzialy niesprawujace kontroli 19 580 7 601 5070 1617
Zobowigzania dtugoterminowe 84 485 135 844 21875 28 895
Zobowigzania krétkoterminowe 113 563 365 392 29404 77721
Warto$¢ ksiggowa na jedna
akeje (w zt) 3,983 3,111 1,031 0,662
Zysk (strata) na jedng akcje
zwykla (w z1.) 0,110 -0,065 0,028 -0,014
Liczba akcji na dzien bilansowy 84 933 650 40 361 601 84 933 650 40 361 601
Srednia wazona liczba akcji 84 933 650 40 361 601 84 933 650 40 361 601

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje¢ obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wilasne
posiadane przez Fundusz. Liczba ta wynosita 84 933 650 na dzien 31.03.2010 r. i 40 361 601 na dzien 31.03.2009 r.

Zysk na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do Sredniej wazonej liczby akeji zwyktych w
okresie, pomniejszonej o akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Srednia ta wynosita 84 933 650 za okres od
01.01.2010r. do 31.03.2010 r. i 40 361 601 za okres od 01.01.2009 r. do 31.03.2009 r.
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Poszczegolne pozycje zostaly wyrazone w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.03.2010 r. 31.12.2009 r. 31.03.2009 .
A Aktywa trwale 499 868 578 819 344 884
Al Rzeczowe aktywa trwale 41591 109 390 101 374
A2 Warto$¢ firmy 26 091 54 664 56 956
A3 Inne warto$ci niematerialne 1638 1824 1407
A4 Inwestycje w nieruchomosci 423 767 405 231 181 100
Akcje i udziaty w jednostkach
A5 zaleznych niepodlegajacych
konsolidacji 225 0 0
A6 Akcje i udziaty w jednostkach
wycenianych metoda praw wlasnosci 0 0 0
A7 P_ozostale dhlugoterminowe aktywa
finansowe, w tym: 823 1084 1333
A71 - aktywa finansowe utrzymywane do
terminu zapadalnosci 0 0 0
A2 - pozyczki udzielone 0 0 0
A73 - inne diugoterminowe aktywa
finansowe 823 1084 1333
A8 Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0 501
A9 Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 5 665 6 561 1735
A.10 Pozostale aktywa trwale 68 65 478
B Aktywa obrotowe 56 045 59 666 289513
B.1 Zapasy 912 8 408 1373
B.2 Nalezno$ci handlowe 5742 19 264 6 368
B.3 Nalezno$ci z tytutu podatku
dochodowego 244 1646 55
B.4 Pozostale nalezno$ci 9821 10 574 13 242
B5 Kroétkoterminowe aktywa finansowe, w
tym: 1798 1423 262 466
- aktywa finansowe wyceniane w
B.5.1 wartosci godziwej przez wynik
finansowy 0 0 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci 0 0 7700
B.5.3 - udzielone pozyczki 1535 1160 3972
B.5.4 - aktywa finansowe dostegpne do
sprzedazy 263 263 250 794
B.6 Rozliczenia miedzyokresowe 2 869 1186 1201
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 659 17 165 4089
B.8 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
i dziatalno$¢ zaniechana 0 0 719
B.9 Pozostate aktywa obrotowe 0 0 0
A+B Suma aktywow 555913 638 485 634 397
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.03.2010 r. 31.12.2009 r. 31.03.2009 .
Kapital wlasny przypadajacy na
C akcjonariuszy Funduszu 338 285 328 940 125 560
C.l Kapitat zaktadowy 12 033 12 033 7576
C.2 Pozostate kapitaty 279 881 279 881 342 685
Zakumulowany wynik finansowy, w
C.3 tym: 46 371 37 026 -224 701
C.31 - zysk/(strata) z lat ubieglych 37 026 273 -222 084
C.3.2 - zysk/(strata) netto biezacego okresu 9 345 36 753 -2 617
D Udzialy niesprawujace kontroli 19 580 33135 7601
C+D Razem kapital wlasny 357 865 362 075 133 161
E Zobowiazania dlugoterminowe 84 485 139 900 135 844
E.l Kredyty i pozyczki 40 487 82 290 66 253
Zobowigzania z tytutu odroczonego
E.2 podatku dochodowego 34791 45761 59172
E.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 4709 6731 5839
Pozostate zobowigzania
E.4 dlugoterminowe i inne pasywa 4498 5118 4580
F Zobowiazania krétkoterminowe 113563 136 510 365 392
F.1 Zobowiazania handlowe 6 865 12 946 9 105
Zobowigzania z tytutu biezacego
F.2 podatku dochodowego 0 0 1250
Pozostate zobowigzania
F.3 krotkoterminowe 11130 13429 293 644
F.4 Rezerwy na zobowigzania 12 628 16 277 0
F.5 Kredyty i pozyczki 82 825 93376 48 812
Rozliczenia migdzyokresowe i inne
F.6 pasywa 115 482 2439
Zobowiazania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do zbycia i
F.7 dziatalnoscig zaniechang 0 0 10 142
E+F | Razem zobowiazania | 198 048 | 276 410 | 501 236 |
C+D+E+F | Suma pasywow | 555 913 | 638 485 | 634 397 |
Wartos$¢ ksiggowa 338 285 328 940 125 560
Llcgba akeji funo!uszu, pomniejszona o 84 933 650 84 933 650 40 361 601
akcje wlasne posiadane przez Fundusz
;’;’:;rtosc ksiggowa na jedng akcje (w 3,083 3,873 3111
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SKROCONE SKONSOLIDOWANE Zil‘(‘(‘)‘;’:‘;cje Zz oA
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2010 r. 31.03.2000 1.
Dzialalnos¢é kontynuowana:
Przychody i zyski, w tym: 43820 19137
A Przychody z inwestycji 25 663 1359
Al Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 8 143 0
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie z
A2 metoda praw wlasnos$ci 0 0
A3 Zyski ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 0
Zysk z wyceny aktywow finansowych wycenianych w
A4 warto$ci godziwej przez wynik finansowy 0 0
A5 Zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 17 520 0
A6 Pozostate przychody i zyski z inwestycji 0 1359
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 18 157 17778
B.1 Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 543 671
B.2 Przychody ze sprzedazy produktéw i ushug 14 879 16 591
B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne 2735 516
A+B Przychody netto razem 43820 19 137
Koszty i straty, w tym: -31425 -19 316
C Koszty i straty z inwestycji -3126 -1 222
C.1l Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0
Udzial w stracie jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieé rozliczanych zgodnie z
C.2 metodg praw wlasnos$ci 0 0
C.3 Strata ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 0
Strata z wyceny aktywow finansowych wycenianych
C4 w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 0 0
C5 Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
C.6 Pozostate koszty i straty z inwestycji -43 -111
Koszty operacyjne zwigzane z dziatalno$cia
C.7 inwestycyjna, w tym: -3113 -1111
C.7.1 - zuzycie materialow i energii -1 0
C.7.2 - ustugi obce -2 569 -152
C.7.3 - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow -304 -167
C.74 - podatki i oplaty -155 -43
C.75 - amortyzacja -8 0
C.7.6 - pozostale koszty dzialalnosci -76 -749
C.8 Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 30 0
D Pozostale koszty i straty operacyjne -28 299 -18 094
Koszty operacyjne zwigzane z dziatalnos$cia inng niz
D.1 inwestycyjna, w tym: -19 523 -17 900
D.11 - koszt wilasny sprzedazy towarow i materiatow 0 -163
D.1.2 - zuzycie materialow i energii -2 928 -2 444
D.1.3 - ustugi obce -7473 -7 450
D.14 - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow -6 517 -5 986
D.15 - podatki i oplaty -770 -243
D.1.6 - amortyzacja -1 524 -1 252
D.1.7 - pozostale koszty dziatalnosci -311 -362
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci "wartosci
D.2 firmy" -8 446
D.3 Pozostate odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -21 0
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE z‘:’l e zi e
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2010 1. 31.03.2009 1.
D.4 Pozostate koszty i straty operacyjne -309 -194
E=A+B-C-
D Zysk/ (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 12 395 -179
F Przychody finansowe 234 226
F.1 Przychody finansowe z dziatalnos$ci inwestycyjnej 231 79
F.2 Przychody finansowe z pozostatej dziatalnosci 3 147
G Koszty finansowe -2 013 -2 423
G.1 Koszty finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej -1980 -262
G.2 Koszty finansowe z pozostatej dziatalno$ci -33 -2161
H=E+F-G | Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 10 616 -2 376
J Podatek dochodowy -233 -295
J.1 - czgs$¢ biezgca -42 -46
J.2 - czes¢ odroczona -191 -249
Zysk/(strata) za okres z dzialalno$ci
K=H-J | kontynuowanej 10 383 -2671
Dzialalnos$¢ zaniechana:
L Zysk/(strata) netto za okres z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
M = K+L | ZYSK/(STRATA) ZA OKRES 10 383 -2 671
N Udzialy niesprawujace kontroli -1 038 54
ZYSKI/(STRATA) ZA OKRES PRZYPADAJACY
M-N NA AKCJONARIUSZY FUNDUSZU 9345 -2 617
Pozostaly zysk/(strata) calkowita:
Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Wycena instrumentéw finansowych 0 0
Udziat w pozostatym zysku catkowitym jednostek
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzie¢
rozliczanych zgodnie z metoda praw wlasnosci 0 0
Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego 0 0
Pozostaly zysk/(strata) catkowita po
opodatkowaniu 0 0
ZYSK/(STRATA) CALKOWITA 10 383 -2671
Zyskl/(strata) za okres przypadajaca na: 10 383 -2 671
- wlascicieli jednostki dominujacej 9 345 -2 617
- udzialowcow niesprawujacych kontroli 1038 -54
Zysk/(strata) calkowita przypadajaca na: 10 383 -2671
- wladcicieli jednostki dominujacej 9 345 -2 617
- udzialowcow niesprawujacych kontroli 1038 -54
Sredn.la wazona hgzba akcji zwyktych, pomniejszona 84 933 650 40 361 601
o akcje wtasne posiadane przez Fundusz
f}y)sk (strata) za okres na jedna akcje zwykta (w 0,110 -0,065
Zysk (strata) catkowita na jedna akcje zwykta 0,110 -0,065

(wzt)
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapital zapasowy ze Wynik Kapital wlasny Kapita.l
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapital sprzedazy akeji Pozostale | Réznice kursowez |  Niepodzielony finansowy akcjonariuszy "“31'2’?5212” ki;?f;’y
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM zakladowy powy'iej ceny kapitaly przeliczenia wynik finansowy biezacego jed.nos.tki ) niesprawujacym wlasne
nominalnej okresu dominujacej kontroli
3 miesiace zakonczone 31.03.2009 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2009 r. 8074 0 342187 0 -222 085 0 128 176 7 655 135831
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 8074 0 342 187 0 -222 085 0 128 176 7 655 135831
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyplata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany -498 498 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodow catkowitych 0 0 0 0 0 -2 617 -2 617 -54 -2 671
Kapital wlasny na dzien 31.03.2009 r. 7576 498 342187 0 -222 084 -2 617 125 560 7601 133 161
Kapital zapasowy ze Wynik Kapital wlasny Kapita'l
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapital sprzedazy akcji Pozostale Roznice _kurS(_)we z Nigpodzielony finansowy akf:jonariugzy prﬁ;‘;?ﬁﬁiﬁw ki?)if:l’]y
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM zakladowy powy_iej ceny kapitaly przeliczenia wynik finansowy biezacego Jed.nos'tkl ) niesprawujgcym wlasne
nominalnej okresu dominujacej kontroli
3 miesigce zakonczone 31.03.2010 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2010 r. 12 033 366 560 -86 679 0 37026 0 328 940 33135 362 075
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. blgdow podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12 033 366 560 -86 679 0 37 026 0 328 940 33135 362 075
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 -14 593 -14 593
Suma dochodow catkowitych 0 0 0 0 0 9 345 9 345 1038 10 383
Kapital wlasny na dzien 31.03.2010 r. 12 033 366 560 -86 679 0 37026 9345 338285 19 580 357 865
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK Z‘Z e z‘: A
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2010 1. 31.03.2000 .
A Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
. | Zysk/ Strata netto 9 345 -2 617
Il. | Korekty razem -16 994 7 665
1 | Zysk (strata) udzialowcoéw niesprawujacych kontroli 1038 -54
2 | Amortyzacja 1532 1252
3 Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych
i w jednostkach wspolzaleznych 0 0
Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych
4 | aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 0 112
5 | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 0
6 | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1750 1234
7 | Inne zyski/ straty z inwestycji -25619 0
8 | Zmiana stanu rezerw -2321 -571
9 | Zmiana stanu zapaséw -103 49
10 | Zmiana stanu nalezno$ci -59 -590
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
11 . . .
pozyczek i kredytow 476 6 724
12 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -2 134 -510
13 | Inne korekty 8 446 19
1. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej -7 649 5048
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy / wydatki z tytutu wartos$ci niematerialnych oraz
1 rzeczowych aktywow trwatych -1831 -6 846
2 | Wplywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci -586 0
3 Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych 0 0
4 Wpltywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
i wspotzaleznych 26 870 0
5 Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych
jednostkach 300 0
6 | Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 206 50
7 | Udzielenie i splata pozyczek 935 158
8 | Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 0 0
1V. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 25894 -6 638
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 1 innych
1| instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2 | Zaciagniete/sptacone kredyty i pozyczki 1766 -1313
Wptywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu dhuznych papierow
3 wartosciowych 208 0
4 | Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wihascicieli 0 0
g Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutlu leasingu finansowego
-1977 -1 604
Dokonane ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
6 (czgs$¢ kapitatowa) 332 -191
7 | Inne wptywy/wydatki finansowe 0 0
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK Z‘Z o Z:: P
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2010 r. 31.03.2009 1.
V. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -751 -3108
D. | Przeplywy pieni¢Zne netto razem 17 494 -4 699
E. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 17 165 8 787
F. | Srodki pieniezne na koniec okresu 34 659 4 089

ZESTAWIENIE SKONSOLIDOWANEGO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

, » Akeje fudzialyw | cio § ydziaty w
bZirlr::snoawv:; ladnikén Udzialy wiodace Udzialy Jii?:zsﬁl;iﬁh pozostalych | Pozostale aktywa Razem
. - mniejszo$ciowe . . jednostkach finansowe

portfela inwestycyjnego nlelg;)r:islgﬁ?j]:ccj)i’ch krajowych
‘Wartos$¢ bilansowa na
01.01.2010r. 0 234 0 499 614 1347
a. Zwiekszenia (z
tytutu): 0 0 225 227
- zakup 0 0 5 5
- nabycie w wyniku
polaczenia 0 0 0 0 0 0
- wycena / naliczenie
odsetek 0 0 0 0 0 0
- rozwigzanie odpisow z
tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
- przeklasyfikowanie 0 220 0 220
- inne 0 0 2
b. Zmniejszenia (z
tytulu) 0 0 -220 -43 -263
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- zbycie w wyniku
polaczenia 0 0 0 0 0 0
- wycena / zaplata odsetek

0 0 0 0 -43 -43
- utworzenie odpisow z
tytutu utraty wartosci 0 0 0 0
- przeklasyfikowanie 0 0 -220 -220
-inne 0 0
Warto$¢ bilansowa na
koniec okresu 0 234 225 281 571 1311
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ZBYWALNOSC SKEADNIKOW SKONSOLIDOWANEGO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Zbywalnosé sktadnikéw portfela

z nieograniczona zbywalnoScia

notowane na

notowane na

nienotowane na

Z ograniczona

inwestycyjnego . rynkach rynkach zbywalno$cia
gieldach pozagieldowych regulowanych
wartoé¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny 0 0 0 6154
Udzialy wiodace | Nabycia
warto$é¢ godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartoé¢ bilansowa 0 0 0 234
. wartoé¢ wedtug ceny 0 0 0 8080
Udzialy nabycia
fnlejszoseiowe warto$¢ godziwa 0 0 0 234
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
. . warto$¢ bilansowa 0 0 0 225
Al}célg,:oigf;?g v warto$¢ wedtug ceny 0 0 0 225
zaleznych nabycia
niepodlegajacych | wartos¢ godziwa 0 0 0 225
konsolidacji
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 281
Akeje iudzialy W | yr104¢ wedlug ceny 0 0 0 754
_pozostalych nabycia
Jﬁcri;ljoos\}vl;i%h warto$¢ godziwa 0 0 0 281
warto$¢ rynkowa 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 571
wartoé¢ wedtug ceny 0 0 0 1043
Pozo_stale aktywa nabycia
finansowe warto$é godziwa 0 0 0 571
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 1311
RAZEM :]V:;;‘;f; wedlug ceny 0 0 0 16 256
warto$¢ godziwa 0 0 1311
warto$¢ rynkowa 0 0 0
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UZGODNIENIE SKONSOLIDOWANEGO PORTFELA INWESTYCYJNEGO DO SPRAWOZDANIA

Z SYTUACJII FINANSOWEJ

225 | Udzialy w spolkach zaleznych Grupy Scanmed niepodlegajacych konsolidacji

225 | Razem A.5 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych niepodlegajacych konsolidacji

18 | Pozostate akcje i udziaty

234 | Udzialy niesprawujace kontroli

571 | Certyfikaty

823 | Razem A.7.3 Inne dlugoterminowe aktywa finansowe

263 | Pozostate akcje i udziaty, wktad komplementariusza

263 | Razem B.5.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

POZOSTALE WYBRANE DANE FINANSOWE na 31.03.2010 r./ za | kw. 2010 r.

NALEZNOSCI HANDLOWE 31.03.2010 .
Naleznos$ci handlowe brutto, razem 7 354
Odpisy aktualizujace -1612
Naleznos$ci handlowe netto, razem 5742
POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.03.2010 r.
Naleznosci z tytutu podatkow (z wyjatkiem PDOP), cel, ubezpieczen

zdrowotnych i spotecznych 501
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 94
Nalezno$ci od pracownikow 48
Nalezno$ci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych i finansowych 203
Rozliczenia z akcjonariuszami / udzialowcami 3148
Pozostate 9480
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 13 474
Odpisy aktualizujace - 3653
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 9821
POZYCZKI UDZIELONE KROTKOTERMINOWE 31.03.2010 r.
Pozyczka z dnia 31.03.2010 r. udzielona spétce Next Media 350
Pozyczka z dnia 14.03.2008 r. udzielona spoice Dom Ksigzki 1185
PozyczKki udzielone krotkoterminowe, razem 1535
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REZERWY DLUGOTERMINOWE 31.03.2010 r.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 146
Rezerwa na sprawy sporne 200
Rezerwa na koszty rekultywacji 4 363
Rezerwy dlugoterminowe, razem 4709
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.03.2010 r.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 4
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie 687
Rezerwa na naklady - zaprzestanie dziat. AP2a 100
Rezerwa z tyt. wypowiedzenia umow leasingu 801
Rezerwa na koszty wyburzen 11 036
Rezerwy na zobowiazania krétkoterminowe, razem 12 628
KREDYTY I POZYCZKI 31.03.2010 r.

Kredyty bankowe 39756
Pozyczki 731
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem 40 487
Kredyty bankowe 67 783
Kredyt w rachunku biezacym / cash pool 13 449
Pozyczki 1593
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, razem 82 825
KREDYTY DLUGOTERMINOWE 31.03.2010 r.

Kredyt inwestycyjny PKO BP 36 543
Kredyt z dnia 26.08.2008 w banku Satander Consumer Bank S.A. 12
Kredyt inwestycyjny BRE BANK SA um. 05/154/07/Z/N z dn.16.10.2007 3201
Kredyty bankowe dlugoterminowe, razem 39 756
KREDYTY KROTKOTERMINOWE 31.03.2010 r.

Kredyt inwestycyjny PKO BP 4715
Kredyt z dnia 26.08.2008 w banku Satander Consumer Bank S.A. 10
Kredyt z dnia 04.06.2008 w banku Raiffeisen 25167
Kredyt z dnia 13.05.2009 w banku Raiffeisen 35833
Kredyt inwestycyjny BRE BANK SA um. 05/154/07/Z/N z dn.16.10.2007 1100
Kredyt rewolwingowy RAIFFEISEN um.CRD/28107/08 z dn.20.06.2008 958
Kredyty bankowe krotkoterminowe, razem 67 783
KREDYTY W RACHUNKU BIEZACYM / CASH POOL 31.03.2010 r.

Kredyt z 22.07.2009 r. w PeKaO S.A. 455
Cash pool w RBS Bank Polska S.A. 12 994
Kredyty w rachunku biezacym / Cash pool, razem 13 449
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POZYCZKI DEUGOTERMINOWE 31.03.2010 .
Pozyczka Pekao Leasing 29
Pozyczka BGZ Leasing um.0719/08/BG z dn.16.10.2008 170
Pozyczka BGZ Leasing um.0764/08/BG z dn.16.10.2008 229
Pozyczka BGZ Leasing um.0765/08/BG z dn.04.12.2008 303
Pozyczki dlugoterminowe, razem 731
POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 31.03.2010 .
Pozyczka Pekao Leasing 56
Pozyczka Z. Czubaj z 03.11.2009 315
Pozyczka BGZ Leasing um.0719/08/BG z dn.16.10.2008 49
Pozyczka BGZ Leasing um.0764/08/BG z dn.16.10.2008 66
Pozyczka BGZ Leasing um.0765/08/BG z dn.04.12.2008 80
Pozyczka CRIMSON RIVER LIMITED z dn.16.09.2009 514
Pozyczka PPVENTURE PRIVATE INVESTMENT LTD z dn.16.09.2009 513
Pozyczki krétkoterminowe, razem 1593
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I INNE 31.03.2010 r.
PASYWA
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 498
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa, razem 4498
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.03.2010r.
Zobowiazania wekslowe 428
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 295
Nabycie aktywow trwatych / zobowigzania inwestycyjne i aktywow 636
finansowych (np. certyfikatow inwestycyjnych, praw poboru),
Zobowigzania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 3613
Zobowigzania wobec pracownikow 1378
Otrzymane kaucje 307
Pozostate 473
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe, razem 11130
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 31.03.2010r.
a) do 1 roku 4 295
b) powyzej 1 roku do 5 lat 1632
¢) powyzej 5 lat 2 866
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego, razem 8793
3 miesiace
B.3 POZOSTALE PRZYCHODY I ZYSKI OPERACYJNE zakonczone
31.03.2010 r.
Otrzymane odszkodowania 41
Otrzymane darowizny 6
Przychdd z tytuhu refakturowania kosztow 96
Rozwigzanie rezerw na roszczenia sporne i na rozrachunki z NFZ 2 445
Pozostate 147
2735

Pozostale przychody i zyski operacyjne, razem

12
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3 miesiace
D.4 POZOSTALE KOSZTY I STRATY OPERACYJNE zaKkonczone
31.03.2010 r.
Umorzenie naleznos$ci -58
Przekazane darowizny -2
Koszty podlegajace refakturowaniu -104
Pozostate -145
Pozostale koszty i straty operacyjne, razem -309
3 miesiace
F. PRZYCHODY FINANSOWE zakonczone
31.03.2010 r.
F.1 Przychody finansowe z dzialalnosci inwestycyjnej 231
Odsetki od udzielonych pozyczek 26
Odsetki od lokat bankowych 205
Pozostate przychody finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej
F.2 Przychody finansowe z pozostalej dzialalno$ci 3
Pozostate przychody finansowe z pozostatej dziatalnosci 3
Przychody finansowe, razem 234
3 miesiace
G. KOSZTY FINANSOWE zakonczone
31.03.2010 r.
G.1 Koszty finansowe z dzialalno$ci inwestycyjnej -1 980
Prowizje i odsetki od pozyczek i kredytdw zaciggnietych na finansowanie -1753
dziatalno$ci inwestycyjnej
Prowizje 1 odsetki od dtuznych papieréw warto§ciowych wyemitowanych na -5
finansowanie dziatalno$ci inwestycyjnej
Odsetki leasingowe (1. finansowy) -99
Pozostate koszty finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej -123
G.2 Koszty finansowe z pozostalej dzialalnosci -33
Odsetki od przeterminowanych zobowigzan -7
Odsetki budzetowe -13
Pozostate koszty finansowe z pozostalej dziatalnosci -13
Koszty finansowe, razem -2 013
3 miesiace
C.6 POZOSTALE KOSZTY I STRATY Z INWESTYCJI zakonczone
31.03.2010 r.
Wycena certyfikatow -43
Pozostale koszty i straty z inwestycji, razem -43

13
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WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

w tys. zl w tys. EUR
WYBRANE DANE 31.03..2(?10 r. 31.03..2(?09 r. 31.03..2(?10 r. 31.03..2909 r.
FINANSOWE 3 miesizce 3 miesizce 3 miesizce 3 miesizce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.03.2010 r. 31.03.2009 r. 31.03.2010 r. 31.03.2009 r.
l. Przychody z
inwestycji 20 001 589 5042 128
1. Wynik z inwestycji
netto 1650 -6 135 416 -1334
I11. Zrealizowane i
niezrealizowane zyski
(straty) z inwestycji 9125 0 2 300 0
IV. Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej 10 775 -6 135 2716 -1334
V. Zysk (strata) brutto 10775 -6 135 2716 -1334
V1. Zysk (strata) netto 10 406 -6 135 2623 -1334
VIIL Przeptywy
pieni¢zne netto z
dziatalnosci
operacyjnej 31698 -2 835 7991 -616
VIII. Przeplywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
finansowej -5 594 -1 000 -1 410 -217
IX. Przeplywy
pieniezne netto, razem 26 104 -3835 6 581 -834
X. Aktywa razem 437 987 659 454 113 404 140 271
X. Zobowigzania i
rezerwy, razem 67 425 344 603 17 458 73 300
XII. Zobowigzania
krétkoterminowe 67 093 344 426 17 372 73 262
XIII. Kapitat wlasny
(aktywa netto) 370 562 314 851 95 946 66 971
XIV. Kapitat
zaktadowy 12 033 7576 3116 1611
XV. Liczba akcji (w
szt.) bez akcji
wiasnych Funduszu 84 933 650 40 361 601 84 933 650 40 361 601

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wlasne posiadane
przez Fundusz. Liczba ta wynosita 84 933 650 na dzieni 31.03.2010 r. i 40 361 601 na dzien 31.03.2009 r.

Zysk na jedng akcjg obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akcji zwyklych w okresie,
pomniejszonej o akcje whasne posiadane przez Fundusz. Srednia ta wynosita 84 933 650 za okres od 01.01.2010 r. do|
31.03.2010r. i 40 361 601 za okres od 01.01.2009 r. do 31.03.2009 r.
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Poszczegolne pozycje zostaly wyrazone w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;j.

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS 31.03.2010 r. 31.12.2009 r. 31.03.2009 r.
AKTYWA
A. Portfel inwestycyjny 379 401 385 158 577 459
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe 0 0 7 700
1. Akcje stanowiace udziaty mniejszosciowe w spotkach
notowanych 0 0
2. Notowane dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
3. Pozostate notowane papiery warto$ciowe i instrumenty
finansowe 0 0 7700
11. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udzialy i inne
instrumenty finansowe 379 401 385 158 569 759
1. Akcje 1 udziaty stanowiace udzialy wiodace w spotkach
nienotowanych 0 0 0
2. Akcje i udzialy stanowigce udziaty mniejszo§ciowe w
, . 234
spotkach nienotowanych 234 1002
3. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych 371383 377 219 318 243
4. Akcje i udziaty w jednostkach wspotzaleznych
nienotowanych 0 0 0
5. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
nienotowanych 0 0 0
6. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 243 243 243
7. Nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe 6 970 6 848 0
8. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne
instrumenty finansowe 571 614 250 271
B. Naleznos$ci 7483 8 208 21948
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (bez odsetek) 6 235 6 691 9139
2. Naleznosci z tytulu zbytych (umorzonych) papierow
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 0 0
3. Naleznosci z tytutu odsetek (w tym od pozyczek) 830 804 603
4. Naleznoéci z tytulu dywidend i innych udziatow w zyskach 0 0 0
5. Pozostate naleznosci 418 713 12 206
C. Srodki pienie¢zne i inne aktywa pieni¢zZne 26 117 13 477
D. Inne aktywa 150 434 41
1. WNIP i rzeczowe aktywa trwate 82 86 2
2. Rozliczenia migdzyokresowe 68 348 39
2.1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 344 5
2.2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 64 4 34
3. Pozostale 0 0 0
E. Wartos¢ firmy z wyceny 24 836 38 627 59 529
AKTYWA RAZEM 437 987 432 440 659 454
I. Zobowiazania 67 093 71924 344 426
1. Zobowiazania z tytulu wyemitowanych dtuznych papierow
wartosciowych 49 487 48 618 27 481
2. Zobowiazania z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen 15 32 0
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SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS 31.03.2010 r. 31.12.2009 r. 31.03.2009 r.
3. Zobowigzania z tytulu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 16 540 21719 63124
4. Pozostale zobowigzania 1051 1555 253 821
II. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 28 86 74
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 28 86 74
1.1. Dlugoterminowe 0 0 0
1.2. Krétkoterminowe 28 86 74
I11. Rezerwy 304 275 103
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 304 275 103
2. Pozostale rezerwy 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy razem 67 425 72 285 344 603
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania i
rezerwy, razem) 370 562 360 155 314 851
F. Kapital wlasny 370562 360 155 314 851
1. Kapitat zaktadowy 12 033 12 033 7576
2. Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) -196 171 -196 171 -125 673
3. Kapital zapasowy 540 777 540 777 605 572
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubieglych, w tym: 3517 -26 557 -166 489
- zrealizowany zysk (strata) 49184 22 238 -124 813
- niezrealizowany zysk (strata) -45 667 -48 795 -41 676
6. Zysk (strata) netto, w tym: 10 406 30074 -6 135
- zrealizowany zysk (strata) netto -9 108 11436 -6 408
- niezrealizowany zysk (strata) netto 19514 18 638 273
Warto$¢ aktywOw netto 370562 360 155 314 851
:;;;glz)a'l: 31;(;: Squnduszu, pomniejszona o akcje wlasne posiadane 84 933 650 84 933 650 40 361 601
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 4,363 4,240 7,801
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SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

SKROCONY JEDNOSTKOWY
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.03.2010 . 31.03.2009 .
A. Przychody z inwestycji 20 001 589
1. Udziat w wyniku finansowym netto 19 514 273
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych 19 514 273
1.2. Z tytutu udziatlow w jednostkach stowarzyszonych 0 0
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych oraz udziatow 0 0
2.1. Z tytutu dluznych papieréw wartosciowych 0 0
2.2. Z tytutu udziatdéw mniejszosciowych 0 0
2.3. Z tytutu innych papieréw warto$ciowych,
instrumentow finansowych i udziatow 0 0
3. Przychody z tytulu odsetek 400 181
4. Dodatnie rdznice kursowe 0 0
5. Pozostate 87 135
B. Pozostale przychody operacyjne 0 0
C. Koszty operacyjne -4 425 -3020
1. Koszty dziatania funduszu -4 417 -3020
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej -2 143 -728
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -171 -30
1.3. Ustugi prawne -104 -26
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) -303 -1 326
1.5. Odsetki z tytutu dluznych papieréw wartosciowych -978 -629
1.6. Ujemne réznice kursowe -2 0
1.7. Pozostate koszty -716 -281
2. Amortyzacja srodkow trwalych oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych -8 0
D. Pozostale koszty operacyjne -134 0
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace -13792 -3704
F. Wynik z inwestycji netto 1650 -6 135
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z
inwestycji 9125 0
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 9125 0
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 0 0
H. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 10775 -6 135
l. Zysk (strata) brutto 10 775 -6 135
J. Podatek dochodowy -369 0
a) cze$¢ biezaca 0 0
b) czes$¢ odroczona -369 0
K. Zysk (strata) netto, w tym: 10 406 -6 135
1. Zrealizowany zysk (strata) netto -9108 -6 408
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto 19514 273
Zysk (strata) netto 10 406 -6 135
Sredniowazona liczba akcji Funduszu, pomniejszona o akcje
wlasne posiadane przez Fundusz 84 933 650 40 361 601
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt.) 0,123 -0,152
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SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM

SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W zilzlgzlz?)clfe 12 miesigcy 2009 r. zsall(l(lylez%(;ee
JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM 31.03.2010 1. 31.03.2009 .
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 360 155 320 986 320 986
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 12 033 8 074 8074
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 3959 -498
a) zwigkszenia (z tytuhu): 0 4 457 0
- emisji akcji 0 4 457 0
b) zmniejszenia z tytutu umorzenia akcji 0 -498 -498
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 12 033 12 033 7576
2. Akcje wlasne na poczatek okresu -196 171 -126 171 -126 171
2.1. Zmiany akcji wiasnych 0 -70 001 498
a) zwigkszenia z tytutu umorzenia 0 498 498
b) zmniejszenia z tytulu potaczenia z SNC (przejgcie akceji 0
wiasnych bedacych w posiadaniu SNC) -70 499 0
2.2. Akcje wlasne na koniec okresu -196 171 -196 171 -125 673
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 540 777 605 572 605 572
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 -64 795 0
a) zwickszenia (z tytutu): 0 134 427 0
- emisji akcji powyzej warto§ci nominalnej 0 134 427 0
- podziatu zysku z lat ubiegltych 0 0 0
- pozostate zmiany 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): pokrycie straty 0 -199 222 0
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 540 777 540 777 605 572
4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytuhu): 0 0 0
- aktualizacji wyceny 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
- reklasyfikacji z tytutu sprzedazy akcji 0 0 0
4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
5. Pozostatle kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
5.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych 0 0 0
a) zwickszenia (z tytuhu): 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
5.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
6. Zysk / strata z lat ubieglych na poczatek okresu -26 557 22 366 22 366
6.1. Zrealizowany zysk / strata z lat ubieglych na poczatek
okresu 22238 22 523 22523
a) zwigkszenia ( tytutu): 85 109 147 336 3812
- wynik z lat ubieglych 69 522 0 3812
Zrealiz(—) Vrvea];l:syﬁkacja wynikow niezrealizowanych na 15587 0 .
- pokrycie straty 147 336
b) zmniejszenia (z tytutu): -58 163 -147 621 -151 148
- wynik z lat ubiegtych -58 086 -147 336 -151 148
- reklasyfikacja wynikéw niezrealizowanych na 77 285
zrealizowane 0
- podziat zysku 0 0 0
6.2. Zrealizowany zysk / strata z lat ubiegtych na koniec
okresu, w tym: 49 184 22238 -124 813
a) zrealizowany zysk z lat ubieglych 110 964 25 855 29 667
b) zrealizowana strata z lat ubiegtych -61 780 -3617 -154 480
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SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W zillr(r:)llf::lz?)c:e 12 miesiecy 2009 r. z?:llr(r(l)llf:zlz?)(fe
JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM 31.03.2010 1. 31.03.2009 .
6.3. Niezrealizowany zysk / strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu -48 795 -157 -157
a) zwickszenia (z tytutu): 30179 62 538 10 367
- wynik z lat ubiegtych 30 102 10 367 10 367
- reklasyfikacja wynikow niezrealizowanych na 77 285
zrealizowane 0
- pokrycie straty 0 51 886 0
b) zmniejszenia (z tytutu): -27 051 -111 176 -51 886
- wynik z lat ubiegtych -11 464 -111 176 -51 886
- reklasyfikacja wynikow niezrealizowanych na 15587 0
zrealizowane 0
6.4. Niezrealizowany zysk / strata z lat ubiegtych na
koniec okresu, w tym: -45 667 -48 795 -41 676
a) niezrealizowany zysk z lat ubiegtych 21 860 10 857 10 572
b) niezrealizowana strata z lat ubiegtych -67 527 -59 652 -52 248
6.5. Zysk / strata z lat ubieglych na koniec okresu 3517 -26 557 -166 489
7. Wynik netto 10 406 30074 -6 135
a) zysk netto 20927 99 624 1935
- zrealizowany 487 69 522 589
- niezrealizowany 20 440 30 102 1346
b) strata netto -10521 -69 550 -8 070
- zrealizowana -9 595 -58 086 -6 997
- niezrealizowana -926 -11 464 -1073
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 370562 360 155 314 851
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SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK z‘: e z‘: e
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2010 . 31.03.2009 r.
A. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

I. Wplywy 36 841 653
1. Odsetki 168 48
2. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
3. Zbycie udzialow wiodacych 0 0
4. Zbycie udziatdéw mniejszosciowych 300 0
5. Zbycie akcji i udzialow w jednostkach zaleznych 35 000 0
6. Zbycie akcji 1 udzialdéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
7. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych

instrumentéw finansowych 0 0
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 1285 458
9. Inne wptywy operacyjne 88 147
11. Wydatki -5143 -3 488
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej -1920 0
2. Wydatki z tytutu ushug doradztwa finansowego -706 0
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych -257 0
4. Nabycie udziatdéw mniejszosciowych 0 0
5. Nabycie akcji i udziatow w jednostkach zaleznych 0 0
6. Nabycie akcji i udzialéow w jednostkach stowarzyszonych 0 0
7. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych 0 0
8. Udzielone pozyczki -745 -320
9. Inne wydatki operacyjne, w tym: -1515 -3168

- rozliczenia z pracownikami i Radg Nadzorcza, podatek
dochodowy od 0s6b fizycznych, sktadki na ubezpieczenie
zdrowotne i spoteczne -244 -224
- pozostate (dotyczy glownie rozliczen z dostawcami) -1271 -2 944
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 31698 -2 835
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

L. Wplywy 995 1142
1. Wplywy z tytulu emisji akcji i innych instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty 0 492
3. Pozyczki 0 0
4. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 995 650
11. Wydatki -6 589 -2 142
1. Wydatki z tytulu zgromadzenia kapitalu 0 0
2. Nabycie akcji wlasnych 0 0
3. Sptaty pozyczek i kredytow -5327 -140
4. Wykup dhuznych papierow wartosciowych -146 -650
5. Odsetki -1116 -1352
IT1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -5 594 -1 000
C. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 26 104 -3835
D. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 13 4312
E. Srodki pieni¢Zzne na koniec okresu 26 117 477
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ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK /STRATANETTO

3 miesiace 3 miesiace
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO zakonczone zakonczone
31.03.2010 . 31.03.2009 r.
a) zrealizowany zysk 487 589
b) zrealizowana strata -9 595 -6 997
Zrealizowany zysk (strata) netto, razem -9108 -6 408
3 miesiace 3 miesiace
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO zakonczone zakonczone
31.03.2010 . 31.03.2009 r.
a) niezrealizowany zysk 20 440 1346
b) niezrealizowana strata -926 -1073
Niezrealizowany zysk (strata) netto, razem 19514 273
ZREALIZOWANE ZYSKI/STRATY Z INWESTYCJI
3 miesiace 3 miesiace
ZREALIZOWANE ZYSKI/STRATY Z INWESTYCJI zakonczone zakonczone
31.03.2010 r. 31.03.2009 r.
a) zrealizowane zyski z inwestycji 9458 0
b) zrealizowane straty z inwestycji -333 0
Zrealizowane zysKi (straty) z inwestycji, razem 9125 0

ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI

Zrealizowane zyski

Zrealizowane straty

z inwestycji Z inwestycji
Udziaty mniejszo$ciowe 0 0
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 9458 -333
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych 0 0
Pozostale papiery wartoSciowe 0 0
Razem 9 458 -333
WARTOSC FIRMY Z WYCENY
WARTOSC FIRMY Z WYCENY 31.03.2010 . 31.12.2009 r.
VIS Investment Sp. z 0.0. SKA 10 113 10 890
Scanmed SA 14723 17 756
Kolbet SA 0 9981
Barista Sp. z 0.0. 0 0
CT Zuraw SA 0 0
Warto$¢ firmy z wyceny, razem 24 836 38 627
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ZESTAWIENIE JEDNOSTKOWEGO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i udziaty

Akcje i udziaty

Dhuzne

Pozostale

mnig(slzr)zlc)ilowe w jednf) stkach v;el:j(:‘lz(;)ssglf;igh papiery _aktywa Razem
zaleznych krajowych wartoSciowe finansowe

Warto$¢ bilansowa na

01.01.2010r. 234 377 219 243 6 848 614 385 158
a. Zwigkszenia 0 19514 0 122 0 19 636
- Wyceny 0 19514 0 122 0 19 636
- nabycia 0 0 0 0 0 0
- potaczenie z innymi

spotkami 0 0 0 0 0 0
- pozostale 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia 0 -25 350 0 0 -43 -25 393
- wyceny 0 0 0 0 -43 -43
- sprzedazy 0 -25 350 0 0 0 -25 350
- polaczenie z innymi

spotkami 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa na

koniec okresu 234 371383 243 6970 571 379 401
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ZBYWALNOSC SKEADNIKOW JEDNOSTKOWEGO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

z nieograniczona zbywalnoscia
Zbywalnosé sktadnikéw portfela . z ograniczona
inwestycyjnego notowane na notowane na nienotowane zbywalnoscia
ieldach rynkach na rynkach
g pozagieldowych | regulowanych
s 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa
warto$é wedtug 0 0 0 6 154
Udzialy ceny nabycia
wiodace ] 0 0 0 0
warto$¢ godziwa
. 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa
s 0 0 0 234
warto$¢ bilansowa
warto$¢ wedtug 0 0 0 8080
Udziaty ceny nabycia
mniejszoSciowe - . 0 0 0 234
warto$¢ godziwa
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
s 0 0 0 371383
warto$¢ bilansowa
§é 0 0 0 461 666
Akeje i udzialy E‘Z]r;"sgb“;?;“g
w jednostkach
zaleznych warto$¢ godziwa 0 0 0 371383
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 243
Akcje i udzialy | warto$¢ wedtug 0 0 0 716
w pozostalych | ceny nabycia
jednostkach ; 0 0 0 243
krajowych | wartos¢ godziwa
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 6970
warto$¢ wedtug 0 0 0 6848
Dluzne papiery | ceny nabycia
wartosciowe - _ 0 0 0 6970
warto$¢ godziwa
. 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa
a1 0 0 0 571
warto$¢ bilansowa
p | warto$¢ wedtug 0 0 0 1043
ozostale | cony nabycia
aktywa
finansowe | wartos¢ godziwa 0 0 0 o
. 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa
warto$¢ bilansowa 0 0 0 379 401
wartos¢ we_dlug 0 0 0 484507
ceny nabycia
RAZEM
warto$¢ godziwa 0 0 0 379 401
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
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UDZIALY WIODACE

Korekta Procent Udzial w Nieoplacona Otrzymane lub

Nazwa jednostki - - Wartos$¢ ksiegowa . Warto$¢ Wartos¢ rynkowa - ogolnej liczbie | przez emitenta nalezne

- S Przedmiot Liczba . o wartosci - A posiadanego . iy :
L.p. ze wskazaniem | Siedziba . o " s akcji/udzialow . . bilansowa (dla spolek R glosow na warto$¢ dywidendy
. dzialalnoSci akcji/udzialow ksiggowej . o kapitalu . s rr . .
formy prawnej przed korekta L . 3 akcji/udzialow notowanych) walnym akcji/udzialow w | (inne udzialy w
akcji/udzialéw zakladowego - -
zgromadzeniu jednostce zyskach)
Zaktady produkcja
1. | Naprawcze w Rybnik | maszyn dla

upadlosci S.A. gornictwa 352110 6 154 6 154 0 0 33 33 0 0
Razem 352110 6 154 6 154 0 0 33 33 0 0

Spotki w upadlosci nie przekazuja Funduszowi swoich sprawozdan finansowych.
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AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNY CH- dane podstawowe

Wartosé Korekty ceny Warto$¢ Procent Nieoplacona Otrzymane
Nazwa jednostki ze . Charakter Liczba akeji / nabycia od bllansgyv a Wartosé posmt?anego [{dm?l W 080 Inej przez lub nalezne
. Przedmiot - . R " . s momentu akeji rynkowa kapitalu liczbie gloséw w emitenta .
L.p. | wskazaniem formy . o Siedziba powiazania akcji/ udzialow wg : o . ” dywidendy
. dzialalno$ci . s : nabycia do /udzialéow na | (dla spélek zakladowego walnym warto$é . .
prawnej kapitalowego | udzialéw | ceny nabycia . .. P .. . . L. (inne udzialy
. dnia dzien notowanych) | (posrednio i/ lub zgromadzeniu akcji/udzialéw
(historyczna) . : . . A w zyskach)
bilansowego bilansowy bezposrednio) w jednostce
1 Scanmed S.A. Ustugi medyczne Krakow zalezna 8 665 923 50 612 -24 701 25911 0 72,06 72,06 0 0
Scanmed ¢redni
2 | Multimedis Sp.z | Ustugi medyczne Krakéw ";’Zl:mo 100 0 0 0 0 72,06 72,06 0 0
0.0.
Scanmed Spectra . X posrednio
3 Medical Sp. z 0.0. Ustugi medyczne Krakow saleina 100 0 0 0 0 72,06 72,06 0 0
Dziatalno$é
4 | VISInvestments |G ecveyina, Warszawa |  zalezna | 4003 807 221 806 40 435 181371 0 95,33 95,33 0 0
Sp. z 0.0. SKA . .
nieruchomos$ci
VIS Investments Dzialalno$¢ .
5 Sp. 2 0.0. inwestycyjna Warszawa zalezna 999 49 -39 10 0 99,90 99,90 0 0
6 | CT Zuraw S.A. :‘g;;{"m isprzedaz | o1cotn zalezna 1630 000 25 004 25004 0 0 100,00 100,00 0 0
SOHO FACTORY
Sp. zo.0. Posrednictwo i
7 (poprzednia nazwa | obrot w zakresie Warszawa zalezna 2334691 98 201 -446 97 755 0 100,00 100,00 0 0
Praga z Okna Sp. z | nieruchomosci
0.0.)
Cracovia Propert: Pozostale
8 Sp. 7 0.0 perty posrednictwo Krakow zalezna 263 500 15 444 -158 15 286 0 100,00 100,00 0 0
p.z0.0. finansowe
Fabryka PZO Sp. z | Fosrednictwo i oérednio
9 Y p. obrot w zakresie Warszawa posrec 687 720 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
0.0. . . zalezna
nieruchomosci
Minska Posrednictwo i
10 Development Sp. z obrét w zakresie Warszawa zalezna 321815 17 299 252 17 551 0 100,00 100,00 0 0
0.0. nieruchomos$ci
Pozostate
doradztwo w
zakresie
11 Fellow Sp. z 0.0. prowadzenia Wroctaw zalezna 1000 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0

dziatalnosci
gospodarczej i
zarzadzania
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cx Korekty ceny Warto$¢ Procent Nieoplacona
Warto$¢ nabycia od bilansowa Warto$é osiadanego Udzial w ogélnej rzez Otrzymane
Nazwa jednostki ze . Charakter Liczba akeji / Y o p X 9 L gome] P! lub nalezne
. Przedmiot - . . " . s momentu akeji rynkowa kapitalu liczbie gloséw w emitenta .
L.p. | wskazaniem formy . o Siedziba powiazania akeji/ udzialow wg : o . ” dywidendy
rawnei dzialalnosci Kapitaloweso | udzialéw | ceny nabycia nabycia do /udzialow na | (dla spélek zakladowego walnym warto$¢ (inne udzial
P ] P 8 ny 4 dnia dzien notowanych) | (posrednio i/ lub zgromadzeniu akcji/udzialéw Y
(historyczna) . : . . A w zyskach)
bilansowego bilansowy bezposrednio) w jednostce
Posrednictwo i
12 | PZOINVESIMEN b | Ghrst w zakresic Warszawa | zalezna 1 33251 248 33499 0 100,00 100,00 0 0
o ! nieruchomosci
R and R Adv Pozostale ¢rodni
13 | Secundo Sp.z0.0. | posrednictwo Wroclaw ""lena" 540 500 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
w likwidacji finansowe alez
RAZEM 461 666 -90 283 371383 0 0 0
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AKCJE I UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH- dane finansowe za okres objety sprawozdaniem finansowym

. Wynik z Zysk Zysk Zobowiazania i Zobowiazaniai | Zobowiazania Kapital
Lp Nazwa jednostki | Przychody i zyski Koszty i dzialalnosci | (strata) (strata) Aktywa Aktywa Aktywa rezerwy rezerwy i rezerwy wlasny
straty . trwale obrotowe razem . . H .
operacyjnej brutto netto dlugoterminowe krotkoterminowe razem ogélem
1 | Scanmed S.A. 12789 -11 401 1388 649 868 84017 15310 99 327 37106 26 263 63 369 35958
Scanmed
2 | Multimedis Sp. z 3495 -3483 12 2 2 3630 1868 5498 168 4111 4279 1219
0.0.
3 | Scanmed Spectra 1077 -1.066 11 20 10 1039 1927 2 966 351 573 924 2042
Medical Sp. z 0.0.
4 ;’(')SO'“S"S;”‘E”‘S Sp. 18 047 876 17171 | 17118 17118 201018 55483 | 256 501 4363 61903 66 266 190 235
5 ;/:)SO' nvestments Sp. 0 5 5 5 5 0 2 ) 0 22 22 1
6 | CT Zuraw S.A. 578 -859 -281 -370 -370 12 041 626 12 667 4486 8236 12722 55
7 g;aczog'g Property 5 -144 -139 -162 -158 16 683 311 16 994 74 1634 1708 15 286
8 anbryka PZO Sp.z 277 -430 -153 -320 -310 27 684 3598 31282 10877 487 11364 19918
Minska
9 | Development Sp. z 643 -344 299 312 252 16 117 2489 18 606 273 782 1055 17551
0.0.
SOHO FACTORY
Sp.zo.o.
10 | (poprzednia nazwa 999 1373 -374 -439 -446 113 187 1627 114 814 136 16 923 17 059 97 755
Praga z Okna Sp. z
0.0.)
11 | P20 Investment Sp. 0 2 21 248 248 20613 13475 34088 587 3 590 33 498
z 0.0. w likwidacji
12 | Fellow Sp. z 0.0. 0 7 7 7 7 10 11 21 0 38 38 17
R and R Adv
13 | Secundo Sp. z 0.0. 0 5 5 5 5 20228 2 20230 0 20 20 20210
w likwidacji
RAZEM 37910 19972 17938 | 17041 17177 516 267 96 759 613 026 58 421 120 995 179 416 433611
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AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNY CH- dane finansowe za okres objety sprawozdaniem finansowym (c.d.)

. Elementy kapitalu wlasnego
Lp Nazwa jednostki Kap;;::l:vlll]asny
. Wynik finansowy
Zakladowy Pozostale kapitaly 7 lat ubieglych Zysk (strata) netto
1 | Scanmed S.A. 35958 12 026 30 484 -7 420 868
Scanmed
2 | Multimedis Sp. z 1219 50 1045 122 2
0.0.
g | Scanmed Spectra 2042 50 1428 574 -10
Medical Sp. z o.0.
4 | VIS Investments Sp. 190 235 42 000 177 154 -46 037 17118
z0.0. SKA
VIS Investments Sp.
5 700, 11 50 0 -34 -5
6 | CT Zuraw S.A. -55 1630 5167 -6 482 -370
7 | Cracovia Property 15 286 26 350 0 -10 906 -158
Sp. zo.o.
8 anbryka PZ0 Sp.z 19918 34386 630 -14 788 -310
Minska
9 | Development Sp. z 17 551 16 091 449 759 252
0.0.
SOHO FACTORY
Sp. zo.o0.
10 | (poprzednia nazwa 97 755 116 735 16 387 -34 921 -446
Praga z Okna Sp. z
0.0.)
11 | P70 Investment Sp. 33498 12525 0 20725 248
z 0.0. W likwidacji
12 | Fellow Sp. z 0.0. -17 50 0 -60 -7
R and R Adv
13 | Secundo Sp. z 0.0. 20210 54 050 0 -33835 -5
w likwidacji
RAZEM 433611 315993 232 744 -132 303 17 177
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Zasady przyjete przy sporzadzaniu Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres |
kwartalu 2010 r.

1.  Podstawy prawne sporzadzenia Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Sprawozdanie Finansowe =zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 — Sroédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”’) opublikowanymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z
dnia 29 wrzesnia 2003 roku z pdézniejszymi zmianami, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z
pOzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

2. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja na dzien 31.03.2010 r.
Udzial (posrednio lub | Udzial (pos$rednio lub
- . Przedmiot bezposrednio) bezposrednio) w
Nazwa Spélki Siedziba dzialalno$ci w kapitale ogolnej liczbie
zakladowym glosow na WZ
Scanmed S.A. Krakow Ustugi medyczne 72,06% 72,06%
Scanmed Multimedis Sp. z 0.0. Krakow Ustugi medyczne 72,06% 72,06%
Scanmed Spectra Medical Sp. z 0.0. | Krakéw Ustugi medyczne 72,06% 72,06%
VIS Investments Sp. z 0.0. Warszawa Dz1a{alnos_c 100,00% 100,00%
inwestycyjna
Dziatalnosé
VIS Investments Sp. z 0.0. SKA Warszawa inwestycyjna, 95,33% 95,33%
nieruchomosci
CT Zuraw S.A. Olsztyn Ustugi dla 100,00% 100,00%
budownictwa
Minska Development Sp. z o.0. Warszawa Nieruchomosci 100,00% 100,00%
Cracovia Property Sp. z 0.0. Krakéw Nieruchomosci 100,00% 100,00%
PZO Investment Sp. 2 0.0. w Warszawa | Nieruchomoci 100,00% 100,00%
likwidacji
Rand R Adv Secundo Sp. 2 0.0.W | \yarzawa | Nieruchomosci 100,00% 100,00%
likwidacji
Fabryka PZO Sp. z 0.0. Warszawa Nieruchomosci 100,00% 100,00%
v Praga 2 OKnia Sp. 2 (g)’f’gf)zed”'a Warszawa | Nieruchomosci 100,00% 100,00%
Fellow Sp. z 0.0. Warszawa Nieruchomosci 100,00% 100,00%
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W strukturze Grupy Kapitalowej Funduszu nie zostata uwzgledniona spotka Przedsigbiorstwo Budownictwa
Przemystowego nr 1 Grupa Jedynka Wroctawska SA, w ktorej Fundusz posiada pakiet 3.016.680 sztuk akcji z
uwagi na fakt, iz na mocy prawomocnego postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej z dnia 24
kwietnia 2008 r. (sygn. akt VIIIGUP53/04) zostalo zakonczone postgpowanie upadlosciowe w przedmiocie
likwidacji majatku upadtego, a nastepnie z wniosku syndyka Masy Upadtosciowej WPBPN1 Grupa ,,Jedynka
Wroctawska” SA przed Sadem Rejestrowym rozpoczgta si¢ sprawa w przedmiocie wykreslenia Spotki z KRS,
ktora zostata prawomocnie zakonczona postanowieniem skutkujacym oddaleniem wniosku Syndyka. W wyniku
whniesionej skargi kasacyjnej, Sad Najwyzszy po rozpoznaniu sprawy uchylil postanowienie Sadu Okrggowego o
odmowie wykreslenia WRBP NR 1 Grupa "Jedynka Wroctawska" z rejestru i przekazat sprawe Sadowi
Okrggowemu do ponownego rozpoznania.

Nastepujace spolki nie zostaly objete konsolidacja z uwagi na to, iz nie odnotowaty w 2010 r. przychodu:

- spotka zalezna od Multimedis Sp. z 0.0. (Salus Hominis Sp. z 0.0.),

- spotka zalezna od Scanmed S.A. (Scan Development Sp. z 0.0.).

3. Struktura Grupy Kapitalowej NFI Progress S.A. na 31.03.2010 r.

Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Progress SA

100% 100%

95,3%

72,06%

100%

100%

100%

100%

|100%

100%

Scanmed
Multimedis Sp. z
0.0.

Fabryka PZO Sp. z
0.0.

100%

Sp. z o.0.

Salus
Hominis

Scan
Development
Sp. z 0.0.

. . PZO Investment Minska Cracovia
CT Zuraw Vis Investments
Scanmed SA Sp.zo0.0.w Development Property Sp.
SA Sp. z 0.0. SKA [
likwidaciji Sp. z o.0. Z 0.0.

|100%
Vis Investments ) . Scanmed Spectra Seci:(;)dg AS\; o
Sp. z 0.0. 0% 100%]| Medical Sp. z 0.0. - ‘p. P

w likwidacji

100%

99,99%

Soho Factory Sp.
Z 0.0.
(dawna Praga z
Okna Sp. z 0.0.)

Fellow Sp.
z 0.0.

0,01%

W dniu 30.04.2010 r. zostata zarejestrowana W KRS zmiana nazwy spotki zaleznej z Praga z Okna Sp. z 0.0. na

Soho Factory Sp. z 0.0.
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4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i danych porownywalnych

Zasady (polityka) rachunkowos$ci stosowane przez spotki Grupy Kapitalowej Funduszu nie ulegly zmianie w
stosunku do zasad opisanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2009 r., z uwzglgdnieniem
zmian Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore weszly w zycie w 2010 r.

5. Platforma zastosowanych MSSF
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”’) w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska, a
w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej
(,,KIMSF”).

Status zatwierdzenia Standaréw w UE
MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktdre

oczekujg na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska.

MSSF dla Matych i Srednich Jednostek

Data obowigzywania — standard ma zastosowanie z dniem wydania 9 lipca 2009 r.

Wyjasnienie:
Standard zostat opracowany specyficznie dla Matych i Srednich Jednostek .

MSSF 1 (zmiana 2) .. Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz

pierwszy”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 30 czerwca 2010 r.

Wyjasnienie:

Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania za okres porownawczy informacji wymaganych przez zmieniony MSSF 7
dla jednostek stosujagcych MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to dotyczy sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone za okres rozpoczynajacy si¢ wezesniej niz 1 stycznia 2010 roku.

MSSF 9 ..Instrumenty finansowe”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2012 r.
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Wyjasnienie:
Standard zostal wydany jako cze§¢ kompleksowego przegladu rachunkowosci instrumentow finansowych. Nowy
standard jest mniej kompleksowy w poréwnaniu z biezagcymi wymogami i zastagpi MSR 39 | Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”. Nowy standard bedzie dotyczyt wylacznie zasad klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych.

MSR 24 (zmiana) .,,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiazanych”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2010 r.

Wyjasnienie:
Wprowadzone zmiany dotycza gtéwnie wymogoéw dotyczacych ujawnien transakcji z podmiotami powigzanymi
podmiotow pozostajacych pod kontrolg panstwa oraz definicji podmiotu powigzanego.

Zmiana do KIMSF 14 ..Przedplaty zwiazane z minimalnymi wymogami finansowania”

Data obowigzywania — dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2011 r.

Wyjasnienie:
Zmiana reguluje problematyke przedptat w zwigzku z minimalnymi wymogami finansowania.

KIMSF 19 ,,Wygasniecie zobowiazan finansowych w zwiazku z wyemitowaniem instrumentéw kapitalowych”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 30 czerwca 2010 r.

Wyjasnienie:

Interpretacja okresla, ze instrumenty kapitalowe wyemitowane w celu pokrycia zobowigzania finansowego
stanowig ,,zaptate” w mys$l MSR 39.41. Wyzej opisane instrumenty kapitalowe powinny zosta¢ wycenione w
warto$ci godziwej, natomiast roznica migdzy warto$cia bilansowa wygastego zobowigzania finansowego a wyceng
instrumentu kapitatlowego powinna zosta¢ ujeta jako zysk lub strata biezacego okresu.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow i interpretacji miato istotny wplyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Grupa nie zastosowata po raz
pierwszy zadnych nowych standardéw i interpretacji. Wynika to z faktu, iz w I kwartale 2010 r. nie wystagpity
operacje lub okoliczno$ci, ktore spowodowalyby konieczno$¢ zastosowania standardow lub interpretacji, ktore
nigdy wczesniej nie byly stosowane.

Wezesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Grupa nie podjeta decyzji o
wczesniejszym zastosowaniu zadnych nowych / zmienionych standardoéw i interpretacji, jesli takie standardy i
interpretacje dawaly mozliwo$¢ ich wczesniejszego zastosowania.

Standardy / interpretacje opublikowane, ktore jeszcze nie weszly w Zycie

Wigkszo$¢ standardow, zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania

w UE (zostaly opisane w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2009 r.) , zaczely
obowigzywa¢ od 2010 r.
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6. Porownywalnos¢ danych
Dane finansowe sa porownywalne z analogicznym okresem roku ubiegtego.
7. Informacje o istotnych zmianach wielkoS$ci szacunkowych, w tym korektach z tytulu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach

aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow

Ponizej zaprezentowano uszczegdlowienie wybranych pozycji Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego na 31.03.2010 r. / za I kwartat 2010 r.

3 miesiace
B.3 POZOSTALE PRZYCHODY | ZYSKI OPERACYJNE zakonczone
31.03.2010 r.
Otrzymane odszkodowania 41
Otrzymane darowizny 6
Przychod z tytutu refakturowania kosztow 96
Rozwiazanie rezerw na roszczenia sporne i na rozrachunki 2 445
Pozostate 147
Pozostale przychody i zyski operacyjne, razem 2735
3 miesiace
C.6 POZOSTALE KOSZTY I STRATY Z INWESTYCJI zakonczone
31.03.2010 r.
Wycena certyfikatow -43
Pozostale koszty i straty z inwestycji, razem -43

Spadek rezerw w stosunku do poprzedniego dnia bilansowego (31.12.2009 r.) wynika glownie z rozwigzania
rezerw przez spotke zalezng Scanmed S.A.. W | kwartale 2010 r. dokonano wyceny certyfikatow, odpis odniesiony
w cigzar kosztow wyniost 43 tys. zt.

Ponadto, w | kwartale 2010 r. miata miejsce sprzedaz akcji w spotce zaleznej WPS Kolbet S.A., ktora jest spotka
dominujaca dla WPS w Goczatkowie. W wyniku sprzedazy zaprzestano konsolidacji poszczegoélnych pozycji
aktywow, pasywoOw, przychodoéw i kosztow tych spotek zaleznych w I kwartale 2010 r. Zmiany rezerw, jak
rOwniez istotne zmiany pozostatych pozycji Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego w
stosunku do 31.12.2009 r. wynikaja gldwnie ze sprzedazy akcji w WPS Kolbet S.A.

W I kwartale 2010 r. w zwiazku ze ztozonym do Raiffeisen Bank Polska wnioskiem o wydluzenie okresu
sptaty kredytu (opisanym szczegétowo w pkt. 15) dokonano zgodnie z wymaganiem banku wyceny
nieruchomosci znajdujacej si¢ w Warszawie na ul. Kasprzaka 29/31, bedacej w posiadaniu spotki zaleznej
VIS Investments Sp. z 0.0. SKA. Kwota przeszacowania wyniosta 17.520 tys. zt i zostala odniesiona do
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Catkowitych Dochodow jako zysk z wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych.

Operat szacunkowy zostal przygotowany ponownie przez Polish Properties Sp. z 0.0. Nordic Park, ul.
Kruczkowskiego 8, 00-380 Warszawa. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci zostata oszacowana na wniosek
banku dla celow zabezpieczenia kredytu. Szacunkowa warto$¢ rynkowa nieruchomosci wyniosta 198 620 000
zk.
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8. Segmenty dzialalnos$ci
Pozycja Skroconego Segment Sprzedaz i Razem po
Skonsolidowanego inwestycyjno- . Segment - Segment wynajem Razem Korekty_ korektach
P - nieruchomosci medyczny ; . konsolidacyjne - .
Sprawozdania Finansowego finansowy Zurawi konsolidacyjnych
Przychody z inwestycji 29 898 17 520 2049 0 49 467 -23 804 25 663
Pozostate przychody i zyski
operacyjne 88 2451 15 312 578 18 429 -272 18 157
Koszty i straty z inwestycji -4 394 0 0 0 -4 394 1268 -3126
Pozostate koszty i straty
operacyjne -13 932 -3 167 -15 950 -859 -33 908 5 609 -28 299
Amortyzacja -8 -83 -1198 -243 -1 532 0 -1 532
Zysk/ (strata) z dzialalnosci
operacyjnej 11 660 16 804 1411 -281 29 594 -17 199 12 395
Przychody finansowe 627 1088 19 0 1734 -1 500 234
Koszty finansowe -1282 -1383 -759 -89 -3513 1500 -2 013
Zysk/(strata) przed
opodatkowaniem 11 005 16 509 671 -370 27 815 -17 199 10 616
Zyskl(strata) za okres z
dzialalno$ci kontynuowanej 10 636 16 456 860 -370 27 582 -17 199 10 383
Zyskl(strata) za okres z
dziatalnosci kontynuowanej,
przypadajaca na akcjonariuszy
Funduszu 10 636 16 456 860 -370 27 582 -18 237 9345
Rzeczowe aktywa trwale 82 2894 26 618 11997 41591 0 41591
Inne warto$ci niematerialne 0 63 1575 0 1638 0 1638
Inwestycje w nieruchomosci 0 369 253 54 514 0 423 767 0 423 767
Pozostate dlugoterminowe
aktywa finansowe 7861 6 0 0 7867 -7 044 823
Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 391 2473 1917 0 4781 884 5 665
Zapasy 0 10 889 13 912 0 912
Naleznosci handlowe 81 868 4513 A77 5939 -197 5742
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 1 33 210 0 244 0 244
Pozostate naleznosci 385 323 11 037 18 11763 -1942 9821
Krotkoterminowe aktywa
finansowe 20110 53 064 1032 0 74 206 -72 408 1798

36



SAF-QSr 1/2010
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Informacja dodatkowa do Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Pozycja Skréconego Segment Sprzedaz i Razem po
Skonsolidowanego inwestycyjno- . Segment L. Segment wynajem Razem Korekty. korektach
P - nieruchomosci medyczny ; . konsolidacyjne - .
Sprawozdania Finansowego finansowy Zurawi konsolidacyjnych
Rozliczenia migdzyokresowe 64 2011 723 71 2 869 0 2 869
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 26712 7199 701 47 34 659 0 34 659
Dhugoterminowe kredyty i
pozyczki 0 74 36 584 3903 40 561 -74 40 487
Zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 691 946 65 285 1987 32804 34791
Pozostate rezerwy
dlugoterminowe 200 4363 146 0 4709 0 4709
Pozostate zobowigzania
dlugoterminowe 0 10 340 830 298 11 468 -6 970 4498
Zobowigzania handlowe 1051 889 4854 274 7068 -203 6 865
Zobowiazania z tytutu
biezacego podatku
dochodowego 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe 49 568 2 836 6382 3 666 62 452 -51 322 11130
Rezerwy dlugoterminowe 0 11077 750 801 12 628 0 12 628
Krotkoterminowe kredyty i
pozyczki 16 557 66 927 18 874 3495 105 853 -23 028 82 825
Rozliczenia migdzyokresowe i
inne pasywa 28 0 87 0 115 0 115
Kapitat wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Funduszu 424 263 340 745 39219 -55 804 172 -465 887 338 285

Zasady dotyczace wyodrebniania i raportowania danych finansowych przez poszczegdlne segmenty zostaty szczegétowo opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za 2009 r.
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9. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedlug nastepujacych

zasad:

—  poszczegblne pozycje aktywow 1 pasywow — wedtug sredniego kursu ogloszonego na dzien 31 marca 2010 r.
przez Narodowy Bank Polski (3,8622 z{/EURO) oraz dane porownywalne — wedlug $redniego kursu
ogloszonego na dzien 31 marca 2009 r. przez Narodowy Bank Polski (4,7013 zt / EURO),

—  poszczegbdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeplywow $rodkow
pienigznych — wedlug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesiaca okresu sprawozdawczego: dla |
kwartatu 2010 r. (3,9669 zt / EURO) oraz I kwartatu 2009 r. (4,5994 zl/EURO).

10. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wyniki za | kwartat 2010 r.

Skonsolidowany wynik za I kwartat 2010 r. byt dodatni i wyniost 9.345 tys. zt. W | kwartale 2010 r. dokonano na
whniosek Raiffeisen Bank Polska wyceny nieruchomosci znajdujacej si¢ w Warszawie na ul. Kasprzaka 29/31,
bedacej w posiadaniu spotki zaleznej VIS Investments Sp. z 0.0. SKA. Kwota przeszacowania wyniosta
17.520 tys. zt i zostata odniesiona do Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Catkowitych Dochodow
jako zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Kwestie dotyczace wyceny zostaly szczegétowo opisane
w pkt 7 Sprawozdania.

Suma bilansowa wyniosta 555.913 tys. zt. Znaczacy spadek sumy bilansowej w stosunku do 31.12.2009 r. wynika
ze sprzedazy wszystkich akcji WPS Kolbet S.A., w wyniku czego aktywa i pasywa Grupy Kolbet zostaty
wyeliminowane ze Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej.

Sprzedaz akcji WPS Kolbet S.A.

W dniul9 stycznia 2010 r. z Fundusz zbyl na rzecz Polish Capital Investments IV S.a.r.l. (PCI), 66.649 sztuk akcji
Wytworni Podktadoéw Strunobetonowych Kolbet S.A. (Kolbet) oraz przystugujace Funduszowi wobec Kolbet
wierzytelno$ci z tytutu udzielonej pozyczki.

Cena sprzedazy Akcji wyniosta 30 min zt. Cena sprzedazy wierzytelnosci wynikajacych z Pozyczki wyniosta
1.285 tys. zi.

Biorac pod uwage strukture ceny nabycia akcji WPS Kolbet S.A. (emisja 3.394.626 akcji Funduszu + gotowka
13.952 tys. zt) Fundusz osiagnal wynik na tej inwestycji:

- wycena emisji akcji po wartosci rynkowej z dnia 2010-01-19: + 6,5 min zt

- wycena emisji akcji po NAV z rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania za 2009 r.: + 2,9 mln zt

- wycena akcji po cenie emisyjnej (7,07 zt): - 6,3 min zt
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Sprzedaz akcji WPS Kolbet S.A. rozliczono w Skroéconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
nastepujaco:

Cena sprzedazy 30 000
Udziat w aktywach netto i koszty 24 494
transakcyjne

Wynik na sprzedazy akcji 5 506

Wartos¢ firmy w kwocie 6.030 tys. zt. zostata wczesniej odniesiona w cigzar pozycji  >>Odpisy z tytutu trwalej
utraty wartos$ci "warto$ci firmy"<< w Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodow.

Sprzedaz pakietu akcji Scanmed S.A.

W dniu 7 stycznia 2010 r., na podstawie Umowy Sprzedazy, Fundusz zbyt na rzecz Carint Investment Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia tacznie 802.568 akcji zwyktych na okaziciela serii B w kapitale zaktadowym
spotki zaleznej Scanmed SA, w wyniku czego udzial NFI Progress SA w kapitale spotki zaleznej spadt do 90%
(liczac udziat w kapitale na podstawie catkowitej liczby akcji zgodnej z KRS). Udzialowcem Carint Investment
jest spotka prowadzaca dziatalno$¢ z zakresu kardiologii interwencyjnej, ktorej potencjal w postaci know-how i
kadry medycznej stanowi dodatkowa wartosc¢ tej transakcji.

W dniu 21 stycznia 2010 r. wlasciwy Sad Rejestrowy dokonal rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego w
Scanmed S.A., w wyniku czego udziat NFI Progress SA w kapitale zaktadowym tej spotki spadt do 72,06% wg
stanu na 31.03.2010 r.

Sprzedaz pakietu akcji Scanmed S.A. rozliczono w Skréoconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
nastepujaco:

Cena sprzedazy 5000
Udziat w aktywach netto i koszty

: -2 363
transakcyjne
Wynik na sprzedazy akcji 2637

Warto$¢ firmy dotyczaca sprzedanego pakietu akcji Scanmed S.A. w kwocie 2.416 tys. zt zostala wcze$niej
odniesiona w ci¢zar pozycji >>Odpisy z tytutlu trwalej utraty wartosci "wartosci firmy"<< w Skroconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodow.

Podsumowanie transakcji sprzedazy akcji

Laczny wynik na sprzedazy akcji WPS Kolbet S.A. i Scanmed S.A. w [ kwartale 2010 r. wyniost 8.143 tys. zt.
Laczne odpisy wartos$ci firmy wyniosty 8.446 tys. zt.

Laczny wynik na sprzedazy akcji

5506 | WPS Kolbet S.A.
2 637 | Scanmed S.A.

8 143 | Razem

Laczne odpisy wartosci firmy

6 030 | WPS Kolbet S.A.
2 416 | Scanmed S.A.

8 446 | Razem
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Zmiany w Radzie Nadzorczej Funduszu

W dniu 17 lutego 2010 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Funduszu w ramach aktualnej kadencji nastgpujace osoby: Pan Piotr Surmacki, Pan Bogustaw
Les$nodorski, Pan Michat Kobus. Jednoczesnie Walne Zgromadzenie odwotato z funkcji w Radzie Nadzorczej
Funduszu Panig Dominik¢ Stominska oraz Pana Macieja Pietrasa.

Ponadto, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu podjgto uchwale o zmianie statutu
Funduszu m.in. w zakresie zmiany nazwy oraz dtugosci kadencji Rady Nadzorczej Funduszu (5 lat). Zmiany
statutu Funduszu nie zostaty jak dotad zarejestrowane.

11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapily czynniki ani zdarzenia o charakterze nietypowym, majace znaczacy
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

12. Objas$nienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci Funduszu w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Funduszu nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.

13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i Kkapitalowych papierow
warto$ciowych

W dniu 1 marca 2010 r. Fundusz wyemitowat obligacj¢ o wartosci nominalnej 1 min zt., oprocentowanie obligacji
rowne jest 8,44% rocznie i jest ptatne w dniu wykupu 1 marca 2011 r. Obligacja zostata nabyta przez spotke
zalezng VIS Investments Sp. z 0.0. SKA. Wszystkie zobowigzania z tytulu wyemitowania przez Fundusz dluznych
papierow warto$ciowych, ktore zostaly nabyte przez spoltki zalezne, podlegaja eliminacji w procesie konsolidacji.

14. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o takim charakterze.

15. Wskazanie zdarzen, ktéore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé
na przyszte wyniki finansowe Funduszu

W dniu 23 kwietnia 2010 r. Fundusz dokonat zbycia 12.000.000 akcji wtasnych w ramach oferty prywatnej na
rzecz inwestorow instytucjonalnych. Cena sprzedazy akcji Funduszu w ramach oferty prywatnej wynosita 3,35
PLN (stownie: trzy zlote trzydziesci pie¢ groszy), za jedng akcje co pozwolito Funduszowi zgromadzi¢ lacznie
40,2 min zt (czterdziesci milionow dwiescie tysigcy ztotych). Zarzad zamierza przeznaczy¢ uzyskane $rodki na
realizacje projektow nieruchomosciowych Funduszu oraz rozwdj projektow w zakresie prywatnej stuzby zdrowia
(Szpital $w. Rafata w Krakowie). Akcje zostaly objete przez inwestoréw instytucjonalnych, w wyniku czego
Pioneer Pekao Investment Management S.A. powiadomit o wzroscie tgcznego zaangazowania do poziomu 7,55%
catkowitej liczby gloséw na WZA Funduszu.
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Spotka zalezna od NFI Progress S.A. tj. VIS Investments Sp. z 0.0. S.K.A. podpisata w dniu 29 kwietnia 2010 1. z
Raiffeisen Bank Polska S.A. aneksy do uméw kredytowych, na podstawie ktorych termin ostatecznej splaty
kredytow o tacznym saldzie 61 min zt zostal przedtuzony do dnia 30.04.2013 r. W umowach kredytowych
wprowadzono réwniez opcje przedtuzenia okresu kredytowania o kolejne dwa lata do 2015 r. Obecna struktura
kredytu zaktada sptate kapitatu w wysokosci 5 min zt w terminie do 30 kwietnia kazdego roku i pozostatej czesci
na koniec umowy. Dokonane zmiany znaczaco modyfikuja strukturg czasowg zadtuzenia grupy z tytulu kredytow i
pozyczek. Dominujacg czescia staty si¢ obecnie zobowigzania dtugoterminowe, co ilustruje ponizsza tabela.

Prezentacja zobowiazan z tyt. kredytéw i pozyczek po zmianie
warunkow umowy kredytowej z Raiffeisen Bank Polska S.A.
E.1l 17.05.2010 . 31.03.2010 r.
E Zobowiazania dlugoterminowe
E.1l Kredyty i pozyczki 96 487 40 487
F Zobowiazania krotkoterminowe
F.5 Kredyty i pozyczki 21825 82 825

W dniu 30.04.2010 r. zostala zarejestrowana w KRS zmiana nazwy spéitki zaleznej z Praga z Okna Sp. z 0.0. na
Soho Factory Sp. z 0.0. w zwiagzku z rozpocze¢ciem projektow rewitalizacyjnych i deweloperskich w ramach
nieruchomosci potozonej przy ulicy Minskiej w Warszawie.

16. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W dniu 31 marca 2010 r. na podstawie Aneksu nr 1 do Umowy Akcjonariuszy zawartej przez Fundusz z Promed
Invest Sp. z 0.0., wydtuzony zostat do dnia 17 maja 2010 r. okres, w ktorym Promed Invest Sp. z 0.0. moze
wykona¢ opcje nabycia 802 424 sztuk akcji w kapitale zakladowym spotki Scanmed S.A.

W dniu 29 marca 2010 r. Fundusz zawart ze spotka Scanmed S.A. umowe, na podstawie ktorej zobowiazal sie
zwolni¢ Scanmed S.A. z ewentualnego roszczenia ze strony Narodowego Funduszu Zdrowia wynikajacego z uwag
do realizacji umowy, ktore nie przekracza 1 min zi. Pozostale ewentualne zobowiazania dotyczg zaptaty
odszkodowania z tytutu zawartej umowy o ustugi konsultacyjne i medyczne, ktére zdaniem Scanmed nie jest
zasadne ani prawdopodobne. W zwigzku z powyzszym nie rozpoznaje si¢ zobowigzania z powyzszego tytutu.

Po uptywie okresu sprawozdawczego, w dniu 27 kwietnia 2010 r., Fundusz udzielit porgczenia do kwoty 1,5 min
zt. za zobowigzania spotki CT Zuraw S.A. wynikajace z Umowy o Limit Wierzytelno$ci zawartej z Raiffeisen
Bank Polska S.A. Por¢czenie zostato udzielone do dnia 31 maja 2013 r.

W dniu 29 kwietnia 2010 r. Fundusz podpisat zmiany do dokumentacji zabezpieczen zwigzanych z kredytem
zaciaggnigtym przez spotke VIS Investments Sp. z 0.0. SKA. w Raiffeisen Bank Polska S.A. na podstawie Umowy
Kredytu nr CRD27836/08 z dnia 4 czerwca 2008 r. na kwote 38 miln zt. oraz Umowy Kredytu nr CRD/30063/09 z
dnia 13 maja 2009 r. na kwote 69 miln zt. Na podstawie zmienionych umoéw poreczenia Funduszu za zobowigzania
VIS Investments Sp. z 0.0. SKA, porgczenie Funduszu wygasnie nie pdzniej niz 30 kwietnia 2016 r. Laczna
najwyzsza kwota poreczenia Funduszu zostala zmniejszona z kwoty 107 mln zt. do kwoty 85 min zt.
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17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek GK Funduszu, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W wyniku sprzedazy akcji spotki WPS Kolbet S.A. w dniu 19 stycznia 2010 r., Grupa Kapitatowa Funduszu
zmniejszyta si¢ o spotki WPS Kolbet SA oraz 0 spotke zalezng od niej tj. WPS SA w Goczatkowie.

18. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwo$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzad Funduszu nie publikowat prognoz wynikow na 2010 rok.
19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogdlnej liczny gloséw na WZA na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% na WZ Funduszu na dzien przekazania raportu
kwartalnego (17 maja 2010 r.)

Zgodnie z informacjami otrzymanymi przez Fundusz, akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu byly nastepujace podmioty:

Akcjonariusz Tlo$¢ akeji 1lo$¢ glosow % glosow (bez akcji wlasnych) % Kkapitalu
Novakonstelacja Limited 33379 765 33379 765 34,44% 27,74%
Superkonstelacja Limited 19 766 323 19 766 323 20,39% 16,43%
Pioneer Pekao Ivestment

Management 9 080 000 9 080 000 9,37% 7,55%
Akcje whasne* 23 395 055 0 0,00% 19,44%
Pozostali akcjonariusze 34 707 562 34 707 562 35,81% 28,84%
Razem 120 328 705 96 933 650 100,0% 100,0%

*Fundusz nie wykonuje prawa glosu z akcji wlasnych
Zmiany struktury wlasnosci znaczqgcych pakietow akcji Funduszu w | kwartale 2010 r.

W okresie sprawozdawczym ujawnity si¢ zmiany akcjonariatu zwigzane z polgczeniem Funduszu z Zachodnim
Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A. z siedzibg w Warszawie. Polaczenie nastapito z dniem 30 grudnia 2009 r. W
wyniku rejestracji polaczenia oraz wprowadzenia akcji emisji potaczeniowej do obrotu, udziat Funduszu (poprzez
akcje whasne) w kapitale Funduszu obnizyt sie do 29,42%. Udzial Novakonstelacja Limited spadt do 27,74% w
kapitale Funduszu.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 23 kwietnia 2010 r., Fundusz dokonat zbycia 12 miln akcji

wlasnych w ramach oferty prywatnej na rzecz inwestorow instytucjonalnych. W wyniku tej transakcji udziat
Funduszu (poprzez akcje wlasne) w kapitale Funduszu obnizyt si¢ do 19,44%.
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20.

Zestawienie stanu posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Fundusz na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz nastepujace osoby nadzorujace Fundusz i zarzadzajace
Funduszem posiadaty akcje Funduszu:

21.

Pan Maciej Wandzel przez spotke zalezng Novakonstelacja Ltd: 33.379.765 akcji (warto$¢ nominalna
3.337.976,50 zt),

Pan Maciej Zientara przez spotke zalezng Superkonstelacja Ltd: 19.766.323 akcji (wartos¢ nominalna
1.976.632,30 z1),

Pan Rafal Bauer posiadat 636.537 akcji (warto$¢ nominalna 63.653,70 zt).

Wskazanie postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 31 marca 2010 r. Fundusz ani jego spotki zalezne nie byly strong postepowan toczacych sig¢ przed sadem,
organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie:

postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorego wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wlasnych Funduszu ani

dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych warto§é stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdéw wlasnych Funduszu.

W zwiazku z przejeciem spotki Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A., Fundusz stat si¢ strona miedzy
innymi nastepujacych postgpowan administracyjno-podatkowych oraz sagdowych:

Sprawa cywilna z powddztwa Pana Mariusza Paradowskiego przeciwko PZO Investment Sp. z 0.0. w
likwidacji oraz Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. (obecnie przeciwko Funduszowi) o stwierdzenie
niewaznosci umowy i zaptate kwoty 20 min zt,

Postepowanie sgdowo —administracyjne przed Naczelnym Sagdem Administracyjnym ze skargi Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie na wyrok Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego uchylajacy decyzje
Naczelnika Urzgdu Skarbowego w przedmiocie odmowy zwrotu West Development sp. z 0.0. podatku od
czynnosci cywilnoprawnych w kwocie 153,6 tys. zt,

Postgpowanie sgdowo —administracyjne przed Naczelnym Sagdem Administracyjnym ze skargi Fabryka
PZO sp. z 0.0. na wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego utrzymujacy decyzje Dyrektora Izby
Skarbowej i poprzedzajaca ja decyzje Naczelnika Urzedu Skarbowego w przedmiocie odmowy zwrotu
Fabryka PZO sp. z 0.0. podatku od czynnosci cywilnoprawnych w kwocie 174 tys. zt,

Postgpowanie sagdowo —administracyjne przed Naczelnym Sadem Administracyjnym ze skargi SOHO
FACTORY SP. Z O. O. (poprzednia nazwa Praga z Okna Sp. z 0.0.) na wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego utrzymujacy decyzje Dyrektora Izby Skarbowej i poprzedzajaca jg decyzje Naczelnika
Urzedu Skarbowego w przedmiocie odmowy zwrotu SOHO FACTORY SP. Z O. O. podatku od czynnosci
cywilnoprawnych w kwocie 583,6 tys. zt.

Ponadto, przed Sadem Okregowym w Warszawie toczy si¢ sprawa cywilna z powodztwa VIS Investments sp. z
0.0. SKA przeciwko Prezydentowi m. st. Warszawy o zwrot oplaty za uzytkowanie wieczyste gruntu. Wartos§¢
przedmiotu sporu wynosi 675,5 tys. zt.

Warto$¢ powyzszych spraw nie przekracza jednak 10% wartosci kapitatow wiasnych Funduszu.
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22. Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Po dniu bilansowym, 13 kwietnia 2010 r., Fundusz zawart z Prezesem Zarzadu - Panem Rafatem Bauerem, umowe
przedwstepna regulujaca zasady nabywania przez Prezesa Zarzadu akcji wtasnych Funduszu do dnia 30 maja 2010
r. Warunki oraz zasady przeprowadzenia transakcji zostaty jednomyslnie zaakceptowane przez Rade Nadzorcza
Funduszu.

Na mocy Umowy, Fundusz zobowiazat si¢ do zbycia Prezesowi Zarzadu do dnia 30 maja 2010 r. 3.500.000 sztuk
akcji wlasnych Funduszu po cenie rownej 2,55 zt za jedng akcje w ramach transakcji poza rynkiem regulowanym.
Jednoczesnie Prezes Zarzadu zobowigzat si¢ w Umowie do niezbywania nabytych od Funduszu akcji na rynku
regulowanym bez pisemnej zgody Rady Nadzorczej Funduszu w okresie do dnia 2 stycznia 2012r. (blokada).

Zawarcie umowy miato na celu $ciste zwigzanie interesow osoby petnigcej kluczowa funkcje w Funduszu z
interesem Funduszu i jego akcjonariuszy, poprzez doprowadzenie do zainwestowania przez Prezesa Zarzadu
znacznych srodkéw finansowych w akcje Funduszu.
23. Informacje o transakcjach Funduszu ze spolkami zaleznymi oraz o transakcjach Grupy z firma
zarzadzajacq Funduszem

Transakcje Funduszu ze spotkami zaleznymi

SOHO
FACTORY
Pozycja Sprawozdania z Sytuacji PZOlw . Minska Fabryka | (poprzednia | Cracovia
Finansowej Scanmed | VIS SKA likwidacji CT Zuraw Development PzO nazwa Property
Praga z
Okna)
AKTYWA
Aktywa finansowe
ATl utrzymywane do terminu 0 0 0 0 0 6970 0 0
zapadalno$ci
A.7.2 | Pozyczki udzielone 0 0 0 0 0 0 0 74
B.2 | Naleznosci handlowe 9 6 0 7 7 7 7 7
ZOBOWIAZANIA
F.3 | Pozostate zobowigzania 0 49 380 0 0 0 0
F.5 | Kredyty i pozyczki 0 3684 12 856 0 0 0
SOHO
FACTORY
Pozycja Sprawozdania z PZOlw . Minska Fabryka | (poprzednia | Cracovia
Calkowitych Dochodow Scanmed | VIS SKA likwidacji CT Zuraw Development PzO nazwa Property
Praga z
Okna)
PRZYCHODY
B.2 | Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
produktow i ushug 0 0 0 6
F.1 | Przychody finansowe 0 0 0 1 122 62 23
KOSZTY
0 0 0
C.7.6 | Pozostale koszty dziatalno$ci 0 0 0 0
G.1 | Koszty finansowe 0 -1 054 -224 0 0 0 0 0
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Pozostale transakcje
Firma zarzadzajaca Nalezno$é Tytul Spoétka
Fund MBL Sp. z 0.0. SKA 1| Ustugi telefoniczne Minska Development
Zobowiazanie Tytul
Fund MBL Sp. z 0.0. SKA 604 | Ustugi zarzadzania NFI Progress
Fund MBL Sp. z 0.0. SKA 14 | Ustugi ksiggowe VIS Investments
Nazwa strony powiazanej Przychody Tytul Spétka
Fund MBL Sp. z 0.0. SKA 4 | Ustugi telefoniczne Minska Development
SOHO FACTORY
(poprzednia nazwa Praga z
Fund MBL Sp. z 0.0. SKA 36 | Ustlugi najmu Okna)
Fund MBL Sp. z 0.0. SKA 20 | Refakturowanie kosztow SOHO FACTORY
Koszty Tytul
Fund MBL Sp. z 0.0. SKA 2 143 | Ushugi zarzadzania NFI Progress
Refakturowanie kosztow ustug
Fund MBL Sp. z 0.0. SKA 1 | prawnych Minska Development
Fund MBL Sp. z 0.0. SKA 2 | Ustugi prawne Fabryka PZO
Fund MBL Sp. z 0.0. SKA 2 | Ustugi telefoniczne SOHO FACTORY
Fund MBL Sp. z 0.0. SKA 1 | Ustugi prawne SOHO FACTORY

24. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co
najmniej 10% kapitaléw wlasnych Funduszu

W dniu 29 marca 2010 r. Fundusz zawart ze spotka Scanmed S.A. umowe, na podstawie ktorej zobowiazal sig
zwolni¢ Scanmed S.A. z obowigzku $wiadczenia na rzecz osob trzecich. Umowa zostata opisana w pkt 16
powyzej.

W dniu 27 kwietnia 2010 r., Fundusz udzielit poreczenia do kwoty 1,5 mln zt za zobowigzania spotki CT Zuraw
S.A. wynikajgce z Umowy o Limit Wierzytelnosci zawartej z Raiffeisen Bank Polska S.A. Poreczenie zostato
opisane w pkt 16 powyzej. Wczesniej, w dniu 16 wrzesnia 2009 r. Funduszu udzielit porgczenia za zobowigzania
CT Zuraw S.A. wynikajace z Umowy Pozyczki zawartej w dniu 16 wrzeénia 2009 r. pomiedzy CT Zuraw S.A. a
PP Venture Limited na podstawie ktérej udzielono CT Zuraw pozyczki w wysokosci rownej 500 tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2010 r. Fundusz podpisat zmiany do dokumentacji zabezpieczen zwigzanych z kredytem
zaciagnigtym przez spotke VIS Investments Sp. z 0.0. SKA. w Raiffeisen Bank Polska S.A. na podstawie Umowy
Kredytu nr CRD27836/08 z dnia 4 czerwca 2008 r. na kwotg 38 min z oraz Umowy Kredytu nr CRD/30063/09 z
dnia 13 maja 2009 r. na kwotg¢ 69 min zt. Zmiany zabezpieczen zostaty opisane w pkt 16 powyze;j.

25. Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Fundusz

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 23 kwietnia 2010 r., Fundusz dokonat zbycia 12 min akcji wlasnych w
ramach oferty prywatnej na rzecz inwestorow instytucjonalnych. Cena sprzedazy akcji Funduszu w ramach oferty
prywatnej wynosita 3,35 7zl za jedng akcje, co pozwolito Funduszowi zgromadzi¢ tacznie 40,2 min zt (czterdziesci
milionéow dwieScie tysiecy ztotych). Zarzad zamierza przeznaczy¢ uzyskane $rodki na realizacje projektow
nieruchomosciowych Funduszu oraz rozw¢j projektow w zakresie prywatnej stuzby zdrowia (Szpital $w. Rafata w
Krakowie).
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26. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Funduszu beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Na wyniki Funduszu w kolejnych miesigcach najwigkszy wpltyw moga mie¢ ewentualne transakcje dotyczace
portfela inwestycyjnego, w tym przede wszystkim zrealizowane rezultaty na ewentualnej sprzedazy aktywow.
Nalezy doda¢, iz wyceny aktywow na rynku nieruchomosci oraz na rynku akcji implikujg mozliwe do osiagnigcia
ceny w ewentualnych transakcjach dotyczacych posiadanych projektow inwestycyjnych.

Poza tym na osiggane wyniki na poziomie skonsolidowanym bedzie miata wptyw koniunktura gospodarcza w
nadchodzacych miesigcach, co bezposrednio przetozy si¢ na rezultaty ekonomiczne osiggane przez spotki nalezace
do Funduszu, a takze na powodzenie procesow inwestycyjnych prowadzonych przez poszczegdlne spotki.

27. Pozostale informacje dotyczace Skréoconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Koszt sprzedaiy akcji /udziatow
W przypadku sprzedazy akcji / udziatow spotek zaleznych (bedacych w posiadaniu Funduszu lub spotek zaleznych

od Funduszu na dzien 31.03.2010 r.), potencjalny koszt sprzedazy dla potrzeb Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego przedstawialby sie nastepujaco (wg danych finansowych na 31.03.2010 r.):

Nazwa spélki zaleznej / Koszt sprzedazy akcji /
Gruny spélek zaleznveh udzialéw w spolce zaleznej / Wartos¢ firmy
py sp y Grupie spolek zaleznych
Grupa Scanmed 25514 26 091
VIS Investments Sp. z 0.0.
SKA 181 370
SOHO FACTORY SP. Z 0. O. 97 755
Cracovia Property Sp. z 0.0.
perty =P 15 286
Fabryka PZO Sp. z 0.0. 19918
Minska Development Sp. z
0.0. 17 551 0
PZO Investment Sp. z 0.0. w
likwidacji 33 498 0
R and R Adv Secundo Sp. z
0.0. w likwidacji 20210 0

Kalkulacja zysku / straty priypadajqcej udziatom niesprawujgcym kontroli za I kw. 2010 r.

3 miesiace
zakonczone
Nazwa spolki / Grupy 31.03.2010 r.
VIS SKA 798
Grupa Scanmed 240
Razem 1038
Wartosé firmy na 31.03.2010 r.

Warto$¢ firmy 31.03.2010 r.
Grupa Scanmed 26 091
Grupa Kolbet 0

Razem 26 091
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Zestawienie instrumentow finansowych na 31.03.2010 r.

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci godziwych i bilansowych wszystkich instrumentéw finansowych
Grupy wg stanu na dzien bilansowy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i1 zobowigzan:

INSTRUMENT

Warto$é godziwa Warto$¢ bilansowa
FINANSOWY

Aktywa finansowe

Inne dlugoterminowe

aktywa finansowe 823 823

Aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy 263 263

Pozyczki udzielone 1535 1535

Nalezno$ci handlowe i

pozostate 15 807 15 807

Srodki pienigzne i

ekwiwalenty 34 659 34 659
Razem 53 087 53 087

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe i

pozostate 22 607 22 607
Kredyty i pozyczki 123312 123312
Razem 145 919 145 919

Zestawienie nieruchomosci inwestycyjnych na 31.03.2010 r.

Nazwa spolki Warto$¢ nieruchomosci

SOHO FACTORY Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Praga z

Okna Sp. z 0.0.) 110 568
Cracovia Property Sp. z 0.0. 16 661
Fabryka PZO Sp. z 0.0. 27 383
Minska Development Sp. z 0.0. 16 021
VIS Investments Sp. z 0.0. SKA 198 620
Scanmed S.A. 54 514
SUMA 423767

28. Woyjasnienie gléwnych pozycji Skroconego Skonsolidowanego Rachunku Przeplywéw Pieni¢znych

Pozycja A.IL7 ,Inne zyski /straty z inwestycji”: - 25.619 tys. zt — na ta kwote sktada sie przede wszystkim
odwrécenie zysku ze sprzedazy spolek zaleznych (8.143 tys. zt) oraz zysku z tytulu wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych (17.520 tys. z1).

Pozycja A.ll.13 ,Inne korekty”: 8.446 tys. zt — kwota ta obejmuje odwrocenie odpisow z tytutu trwalej utraty
warto$ci ,,wartosci firmy”.

Pozycja B.4 ,,Wplywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych 1 wspoétzaleznych”: 26.870 tys. zt —
kwota ta obejmuje $rodki uzyskane ze sprzedazy akcji w spotkach zaleznych (WPS Kolbet i Scanmed) 35 miln zl,
pomniejszone o $rodki pieniezne bedace w posiadaniu spotek zaleznych WPS Kolbet i WPS w Goczatkowie na
moment rozliczenia sprzedazy (8.125 tys. zt). W wyniku sprzedazy WPS Kolbet zostata utracona kontrola nad
spotkami WPS Kolbet i WPS w Goczatkowie.
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Informacja dodatkowa do Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za | kwartat 2010 r.

1. Forma prawna NFI

a) Nazwa (Firma): Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spotka Akcyjna skrot firmy: ,,NFI Progress
S.A.”, (dalej ,,Fundusz”),

b) Siedziba: ul. Minska 25, 03-808 Warszawa,

c) Wiasciwy Sad Rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS 0000019468,

d) Podstawowy przedmiot dzialalno$ci: przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest: Dziatalno$¢ trustow,
funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD 2007 nr 6430 Z).
W szczegoblnosci do przedmiotu dziatalnosci Funduszu nalezy:
— nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

— nabywanie badz obejmowanie udzialéw lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dzialajacych w
Polsce, jak rowniez zarejestrowanych i dziatajacych za granica,

— nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, 0 ktérych mowa w punkcie
powyzej,

— wykonywanie praw z akcji i udziatéw 1 innych papierow warto§ciowych,

— rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto§ciowymi,

— udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce lub za
granica, jak rowniez zarejestrowanym i dziatajagcym za granica,

— zacigganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu.

e) Sektor wg klasyfikacji GPW: Narodowy Fundusz Inwestycyjny.

Niniejsze Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zawarte w raporcie kwartalnym nie podlegato badaniu
bieglego rewidenta.

2. Czas trwania Funduszu

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony, z tym ze zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. g) Statutu, na pierwszym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwotanym po dniu 31 grudnia 2005 roku i na kazdym nastgpnym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, Rada Nadzorcza zobowigzana jest do przedstawienia akcjonariuszom
projektu odpowiedniej uchwaty i zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spotke majaca
charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, wraz z
zaleceniem dotyczacym Firmy Zarzadzajacej, z ktorg Fundusz jest zwigzany umowa o zarzadzanie.

W dniu 26 maja 2009 r. po zapoznaniu si¢ z zaleceniami i projektami uchwat Rady Nadzorczej przygotowanymi w
trybie art. 22 ust.2 lit. g Statutu Funduszu, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Progress Spotka Akcyjna podjeto decyzje o kontynuowaniu dziatalno$ci Funduszu w
dotychczasowej formie jako narodowy fundusz inwestycyjny.

Dochody Narodowych Funduszy Inwestycyjnych utworzonych na podstawie Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. 0
narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji, pochodzace z dywidend oraz innych przychodow z
tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej zwolnione sg z
podatku dochodowego (art. 17 ust.1 pkt 20 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob
prawnych).
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Po przeksztalceniu Funduszu w inng jednostk¢ wymienione powyzej zwolnienie podatkowe przestanie
obowigzywac, co spowoduje inny sposob rozliczania podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

3. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych

Sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa o
rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz.694 z pdzniejszymi zmianami) i
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczeg6lnych warunkow, ktérym
powinna odpowiada¢ rachunkowos$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2 z 1996 roku, poz. 12, z
pOzniejszymi zmianami).

Zasady rachunkowosci stosowane przez Fundusz zostaty opisane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za
2009 r. i nie ulegly zmianie.

4, Przeksztalcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych

Dane finansowe sg porownywane z analogicznym okresem ubiegtego roku.

5. Zastosowane kursy EURO

Wybrane jednostkowe dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastgpujacych zasad:

—  poszczegblne pozycje aktywow 1 pasywow — wedtug sredniego kursu ogloszonego na dzien 31 marca 2010 r.
przez Narodowy Bank Polski (3,8622 zl/EURO) oraz dane porownywalne — wedlug $éredniego kursu
ogloszonego na dzien 31 marca 2009 r. przez Narodowy Bank Polski (4,7013 zt / EURO),

—  poszczego6lne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow srodkow pienieznych — wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego: dla I kwartatu 2010 r. (3,9669 zt /
EURO) oraz I kwartatu 2009 r. (4,5994 z/EURO).

Zatwierdzenie Skréconego Skonsolidowanego i Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

Podpisy osob reprezentujacych NFI Progress S.A.
Data Imie¢ i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
17.05.2010 r. | Rafal Bauer Prezes Zarzadu
17.05.2010 r. | Monika Halupczak Czlonek Zarzadu
17.05.2010 r. | Elzbieta Rosinska Gltowna Ksiggowa
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