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4. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
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PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ
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8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH
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KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD

PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB.............

9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
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WYJATKIEM TRANSAKCJI ZAWIERANYCH PRZEZ EMITENTA BEDACEGO FUNDUSZEM Z

PODMIOTEM POWIAZANYM, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCL

11. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI - EACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

12. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA IJEDNOSTEK
ZALEZNYCH I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA I JEDNOSTKI ZALEZNE.

13. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ORAZ JEDNOSTKI ZALEZNE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

14. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
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16. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA I JEDNOSTEK
ZALEZNYCH W I KWARTALE 2010 ROKU WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH.

17. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE PODMIOTOW
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19. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
LEACZNIE 1 W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I
UPRZYWILEJOWANE.

20. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY
SPOSOB WPELYNAC NA PRZYSZEE WYNIKI FINANSOWE.
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WSTEP

Podstawa prawna:
§ 87 ust. 10 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
zaroOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czltonkowskim
(Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 3025).

1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
Skonsolidowane wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA
wtys. PLN| wtys. PLN| wtys. EUR| w tys. EUR
I-111/2010 1-111/2009 I-111/2010 | I-111/2009
1 | Przychody z dziatalnosci podstawowej 37721 27 658 9509 6013
2 | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 24516 7203 6180 1566
3 | Zysk (strata) brutto 20 321 6282 5123 1366
4 | Zysk (strata) netto 16 816 5 485 4239 1193
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
5 | dominujacej 16 434 5328 4143 1158
6 | Zysk netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace 383 157 97 34
7 | Przepltywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 281 424 3117 70943 678
8 | Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 1397 1572 352 342
9 | Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowej -6 436 -11 866 -1 622 -2 580
10 | Przeplywy pienigzne netto razem 276 385 -7177 69 673 -1 560
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy
11 | jednostki 16 434 5328 4143 1158
12 | Srednia wazona liczba akcji zwyklych w szt. 218176 856 | 109088428 | 218176856 | 109 088 428
13 | Zysk (strata) netto na 1 akcjg zwykta (w zt i EUR) 0,08 0,05 0,02 0,01
14 | Rozwodniona liczba akcji w szt.* 218176856 | 218176856 | 218176856 | 218 176 856
15 | Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcj¢ zwykla 0,08 0,02 0,02 0,01
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2010 | 31.12.2009
15 | Aktywa razem 1309 862 1031772 339 149 251149
16 | Zobowiazania krotkoterminowe w tym: 561 083 297 429 145 275 72 399
17 | Zobowigzania wobec Klientéw 355 466 65915 92 037 16 045
18 | Zobowiazania dlugoterminowe 34920 41671 9041 10 143
19 | Rezerwy na zobowiazania 30 673 25116 7942 6114
20 | Kapitat wlasny 681 897 663 596 176 557 161 530
21 | Kapitat zaktadowy 21 818 21 818 5 649 5311
22 | Liczba akcji w szt. 218176856 | 218176856 | 218176856 | 218 176 856
23 | Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 3,13 3,04 0,81 0,74
24 | Rozwodniona liczba akcji w szt.* 218176856 | 218176856 | 218176856 | 218 176 856
25 | Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg (w zt i EUR) 3,13 3,04 0,81 0,71
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Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR

1-111/2010 1-111/2009 I-111/2010 1-111/2009
1 | Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 14 577 5835 3675 1269
2 | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 14 464 -1 724 3646 -375
3 | Zysk (strata) brutto 10 785 -125 2719 -27
4 | Zysk (strata) netto 8 641 168 2178 37
5 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 283 152 -6 223 71379 -1 353
6 | Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 745 361 188 78
7 | Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -3 803 -4 735 -959 -1029
8 | Przeplywy pienigzne netto razem 280 094 -10 597 70 608 -2 304

Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych
9 | akcjonariuszy jednostki 8 641 168 2178 37
10 | Srednia wazona liczba akcji zwyklych w szt. 218176 856 | 109 088 428 218176 856 | 109 088 428
11 | Zysk (strata) netto na 1 akcjg zwykla (w zt i EUR) 0,04 0,00 0,01 0,00
12 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 218176856 | 218176856| 218176856| 218176856
13 | Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcj¢ zwykla 0,04 0,00 0,01 0,00
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2010 31.12.2009
14 | Aktywa razem 1112230 828 529 287978 201 677
15 | Zobowiazania krdotkoterminowe w tym: 452 024 187 939 117 038 45747
16 | Zobowiazania wobec Klientow 352 634 63176 91 304 15378
17 | Zobowiazania dlugoterminowe 7 894 3000 2 044 730
18 | Rezerwy na zobowiazania 22378 17726 5794 4315
19 | Kapitat wiasny 629 382 619 258 162 959 150 737
20 | Kapital zaktadowy 21818 21818 5649 5311
21 | Liczba akcji w szt. 218176856 | 218176856| 218176856| 218176856
22 | Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 2,88 2,84 0,75 0,69
23 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 218176856 | 218176856| 218176856| 218176856
24 | Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 2,88 2,84 0,75 0,69
2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ DM IDMSA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK

PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

2.1. Podmioty podlegajace konsolidacji i tworzace Grupe¢ Kapitalowa DM IDMSA

Konsolidacja na dzien 31 marca 2010 r. objgte zostaly wszystkie jednostki zalezne i stowarzyszone tworzace
Grupg Kapitalowa Domu Maklerskiego IDM S.A. Sposob ujgcia poszczegdlnych jednostek w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostat opisany w pkt. 14.7. skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.2.

Dom Maklerski

Podmiot dominujacy

IDM S.A. (dalej ,DM

IDMSA”) z

siedzibg w Krakowie,

Maty Rynek 7,

31-041 Krakéw, wpisany do’ Rejestru Przedsigbiorcéw KRS pod numerem 0000004483, Sad Rejestrowy:
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy DM IDMSA wynosi 21 817 685,60 zt i dzieli si¢ na 218 176 856 (dwiescie osiemnascie
milionéw sto siedemdziesiat sze$¢ osiemset pigédziesiat sze$¢) akcji o wartoSci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien 31 marca 2010 r. sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:
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Zarzad

=  Qrzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu,
= Rafal Abratanski — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej byl nastepujacy:

=  Robert Tomaszewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

=  Henryk Leszczynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Antoni Abratanski Cztonek Rady Nadzorczej,

= Jarostaw Dziewa Cztonek Rady Nadzorczej,

= Artur Kozieja Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Wiadystaw Bogucki Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 22 grudnia 2009 r. Robert Tomaszewski ztozytl o§wiadczenie o rezygnacji z petienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego IDM S.A. Rezygnacja z powyzszej funkcji nastapita ze skutkiem na dzien
25 stycznia 2010 r. tj. odbycia najblizszego, po dniu ztozenia w/w o$wiadczenia, Walnego Zgromadzenia Spotki.
Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 25 stycznia 2010 r. uchwala nr 10 w sprawie uzupetnienia sktadu Rady
Nadzorczej, powotato w sktad Rady Nadzorczej DM IDMSA prof. dr hab. Andrzeja Szumanskiego.

W dniu 3 marca 2010 r. Artur Kozieja ztozyl o$wiadczenie o rezygnacji z pelnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Domu Maklerskiego IDM S.A. Rezygnacja zwiazana jest z podjgciem pracy w zagranicznej instytucji
finansowe;j.

Na dzien 31 marca 2010 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

» Henryk Leszczynski ~ — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Antoni Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Wiadystaw Bogucki ~ — Czlonek Rady Nadzorczej,
= Jaroslaw Dziewa — Czlonek Rady Nadzorczej,
*  Andrzej Szumanski — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Prokura

= Jarostaw Zotedowski — Prokurent,
=  Piotr Derlatka — Prokurent.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w/w osoby nadal pelnia funkcje Prokurentow.

2.3. Jednostki zalezne — bezposrednia kontrola DM IDMSA

Electus S.A. z siedziba w Lubinie, ul. Stowianska 17, 59-300 Lubin, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS
pod numerem 0000156248, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroclawiu,
VI Wydziat Gospodarczy KRS. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 960 916,00 zt (dziewigcset szes¢dziesiat tysigcy
dziewigCset szesnascie ztotych 00/100) i dzieli sig¢ na 9 609 160 (stownie: dziewig¢ miliondw szescset dziewigé
tysigey sto szesc¢dziesiat) sztuk akcji na okaziciela o warto§ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda.

DM IDMSA posiada 9 609 160 (stownie: dziewig¢ milionow szeséset dziewigé tysiecy sto szescdziesiat) sztuk
akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda spotki Electus S.A., co stanowi 100 %
udzialéw w kapitale zaktadowym spotki Electus S.A. i w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spotki
Electus S.A.



Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartal 2010 r. (dane w tys. z})

Zarzad
Na dzien 31 marca 2010 r. sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastepujaco:

=  Marek Falenta — Prezes Zarzadu,
=  Wioleta Blochowiak — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 1 kwietnia 2010 r. rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu ztozyl Marek Falenta. Wobec powyzszego
na dzien przekazania niniejszego raportu, Zarzad Spotki jest jednoosobowy.

Rada Nadzorcza
Na dzien 31 marca 2010 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

= Barttlomiej Wiazowski — Przewodniczacy RN,
=  Rafal Abratanski - Cztonek RN,

=  QGrzegorz Leszczynski - Cztonek RN,

= Jarostaw Dziewa - Cztonek RN,

=  Waldemar Falenta - Czlonek RN,

= Lukasz Jagietto - Cztonek RN,

= Tadeusz Duszynski - Cztonek RN,

=  Michat Kornatowski - Cztonek RN,

= Zdzistaw Piekarski — Cztonek RN.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sig.

Prokura
Na dzien 31 marca 2010 r. funkcje Prokurentéw petnily nastgpujace osoby:

=  Andrzej Klimek - Dyrektor Departamentu Prawnego,
=  Joanna Kucharewicz - Dyrektor Dzialu Umoéw i Wyceny,
=  Aneta Urlych — Gléwny Ksiggowy, Zastgpca Dyrektora Finansowego.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w/w osoby nadal petnia funkcje Prokurentow.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Electus posiadat 100% udziatow w Zak System Sp. z 0.0. W dniu 10 lutego 2010 r.
udzialy te zostaly zbyte i Zak System Sp. z o0.0. przestat naleze¢ do Grupy Kapitatowej DM IDMSA.

W I kwartale 2010 r. Electus S.A. objat 100% udzialow w nowo utworzonych spotkach: Electus
Project A Sp. z0.0. i Electus Project B. Sp. z 0.0. Glownym przedmiotem dzialalnos$ci obu spdtek ma by¢
dzialalno$¢ inwestycyjna na rynku nieruchomosci. Kapital zakladowy kazdej ze spotek wynosi 5 000,00 zt
(stownie: pig¢ tysigecy ztotych) i dzieli si¢ na pig¢ rownych niepodzielnych udzialdéw o wartosci nominalnej
1 000,00 zt (stownie: jeden tysiac ztotych) za udziat. Udzialy zostaty pokryte wktadem pieni¢znym.

W dniu 30 marca 2010 r. dokonano zmian aktu zatozycielskiego Electus Project A i podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Electus Project A z kwoty 5 tys. zt. do kwoty 10 854 tys. zI. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato dokonane w drodze utworzenia 10 849 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy. Spotka
Electus objgta 157 nowoutworzonych udziatéw w spotce Electus Project A, stajac si¢ tym samym posiadaczem
162 udziatow spotki. Wszystkie wymienione udziaty zostana pokryte wktadem pienigznym.

Do Electus Project A przystapita rowniez ARTIS Sp. z o.0. ktéra wniosta aportem do spotki Electus Project A
prawo do uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci potozonych w Legnicy oraz wklad pieni¢zny obejmujac
10 692 udziaty w przedmiotowej spotce. Podwyzszenie kapitatu wymaga zarejestrowania przez wiasciwy sad
rejestrowy.

Spotki Electus Project A oraz Electus Project B nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za | kwartat 2010 1.

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,,Idea TFI”) z siedziba w Warszawie, ul. Krolewska
16, 00 — 103 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000009046, Sad Rejestrowy:
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS. Kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 14 000 000,00 zt (czternascie miliondw ztotych 00/100) i dzieli si¢ na 140 000 (sto czterdzieSci tysigey)
akcji imiennych o warto$ci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych 00/100) kazda.
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DM IDMSA posiada 140 000 (stownie: sto czterdziesci tysigcy) sztuk akeji o warto$ci nominalnej 100,00 zt (sto
ztotych) kazda Spotki, co stanowi 100 % udziatu w kapitale zakladowym i w og6lnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 3 1marca 2010 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Zarzad

=  Piotr Kukowski — Prezes Zarzadu,

=  tukasz Marek Jagietto — Czlonek Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu nie zmienit sig.

Rada Nadzorcza

= QGrzegorz Leszczynski — Przewodniczacy RN,
=  Piotr Derlatka — Sekretarz RN,

=  Rafal Abratanski — Cztonek RN,

= Tomasz Bogutyn — Cztonek RN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sig.

Electus Hipoteczny S.A. z siedziba we Wroclawiu, ul. Swigtego Antoniego 23, 50 — 073 Wroctaw, wpisany
do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000315998; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy KRS. Kapitatl zaktadowy Spotki wynosi 5 302 500,00 zt
(pig¢ milionow trzysta dwa tysiace pigcset ztotych 00/100) i dzieli sig na 10 605 (stownie: dziesig¢ tysigcy szeséset
pig¢) akcji o wartosci nominalnej 500,00 zt (pigéset ztotych 00/100) kazda.

DM IDMSA posiada 10 605 (stownie: dziesig¢ tysigey szesCset pigc) akeji Spotki o wartosci nominalnej 500,00 zt
(pig¢set zlotych 00/100) kazda, co stanowi 100 % udzialu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu spotki Electus Hipoteczny S.A.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2010 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad
=  Mirostaw Magda — Prezes Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

=  Rafal Abratanski — Przewodniczacy RN,
= Grzegorz Leszczynski — Cztonek RN,

=  Wioleta Btochowiak — Cztonek RN,

=  Marek Falenta — Czlonek RN,

W dniu 9 kwietnia 2010 r. Marek Falenta ztozyt rezygnacjg z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco:

=  Rafal Abratanski — Przewodniczacy RN,
= Grzegorz Leszczynski — Cztonek RN,
=  Wioleta Blochowiak — Cztonek RN.

Prokura

=  FElzbieta Rumin — Prokurent

Na dzien publikacji niniejszego raportu Elzbieta Rumin nadal petni funkcje Prokurenta.
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IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie, Maty Rynek 7, 31 - 041 Krakoéw, wpisane
do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000196154, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy
dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS. Kapital zakladowy Spétki wynosi
200 000,00 zt (dwiescie tysigcy ztotych) i dzieli si¢ na 4 000 (slownie: cztery tysigce) udzialow o wartosci
nominalnej 50,00 zt (pig¢dziesiat ztotych 00/100) kazdy.

DM IDMSA posiada 4 000 (stownie: cztery tysiace) udzialow spotki o wartosci nominalnej 50,00 zt (pieédziesiat
ztotych 00/100) kazdy, co stanowi 100% udziatu w kapitale zakltadowym podmiotu.

Sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2010 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad
=  Piotr Derlatka — Prezes Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.

W spolce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza.

»Gwarant” Agencja Ochrony S.A. (dalej ,,Gwarant”) z siedziba w Opolu, ul. Jézefa Cygana 2, 45 — 131 Opole,
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 000311805, Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Opolu,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Kapital zaktadowym Spoétki wynosi 500 000,00 zt
(pigéset tysigey ztotych 00/100) dzieli si¢ na 5 000 000 (pi¢¢ milionéw) akcji o wartosci 0,10 zt (dziesi¢é groszy)
kazda.

Na dzien 31 marca 2010 r., DM IDMSA posiadat 2 558 788 akcji ,,Gwarant” Agencja Ochrony S.A., co stanowito
51,18 % udziatu w kapitale zaktadowym spotki i ogélnej liczbie glosoéw na Walnym Zgromadzeniu.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2010 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:

Zarzad

= Edward Kuczer — Prezes Zarzadu,
= Marek Pawetczyk - Cztonek Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.
Rada Nadzorcza

= Rafal Abratanski — Przewodniczacy RN,

=  Marcin Michnicki — Wiceprzewodniczacy RN,
= Edyta Murczkiewicz — Kuczer — Cztonek RN,
=  Piotr Derlatka — Cztonek RN,

=  Ryszard Kuczer — Czlonek RN.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Prokurenci

=  Tadeusz Berka — Prokurent
= Krzysztof Sofinski - Prokurent

Na dzien publikacji niniejszego raportu wymienione osoby nadal petnia funkcje Prokurentow.

Spotka posiada 100% udziatéw w spolce Gwarant-Bis Agencja Ochrony Sp. z o.0. (dalej Gwarant Bis)
prowadzaca dziatalno$¢ zblizong do dziatalnosci Gwarant Agencja Ochrony S.A.
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Relpol 5 Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Paderewskiego 8, 61-770 Poznan, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000213634, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS. Kapital zaktadowy Spétki wynosi 6 031 000,00 zt (szes¢ miliondw
trzydzie$ci jeden tysiecy 00/100) i dzieli si¢ na 100 (sto) udzialdéw o warto§ci nominalnej 60 310,00 zt
(szescdziesiat tysigcy trzysta dziesiec zlotych) kazdy.

DM IDMSA posiada 100 (stownie: sto) udziatdbw w Relpol 5 Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 60 310,00 zt
(szescédziesiat tysigey trzysta dziesig¢ ztotych) kazdy, co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym podmiotu.

Sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2010 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad

= Jarostaw Zotedowski — Prezes Zarzadu
Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.

W spolce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza.

24. Jednostki zalezne — posrednia kontrola DM IDM SA

Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z o.0. z siedziba w Opolu, ul. Jézefa Cygana 2, 45 — 131 Opole, wpisany
do Rejestru  Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000185119; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Opolu,
VIII Wydziat Gospodarczy KRS (spotka bezposrednio zalezna od ,,Gwarant” Agencja Ochrony S.A.). Kapitat
zaktadowy Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z 0.0. wynosi 60 000,00 zt (szes¢dziesiat tysigcy ztotych 00/100).

»Owarant” Agencja Ochrony S.A. posiada 120 (sto dwadziescia) udziatow o warto$ci nominalnej 500,00 zt
(pig¢set ztotych 00/100) kazdy spdotki Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z o.0., co stanowi 100 % udziatu
w kapitale zakltadowym spotki Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z o0.0. i w ogdlnej liczbie gloséw
na Zgromadzeniu Wspolnikow spotki Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z o.0.

Sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2010 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Zarzad

= Marek Pawelczyk — Prezes Zarzadu,
=  Sylwia Mucha — Cztonek Zarzadu,
=  Malgorzata Weklak — Cztonek Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.

W spélce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza.

2.5. Jednostki stowarzyszone

Profinet S.A. z siedziba w Tychach, ul. Metalowa 3, 43-100 Tychy, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS
pod numerem 0000320642; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS. Kapitat zakladowy Profinet S.A. wynosi 514 080,00 zt (pieset czternascie tysigcy
osiemdziesiat ztotych 00/100) i dzieli sig¢ na 514 080 (pigéset czternascie tysigcy osiemdziesiat) akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty 00/100) kazda.

Dom Maklerski IDM S.A. posiada 170 000 (sto siedemdziesiat tysigcy) akcji serii A, co stanowi 33,07% udziatu
w kapitale zaktadowym i w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2010 r. przedstawiat sig¢ nastgpujaco:
Zarzad

= Grzegorz Bortnowski — Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza

= Krzysztof Barembruch — Przewodniczacy RN,
=  Rafal Abratanski — Cztonek RN,

=  Henryk Dhuzewski— Czlonek RN,

=  Andrzej Rabenda — Czlonek RN.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

SprintAir S.A. z siedziba w Warszawie, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000320053;
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 4 046 000,00
zt (cztery miliony czterdziesci szes¢ tysigey ztotych 00/100) i dzielit si¢ na 4 046 000 (cztery miliony czterdziesci
sze$¢ tysiecy) akcji serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Na dzien 31 marca 2010 r. DM IDMSA posiadal 1 079 948 (jeden milion siedemdziesiat dziewigé tysigcy
dziewigéset czterdziesci osiem) akeji, co stanowito 26,69% udzialu w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Na dzien 31 marca 2010 r. sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki przedstawiat si¢ nastepujaco:
Zarzad

=  Anna Baltaziuk— Prezes Zarzadu,
= Iwona Predkopowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

=  Stawomir Horbaczewski - Przewodniczacy RN,
=  Rafal Abratanski - Cztonek RN,

=  Marcin Michnicki - Czlonek RN,

=  Dariusz Baltaziuk - Czlonek RN,

= Cezary Nowakowski - Cztonek RN.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

Prokurenci

=  Adam Moczulski,
=  Jacek Roszak.

Na dzien publikacji niniejszego raportu wymienione powyzej osoby nadal pelnia funkcje Prokurentow.

SprintAir S.A. jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatlowej SprintAir S.A. Jednostkami zaleznymi spoiki
sa nastgpujace podmioty:
=  SprintAir Cargo Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie. Kapital zakltadowy spotki wynosi 150 000,00 zt
i dzieli si¢ na 3 000 udziatléw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. SprintAir S.A. posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie glosoéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
=  SprintAir Aviaton School Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. Kapitat zakltadowy spotki wynosi
1319 750,00 zt i dzieli sig na 26 395 udzialdbw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy. SprintAir S.A.
posiada 100% udzialu w kapitale zakltadowym i ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.
=  UAB SprintAir Kaunas z siedziba w Karmavela, Kaunas district, Republika Litewska. Kapitat zakladowy
spotki wynosi 207 582,50 zt (175 000,00 LTL) i dzieli si¢ na 1 750 udziatow o wartosci nominalnej 100
LT kazdy. SprintAir S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym 1 ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoéiki.

Przedsig¢biorstwo Instalacji Przemystowych ,,INSTAL-LUBLIN” S.A. (dalej ,Instal Lublin” lub ,,PIP Instal
Lublin”) z siedziba w Lublinie przy ul. L. Herc 9, zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000023958.

Na dzien 31 marca 2010 r. kapital zaktadowy PIP INSTAL-LUBLIN S.A. wynosit 15 496 157,00 zt (pigtnascie
milionéw czterysta dziewigédziesiat szes¢ tysigey sto pigédziesiat siedem zlotych) i dzielit si¢ na 15 496 157
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(pigtnascie miliondw czterysta dziewigédziesiat szes$¢ tysigcy sto pigédziesiat siedem) akcji o warto$ci nominalne;j
1,00 zt kazda. W dniu 9 kwietnia 2010 r. zostato zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
o warto$ci nominalnej 13 345 016,00 zt.

Na dzien 31 marca 2010 r. DM IDMSA posiadat 4 440 042 akcji PIP INSTAL-LUBLIN S.A., co stanowito
28,65% udziatu w kapitale zakladowym oraz 28,65% glosow na Walnym Zgromadzeniu spoiki PIP
INSTAL-LUBLIN S.A. W zwiazku z pehlieniem funkcji animatora emitenta na dzien 31 marca 2010 r.
DM IDMSA posiadal ponadto 9 658 akcji PIP Instal Lublin S.A. Z uwagi na krétkoterminowy charakter tej
inwestycji walory te klasyfikowane sa jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31marca 2010 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:
Zarzad

=  Jan Makowski — Prezes Zarzadu,
=  Piotr Ciompa — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

= Jacek Klimczak - Przewodniczacy RN,

= Jarostaw Wisniewski — Wiceprzewodniczacy RN
= Grzegorz Kubica - Sekretarz RN,

= Rafal Abratanski - Cztonek RN,

=  Arkadiusz Maczka - Cztonek RN,

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Prokurenci

=  Janusz Tkacz,
=  Stanistaw Wronski.

Na dzien publikacji niniejszego wymienione osoby nadal petnig funkcje Prokurentow.

Spotka PIP Instal-Lublin S.A., jako podmiot notowany na GPW oraz jednostka dominujaca w grupie kapitatowe;j,
zobowiazany jest do publikowania sprawozdan finansowych oraz raportow okresowych i biezacych, w zwiazku
z czym wszelkie informacje dotyczace tego podmiotu oraz jego grupy kapitatowej nalezy analizowac na podstawie
opublikowanych przez jednostke raportéw biezacych, okresowych i sprawozdan finansowych.

Geoclima Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000141627; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS. Kapitat
zaktadowy spotki wynosi 295 000,00 zl (dwiescie dziewigédziesiat pig¢ tysigey ziotych) i dzieli sig
na 590 (pigéset dziewigédziesiat) udzialdow o wartosci nominalnej 500,00 zt (pigéset ztotych) kazdy.

W dniu 29 pazdziernika 2009 r. DM IDMSA dokonat zbycia wszystkich posiadanych przez siebie udziatow
w spolce Geoclima Sp. z 0.0. na rzecz PIP Instal-Lublin S.A. W dniu 29 pazdziernika Instal-Lubin S.A. nabyt
wszystkie udziaty w Geoclima Sp. z 0.0. osiagajac 100% udziatu w kapitale spotki i ogolnej liczbie gltosow na
Walnym Zgromadzeniu. Na dzien 31 marca 2010 r. Geoclima Sp. z 0.0. jest poSrednio stowarzyszona
z DM IDMSA.

Sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2010 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Zarzad

=  Przemystaw Dornowski — Prezes Zarzadu,

=  Rafal Naszczynski — Wiceprezes Zarzadu,

=  Piotr Ciompa — Czlonek Zarzadu.

W spélce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza.
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3. OPIS DZIALALNOSCI PODMIOTOW TWORZACYCH GRUPE KAPITALOWA DM IDMSA
WRAZ Z INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I USLUGACH.

Lp. | Nazwa podmiotu Przedmiot dzialalnos$ci (glowna dzialalnos¢)
PODMIOT DOMINUJACY
1. | Dom Maklerski IDM S.A. = operacje przeksztalceniowe,
= fuzje,

= przejecia,

= transakcje na rynku niepublicznym,

= uslugi w zakresiec emisji papierdw  warto$ciowych,
w tym przeprowadzanie ofert publicznych,

= ustugi zwigzane z rynkiem walutowym,

= asset management.

JEDNOSTKI ZALEZNE
KONTROLOWANE BEZPOSREDNIO PRZEZ DM IDMSA

2. | Electus S.A. = ustugi finansowe dla sektora stuzby zdrowia i1 jednostek
budzetowych Skarbu Panstwa oraz ich kontrahentow,

= oferowanie nastgpujacych produktow: porgczanie zobowigzan,
finansowanie  nalezno$ci, factoring, windykacja klasyczna,
finansowanie zobowigzan, finansowanie inwestycji, pozyczki.

3. | Idea TFI S.A. = oferowanie funduszy inwestycyjnych,
=  zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.

4. | Electus Hipoteczny S.A. = dzialalno$¢ finansowa: inwestycje w  wierzytelnosci
zabezpieczone  hipotecznie,  krotkoterminowe  pozyczki
zabezpieczone hipotecznie,

= wykup wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie.

5. | IDMSA.PL Doradztwo = Swiadczeniu ustug konsultingu finansowego obejmujacego

Finansowe Sp. z o.0. przygotowywanie prospektow emisyjnych, analiz finansowych,
wycen i innych materiatow,

= $wiadczenie innych ustug z dziedziny doradztwa finansowego.

6. | Gwarant Agencja Ochrony S.A. |* ochrona fizyczna obiektow,

=  konwojowanie wartosci pieni¢znych,

= instalacje systemow sygnalizacji wlamania i napadu (SSWiN),
instalacje telewizji przemystowej (CCTV), instalacje GPS,
instalacje systemow kontroli dostgpu (SKD),

= obsluga 1 monitorowanie elektronicznych  systemow

bezpieczenstwa,
= sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych.
7. | Relpol 5 Sp. z o.0. = dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

=  pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

=  dziatalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierow
wartosciowych i towardéw gietdowych, pozostata dziatalnos¢
wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych (zgodnie z wpisem do KRS na dzien
10 marca 2010 r.).

JEDNOSTKI ZALEZNE
KONTROLOWANE POSREDNIO PRZEZ DM IDMSA

8. | Gwarant Bis Agencja Ochrony |® ochrona fizyczna obiektow;

=  sprzatanie budynkéw i obiektow,

= prace magazynowe (pakowanie i tadowanie cukru) w ramach
kampanii cukrowe;j.

Sp. z o.0.
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JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

9. | Profinet S.A. = ydzielanie pozyczek gotowkowych.
10.| Geoclima Sp. z o.0. = projektowanie i wykonywanie instalacji wentylacyjnych i
klimatyzacyjnych,
= sprzedaz agregatow chlodniczych, central klimatyzacyjnych.
11.| Instal Lublin S.A. =  montaz instalacji grzewczych, wentylacyjnych,

klimatyzacyjnych, sanitarnych, technologicznych,
= zewngtrzne sieci wodne, kanalizacyjne, cieplne i gazowe wraz
z projektowaniem,

=  wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania
i wentylacyjnych, oraz wykonywanie instalacji wodno-
hydraulicznych.
12.| Grupa Kapitalowa SprintAir = Jotnicze przewozy towarowe,
S.A.* = loty ad hoc i czartery towarowe,

= loty ad hoc i czartery pasazerskie,

= obshluga techniczna samolotow,

=  wspomaganie zarzadzania ciagla zdatnoscia lotow,
= gzkolenia lotnicze.

*SprintAir S.A. tworzy Grupg Kapitalowa. Posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym SprintAir Aviation
School Sp. z 0.0., Sprintair Cargo Sp. z 0.0., UAB SprintAir Kaunas.

4. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W
WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCL.

= W dniu 4 lutego 2010 r. zostala powotana spotka DSW 2010 sp. z o.o. Kapital zakladowy ustalono
w wysokosci 5 000 zt. Do dnia publikacji niniejszego raportu kapitat nie zostal oplacony. Udziaty w spoice
objat DM IDMSA.

* W dniu 4 lutego 2010 r. PIP Instal — Lublin S.A. zawarl umowg inwestycyjna z osobami fizycznymi,
zwanymi dalej ,,Przejmujacymi”, ktorzy kontroluja obecnie spotki: AWBUD Spétka z o.0. (dalej ,,AWBUD
DB”) oraz PWB AWBUD S.A. (dalej ,,PWB AWBUD”). Umowa okre§la wzajemne zobowigzania stron
w zwiazku z zamierzonym przez Przejmujacych i PIP Instal — Lublin S.A. stworzeniem zdywersyfikowanej
grupy budowlanej w drodze objecia akcji PIP Instal — Lublin S.A. w docelowej wysoko$ci gwarantujace;j
Przejmujacym osiagnigcie pozycji dominujacej w stosunku do PIP Instal — Lublin S.A. (ponad 60% glosow
na walnym zgromadzeniu). Jednoczesnie po zakonczeniu procesu PIP Instal — Lublin S.A. zostanie
podmiotem dominujacym wobec AWBUD DB oraz PWB AWBUD. Przejmujacy zamierzaja wykonac
swoje dzialania za posrednictwem powotanej w tym celu spotki, w ktorej umieszcza wszystkie swoje akcje
i udziaty w AWBUD DB oraz PWB AWBUD.

Szczegodlty dotyczace powyzszej operacji 1 warunkow zawartych w wymienionej powyzej umowie
inwestycyjnej zostaly zawarte w raporcie biezacym nr 16/2010 przekazanym do publicznej wiadomosci
przez PIP Instal — Lublin S.A. w dniu 4 lutego 2010 r.

= W dniu 10 lutego 2010 r. zostaty zawiazane spotki Electus Project A Sp. z o.0. i Electus Project B. Sp. z 0.0.
Glownym przedmiotem dziatalnosci obu Spotek ma by¢ dziatalno$¢ inwestycyjna na rynku nieruchomosci.
Kapitat zaktadowy kazdej ze spotek wynosi 5 000,00 zt (stownie: pigé tysigey ztotych) i dzieli si¢ na pigc
réwnych niepodzielnych udzialéow o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (stownie: jeden tysiac zlotych) za
udzial. Udziaty, ktore zostaty pokryte wktadem pienigznym, w obu spotkach objat w catosci Electus S.A.

* W dniu 10 Iutego 2010 r. Electus S.A. zawart z Work Service Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
umowe sprzedazy udziatéw spotki Zak System z siedziba w Krakowie. Na mocy umowy sprzedazy, Electus
S.A. dokonatl zbycia 160 (stownie: sto sze$édziesiat) sztuk udziatébw w spotce Zak System Sp. z o.0.,
o0 tacznej warto$ci nominalnej 1 600 000,00 zt (stownie: jeden milion sze$éset tysigcy ztotych) stanowiacych
100 % w kapitale zaktadowym i glosach w spolce. Udziaty zostaty zbyte za ceng 8 000 000,00 zt. (stownie:
osiem milionéw zlotych), tj. 50 000,00 zt. (stownie: pigédziesiat tysigcy ztotych) za udzial. Przejscie
wiasnos$ci udziatéw nastapito w dniu zawarcia umowy..

= W dniach 2 lutego 2010 r. oraz 4 lutego 2010 r. Relpol 5 sprzedat tacznie 650 000 szt. akcji Instal Lublin
narzecz podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej, a w dniu 18 lutego 2010 r. sprzedat DM IDMSA

14



Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartal 2010 r. (dane w tys. z})

519 565 szt. akcji Instal Lublin. W wyniku dokonanych transakcji Relpol 5 nie posiada zadnych akcji
Instal Lublin.

= W dniach 18 stycznia 2010 r. oraz 31 marca 2010 r. DM IDMSA sprzedat odpowiednio 800 oraz 612 244
akcji spotki Instal Lublin poza Grupg Kapitalowa. Na dzien 31 marca 2010 r. DM IDMSA posiadat
4 440 042 akcji Instal Lublin.

= W dniu 19 lutego 2010 r. DM IDMSA zawart umowe nabycia 25 udziatbw ACM Sp. z 0.0., w wyniku
czego osiagnat 40% udzialu w spolce. Jednoczesnie DM IDMSA zawart umowg zbycia wszystkich
posiadanych 50 udziatéw spotki. ACM Sp. z o0.0. jest traktowana jako inwestycja krotkoterminowa i nie jest
ujmowana jako spotka stowarzyszona z DM IDMSA.

* W dniu 12 marca 2010 r. zostata zawarta przedwstgpna umowy sprzedazy akcji WestLB Bank Polska S.A.
(zwana dalej "Przedwstgpna Umowa Sprzedazy Akcji" lub "Umowa") pomigdzy: PL Holdings Sarl
i DM IDMSA jako Nabywajacymi a WestLB AG z siedziba w Dusseldorfie (ul. Herzogstrasse 15, 40217),
Niemcy, wpisanym do rejestru handlowego w Dusseldorfie, pod numerem HR B 42975, jako Sprzedajacym.
Przedmiotem Przedwstgpnej Umowy Sprzedazy Akcji jest zobowiazanie Nabywajacych do zawarcia
Umowy Sprzedazy Akcji WestLB Bank Polska S.A. (zwanego dalej "Bankiem") z siedziba w Warszawie,
ul. Domaniewska 39 A, 02 - 672 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000030330, z kapitatem zakladowym
w wysokosci 183 646 000,00 zt (sto osiemdziesiat trzy miliony sze§éset czterdziesci szes¢ tysigcy ztotych
00/100), ktory dzieli si¢ na 183 646 (sto osiemdziesiat trzy tysigce szeséset czterdzieSci szes¢) akcji
o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (jeden tysiac ztotych 00/100) kazda.

Stosownie do tresci Umowy Strony zobowiazaly si¢ do zawarcia Umowy Sprzedazy Akcji, na mocy ktorej
PL Holdings Sarl nabedzie 101 005 (sto jeden tysigcy pi¢é) akcji Banku stanowiacych 55% udziatu w
kapitale zaktadowym Banku i ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Banku, a DM IDMSA
nabedzie 82 641 (osiemdziesiat dwa tysiace szes¢set czterdziesci jeden) akcji Banku, stanowiacych 45%
udzialu w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku. Cena sprzedazy
zostanie ustalona w oparciu o warto$¢ ksiggowa netto akcji Banku, ktora na dzien podpisania Przedwstepne;j
Umowy Sprzedazy Akcji wynosita 250 125 822,07 zt (dwiescie pigédziesiat milionéw sto dwadziescia pigé
tysigcy osiemset dwadzieScia dwa ztote 07/100) za wszystkie akcje Banku. Szacunkowa cena sprzedazy
za akcje nabywane przez DM IDMSA wyniesie ok. 112,5 mln zt (sto dwanascie milionéw pigéset tysigcy
ztotych).

DM IDMSA zobowigzany jest do uiszczenia na poczet ceny sprzedazy nabywanych przez siebie akcji
Banku, zaliczki w wysokosci 9 % calosci ceny sprzedazy za wszystkie nabywane przez obu Nabywajacych
akcje Banku. Zaliczka zostala uiszczona do dnia publikacji niniejszego raportu. Pozostala czg§¢ ceny
sprzedazy przypadajaca na DM IDMSA zostanie uiszczona przez DM IDMSA w dniu zawarcia Umowy
Sprzedazy Akcji Banku. W dniu zawarcia Umowy Sprzedazy Akcji Nabywajacy nabgda prawo wilasnosci
akcji Banku.

Zawarta Umowa przewiduje takze warunki zawieszajace. Zgodnie z postanowieniami Przedwstepnej
Umowy Sprzedazy Akcji, wlasciwa Umowa Sprzedazy Akcji, zostanie zawarta po ziszczeniu si¢ warunkoéw
okreslonych w umowie, nie pdzniej niz w terminie 12 miesi¢cy od daty podpisania Przedwstgpnej Umowy
Sprzedazy Akcji.

Szczegotowe informacje zostaly dotyczace zawartej Umowy zostaly przekazane przez DM IDMSA
do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 7/2010 z dnia 12 marca 2010 r.

W dniu 24 marca 2010 r. DM IDM S.A. powziat informacjg o ziszczeniu si¢ jednego z warunkow
zawieszajacych wskazanych w Przedwstgpnej Umowie Sprzedazy Akcji. Rada Nadzorcza WestLB AG
wyrazita zgodg na wykonanie Przedwstgpnej Umowy Sprzedazy 100% akcji WestLB Bank Polska SA na
rzecz PL Holdings Sarl (podmiot zalezny od Abris Capital Partners) i DM IDM S.A. DM IDM S.A.
przekazal powyzsza informacj¢ do publicznej wiadomosci w dniu 23 marca 2010 r. raportem biezacym
nr 8/2010.

5. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

Zobowiazania warunkowe zostaly omoéwione w skroconym sprawozdaniu finansowym - pkt. 14.16.11.
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6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH.

W I kwartale 2010 r. Zarzad DM IDMSA nie sporzadzat i nie przekazywal do publicznej wiadomosci prognozy
skonsolidowanego, jak rowniez jednostkowego wyniku finansowego za rok 2010. O sporzadzeniu ewentualnych
prognoz Zarzad DM IDMSA poinformuje niezwlocznie w raporcie biezacym.

Spotka PIP Instal-Lublin S.A., jako podmiot notowany na GPW oraz jednostka dominujaca w grupie kapitatowe;j,
zobowiazany jest do publikowania sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych i biezacych, w zwiazku
z czym wszelkie informacje dotyczace prognoz publikowanych przez ten podmiot oraz jego spolki zalezne nalezy
analizowa¢ na podstawie opublikowanych przez jednostk¢ raportow biezacych, okresowych i sprawozdan
finansowych.

Pozostale podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej DM IDMSA nie sporzadzaly i nie przekazywaly
do publicznej wiadomosci, w I kwartale 2010 r., prognoz wyniku finansowego na rok 2010.

7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ
ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH
WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Procentowy udzial
. Procentowy . . s e e
.. . Liczba . Liczba glosow na w ogolnej liczbie
Imi¢ i nazwisko . udzial w ,
. . posiadanych . Walnym glosow na
akcjonariusza/firma .. kapitale .
akeji Zgromadzeniu Walnym
zakladowym .
Zgromadzeniu
Falenta Marek 21577 521 9,889 % 21 577 521 9,889 %
Leszczynski Grzegorz 21312 396 9,768 % 21312 396 9,768 %
Abratanski Rafat 17 128 304 7,850 % 17 128 304 7,850 %
DM IDMSA 11 101 428 5,088 % 11 101 428* 5,088 %*

*akcje posiadane przez DM IDMSA (akcje wlasne) odpowiadaja 11 101 428 glosom na Walnym Zgromadzeniu
Spotki i stanowia 5,088 % udzialu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu emitenta, z tym iz,
stosownie do tresci art. 364 § 2 k.s.h. Spoétka nie wykonuje praw udziatlowych z wiasnych akcji, w tym prawa
glosu;

Dane w tabeli zostaly przedstawione w oparciu o informacje posiadane przez emitenta na dzien przekazania
niniejszego raportu.

Od dnia przekazania raportu DM IDMSA za IV kwartat 2009 r. w zakresie znacznych pakietow akcji nie zaszty
zadne zmiany.

16




Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartal 2010 r. (dane w tys. z})

8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ

Z 0SOB.
Imie¢ i nazwisko Stanowisko Liczba akcji Udzial w kapitale
zakladowym
Leszczynski Grzegorz Prezes Zarzadu 21312 396 9,768 %
Abratanski Rafat Wiceprezes Zarzadu 17 128 304 7,850 %
Leszczynski Henryk Cztonek Rady Nadzorczej 1861 158 0,853 %
Abratanski Antoni Cztonek Rady Nadzorczej 500 000 0,229 %
Derlatka Piotr Prokurent 200 000 0,091%
Wtadystaw Bogucki Cztonek Rady Nadzorczej 10 000 0,004 %
Jarostaw Zotedowski Prokurent 10 000 0,004 %

Od przekazania przez emitenta raportu kwartalnego za IV kwartat 2009 r. nie zaszly zmiany w zakresie posiadania
akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE

a)

b)

postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto$§¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta, z
okreSleniem: przedmiotu postgpowania, wartoSci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelno$ci, ktérych laczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z okresleniem
lacznej wartosSci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnoSci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postegpowan w
grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartoSci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron wszczetego postepowania;

Zaréwno w przypadku DM IDMSA. jak i jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta
nie tocza si¢ postgpowania dotyczace wierzytelnosci badz zobowiazan przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego,  ktorych warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10 % kapitalow wilasnych

DM IDMSA.

10. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, Z WYJATKIEM TRANSAKCJI ZAWIERANYCH PRZEZ EMITENTA BEDACEGO
FUNDUSZEM Z PODMIOTEM POWIAZANYM, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCL

Transakcje z jednostkami powiazanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.
Transakcje DM IDMSA z jednostkami powiazanymi zawarte w | kwartale 2010 r. zostaty opisane w pkt.15.12.14.

17



Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartal 2010 r. (dane w tys. z})

11. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI -
LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA.

W I kwartale 2010 r. DM IDMSA, jak rowniez zadna z jednostek od niego zaleznych nie udzielita porgczen
kredytu lub pozyczki, jak rowniez nie udzielita gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, ktérych laczna warto$¢ (porgczen lub gwarancji) stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitatoéw wlasnych emitenta.

12. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA
I1JEDNOSTEK ZALEZNYCH 1 ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA I JEDNOSTKI
ZALEZNE.

Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitatowe;j.

Liczba oséb zatrudnionych
Spétka Stan na 31.03.2010
Dom Maklerski IDM S.A. 173
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. 8
Electus S.A. 44
Idea TFI S.A. 15
Electus Hipoteczny S.A. 8
Gwarant Agencja Ochrony S.A. 667
Gwarant BIS Agencja Ochrony Sp. z 0.0. 5
Profinet S.A. 10
SprintAir S.A. 124
Relpol 5 Sp. z 0.0. 0

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA, ktére odbyto si¢ w dniu 25 stycznia 2010 r. podjeto uchwale
przedmiocie nabycia akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie.

Przedmiotem nabycia moga by¢ akcje Spotki w pelni pokryte. Nabycie akcji wilasnych moze nastapi¢
w szczeg6lnosci poprzez sktadanie zlecen maklerskich, zawieranie transakcji pakietowych, zawieranie transakcji
poza obrotem zorganizowanym lub ogloszenie wezwania. Przedmiotem nabycia moga by¢ akcje wlasne Spotki w
liczbie nie wigkszej niz 21 817 680 szt. akcji wlasnych Spotki, o tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz
2 181 768,00 zt. W zwiazku z podjeta uchwata utworzono stosowny kapitat rezerwowy.

Nabywanie akcji wlasnych Spotki moze nastgpowac w okresie nie dluzszym niz do 31 grudnia 2011 r. za ceng nie
nizsza niz 2,00 zt za jedna akcje i nie wyzsza niz 5,00 zt za jedna akcjg¢. Na nabycie akcji wlasnych Spotki
przeznacza si¢ kwote 109 088 400,00 zt, obejmujaca oprocz ceny akcji wlasnych takze koszty ich nabycia. Nabyte
przez Spotke akcje wlasne moga zostaé przeznaczone do dalszej odsprzedazy.

Walne Zgromadzenie upowaznito si¢ Zarzad Spétki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwiazanych z nabyciem akcji wlasnych oraz ich ewentualna odsprzedaza. W szczeg6lnosci w granicach wskazane;j
uchwatly ostateczna liczba, sposob nabywania, cena, termin nabycia akcji oraz warunki ewentualnej odsprzedazy,
zostana ustalone przez Zarzad Spoiki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu nabywanie akcji wlasnych na podstawie upowaznienia udzielonego
w/w uchwata nie zostato rozpoczgte.
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13. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ORAZ JEDNOSTKI ZALEZNE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

DOM MAKLERSKI IDMSA

W ocenie Zarzadu DM IDMSA na osiagane przez DM IDMSA wyniki finansowe wplyw bedzie mie¢ wptyw
wiele czynnikéw. Wsréd nich najwazniejsze to:

=  koniunktura gospodarcza i nastroje inwestycyjne,

=  koniunktura na rynku kapitatowym,

=  zawarte juz i negocjowane kontrakty,

=  zdobyta przez DM IDMSA pozycja rynkowa,

= posiadane doswiadczenie i kontakty,

= realizacja zamierzonych plandéw inwestycyjnych,

=  przejgcia innych firm,

=  otoczenie prawno-podatkowe, polityczne i inne,

= poszerzenie zakresu ustug §wiadczonych przez Dom Maklerski IDMSA.

Podstawowym czynnikiem, ktory w ocenie Zarzadu bedzie miat wptyw na osiagnigte przez DM IDMSA wyniki
finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu to koniunktura na rynkach finansowych. Szczegélne znaczenie ma
koniunktura w segmencie malych i $rednich spotek, ktore stanowia istotna czg¢$¢ portfela DM IDMSA.
Dodatkowo dobra koniunktura w gospodarce poprawia jako$¢ kredytowa portfela IDMSA jak rowniez ulatwia
dezinwestycje np. w drodze IPO potaczonej ze sprzedaza istniejacych akcji. Poprawa koniunktury daje tez
mozliwo§¢ zwigkszenia przez skali dzialalnosci DM IDMSA na rynku IPO jak i emisji prywatnych, ktore
dotychczas, oprocz portfela papieréw warto§ciowych, mialy istotny wptyw na wynik DM IDMSA.

ELECTUS S.A.

Zdarzeniem, ktory moze mie¢ wplyw na sytuacj¢ finansowa Spotki jest mozliwos¢ dalszego pozyskiwania
kapitalu obrotowego m. in. poprzez emisjg obligacji, ktorych agentem jest Raiffeisen Bank Polska S.A. W ramach
tego programu, ktory trwa od listopada 2007 r. Electus S.A. ma prawo emitowac obligacje krotkoterminowe
(o terminie zapadalnosci do 1 roku) i $rednioterminowe (o terminie zapadalnos$ci powyzej 1 roku) o wartosci
50 000 tys. kazde. Nalezy zauwazy¢, iz obligacje, ktére Electus S.A. emituje w ramach trwajacego programu
emisji obligacji, otwartego w Raiffeisen Bank Polska sprzedaja si¢ bardzo dobrze, a Inwestorzy, zadowoleni
z warunkow czgsto decyduja si¢ rolowaé obligacje na kolejny okres. Warto$¢ oraz ilos¢ emitowanych i sptacanych
obligacji w kazdym kwartale niewatpliwie §wiadczy o tym, iz sa one bardzo dobrze postrzegane przez rynek.
Ponadto Zarzad spoétki Electus S.A. jest na etapie bardzo zaawansowanych rozmoéw z instytucjami finansowymi
zainteresowanymi udzieleniem finansowania na podstawowa dzialalno$¢ Electus S.A. Spotka podejmuje takze
zdecydowane dzialania w kierunku poprawy bezpieczenstwa dotychczasowego poziomu finansowania poprzez
sukcesywne splaty zadluzenia krotkoterminowego 1 pozyskiwanie finansowania dtugoterminowego.

Zakres podstawowej dziatalnosci Spotki w I kwartale 2010 r. nie ulegt zmianie, aczkolwiek Spotka podjeta kroki
majace na celu wyjscie z prowadzonej dzialalnosci hipotecznej. Realizujac strategi¢ w tym kierunku podjgte
zostaly dzialania opisane w punkcie 16 niniejszego raportu. W wyniku podjetych dziatan zmieni si¢ struktura
aktywow zabezpieczonych hipotecznie, na rzecz aktywdw przeznaczonych do sprzedazy, a rezultatem jest
transparentnos$¢ bilansu Spotki.

Ponadto realizowana jest strategia wydtuzenia zapadalno$ci finansowania dlugoterminowego i zwigkszenia
wielkosci finansowania dlugoterminowego. Docelowa struktura 2/3 zobowiazan dlugoterminowych,
1/3 zobowiazan krotkoterminowych.

Dhugoterminowa strategia rozwoju Spotki zaktada umocnienie dotychczasowej pozycji na rynku sektora jednostek
budzetowych Skarbu Panstwa. Dzialaniom tym begda towarzyszy¢ kroki zmierzajace do dalszego wzmocnienia
pozytywnego wizerunku Spotki.

W zwiazku ze zmieniajacym si¢ otoczeniem prawnym Spoétka zwraca uwage na nastgpujacy kontekst prawny
prowadzonej dziatalno$ci zwiazanej z dochodzeniem naleznosci wobec jednostek stuzby zdrowia.

Dochodzenie naleznos$ci wobec samodzielnych publicznych zaktadow opieki zdrowotnej co do zasady odbywa si¢

na podstawie przepisow regulujacych postgpowania sadowe i egzekucyjne rowniez wobec innych podmiotéw,
a wigc w szczegolnosci Ustawy z dnia 17 listopad 1964 r. Kodeks Postgpowania Cywilnego oraz Ustawy z dnia
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29 sierpnia 1997 r. o komornikach sadowych i egzekucji. Odstgpstwa od przyjetych regul moga wynikac¢ i w
przesztosci wynikaty z ustaw dotyczacych restrukturyzacji sektora Stuzby Zdrowia, w szczegdlnosci Ustawy z
dnia 15 kwietnia 2005 r. o pomocy publiczne;j i restrukturyzacji publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej (Dz. U. z
2005 r. Nr 78, poz. 684), ktora wprowadzala bardzo istotne ograniczenia w zakresie prowadzenie egzekucji
dotyczacych zarowno wierzytelnosci objetych postgpowaniem restrukturyzacyjnym jak réwniez wobec szpitali
realizujacych program restrukturyzacyjny, rowniez w odniesieniu do wierzytelno$ci nie objetych restrukturyzacja.
Przepisy te ze wzgledu na zakonczenie proceséw restrukturyzacyjnych nie odgrywaja juz wigkszej roli. Znaczace
ograniczenie wynikato rowniez z art. 831 § 1 pkt 4 KPC, ktory przewidywat ograniczenia prowadzenia egzekucji z
wierzytelnosci przypadajacych dtuznikowi od panstwowych jednostek organizacyjnych z tytutu dostaw, robdt lub
ustug przed ukonczeniem dostawy, roboty lub ustugi w wysokosci nie przekraczajacej 75% kazdorazowe;j
wyplaty. Przepis ten utracit jednak moc na skutek wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 9 stycznia 2007 r.
(Dz.U.07.7.58) stwierdzajacego nickonstytucyjno$¢ takich ograniczen egzekucji faworyzujacych sektor publiczny.
Mimo zgtaszanych powaznych watpliwosci co do zgodnosci z prawem takich rozwiazan ustawodawca Ustawa z
dnia 17 grudnia 2009 r. o zmianie ustawy - Kodeks postgpowania cywilnego oraz niektorych innych ustaw, ktora
weszta w zycie 19 kwietnia 2010 r. dokonal ponownie migdzy innymi zmiany wskazanego powyzej art. 831 KPC
zgodnie z ktora to zmian ,,Nie podlegaja egzekucji: wierzytelnosci przypadajace dtuznikowi z budzetu panstwa lub
od Narodowego Funduszu Zdrowia z tytulu udzielania $wiadczen opieki zdrowotnej w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 27 sierpnia 2004 r. o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych (Dz.
U. 22008 r. Nr 164, poz. 1027, z pdézn. zm.5) przed ukonczeniem udzielania tych $wiadczen, w wysokosci 75 %
kazdorazowej wyptlaty, chyba ze chodzi o wierzytelnosci pracownikéw dtuznika lub $wiadczeniodawcow, o
ktorych mowa w art. 5 pkt 41 lit. a i b ustawy z dnia 27 sierpnia 2004 r. o $wiadczeniach opieki zdrowotne;j
finansowanych ze srodkow publicznych. W takim przypadku nie podlegaja egzekucji rowniez sumy i $wiadczenia
w naturze juz wyplacone lub wydane.” Wskazang ustawa wylaczono rowniez mozliwosci egzekucyjne w
odniesieniu do produktow leczniczych oraz wyrobéw medycznych niezbgdnych do funkcjonowania zaktadu opieki
zdrowotnej.

Zmiany regulacji prawnych w zakresie ograniczen egzekucji bgda miaty umiarkowanie niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢ Spotki, gdyz wprowadzone ograniczenia zmniejszaja $rodki jakie Spotka jest w stanie wyegzekwowac
od dhuznikow i jednocze$nie wydhuzaja terminy splaty naleznosci w egzekucji. Natomiast moga one pozytywnie
wplynaé na regularno$¢ porozumien zawieranych ze szpitalami, a takze moze zwigkszy¢ si¢ podaz wierzytelnosci
wobec szpitali.

W zakresie kwot wolnych od egzekucji szpitale zwigksza swoje mozliwosci splaty zobowigzan zaréwno tych
wynikajacych z porozumien jak i o nieustalonych jeszcze warunkach sptaty.

Spotka z sukcesem dziatata juz w podobnych warunkach i zna mechanizmy ograniczajace ryzyko plynnosci ze
strony szpitali.

W przypadku nabycia wierzytelnosci w celu egzekucji ewentualny proces odzyskiwania naleznosci w egzekucji
bedzie najprawdopodobniej dluzszy niz ma to miejsce obecnie. W tej sytuacji szczegolnie istotne na etapie
akceptacji ryzyka bedzie badanie sytuacji dluznika w tym pod katem aktualnej sytuacji egzekucyjnej
i kontrolowanie pozioméw zaangazowania Spotki.

W chwili obecnej sektor publicznej Stuzby Zdrowia zostal objety kolejnym programem restrukturyzacyjnym pod
nazwa ,,Ratujemy polskie szpitale” - Uchwata Nr 58 /2009 Rady Ministréw z dnia 27 kwietnia 2009 r. w sprawie
ustanowienia programu wieloletniego pod nazwa ,,Wsparcie jednostek samorzadu terytorialnego w dziataniach
stabilizujacych system ochrony zdrowia”. Zalozeniem tego programu jest likwidacja istotnej czgsci
funkcjonujacych samodzielnych publicznych zaktadow opieki zdrowotnej, przejgcie zobowiazan szpitala przez
organy zalozycielskie i jednoczesnie przejgcie obowiazkow w zakresie $wiadczen ustug opieki zdrowotnej przez
nowopowstate spotki prawa handlowego. Jako, ze pomoc publiczna dla organéw zatozycielskich zwiazana jest z
zakonczeniem likwidacji nalezy przyja¢, ze procesy likwidacyjne, ktore bylyby realizowane w ramach
wskazanego programu odbywatyby si¢ relatywnie szybko co umozliwitoby peine zaspokojenie roszczen
Wierzyciela przez organy zalozycielskie w tym najczgsciej powiaty.

W ocenie spotki istotna zmiana struktury w zakresie formy prawnej wykorzystywanej dla prowadzenia
dziatalnosci w zakresie $wiadczen ustug opieki zdrowotnej w przypadku gdyby struktura ta znalazia
odzwierciedlenie w portfelu wierzytelnosci Electus S.A. oznaczalaby pojawienie si¢ ryzyka upadtosci szpitala,
ktore to ryzyko w odniesieniu do samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej nie istnieje.

Nalezy przy tym zwroci¢ uwagg, ze zgodnie z art. 6 pkt 2) Ustawy z dnia 28 Iutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i
naprawcze nie mozna oglosi¢ upadtosci jednostek samorzadu terytorialnego. Zgodnie za$ z art. 6 pkt 3) tejze
Ustawy nie mozna ogtlosi¢ upadiosci publicznych samodzielnych zaktadow opieki zdrowotne;.

Doda¢ trzeba, ze z redakcji art. 6 pkt 3 tejze Ustawy wynika jednoznacznie, iz nie posiadaja zdolnosci
upadtosciowej tylko publiczne samodzielne zaktady opieki zdrowotnej. Przepis ten, jako ksztattujacy wyjatek od
zasady, nie moze by¢ interpretowany rozszerzajaco. Tym samym nalezy stwierdzi¢, iz posiadaja zdolnosc¢
upadtosciowa niepubliczne zaklady opieki zdrowotnej, jezeli sa samodzielnym podmiotem prawnym lub jednostka

20



Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartal 2010 r. (dane w tys. z})

organizacyjna, o ktoérej mowa w art. 5 ust. 2 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze.
Kwestia zdolnosci uktadowej czy tez obecnie bycia podmiotem postgpowania naprawczego stanowita i stanowi
przedmiot kontrowersji w orzecznictwie i doktrynie (por. post SN z IV CKN 1667/00 dnia 26 kwietnia 2002 r. IV
CKN 1667/00 oraz glosy krytyczne do postanowienia Kotodziejski R. Pr. Spoétek 2003/7-8/99 oraz Bielski P.
Rejent 2004/2/139

Zgodnie z art. 60 ust. 6 Ustawy o zakladach opieki zdrowotnej zobowiazania i naleznosci samodzielnego
publicznego zaktadu opieki zdrowotnej po jego likwidacji staja si¢ zobowiazaniami i nalezno$ciami Skarbu
Panstwa lub wlasciwej jednostki samorzadu terytorialnego, lub odpowiednio publicznej uczelni medycznej albo
publicznej uczelni prowadzacej dziatalnos¢ dydaktyczna i badawcza w dziedzinie nauk medycznych, lub Centrum
Medycznego Ksztatcenia Podyplomowego. Zgodnie za$ z Uchwala SN z dnia 14 lipca 2005 r. (Il CZP 34/05)
zobowiazania i nalezno$ci postawionego w stan likwidacji samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej
staja si¢ zobowiazaniami i1 nalezno$ciami jego organu zalozycielskiego z dniem zakonczenia czynnoS$ci
likwidacyjnych, okreslonym w uchwale o likwidacji (art. 60 ust. 6 w zwiazku z art. 60 ust. 4b pkt 5 ustawy z dnia
30 sierpnia 1991 r. o zaktadach opieki zdrowotnej, Dz. U. Nr 91, poz. 408 ze zm.). Nalezy zwréci¢ uwagg, ze w
obecnym stanie prawnym wierzyciel nie ma praktycznie zadnych prawnych mozliwosci kwestionowania uchwaty
0 postawieniu samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej w stan likwidacji oraz terminu jej
zakonczenia.

W toku procesu legislacyjnego znajduje si¢ ponadto projekt Ustawy o zmianie ustawy o zakladach opieki
zdrowotnej dotyczacy zasad gospodarki publicznych zaktadow opicki zdrowotnej wprowadzajacy koniecznosé
uzyskiwania zgody organu zatozycielskiego na czynnos¢ prawna majaca na celu zmiang wierzyciela, w przypadku
zobowiazan samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotne;j.

Zgodnie z projektem Ustawy podmiot ktory utworzyt zaktad, wydajac zgodg albo odmawiajac jej wydania,
powinien bra¢ pod uwagg konieczno$¢ zapewnienia ciagtosci udzielania §wiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o
analize sytuacji finansowej i wynik finansowy samodzielnego publicznego zakltadu opieki zdrowotnej za rok
poprzedni.

Projektowane przepisy w ocenie Spotki moga ograniczy¢é ptynno§¢ w zakresie obrotu wierzytelnosciami oraz
wydhuzy¢ procesy decyzyjne w tym zakresie a takze spowodowaé zmiang struktury umoéw zawieranych przez
Spotke poprzez zmniejszenie ilosci zawieranych umow przelewu wierzytelnosci i zwigkszenie zawieranych umow
windykacji.

IDEA TFI S.A.

Podstawowym czynnikiem jest koniunktura gospodarcza, ktéra wptywa na koniunkturg na gietdach. Ta z kolei ma
bezposredni wplyw na decyzje klientow co do poziomu zaangazowania ich aktywow w fundusze inwestycyjne
oraz w to, czy sa to fundusze rynku pieni¢znego, czy fundusze akcyjne.

Podstawowa dziatalno$cia Spolki jest zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi. Poniewaz Spotka jest narazona na
wahania wysokos$ci aktywow zgromadzonych w funduszach ktéorymi zarzadza, jej przychody sa bezposrednio
uzaleznione od koniunktury na rynku finansowym.

Wiaze si¢ z tym ryzyko okresowego spadku wielkos$ci przychodow. By si¢ przed tym zabezpieczy¢ Zarzad Spotki
monitoruje ryzyko okresowego niedoboru $rodkéw finansowych, planujac pltynnos¢ finansowa przy zatozeniu
ryzyka stabej koniunktury gieldowej w rozpatrywanym okresie. Nastgpnie tak dopasowuje prognozowane
przeptywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej i terminy wymagalnosci/zapadalnosci inwestycji w aktywa
finansowe, aby to ryzyko maksymalnie wyeliminowac.

Celem spo6iki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciaglo$cia a elastycznos$cia finansowania. Cel ten jest osiagany
dzigki posiadaniu instrumentdéw finansowych, takich jak jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.
Spolka nie jest narazona na ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe czy ryzyko kredytowe, w zwiazku z czym
nie stosuje innych zabezpieczen np. w postaci instrumentéw pochodnych.

Po bardzo niekorzystnym dla TFI okresie od potowy 2007 r., w roku 2009 nastapila znaczaca poprawa w obszarze,
w ktorym TFI prowadzi swoja dziatalno$¢ i ta tendencja utrzymywala si¢ rowniez w I kwartale 2010 roku. Trudno
jeszcze prognozowac, czy tendencja wzrostowa zostanie utrzymana w nastgpnych okresach, jednak wigkszos$c¢
specjalistow sklania si¢ ku tezie, ze najgorsze mamy juz za soba. Dzigki tej poprawie oraz konsekwentnemu
wchodzeniu w segment funduszy zamknigtych sytuacja finansowa Spoétki, w porownaniu do poprzednich okreséw,
ulegta znacznemu polepszeniu. Biorac pod uwage, ze plany finansowe przygotowywane przez Zarzad na nastepny
rok, zaktadaja dalszy wzrost przychodow, a tym samym wzrost §rodkow finansowych, nalezy stwierdzié, ze
ryzyko opisane powyzej uleglo znacznemu zmniejszeniu.
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ELECTUS HIPOTECZNY S.A.

Czynnikiem zewngtrznym, majacym wplyw na rozwoj Spotki w ramach jej podstawowej dziatalnoSci jest sytuacja
na rynku finansowym i rynku nieruchomosci. Ograniczenie mozliwos$ci pozyskiwania finansowania jak i zastoj na
rynku nieruchomos$ci moga mie¢ istotne znaczenie dla rozwoju Spoétki ze wzgledu na wydtuzenie terminéw
zamknigcia inwestycji jak i ograniczenie mozliwosci dalszego inwestowania. Kolejnym ryzykiem zwigzanym z
zastojem na rynku nieruchomosci jest spadek warto$ci nieruchomosci. Spotka w ramach prowadzonych inwestycji
uwzgledniala to ryzyko i inwestowala w wierzytelnosci hipoteczne, ktéorych wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia
znacznie przewyzszata kwote wierzytelnosci, dajacym tym samym gwarancj¢ zaspokojenia wierzytelnosci w
catosci. Stosowanie polityki minimalizacji ryzyka pozwolito uniknaé Spoélce konsekwencji zwiazanych z
spadkiem cen nieruchomosci. Electus Hipoteczny S.A. odczuwa jednak negatywnie skutki stagnacji na rynku,
ktore to miaty wpltyw na wydtuzenie terminéw zamknigcia inwestycji. W sytuacji prognozowanego ozywienia na
rynku nieruchomosci Spotka spodziewa sig osiagnigcia zwigkszenia mozliwosci inwestowania w roku 2010.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0.
Czynnikiem wptywajacym na przychody Spotki jest sytuacja na rynku kapitatowym.

»GWARANT” AGENCJA OCHRONY S.A.

Spotka zamierza utrzymac obecny poziom sprzedazy. Dlugoterminowe umowy z kluczowymi kontrahentami oraz
osiagane wskazniki rentownosci pozwola na osiagnigcie w kolejnym kwartale wyniku finansowego na poziomie
zblizonym do wyniku za I kwartat 2010 r.

RELPOL 5 SP. Z0.0.

Spotka nie prowadzi dziatalnos$ci operacyjnej, wobec czego brak zdefiniowania czynnikow, ktore moglyby mieé
wplyw na osiagnigte przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

»GWARANT-BIS” AGENCJA OCHRONY SP. Z 0.0.

Czynniki, ktére w ocenie Spotki moga mie¢ wpltyw na osiagnigte przez nig wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.
= utrzymanie i dalszy rozwoj wspoltpracy z kluczowymi klientami,
= utrzymanie poziomu sprzedazy,
= utrzymanie ptynnosci finansowej gwarantujacej biezace wywiazywanie si¢ z zobowiazan,
= wzrost konkurencji firm w branzy ochroniarskiej, skutkujace ktadzeniem jeszcze wigkszego nacisku na
budowanie nowych i utrzymywanie dotychczasowych relacji z Klientami,
= sytuacja gospodarcza kraju — wymuszajaca renegocjacje kontraktow i umoéw z Klientami oraz inne
spojrzenie na polityke kosztowa w Spotce.

PROFINET S.A.

Profinet S.A. zajmuje si¢ udzielaniem pozyczek gotowkowych ze srodkéw wilasnych. W zwiazku ze specyfika
prowadzonej dzialalnosci i profilem produktu i klientow, nalezy stwierdzi¢, iz gtowne ryzyka i zagrozenia, ktore
beda mlaly wptyw na wyniki 2010 r. to:
Pogorszenie sytuacji finansowej pozyczkobiorcéw, zwiazane z ogodlna sytuacja ekonomiczna w kraju,
skutkujace gorsza splacalnoscia naleznosci od klientow, wigksza liczba wypowiedzen umoéw pozyczek i
zmniejszeniem liczby aktywnych umow generujacych przychody;
=  Zmniejszenie wptywow z tytulu prowadzonych postgpowan egzekucyjnych, zwiazane z poglebiajacym
si¢ zadluzeniem klientéw w bankach i instytucjach pozabankowych, jako wynik prowadzonej wczesniej
przez banki bardzo liberalnej polityki kredytowej w zakresie kredytow gotowkowych i kart kredytowych;
=  Wprowadzenie rozwigzan prawnych zwiazanych z upadtoscia konsumencka — nowa Ustawa o upadtosci
konsumenckiej, okreslajaca w dosy¢ restrykcyjny sposob przestanki i warunki mozliwosci uznania przez
sad osoby fizycznej za niewyplacalna, nie spowodowata w praktyce do tej pory jakiegokolwiek
znaczacego wpltywu na portfel pozyczkobiorcow. Ten czynnik nie jest zauwazalnym elementem
pogorszenia splacalnosci pozyczek gotowkowych. W przysziosci sytuacja moze si¢ zmieni¢, gdyby
zostata dokonana nowelizacja rozwiazan prawnych dotyczacych upadtosci konsumenckie;j.
= Nowe rozwiazania prawne zwigzane z Ustawa o kredycie konsumenckim. Pozyczki gotoéwkowe
oferowane przez Profinet S.A. podlegaja Ustawie o kredycie konsumenckim. W chwili obecnej trwaja
prace legislacyjne zwiazane z nowelizacja odpowiedniej ustawy. Dla spo6tki najistotniejszym elementem
tych zmian sa plany dotyczace Art. 7a ustawy, odnoszacego si¢ do ograniczenia kosztoéw zwiazanych z
zawarciem umowy o kredyt konsumencki do 5% wartos$ci tego kredytu. Obecna propozycja UOKIK jest
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taka, aby zapis ten w ogodle usunaé z ustawy, pozwalajac na ustalenie kosztow rdéznego rodzaju kredytow
i pozyczek przez czynniki konkurencji rynkowej. Inne, rozwazane alternatywnie rozwiazania — tacznie z
zaostrzeniem zapisOw ustawy w tym wzgledzie — mogloby spowodowac istotne ograniczenie mozliwosci
ustalania akceptowalnych dla spotki warunkow splaty udzielanych pozyczek gotdéwkowych, co mogloby
istotnie wptyna¢ na wyniki finansowe Profinet S.A.

14. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
DOMU MAKLERSKIEGO IDM S.A. ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO DNIA
31 MARCA 2010 ROKU

14.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Podstawe prawna sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi
§ 82 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 marca 2010 r. (okres sprawozdawczy) zostato sporzadzone zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie, a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatlowej DM IDMSA za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcj¢ wartosci godziwej
za wyjatkiem:

- rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych, wycenianych wedlug cen nabycia
lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie zuwzglgdnieniem ewentualnych odpisow
amortyzacyjnych oraz odpisoéw z tytutu utraty wartosci,

- $rodkow pienigznych wycenianych w warto$ci nominalnej,

- udzielonych pozyczek, nalezno$ci, nabytych wierzytelnosci windykacyjnych, kredytow bankowych,
otrzymanych pozyczek, wyemitowanych dluznych papieréw wartoSciowych, wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

- instrumentdéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci wycenianych w skorygowane;j
cenie nabycia,

- nabytych akcji wlasnych, wycenianych wedtug ceny nabycia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest, z wyjatkiem informacji o przeptywach pienig¢znych,
zgodnie z zasada memoriatu. W zwiazku z tym aktywa, zobowiazania, kapital wilasny, przychody i koszty
ujmowane sa, jesli spelnia kryteria zawarte w definicjach i warunki ujmowania wynikajace z zalozen
koncepcyjnych.

Niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty objete wszystkie jednostki zalezne,
i stowarzyszone Grupy Kapitatowej. Grupa nie posiada jednostek wspotzaleznych.

Do jednostek zaleznych Grupa nie zalicza TMB S.A., pomimo posiadania 100% udzialu w tej spotce przez Electus
Hipoteczny S.A. W zamierzeniu Zarzadu Electus Hipoteczny S.A. zaangazowanie w TMB S.A, ma charakter
krétkoterminowy.

Do jednostek stowarzyszonych Grupa nie zalicza spotek: ACM Sp. z o0.0., Sky Club Sp. z o0.0. i Grupa Stereo S.A.
pomimo posiadania w nich przez DM IDMSA ponad 20% udziatu. Grupa nie wywiera na te podmioty znaczacego
wplywu w rozumieniu przepisow MSR 28 i nie ma zamiaru wywiera¢ na nie znaczacego wptywu w przysztosci.
W zamierzeniu Zarzadu DM IDMSA zaangazowanie w wymienione spo6iki na poziomie przekraczajacym 20%
ma charakter krotkoterminowy. Po zakonczeniu I kwartatu 2010 r. DM IDMSA dokonat zbycia wigkszosci

23



Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartal 2010 r. (dane w tys. z})

posiadanych akcji Grupa Stereo S.A. i jego udzial w spotce na dzien publikacji niniejszego raportu nie przekracza
1%.

14.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF") oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(,MSR”), ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152,
poz. 1223) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade¢ ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”). W niniejszym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogoélny termin MSSF uzywany jest zaré6wno w odniesieniu
do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage
proces adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystepuja roznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe zgodnie z MSSF a MSSF, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Stosowane przez Grupg =zasady rachunkowos$ci zostaly opisane w kolejnych punktach skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowos$ci stosowano przy zachowaniu zasady
ciagltosci we wszystkich prezentowanych latach.

14.3.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
zloty polski. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych,
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach zlotych.

14.4. Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej
przez Jednostke Dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatlowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, w okresie
conajmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego, tj. 31 marca 2010 r. Nie istnieja przestanki zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci przez Jednostke
Dominujaca oraz Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowe;.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Jednostke
Dominujaca oraz Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

14.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane
w dniu 17 maja 2010 r.

14.6.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowos$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W biezacym okresie sprawozdawczym w Grupie nie dokonano zmiany przyjetych zasad rachunkowosci
i sposobow sporzadzania sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci przyjgte przez Grupg zastosowano
w sposob ciagly w odniesieniu do wszystkich okresow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
Prezentowane dane liczbowe zapewniaja porownywalno$¢ sprawozdania biezacego okresu z danymi okresu
poprzedzajacego.
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Nowe i zmienione standardy oraz interpretacje obowiazujace dla sprawozdan finansowych za rok konczacy si¢
w grudniu 2010:

Zaktualizowany MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy — obowiazujacy od 1 lipca 2009 r. Aktualizacja standardu polega na zmianie jego
struktury (bez zmieniania jego technicznej zawartosci) w ten sposob, ze wszystkie wyjatki, ktore
wczesniej znajdowaly sig¢ w tresci standardu zostaty przeniesione do odpowiednich zatacznikow.

W ocenie Grupy zmiana standardu nie bedzie miata zastosowania w odniesieniu jej sprawozdania
finansowego.

MSSF 3 Polqczenia jednostek gospodarczych (znowelizowany). Obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 r. lub pézniej. Rozszerzenie zakresu MSSF 3 o potaczenia jednostek
wzajemnych oraz polaczenia jednostek powstatych wylacznie na podstawie umowy, bez nabywania
udziatu we wilasnosci (np. utworzenie notowanej spotki podwojnej), zwigksza liczbe transakcji, ktore
beda ujmowane jako potaczenia jednostek gospodarczych, zgodnie z wymogami tego standardu. MSSF 3
nalezy stosowaé prospektywnie do rozliczania polaczen jednostek gospodarczych, majacych miejsce po
dacie jego wejscia w zycie. Jezeli standard ten zostanie zastosowany przed dniem jego wejScia w zZycie,
od tego samego momentu nalezy rowniez zastosowac¢ zmiany do MSR 27. Standard ten zawiera rowniez
odpowiednie zmiany do 14 innych standardow i interpretacji.

W ocenie Grupy zmiany standardu moga mie¢ wptyw na przyszte sprawozdania finansowe Spoiki.

Zmiany do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Obowiazuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 r. lub pdzniej. W zmienionym standardzie termin ,,udziaty
mniejszos$ci” zostal zamieniony terminem ,,udzialy niekontrolujace” (non-controlling interests), ktory
zostat zdefiniowany jako ,.kapital spotki zaleznej, ktérego nie mozna, w sposob bezposredni lub posredni,
przypisa¢ spotce dominujacej”. Zmieniony standard réwniez zmienia sposob ujgcia udziatow
niekontrolujacych, utraty kontroli w spolce zaleznej oraz przypisania zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochod6éw do udziatow kontrolowanych lub niekontrolujacych.

Zmiany standardu beda miaty wptyw na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — pozycje kwalifikujace si¢ jako
pozycje zabezpieczane. Obowiazuja dla okreso6w rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 r. lub pdzniej.
Zmiany precyzuja zastosowanie istniejacych zasad ustalania czy okres$lone ryzyko lub cz¢sci przeptywow
pienigznych moga =zosta¢é wyznaczone jako zabezpieczane. Podczas wyznaczania powiazania
zabezpieczajacego powinno by¢ mozliwe wyodrgbnienie oraz wiarygodna wycena ryzyka lub czgsci
przeptywow pienigznych, inflacja wylacznie w wyjatkowych warunkach moze by¢ wyznaczona jako
pozycja podlegajaca zabezpieczeniu. Jezeli konieczne sa zmiany zasad (polityk) rachunkowosci, stosuje
sig je retrospektywnie, zgodnie z MSR 8. Nie dopuszcza sig retrospektywnego wyznaczania powiazan
zabezpieczajacych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, zmiany standardu nie beda wigc miaty wptywu na jej
sprawozdania finansowe.

KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom. Obowiazuje dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 r. lub pdzniej. Interpretacja ta zawiera wytyczne dotyczace ujmowania
uméw, w ramach ktorych jednostka dokonuje przekazania aktywow niegotowkowych na rzecz
udziatowcow jako dywidend. KIMSF 17 stosuje si¢ prospektywnie. Dozwolone jest wczes$niejsze
zastosowanie interpretacji, przy czym wymagane jest jednoczesne rozpoczgcie stosowania MSSF 3
(zaktualizowanego w 2008 roku), MSR 27 (ze zmianami opublikowanymi w maju 2008 roku) i MSSF 5
(ze zmianami wynikajacymi z niniejszej interpretacji).

W ocenie Grupy zmiana interpretacji nie bgdzie miata zastosowania w odniesieniu jej sprawozdania
finansowego.

Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF:

- Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy — obowiazujace od 1 lipca 2009 roku.
MSSF 5 zostal zmieniony i precyzuje, ze jezeli jednostka jest zobowiazana do planu sprzedazy
dotyczacego utraty kontroli nad jednostka zalezna, powinna zaklasyfikowaé wszystkie aktywa i
zobowiazania spotki zaleznej jako przeznaczone do sprzedazy jezeli spetnione sa kryteria takiego
ujgcia zgodnie z paragrafami 6-8 MSSF 5; ujawnienia dotyczace dziatalnos$ci zaniechanej sa
wymagane jezeli jednostka zalezna spetnia definicj¢ dziatalnosci zaniechane;j.

- Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji — zakres MSSF 2 i znowelizowanego MSSF 3.
Doprecyzowano, ze wniesienie przedsigwzigcia w momencie utworzenia wspolnego przedsigwzigcia
oraz polaczenia jednostek pod wspolng kontrola nie sg objgte zakresem MSSF 2. Zmiany obowiazuja
dla okresow rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 r. lub pdznie;.
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- MSSF 8 Segmenty operacyjne - ujawnianie informacji o aktywach segmentéow. Aktywa

i zobowiazania segmentdw musza by¢ prezentowane tylko wtedy, gdy sa uwzglednione w danych
wykorzystywanych przez glowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych.

- MSR | Prezentacja sprawozdan finansowych - klasyfikacja instrumentéw zamiennych jako pozycji

kroétko- i dlugoterminowe. Warunki zobowiazania, ktore mogtoby w dowolnym momencie, wskutek
decyzji drugiej strony umowy, prowadzi¢ do jego rozliczenia poprzez emisj¢ instrumentow
kapitatowych nie maja wptywu na te klasyfikacje.

- MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych - klasyfikacja wydatkow na nieujgte sktadniki

aktywow jako przeptywy pienigzne z dzialalnosci inwestycyjnej klasyfikowaé mozna tylko wydatki
skutkujace ujgciem sktadnika aktywow.

- MSR 17 Leasing - klasyfikacja leasingu gruntow i budynkow. Usunigto szczegdtowe wytyczne

dotyczace klasyfikowania gruntdw jako przedmiotu leasingu (dzierzawy), w zwiazku z czym
pozostaty jedynie wytyczne ogdlne.

- MSR 18 Przychody - ustalanie czy jednostka wystgpuje w roli zleceniodawcy czy tez posrednika.

Rada dodata wytyczne dotyczace ustalania, czy jednostka wystepuje w roli zleceniodawcy czy tez
posrednika. Nie podano daty wejscia w zycie zmiany, obowiazuje zatem od dnia, w ktorym zostala
opublikowana.

- MSR 36 Utrata wartosSci aktywow - poziom przypisania wartosci firmy do celow testow na utrate

warto$ci. Najwigksza dozwolona jednostka przyporzadkowania wartosci firmy, nabytej w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, dla celow testdw na utrat¢ warto$ci to segment operacyjny w
rozumieniu MSSF 8 Segmenty operacyjne przed zagregowaniem dla celow sprawozdawczosci.

- MSR 38 Wartosci niematerialne - dodatkowe zmiany wynikajace z nowelizacji MSSF 3, wycena do

wartosci godziwej sktadnika wartoSci niematerialnych nabytego w wyniku potaczenia jednostek.
Zmiany obowiazuja dla okresow rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 r. lub pdzniej.

- MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - opcja wczesniejszej splaty kredytu

jako instrument pochodny $ci§le powiazany z instrumentem zasadniczym, wylaczenie z zakresu
standardu umoéw polaczenia jednostek, rachunkowo$¢ zabezpieczen — zabezpieczenia przeplywow
pienigznych.

- KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych - zakres KIMSF 9 i MSSF 3.

Zmiana obowiazuje dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 r. lub poznie;j.

- KIMSF 16 Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce zagranicznej - zmiana ograniczen

dotyczacych jednostki mogacej posiada¢ instrumenty zabezpieczajace. Zmiana obowiazuje
dla okreséw rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 r. lub po6zniej.

Zatwierdzone lub oczekujace na zatwierdzenie Standardy i Interpretacje, ktore zostaly wydane przez Rade

Miedzynarodowych Standardow  Rachunkowo$¢ 1lub  Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej, ale jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej zastosowane:

Zmiany do MSSF 1 Stosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy — dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych standard po raz pierwszy. Obowiazuja dla
okresow rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub pdzniej. Dotychczas nie zostaty zatwierdzone
do stosowania w Unii Europejskie;j.

Zmiany do MSSF 2 Grupowe transakcje platnosci w formie akcji rozliczane w srodkach pienieznych.
Obowiazuja dla okreséw zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej. Dotychczas nie zostaly
zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskie;j.

MSSF 9 Instrumenty finansowe. Obowiazuje dla okresdw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub
pozniej. Standard ten jest efektem pierwszej czgsci prac RMSR, prowadzacych do zastapienia MSR 39.
Obejmuje gltownie dwa aspekty rachunkowosci instrumentéw finansowych — klasyfikacje i wyceng
aktywow finansowych. RMSR prowadzi dalsze prace nad rachunkowoscig instrumentéw finansowych,
obejmujace migdzy innymi takie obszary jak: utrata wartosci, rachunkowo$¢ zabezpieczen,
zobowiazania finansowe czy usuwanie z bilansu. Dotychczas nie zostat zatwierdzony do stosowania w
Unii Europejskiej.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiqzanych (znowelizowany). Dokonano zmian w
definicji podmiotdw powiazanych, wprowadzono czgsciowe zwolnienie z obowiazku ujawniania
informacji na temat transakcji pomigdzy podmiotami powigzanymi z rzadem jak i z samym rzadem.
Obowiazuje dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej. Dotychczas nie zostat
zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskie;j.
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= Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - klasyfikacja praw poboru. Obowiazuje
dla okresdw rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 r. lub pbzniej. Zmieniona zostala definicja
zobowiazania finansowego w MSR 32, aby prawa poboru oraz pewne opcje i warranty (lacznie dalej
zwane prawami) mozna bylo klasyfikowac¢ jako instrumenty kapitatlowe. Ma to zastosowanie w sytuacji,
gdy prawa poboru sg przyznawane proporcjonalnie wszystkim istniejacym udzialowcom tej samej klasy
niepochodnych instrumentéw kapitalowych jednostki, w celu nabycia okres$lonej ilosci wlasnych
instrumentoéw kapitalowych jednostki za kwote okreslona w dowolnej walucie. Dotychczas nie zostala
zatwierdzona do stosowania w Unii Europejskie;j.

= Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci - przedptaty minimalnych wymogéw finansowania.
Obowiazuja dla okresow rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej. Zgodnie ze zmiana
jednostki begda ujmowac korzy$¢ zwiazang z przedplata dokonang z tytulu minimalnych wymogow
finansowania jako sktadnik aktywow. Nastepnie, pozostata czgs¢ nadwyzki w ramach programu
okre§lonych $wiadczen, o ile taka wystapi, staje si¢ przedmiotem takiej samej analizy, jaka bylaby
przeprowadzona w przypadku, gdy przedptata nie miata miejsca. Dotychczas nie zostaty zatwierdzone
do stosowania w Unii Europejskie;j.

=  KIMSF 19 Konwersja zobowiqzan finansowych na instrumenty kapitafowe. Obowiazuje dla okreséw
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 r. lub pézniej. Dotychczas nie zostata zatwierdzona do stosowania w
Unii Europejskiej

14.7. Konsolidacja
14.7.1. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolno$¢ kontrolowania ich polityki
finansowej 1 operacyjnej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow
w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostk¢ uwzglednia sig
istnienie 1 wptyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda petna od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje
si¢ je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Przejgcie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt przejgcia ustala si¢ jako wartosé
godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowiazan zaciagnigtych lub
przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z przejgciem. Mozliwe
do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowiazania warunkowe przejete w ramach polaczenia
jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich wartosci godziwej na dzien przejgcia, niezaleznie
od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejgcia nad wartoscia godziwa udzialu
Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt
przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, rdznice ujmuje si¢
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Transakcje, rozrachunki 1 niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami  Grupy
sa eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, Ze transakcja dostarcza dowodow na
utratg wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Do jednostek zaleznych Grupa nie zalicza TMB S.A., pomimo posiadania 100% udzialu w tej spotce przez Electus
Hipoteczny S.A. W zamierzeniu zarzadu Electus Hipoteczny S.A. zaangazowanie w TMB S.A, ma charakter

krétkoterminowy.

Spoéiki zalezne zostaty scharakteryzowane w pkt. 2 i 3 niniejszego raportu.
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14.7.2. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore inwestor (Grupa Kapitatlowa) wywiera znaczacy wplyw, i ktore nie
sa ani jednostkami zaleznymi inwestora, ani wspdlnym przedsigwzigciem inwestora. Zaktada sig, ze inwestor
wywiera znaczacy wpltyw na jednostke, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio 20% glosow w jednostce, w
ktorej dokonatl inwestycji, chyba ze mozna w sposob oczywisty wykazac, ze tak nie jest. Przy dokonywaniu oceny,
czy Grupa wywiera znaczacy wpltyw uwzglednia si¢ istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktoére w danej
chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki stowarzyszone ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedlug metody praw
wlasnosci od momentu rozpoczecia wywierania znaczacego wpltywu przez Grupg. Zgodnie z metoda praw
wlasnos$ci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia, a warto$é
bilansowa jest powigkszana o zmiany w udziale Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej. Warto$¢ firmy
dotyczaca jednostki stowarzyszonej ujmuje si¢ w wartosci bilansowej inwestycji. Rachunek zyskéw i strat
odzwierciedla udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej. W przypadku jakiejkolwiek zmiany
ujctej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostki stowarzyszonej, Grupa ujmuje swoj udziat we wszelkich
zmianach i ujawnia go, o ile ma to zastosowanie, w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym. Zyski i straty na
transakcjach pomigdzy Grupa a jednostkami stowarzyszonymi sa eliminowane do wysokos$ci udzialu Grupy w
jednostce stowarzyszonej. Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wiasnosci od momentu, kiedy przestaje
wywiera¢ znaczacy wplyw na jednostkg stowarzyszona. Po zaprzestaniu stosowania metody praw wiasnosci
inwestycja w jednostkg¢ ujmowana jest zgodnie z MSR 39, chyba Ze jednostka staje si¢ jednostka zalezna lub
wspolnym przedsigwzigciem.

Po zastosowaniu metody praw wtasnosci Grupa dokonuje oceny czy konieczne jest utworzenie dodatkowego
odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji netto w jednostce stowarzyszone;j.
Badaniu pod katem utraty warto$ci poddawana jest cala warto$¢ bilansowa inwestycji w konkretng jednostke
stowarzyszona, ktora porownuje si¢ z wartos$cig odzyskiwalna.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych sporzadzane sa za ten sam okres,
co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej. Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne
i stowarzyszone zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

Do jednostek stowarzyszonych Grupa nie zalicza spotek: ACM Sp. z 0.0., Sky Club Sp. z 0.0. i Grupa Stereo S.A.
pomimo posiadania w nich przez DM IDMSA ponad 20% udzialu. Grupa nie wywiera na te podmioty znaczacego
wplywu w rozumieniu przepisow MSR 28 i nie ma takiego zamiaru w przysztosci. W zamierzeniu Zarzadu DM
IDMSA zaangazowanie w wymienione spotki na poziomie przekraczajacym 20% ma charakter krotkoterminowy.
Po zakonczeniu I kwartalu 2010 r. DM IDMSA dokonat zbycia wigkszosci posiadanych akcji Grupa Stereo S.A. i
jego udziat w spotce i na dzien publikacji niniejszego raportu nie przekracza 1%.

Spolki stowarzyszone zostaty scharakteryzowane w pkt. 2 i 3 niniejszego raportu.

14.8. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow

Za segment operacyjny uznaje sig¢ cz¢§¢ sktadowa jednostki:

—  ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktoéra moze uzyskiwac przychody i ponosi¢
koszty (w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi czg$ciami sktadowymi tej same;j
jednostki),

— ktorej wyniki dzialalnosci sa regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny
za podejmowanie  decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki
przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci
segmentu, oraz

—  w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Segment operacyjny moze si¢ angazowaé w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktéra dopiero bedzie uzyskiwat
przychody, na przyktad jednostki nowo powstale moga by¢ segmentami operacyjnymi, zanim jeszcze zaczna
uzyskiwac przychody.

Grupa wyodrgbnia segmenty operacyjne z podzialem na oferowane ushugi ze wzgledu na charakter raportowania.

Z uwagi na fakt, ze podmiot dominujacy prowadzi jednorodna dziatalnos¢ maklerska, a ustugi podmiotu zaleznego
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. mozemy uzna¢ za ustugi komplementarne, to segment ten zostat
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wyodrebniony jako dziatalno$¢ maklerska i doradcza. Do tego segmentu wilaczono réwniez aktywa spotki
Relpol 5. Kierujac sig zasada istotnosci nie wyodrgbniono dla tych spotek osobnych segmentow.

Drugi wyodregbniony segment to dziatalno§¢ prowadzona przez IDEA TFI S.A. zwiazana z zarzadzaniem
funduszami inwestycyjnymi.

Trzecim wyodrgbnionym segmentem jest dziatalno$¢ prowadzona przez spotke Electus S.A. zwigzana z obrotem
wierzytelnosciami.

Kolejnym mozliwym do wyodrgbnienia segmentem w Grupie Kapitatlowe] jest dziatalno§¢ spoétki Electus
Hipoteczny S.A. Spétka ta zajmuje si¢ obrotem wierzytelno$ciami hipotecznymi.

Ostatnim mozliwym do wyodrgbnienia segmentem dziatalno$ci jest dziatalno§¢ ochroniarsko detektywistyczna
prowadzona przez ,,Gwarant” Agencja Ochrony S.A. i ,,Gwarant-Bis” Agencja Ochrony Sp. z 0.0.

Segment prezentowany w danych porownywalnych jako obstuga podmiotéw stuzby zdrowia dotyczy dziatalnosci
Spotki Zak System Sp. z o0.0., ktora zostala zbyta z I kwartale 2010 r. Ten segment rynku zwiazany byl z
kompleksowa obstuga obiektow stuzby zdrowia polegajaca migdzy innymi na §wiadczeniu ustug calodobowego
utrzymania czystosci od sal operacyjnych do terenéw zielonych. Zak System zostat sprzedany w miesiacu lutym
2010 .

Segmenty dziatalnos$ci

Zakres od 1.01.2010 do 31.03.2010
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Przychody segmentu ogélem 14 147 4357 10 841 485 7892 37722
Koszty segmentu ogélem 10 303 3387 2939 477 8058 25163
Wynik segmentu 3844 970 7902 9 -167 12 557
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0 0 0
Wynik na operacjach kapitatowych 10 303 22 0 300 0 10 625
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 87 10 146 4 1088 1334
Wynik na operacjach finansowych -2569 6 -1421 2213 3 -4195
Podatek dochodowy 2139 1 1226 0 140 3505
Zysk/strata netto segmentu 9526 1 006 5400 99 785 16 817
-przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 9526 1006 5400 99 402 16 434
-przypadajacy na udzialy mniejszosci 0 0 0 0 383 383
Aktywa i pasywa (Stan na 31.03.2010)
Aktywa segmentu 1017078 6327 234291 42 334 9833 1309 862
Pasywa segmentu 1017078 6327 234291 42334 9833 1309 862
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Za okres od 1.01.2009 do 31.03.2009
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Przychody segmentu ogétem 5553 1414 10 454 2243 445 7549 27 658
Koszty segmentu ogétem 9346 1413 2931 2271 410 7518 23888
Wynik segmentu -3793 1 7525 -29 35 31 3770
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0 0 0 0
Wynik na operacjach kapitatowych 1424 206 0 0 0 0 1630
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 898 4 131 23 7 739 1803
Wynik na operacjach finansowych 1757 1 -2616 0 -37 -26 -921
Podatek dochodowy -251 -39 971 0 0 117 797
Zysk/strata netto segmentu 537 252 4069 -6 5 628 5485
-przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 537 252 4069 -6 5 472 5328
-przypadajacy na udziaty mniejszosci 0 0 0 0 0 157 157
Aktywa i pasywa (Stan na 31.03.2009)
Aktywa segmentu 680 654 -9 884 219 544 5799 21489 7 686 925 286
Pasywa segmentu 680 654 -9 884 219 544 5799 21489 7 686 925 286

14.9. Sezonowos$¢ dzialalnosci

Dziatalnos$¢ gospodarcza spotek tworzacych Grupg Kapitatlowa nie ma charakteru dziatalno$ci sezonowe;.

14.10. Szacunki Zarzadu Grupy

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu rzetelnych
osadow, szacunkéw 1 zalozen, ktéore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskow i strat wartosci. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktore sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawg profesjonalnego osadu, co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodel. Faktyczna warto$¢ moze
r6zni¢ si¢ od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji.

Zmiana szacunkow ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to
wylacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i przyszlym, jezeli zmiany dotycza zar6wno okresu biezacego jak i
okresoOw przysztych.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzien bilansowy sa obciazone ryzykiem istotnej
korekty warto$ci bilansowej wykazanych aktywoéw i zobowigzan w nastgpnym roku obrotowym:

Utrata wartosci aktywow finansowych
Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywow finansowych

dostgpnych do sprzedazy i inwestycji w jednostkach stowarzyszonych W razie zaistnienia okolicznosci
$wiadczacych o utracie wartosci Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalna inwestycji idokonuje utworzenia
ewentualnych odpiséw aktualizujacych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utratg wartosci aktywow
finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy podlega stosownemu rozwiazaniu.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych
Grupa na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istnieja przestanki utraty warto$ci aktywow niefinansowych. Wartos¢
firmy oraz wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sa testowane pod katem utraty wartosci
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co roku, lub wtedy, gdy wystapia przestanki utraty wartoéci. Testy z tytulu utraty wartoéci innych aktywow
niefinansowych sa przeprowadzane wtedy, gdy istnieja przestanki $wiadczace o tym, ze ich warto§¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do  odzyskania. Oszacowanie  wartosci  uzytkowej wymaga
od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych przeptywoéw pieni¢znych z aktywow
lub osrodkdéw wypracowujacych $rodki pienigzne oraz doboru wilasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia
warto$ci biezacej tych przeptywow pienigznych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utrate wartosci
aktywow finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy, za wyjatkiem odpisu dotyczacego warto$ci
firmy, podlega stosownemu rozwigzaniu.

Wycena inwestycji portfelowych DM IDMSA w spétkach niepublicznych

DM IDMSA na kazdy dzien bilansowy dokonuje wyceny inwestycji portfelowych w spétkach niepublicznych.
Ustalajac warto$¢ godziwa tych instrumentéw Spotka stosuje przyjeta metode wyceny wykorzystujaca wielkosci
szacunkowe, takie jak: prognozy wynikéw finansowych i premia za ich realizacjg, stopa dyskontowa, poréwnanie
sektorowe do wskaznikéw spotek notowanych na regulowanych rynkach. Stosujac metode poréwnawcza Spotka
dokonuje wyboru proby spédtek o mozliwie zblizonym do wycenianego modelu biznesu, dziatajace w podobne;j
branzy. Dobdr spotek dokonywany jest w oparciu o najlepsza wiedze¢ Zarzadu. Ponadto akcje i udziaty spotek
niepublicznych, ktorych pakiet nabyto nie wcze$niej niz 6 miesigcy przed dniem bilansowym sa ujmowane
w cenach nabycia, zuwagi nakrotki okres czasu jaki uplynat od momentu dokonania nabycia do dnia
bilansowego, a takze na to, ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlenie warto$ci godziwej instrumentow
finansowych. Jesli jednak w wyniku dokonanej na dzien bilansowy analizy aktualnej wyceny instrumentu Spotka
stwierdza, iz warto$¢ instrumentu finansowego po wycenie odbiega o wigcej niz +/- 20% od wartosci ujgtej w
ksiggach rachunkowych (wg ceny nabycia) Spotka dokonuje aktualizacji wartosci instrumentu o kwotg réznicy
przekraczajacej poziom dopuszczalnego odchylenia (+/- 20%).

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych i1 warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania
amortyzuje sig, poczawszy od miesiaca dostosowania sktadnika aktywoéw do miejsca i warunkow potrzebnych do
rozpoczgcia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci koncowej. Przewidywany
okres uzytkowania i poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacji sa okresowo weryfikowane, powodujac korekte
odpiséw amortyzacyjnych w nastgpnych latach.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego opierajac si¢ na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy, ktory pozwoli na jego wykorzystanie.

Oszacowanie korekt zmiany aktywow netto Grupy Kapitatowej SprintAir w zwiazku z réznicami pomiedzy MSSF
a ustawa o rachunkowosci

Grupa Kapitatlowa SprintAir sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawa
o rachunkowos$ci. W celu zachowania spdjnosci zasad rachunkowos$ci w Grupie Kapitalowej DM IDMSA
dokonano, w oparciu o najlepsza wiedze, oszacowan korekt wyniku finansowego (wynikajacych z réznic
pomigdzy ustawa o rachunkowosci a MSSF) dla celow prawidlowego ujecia Grupy Sprint Air
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej DM IDMSA.

14.11. Subiektywne oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej

W procesie stosowania przyjetych zasad rachunkowosci Zarzad dokonuje subiektywnych ocen, ktére moga mieé
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Do gtownych obszarow, w ktorych dokonywane sa te
oceny naleza:
— zaklasyfikowanie posiadanych instrumentow finansowych do poszczego6lnych grup instrumentow,
— identyfikacja jednostek, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw,
— identyfikacja potencjalnych praw glosu uwzglgdnianych przy ustalaniu czy Grupa sprawuje kontrolg
nad dang jednostka lub wywiera na nia znaczacy wptyw,
— dobor proby spotek wykorzystywanych do wyceny inwestycji portfelowych DM IDMSA w akcje
spolek niepublicznych metoda poréwnawcza,
— identyfikacja zobowiazan warunkowych i innych zobowiazan pozabilansowych,
— okreSlenie momentu, w ktérym nastepuje przeniesienie na inne jednostki zasadniczo calego ryzyka
i korzysci wynikajacych z posiadania aktywoéw finansowych,
— identyfikacja podmiotow powiazanych,
— ocena ryzyka koncentracji zaangazowania w instrumenty finansowe poszczegodlnych podmiotow.
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14.12. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego
IDM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Nota Stan na Stan na
Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A. 31.03.2010 31.12.2009
I. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, w tym: 14.16.1. 351219 74 837
- $rodki pienigzne klientow 342 732 62 795
1. Naleznosci krotkoterminowe 14.16.2. 88116 74 025
1I1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 14.16.4. 470 419 469 598
IV. Pozostale aktywa krétkoterminowe 0 0
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnos$ci 0 0
VI. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 2413
VII. Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy 5013 3173
VIII. Zapasy 3516 3534
IX. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 14.16.5. 23537 28 760
X. Nalezno$ci dlugoterminowe 224 224
X1. Nieruchomos$ci inwestycyjne 4292 4292
XII. Wartosci niematerialne, w tym: 14.16.6. 332 096 338112
- warto$¢ firmy 270 829 276 605
XIII. Rzeczowe aktywa trwale 12 498 12 807
XIV. Pozostale aktywa dlugoterminowe 18 932 19 997
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 18 903 19 968
2. Inne migdzyokresowe aktywa dlugoterminowe 29 29
Suma aktywow 1309 862 1031772
1. Zobowiazania krotkoterminowe 14.16.7. 561 083 297 429
II. Zobowiazania dtugoterminowe 14.16.8. 34920 41671
II1. Pozostale pasywa 1289 1287
IV. Rezerwy na zobowigzania 14.16.10. 30673 25116
V. Zobowiazania podporzadkowane 0 0
VI. Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy 0 2673
VII. Kapital wlasny 681 897 663 596
1.Kapitat zaktadowy 14.16.12. 21 818 21 818
2.Nalezne wplaty na kapital zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3.Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) -20 978 -20 978
4. Kapital zapasowy 14.16.13. 527 760 502 821
5. Pozostate kapitaly rezerwowe 14.16.14. 108 619 133 567
6. Udzialy niekontrolujace 2990 2 606
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 23999 -15471
8. Zysk (strata) netto 16 434 39470
9. Inne catkowite dochody 1255 -237
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
Suma pasywow 1309 862 1031772
Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na
31.03.2010 31.12.2009
Papiery warto$ciowe klientow 3 568 739 2941388
Wartos¢ ksiggowa 681 897 675 850
Liczba akcji w sztukach 218 176 856 218 176 856
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1) 3,13 3,10
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 218 176 856 218 176 856
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 3,13 3,10
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14.13. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego
IDM S.A.
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitalowej Nota e ot e o1
Domu Maklerskiego IDM S.A. do 2010-03-31 do 2009-03-31
L Przychody z dziatalnosci podstawowej w tym: 37721 27 658
1 Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 14.16.15. 14 068 5546
2 Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej 14.16.16. 23 632 22112
3 Zmiana stanu produktow (zwigkszenia+/zmniejszenia-) 21 0
1L Koszty dziatalnosci podstawowe;j 14.16.17. 25163 23 888
1L Wiynik z dziatalnosci podstawowe;j (I-1T) 12 558 3770
v, X}r/(r;i( z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do 14.16.18. 10 401 1470
v Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi 0 0
) do terminu zapadalnoéci
VL Wynik z operacji instrumentami finansowymi dost¢pnymi do 14.16.19. g - 185
sprzedazy
VIL. | Zysk (strata) z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 215 345
VIII | Pozostate przychody operacyjne 1 803 3505
IX. | Pozostale koszty operacyjne 469 1702
X, IZ)}(f)sk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (IH+IV+V+VI+VII+VIII- 24516 7203
XI. | Przychody finansowe 14.16.20. 3 664 3592
XII. | Koszty finansowe 14.16.21. 7 859 4513
XIII. | Wynik z dziatalnosci gospodarczej brutto (X+XI-XII) 20321 6282
XIV. | Podatek dochodowy 3 505 797
1. Czg$¢ biezaca 834 581
2. Cze$¢ odroczona 2671 216
XV. | Zysk (strata) netto (XIII-XIV) 16 816 5485
-przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 16 434 5328
-przypadajacy na udzialy niekontrolujace 382 157
| Zysk (str'ata) netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy 16 434 5328
jednostki
2 Srednia wazona liczba akcji zwykhych (w szt.) 14.16.22. 218 176 856 109 088 428
3 Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 0,08 0,05
4 Rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218 176 856 218 176 856
5 Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt) 0,08 0,02
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy e e 1
Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A. do 2010-03-31 do 2009-03-31
I. | Zysk (strata) netto 16 816 5485
II. | Inne calkowite dochody netto, w tym 1782 280
- zyski i straty z tytulu przeszacowania instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 1841 346
- podatek dochodowy dotyczacy zyskow i strat z tytutu
przeszacowania instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy -9 -66
III. | Catkowite dochody ogotem (I+II) 18 598 5765
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14.14. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego

IDM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych Grupy ol 2 1
Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A. do 2010-03-31 do 2009-03-31
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 16 816 5485
1. Korekty razem 264 608 - 2368
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 215 345
metoda praw wlasnos$ci
2. Amortyzacja 1 000 1135
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1280 903
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 2171 - 1007
6. Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujacych nalezno$ci 3949 -2 632
7. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 1115 -810
9. Zmiana stanu zapaséw 19 164
10. Zmiana stanu naleznosci -3 832 19 506
11. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 258 717 -18 101
12. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 764 454
13. Podatek dochodowy zaptacony 70 -1 875
14. Pozostate korekty -430 240
II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 281 424 3117
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 1775 7754
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych 11 0
2. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 10 3
3. Z instrumentéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci i
. 853 1619
dostgpnych do sprzedazy
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 853 1619
- zbycie instrumentdw finansowych 27 588
- odsetki 826 1031
4. Pozostate wptywy 901 6132
1. Wydatki -378 -6 182
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych -114 -284
2. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych -264 -217

3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci i

dostepne do sprzedazy 0 - 681
a) w jednostkach powigzanych: 0 -1 011
- jednostkach podporzadkowanych 0 -1011
b) w pozostatych jednostkach 0 -4 670
- nabycie instrumentdéw finansowych 0 -4 670
4. Pozostale wydatki 0 0
I11. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I) 1397 1572
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 50 739 69 198
1. Zaciagnigcie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0 0
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 8550 0
3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 5575 1224
4. Emisja krotkoterminowych dtuznych papierdw wartosciowych 32956 64 789
5. Zaciagnigcie zobowigzan podporzadkowanych 0 0
6. Wplywy z emisji akcji 0 0
7. Doptaty do kapitalu 0 0
8. Pozostale wpltywy 3658 3185
11. Wydatki -57175 -81 064
1. Sptata dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0 0
2. Wykup dlugoterminowych dtuznych papieréw warto§ciowych 0 0
3. Sptata krotkoterminowych kredytow i pozyczek -12 196 -9038
4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych -39 962 -65 680
5. Splata zobowiazan podporzadkowanych 0 0
6. Wydatki z tytutu emisji akcji 0 0
7. Nabycie akcji wlasnych 0 -1573
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8. Platno$ci dywidend i innych wyplat na rzecz wihascicieli 0 -330

9. Wyptlaty z zysku dla 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych 0 0

10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne -32 -21

11. Ptatnoéci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego -106 -174

12. Zaptacone odsetki -2424 -1 644

13. Pozostate wydatki -2 455 -2 604

111. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I) -6 436 -11 866
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A+/-B+/-C) 276 385 -7177
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 276 385 -7177
- W tym zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 74 834 79 775
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 351219 72 598
- W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 344 179 63 813

zycja ,,$ 1 pieniez iczonej zliwosci wani jmuje $ 1 pieniez ientOw oraz
Pozycja ,,srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania” obejmuje Srodki pieniezne Klientow ora

depozyty zabezpieczajace na rachunkach bankowych i inwestycyjnych.
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14.15. Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego

IDM S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym Grupy

Okres
od 2010-01-01

Okres
od 2009-01-01

Okres
od 2009-01-01

Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A. do 2010-03-31 do 2009-12-31 do 2009-03-31

1. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 663 596 633 706 633 706

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0

b) korekty btedow podstawowych 0 0 0

La. }(aplt;ﬂ wilasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 663 596 633 706 633 706
poréwnywalnych

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 21818 10 909 10 909

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 10 909 0

a) zwigkszenia (z tytutu) 0 10 909 0

- emisji akcji 0 10 909 0

b) zmniejszenia 0 0 0

1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 21 818 21 818 10 909

2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu 0 0 0

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0

a) zwigkszenia 0 0 0

b) zmniejszenia 0 0 0

2.2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0

3. Akcje wlasne na poczatek okresu -20 978 -7 817 -7 817

a) zwigkszenia (z tytutu) 0 -13 161 -1153

- nabycie akcji wlasnych 0 -13 161 -1 153

b) zmniejszenia 0 0 0

3.1. Akcje wlasne na koniec okresu -20 978 -20978 -9.390

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 502 821 469 857 469 857

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 24939 32 964 1573

a) zwigkszenia (z tytutu) 24 948 141434 1573

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 107 715 0

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 0 20 559 0

- przeksiggowanie z kap. rezerw. w zwiazku z nabyciem akcji wlasnych 0 13 160 1573

- przeksiggowanie z kapitalu rezerwowego 24 948 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 9 708 470 0

- pokrycia straty 0 108 444 0

- rozliczenie kosztow emisji 9 26 0

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 527 760 502 821 471 430

5. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 133 567 265 631 265 631

5.1. Zmiany pozostatych kapitaldw rezerwowych -24 948 -132 064 -1 609

a) zwigkszenia (z tytutu) 0 8 8

- rozliczenie emisji 24 949 8 8

b) zmniejszenia (z tytutu) 24 949 132072 1617

- przeksiggowanie na kap. zapas. w zwiazku z nabyciem akcji wlasnych 0 13 160 1573

- rozliczenie kosztow emisji 0 288 45

- przeksiggowanie na kap. zakl. w zwiazku z rejestracja emisji akc;ji serii | 0 10 909 0

- przeksiggowanie na kap.zapas. w zwiazku z rejestracja emisji akcji serii [ 0 107 715 0

- przeksiggowanie na kapitat zapasowy 24 948 0 0

5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 108 619 133 567 264 022

6. Udzialy niekontrolujace na poczatek okresu 2 606 821 821

6.1. Zmiany stanu udziatéw niekontrolujacych 384 1785 142

a) zwigkszenia (z tytulu) 384 2078 142

- zmiana kapitatu przypadajaca na udzialy niekontrolujace 384 1329 142

- zbycie udzialéw niepozbawiajace kontroli 0 749 0

b) zmniejszenia 0 293 0

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 293 0

6.2 Udzialy niekontrolujace na koniec okresu 2990 2 606 963

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 23999 -103 800 -103 800

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 55262 28 526 28 526

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0

b) korekty btedow podstawowych 0 0 0

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 55262 28526 28 526
poréwnywalnych

a) zwigkszenia 0 0 0
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b) zmniejszenia (z tytulu) 0 20559 0

- podziatu zysku lat ubieglych na kapitat zapasowy 0 20559 0

7.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 55262 7967 28 526

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 31263 132 326 132 326

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0

b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0

7.5. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 31263 132 326 132 326

poréwnywalnych

a) zwigkszenia 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 108 888 0

- pokrycia straty zyskiem 0 108 888 0

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 31263 23438 132 326

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 23999 -15471 -103 800
8. Catkowity dochdd

8.1. Zysk netto 16 434 39 470 5328

8.2. Strata netto 0 0 0

8.3. Odpisy z zysku 0 0 0

8.4. Inne catkowite dochody na poczatek okresu -237 -1 895 -1 895

8.4.1. Zmiany innych catkowitych dochodéw 1492 1 658 280

a) zwigkszenia (z tytutu) 1 841 2038 533

- wycena instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy 1 840 1700 346

- podatek odroczony 0 6 187

- zbycie udziatldw niepozbawiajace kontroli 0 332 0

- pozostate 1 380 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 349 380 253

- wycena instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy 0 0 0

- rezerwa na podatek odroczony 290 329 45

- rozwiazanie aktywa na podatek odroczony 59 51 208

8.4.2. Inne catkowite dochody na koniec okresu 1255 -237 -1 615

8.5. Catkowity dochdd na koniec okresu 17 689 39233 3713

I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 681 897 663 596 637 847

III. Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 631 897 663 596 637 847

straty)
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14.16. Wybrane dane objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej DM IDMSA

14.16.1.8rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w banku, kasie oraz lokaty krotkoterminowe.
Do srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow zaliczane sa takze $rodki pienigzne nalezace do klientdéw Jednostki
Dominujacej 1 zgromadzone na rachunkach pienigznych klientow oraz innych kontach klientow w domu
maklerskim. Roéwnoczesnie ujmuje si¢ zobowigzania powstale ztytulu zgromadzenia $rodkdéw pienigznych
nalezacych do klientow Jednostki Dominujacej na rachunkach pienigznych klientow oraz innych kontach klientow
w domu maklerskim.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowiag
przychody finansowe. Na dzien bilansowy S$rodki pienigzne wyrazone w walutach obcych przeliczane sa
po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Rdznice
kursowe z wyceny $rodkow pienigznych zaliczane sa do przychodow lub kosztéw finansowych.

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.03.2010 31.12.2009
a) w kasie 221 168
b) na rachunkach bankowych 7159 37 149
c) inne $rodki pienigzne 343 835 37516
d) inne aktywa pienigzne 4 4
Srodki pienigzne i inne aktywa, razem 351219 74 837
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE KLIENTOW 31.03.2010 31.12.2009
a) na rachunkach bankowych i w kasie 342 732 62 795
b) ulokowane w dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez SP 0 0
¢) pozostate 0 0
Srodki pienigzne i inne aktywa klientow, razem 342732 62 795

14.16.2.Naleznosci krétkoterminowe

Pozyczki i naleznosci to nie bgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia platno$ciach, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy spotki Grupy wydaja
srodki pienigzne, dostarczaja towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych
naleznos$ci do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Naleznosci, ktore stanowia umowne prawo do otrzymania $rodkoéw pienigznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych od innej jednostki zaliczane sa do aktywow finansowych.

Naleznosci zaliczane sa do aktywow obrotowych, jesli oczekuje sig, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone do
sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego spotek Grupy, tj. w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Wycena

W momencie poczatkowego ujecia nalezno$ci wycenia si¢ w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci, ktorych data zapadalno$ci wynosi powyzej 12 miesigcy wyceniane sa w wysoko$ci zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw iuslug o dacie
zapadalno$ci ponizej 12 miesigcy od dnia powstania naleznos$ci nie podlegaja dyskontowaniu. Roznicg pomigdzy
nominalna i godziwa wartoscia nalezno$ci ujmuje si¢ jako przychod z tytutu odsetek

Jezeli jednak platno$¢ nie jest istotnie odroczona to nalezno$ci sa ujmowane i wykazywane wedhug kwot
pierwotnie zafakturowanych, z uwzglgdnieniem odpisow na naleznosci watpliwe wedlug zasady ostroznej
wyceny. Jezeli nalezno$¢ glowna powigkszono o odsetki karne naliczone w zwiazku z niedotrzymaniem terminu
zaptaty, warto$¢ tych odsetek zaprezentowana jest w przychodach finansowych w momencie ich naliczenia.
Naleznosci handlowe na koniec kazdego roku obrotowego inwentaryzuje si¢ metoda potwierdzania sald.
Wszystkie nalezno$ci krotkoterminowe i dlugoterminowe od spotek sa potwierdzone wzajemnie na dzien
sporzadzania sprawozdan finansowych.
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Aktualizacja wyceny naleznoSci

Odpisy na naleznoéci watpliwe oszacowywane sa wtedy, gdy uzyskanie peilnej kwoty naleznosci, zgodnie
z pierwotnymi warunkami, przestatlo by¢é prawdopodobne (bardziej prawdopodobny jest brak mozliwosci
odzyskania naleznosci). Wielko$¢ odpisu stanowi roznicg migdzy warto$cia ksiggowa a wartoscia mozliwa
do odzyskania. Naleznosci nie$ciggalne sa odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.
Kazdorazowo po sporzadzeniu struktury wiekowej na moment sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy naleznosci
kierujac si¢ przede wszystkich indywidualnym podejsciem do kazdej powstalej naleznosci, ale rowniez
uwzgledniajac zasady opisane w niniejszym punkcie.

Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do:

- naleznosci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadlo$ci - do wysokosci
nalezno$ci nie objgtej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgloszonej likwidatorowi
lub s¢dziemu komisarzowi w postgpowaniu upadtosciowym,

- naleznosci od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadloSciowego - w petnej wysokosci
naleznosci,

- naleznosci kwestionowanych przez dluznikéw oraz, z ktorych zaplata dluznik zalega, a wedtug oceny
sytuacji majatkowej 1 finansowej dhuznika, splata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna - do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

- naleznosci stanowiacych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktdrych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania
lub odpisania,

- naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesSciagalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub struktura
odbiorcow - w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogolnego,
na nie$ciagalne naleznosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostalych kosztow operacyjnych lub do kosztow
finansowych, zaleznie od tego jakiego rodzaju dziatalnosci dotycza. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej
dokonano odpisu aktualizujacego warto§¢ aktywow, calo$¢ lub odpowiednia czgs$¢ uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujacego zwigksza warto$¢ danego skladnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych
przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.03.2010 31.12.2009
a) od klientow, w tym z tytutu: 31071 33162
-odroczonego terminu zaptaty 31071 33162
-naleznosci przeterminowanych i roszczen spornych, nie objgtych odpisami 0 0
aktualizujacymi nalezno$ci
b) od jednostek powiazanych 983 992
-od jednostek stowarzyszonych 33 42
-od pozostatych 950 950
¢) od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw 0 0
maklerskich
d) od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i 0 0
gietdy towarowe
e) od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb
22 147 6617
rozrachunkowych
-z funduszu rozliczeniowego 1325 1350
-nalezno$ci z funduszu rekompensat 1365 1319
-pozostale 19 457 3948
f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
. . . 2136 1593
inwestycyjnych i emerytalnych
g) od emitentdow papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
h) zaliczki na zakup instrumentdw finansowych 3200 6379
i) z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 625 917
j) dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujacymi naleznosci 118 161
k) wynikajace z zawartych ramowych umoéw pozyczki i sprzedazy krotkiej z tytutu 0 0
pozyczonych papieréw wartosciowych
1) pozostate 27836 24 204
Naleznosci krotkoterminowe, netto 88116 74 025
m) odpisy aktualizujace naleznosci krotkoterminowe (wielko$é dodatnia) 3904 3876
Naleznosci krotkoterminowe, brutto 92 020 77 901
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.03.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 3876 6336
a) zwigkszenia (z tytutu) 127 1533
-utworzenie odpisu aktualizujacego 127 1533
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 117
-wykorzystania 6 117
c) rozwiazanie 93 3876
(S)lt(zilels(l)ldplsow aktualizujacych wartos$¢ naleznos$ci krotkoterminowych na koniec 3904 3876

Utworzone odpisy aktualizujace dotyczyly naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostatych naleznoSci.
Warto$¢ dokonanych odpisow zostata ujgta w pozostatych kosztach operacyjnych lub w kosztach finansowych
jezeli dotycza odsetek. Zmniejszenie uprzednio utworzonych odpisow aktualizujacych ujmowane jest
w pozostatych przychodach operacyjnych lub w przychodach finansowych jezeli dotyczy odsetek.
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NALEZNOSCI (KROTKO- I DLUGOTERMINOWE), O POZOSTALYM

OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 31.03.2010 31.12.2009
a) do 1 miesiaca 45 791 29 074
b) powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 7477 6110
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 31778 36 685
d) powyzej 1 roku do 5 lat 1070 517
e) powyzej 5 lat 0 0
f) nalezno$ci przeterminowane 6128 5739
Naleznosci razem (brutto) 92 244 78 125
g) odpisy aktualizujace naleznosci 3904 3876
Naleznosci, razem (netto) 88 340 74 249
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE (BRUTTO) — Z PODZIALEM NA

NALEZNOSCI NIESPEACONE W OKRESIE 31.03.2010 31.12.2009
a) do 1 miesiaca 2322 3289
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 382 737
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 2 985 877
d) powyzej 1 roku do 5 lat 439 836
¢) powyzej 5 lat 0 0
Nalezno$ci przeterminowane razem (brutto) 6128 5739
f) odpisy aktualizujace naleznosci przeterminowane 1269 1291
Naleznosci przeterminowane, razem (netto) 4 859 4 448
14.16.3. Zabezpieczenia naleznoSci

Grupa Kapitalowa zabezpiecza istotne nalezno$ci i wierzytelnosci. Najczesciej stosowanymi formami

zabezpieczen sa: zastaw rejestrowy, hipoteka kaucyjna, weksel. Na dzien 31 marca 2010 r. gléwna pozycje
wierzytelnoéci Grupy, w odniesieniu do ktérych ustanowiono zabezpieczenia stanowily wierzytelnosci Electus i

Electus Hipoteczny.

W odniesieniu do naleznosci i wierzytelnosci Electus najczgsciej stosowanym zabezpieczeniem jest zastaw
rejestrowy na wierzytelnosciach badz weksel lub cesja kontraktu z NFZ. Natomiast na jednostkach innych

niz SPZOZ najistotniejszymi pozycjami sa wymienione ponizej:

. . Bilansowa Wartosé
Otrzymane zabezpieczenia L. . . . .
naleznosci nalezno$¢ na godziwa Rodzaj zabezpieczenia
dzien 31.03.2010 naleznosci
. o Zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci
Wierzytelnos¢ od Marka Falenty 50 823 36 859 nalezacych do Marka Falenty.
Hipoteka na nieruchomosciach w kwocie 6 000
. . o tys. zt oraz zastaw na udziatach ZNTK
Wierzytelno$¢ od Bogustawa Witki 11734 9582 Nieruchomosci nalezacych do Marka Falenty
w kwocie 3 582 tys. zt.
Wierzytelno$¢ od Archeon Capital 3423 3229 Zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci
Management Ltd nalezacych do Marka Falenty.
Zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci
nalezacych do Marka Falenty i weksel wilasny
Wierzytelnos¢ od Sigma Sp. z 0.0. 15 000 16 040 | in blanco z wystawienia Sigma Sp. z o.0.
porgczone  przez  Poznanskie — Zaklady
Naprawcze Taboru Kolejowego S.A.
. . Zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci
Wierzytelno$¢ od Presto Sp. z o.o. 4407 4417 nalezacych do Marka Falenty.
. . . Zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomosci
Wierzytelno$¢ od Artis Sp. z o.0. 13351 11 649 nalezacych do Marka Falenty.

Wartos¢ bilansowa wierzytelnosci znajdujacych si¢ w portfelu spotki

Electus Hipoteczny na dzien 31 marca

2010 r. wynosi 19 798 tys. zt, z czego ponad 90% stanowia wierzytelnosci zabezpieczone.
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14.16.4.Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli:
- zostal nabyty gtownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
- stanowi czg$¢ portfela okre§lonych instrumentéw finansowych, ktorymi zarzadza si¢ lacznie,
i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych
zyskow,
- jest instrumentem pochodnym.
Instrumenty pochodne sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sa to instrumenty uznane
za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych.
Wartos¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej. Jezeli
rynek na dany skladnik aktywoéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych
papieréw warto$ciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwa stosujac techniki wyceny oparte na wykorzystaniu cen
uzyskanych w ramach transakcji porownywalnych, jak rowniez poprzez odwotanie si¢ do innych, podobnych
instrumentow, analiz¢ zdyskontowanych przeptywow pienigznych oraz modele wyceny opcji i inne metody
wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku.
Przy dokonywaniu wyceny inwestycji portfelowych DM IDMSA w akcje spotek niepublicznych zastosowano
metodg opierajaca si¢ na nast¢pujacych zatozeniach:

- w przypadku spoélek, ktore podpisaty z DM IDMSA umowy inwestycyjne zobowiazujace je do spelnienia
okreslonych warunkoéw (osiagnigcie okreslonych wskaznikoéw ekonomicznych) wycena dokonywana jest
W oparciu o cen¢ nabycia spotki, zmiang wartosci pieniadza w czasie oraz premi¢ kwartalng, uzalezniona
od realizacji zobowiazan okre$lonych w umowie inwestycyjnej.Inwestycje w akcje lub udzialy spotek,
ktérych umowy inwestycyjne nie pozwalaja na zastosowanie opisanej wyzej metody oraz w akcje i udzialy
spotek, ktore podpisaty z DM IDMSA umowy o charakterze inwestycyjnym, a ktérych wyniki znaczaco
odbiegaja od przyjetych w umowach prognoz wycenia si¢ metoda pordbwnawcza (opisana ponizej), z uwagi
na to, ze taka wycena najlepiej odda warto$¢ rynkowa spotki.

- w przypadku spolek, z ktorymi DM IDMSA nie zawarl uméw inwestycyjnych, o ktéorych mowa
w pkt powyzej, do wyceny zastosowano metod¢ porOwnawcza opierajaca si¢ o porownanie sektorowe do
wskaznikow spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, a w przypadku gdy nie
jest to mozliwe lub ilosé¢ spotek reprezentujacych probe jest niewielka
- o poréownanie do spotek zagranicznych (ewentualnie polskich i zagranicznych). Warto$¢ spotki szacowana
jest przez pryzmat wynikdw osiagalnych przez spo6itki o mozliwie zblizonym do wycenianego modelu
biznesu, dziatajace w podobnej branzy. W przypadku spolek tworzacych Grupe Kapitatowa, o ile tylko to
mozliwe, do wyceny wykorzystywane sa dane skonsolidowane oraz dostgpne dane finansowe spotek
wycenianych. Dodatkowo w wycenie spotek z zastosowaniem metody poréwnawczej przyjmuje si¢ dyskonto
na poziomie 15%.

W wycenie zastosowano trzy grupy wskaznikow:
= P/E, EV/EBITDA, EV/EBIT dla spotek osiagajacych istotne zyski (zysk netto, zysk operacyjny),
= P/S, P/BV dla spélek osiagajacych nieistotne zyski lub wykazujacych stratg, ale osiagajacych
istotne przychody,
= P/BV dla spotek wykazujacych strat¢ netto i stratg¢ operacyjna i nie osiagajacych istotnych
przychodow.

O ile nie zachodza inne okoliczno$ci wymagajace ich uwzglednienia i indywidualnego podejscia, instrumenty
finansowe nabyte nie wczesniej niz 6 miesiecy przed dniem bilansowym wyceniane sa w cenach nabycia, z uwagi
na krotki okres czasu jaki uplynat od momentu dokonania nabycia do dnia bilansowego, a takze na to, ze cena
transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych. Je$li jednak
w wyniku dokonanej na dzien bilansowy analizy aktualnej wyceny instrumentu Spotka stwierdza, iz warto§é
instrumentu finansowego po wycenie odbiega o wigcej niz +/- 20% od wartosci ujgtej w ksiggach rachunkowych
(wg ceny nabycia) Spotka dokonuje aktualizacji warto$ci instrumentu o kwotg roznicy przekraczajacej poziom
dopuszczalnego odchylenia (+/- 20%).

Obligacje nienotowane znajdujace si¢ w portfelu DM IDMSA na dzien bilansowy wyceniane sa w wartoSci
godziwej. W pierwszej kolejnosci Spotka odnosi si¢ do skorygowanej ceny nabycia, analizujac czy odpowiada ona
warto$ci godziwej danego instrumentu. W sytuacji gdy przyjecie skorygowanej ceny nabycia nie jest mozliwe
Spoétka w inny sposdb ocenia warto$¢ godziwa danego instrumentu.

Posiadane przez Grupe certyfikaty inwestycyjne wyceniane sa w oparciu o publikowane przez fundusze notowania
certyfikatow inwestycyjnych. Fundusze inwestycyjne dokonuja wyceny certyfikatow inwestycyjnych w terminach
okreslonych w ich statutach. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami wyceny certyfikatow inwestycyjnych nalezy
dokona¢ w nastgpujacych datach:

42



Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartal 2010 r. (dane w tys. z})

- dzien roboczy, na ktory otworzono ksiggi rachunkowe funduszu,
- nie rzadziej niz na kazdy ostatni dzien roboczy kwartatu kalendarzowego,

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapiséw na certyfikaty kolejnej emisji,

- dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego funduszu.

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU 31.03.2010 31.12.2009
a) akcje 113 698 119416
b) dtuzne papiery warto§ciowe 40 655 41171
¢) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 87993 84 678
d) warranty 0 0
e) pozostale papiery warto§ciowe, udziaty 25011 24 998
f) inne prawa majatkowe (m.in. wierzytelno$ci) 189 683 170 176
g) towary gietldowe 0 0
h) pozostate 13379 29 159
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 470 419 469 598
ZMIANA STANU INSTRUMENTOWFINANSOWYCH
PRZEZNACZONYCH DO OBROTU (WYCENA) 31.03.2010 31.12.2009
Wycena na poczatek okresu 25122 -13 729
a) zwigkszenia (z tytutu) 16 274 75 569
-wyceny instrumentow finansowych 16 274 75 569
b) zmniejszenia (z tytutu) 8321 64 650
-wyceny instrumentow finansowych 8 321 64 650
c) rozwigzanie (zrealizowanie) -3 764 -27 932
Wycena instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu na koniec okresu 36 839 25122
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.03.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 470 419 469 598
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 470 419 469 598
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU (WG
ZBYWALNOSCI) 31.03.2010 31.12.2009
A. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na gietdach, w wartosci godziwej 25671 25390
a) akcje 25671 25390
b) obligacje 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych 0 0
B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych, w 0 0
wartosci godziwej
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych 0 0
C.Z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym, w 404 689 392272
wartosci godziwej
a) akcje 47968 46 985
b) obligacje 40 655 36276
¢) inne - wg grup rodzajowych 316 066 309 011
- inne prawa majatkowe (wierzytelno$ci windykacyjne) 189 683 170176
- jednostki uczestnictwa certyfikaty inwestycyjne 87993 84 678
- udziaty 25011 24 998
- pozostate (pozyczki) 13379 29 159
D. Z ograniczong zbywalnoscia, w warto$ci godziwej 40 059 51936
a) akcje 40 059 47 041
- akcje notowane na rynku regulowanym 39 828 46 711
- akcje nie notowane na rynku regulowanym 231 330
b) obligacje 0 4 895
c) inne - wg grup rodzajowych 0 0
ga:lz:m instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, wg wartosci godziwej, w 470 419 469 598
- wycena instrumentéw przeznaczonych do obrotu 36 839 25122
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Warto$¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentéw przeznaczonych do obrotu o ograniczonej zbywalnosci
odzwierciedla warto$¢ godziwa akcji ktdre zostaly ustanowione jako zabezpieczenie zobowiazan. Informacje
na temat stanu zobowiazan zabezpieczonych na majatku Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy przedstawiono
w punkcie 14.16.9.

14.16.5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody praw
wlasnosci od momentu rozpoczecia wywierania znaczacego wplywu przez Grupg. Zgodnie z metoda praw
wlasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia,
a warto$¢ bilansowa jest powigkszana o zmiany w udziale Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej.
Wartos¢ firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej ujmuje si¢ w wartosci bilansowej inwestycji. Rachunek
zyskow 1 strat odzwierciedla udzial Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej. W przypadku
jakiejkolwiek zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostki stowarzyszonej, Grupa ujmuje swoj
udziat we wszelkich zmianach i ujawnia go, o ile ma to zastosowanie, w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.
Zyski i straty na transakcjach pomigdzy Grupa a jednostkami stowarzyszonymi sa eliminowane do wysokosci
udziatu Grupy w jednostce stowarzyszonej. Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wiasnosci od momentu,
kiedy przestaje wywiera¢ znaczacy wpltyw na jednostkg stowarzyszona. Po zaprzestaniu stosowania metody
praw wlasnosci inwestycja w jednostke uymowana jest zgodnie z MSR 39, chyba Ze jednostka staje si¢ jednostka
zalezna lub wspdélnym przedsigwzigciem.

Po zastosowaniu metody praw wilasno$ci Grupa dokonuje oceny czy konieczne jest utworzenie dodatkowego
odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej.
Badaniu pod katem utraty wartosci poddawana jest cata warto$¢ bilansowa inwestycji w konkretng jednostke
stowarzyszona, ktora poréwnuje si¢ z wartoscia odzyskiwalna.

Do jednostek stowarzyszonych Grupa nie zalicza spotek: ACM Sp. z o0.0., Sky Club Sp. z o0.0. i Grupa
Stereo S.A. pomimo posiadania w nich przez DM IDMSA ponad 20% udzialu. Grupa nie wywiera
na te podmioty znaczacego wplywu w rozumieniu przepisow MSR 28 i nie ma takiego zamiaru w przysziosci.
W zamierzeniu Zarzadu DM IDMSA zaangazowanie w wymienione spotki na poziomie przekraczajacym 20%
ma charakter krotkoterminowy. Po zakonczeniu I kwartatu 2010 r. DM IDMSA dokonat zbycia wigkszosci
posiadanych akcji Grupa Stereo S.A. i jego udzial w spolce i na dzien publikacji niniejszego raportu nie
przekracza 1%.

Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sporzadzane sa za ten sam okres, co sprawozdanie
finansowe Jednostki Dominujacej. Grupa Kapitalowa SprintAir sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z ustawg o rachunkowosci. W celu zachowania spojnosci zasad rachunkowosci w Grupie
Kapitatowej DM IDMSA dokonano, w oparciu o najlepsza wiedzg, oszacowan korekt zmiany aktywow netto
(wynikajacych z roznic pomigdzy ustawa o rachunkowosci a MSSF) dla celow prawidlowego ujgcia Grupy
Sprint Air w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej DM IDMSA. Oszacowany
wplyw na wynik netto SprintAir przypadajacy na Grupg Kapitatowa DM IDMSA wyniost -521 tys. zt.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH 31.03.2010 31.12.2009
a) akcje i udziaty 23 537 28 760
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, razem 23 537 28 760

14.16.6.WartoS$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji
potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich warto$ci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Grupa ustala czy okres uzytkowania warto$ci

niematerialnych jest okreslony czy niecokreslony.
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Warto$ci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane liniowo w okresie ich
przewidywanego uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na utratg ich warto$ci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika warto$ci niematerialnych sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu
lub metody amortyzacji itraktowane jak zmiany wartoéci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
warto$ci niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w cigzar tej
kategorii kosztow, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych. Wartos$ci niematerialne o
warto$ci ponizej 1 000,00 zt sa umarzane jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano je do uzytkowania gdyz
uznaje sig, ze sa one uzytkowane w okresie krotszym niz 1 rok.

Wartoséci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywoéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne.

Przewidywany okres uzytkowania przez Grupg poszczeg6lnych wartosci niematerialnych i prawnych wynosi:
Warto$¢ firmy nieokreslony termin uzytkowania,
Znak towarowy Electus nieokreslony termin uzytkowania,

Znak towarowy Gwarant 10 lat,
Listy klientow 5 lat,

Nabyte koncesje, patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe  2-5 lat,
Inne wartosci niematerialne i prawne 2-5 lat.

Koszty prac badawczych sa odnoszone do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione
na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po zakonczeniu prac rozwojowych wynikiem pozytywnym
sktadniki te sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego
przedsigwzigcia. Prace rozwojowe zakonczone wynikiem negatywnym ujmuje si¢ w pozostalych kosztach
operacyjnych w okresie, w ktorym podjgto decyzjg o ich zakonczeniu.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub czgsciej -
gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty warto$ci wskazujaca na to, ze ich wartos$¢
bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.03.2010 31.12.2009
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartos¢ firmy 270 829 276 605
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 58 800 58 633

-oprogramowanie komputerowe 940 773

-znak towarowy 57 860 57 860
d) inne wartoséci niematerialne 2 260 2734
e) zaliczki na warto$ci niematerialne 207 140
Wartosci niematerialne, razem 332 096 338112

W I kwartale 2010 roku nie tworzono ani nie rozwiazywano odpiséw aktualizujacych warto$ci niematerialne.
Zmiana wartos$ci firmy wynika ze zbycia Zak System — sp6tki w 100% zaleznej od Electus.

14.16.7.Zobowigzania krétkoterminowe

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowiazanie ujmuje si¢ w bilansie, jezeli prawdopodobne jest,
ze dojdzie do wyptywu zasobow zawierajacych korzys$ci ekonomiczne na skutek uregulowania przez jednostke
obecnego obowiazku, za$§ kwote konieczna do wywiazania si¢ z obowiazku mozna wiarygodnie okreslic.
Réwnoczesnie ujmuje sig takze odnos$ne aktywa lub koszty.

Zobowiazania sa klasyfikowane jako krotkoterminowe i dlugoterminowe. Grupa ujmuje zobowiazanie jako
krétkoterminowe, kiedy:

- oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku jej normalnego cyklu operacyjnego,

- jest w posiadaniu zobowigzania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

- jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesigcy od zakonczenia okresu sprawozdawczego, lub
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- nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalno$ci zobowiazania, co najmniej
o okres dwunastu miesi¢cy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.
Wszystkie inne zobowiazania klasyfikowane s jako zobowiazania dlugoterminowe.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.03.2010 31.12.2009
1. Wobec klientéw 355 466 65915
2. Wobec jednostek powigzanych 227 197
a) wobec jednostek zaleznych 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec jednostki dominujacej 0 0
€) znaczacego inwestora 0 0
¢) wobec pozostatych 227 197
3. Wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw 0 0
maklerskich
4. Wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw warto$ciowych i 589 580
gietdy towarowe
5. Wobec Krajowego Depozytu Papieréw Warto§ciowych i gieldowych izb
252 759
rozrachunkowych
a) z tytulu doptat do funduszu rozliczeniowego 0 0
b) pozostate 252 759
6. Wobec izby gospodarczej 14 13
7. Wobec emitentow papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
8. Kredyty i pozyczki 16 010 17 934
a) od jednostek powiazanych 0 0
b) pozostate 16 010 17 934
9. Dluzne papiery warto$ciowe 101 360 98 560
10. Wekslowe 0 0
11. Z tytulu podatkow, cetl, ubezpieczen spotecznych 3487 4369
12. Z tytulu wynagrodzen 2522 3092
13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 3 260
inwestycyjnych i emerytalnych
14. Wynikajace z zawartych ramowych umoéw pozyczki i sprzedazy krotkiej z 0 0
tytutu pozyczonych papierow wartosciowych
15. Pozostate 81 148 105 748
a) z tytulu nabycia papieréw wartosciowych 78 286 100 684
b) z tytulu dostaw i ustug 1160 2 651
c¢) wydatki na cele spoteczno uzyteczne 876 907
d) inne 826 1506
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 561 083 297 429
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31.03.2010 31.12.2009
a) do 1 miesiaca 384 875 107 686
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 107 056 78 829
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 62 267 101 694
d) dla ktérych termin wymagalno$ci uptynat 6 885 9220
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 561 083 297 429

W dniu 12 stycznia 2010 r. DM IDMSA zawarl z Alior Bank S.A. z siedziba w Warszawie umowg o kredyt
odnawialny w rachunku kredytowym obstugi funduszu. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie zobowigzan
wynikajacych z czlonkowstwa DM IDMSA w Funduszu Gwarantowania Rozliczen Transakcji Gietdowych,
Funduszu Gwarantowania Rozliczen Gietdowych Transakcji Terminowych oraz Funduszu Zabezpieczajacego
Rozliczanie Transakcji Zawartych w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych. Limit zadtuzenia wynosi 10 000 tys. zt, okres kredytowania to 1 rok. Jednocze$nie
Alior Bank S.A. rozpoczat petnienie funkcji banku ptatnika dla DM IDMSA jako uczestnika Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych nie posiadajacego rachunku w banku rozliczeniowym. W dniu 26 marca 2010 roku
podpisano aneks do umowy kredytowej rozszerzajacy przeznaczenie kredytu o finansowanie zobowiazan z tytutu
Funduszu WDR.

W I kwartale 2010 roku DM IDMSA wyemitowat obligacje o tacznej wartosci nominalnej19 880 tys. zt. Wartos¢
wykupionych przez DM IDMSA w I kwartale obligacji wyniosta facznie 30 578 tys. zl.
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W ramach trwajacego programu emisji obligacji w Raiffeisen Bank Polska S.A. w I kwartale biezacego roku
Electus S.A. wyemitowal obligacji na 22,35 mln, natomiast sptacit 22,83 mln.

W I kw. 2010 r. Electus S.A. nie przeprowadzit emisji obligacji publicznych. Electus S.A. mial otwarty Program
Emisji Obligacji do dnia 5 marca 2010 r. Planowana w I kwartale 2010 r. emisja III serii obligacji nie doszta do
skutku, o czym Spotka informowata opinig publiczna raportem biezacym 14/2010 z dnia 5 marca 2010 r.

Dnia 31 marca 2010 r. Zarzad Electus S.A. podjal uchwale w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A spotki
Electus S.A. Przedmiotem emisji jest 150 tys. sztuk obligacji o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1 000,00 zt.
kazda. Laczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji wynosi¢ bgdzie
150 000 tys. zt. Obligacje emitowane sa jako obligacje na okaziciela, niezabezpieczone i bgda posiadaly formeg
dokumentu. Oprocentowanie obligacji bgdzie zmienne, rowne $redniej stopie WIBOR 3M powigkszonej o marzg.
Odsetki wyptacane beda kwartalnie. Termin przydzialu obligacji ustalono na dzien 16 kwietnia 2010 r., natomiast
dniem wykupu obligacji bedzie dzien 17 kwietnia 2012 r.

W I kwartale 2010 r. Electus Hipoteczny wyemitowatl obligacje o tacznej warto§ci nominalnej 14 000 tys. zt.

14.16.8.Zobowigzania dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.03.2010 31.12.2009
1. Kredyty 5653 7117
a) wobec jednostek powigzanych 0 0
b) pozostate 5653 7117
2. Pozyczki 0 0
3. Dluzne papiery warto$ciowe 29 000 34202
4. Z tytuhu innych instrumentoéw finansowych 0 0
5. Z tytulu umow leasingu finansowego 252 333
a) wobec jednostek powiazanych 0 0
b) pozostate 252 333
6. Pozostate 15 19
Zobowiazania dlugoterminowe razem 34 920 41 671
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31.03.2010 31.12.2009
a) powyzej 1 roku do 3 lat 34 909 41 660
b) powyzej 3 do 5 lat 11 7
¢) powyzej 5 lat 0 4
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 34 920 41 671

14.16.9.Zobowiazania zabezpieczone na majatku Grupy

Dom Maklerski IDMSA

Na dzien 31 marca 2010 r. Spoétka posiadata zobowiazania z tytulu emisji dtuznych papierow wartosciowych
zabezpieczone na jej majatku w wysokosci 34 400 tys. zt. Zabezpieczenia ustanowione zostaty w formie zastawu
rejestrowego na akcjach wybranych spotek, blokady autonomicznej na akcjach wybranych spotek oraz blokady
na rachunku inwestycyjnym sp6tki do wysokosci 5 500 tys. zt i wynikaty z warunkéw emisji obligacji i zawartych
z obligatariuszami umoéw objgcia obligacji.

Warto§¢ instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu wyznaczonych na zabezpieczenie opisanych
zobowiazan zostata przedstawiona w pkt 14.16.4. Ponadto zabezpieczenie zobowiazan z tytulu emisji obligacji
DM IDM SA serii ABE, ABK, ABY i ACB stanowi blokada autonomiczna akcji Spétki Electus S.A. w tacznej
ilosci 806 500 szt.

W IV kwartale 2009 r. DM IDMSA zawarl umowy, na podstawie ktorych jest zobowiazany do nabycia
instrumentdw finansowych. Umowy sa realizowane w miesigcznych ratach. Zabezpieczenie realizacji tych umow
stanowi nieodwolalna blokada wybranych instrumentéw finansowych zapisanych na rachunkach inwestycyjnych
DM IDMSA (instrumenty przeznaczone do obrotu). Na dzien 31 marca 2010 r. warto$¢ instrumentéw
finansowych, do nabycia ktorych zobowiazany jest DM IDMSA wynosita 4 148 tys. zt (warto$¢ nabycia). Wartos$¢

47



Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartal 2010 r. (dane w tys. z})

instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu wyznaczonych na zabezpieczenie opisanych zobowiazan
zostata przedstawiona w pkt 14.16.4.

Electus S.A.

Na dzien 31 marca 2010 r. Electus S.A. posiadal nast¢pujace zobowigzania zabezpieczone na majatku spotki:

Rodzaj zobowiazania Rodzaj zabezpieczenia

Pelnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw kredytobiorcy
w Raiffeisen Bank, cesja praw z umowy ubezpieczenia, umowa cichej cesji
wierzytelnosci oraz hipoteka taczna ustanowiona na dwodch nieruchomosciach:
nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Electus Hipoteczny S.A. (KW30192)
oraz do Presto Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa M.1.Partners) (KW 35792).

Kredyt bankowy
(Raiffeisen Bank Polska S.A.)

Pelnomocnictwo do rachunku biezacego 1 innych rachunkéw kredytobiorcy
w Raiffeisen Bank, hipoteka zwykla na zabezpieczenie kredytu + hipoteka
kaucyjna na zabezpieczenie odsetek od kredytu ustanowiona na dwoch
nieruchomos$ciach: nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Electus Hipoteczny
S.A. (KW30192) oraz do Presto Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa M.I.Partners) (KW
35792) wraz z cesja praw z polis w/w nieruchomosci, cesja naleznos$ci od
wskazanych dtuznikéw dodatkowo blokada na akcjach DM IDMSA.

Kredyt bankowy
(Raiffeisen Bank Polska S.A.)

Cesja wierzytelnosci przystugujaca Kredytobiorcy wobec SPZOZ wynikajacych z
porozumien zawartych pomig¢dzy Kredytobiorca z SPZOZ (m.in. wskaznik
pokrycia na poziomie 250% kwoty wykorzystanego kredytu), oswiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji, weksel wlasny in blanco z wystawienia
kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa, petnomocnictwo dla banku do
dysponowania $rodkami zgromadzonymi na rachunkach BZWBK — bank jest
upowazniony do pobierania $srodkow z w/w rachunkow tytutem zaptaty naleznych
bankowi zgodnie z umowa odsetek prowizji optat oraz splaty z tytutu udzielonego
kredytu).

Kredyt bankowy
(Bank Zachodni WBK S.A.)

Gwarant Agencja Ochrony S.A.

Na dzien 31 marca 2010 r. w Spotce wystgpowaly nastgpujace zobowiazania zabezpieczone hipotecznie oraz
wekslami:
= limit w rachunku biezacym do wysokosci 1 500 tys. zt — zabezpieczony hipoteka umowna kaucyjna
w kwocie 2 250 tys. zt,
= zobowiazanie wobec Urzgdu Miasta Opola z tytutu zakupu gruntu na wlasno§¢ — hipoteka umowna
zwykta w wysokosci 34 tys. zi,
= zobowiazania leasingowe — zabezpieczone wekslami wlasnymi in blanco bez protestu do momentu
wykupu $rodkow transportu z leasingu.

Na dzien bilansowy warto$¢ powyzszych zobowiazan wynosi odpowiednio:
=  wykorzystanie kredytu w rachunku biezacym: 0,- z1,
= zobowiazanie wobec Urzedu Miasta Opola z tytulu zakupu gruntu na wlasnos¢: 19 tys. zi,
= zobowiazania leasingowe: 528 tys. zk.
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Electus Hipoteczny S.A.

Na dzien 31 marca 2010 r. Electus Hipoteczny S.A. posiadal nastgpujace zobowiazania zabezpieczone na majatku
spotki:

Rodzaj zobowigzania Rodzaj zabezpieczenia

Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 2 500 tys. zt na nieruchomosci polozonej
w Legnicy przy ul. Sudeckiej, KW LE1L/00058794/9 oraz na udziale w cze$ci
dziatki KW LE1L/00075455/6.

Kredyt obrotowy
(Meritum Bank ICB S.A.)

Hipoteka zwykta w kwocie 2 182 tys. zt na zabezpieczenie kwoty kredytu,

Kredyt obrotowy
(Raiffeisen Bank Polska S.A.)

hipoteka kaucyjna do kwoty 382 tys. zt na zabezpieczenie odsetek ustanowione na
nieruchomo$ci polozonej w Zgorzelcu przy ul. Orzeszkowej, nr KW
JG1Z/00035793/0 oraz pozostalych kosztow zwiazanych z kredytem, a takze
weksel wlasny poreczony przez DM IDMSA

14.16.10. Rezerwy na zobowigzania

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31.03.2010 31.12.2009

1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 21391 19 427

2. Na $§wiadczenia emerytalne i podobne 679 638
a) dlugoterminowe 58 58
b) krotkoterminowe 621 580

3. Pozostate 8 603 5051
a) dlugoterminowe 0 0
b) krotkoterminowe 8 603 5051

Rezerwy na zobowiazania, razem 30673 25116

Grupa nie tworzyta ani nie rozwiazywala rezerw na restrukturyzacje.

14.16.11. Zobowigzania warunkowe i umowy gwarancji finansowych

W Grupie Kapitalowej DM IDMSA wystgpowaly nast¢pujace zobowigzania warunkowe.
Dom Maklerski IDM SA

Electus Hipoteczny S.A. posiada kredyt w Banku Gospodarstwa Krajowego w wysokosci 2 182 tys. zt, ktorego
zabezpieczenie stanowi hipoteka zwykta oraz hipoteka kaucyjna ustanowione na nieruchomosciach Electusa
Hipotecznego, a takze weksel wlasny porgczony przez DM IDMSA. Ponadto DM IDMSA ztozyt o§wiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 4 364 tys. zt na podstawie art. 97 ust. 1 i 2 ustawy Prawo bankowe
(Dz. U. 22002 r. Nr 72, poz.665, z pdzn. zm.).

Na dzien 31 marca 2010 r. DM IDMSA byt strona zobowiazana z tytutu umoéw opcji sprzedazy instrumentéw
finansowych. W opinii Zarzadu Spoéiki, po dokonaniu stosownych ocen, na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zachodza przestanki uzasadniajace tworzenie rezerw. Zgodnie z par. 30 MSR 37
Zarzad na biezaco ocenia zobowiazanie i w przypadku wystapienia prawdopodobienstwa wyptywu srodkoéw
pieni¢znych tworzy rezerwg w sprawozdaniu finansowym okresu, w ktorym nastapita zmiana
prawdopodobienstwa. Warto$¢ zobowiazan warunkowych z tytulu zawartych umoéw wynosi 3 961 tys. zi.
Zaktadajac hipotetycznie, ze warunki wykonania przedmiotowych umow zostatyby spetnione, szacowane skutki
finansowe w postaci zmniejszenia wyniku netto na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
wyniostyby okoto 3 168 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2010 r. DM IDMSA byt strona umoéw opcji sprzedazy instrumentéw finansowych, ktore nalezy
traktowac jako umowy gwarancji finansowych. Na ich podstawie DM IDMSA zobowiazuje si¢, na zadanie drugiej
strony, do nabycia lub wskazania podmiotu, ktéry nabgdzie papiery wartoSciowe bgdace przedmiotem umow.
Na dzien bilansowy spotka dokonala wyceny w wartosci godziwej umow gwarancji finansowych. Z uwagi na to,
ze wptyw wyceny przedmiotowych umoéw w warto$ci godziwej na wynik finansowy Spodtki jest nieistotny, nie
dokonano ich ujgcia w sprawozdaniu finansowym, a jedynie ujawniono zobowiazanie warunkowe. Na dzien 31
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marca 2010 r. warto$¢ zobowiazania warunkowego wynikajacego z przedmiotowych umow wynosita 8 377 tys.
z1.

W roku 2009 DM IDMSA zawarl umowg zobowiazujacej go do zbycia 6,75% akcji SprintAir, na wezwanie
ztozone przez Uprawnionego oraz przyznajacej Uprawnionemu prawa przystugujace z przedmiotowych akcji.
Termin wykonania umowy uplywa 30 pazdziernika 2010 roku. Warto$¢ akeji, do zbycia ktérych DM IDMSA
zostal zobowiazany i z ktdrych prawa przystuguja Uprawnionemu na dzien 31 marca 2010 r. wynosita 3 851 tys.
zt.

Electus SA

Na dzien 31 marca 2010 r. Spotka byla porgczycielem kredytu udzielonego spoétce Electus Hipoteczny
przez Meritium Bank ICB S.A. (poprzednia nazwa: Bank Wspotpracy Europejskiej S.A.) Wysoko$¢ porgczonego
kredytu to kwota 9 000 tys. zt.

Electus porgcza takze leasing finansowy w wysoko$ci 26 tys. zl. (umowa z dnia 25 kwietnia 2008 roku),
ktory zaciagneta sprzedana juz spotka zalezna Zak System na zakup maszyn i urzadzen wykorzystywanych
w dziatalnosci spoiki, poreczenie to obowigzywalo do kwietnia 2010 roku.

Electus jest rowniez poreczycielem kredytu kupieckiego udzielonego Zak system Sp. z o0.0. przez HCS
Europe Sp. z 0.0. Porgczenia udzielono do kwoty 300 tys. zt.

W dniu 7 lipca 2008 r. Electus otrzymat decyzj¢ Dyrektora Urzgdu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu Osrodek
Zamiejscowy w Legnicy z dnia 20 czerwca 2008 r. dotyczaca okreslenia dodatkowego zobowiazania podatkowego
za 2005 roku Dyrektor okreslit dodatkowe zobowiazanie za 2005 rok z tytulu podatku od towaréw i ustug w
wysokosci 3 247 tys. ztotych wraz z naleznymi odsetkami. Dyrektor Urzgdu Kontroli Skarbowej opodatkowat
podatkiem od towarow i ustug dziatalnosci spotki Electus w zakresie obrotu wierzytelnosciami polegajaca na
nabywaniu wierzytelno$ci na wlasne ryzyko, w celu dalszej ich odsprzedazy lub windykacji.

Zaktadajac jednak hipotetycznie, iz pomimo dotychczasowego orzecznictwa, w tym wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Lodzi z 2007 roku, organ odwotawczy oraz inne sady administracyjne utrzymatyby w mocy
Decyzje Dyrektora Izby Skarbowej, mogloby to niekorzystnie wptyna¢ na sytuacj¢ finansowa i perspektywy
rozwoju Electus.

W dniu 1 wrzesnia 2008 r. Spoélka otrzymata postanowienie Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej o wstrzymaniu
wykonania decyzji z dnia 20 czerwca 2008 r. w sprawie podatku dochodowego od 0s6b prawnych za 2005 rok
oraz w sprawie podatku od towarow i ushug za rok 2005.

Z opinii doradcy podatkowego z dnia 29 wrzesnia 2008 r. wynika, iz Dyrektor UKS O/Z w Legnicy
nieprawidtowo orzekt w sprawie a prawdopodobienstwo rozstrzygnigcia sprawy na korzys$¢ Spotki Electus S.A.
jest bardzo wysokie.

W dniu 5 grudnia 2008 r. Dyrektor Izby Skarbowej we Wroctawiu wydatl decyzjg, w ktorej uchylit w catosci
decyzje¢ Dyrektora Urzgdu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu z dnia 20 czerwca 2008 r. w sprawie okreslenia
zobowigzania podatkowego w podatku od towaréw i ustlug za 2005 rok oraz przekazal spraweg do ponownego
rozpatrzenia.

W dniu 8 grudnia 2008 r. Dyrektor Izby Skarbowej we Wroclawiu wydat decyzjg, w ktorej uchylit w catosci
decyzje¢ Dyrektora Urzgdu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu z dnia 20 czerwca 2008 r. w sprawie okreslenia
zobowiazania podatkowego w podatku dochodowym od o0séb prawnych za 2005 rok oraz przekazal sprawg do
ponownego rozpatrzenia.

W uzasadnieniu decyzji w przedmiocie podatku od towardow i ustug organ uznat za zasadny zarzut, iz zaskarzona
decyzja nie zawierala w sposob nalezyty uzasadnienia faktycznego i prawnego, jak rowniez, ze organ dokonat
btednej kwalifikacji zawartych przez emitenta umoéw zwiazanych z obrotem wierzytelno$ciami. Organ
odwotawczy zalecit organowi I instancji ponowna analiz¢ wszystkich umow, jakie Emitent zawarl w 2005 roku z
jej kontrahentami w przedmiocie obrotu wierzytelnosciami. Organ odwotawczy zarzucit organowi I instancji, ze
brak analizy uméw nie pozwala oceni¢, czy Emitent §wiadczyt ustugi factoringu, $ciagania dtugdéw, czy tez ustugi
finansowe podlegajace zwolnieniu.

Dyrektor UKS O/Z w Legnicy, po przeprowadzeniu uzupetniajacego postgpowania kontrolnego, uznat, ze zawarte
przez Spotke Electus sporne umowy zakupu wierzytelno$ci maja charakter sensu stricte rozporzadzajacy i w ten
osob Electus $wiadczyta ustugi zwolnione z podatku VAT. Tym samym, organ kontroli skarbowej uzupeit
wynik kontroli z dn. 20 czerwca 2008 r. o czgs¢ dotyczaca podatku od towarow i ustug za miesiace I-V oraz VII-
XII 2005 roku. W uzupetliajacym wyniku kontroli Nr W4P1/07/1236/1/Wyn z dnia 21 grudnia 2009 r.
otrzymanym przez Spolkg 2 stycznia 2010 r. Dyrektor UKS O/Z w Legnicy stwierdzil, ze ,,organ kontroli
skarbowej nie znalazt podstaw do zakwestionowania zastosowanego przez Spolkg w obrocie wierzytelno$ciami
zwolnienia w podatku od towarow i ustug”.

Dnia 21 grudnia 2009 r. Dyrektor UKS O/Z w Legnicy wydat decyzjg¢ okreslajaca zobowiazanie podatkowe w
podatku od towaréw i ustug w wysokosci 42 tys zt. Spotka odstapita od zaskarzenia w/w decyzji. Kwota
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zobowiazania podatkowego w podatku VAT za czerwiec 2005 zostata uregulowana wraz z odsetkami w styczniu
2010 roku.

W dniu 22 grudnia 2009 r. Dyrektor UKS O/Z w Legnicy wydat decyzj¢ okreslajaca zobowiazanie podatkowe w
podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2005 roku w wysokosci 3 896 tys. zt. Zaleglo§¢ podatkowa zostata
okreslona na kwote 94 tys. zi. Decyzja Dyrektora UKS O/Z w Legnicy z dnia 22 grudnia 2009 r. nie uwzglednia
wnioskowanych przez Electus korekt w zakresie kosztu nabycia wierzytelnosci. Powyzsza decyzja jest
nieostateczna i nie podlega wykonaniu, nie nadano jej rbwniez rygoru natychmiastowej wymagalnosci.

Dnia 18 stycznia 2010 r. Spoétka wniosta odwotanie od tej decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej we Wroctawiu
O/Z w Legnicy.

Electus Hipoteczny SA

W I kwartale 2010 r. Spotka udzielita nast¢pujacych porgczen:
=  porgczenie wekslowe z dnia 25 lutego 2010 r. jako zabezpieczenie zobowiazan TMB S.A. udzielone
do kwoty 409 tys. zt. Termin splaty zobowiazania przypada na 30 kwietnia 2010 r. porgczenie wekslowe
z dnia 24 marca 2010 r. jako zabezpieczenie zobowiazan TMB S.A. udzielone do kwoty 190 tys. zi.
Termin splaty zobowiazania przypada na 1 wrzesnia 2010 r.

Na dzien 31 marca 2010 r. Spotka posiadata ponadto wystawione dwa weksle wlasne in blanco wraz z deklaracja
wekslowa na zabezpieczenie posiadanych kredytow:
- weksel in blanco na zabezpieczenie kredytu udzielonego na podstawie umowy z dnia 20 marca 2009 r. w
wysokosci 2 182 tys. zt. Kredyt udzielony na okres 35 miesigcy od dnia 20 marca 2009 r. do dnia
20 stycznia 2012 r. Prawo wypehienia weksla zgodnie z deklaracja wekslowa, na kwote obejmujaca
zadluzenie z tytulu wykorzystanego kredytu wraz z odsetkami oraz innymi kosztami. O$wiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji wystawcy zabezpieczenia, do kwoty 4 364 tys. zi.
— weksel in blanco na zabezpieczenie kredytu udzielonego na podstawie umowy z dnia 2 kwietnia 2007 r.
w wysokosci 4 500 tys. zt, na okres do dnia 30 grudnia 2013 r. Prawo wypelienia weksla zgodnie
z deklaracja wekslowa, na kwotg obejmujaca zadluzenie z tytulu wykorzystanego kredytu wraz
z odsetkami oraz innymi kosztami. O$§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji wystawcy zabezpieczenia do
kwoty 9 000 tys. zt.

Gwarant Agencja Ochrony SA

Jedynymi gwarancjami, ktore udziela Spotka, sa gwarancje na montowane urzadzenia do systeméw alarmowych
oraz systemow telewizji przemystowej, przy czym sa to cedowane gwarancje producenta.

SprintAir S.A.
SprintAir posiada zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umow leasingu samolotow i samochodow,
umow kredytowych, gwarancji bankowych, gwarancji wadialnych i gwarancji nalezytego wykonania kontraktow.

Zabezpieczenie stanowig weksle in blanco i cesje wierzytelno$ci na kontraktach.

W pozostatych jednostkach zobowiazania warunkowe nie wystgpuja.

14.16.12. Kapital zakladowy Jednostki Dominujgcej

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu
Jednostki Dominujacej i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Na dzien 31 marca 2010 r. kapital zaktadowy Jednostki Dominujacej wynosit 21 817 685,60 zt 1 dzielit sig
na 218 176 856 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Strukturg kapitatu zaktadowego Domu Maklerskiego IDMSA prezentuje ponizsza tabela.

Numer serii
31 marca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

A 1 000 000 1 000 000
B 29 000 000 29 000 000
C 7 500 000 7 500 000
D 12 500 000 12 500 000
E 11 500 000 11 500 000
F 15 000 000 15 000 000
G 14 188 980 14 188 980
H 18 399 448 18 399 448
I 109 088 428 109 088 428
Razem 218 176 856 218 176 856

Prawa, przywileje i ograniczenia zwiazane z akcjami DM IDMSA

Spotka posiada akcje wlasne, nabyte w ramach "Programu skupu akcji wlasnych DM IDMSA w celu ich
zaoferowania kluczowym dla Spotki osobom", z ktérych Spotka, zgodnie z art. 364 § 2 k.s.h. nie wykonuje prawa
glosu.

Wedhug informacji spotki na akcjach DM IDMSA nalezacych do akcjonariuszy: Grzegorza Leszczynskiego,
Rafata Abratanskiego i Marka Falenty zostaly ustanowione zastawy rejestrowe:

Akcjonariusz _Suma akgji zastawionych

i podlegajacych blokadzie
Grzegorz Leszczynski 2 400 000
Rafat Abratanski 2 834 480
Marek Falenta 2 500 000

Dhugoterminowy kredyt na zakup wierzytelnosci SPZOZ na kwote 20 000 tys. zt. ktory Electus S.A. posiada
w Raiffeisen Bank Polska S.A. do 31 maja 2011 r. jest zabezpieczony zastawem na 1 500 tysigcy szt. akcji
DM IDMSA nalezacymi do Pana Marka Falenty.

14.16.13. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku lub premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej
o poniesione koszty bezposrednio z nia zwigzane. Do kapitatu zapasowego Jednostka Dominujaca dokonuje
przekwalifikowania czgSci kapitalu rezerwowego utworzonego na nabycie akcji wilasnych, w zwiazku
z dokonanym nabyciem.

Zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych, spotki sa zobowiazane do tworzenia kapitatu zapasowego na
pokrycie, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitalu zakladowego. Do kapitalu zapasowego nalezy rowniez przelewa¢ nadwyzki
osiagnigte przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pozostate po pokryciu kosztow emisji.

O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie, jednakze czes¢ kapitatu zapasowego w wysokosci
jednej trzeciej kapitatu zakltadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu
finansowym spoéiki.
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KAPITAL ZAPASOWY 31.03.2010 31.12.2009
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 428 827 428 835
b) utworzony ustawowo 3636 3636
c) utw,czrzony zgodnie ze statutem / umowa ponad wymagana ustawowo (minimalna) 45187 45187
wartos$é

d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow 0 0
e)emisja akcji pracowniczych 4185 4185
f) inny 45925 20978
Kapitat zapasowy razem 527 760 502 821

W dniu 25 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o przeznaczeniu na kapital zapasowy
kwoty 24 948 tys. zt stanowiacej niewykorzystany kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych w zwiazku
z realizacja uchwaty z dnia 30 czerwca 2008 r.

14.16.14.

Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe sa tworzone zgodnie ze statutami spotek. O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga
Walne Zgromadzenie.

Jednostka Dominujaca do kapitatdéw rezerwowych zalicza migdzy innymi kapital utworzony decyzja Walnego
Zgromadzenia na nabycie akcji wlasnych. W momencie nabycia akcji wlasnych Jednostka Dominujaca dokonuje
przekwalifikowania odpowiadajacej mu czgsci kapitatu rezerwowego utworzonego uprzednio na ten cel, na kapitat
Zapasowy.

W kapitale rezerwowym Jednostka Dominujaca ujmuje takze kapitatl uzyskany z emisji akcji, po pomniejszeniu o
koszty emisji, do momentu dokonania rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego przez Sad Rejestrowy.
Po dokonaniu rejestracji warto$¢ nominalna zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapital zaktadowy,
natomiast nadwyzka osiagnigta przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostala po pokryciu kosztow
emisji, odnoszona jest na kapitat zapasowy.

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.03.2010 31.12.2009
a) kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych 108 619 133 567
b) kapital z emisji akcji serii | DM IDMSA 0 0
Pozostale kapitaly rezerwowe razem 108 619 133 567

W dniu 25 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo o przeznaczeniu na kapitat zapasowy
kwoty 24 948 tys. zt stanowiacej niewykorzystany kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych w zwiazku
z realizacja uchwaly z dnia 30 czerwca 2008 r. Ponadto, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2010 r. utworzono kapital rezerwowy w wysokosci 109 088 tys. zt

Z przeznaczeniem na nabycie akcji wlasnych.

14.16.15. Przychody z dzialalno$ci podstawowej
Okres Okres
PRZYCHODY Z PROWIZJI MAKLERSKIEJ od 2010-01-01 o0d 2009-01-01
do 2010-03-31 do 2009-03-31

a) od operacji papierami warto§ciowymi we wlasnym imieniu, lecz na rachunek

. . 4316 1 840
dajacego zlecenie
b) z tytulu oferowania papieréw wartosciowych 0 0
¢) z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy 0 0
inwestycyjnych
d) z tytutu obstugi klientéw instytucjonalnych 886 780
e) z tytulu prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych i rachunkéw pienigznych 277 325
klientow
f) z tytulu oferowania papieréw warto$ciowych 5429 268
2) z tytutu prowadzenia rejestrow nabywcow papierdw wartosciowych 325 172
h) z tytulu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie 557 232
i) z tytutu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi 42 0
j) z tytulu reprezentowania biur i domoéw maklerskich na regulowanych rynkach 0 0
papierdw warto$ciowych i na gietdach towarowych
k) prowizje z tytulu dziatalnosci na rynkach zagranicznych 0 35
1) pozostate 2236 1 894
Inne przychody z dziatalno$ci maklerskiej, razem 14 068 5546
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14.16.16. Pozostale przychody z dzialalnosci podstawowej
; Okres Okres

POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ o0d 2010-01-01 od 2009-01-01

do 2010-03-31 do 2009-03-31
a) doradztwo 91 7
b) zarzadzanie funduszami 4357 1414
¢) dziatalno$¢ ochroniarska 7 879 7 549
d) obstuga podmiotow shuzby zdrowia 0 2228
e) obrdt wierzytelno$ciami 10 841 10 469
f) obrot wierzytelno$ciami hipotecznymi 464 445
Pozostate przychody z dziatalnoéci podstawowej, razem 23 632 22112
14.16.17. Koszty dzialalno$ci podstawowej

, Okres Okres

KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ od 2010-01-01 od 2009-01-01

do 2010-03-31 do 2009-03-31
a) koszty z tytutu afiliacji 0 0
b) optaty na rzecz regulowanych rynkdw papierow warto§ciowych, gietd towarowych
oraz na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb 905 893
rozrachunkowych
c) oplaty na rzecz izby gospodarczej 9 17
d) wynagrodzenia 13 941 13 601
e) ubezpieczenia i inne $wiadczenia 1788 2 350
f) zuzycie materialow i energii 712 1 004
g) koszty utrzymania i wynajmu budynkow 863 1117
h) pozostate koszty rzeczowe 5392 2175
i) amortyzacja 1 000 1 088
j) podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 105 90
k) prowizje i inne oplaty 33 2
1) pozostate 415 1551
Koszty dziatalno$ci podstawowej, razem 25163 23 888

14.16.18. Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu

WYNIK Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI od zglkor_‘;)sl_o | od 2?;‘9’_‘;)51_0 |

PRZEZNACZONYMI DO OBROTU do 2010-03-31 do 2009-03-31

1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 0 0
-od jednostek powigzanych 0 0

b) odsetki, w tym: 1204 280
-od jednostek powigzanych 0 0

c) korekty aktualizujace warto$é 15537 13 289

d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 2254 126

¢) pozostate 0 0

Przychody z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu, razem 18 995 13 695

2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

a) korekty aktualizujace warto$é 8 594 11589

b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 636

¢) pozostate 0 0

Koszty z tytutu instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu, razem 8594 12 225

Wiynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu 10 401 1470

54




Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartal 2010 r. (dane w tys. z})

14.16.19. Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy
WYNIK Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI od 2?:‘;_‘:1_0 | od 2?(:‘9’_‘:1_0 |
PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY do 2010-03-31 do 2009-03-31
1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO SPRZEDAZY
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 8 0
-od jednostek powigzanych 0 0
b) odsetki, w tym: 0 0
-od jednostek powigzanych 0 0
c) korekty aktualizujace warto$§¢ 0 0
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 0 0
¢) pozostate 0 0
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy, razem 8 0
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO SPRZEDAZY
a) korekty aktualizujace warto$¢ 0 0
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 185
¢) pozostate 0 0
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy, razem 0 185
Wiynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do sprzedazy 8 -185
14.16.20. Przychody finansowe
Okres Okres
PRZYCHODY FINANSOWE od 2010-01-01 od 2009-01-01
do 2010-03-31 do 2009-03-31
1. Odsetki od udzielonych pozyczek 254 16
a) od jednostek powiazanych 0 0
b) pozostate 254 16
2. Odsetki od lokat i depozytéw 744 856
a) od jednostek powigzanych 0 0
b) pozostate 744 856
3. Pozostale odsetki 247 279
4. Dodatnie réznice kursowe 2 0
a) zrealizowane 2 0
b) niezrealizowane 0 0
5. Pozostate 2417 2441
Przychody finansowe, razem 3 664 3592
14.16.21. Koszty finansowe
Okres Okres
KOSZTY FINANSOWE 0d 2010-01-01 0d 2009-01-01
do 2010-03-31 do 2009-03-31
1. Odsetki od kredytow i pozyczek 868 518
2. Odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 1452 1027
3.0procentowane rachunki pienigzne Klientow 178 5
4. Pozostale odsetki 2772 2 300
5. Ujemne r6znice kursowe 9 25
a) zrealizowane 1 25
b) niezrealizowane 8 0
6. Odpisy aktualizujace warto§¢ inwestycji w jednostkach zaleznych i 1 845 636
stowarzyszonych
7. Pozostale 735 2
Koszty finansowe razem 7 859 4513
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14.16.22. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez srednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych wystgpujacych
w okresie sprawozdawczym

Okres Okres

ZYSK NA AKCJE od 2010-01-01 od 2009-01-01

do 2010-03-31 do 2009-03-31
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki 16 434 5328
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218 176 856 109 088 428
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt) 0,08 0,05
Rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218 176 856 218 176 856
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zl) 0,08 0,02

W 1 kwartale 2010 r. rozwodniona liczba akcji odpowiadata rzeczywistej liczbie wyemitowanych
i zarejestrowanych akcji Spotki. Do wyliczenia rozwodnienia w I kwartale 2009 roku przyjgto maksymalna liczbg
akcji w ilosci 218 176 856, w czym ujgto 109 088 428 zarejestrowanych akcji oraz 109 088 428 akcji serii |
(bedacych maksymalng iloscia akcji mozliwych do wyemitowania, zgodnie z podjgta dnia 25 stycznia 2008 roku
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA uchwala nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nie mniej niz 32 726 528 inie wigcej niz 109 088 428 akcji na okaziciela serii I
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej 1,10 zt za akcjg).

14.17. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1 kwietnia 2010 r., w zwiazku z zakonczeniem roku 2009, Marek Falenta zlozyl na rgce
przewodniczacego Rady Nadzorczej rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Electus S.A. Marek Falenta
bedzie kontynuowal prace w ramach Grupy Kapitalowej wspierajac ja swoim wieloletnim do$wiadczeniem,
koncentrujac si¢ w szczeg6lnosci na obszarze strategii oraz rozwoju.

W dniu 2 kwietnia 2010 roku, do Electus S.A. wptyngto postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 29 marca 2010 r.,
w ktorym Sad Rejonowy, dziatajac na podstawie art.18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 24 ust. 4
Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym postanowit wykresli¢ Pana Marka Falentg
z Zarzadu Electus S.A. Postanowienie jest nieprawomocne.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. Electus S.A. zawarl z osobg fizyczna, dtuznikiem spotki, umoweg okreslajaca sposob
i zasady rozliczenia zobowiazan dtuznika wobec Spotki. Celem zwolnienia z dlugu wynikajacego z umowy
pozyczki z dnia 4 lipca 2007 r. (wraz z pdzniejszymi zmianami), dluznik przeniost na rzecz Electus S.A. wtasno$¢
nieruchomosci potozonych w Legnicy. Z chwila wpisania Electus S.A. do ksiag wieczystych jako wlasciciela
przedmiotowych nieruchomosci strony nie bgda miaty wobec siebie zadnych roszczen. Umowa okresla takze inne
prawa i obowiazki stron zwigzane z wykonaniem umowy, a jej pozostale warunki nie odbiegaja od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu uméw. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 11,1 mln zt i przekracza
ona 10% kapitatow Emitenta.

W dniu 24 kwietnia 2010 r. Spotka Electus zawarta wielostronne porozumienie z udziatem m.in. Spotki Sigma
Sp.z o0.0. w Lubinie oraz spétki ZNTK Poznan S.A., w ktérym rozliczono naleznosci Electus S.A.
od Spotki Sigma Sp. z o.0., a ktorych warto$¢ bilansowa wynosita 16,00 mln z. W wyniku zawarcia ugody
pozasadowej, strony ustality, iz celem rozliczenia wzajemnych roszczen Electus S.A. otrzyma kwote 29,00 min zt
i kwote te zaptaci na rzecz Electus S.A. ZNTK Poznan S.A. po zbyciu przystugujacych ZNTK Poznan S.A.
udzialow spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Poznaniu. Na zabezpieczenie tej wierzytelnosci Electus S.A.
wynikajacej z zawartej ugody, ZNTK Poznan S.A. przeniosto na Electus S.A. przyszta wierzytelno$¢ o zaptate
ceny, jaka przystugiwa¢ bgdzie ZNTK Poznan S.A. z tytulu sprzedazy przyshugujacych ZNTK Poznan S.A.
udziatéw spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z o0.0. Przelew ograniczony jest do wierzytelnosci o zaptate ceny
do kwoty 29,00 mIn zl. Dodatkowe zabezpieczenia naleznosci Electus S.A. opisano w ww. porozumieniu
i zwiazane sa ze sfera korporacyjna w Spotce ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. (m.in. wymdg uzyskania zgody
wspolnikow na zbycie udziatdow przez ZNTK Poznan S.A., ktora to zgoda uzalezniona jest od ustanowienia
na rzecz Electus dodatkowego zabezpieczenia prawnego).
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W dniu 26 kwietnia 2010 r. zawarte zostalo porozumienie z Markiem Falenta okre$lajace sposdb i zasady
rozliczenia zobowiazania Marka Falenty wobec Spotki. Celem catkowitej sptaty zobowiazania wynikajacego z
tytulu umowy nabycia przez Marka Falente wierzytelno$ci wobec Sigma Sp. z o0.0., Marek Falenta przenosi na
rzecz Electus SA wlasno$¢ 8 801 udziatéw Spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. Porozumienie zostato zawarte
pod warunkiem rozwiazujacym, jakim jest prawomocne zarejestrowanie zmian umowy spotki ZNTK
Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowym Rejestrze Sadowym. Warto$¢ przedmiotu
umowy wynosi 50,8 mln zt i z chwila przej$cia udziatéw na Electus S.A. oraz wygasnigcia wyzej wymienionego
warunku wygasaja wszelkie zobowiazania Marka Falenty wobec Electus S.A.

14.18. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly ujgte w niniejszym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

14.19. Nabycia i zbycia pozycji rzeczowych aktywow trwalych

W I kwartale 2010 roku, poza biezacymi inwestycjami w $rodki trwate i warto$ci niematerialne, nie mialy miejsca
istotne nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. W I kwartale 2010 roku dokonano
zbycia spotki zaleznej Zak System. W zwiazku z zawarta transakcja ze sprawozdania finansowego za I kwartat
2010 roku usunigto wszystkie aktywa spotki oraz warto$¢ firmy powstala w zwiazku z przejeciem kontroli nad
Zak System (kontrola posrednia poprzez Electus).

14.20. Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych
Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie Kapitatowe;.

14.21. Niesplacenie lub naruszenie umowy pozyczki i niepodjecie dzialan naprawezych

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie Kapitatowe;.
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15. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE DOMU MAKLERSKIEGO
IDM S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 R. DO DNIA 31 MARCA 20010 R.

15.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dzialalnosci DM IDMSA

Nazwa Spotki: Dom Maklerski IDM Spotka Akcyjna
Siedziba: 31-041 Krakéw, Maty Rynek 7
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia, XI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7
Nr Rejestru Przedsigbiorcow: 0000004483
Regon: 351528670
NIP: 676-20-70-700

Dom Maklerski IDM Spotka Akcyjna (dalej ,,Spotka”, ,,DM IDMSA”) dziala na podstawie przepisow ustawy
zdnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2008 r. Nr 183, poz. 1538
z poézn. zm.) oraz zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wydanego przez Komisje Papierow
Wartosciowych i Gietd w dniu 31 stycznia 2003 r. (decyzja Nr DDM-M-4020-23-1/2003).

Spotka dziata na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW?”) jako bezposredni uczestnik
od dnia 8 stycznia 2001 r. W zwiazku ze zmiana Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, DM IDMSA w
dniu 21 pazdziernika 2009 r. ztozyt do KNF wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w
zakresie analiz i rekomendacji.

Przedmiot dziatalnosci DM IDMSA zostal opisany w pkt. 2 i 3 niniejszego raportu.

15.2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego

Podstawg prawna sporzadzenia niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowi
§ 82 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebg¢dacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).
Stosownie do tresci § 83 ust. 1 rozporzadzenia DM IDMSA, jako jednostka dominujaca nie sporzadza odrgbnego
jednostkowego raportu kwartalnego, ale zalacza skrocone jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe
do skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Domu Maklerskiego IDM S.A. za okres od dnia
1 stycznia 2010 r. do dnia 31 marca 2010 r. (okres sprawozdawczy) zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz pozostatlymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ ltacznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym DM IDMSA za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 r. Celem pelnego zrozumienia
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Domu Maklerskiego IDM S.A., jako podmiotu dominujacego
w Grupie Kapitatlowej, niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia 31 marca 2010 r.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o koncepcj¢ wartosci godziwej
za wyjatkiem:

- rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych, inwestycji w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych, wycenianych wedtug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie
z uwzglednieniem ewentualnych odpisow amortyzacyjnych oraz odpiséw z tytulu utraty wartosci,

- $rodkow pienigznych wycenianych w warto$ci nominalnej,

- udzielonych pozyczek, nalezno$ci, kredytow bankowych, otrzymanych pozyczek, wyemitowanych
dtuznych papierow warto$ciowych, wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j,

- instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalno$ci wycenianych w skorygowane;j
cenie nabycia,

- nabytych akcji wlasnych, wycenianych wedtug ceny nabycia.
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Jednostka sporzadza swoje sprawozdania finansowe, z wyjatkiem informacji o przeptywach pieni¢znych, zgodnie
z zasada memoriatu. W zwiazku z tym aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, przychody i koszty ujmowane sa,
jesli spetnia kryteria zawarte w definicjach i warunki ujmowania wynikajace z zatozen koncepcyjnych.

15.3. Oswiadczenie o zgodnos$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”), ktore
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie
z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 ze zm.)
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade ds. Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”). W niniejszym sprawozdaniu finansowym ogolny
termin MSSF uzywany jest zarowno w odniesieniu do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej, jak i Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage proces adaptacji MSSF przez Uni¢
Europejska, nie wystepuja roznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Spoétke zgodnie z MSSF,
a MSSF ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Stosowane przez Spotkeg zasady rachunkowos$ci zostaly opisane w kolejnych punktach niniejszego skrdconego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciaglosci we wszystkich
prezentowanych latach.

15.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Spotki 1 waluta sprawozdawcza niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione
w zlotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

15.5. Kontynuacja dzialalno$ci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego,
tj. 31 marca 2010 r. Nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci przez Spotke.

Zarzad DM IDMSA nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke w dajace;j
si¢ przewidzie¢ przysztosci.

15.6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane
w dniu 17 maja 2010 r.

15.7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowos$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Przyjete przez
Spotke zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciaglosci we wszystkich prezentowanych
okresach.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonata zmiany przyjetych zasad rachunkowosci i sposobow
sporzadzania sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci przyjgte przez Spotkg zastosowano w sposob
ciagly w odniesieniu do wszystkich okresow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Zamiany do opublikowanych Standardow i Interpretacji zostaly przedstawione w pkt. 14.6 skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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15.8. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Domu Maklerskiego IDM S.A.

. . . . Stan na Stan na
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Domu Maklerskiego IDM S.A. Nota 31.03.2010 31.12.2009

AKTYWA

I. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, w tym: 15.12.1. 346 350 66 256
- §rodki pienig¢zne klientow 342 732 62 795
1. Naleznosci krotkoterminowe 15.12.2. 39182 25333
II1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 15.12.3. 258 730 266 746
IV. Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy 4 885 3045
V. Inwestycje w jednostkach zaleznych 15.12.4. 407 975 407 977
VI. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15.12.5. 21070 23819
VII. Wartosci niematerialne, w tym: 914 902
- wartos¢ firmy 0 0
VIII. Rzeczowe aktywa trwale 2 834 3097
IX. Pozostate dlugoterminowe aktywa 30290 31354
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 15.12.6. 30260 31324
2. Inne aktywa dlugoterminowe 30 30
Suma aktywow 1112230 828 529
PASYWA

1. Zobowiazania krotkoterminowe 15.12.7. 452 024 187 939
1I. Zobowiazania dtugoterminowe 7 894 3000
II1. Pozostale pasywa 552 606
IV. Rezerwy na zobowiazania 15.12.8. 22378 17726
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 14 097 12 661
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 679 639
a). dlugoterminowe 58 58
b). krétkoterminowe 621 581
3. Pozostale 7 602 4426
a). dlugoterminowe 0 0
b). krétkoterminowe 7 602 4426
V. Kapitat wlasny 15.12.9. 629 382 619 258
1.Kapitat zaktadowy 21 818 21 818
3.Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) -20 977 -20 977
4. Kapital zapasowy 488 331 463 391
5.Pozostate kapitaly rezerwowe 108 619 133 567
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 21712 0
7. Zysk (strata) netto 8 641 21712
8. Inne catkowite dochody 1238 -253
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
Suma pasywow 1112230 828 529

Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na
31.03.2010 31.12.2009

Papiery wartosciowe klientow 3568 739 2941 388
Zobowigzania pozabilansowe, w tym: 14 520 14 520
-udzielone gwarancje i porgczenia 2182 2182
-pozostate 12 338 12 338
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15.9. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw Domu Maklerskiego IDM S.A.

Okres Okres

Rachunek zyskow i strat Domu Maklerskiego IDM S.A. Nota 0d 01.01.2010 | od 01.01.2009

d031.03.2010 | do 31.03.2009
L Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 15.12.10 14 577 5 835
1. Prowizje z dziatalno$ci maklerskiej 5203 2 620
2. Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowe;j 9374 3215
3. Zmiana stanu produktow (zwigkszenia+/ zmniejszenia -) 0 0
I8 Koszty dziatalnosci podstawowej 15.12.11 10 399 9401
111 Wynik z dziatalnoéci podstawowej (I-1I) 4178 -3 566
Iv. Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu 15.12.12 10 158 1239
v Wynik z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu 0 0

) zapadalnosci
VL Wiynik z operacji instrumentami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy 8 -185
VIL Pozostate przychody operacyjne 461 2317
VIIL Pozostate koszty operacyjne 341 1529
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (III+IV+V+VI+VII-VIII) 14 464 -1 724
X. Przychody finansowe 765 3607
XI. Koszty finansowe 4 444 2 008
XII. Wynik z dziatalno$ci gospodarczej brutto (IX+X-XI) 10 785 -125
XIII. Podatek dochodowy 2 144 -293
1. Podatek dochodowy - czg$¢ biezaca 2 32
2. Podatek dochodowy - czg$¢ odroczona 2142 -325
XIV. Zysk (strata) netto (XII-XIII) 8 641 168
1. Zysk (strata) netto 8 641 168
2. Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 218 176 856 | 109 088 428
3. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z}) 15.12.13 0,04 0,00
4. Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218176 856 | 218 176 856
S. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt) 0,04 0,00
Okres Okres
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw Domu Maklerskiego IDM S.A. 0d 01.01.2010 | od 01.01.2009
do 31.03.2010 | do 31.03.2009
L. Zysk (strata) netto 8 641 168
11 Inne catkowite dochody netto 1781 281
Zyski i straty z tytutu wyceny instrumentow finansowych dostepnych do
1. . 1 840 346
sprzedazy
’ Podatek dochodowy dotyczacy zyskow i strat z tytutu wyceny instrumentow 59 65
) finansowych dostgpnych do sprzedazy
I11. Catkowite dochody ogétem (I+1I) 10 422 449
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15.10. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Domu Maklerskiego IDM S.A.

s : . : Okres Okres Okres
Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym Domu Maklerskiego 0d 2010.01.01 | 0d 2009.01.01 | 0d 2009.01.01
IDMSA do 2010.03.31 | do 2009.12.31 | do 2009.03.31
1. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 619 258 609 392 609 392
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 0 0
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 619 258 609 392 609 392
poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 21818 10 909 10 909
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 0 10 909 0
a) zwigkszenia 0 10 909 0
b) zmniejszenia 0 0 0
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 21 818 21 818 10 909
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje wlasne na poczatek okresu -20 977 -7 817 -7 817
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 -13160 -1 573
- nabycia akcji wlasnych 0 -13160 -1 573
b) zmniejszenia 0 0 0
3.1. Akcje wlasne na koniec okresu -20 977 -20 977 -9390
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 463 391 450 987 450 987
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 24 940 12 404 1573
a) zwigkszenia (z tytutu) 24 948 120 875 1573
-emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 107 715 0
-nabycie akcji wlasnych 0 13 160 1573
- przeksiggowanie kapitatu rezerwowego 24 948 108 471 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 8 108 471 0
- pokrycie straty 0 108 444
- rozliczenie kosztow emisji 8 27 0
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 488 331 463 391 452 560
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 133 567 265 387 265 387
5.1. Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych -24 948 -131 820 -1 609
a) zwigkszenia (z tytulu) 0 8 8
- rozliczenie emisji serii [ 0 8 8
b) zmniejszenia (z tytutu) 24 948 131 828 1617
- przeksiggowanie na kapitat zapasowy w zwiazku z nabyciem akcji 0 13 160 1573
wilasnych
- rozliczenie kosztow emisji 0 44 44
- przeksiggowanie na kapitat zaktadowy w zwiazku z rejestracja emisji
o 0 10 909 0
akcji serii |
i1 - przeksiggowanie na kapitat zapasowy w zwiazku z rejestracja emisji akcji 0 107 715 0
- utworzenie kapitatu zapasowego z kapitatu rezerwowego 24 948 0 0
5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 108 619 133 567 263 778
6. Kapital akcjonariuszy mniejszo§ciowych na poczatek okresu 0 0 0
6.1. Zmiany stanu kapitatlu mniejszosci 0 0 0
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
6.2 Kapitat akcjonariuszy mniejszo§ciowych na koniec okresu 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 21712 -108 444 -108 444
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 21712 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 21712 0 0
poréwnywalnych
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 21712 0 0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 108 444 108 444
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a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.5. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 108 444 108 444
poréwnywalnych

a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 108 444 0
- pokrycie straty 0 108 444 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 108 444
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 21712 0 -108 444

8. Catkowity dochod
8.1. Zysk netto 8 641 21712 168
8.2. Inne catkowite dochody na poczatek okresu -253 -1 630 -1 630
8.2.1. Zmiany innych calkowitych dochodéw 1491 1377 281
a) zwigkszenia (z tytutu) 1840 1706 534
- wycena instrumentow finansowych dost¢pnych do sprzedazy 1 840 1700 346
- podatek odroczony 0 6 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 349 329 188
- wycena instrumentow finansowych dost¢pnych do sprzedazy 0 0 253
- rezerwa na podatek odroczony 290 0 0
- rozwiazanie aktywa na podatek odroczony 59 329 45
8.2.2. Inne catkowite dochody na koniec okresu 1238 -253 208
8.3. Catkowity dochéd na koniec okresu 9 879 21459 -1349
1I. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 629 382 619 258 -1181
igég;lplml wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 629 382 619 258 608 232
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15.11. Sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych Domu Maklerskiego IDM S.A.

Okres Okres
Rachunek Przeplywow Pienieznych Domu Maklerskiego IDMSA 0d 2010.01.01 | od 2009.01.01
do 2010.03.31 | do 2009.03.31
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 8 641 168
II. Korekty razem 274 511 -6 391
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jed. podp. wycenianych metoda praw wlasnosci 0 0
2. Amortyzacja 369 388
3. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1091 261
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 2159 -1 005
6. Zmiana stanu rezerw i odpisoOw aktualizujacych naleznoS$ci 4976 -2 199
7. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 8015 3 808
8. Zmiana instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy 0 0
9. Zmiana stanu zapasow 0 0
10. Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych 0 0
11. Zmiana stanu naleznosci -13 931 4057
12. Zmiana stanu zobowiazan krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 270 830 -10 738
13. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1002 292
14. Podatek dochodowy zaptacony 0 -1275
15. Pozostale korekty 0 20
II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I) 283 152 -6 223
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 863 1757
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0
2. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych 10 0
3. Z instrumentéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci i
. 853 1757
dostepnych do sprzedazy
a) w jednostkach powiazanych 0 0
b) w pozostalych jednostkach 853 1757
- zbycie instrumentéw finansowych 27 588
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 138
- odsetki 826 1031
4. Pozostale wpltywy 0 0
11. Wydatki -118 -1396
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych -93 -168
2. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych -25 -217
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci i dostgpne 1011
do sprzedazy
a) w jednostkach powiazanych: 0 -1011
- jednostkach stowarzyszonych 0 -1011
b) w pozostalych jednostkach 0 0
4. Pozostate wydatki 0 0
I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I) 745 361
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C. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnos$ci finansowej

1. Wptywy 13 986 17 650
1. Zaciagnigcie dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0 0

2. Emisja dlugoterminowych dluznych papieréw wartosciowych 8 550 0

3. Zaciagnigcie krétkoterminowych kredytoéw i pozyczek 5436 5210

4. Emisja krotkoterminowych dtuznych papierow warto§ciowych 0 12 440

5. Zaciagnigcie zobowiazan podporzadkowanych 0 0

6. Wplywy z emisji akcji 0 0

7. Doptaty do kapitatu 0 0

8. Pozostate wptywy 0 0

1I. Wydatki -17 789 -22 385
1. Sptata dlugoterminowych kredytow i pozyczek 0 0

2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0

3. Sptata krotkoterminowych kredytow i pozyczek 0 -4 210

4. Wykup kroétkoterminowych dtuznych papieré6w warto§ciowych -15533 -15360

5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych 0 0

6. Wydatki z tytutu emisji akcji 0 0

7. Nabycie akcji wlasnych 0 -1573

8. Platnosci dywidend i innych wyplat na rzecz wlascicieli 0 0

9. Wyplaty z zysku dla 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych 0 0

10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne -32 -21

11. Patnoéci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0

12. Zaptacone odsetki -2 224 -1 221

13. Pozostale wydatki 0 0

I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3 803 -4 735
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A+/-B+/-C) 280 094 -10 597
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 280 094 -10 597
- w tym zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 66 256 77 506
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 346 350 66 909
- w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 344 179 64 137
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15.12. Wybrane informacje objasniajace do skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego
DM IDMSA

15.12.1. SrodKi pienig¢zne i inne aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w banku, kasie oraz lokaty krotkoterminowe.
Do $rodkow pienigznych i1 ich ekwiwalentoéw zaliczane sa takze $rodki pienigzne nalezace do klientow
DM IDMSA i zgromadzone na rachunkach pieni¢znych klientdéw oraz innych kontach klientow w domu
maklerskim. Rownoczesnie ujmuje si¢ zobowigzania powstale ztytulu zgromadzenia $rodkéw pienieznych
nalezacych do klientow DM IDMSA na rachunkach pienigznych klientow oraz innych kontach klientow w domu
maklerskim.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktore stanowia
przychody finansowe. Na dzien bilansowy $rodki pienigzne wyrazone w walutach obcych przeliczane sa
po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Rdznice
kursowe z wyceny $rodkow pienigznych zaliczane sa do przychodow lub kosztéw finansowych.

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.03.2010 31.12.2009
a) w kasie 197 152
b) na rachunkach bankowych 3294 29 388
¢) inne $rodki pieni¢zne 342 855 36712
d) inne aktywa pieni¢zne 4 4
Srodki pienigzne i inne aktywa, razem 346 350 66 256
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE KLIENTOW 31.03.2010 31.12.2009
a) na rachunkach bankowych i w kasie 342 732 62 795
b) ulokowane w dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez SP 0 0
¢) pozostate 0 0
Srodki pienigzne i inne aktywa klientow, razem 342 732 62 795

15.12.2. Naleznosci krotkoterminowe

Pozyczki i nalezno$ci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia platnos$ciach, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy spotka wydaje srodki
pienigzne, dostarcza towary lub uslugi bezposrednio dluznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych
nalezno$ci do aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Naleznosci, ktore stanowia umowne prawo do otrzymania $rodkéw pienieznych lub innego skladnika aktywow
finansowych od innej jednostki zaliczane sg do aktywow finansowych.

Naleznosci zaliczane sa do aktywow obrotowych, jesli oczekuje sig, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone do
sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Spotki, tj. w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Wycena

W momencie poczatkowego ujgcia naleznosci wycenia si¢ w wartosci godziwe;.

Po poczatkowym ujeciu naleznosci, ktorych data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesigcy wyceniane
sa W wysokos$ci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug o dacie zapadalno$ci ponizej 12 miesigcy od dnia powstania naleznosci nie podlegaja
dyskontowaniu. Réznicg pomigdzy nominalng i godziwa warto$cia nalezno$ci ujmuje si¢ jako przychod z tytulu
odsetek.

Jezeli jednak ptatno$¢ nie jest istotnie odroczona to naleznosci sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot
pierwotnie zafakturowanych, z uwzglgdnieniem odpisow na naleznosci watpliwe wedlug zasady ostroznej
wyceny. Jezeli nalezno$¢ gldwna powigkszono o odsetki karne naliczone w zwiazku z niedotrzymaniem terminu
zaplaty, wartos¢ tych odsetek zaprezentowana jest w przychodach finansowych w momencie ich naliczenia.
Naleznosci handlowe na koniec kazdego roku obrotowego inwentaryzuje si¢ metoda potwierdzania sald.
Wszystkie naleznosci krotkoterminowe i dtugoterminowe od spotek powiazanych sa potwierdzone wzajemnie na
dzien sporzadzania sprawozdan finansowych.
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Aktualizacja wyceny naleznoSci

Odpisy na naleznoéci watpliwe oszacowywane sa wtedy, gdy uzyskanie peilnej kwoty naleznosci, zgodnie
z pierwotnymi warunkami, przestalo by¢ prawdopodobne (bardziej prawdopodobny jest brak mozliwosci
odzyskania naleznosci). Wielko$¢ odpisu stanowi rdéznice migdzy warto$cia ksiggowa a wartoscia mozliwa
do odzyskania. Naleznosci niesciagalne sa odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.
Kazdorazowo po sporzadzeniu struktury wiekowej na moment sprawozdawczy Spolka dokonuje analizy
naleznosci kierujac si¢ przede wszystkich indywidualnym podejsciem do kazdej powstatej naleznosci, ale rowniez
uwzgledniajac zasady opisane w niniejszym punkcie.

Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do:

- naleznosci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadto$ci - do wysokosci
nalezno$ci nie objgtej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgloszonej likwidatorowi
lub sedziemu komisarzowi w postgpowaniu upadto§ciowym,

- naleznosci od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadlosciowego - w petnej wysokosci
naleznosci,

- naleznosci kwestionowanych przez dtuznikdéw oraz, z ktérych zaplata dluznik zalega, a wedtug oceny
sytuacji majatkowej 1 finansowej dhuznika, splata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna - do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

- naleznosci stanowiacych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktdrych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania
lub odpisania,

- naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
nieSciagalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub struktura
odbiorcow - w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogolnego,
na niesciagalne naleznosci.

Odpisy aktualizujace warto$§¢ nalezno$ci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow
finansowych, zaleznie od tego jakiego rodzaju dziatalno$ci dotycza. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej
dokonano odpisu aktualizujacego warto§¢ aktywow, calo$¢ lub odpowiednia czgs$¢ uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujacego zwigksza warto$¢ danego skladnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych
przychodoéw operacyjnych lub przychodow finansowych.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.03.2010 31.12.2009
a) od klientéw, w tym z tytuhu: 2 008 1341
-odroczonego terminu zaplaty 2 008 1341
-naleznosci przeterminowanych i roszczen spornych, nie objetych odpisami 0 0
aktualizujacymi nalezno$ci
b) od jednostek powiazanych 849 5107
-od jednostek zaleznych 816 5065
-od jednostek stowarzyszonych 33 42
¢) od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw 0 0
maklerskich
d) od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i 0 0
gieldy towarowe
¢) od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb 22 147 6617
rozrachunkowych
-z funduszu rozliczeniowego 1326 1351
-naleznosci z funduszu rekompensat 1 365 1319
-pozostate 19 457 3947
f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 0 0
inwestycyjnych i emerytalnych
g) od emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
h) zaliczki na zakup instrumentdw finansowych 3200 6479
1) z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 9 52
j) dochodzone na drodze sadowe;j, nie objgte odpisami aktualizujacymi 110 53
nalezno$ci
k) wynikajace z zawartych ramowych umoéw pozyczki i sprzedazy krotkiej z 0 0
tytutu pozyczonych papieréw wartosciowych
1) pozostate 10 859 5 684
Naleznosci krotkoterminowe, netto 39182 25333
m) odpisy aktualizujace naleznosci krotkoterminowe (wielkos$¢ dodatnia) 3785 3751
Naleznosci krotkoterminowe, brutto 42 967 29 084
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.03.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 3751 5753
a) zwigkszenia (z tytutu) 127 1473
-utworzenie odpisu aktualizujacego+ fundusz rekompensat 127 1473
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 6
-wykorzystania 0 6
c) rozwiazanie 93 3469
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na
. 3785 3751
koniec okresu

Utworzone odpisy aktualizujace dotyczyly naleznosci ztytutlu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci.
Warto$¢ dokonanych odpiséw zostata ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych lub w kosztach finansowych
jezeli dotycza odsetek. Zmniejszenie uprzednio utworzonych odpisow aktualizujacych ujmowane jest
w pozostatych przychodach operacyjnych lub w przychodach finansowych jezeli dotyczy odsetek.

NALEZNOSCI (KROTKO- I DLUGOTERMINOWE), O

POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31.03.2010 31.12.2009
a) do 1 miesiaca 28 111 9421
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 636 4989
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 9 040 5523
d) powyzej 1 roku do 5 lat 827 273
e) powyzej 5 lat 0 0
f) nalezno$ci przeterminowane 4353 8 878
Naleznosci razem (brutto) 42 967 29 084
g) odpisy aktualizujace naleznosci 3785 3751
Naleznosci, razem (netto) 39 182 25333
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM

NA NALEZNOSCI NIESPEACONE W OKRESIE: 31.03.2010 31.12.2009
a) do 1 miesigca 915 6762
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 219 546
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 2 887 840
d) powyzej 1 roku do 5 lat 332 730
e) powyzej 5 lat 0 0
Naleznosci razem (brutto) 4353 8 878
f) odpisy aktualizujace naleznosci 1 065 1087
Nalezno$ci przeterminowane, razem (netto) 3288 7791

15.12.3. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywdéw finansowych zalicza si¢ do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli:
- zostal nabyty glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
- stanowi czg$¢ portfela okre§lonych instrumentéw finansowych, ktéorymi zarzadza sie facznie,
i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych
zyskow,
- jest instrumentem pochodnym.
Instrumenty pochodne sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sa to instrumenty uznane
za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej. Jezeli
rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych
papierow wartosciowych), Spotka ustala wartos¢ godziwa stosujac techniki wyceny oparte na wykorzystaniu cen
uzyskanych w ramach transakcji porownywalnych, jak rdowniez poprzez odwotanie si¢ do innych, podobnych
instrumentdéw, analiz¢ zdyskontowanych przeptywow pienigznych oraz modele wyceny opcji i inne metody
wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku.
Przy dokonywaniu wyceny inwestycji portfelowych w akcje spolek niepublicznych Spotka zastosowata metodg
opierajaca si¢ na nastgpujacych zatozeniach:
- w przypadku spotek, ktore podpisaty z DM IDMSA umowy inwestycyjne zobowiazujace
je do spehnienia okreslonych warunkow (osiagnigcie okreslonych wskaznikéw ekonomicznych) wycena
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dokonywana jest w oparciu o cen¢ nabycia spotki, zmiang wartoSci pieniadza w czasie oraz premi¢
kwartalna, uzalezniong od realizacji zobowiazan okreslonych w umowie inwestycyjne;.

Inwestycje w akcje lub udzialy spoétek, ktorych umowy inwestycyjne nie pozwalaja na zastosowanie
opisanej wyzej metody oraz w akcje i udziaty spotek, ktore podpisaty z DM IDMSA umowy
o charakterze inwestycyjnym, a ktérych wyniki znaczaco odbiegaja od przyjetych w umowach prognoz
wycenia si¢ metoda pordwnawcza (opisana ponizej), z uwagi na to, ze taka wycena najlepiej odda
warto$¢ rynkowa spotki.

- w przypadku spotek, z ktorymi DM IDMSA nie zawarl uméw inwestycyjnych, o ktorych mowa
w pkt powyzej, do wyceny zastosowano metodg pordwnawcza opierajaca si¢ o pordwnanie sektorowe
do wskaznikow spolek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, a w przypadku
gdy nie jest to mozliwe lub ilos¢ spoélek reprezentujacych probe jest niewielka
- oporownanie do spolek zagranicznych (ewentualnie polskich izagranicznych). Warto§¢ spotki
szacowana jest przez pryzmat wynikow osiagalnych przez spotki o mozliwie zblizonym
do wycenianego modelu biznesu, dziatajace w podobnej branzy. W przypadku spotek tworzacych grupe
kapitatowa, o ile tylko to mozliwe, do wyceny wykorzystywane sa dane skonsolidowane oraz dostgpne
dane finansowe spolek wycenianych. Dodatkowo w wycenie spolek z zastosowaniem metody
pordéwnawczej przyjmuje si¢ dyskonto na poziomie 15%.

W wycenie zastosowano trzy grupy wskaznikow:
= P/E, EV/EBITDA, EV/EBIT dla spotek osiagajacych istotne zyski (zysk netto, zysk operacyjny),
= P/S, P/BV dla spélek osiagajacych nieistotne zyski lub wykazujacych strate, ale osiagajacych
istotne przychody,
= P/BV dla spotek wykazujacych strat¢ netto i strat¢ operacyjna i nie osiagajacych istotnych
przychodow.

O ile nie zachodzg inne okolicznosci wymagajace ich uwzglednienia i indywidualnego podejécia, instrumenty
finansowe nabyte nie wczesniej niz 6 miesiecy przed dniem bilansowym wyceniane sa w cenach nabycia, z uwagi
na krotki okres czasu jaki uplynat od momentu dokonania nabycia do dnia bilansowego, a takze na to, ze cena
transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych. Jesli jednak
w wyniku dokonanej na dzien bilansowy analizy aktualnej wyceny instrumentu Spotka stwierdza, iz warto$é
instrumentu finansowego po wycenie odbiega o wigcej niz +/- 20% od warto$ci ujetej w ksiegach rachunkowych
(wg ceny nabycia) Spotka dokonuje aktualizacji wartosci instrumentu o kwote roéznicy przekraczajacej poziom
dopuszczalnego odchylenia (+/- 20%).

Obligacje nienotowane znajdujace si¢ w portfelu DM IDMSA na dzien bilansowy wyceniane sa w wartoSci
godziwej. W pierwszej kolejnosci Spotka odnosi si¢ do skorygowanej ceny nabycia, analizujac czy odpowiada ona
wartosci godziwej danego instrumentu. W sytuacji gdy przyjgcie skorygowanej ceny nabycia nie jest mozliwe
Spotka w inny sposdb ocenia wartos¢ godziwa danego instrumentu.

Posiadane przez Spoétke certyfikaty inwestycyjne wyceniane sa w oparciu o publikowane przez fundusze
notowania certyfikatow inwestycyjnych. Fundusze inwestycyjne dokonuja wyceny certyfikatow inwestycyjnych
w terminach okreslonych w ich statutach. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami wyceny certyfikatow
inwestycyjnych nalezy dokona¢ w nastgpujacych datach:

- dzien roboczy, na ktory otworzono ksiggi rachunkowe funduszu,

- nie rzadziej niz na kazdy ostatni dzien roboczy kwartatu kalendarzowego,

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisoOw na certyfikaty kolejnej emisji,

- dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego funduszu.

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU 31.03.2010 31.12.2009
a) akcje 113 658 119 354
b) dluzne papiery warto§ciowe 34827 40 608
¢) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 85129 81 786
d) warranty 0 0
e) udziaty 25011 24 998
f) inne prawa majatkowe 0 0
g) towary gietdowe 0 0
h) pozostate 105 0

266 746
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 258 730
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ZMIANA STANU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PRZEZNACZONYCH DO OBROTU (WYCENA) 31.03.2010 31.12.2009
Wycena na poczatek okresu 25077 -14 128
a) zwigkszenia (z tytutu) 15776 75259
-wyceny instrumentow finansowych 15776 75259
b) zmniejszenia (z tytutu) 8227 64 231
-wyceny instrumentow finansowych 8227 64 231
c) rozwigzanie (zrealizowanie) -3 818 -28 176
Wycena instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu na koniec 36 444 25076
okresu
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.03.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 258 730 266 746
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 258 730 266 746
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU (WG
ZBYWALNOSCI) 31.03.2010 31.12.2009
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach, w warto$ci godziwej 25 686 25382
a) akcje 25 632 25328
b) obligacje 54 54
¢) inne - wg grup rodzajowych 0 0
B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych, w 0 0
warto$ci godziwej
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych 0 0
C.zZ nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym, w 192986 189 428
warto$ci godziwej
a) akcje 47 968 46 985
b) obligacje 34773 35659
c) inne - wg grup rodzajowych 110245 106 784
cl) inne prawa majatkowe (wierzytelnosci) 0 0
c2) jednostki uczestnictwa 85129 81786
c3) udziaty 25011 24 998
c4) inne 105 0
D. Z ograniczong zbywalnoscia, w warto$ci godziwej 40 058 51936
a) akcje 40 058 47 041
- akcje notowane na rynku regulowanym 39 828 46 711
- akcje nie notowane na rynku regulowanym 230 330
b) obligacje 0 4 895
¢) inne - wg grup rodzajowych 0 0
\},{Vz{[zyeélrf instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, wg wartosci godziwej, 258 730 266 746
- korekty aktualizujace warto$¢ za okres 36 444 25076

Wartos$¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentdw przeznaczonych do obrotu o ograniczonej zbywalnosci
odzwierciedla warto$¢ godziwa akcji ktore zostaly ustanowione jako zabezpieczenie zobowiazan. Informacje na
temat stanu zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spoiki na dzien bilansowy przedstawiono w pkt 8.11.

15.12.4. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych to akcje i udzialy w podmiotach, w odniesieniu do ktérych Spoéika
ma zdolnos$¢ kontrolowania ich polityki finansowej i operacyjnej w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych z jej
dziatalnosci, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow w organach stanowiacych. Przy
dokonywaniu oceny czy Spotka kontroluje dana jednostkg uwzglednia sig istnienie i wptyw potencjalnych praw
glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jezeli w zwiazku nabyciem instrumentow finansowych lub zajsciem innych zdarzen, Spotka uzyskuje kontrolg nad
jednostka, a sprawowanie kontroli w zamierzeniu kierownictwa Spolki ma charakter tymczasowy (12 miesigcy
od momentu uzyskania kontroli) inwestycje takie nie sa ujmowane jako inwestycje w jednostkach zaleznych.
Spoétka kwalifikuje je do pozostatych grup instrumentéw finansowych i wycenia zgodnie z przyjetymi zasadami.
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Jezeli jednak jednostka taka nie zostanie zbyta w terminie 12 miesigcy, lub w terminie 12 miesi¢cy nie nastapi
utrata kontroli, Spotka dokonuje jej ujecia jako jednostki zaleznej od dnia uzyskania kontroli nad jednostka.
Korekta dokonywana jest retrospektywnie.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (badz nie wchodzace w
sktad Spotki do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje si¢ w cenie nabycia
skorygowanej o ewentualne odpisy z tytulu utraty warto$ci. Ceng nabycia stanowi warto$¢ godziwa na dzien
wymiany, aktywow wydanych, zobowiazan zaciagnigtych lub wzigtych na siebie oraz instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez Spotke w zamian za udziaty lub akcje w nabywanej jednostce zaleznej powigkszona o
wszystkie koszty, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ nabyciu udziatow lub akcji.

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w spotkach zaleznych ujmowane sa w kosztach finansowych. W sytuacji
ustania przestanek wskazujacych na utratg¢ wartoéci posiadanych inwestycji w spotkach zaleznych uprzednio
utworzony odpis jest rozwiazywany. Rozwiazanie odpisu aktualizujacego ujmowane jest w przychodach
finansowych.

Jednostki zalezne Spoiki zostaty scharakteryzowane w pkt. 2 oraz 3 niniejszego raportu.

Na dzien 31 marca 2010 r. warto§¢ inwestycji w jednostkach zaleznych wynosita 407 975 tys. zl, na dzien
31 grudnia 2009 r. wartos¢ ta wynosita 407 977 tys. zt.

W 1 kwartale 2010 r. Spotka nie tworzyla ani nie rozwiazywala odpisow aktualizujacych warto$¢ inwestycji
w jednostkach zaleznych.

15.12.5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych to akcje i udzialy w podmiotach, na ktore Spotka wywiera znaczacy
wplyw 1 ktére nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnym przedsigwzigciem. Zaktada sig, ze Spotka
wywiera znaczacy wpltyw na jednostke, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio 20% glosow w jednostce,
w ktorej dokonata inwestycji, chyba ze mozna w sposob oczywisty wykaza¢, ze tak nie jest. Przy dokonywaniu
oceny czy Spotka wywiera znaczacy wpltyw uwzglednia sig istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktore
w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
(badz nie wchodzace w sktad Spétki do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje sig
w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutlu utraty wartosci. Ceng nabycia stanowi warto$¢
godziwa, na dzieh wymiany, aktywow wydanych, zobowiazan zaciagnigtych lub wzigtych na siebie oraz
instrumentoéw kapitatlowych wyemitowanych przez Spotke w zamian za udziaty lub akcje w nabywanej jednostce
zaleznej powigkszona o wszystkie koszty, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ nabyciu udziatéw lub akcji.

Jednostki stowarzyszone Spotki zostaty scharakteryzowane w pkt 2 i 3niniejszego raportu.

Wartos$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na dzien 31 marca 2010 r. wynosita 21 070 tys. zt. Na dzien
31 grudnia 2009 r. wartos$¢ ta wynosita 23 819 tys. zt.

W I kwartale 2010 r. Spotka utworzyla odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w
wysokos$ci 1 845 tys. zl. Spolka nie rozwiazywala odpisow aktualizujacych warto$ci inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych I kwartale 2010 r. Rozwiazanie/utworzenie odpiséw aktualizujacych warto§¢ inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych ujmowane jest w przychodach/kosztach finansowych.

15.12.6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Sktadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania, ktéory pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice i straty (chyba, ze aktywa ztytulu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej polaczenia przedsigbiorstw
i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub
stratg podatkowa). W przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu udziatdow w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych oraz udziatéw w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
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przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejSciowe ulegna odwroceniu i osiagnigty zostanie dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ ujemne rdznice
przej$ciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto§¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle,
o ile przestatlo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czegSciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug
przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany, przyjmujac
za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.03.2010 31.12.2009

\lx; '[S};[Iagl aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, 31324 33982
a) odniesionych na wynik finansowy 30938 33282
b) odniesionych na kapitat wlasny 386 700
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$§¢ firmy 0 0

2. Zwigkszenia 968 8 543

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 963 3321

przejSciowymi z tyt. powstania rdznic przejsciowych

- powstanie roznic przejsciowych 968 3321

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg podatkowa 0 5142
c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi r6znicami przejsciowymi 0 0
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa 0 80
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi 0 0

réznicami przejsciowymi

3. Zmniejszenia 2032 11201
a) qcflmesmne; na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 1008 10 807

przejsciowymi

- odwrocenie si¢ roéznic przejsciowych 1 008 10 807

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 942 0
c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 59 394
d) odniesione na kapitatl wlasny w zwiazku ze strata podatkowa 23 0
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi 0 0

roéznicami przej§ciowymi (z tytuhu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 30 260 31 324

razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 29 956 30938
b) odniesionych na kapitat wlasny 327 386
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0 0

15.12.7. Zobowiazania krotkoterminowe

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowiazanie ujmuje si¢ w bilansie, jezeli prawdopodobne jest,
ze dojdzie do wypltywu zasobow zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania przez jednostke
obecnego obowiazku, za§ kwot¢ konieczng do wywiazania si¢ z obowiazku mozna wiarygodnie okreslic.
Rownoczesnie ujmuje si¢ takze odnosne aktywa lub koszty.

Spotka dokonuje klasyfikacji zobowiazan na krotkoterminowe i dtugoterminowe. Spoétka ujmuje zobowiazanie
jako krotkoterminowe, kiedy:

- oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku jej normalnego cyklu operacyjnego,

- jest w posiadaniu zobowiazania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

- jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesigcy od zakonczenia okresu sprawozdawczego, lub

- nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalno$ci zobowigzania, co najmniej

o okres dwunastu miesigcy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Wszystkie inne zobowiazania Spotka klasyfikuje jako zobowiazania dlugoterminowe.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.03.2010 31.12.2009
1. Wobec klientow 352 634 63 176
2. Wobec jednostek powigzanych 227 237
a) wobec jednostek zaleznych 0 40
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0
c¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec jednostki dominujacej 0 0
€) znaczacego inwestora 0 0
f) wobec pozostatych 227 197
3. Wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych domow 0 0
maklerskich
a) z tytutu zawartych transakcji 0 0
b) pozostate 0 0
4: Wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow wartoSciowych i 589 582
gietdy towarowe
5. Wobec Krajowego Depozytu Papieréw Warto§ciowych i gieldowych izb
rozrachunkowych 252 759
a) z tytulu doptat do funduszu rozliczeniowego 0 0
b) pozostate 252 759
6. Wobec izby gospodarczej 14 13
7. Wobec emitentdow papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
8. Kredyty i pozyczki 5450 0
a) od jednostek powiazanych 0 0
b) od jednostek pozostatych 5450 0
9. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych 42582 57 594
a) wobec jednostek powiazanych 3364 3404
b) wobec jednostek pozostatych 39218 54 190
10. Zobowigzania wekslowe 0 0
11. Z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 1059 1 688
12. Z tytulu wynagrodzen 727 1333
13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 0 0
inwestycyjnych i emerytalnych
14. Wynikajace z zawarchh ramowych umow pozyczki i sprzedazy krotkiej z 0 0
tytulu pozyczonych papieréw wartosciowych
15. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 48 490 62 557
a) z tytulu nabycia papierow wartosciowych 46 672 59939
b) z tytutu dostaw i ustug 846 1 660
c¢) wydatki na cele spoteczno uzyteczne 876 907
d) inne 96 51
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 452024 187 939
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOA:VEGO OKRESIE SPLATY: 31.03.2010 31.12.2009
a) do 1 miesiaca 374914 94 080
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 49 035 15032
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 21255 69 607
d) dla ktérych termin wymagalno$ci uptynat 6 820 9220
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 452 024 187 939
Zobowiazania zabezpieczone na majatku Spotki zostaly przedstawione w pkt. 14.16.10. skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zobowiazania warunkowe 1 pozabilansowe Spotki zostaly przedstawione w pkt. 14.16.12. skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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15.12.8. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu s$rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania. W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywow pieni¢znych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie oraz ewentualne ryzyka zwiazane z danym zobowigzaniem.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przej$ciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji warto$ci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywoéw przy transakcji nie stanowiacej polaczenia
przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochoéd do
opodatkowania lub strat¢ podatkowa. Rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywa¢ w okresie, gdy rezerwa rozwiazana, przyjmujac
za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31.03.2010 31.12.2009
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 14 097 12 661
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 679 639
a/ dtugoterminowe 58 58
b/ krotkoterminowe 621 581
3. Pozostale 7 602 4426
a/ dhlugoterminowe 0 0
b/ krétkoterminowe 7 602 4426
Rezerwy na zobowigzania, razem 22 378 17 226
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 31.03.2010 31.12.2009
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 12 661 10 634
okresu
a) odniesionej na wynik finansowy 12 661 10 628
b) odniesionej na kapitat wlasny 0 6
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 1753 2092
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic
o 1463 2092
przej$ciowych
- z tytulu wyceny papieréw wartosciowych 0 2 080
- r6znica pomig¢dzy wartoscia podatkowa i bilansowa $rodkow trwatych 0 0
- r(')zni'ca pomigdzy warto$cia podatkowa i bilansowa udziatéw i akcji objgtych 1 447 0
W zamian za aport
- pozostale 17 12
b) (')figiesione. na kapital wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami 290 0
przejsciowymi
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z 0 0
dodatnimi réznicami przej$ciowymi
3. Zmniejszenia 317 65
a) (?(’in.iesione. na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami 317 59
przejsciowymi
- rznica migdzy warto$cia podatkowa i bilansowa srodkow trwatych 7 4
- z tytutu zrealizowanych ustug 310 55
- z tytutu wyceny papieréw wartosciowych 0 0
b) aniesione na kapital wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami 0 6
przejsciowymi
- z tytulu wyceny papieréw warto$ciowych 0 6
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 14 097 12 661
razem
a) odniesionej na wynik finansowy 13 807 12 661
b) odniesionej na kapitat wlasny 290 0
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0 0
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH 31.03.2010 31.12.2009
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na poczatek okresu (wg tytutdw) 4426 3195
- rezerwa na premie pracownicze 2156 1 662
- pozostale 2270 1533
a) utworzenie (z tytutu) 3368 6 823
- rezerwa na premie pracownicze 3 000 4200
- pozostale 368 2623
b) wykorzystanie (z tytutu) 192 4 598
- rezerwa na premie pracownicze 147 3706
- pozostale 45 892
¢) rozwiazanie (z tytulu) 0 994
- rezerwa na premie pracownicze 0 0
- pozostale 0 994
Stan pozostalych rezerw krotkoterminowych na koniec okresu (wg tytutéw) 7 602 4426
- rezerwa na premie pracownicze 5009 2156
- pozostale 2593 2270
W I kwartale 2010 roku Spotka nie tworzyla ani nie rozwiazywata rezerw na koszty restrukturyzacji.
15.12.9. Kapitaly wlasne
Kapital zaktadowy Spotki zostal opisany w pkt 14.16.12.
KAPITAL ZAPASOWY 31.03.2010 31.12.2009
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 428 827 428 835
b) utworzony ustawowo 3636 3636
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa ponad wymagana ustawowo
(minimalna) warto$¢ 3738 > 738
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow 0 0
e)emisja akcji pracowniczych 4185 4185
f) inny 45925 20977
Kapital zapasowy razem 488 331 463 391
AKCJE WLASNE 31.03.2010 31.12.2009
a) realizacja uchwaty nr 19 WZA z 30 czerwca 2008 roku -20 507 -20 507
b) realizacja uchwaty nr 8 WZA z 12 listopada 2008 roku -470 -470
Akcje wlasne, razem -20977 -20977
15.12.10. Przychody z dzialalno$ci podstawowej

Okres Okres

PRZYCHODY DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ

od 2010-01-01
do 2010-03-31

od 2009-01-01
do 2009-03-31

a) od operacji papierami warto§ciowymi we wlasnym imieniu, lecz na

X . 4316 1 840
rachunek dajacego zlecenie
b) z tytulu oferowania papieréw wartosciowych 0 0
¢) z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa 0 0
funduszy inwestycyjnych
d) pozostale 887 780
Przychody z prowizji maklerskiej, razem 5203 2 620
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Okres Okres
POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ od 2010-01-01 od 2009-01-01
do 2010-03-31 do 2009-03-31
a) z tytutu prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych i1 rachunkow
S L 282 328
pienigznych klientow
b) z tytutu oferowania papieréw warto$ciowych 5429 420
¢) z tytulu prowadzenia rejestrow nabywcow papierow warto§ciowych 325 172
d) z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie 1 040 366
e) z tytutu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami 4 0
wartosciowymi
f) z tytuhu reprezentowania biur i domow maklerskich na regulowanych
C L . . 0 0
rynkach papieréw warto§ciowych i na gietdach towarowych
g) pozostate 2256 1929
Inne przychody z dziatalno$ci maklerskiej, razem 9374 3215
15.12.11. Koszty dzialalno$ci podstawowej
; Okres Okres
KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ 0d 2010-01-01 od 2009-01-01
do 2010-03-31 do 2009-03-31
a) koszty z tytutu afiliacji 0 0
b) oplaty na rzecz regulowanych rynkéw papierow wartosciowych, gietd
towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu Papieroéw Wartosciowych i 905 893
gieldowych izb rozrachunkowych
c) oplaty na rzecz izby gospodarczej 9 17
d) wynagrodzenia 5874 4674
¢) ubezpieczenia i inne §wiadczenia 753 1143
f) zuzycie materialow i energii 77 109
g) koszty utrzymania i wynajmu $rodkow trwatych 574 684
h) pozostate koszty rzeczowe 1453 1152
1) amortyzacja 369 388
j) podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 6 19
k) prowizje i inne oplaty 0 0
1) pozostate 379 322
Koszty dziatalnosci podstawowej, razem 10399 9 401
15.12.12. Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu
WYNIK Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO od Zf));(g-e()sl-O L od 2?(:‘;_‘::1_0 '
OBROTU do 2010-03-31 do 2009-03-31
1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
b) odsetki, w tym: 1204 280
- od jednostek powigzanych 0 0
c) korekty aktualizujace warto$¢ 15023 13077
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 2159 0
¢) pozostate 0 0
Przychody z instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu, razem 18 386 13 357
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) korekty aktualizujace warto$¢ 8228 11482
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 636
¢) pozostate 0 0
Koszty z tytutu instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu, razem 8228 12118
Wynik z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 10 158 1239
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15.12.13. Zysk na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednia
wazong liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Okres Okres

ZYSK NA AKCJE o0d 2010-01-01 od 2009-01-01

do 2010-03-31 do 2009-03-31
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 9451 5328
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218176 856 109 088 428
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 0,04 0,05
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218 176 856 218 176 856
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt) 0,04 0,04

W 1 kwartale 2010 r.

rozwodniona liczba akcji

odpowiadata rzeczywistej

liczbie wyemitowanych

i zarejestrowanych akcji Spotki. Do wyliczenia rozwodnienia w I kwartale 2009 roku przyjeto maksymalna liczbe
akcji w ilosci 218 176 856, w czym ujgto 109 088 428 zarejestrowanych akcji oraz 109 088 428 akcji serii |
(bedacych maksymalng iloscia akcji mozliwych do wyemitowania, zgodnie z podjgta dnia 25 stycznia 2008 roku
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA uchwala nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nie mniej niz 32 726 528 inie wigcej niz 109 088 428 akcji na okaziciela serii |
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej 1,10 zt za akcjg).

15.12.14. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Niniejsza nota przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od dnia
1 stycznia 2010 r. do dnia 31 marca 2010 r. oraz od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 marca 2009 r. Nota
obejmuje transakcje zawarte ze wszystkimi spotkami zaleznymi istowarzyszonymi a takze z pozostatymi
jednostkami powiazanymi z ktorymi byly zawierane transakcje. Transakcje z jednostkami powigzanymi
w wymienionych okresach byly zawierane na zasadach rynkowych. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wszystkie transakcje z podmiotami zaleznymi zostaly wyeliminowane.

Oprocz prezentowanych w nocie transakcji DM IDMSA zawieratl z podmiotami powiazanymi, w szczegolnosci
z cztonkami zarzadu, rady nadzorczej i znaczacymi akcjonariuszami, transakcje wynikajace z prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej. Transakcje te zwiazane byly z pobieraniem optat za prowadzenie rachunkow
maklerskich, prowizji od transakcji zawieranych za posrednictwem DM IDMSA, optat za rejestrowanie stanu
posiadania transferu papierow wartosciowych, Transakcje te sa transakcjami typowymi realizowanymi w oparciu
o regulaminy DM IDMSA, ktorych zasady sa identyczne dla wszystkich inwestorow.

Transakcje pomi¢dzy Domem Maklerskim IDM S.A. i jednostkami zaleznymi

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0.

(W tys. zt.) 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.

Sprzedaz 22 21
Zakupy 18 18
Koszty z tytutu odsetek (wykup obligacji) 6 0
Nalezno$ci 3 1
Zobowiazania 306 601
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Electus Spétka Akcyjna

(W tys. zh.) 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.
Sprzedaz 11 157
Zakupy 0 0
Odsetki od otrzymanych pozyczek 0 33
Przychody - Odsetki od nabytych obligacji 2 0
Koszty z tytutu odsetek 96 6
Nalezno$ci 0 1
Zobowigzania** 3006 3 006
Pozyczki 0 1 000
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - Obligacje 54 0
Electus Hipoteczny S.A.

(W tys. z1.) 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.
Sprzedaz 0 1
Zakupy 0 0
Odsetki od pozyczek udzielonych 8 23
Odsetki od obligacji 51 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu* 313 0
Udzielone pozyczki wraz z odsetkami** 631 1374
Zobowiazania 3751 0

*Objete i optacone obligacje serii F spotki Electus Hipoteczny S.A. wraz z odsetkami
** Umowa pozyczki z dnia 09 pazdziernika 2007 r. . Oprocentowanie WIBOR M1 powigkszone o 3% w skali roku.

IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W I kwartale 2010 roku Electus Hipoteczny nabyt od DM IDMSA instrumenty finansowe. Wartos$¢ transakcji
wyniosta 2 000 tys. zt.

(w tys. zt.) 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.

Sprzedaz 520 134
Zakupy 0 1
Naleznosci 182 86
Zobowiazania 150 0

»Gwarant” Agencja Ochrony S.A.

(w tys. zt.) 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.
Sprzedaz 14 0
Zakupy 12 0
Dywidenda 0 0
Nalezno$ci 0 0
Zobowiazania 0 0
Relpol 5 Sp. z o.0.

(W tys. z1.) 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.
Sprzedaz 1 0
Zakupy 0 0
Odsetki od pozyczek udzielonych 0 0
Nalezno$ci 0 9553
Zobowiazania 1134 0
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Profinet Sp. z o.0.

(W tys. zh.) 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.
Sprzedaz 12 2
Odsetki od obligacji 13 0
Zakupy 0 4
Naleznosci 0 0
Zobowiazania 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 224 0
Geoclima Sp. z o.0.
(W tys. zt.) 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.
Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Naleznosci 0 0
Zobowigzania 0 0
Grupa SprintAir S.A.
(W tys. zt.) 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.
Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Nalezno$ci 0 0
Zobowiazania 0 0
Przedsigbiorstwo Instalacji Przemyslowych Instal-Lublin S.A.
(w tys. zt.) 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.
Sprzedaz 9 0
Zakupy 0 0
Przychody finansowe 0 101
Naleznosci 33 760
Zobowiazania 0 0
Transakcje pomi¢dzy Domem Maklerskim IDM S.A. i pozostalymi jednostkami powigzanymi
Agencja Support Sp. z o.0.
(w tys. z1.) 31 marca 2010 r. 31 marca 2009 r.
Sprzedaz 0 0
Zakupy 66 134
Naleznosci 0 0
Zobowiazania 209 238

Transakcje Czlonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej z Domem Maklerskim IDM SA

W roku 2010 nie zawierano transakcji z Cztonkami Zarzadu Jednostki Dominujace;.
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16. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA IJEDNOSTEK

1)

2)

3)

4

5)

ZALEZNYCH WIKWARTALE 2010 ROKU WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH.

Projekty zrealizowane przez Dom Maklerski IDMSA w I kwartale 2010 r.

Rodzaj . Laczna warto$é
. . Liczba ,
oferowanego Rodzaj projektu . ofert/wezwan
. ofert/wezwan
papieru (w min zl)
akcje oferta niepubliczna 3 19,6
akcje wykonanie praw z 1 63
warrantow
obligacje
(razem z oferta niepubliczna 32 100,4
obligacjami DM)

Informacje o umowach zawartych w I kwartale 2010 r. istotnych z punktu widzenia dzialalnoSci
DM IDMSA

=  Umowa o petnienie funkcji oferujacego obligacje spotki Work Service S.A. z dnia 7 stycznia 2010 r.,

= Umowa o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty oraz o doradztwo z Work Service S.A. z dnia
7 stycznia 2010 r.

= Umowa o prowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki Bowim S.A. z siedziba w Sosnowcu
z dnia 8 stycznia 2010 r.,

= Umowa o przygotowanie i przeprowadzenie oferty publicznej akcji, przygotowanie projektu
dystrybucyjnej czesci prospektu emisyjnego i wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego spdtki Rank
Progress S.A. z dnia 22 stycznia 2010 1.,

=  Umowa o petnienie funkcji oferujacego obligacje spotki ALTERCO S.A. z dnia 23 lutego 2010 r.,

= Umowa o petnienie funkcji oferujacego obligacje spotki BBI Capital NFI S.A. z dnia 24 marca 2010
r.

Projekty zrealizowane przez DM IDMSA po zakonczeniu I kwartatu 2010 r.

Rodzaj . Laczna warto$¢
. . Liczba ,
oferowanego Rodzaj projektu . ofert/wezwan
. ofert/wezwan
papieru (w min z})
obligacje oferta niepubliczna 11 61,6

Informacje o zawartych umowach po dniu bilansowym, istotnych z punktu widzenia dzialalnosci
DM IDMSA

= Umowa o prowadzenie ofert prywatnych obligacji spotki Jupiter NFI S.A. z dnia 9 kwietnia 2010 1.

Istotne zdarzenia w Spoélce Electus S.A. w I kwartale 2010 r. oraz po dniu bilansowym

Zawarcie w dniu 10 lutego 2010 r. ze spotka Work Service Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu umowy
sprzedazy udziatlow spotki Zak System z siedziba w Krakowie. Na mocy umowy sprzedazy, Electus S.A.
dokonal zbycia 160 (stownie: sto sze$édziesiat) sztuk udziatdbw w spotce Zak System Sp. z o.0.,
0 tacznej wartosci nominalnej 1 600 000,00 zi. (stownie: jeden milion sze$¢set tysigcy ztotych) stanowiacych
100 % w kapitale zaktadowym i gtosach w spotce. Udziaty zostaty zbyte za ceng 8 000 000,00 zt. (stownie:
osiem milionéw ztotych), tj. 50 000,00 zi. (stownie: pigcdziesiat tysigcy zlotych) za udzial. Przejscie
wlasnosci udzialow nastapito w dniu zawarcia umowy sprzedazy udzialow (zawarta Umowa przewidywata
warunek rozwiazujacy, ktory si¢ nie ziscil). W dniu 19 lutego 2010 r. Work Service S.A. dokonat zaptaty za
100% udziatow w Zak System Sp. z 0.0. zgodnie z postanowieniami umowy sprzedazy.
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b) W dniu 10 lutego 2010 r. zostaly zawigzane aktem notarialnym dwie Spotki z ograniczona

odpowiedzialno$cia o nazwach Electus Project A Sp. z o.0. i Electus Project B. Sp. z o0.0. Glownym
przedmiotem dziatalnosci obu Spdtek ma by¢ dziatalno$¢ inwestycyjna na rynku nieruchomosci. Kapitat
zaktadowy kazdej ze spotek wynosit pierwotnie 5 000,00 zt. (stownie: pigc tysigcy zlotych) i dzielit si¢ na
pig¢ réwnych niepodzielnych udzialow o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (stownie: jeden tysiac ztotych)
za udziat. Udziaty, ktére zostaly pokryte wkiadem pienigznym, w obu spétkach objat w calosci Electus S.A.
W dniu 30 marca 2010 r. dokonano zmian aktu zalozycielskiego Electus Project A spotka z o.o.
i podwyzszenia kapitalu zakladowego Electus Project A spoétka z o.0. z kwoty 5 000 zt do kwoty
10 854 000 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostalo dokonane w drodze utworzenia 10 849 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy. Electus S.A. objal 157 nowoutworzonych udziatéw w
spotce Electus Project A spotka z o.0., tym samym stat si¢ posiadaczem 162 udziatow spotki. Wszystkie
wymienione udzialy zostana pokryte wkladem pienigznym. Do Electus Project A Sp. z 0.0. przystapita
rowniez ARTIS sp. z o0.0. ktora wniosta aportem do spotki Electus Project A sp. z 0.0. prawo do uzytkowania
wieczystego nieruchomosci potozonych w Legnicy oraz wklad pieni¢zny obejmujac 10 692 udzialty w
przedmiotowej spolce. Podwyzszenie kapitalu wymaga zarejestrowania przez wlasciwy sad rejestrowy.

30 marca 2010 r. zostalo rowniez podpisane porozumienie ze spotka ARTIS spotka z o.0. z siedziba
w Lubinie, na mocy ktérego na catkowita splate¢ zobowiazan ARTIS spoétka z o.0. wobec Electus S.A.
wynikajacych z umowy sprzedazy z dnia 29 czerwca 2007 r. w tacznej kwocie na dzien 29 marca 2010 r. —
13,4 min zt, ARTIS spotka z 0.0 przenosi na Electus S.A. 10 692 udziaty Spoiki Electus Project A sp. z o.0.
Porozumienie zostalo zawarte na warunkach szczegdélowo opisanych w przedmiotowym porozumieniu.
Strony okreslity rowniez warunki odstapienia Electus S.A. od porozumienia oraz pozostale prawa
i obowiazki stron porozumienia.

W dniu 25 lutego 2010 r. Electus S.A. otrzymal postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
25 lutego 2010 r. w sprawie wszczgcia postgpowania administracyjnego w zwiazku z:

I.  podejrzeniem naruszenia przez Emitenta art. 51 ust. 1 i 2 oraz art. 22 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej oraz warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr. 185, poz. 1439) (dalej:
,sustawa o ofercie”) w zakresie obowiazku przekazywania Komisji w formie aneksu do prospektu
emisyjnego, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacji o znaczacych czynnikach, mogacych
wplyna¢ na oceng papieru wartosciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego
lub o ktorych emitent powziat wiadomos¢ po jego zatwierdzeniu, niezwlocznie po powzigciu wiadomosci
o znaczacych czynnikach, ktore uzasadniaja jego przekazanie, nie pozniej niz w terminie
2 dni roboczych oraz obowiazku przedstawienia w aneksie do prospektu emisyjnego, sporzadzonego
w zwiazku z oferta publiczna obligacji zwyktych na okaziciela w ramach Pierwszego Programu Emisji
Obligacji spotki Electus S.A. oraz zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym emisji trzeciej serii obligacji zwyktych na okaziciela w ramach Pierwszego Programu
Emisji Obligacji spotki Electus S.A. prawdziwych, rzetelnych i kompletnych informacji,
a w szczeg6lnosci:

- informacji na temat zaj¢cia komorniczego udziatow w spétce ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. z
siedziba w Poznaniu, stanowiacych zabezpieczenie zobowigzan Pana Marka Falenty wobec
Electus S.A. oraz informacji o ewentualnych ryzykach wynikajacych dla Electus S.A.
w przypadku powstania niezdolno$ci Marka Falenty do uregulowania zobowiazan wobec
Electus S.A.,

- informacji o ewentualnych ryzykach wynikajacych dla Electus S.A. w przypadku niemoznosci
odzyskania wierzytelnosci Electus S.A. wobec spotki Sigma S.A.,

- pelnej, rzetelnej i kompletnej informacji na temat ewentualnych ryzyk wynikajacych
dla Spoitki z informacji zawartych w tresci komunikatu Fitch Ratings dotyczacego przyznania
Electus S.A. ratingdw w dniu 4 sierpnia 2009 r.

w celu ustalenia istnienia przestanek do:

1) nakazania wstrzymania lub zakazania dalszego prowadzenia, na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy
o ofercie, oferty publicznej obligacji zwyklych na okaziciela w ramach Pierwszego Programu Emisji
Obligacji spotki Electus S.A. z siedziba w Lubinie obejmujacej emisjg trzeciej serii obligacji zwyktych na
okaziciela Electus S.A. emitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Electus S.A. nr 01/01/2010
z dnia 27 stycznia 2010 r. zmienionej uchwata Zarzadu Electus S.A. nr 02/02/2010 z dnia
16 lutego 2010 1.,
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2)

3)

IL.

d)

e)

2

nakazania, na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy o ofercie, wstrzymania lub zakazania dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym emisji trzeciej serii obligacji zwyklych na okaziciela Electus S.A.
emitowanych w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji spotki Electus S.A.
z siedziba w Lubinie,

opublikowania, na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 3 oraz art. 17 ust. 1 pkt 3 ustawy o ofercie na koszt
emitenta informacji o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z oferta publiczna trzeciej serii
obligacji zwyktych na okaziciela w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji spotki Electus S.A.
oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym emisji trzeciej serii obligacji
zwyklych na okaziciela emitowanych w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji spotki Electus
S.A. z siedziba w Lubinie;

mozliwo$cia dziatania Marka Falenty w imieniu Electus S.A. jako cztonka jej zarzadu pomimo skazania
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w art. 18 § 2 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.) w celu ustalenia istnienia przestanek
do zastosowania na podstawie art. 18 ust. 1 pkt 1 i 4 ustawy o ofercie srodkoéw, o ktérych mowa w art. 16
i 17 ustawy o ofercie ze wzgledu na tres¢ dokumentéw lub informacji sktadanych do Komisji Iub
przekazywanych do publicznej wiadomosci, z ktoérych wynika ze:

- oferta publiczna lub subskrypcja dokonywana na podstawie tej oferty lub ich dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposdb naruszaloby interesy inwestorow,

- status prawny obligacji zwyklych na okaziciela trzeciej serii emitowanych w ramach Pierwszego
Programu Emisji Obligacji spotki Electus S.A. jest niezgodny z przepisami prawa
i w S$wietle tych przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow wartoSciowych
za nieistniejace lub obarczone wada prawna majaca istotny wptyw na ich oceng.

Na dzien sporzadzenia raportu, postgpowanie jest w toku.

Dnia 31 marca 2010 r. Zarzad Electus S.A. podjat uchwalg¢ w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii
A spoitki Electus S.A. Przedmiotem emisji jest 150 tys. sztuk obligacji o warto$ci nominalnej i cenie
emisyjnej 1 000,00 zi. kazda. Laczna warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji w ramach Programu
Emisji Obligacji wynosi¢ bgdzie 150 mln zlotych. Obligacje emitowane sa jako obligacje na okaziciela,
niezabezpieczone i bgda posiadaty form¢ dokumentu. Oprocentowanie obligacji bgdzie zmienne, réwne
$redniej stopie WIBOR 3M powigkszonej o ustalona przez Zarzad marzg. Odsetki wyplacane beda
kwartalnie. Terminem przydziatu obligacji bedzie dzien 16 kwietnia 2010 r., natomiast dniem wykupu
obligacji bedzie dzien 17 kwietnia 2012 r.

W dniu 1 kwietnia 2010 r., w zwiazku z zakonczeniem roku 2009, Pan Marek Falenta ztozyt na rece
przewodniczacego Rady Nadzorczej rezygnacj¢ z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Electus S.A. Pan
Marek Falenta bgdzie kontynuowat prace w ramach Grupy Kapitalowej wspierajac ja swoim wieloletnim
doswiadczeniem, koncentrujac si¢ w szczegolnosci na obszarze strategii oraz rozwoju.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. z Electus S.A. zawarl z osoba fizyczna, dluznikiem spotki, umowe
okreslajaca sposob i zasady rozliczenia zobowiazan dtuznika wobec Spoélki. Celem zwolnienia z dlugu
wynikajacego z umowy pozyczki z dnia 4 lipca 2007 r. (wraz z poézniejszymi zmianami), dtuznik
przenidst na rzecz Electus S.A. wlasno$¢ nieruchomosci potozonych w Legnicy. Z chwilag wpisania
Electus S.A. do ksiag wieczystych jako wlasciciela przedmiotowych nieruchomo$ci strony nie b¢da miaty
wobec siebie zadnych roszczen. Umowa okres$la takze inne prawa i obowiazki stron zwiazane
z wykonaniem umowy, a jej pozostate warunki nie odbiegaja od warunkoéw powszechnie stosowanych dla
danego typu umoéw. Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 11,1 miln zt i przekracza ona 10% kapitatow
Emitenta.

W dniu 24 kwietnia 2010 r. Spotka zawarta wielostronne porozumienie z udzialem m.in. Spotki Sigma
Sp. z 0.0. w Lubinie oraz sp6tki ZNTK Poznan S.A., w ktérym rozliczono naleznosci Electus S.A.
od Spotki Sigma Sp. z 0.0., a ktoérych wartos¢ bilansowa wynosita 16 min zt. W wyniku zawarcia ugody
pozasadowej, strony ustalily, iz celem rozliczenia wzajemnych roszczen Electus S.A. otrzyma kwote 29
mln zt i kwote t¢ zaptaci na rzecz Electus S.A. ZNTK Poznan S.A. po zbyciu przystugujacych ZNTK
Poznan S.A. udzialow spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Poznaniu. Na zabezpieczenie tej
wierzytelnosci Electus S.A. wynikajacej z zawartej ugody, ZNTK Poznan S.A. przeniosto na Electus S.A.
przyszta wierzytelno$¢ o zaptate ceny, jaka przystugiwaé bedzie ZNTK Poznan S.A. z tytutu sprzedazy
przystugujacych ZNTK Poznan S.A. udzialdéw spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z o0.0. Przelew
ograniczony jest do wierzytelno$ci o zaptatg ceny do kwoty 29,00 min zt. Dodatkowe zabezpieczenia
naleznosci Electus S.A. opisano w ww. porozumieniu i zwiagzane sa ze sfera korporacyjna w Spotce
ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. (m.in. wymog uzyskania zgody wspolnikow na zbycie udziatow przez
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ZNTK Poznan S.A., ktora to zgoda uzalezniona jest od ustanowienia na rzecz Electus S.A. dodatkowego
zabezpieczenia prawnego).

h) W dniu 26 kwietnia 2010 r. zawarte zostato porozumienie z Panem Markiem Falenta okre$lajace sposob i
zasady rozliczenia zobowiazania Pana Marka Falenty wobec Spoélki. Celem calkowitej splaty
zobowiazania wynikajacego z tytulu umowy nabycia przez Pana Marka Falente wierzytelnosci wobec
Sigma Sp. z o.0., Pan Marek Falenta przenosi na rzecz Electus SA wlasnos¢ 8 801 udziatow Spoitki
ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. Porozumienie zostalo zawarte pod warunkiem rozwiazujacym, jakim
jest prawomocne zarejestrowanie zmian umowy spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Rejestrze
Przedsigbiorcow Krajowym Rejestrze Sadowym. Warto§¢ przedmiotu umowy wynosi 50,8 min zi
i z chwila przejscia udziatdéw na Electus S.A. oraz wygasnigcia wyzej wymienionego warunku wygasaja
wszelkie zobowigzania Pana Marka Falenty wobec Electus S.A.

6) Debiut spélki Gwarant Agencja Ochrony S.A. na NewConnect

W dniu 11 lutego 2010 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwata nr 94/2010
postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 5 000 000 akcji Spoiki serii A o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Od dnia 16 lutego 2010 r. akcje Spotki notowane sg w alternatywnym systemie
obrotu — NewConnect.

Pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej DM IDMSA nie odnotowaty w I kwartale biezacego
roku istotnych zdarzen lub niepowodzen.

17. OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE PODMIOTOW
WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ DM IDMSA.

DM IDMSA

Na osiagnigte w I kwartale 2010 r. przez DM IDMSA wyniki finansowe wplyw miata sytuacja w obszarze rynku
pierwotnego, rynku wtornego oraz walutowego zwigkszona aktywno$¢ klientow w obszarze rynkow
zagranicznych. Na wynik finansowy miata wptyw takze aktywnos$¢ w zakresie dziatalno$ci brokerskiej, asset
management oraz dzialalno§¢ animatora. Istotne znaczenia miata tez powoli stabilizujaca si¢ sytuacja na rynkach
finansowych.

ELECTUS S.A.

Od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. spotka Electus S.A. przeprowadzila znaczace inwestycje finansowe.
Electus S.A. uznat jako glowne inwestycje finansowe - inwestycje zwiazane z dziatalnos$cia podstawowa, ktorych
warto$¢ przekroczyta 10% jego kapitatdéw wlasnych. Podane warto$ci sa warto§ciami nominalnymi.

1) W dniu 10 marca 2010 r. Spotka zawarla z jednym z dostawcow specjalistycznego sprzgtu medycznego
do szpitali umowy cesji i porgczen zobowigzan o lacznej wartosci 12 825 tys. zb Jest to warto$¢
wszystkich uméw podpisanych z tym Klientem od dnia 1 kwietnia 2009 r. czyli od dnia dopuszczenia
obligacji emitowanych przez Spotke do obrotu gietdowego, do dnia 10 marca 2010 r.

2) W dniu 26 kwietnia 2010 r. Spotka zawarta kolejna umowe przelewu wierzytelnosci z jednym z
wiodacych dostawcow energii (,,Zbywca”). Umowa przewiduje zabezpieczenia nalezytego wykonania
umowy. Pozostale jej warunki nie odbiegaja od standardowych umow zawieranych przez Electus S.A. W
okresie ostatnich 12 miesi¢cy Spotka zawarla ze Zbywca umowy sprzedazy o tacznej wartoséci 11 302 tys.
zk.

RELPOL 5 SP. Z O0.0.

W dniu 4 lutego 2010 r. spotka Relpol 5 Sp. z o.0. zawarta umowg sprzedazy 550.000 sztuk akcji INSTAL-
LUBLIN poza rynkiem regulowanym, a w dniu 18 lutego 2010 r. sp6tka Relpol 5 Sp. z 0.0. zawarta umowy z DM
IMDSA, w wyniku ktorych sprzedata pozostale akcje INSTAL-LUBLIN S.A. w liczbie 519 565 sztuk oraz
dokonata rozliczen z DM IDMSA (w tym sptacita wszystkie pozyczki wraz z odsetkami), w wyniku ktérych nie
posiada zadnych zobowigzan wobec DM IDMSA oraz zadnych naleznos$ci od podmiotéw trzecich, za wyjatkiem
naleznos$ci w wysokos$ci 1 134 215,96 zt od DM IDMSA.
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PROFINET S.A.

W ostatnich miesiacach spora liczba klientow — pozyczkobiorcow spotki, przestala obshugiwaé swoje

zobowiazania z tytulu pozyczek, w zwiazku z czym spétka musiata utworzy¢ rezerwy na naleznosci w wymiarze

wyzszym, niz wczesniej zakladane, co mialo istotny wptyw na wyniki finansowe.

Pogorszenie jakosci portfela i poziomu splacalnosci pozyczek zwiazane jest z:

=  pogorszeniem sytuacji finansowej wielu klientow, wynikajacym z ogdlnej sytuacji ekonomiczne;j,

=  przekredytowaniem wielu klientow, dla ktérych niejednokrotnie koszt obstugi zobowiazan finansowych
przekracza ich miesigczne dochody — jest to wynikiem niefrasobliwej polityki wielu instytucji finansowych,
aktywnych na rynku kredytow konsumenckich, ktére w ostatnich trzech, czterech latach niewlasciwie
oceniaty ryzyko niewyplacalnosci klientow.

W pozostatych jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej DM IDMSA nie wystapity czynniki i
zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze majace znaczacy wptyw na osiagnigte wyniki finansowe.

18. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIEUDZIALOWYCH ORAZ
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DOM MAKLERSKI IDMSA

1) Podjecie przez Walne Zgromadzenie DM IDMSA uchwaly w przedmiocie skupu akcji wlasnych na
podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA zwolane na dzien 25 stycznia 2010 r. podjeto uchwale nr 4 w
przedmiocie nabycia akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienie udzielonego przez Walne
Zgromadzenie. Stosownie do tresci podjgtej uchwaty:

1) Przedmiotem nabycia moga by¢ akcje Spotki w peini pokryte.
2) Nabycie akcji wlasnych moze nastapi¢ w szczegolnosci poprzez:

a) skladanie zlecen maklerskich,

b) zawieranie transakcji pakietowych,

c) zawieranie transakcji poza obrotem zorganizowanym,
d) ogloszenie wezwania.

3) Przedmiotem nabycia moga by¢ akcje wlasne Spotki w liczbie nie wigkszej niz 21 817 680 (dwadziescia
jeden miliondw osiemset siedemnascie tysigcy sze$Cset osiemdziesiat) sztuk akcji wiasnych Spoéitki, o
facznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 2 181 768,00 (dwa miliony sto osiemdziesiat jeden tysigcy
siedemset sze$¢dziesiat osiem ztotych 00/100).

4) Nabywanie akcji wlasnych Spotki moze nastgpowac w okresie nie dtuzszym niz do 31 grudnia 2011 r.,

5) Nabywanie akcji wlasnych Spotki moze nastgpowac za ceng nie nizsza niz 2,00 zl za jedna akcje i nie
wyzsza niz 5,00 zt za jedna akcje.

6) Na nabycie akcji wlasnych Spolki przeznacza sig¢ kwotg 109 088 400,00 zt (sto dziewigé milionow
osiemdziesiat osiem tysigcy czterysta zlotych 00/100), obejmujaca oprécz ceny akcji wlasnych takze
koszty ich nabycia.

7) Nabyte przez Spotke akcje wlasne moga zosta¢ przeznaczone do dalszej odsprzedazy.

8) Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnos$ci faktycznych i prawnych zwiazanych z
nabyciem akcji wlasnych oraz ich ewentualna odsprzedaza. W szczegdlnosci w granicach niniejszej
uchwaly ostateczna liczba, sposob nabywania, cena, termin nabycia akcji oraz warunki ewentualnej
odsprzedazy, zostang ustalone przez Zarzad Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu skup akcji wlasnych na podstawie upowaznienia udzielonego w/w
uchwatla nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2010 r., nie zostat uruchomiony.
9) Emisje obligacji

W okresie sprawozdawczym (I kwartat) Dom Maklerski IDMSA wyemitowat obligacje na kwote 19 880 tys. zi,
natomiast dokonat wykupu obligacji na kwotg 30 578 tys. zt.
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ELECTUS S.A.

W ramach trwajacego programu emisji obligacji w Raiffeisen Bank Polska S.A. w I kwartale biezacego roku
Electus S.A. wyemitowat obligacji na 22,35 mln, natomiast sptacit 22,83 min.

W I kw. 2010 r. Electus S.A. nie przeprowadzit emisji obligacji publicznych. Electus S.A. mial otwarty Program
Emisji Obligacji do dnia 5 marca 2010 r. Planowana w I kwartale 2010 r. emisja III serii obligacji nie doszta do
skutku, o czym Spotka informowata opini¢ publiczna raportem biezacym 14/2010 z dnia 5 marca 2010 r.

ELECTUS HIPOTECZNY S.A.

W dniu 11 lutego 2010 r. Spotka wyemitowata 14 000 obligacji imiennych. Warto$¢ jednej obligacji 1 000,00 zt
(jeden tysiac ztotych 00/100). Laczna warto$¢ nominalna 14 mln zt (czternascie milionéw ztotych 00/100)
Oprocentowanie w wysokosci 10% w stosunku rocznym, liczone od warto$ci nominalnej obligacji, poczawszy od
dnia przydziatu. Odsetki od obligacji ptatne beda w dniu 10 Iutego 2011 r., oraz w dniu wykupu obligacji. Wykup
obligacji: 10 lutego 2012 r.. Srodki uzyskane z emisji przeznaczone zostaty na inwestycje.

PIP INSTAL-LUBLIN S.A.

Spotka PIP Instal-Lublin S.A., jako podmiot notowany na GPW zobowiazany jest do publikowania sprawozdan
finansowych oraz raportéw okresowych i biezacych, w zwiazku z czym wszelkie informacje dotyczace emisji,
wykupu i sptaty nieudzialowych jak rowniez kapitatowych papierow warto§ciowych dokonywanych przez tego
podmiot nalezy analizowa¢ na podstawie opublikowanych przez jednostkg raportow biezacych, okresowych
i sprawozdan finansowych.

Zadna z pozostatych jednostek Grupy Kapitatowej DM IDMSA nie dokonywata w I kwartale 2010 r. emisji,
wykupu i splaty nieudzialowych jak rowniez kapitalowych papierow wartosciowych.

19. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
LACZNIE 1 W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I
UPRZYWILEJOWANE.

W dniu 7 kwietnia 2010 r. Walne Zgromadzenie Spotki Gwarant Agencja Ochrony S.A. podj¢to uchwale
o wyplacie dywidendy za 2009 r. w wysokosci 2 miIn zk: w terminie do 30 maja 2010 r. — 1 200 000,00 zt ;.
0,24 zt/akcje oraz do czerwca 2010 r. — 800.000,00 zt tj. 0,16 zt/akcjg.

Zadna z pozostatych jednostek wchodzacych w sklad grupy Kapitatowej DM IDMSA nie deklarowata,
jak rowniez nie wyptacata dywidendy w I kwartale 2010 r.

20. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE.

Po dniu bilansowym w jednostkach tworzacych Grupe Kapitatowa DM IDMSA nie wystapity zdarzenia nieuj¢te
w sprawozdaniu finansowym, mogace W znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej DM IDMSA.

Podpisy:

Piotr Derlatka — ProKurent

Jarostaw Zoltedowski — Prokurent — .o.iiiie i
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