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Zakfady Tiuszczowe Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrocone Sprawozdanie Finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE
(dane prezentowane sa w tysiacach, z wyjatkiem danych dotyczacych liczby akcji oraz zysku na Jedna akcje)

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych
31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
PLN'000 EUR’'000
. Przychody ze sprzedazy produktow 498.535 553.397 125.674 120.319
i towaréw
Il.  Zysk operacyjny 42.641 80.476 10.749 17.497
ll.  Zysk przed opodatkowaniem 39.421 71.735 9.937 15.597
V. Zysknetto 31.573 58.278 7.959 12.671
V. llo$¢ akgji 22.986.949 22.986.949 22.986.949 22.986.949
VI, Zysk na jedng akcje zwykla 0.35 0.55
(w PLN/EUR) 1,37 2,54 ; ;
VII. - Przeplywy pieniezne netto z 137.237 205.583 34.596 44.698
dziatalnosci operacyjnej
VIII. Prgep{ywy ;_:ilenIQZne n_ettp z 71 (1.453) 18 (316)
dziatalnosci inwestycyjnej
IX.  Przeplywy pieniezne netto z
dziafalnosci finansowej (144.122) (192.967) (aast) CHiSoy)
X.  Przeplywy pieniezne netto, razem (6.814) 11.163 1.945 2.427

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009
PLN'000 EUR’000
Xl Aktywa trwale 485.891 497.279 125.807 121.045
XIl.  Aktywa obrotowe 455.938 633.524 118.051 154.210
Xl Aktywa razem 941.829 1.130.803 243.858 275.255
XIV. Zobowigzania diugoterminowe 33.714 32.451 8.729 7.899
XV. Zobowiazania krétkoterminowe 204.835 427.410 53.036 104.038
XVI. Kapitat wiasny 703.280 670.942 182.093 163.318
XVII. Kapitat podstawowy 185.076 185.076 47.920 45.050

Kursy EURO przyjete do przeliczania "wybranych danych finansowych™:

Poszczegoine pozycje aktywéw i pasywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spétki na dzien 31 marca 2010 oraz
na dzieri 31 marca 2009 zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP, obowigzujacego dia euro w tych dniach.

Poszczegélne pozycje ze sprawozdan z catkowitych dochodéw, ze zmian w kapitale wlasnym oraz z przeplywow
pienigznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng ze $rednich kurséw NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca, objetego prezentowanym okresem.

Wyszczegoinienie kurséw walutowych uzytych do przeliczenia ,wybranych danych finansowych” zawierajg ponizsze
tabele:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2010 31/12/2009

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 3,8622 4,1082
Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakoriczonych zakoriczonych

31/03/2010 31/03/2009
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym 3,9669 4,5994

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych
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Zakiady Tluszczowe ,Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrocone Sprawozdanie Finansowe

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane prezentowane sa w tysigcach ziotych, z wyjatkiem danych dotyczacych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakoriczonych zakoriczonych
31/03/2010 31/03/2009
PLN'000 PLN'000

Przychody
Przychody ze sprzedazy produktéw 495.776 549.522
Przychody ze sprzedazy towarow 2.759 3.875
Pozostate przychody operacyjne 3.994 8.881
Przychody ogétem 502.529 562.278
Koszty
Koszty sprzedanych produktow 413.833 438.540
Koszty sprzedanych towarow 2.218 2.942
Koszty sprzedazy 22.749 20.057
Koszty ogdlnego zarzadu 27.087 31.767
Zyskilstraty z wyceny niezrealizowanych réznic kursowych i wyceny
niezrealizowanych instrumentéw pochodnych (6.977) (14.406)
Wynik na sprzedazy $rodkéw trwatych i inne koszty zwiazane ze $rodkami (112) (4)
trwatymi
Pozostate koszty operacyjne 1.090 2.906
Koszty ogétem 459.888 481.802
Zysk operacyjny 42,641 80.476
Koszty i przychody finansowe (3.220) (8.741)
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem 39.421 71.735
Podatek dochodowy 7.848 13.457

czesc biezgca 6.764 12.727

czes¢ odroczona 1.084 730
Zysk netto 31.573 58.278
Inne sktadniki catkowitego dochodu
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 944 1.106
Podatek dochodowy dotyczacy innych skiadnikow catkowitych dochodow (179) (210}
Inne catkowite dochody netto 765 886
Catkowite dochody ogdfem 32.338 59.174
Zysk na jedna akcje (w ztotych) 1,37 2,54
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 22,986.949 22,986.949
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Zaktady Tluszczowe ,Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrécone Sprawozdanie Finansowe

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2010 31/12/2009
PLN'000 PLN'000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 369.557 380.207
Nieruchomosci inwestycyjne 1.766 1.794
Wartos¢ firmy 83.793 83.793
Wartosci niematerialne 30.663 31.369
Diugoterminowe aktywa finansowe 112 116
Aktywa z tytulu podatku odroczonego - -
485.891 497.279
Aktywa obrotowe
Zapasy 251.027 473.750
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 172.381 119.936
Naleznosci pozostate 4.851 12.316
Krétkoterminowe aktywa finansowe 20.999 13.033
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3.449 10.263
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3.231 4.226
455.938 633.524
941.829 1.130.803

Aktywa razem

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2010 31/12/2009
PLN'000 PLN'000
Kapitat wlasny _
Kapitat podstawowy 185.076 185.076
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 245.400 245.400
Kapitat rezerwowy 74.166 73.401
Zyski zatrzymane 198.638 167.065
Razem kapitaty wiasne 703.280 670.942
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego 19.682 18.419
Pozostale rezerwy 4.840 4.840
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9.192 9.192
33.714 32.451
Zobowiazania krétkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 88.393 228.844
Zobowiazania finansowe 11.332 16.177
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 19.456 15.487
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 79.502 154.157
Zobowiazani tytutu biez datk h
obowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 3.240 11.507
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2912 1.238
204.835 427.410
Pasywa razem 941.829 1.130.803
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Zakfady Tiuszczowe ,Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrécone Sprawozdanie Finansowe

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakoriczonych zakoriczonych
31/03/2010 31/03/2009
PLN'000 PLN'000
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 31.573 58.278
Korekty razem 105.664 147.305
Amortyzacja 11.875 12.225
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych (11.866) (13.052)
Odsetki 3.671 3.707
(Zysk) strata na sprzedazy lub likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i (112) @)
wartosci niematerialnych i prawnych £
Zmiana stanu rezerw - 89
Zmiana stanu zapasow 222.724 186.983
Zmiana stanu naleznosci (45.472) (13.999)
Zmiang stanu zobowigzar krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (68.967) (3.228)
kredytow
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 994 (3.835)
Podatek dochodowy naliczony 7.848 13.457
Podatek dochodowy zaptacony (15.031) (34.962)
Pozostale korekty - (77)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 137.237 205.583
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 719 61
aktywow trwalych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow (3.026) (2.233)
trwatych
Udzielone pozyczki diugoterminowe 5 58
Zmiana stanu udzielonych zaliczek na zakup $rodkéw trwatych 2.373 660
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 71 (1.453)
Przeplywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Splaty kredytéw i pozyczek (140.582) (189.260)
Odsetki zaptacone (3.671) (3.707)
Whtywy z tytutu zaciagniecia kredytow/pozyczek 134 =
Inne wplywy i wydatki inwestycyjne -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (144.122) (192.967)
Przeplywy pienigzne netto, razem 6.814 11.163
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 6.814 11.163
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10.263 2.546
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3.449 13.709

. e
Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przeza\
i

J\ .................
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Zakfady Tiuszczowe ,Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrécone Sprawozdanie Finansowe

INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Zaktady Ttuszczowe ,Kruszwica” Spotka Akcyjna (zwane dalej Spétka lub ZT ,Kruszwica” S.A.) prowadzg dziatalnosé
na terenie Polski na podstawie wpisu do Rejestru Handlowego, w Dziale B, pod numerem 3698, na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego w Bydgoszczy - VIII Wydziat Gospodarczy z dnia 21 grudnia 1995 roku. W dniu 12
czerwca 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy,
Xl Wydziat KRS, pod numerem KRS 0000019414,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przetworstwo nasion oleistych, produkcja olejow butelkowanych,
produkcja margaryn i tluszczéow jadalnych. Spolka jest czescig Grupy Bunge, $wiatowego lidera w przetworstwie
nasion oleistych i produkcji butelkowanych olejow roslinnych.

Akcje Spotki w ilosci 22.986.949 szt. znajdujg sie w publicznym obrocie i notowane sg na rynku podstawowym na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad organdw zarzgdczych i nadzorujgcych Spotki
jest nastepujacy:

Zarzad Spotki:
1. Tommy Jensen — Prezes Zarzadu
2. Roman Rybacki — Wiceprezes Zarzadu
3. Wojciech Bauman — Czlonek Zarzadu
4. Marcin Brodowski — Czionek Zarzadu
5. Wojciech Jachimezyk — Czlonek Zarzadu
6. Piotr Piotrowski — Czlonek Zarzadu
7. Tomasz Wika — Czlonek Zarzadu
8. Mariusz Szeliga — Czionek Zarzadu
Rada Nadzorcza:
1. Jean-Louis Gourbin - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Frans Mol - Zastgpca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
3. Laurent Bogaert - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Jacek Glinka - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Roman Gdrmy - Czlonek Rady Nadzorczej
6. Dirk Hellings - Czlonek Rady Nadzorczej
7. Stefan Latawiec - Cztonek Rady Nadzorczej
8. Stawomir Ludwikowski - Cztonek Rady Nadzorczej
9. Jerzy Rajski - Czlonek Rady Nadzorczej
10. Lane Silverman - Czlonek Rady Nadzorczej

2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF ORAZ STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (MSR) 34 — Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci
(RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretaciji (SKI), w ksztaicie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujacym na
dziert 31 marca 2010 roku.

Pod pojeciem MSSF mieszcza sie przyjete przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB):

- Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

- Interpretacje opracowane przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC) lub przez istniejacy wczeéniej Staty Komitet ds. Interpretaciji (SKI), ktore zostaly przyjete przez IASB.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnos$é, w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma roznicy migdzy standardami MSSF, ktdre weszly w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczer portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.
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Wedtug szacunkow Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeri portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera dane za nastepujgce okresy:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec biezacego okresu §rédrocznego, sprawozdanie poréwnawcze na
koniec bezposrednio poprzedzajacego go roku obrotowego,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za biezacy okres $rédroczny i narastajaco za biezacy rok obrotowy do
danego dnia, wraz z poréwnawczym sprawozdaniem z catkowitych dochodow za porownywalne okresy
$rédroczne bezposrednio poprzedzajgcego roku obrotowego,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym przedstawiajace zmiany w kapitale wlasnym narastajgco za biezacy
rok obrotowy do danego dnia, wraz z poréwnawczym sprawozdaniem za poréwnywalny okres od poczatku roku
do danego dnia, bezposrednio poprzedzajacego go roku obrotowego,

- sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za biezacy rok obrotowy do danego dnia wraz z poréwnawczym
sprawozdaniem za poréwnywalny okres od poczatku roku do danego dnia, bezposrednio poprzedzajacego roku
obrotowego.

W zwigzku z potgczeniem Spotki w dniu 27 lutego 2009 roku ze swojg jedyng spotkg zalezng - Zakiadami Przemystu
Ttuszczowego w Warszawie, dane pordwnawcze z dnia 01 stycznia 2009r. pochodzg ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki. a pozostate dane poréwnawcze pochodzg ze sprawozdan jednostkowych Spotki.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny
instrumentow pochodnych, ktore sg wyceniane wediug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie najblizszych 12 miesigcy po dniu bilansowym. Zarzad Spoltki uwaza, iz nie istnieje zagrozenie
kontynuowania dziatalnoéci w tym okresie.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng Spotki, w
ktdrej denominowane sg operacje gospodarcze. Dane liczbowe podane sg w tysigcach ziotych, stosujac zasade, iz
kwoty wynoszace mniej niz 500 PLN pomija sie, a kwoty wynoszace 500 PLN i wigcej podwyzsza sie do petnego
tysigca ztotych. W przypadku prezentowania danych w innych jednostkach, stosowna informacja jest podana.

Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W prezentowanym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym, Spotka nie dokonata zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych. Szczegétowy opis najwazniejszych zasad rachunkowosci stosowanych przez
Spotke zamieszczony zostat w rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2009 rok, opublikowanym w dniu 22
marca 2010 roku.

Zmiana prezentacji danych

W prezentowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za | kwartat 2010 roku oraz w danych poréwnawczych za
analogiczny - okres roku ubiegtego, Spotka wyodrebnita pozycje: ,Zyskifstraty z tyt. niezrealizowanych réznic
kursowych i wyceny niezrealizowanych instrumentéw pochodnych. Zmiana prezentacji danych ma na celu wykazanie
efektéw wyceny niezrealizowanych roznic kursowych (dodatnich i ujemnych) oraz niezrealizowanych kontraktéw
walutowych i towarowych, a takze pozydji zabezpieczanych w ramach wyceny kontraktéw futures, bezposrednio
narazonych na wahania kurséw walut oraz zmiang warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanych w przyszlych
okresach sprawozdawczych.

Pozostata warto$¢ zrealizowanych roznic kursowych oraz efekt wyceny zrealizowanych instrumentéw pochodnych
ujete zostaly w pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw: . Koszty sprzedanych produktow”.

W srédrocznym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2009 roku, opublikowanym w dniu 15 maja 2009 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato zaprezentowane jednostkowo, tj. bez uwzglednienia sprawozdania z
catkowitych dochodow przejetej (zaleznej) spotki Zaktady Przemystu Ttuszczowego S.A, za okres od 1 stycznia 2009
do 27 lutego 2009 roku, przedstawiajac jednoczesnie note, w ktorej zostalo zamieszczone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw obydwu potgczonych spotek, za okres pierwszego kwartatu 2009 roku.

W  niniejszym sprawozdaniu finansowym, w celu doprowadzenia danych do poréwnywalnosci, Spétka
zaprezentowata sprawozdanie z catkowitych dochodéw za | kwartal 2009 roku w wersji skonsolidowanej, tj. z
uwzglednieniem sprawozdania catkowitych dochodéw spotki przejetej za ckres od 1 stycznia 2009 roku do 27 lutego
2009 roku.

Strona 9 z 39



Zakiady Tiuszczowe ,Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrécone Sprawozdanie Finansowe

3. SEGMENTY OPERACYJNE
Rozpoznane Segmenty Operacyjne

Zidentyfikowane i ujawnione w ramach dziatalnosci operacyjnej Spotki segmenty operacyjne sg pochodng podziatéw
dokonywanych dla wewnetrznych celow zarzadczych Spofki, jak i dla potrzeb konsolidacji z grupg Bunge. Spotka
rozpoznata dwa podstawowe segmenty dziatalnosci:

- Segment Produktow Masowych (Agri)
- Segment Produktéw Spozywczych (Food)

Segment Produktéw Masowych (Agri) obejmuje dziatalnosé:

- W zakresie przerobu nasion rzepaku - dziatalno$é od zakupu nasion do sprzedazy rzepakowego oleju
surowego/odszlamionego, $ruty rzepakowej, ewentualnie odsprzedazy nasion rzepaku do podmiotow
zewnetrznych lub do segmentu Food

- w zakresie pozostalych olejéw - dziatalno$¢ od zakupu od stron trzecich pozostatych olejow (réwniez
rzepakowego) w stanie surowym lub rafinowanym, do sprzedazy ich do podmiotéw zewnetrznych lub do
segmentu Food.

Segment Produktow Spozywczych (Food) - obejmuje dziatalno$¢ od zakupu od segmentu Agri olejow surowych i
rafinowanych, pochodzacych z zakupu od stron trzecich, do sprzedazy do stron trzecich: olejow rafinowanych, olejow

butelkowanych, margaryn konsumenckich i profesjonalnych, tluszczéw cukierniczych. Segment Food nie dokonuje
transakcji sprzedazy do segmentu Agri,

Ustalenie wielkosci, wartosci i kosztu obrotéw wewnetrznych pomigdzy segmentami

Tak zdefiniowana dziatalnos¢ segmentéw powoduje koniecznosé realizacji obrotu wewnetrznego pomiedzy nimi, w
zakresie sprzedazy z segmentu Agri do segmentu Food oleju rzepakowego surowego oraz zakupionych pozostatych
olejow roslinnych (zaréwno surowych, jak i rafinowanych), wykorzystywanych do produkcji wyrobow gotowych Spotki.

Wolumen obrotéw wewnetrznych, okreslany na kazdy dzien bilansowy, kalkulowany jest jako ekwiwalent produkcji
sprzedanej, tj. jako ilos¢ olejow potrzebnych do wyprodukowania iloéci wyrobow gotowych segmentu Food,
sprzedanej w danym okresie sprawozdawczym.

Ceny realizacji sprzedazy migdzy segmentami (ceny transferowe) olejéw bedacych surowcami do produkeji wyrobéw
gotowych segmentu Food sg cenami rynkowymi, okre$lonymi na podstawie notowan gietdowych ustalanych na rézne
okresy obowigzywania dla roznych asortymentow wyrobow gotowych segmentu Food.

Dla rzepakowego oleju rafinowanego sprzedanego do stron trzecich, cena sprzedazy z segmentu Agri do segmentu
Food ustalana jest poprzez odjgcie od rzeczywistej ceny realizacji sprzedazy do stron trzecich, statej premii
rafinacyjnej, ustalonej na dany okres na bazie rynkowych premii rafinacyjnych (réznica pomigdzy rynkowa ceng oleju
rafinowanego a ceng oleju surowego).

Koszt wlasny sprzedanych wyrobéw/surowcéw w ramach obrotu miedzy segmentami ustalany jest w wysokosci:

- dla sprzedazy oleju rzepakowego surowego z produkcji wltasnej — w wysokosci biezacej ceny
standardowej nasion rzepaku, korygowanej o aktualne uzyski produkcyjne i cene sprzedazy $ruty
rzepakowej (podstawowy produkt uboczny przy produkcji oleju surowego,

- dla sprzedazy pozostatych surowcow —w wysokosci historycznych kosztéw nabycia.

Podziat pozostatych elementéw czesci operacyjnej rachunku wynikow

Koszty produkcji — koszty bezposrednio produkcyjne (wydziatéw produkcyjnych) alokowane sa do segmentow
zgodnie z alokacjg rodzajow produkowanych produktéw; koszty posrednio produkcyjne (wydzialy pomocnicze i
administracja zakfadéw produkcyjnych) alokowane sq do segmentéw na podstawie ustalonych na dany rok
obrachunkowy statych wspotczynnikow alokacji okreslonych na bazie planowanego zaangazowania poszczegdlnych
dziatbw w produkcje dla poszczegéinych segmentow.

Koszty sprzedazy alokowane sg do segmentéw analogicznie jak sama sprzedaz. Wszystkie koszty zwigzane z
transakcjami sprzedazy dotyczace produktéw i towarow kwalifikowanych do segmentu Agri sg przypisywane temu
segmentowi. Analogicznie, wszystkie koszty sprzedazy zwigzane z transakcjami sprzedazy produktow i towardw
kwalifikowanych do segmentu Food sg przypisywane do segmentu Food.

Koszty ogoinego zarzadu podiegaja podziatowi na zasadzie przypisania poszczegolnych dzialéw operacyjnych do
danego segmentu. Kryterium przypisania stanowi rodzaj wykonywanych zadan w ramach danego dziatu. Koszty
dziatébw ogélno-administracyjnych, zarzgdzajgcych obiema sferami dziatalnosci, przypisane sg do obydwu
segmentow w proporcji 1/1,
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Roéznice kursowe:

Roznice powstate na instrumentach finansowych alokowane s3 do segmentu Agri w zakresie:
- catosé niezrealizowanych wynikéw na instrumentach pochodnych,
- czgs¢ zrealizowanych wynikéw na instrumentach pochodnych zwigzana z realizacjg zabezpieczen
dotyczacych dziatalnosci segmentu Agri i dla ktorych prowadzona jest rachunkowoé¢ zabezpieczen,
- catos¢ zrealizowanych roznic kursowych na instrumentach pochodnych nie ujetych w rachunkowosci
zabezpieczen.
Czes¢ zrealizowanych wynikéw na transakcjach zabezpieczajgcych, ujetych w ramach rachunkowosci zabezpieczen,

dotyczacych zabezpieczenia wartosci wplywow ze sprzedazy oleju rafinowanego luzem alokowana jest do segmentu
Produktow Spozywczych.

Pozostate réznice kursowe (powstale na wycenie pozycji bilansowych lub wynikajace z realizacji zaptat i otrzymanych
ptatnosciach w walucie obcej) alokowane sg do segmentu Agri.

Spotka alokuje do poszczegolnych segmentéw pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodow tylko do poziomu
zysku operacyjnego.

Podziat Bilansu

Zapasy

Kryterium podziatu zapaséw jest zbiezne z kryteriami stosowanymi przy wyrdznieniu obrotéw segmentu, co pozwala
na szczegotowy identyfikacje zapasow przyporzadkowanych do danego segmentu.

Rozrachunki z dostawcami/klientami

Zaréwno dostawcy, jak i klienci, zostali przyporzadkowani do danego segmentu na podstawie kryterium rodzaju,

odpowiednio, nabywanego materiaju/towaru, sprzedawanego produktu/towaru. Umozliwia to identyfikacje wszystkich

zobowigzari/naleznosci dla danego segmentu. Przeglad poprawnosci tych alokacji dokonywany jest raz w roku.
Srodki trwale

Kryterium alokacji $rodkéw trwatych do segmentéw jest, analogicznie jak dla alokacji kosztéw, przypisanie
poszczegoinych dzialow operacyjnych do danego segmentu.

Srodki trwate w budowie

Wszelkie zwigkszenia wartosci majatku trwatego w ramach segmentu Agri dokonywane sg wylacznie w momencie
przyjecia $rodka trwatego do uzywania. Calosé nakladéw na $rodki trwate w budowie wykazywana jest w ramach
segmentu Food.

Wartosci niematerialne i prawne

Alokacja wartosci niematerialnych i prawnych do poszczegdlnych segmentéw oparta jest na szczegotowej
identyfikacji tych aktywéw do danego segmentu. i

Wartos¢ firmy
Wartosc firmy zostata nastepujgco przypisana do segmentow:

Segment Agri Segment Food ' Razem
Wartos¢ firmy (PLN'000) 28.544 55.249 83.793
Wartos¢ firmy (%) 34,1% 65,9% 100%

Zadlﬁienie
Zadluzenie alokowane jest do segmentow wg struktury aktywow netto.

Pozostate pozycie bilansowe

Wszelkie nieuwzglednione w ramach podstawowego rozdziatu elementy bilansu sg a priori przyporzgdkowywane do
segmentu Food. Wiaze sie to z zalozeniem, iz w ramach tego segmentu wykazywane sg wszelkie rozliczenia ze
stronami trzecimi, nie bedace konsekwencjg takich operacji jak sprzedaz i zakupy.

Podstawowe miary i kryteria oceny wynikéw dziatalnosci segmentéw biznesowych

Spotka stosuje dwie zasadnicze miary dla oceny swoich segmentéw biznesowych:
- Wynik operacyjny (EBIT)
- Zwrot na aktywach netto (RONA)
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Zwrot na aktywach netto ustalany jest wytacznie wobec aktywbw pracujgcych, czyli po eliminacji z majatku trwatego
wartosci $rodkow trwalych w budowie. Jest to istotne zalozenie, gdyz w ten sposob eliminowany jest fakt
wykazywania w ramach segmentu Food naktadéw, ktére ostatecznie w czesci zwigksza wartos¢ majatku trwatego

segmentu Agri.

Ponizej przedstawione zostaly podstawowe informacje finansowe dotyczace segmentow operacyjnych.

Aktywa i zobowigzania segmentéw

AGR!
Koniec okresu  Koniec gkresu
31/03/2010 31/03/2008
PLN'000 PLN'000
Aktywa
Aktywa trwate 151.719 166.815
w tym inwestycje w toku - .
Aktywa obrotowe 283.652 382.599
Aktywa ogétem 435.371 549.414
Zobowigzania
Zobowigzania Dlugoterminowe . -
Zobowigzania Krétkoterminowe 47.503 92.933

(bez kredytéw i pozyczek)
Zobowigzania ogétem
(bez kredytéw i pozyczek) W 92:393

Aktywa netto 387.868 456.481
(aktywa ogdlem pomnigjszone o
zobowigzania ogélem, bez
pozyczek i kredytéw)

Zadtuzenie 43.307 217.113

FOOD

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2010 31/03/2009

PLN'000 PLN'000
334.172 354.207
15.936 15.885
172.286 198.455
506.458 552.662
33.714 15.058
68.938 102.955
102.653 118.013
403.805 434.649
45.086 235.000

RAZEM

Koniec gkresu Koniec okresu

31/03/2010 31/03/2009

PLN'000 PLN'000
485.891 521.022
15.936 15.885
455.938 581.054
941.829 1.102.076
33.714 15.058
116.441 195.888
150.156 210.946
791.673 891.130
88.393 452.113
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Przychody ze sprzedazy gtéwnych produktdw i ustug

AGR! FOOD RAZEM
Za _ok_res 3 Za Ioklres 3 Za _okres 3 Za okres 3 Za okres 3 Za okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych

31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009

PLN’000 PLN'000 PLN’000 F’LN‘OOO PLN'000 PLN'000
Przychody ze sprzedazy
produktow
Oleje luzem 80.453 120.056 55.759 70.782 145.212 190.838
Sruta rzepakowa 80.075 . 81.138 = 5 80.075 81.138
Oleje konfekcjonowane . : 137.586 143.394 137.586 143.394
Margaryny konsumenckie . - 66.464 75.306 66.464 75.306
Margaryny profesjonalne - - 31.668 34.719 31.668 34.719
Tluszcze cukiernicze . . 28.939 19.989 28.939 19.989
Pozostate 815 557 5.017 3.581 5.832 4.138
Sprzedaz produktéw 170.343 201.751 325.433 347.771 495.776 549.522
Przycr]ody ze sprzedazy
towaréw
Oleje luzem 146 - . 9 146
Sruta rzepakowa " 112 : . - 112
Oleje konfekcjonowane . R 2.249 1.176 2.249 1.176
Sruta stonecznikowa - 1.871 - : - 1.871
Nasiona rzepaku = 724 - 5 = 724
Pozostale 32 (11) 332 3 32 (8)
Sprzedaz towarow 178 2.696 2.581 1.179 2.759 3.875
Sprzedaz razem 170.521 204.447 328.014 348.950 498.535 553.397

Zwrot na aktywach netto
AGRI FOOD RAZEM
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okrasu Koniec ckresu Koniec okresu
31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Sredni stan aktywow
(pomniejszony o $redni stan 527.033 601.579 489.295 571.978 1.016.328 1.173.557
$rodkow trwatych w budowie
Sredni stan zobowiazan

o Kot s 77.412 103.936 113175 128740 190.587 232,676
Egee‘::;‘fjtﬁ;cﬂk;mgw 449.621 497.643 376.120 443.238 825.741 940.881
Zysk operacyjny 2.993 33.060 39.648 47.416 42,641 80.476
Esgf;sggggg)odow ez 569 6.281 7.533 9.009 8.102 15.290
g";;‘d';f:;acyi ny peniniejsrony 2.424 26.779 32.115 38.407 34.539 65.186
Zwrot na aktywach netto 2,2% 21,5% 34,2% 34,7% 16,7% 27.7%
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Informacije o obszarach geograficznych

AGRI FOOD
Zaokres 3 Za okres 3 Za okres 3 Za okres 3
miesigcy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczonych Zakonczonych zakonczonych zakoriczonych

31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009

PLN'000 PLN’000 PLN'000 PLN'000
Przychody od klientow
zewnetrznych
POLSKA 114.811 150.155 305.813 276.697
NIEMCY 12.512 24.902 10.194 12.625
POZOSTALE KRAJE 43.287 29.454 15.812 68.445
Razem 170.610 204.511 331.919 357.767

Informacje o wiodacych klientach

RAZEM
Za okres 3 Za okres 3
Zakonczonych zakonczonych

31/03/2010 31/03/2009

PLN'000 PLN'000
420.624 426.852
22.706 37.527
59.199 97.899
502.529 562.278

W Spoice nie wystepuje koncentracja przychodow ze sprzedazy do zewnetrznego pojedynczego klienta, ktore
stanowityby 10 lub wigcej procent tgcznych przychodéw spétki w prezentowanym okresie.

4,

INFORMACJA O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Warto$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowe
ulegajac zmniejszeniu o 1.319 tys. PLN w okresie

sk
in

in

Warto$¢ rezerwy na odroczony podatek dochodo

tadaly sie nastepujace korekty:

minus:;
zmniejszenie wartosci biernych rozliczeri migdzyokresowych kosztéw
zmniejszenie wartoéci odchylen od cen ewidencyjnych nasion rzepaku
zmniejszenie wartosci z tyt. kontraktow towarowych — hedge accounting
zmniejszenie szacunkdéw rezerw na $wiadczenia emerytalne
zmniejszenie wartosci naliczonych, niezaptaconych odsetek od kredytow
zmniejszenie wartosci wynagrodzen i ZUS niewyptaconych
zmniejszenie rezerwy na rekultywacje
pozostate tytuty

plus:
zwigkszenie wartosci naliczonych rabatow odroczonych
zwiekszenie wartosci pozostatych rezerw i biernych rozliczeri miedzyokresowych
kosztow
zwigkszenie wartosci oszacowanych niezrealizowanych strat na instrumentach
pochodnych
zwiekszenie rezerwy na ST
odwrocenie odpiséw aktualizujacych wartosé zapaséw
zwigkszenie wartosci dokonanych odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci
niesciggalnych

zmniejszeniu o 56 tys. PLN. w okresie pierwszego kwartatu (31.12,2008: 32.314 tys. PLN).
nastepujace korekty:

in minus:

rozliczenie odchylen od ceny rzepaku

zmniejszenia roéznicy pomigdzy wartoscia bilansowa a podatkowg $rodkéw trwatych i
wartoéci niematerialnych i prawnych

pozostate tytuty

go na dzien 31.03.2010r. wyniosta 12.576 tys. PLN,
pierwszego kwartatu (31.12.2009: 13.895 tys. PLN). Na zmiane tg

4.177
2.190
473
243
157
18

175

3.283

1.932

637

208
55

wy na dzieri 31.03.2010 wyniosta 32.258 tys. PLN, ulegajgc

Na zmiane tg sktadaly sie

1.126
572
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in plus:
- zwigkszenie wartoéci oszacowanych niezrealizowanych zyskéw na instrumentach 1513
pochodnych '
- zwigkszenie wartosci z tyt. wyceny kontraktow towarowych — hedge accounting 130

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa podatkowe sg prezentowane per
saldo.

Rezerwy na przyszie zobowigzania.

W pierwszym kwartale 2010 roku Spétka dokonata zmiany wartosci rezerw na przyszte zobowigzania z tytutu
éwiadczeri pracowniczych (odpraw emerytalno-rentowych, nagréd jubileuszowych, wynagrodzen wraz z
obcigzeniami z tytutu ubezpieczer spotecznych, niewykorzystanych urlopéw, premii rocznych).

Skutkiem zmiany szacunkéw tych rezerw, jak réwniez skutkiem wykorzystania rezerw w pierwszym kwartale 2010r.,
jest ich zwiekszenie o kwote 3.969 tys. PLN do wartosci 28.648 tys. PLN na dzien 31.03.2010r. (31.12.2010: 24.679
tys. PLN).

Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci.

W pierwszym kwartale 2010 roku Spotka dokonata zmniejszenia odpisow aktualizujgcych naleznosci zgloszone do
postepowania uktadowego, ugodowego i upadiosciowego (nie objete gwarancjami lub innym zabezpieczeniem),
naleznosci sporne, a takze na naleznosci przeterminowane, na taczng kwote 871 tys. PLN, na co zlozylo sie:

- zwigkszenie odpisow w wysokosci 75
- zmniejszenie z tytutu umorzenia 817
- zmniejszenie z tytutu zaptaty 129

Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci w Spétce na dzien na 31.03.2010r. wyniést 9.561 tys. PLN, natomiast na
dzien 31.12.2009r. wyniost 10.432 tys. PLN

Odpisy aktualizujace wartosé zapaséw.

Na dziert 31.12.2009 Spétka posiadata odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasoéw w kwocie 2.182 tys. PLN. Odpisy
dotyczyly:

- palet zwrotnych, wydanych tacznie z produktami 1.906
czesci zamiennych 255
- materiatow 21

Wpifer}uszy_m kwartale 2010 roku dokonano zmniejszenia odpisu na palety zwrotne w wysokosci 611 tys. PLN,
Zmniejszenie spowodowane zostato zuzyciem palet, odsprzedazg oraz ich reklasyfikacjg na bezzwrotne.

Na dzieri 31.03.2010 wysokos¢ odpiséw zapasow wyniosta 1.571 tys. PLN.,

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych

Wartosé odpisc')yv aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych na dzien na 31.12.2009 r. wynosita 1.095 tys. PLN. Spotka w | kwartale 2010 roku nie dokonywata zadnych
dodatkowych odpisow aktualizujacych.

5. ISTOTNE DOKONANIA | NIEPOWODZENIA EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT

W okresie pierwszego kwartatu 2010 roku Spétka nie odnotowata dokonari i niepowodzen, ktére ze wzgledu na swojg
wage mogtyby istotnie wptywaé na sytuacje finansowg Spotki.
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6. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

Podstawowe wielkos$ci ekonomiczne

tys. PLN 2010 Kw. | 2009 Kw. | Zmiana %
Sprzedaz wolumen (tys. Ton) 270 270 0 0%
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow 498 535 553 397 (54 862) (10%)
Koszty wytworzenia produktéw i koszty sprzed.

towarow 416 051 441 482 (25 431) (6%)
Zysk brutto ze sprzedazy 82 484 111 915 (29 431) (26%)
Marza brufto na sprzedazy 16,5% 20,2% (3,7%)

Zysk z kontynuowanej dziatalnosci operacyjnej 42 641 80 476 (37 835) (47%)
% sprzedazy 8,6% 14,5% (6,0%)

EBITDA " 54 516 90 719 (36 203)  (40%)
% sprzedazy 10,9% 16,4% (5,5%)

Zysk przed opodatkowaniem 39 421 71735 (32 314)  (45%)
Rentownosé brutto sprzedazy 7,.9% 13,0% (5,1%)

Zysk netto 31573 58 278 (26 705)  (46%)
Rentowno$¢ netto sprzedazy 6,3% 10,5% (4,2%)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 137 237 205 583 (68 346) (33%)
Razem aktywa na koniec okresu 941 829 1134 330 (192501) (17%)
Kapitaty wiasne na koniec okresu 703 280 628 278 75 002 12%
Sredni kapitat pracujacy (2) 365 588 439 160 (73572) (17%)
dni sprzedazy (3) 66 71 (5) (7%)
Kredyty i pozyczki na koniec okresu (4) 88 393 262 853 (174 460) (66%)
ROA (5) 12,4% 21,0% (8,6%)

ROE (6) 19,0% 40,6% (21,6%)
Legenda:

(1) = Zysk z kontynuowanej dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja
(2) = Sredni stan na podstawie danych kwartalnych Aktywow obrotowych — Zobowigzania krdtkoterminowe +
Zobowigzania krétkoterminowe z tytufu kredytow i pozyczek

(3) = Sredni kapitat pracujgey / przychody ze sprzedazy produktdw i towaréw *90 dni

(4) = Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek + Diugoterminowe kredyty i pozyczki
(5) = Zysk netto/ Sredni stan aktywow (bilans otwarcia, bilans zamkniecia)

(6) = Zysk netto /Sredni stan kapitatéw wiasnych (bitans otwarcia, bilans zamknigcia)

Spotka w pierwszym kwartale roku 2010 osiagneta zysk netto na poziomie 31.573 tys. PLN. tj. 0 26.705 tys. PLN
(-46%) nizszy niz w analogicznym okresie roku ubieglego. Spadek wartosci zysku netto wystapit rownolegle ze
zmniejszeniem wartosci sprzedazy produktow i towardéw o 54.862 tys. PLN (-10%)

Spadek wartosci sprzedazy jest skutkiem spadku poziomu realizowanych cen sprzedazy w poszczegoinych grupach
praduktowych, jako konsekwencja ksztattowania sig cen olejow na rynkach $wiatowych. Srednie ceny sprzedazy
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olejow w pierwszym kwartale 2010 roku ulegly obnizeniu $rednio o 10% w stosunku do cen sprzedazy z
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Zysk brutto na sprzedazy, w wyniku nizszych cen sprzedazy, uksztattowat sig na poziomie 82.484 tys. PLN i byt o
26% nizszy niz w pierwszym kwartale roku ubiegtego.

Znaczacy spadek zysku na sprzedazy negatywnie wplynat na ksztattowanie sig wskaznika EBIDTA, ktory ulegt
zmniejszeniu o 36.203 tys. PLN (-40%). Rowniez wskazniki zwrotu na aktywach i kapitale ulegly spadkowi o,
odpowiednio, 8,6 i 21,6 punktéw procentowych.

Relatywnie, w pordéwnaniu do pierwszego kwartatu 2009 roku, niski wynik finansowy segmentu produktow
konsumenckich (Food) jest rezultatem wystapienia niezwykle silnej presji cenowej zaréwno w olejach jaki i w
margarynach konsumenckich. Presja cenowa ma jednak dla tych kategorii rézne zrodta. W kategorii olejéw jest
wynikiem wzmozonej walki konkurencyjnej na rynku oleju surowego oraz znacznej aktywnosci konkurencyjnej
podmiotéw zajmujgcych sig wytgcznie konfekcjonowaniem oleju rafinowanego. W kategorii margaryn konsumenckich
wyniki sprzedazy zdeterminowane zostaly przez drastyczne obnizki cen, a tym samym i marz, wprowadzone przez
firmy konkurencyjne, ktérych globalna strategia ukierunkowana jest na wielkos¢ sprzedazy, ponad krotkookresowe
wyniki finansowe. W konsekwencji Spotka w minionym kwartale zintensyfikowata dziatania promocyjne w punktach
sprzedazy, szczegolnie margaryn konsumenckich. Aktywnosé Spotki w tym zakresie stanowita reakcje na presje
cenowg oraz wzmozong aktywnosé konkurencji.

W kategorii produktow profesjonalnych Spétka osiagneta zaréwno wzrost wolumenow jak i warto$ci sprzedazy.

W segmencie produktéw masowych (Agri) wptyw na wyniki finansowe Spotki w pierwszym kwartale biezacego roku
miato zmniejszenie si¢ wolumenu sprzedazy oleju surowego dla sektora produkcji estrow metylowych, bedacy
konsekwencjq ostrej, przedtuzajacej sig zimy oraz znacznego importu na rynek krajowy estrow metylowych.

Znaczacy wplyw na wyniki segmentu Agri miat réwniez zauwazalny wzrost konkurencji ze strony duzych, nowo
powstatych (ostatni kwartat 2009 roku) podmiotéw w krajach oéciennych. Skutkiem wzmozonych dziatan
konkurencyjnych marze rynkowe na ttoczeniu nasion ulegly obnizeniu (niekorzystna relacja cen nasion do ceny
olejow).

Kolejnym niekorzystnym czynnikiem majacym wplyw na poziom sprzedazy w biezgcym ckresie sprawozdawczym
byta niska podaz nasion, co w efekcie czasowo zmusito Spotke do niewielkiego zmniejszenia wielkosci przerobu
nasion w pierwszym kwartale 2010 roku.

Dodatkowo, ze wzglgdu na stosowang strategie sprzedazy, w konsekwenciji ktérej wigkszos¢ realizowanej w
pierwszym kwartale 2010 roku sprzedazy Spotka miata zakontraktowang juz w roku ubieglym, Spotka nie miata
mozliwosci wykorzystania znaczacych zmian cen rynkowych §ruty, ktore wystapity w pierwszym kwartale 2010 roku.

W marcu 2010 roku Spétka uzyskata odszkodowanie w kwocie 2.830 tys. PLN otrzymane od ubezpieczyciela tytutem
powstatej szkody majgtkowej w maju 2009 roku, wskutek awarii tostera na jednym z wydziatow olejamni.

W okresie poréwnawczym, tj. w pierwszym kwartale roku 2009, w dniu 27 lutego, Sad Rejestrowy w Bydgoszczy
dokonat rejestraciji potaczenia Spotki z jej spotka zalezng Zaktadami Przemystu Ttuszczowego w Warszawie. S.A.

W zwigzku z procesem integracji Spétka w okresie pierwszego kwartatu 2010 roku poniosta koszty restrukturyzacji w
wysokosci 2.943 tys. PLN ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Na koszty te skladaly si¢ glownie koszty
odpraw dla zwalnianych pracownikdw

7. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO
ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIEZWYKLE ZE WZGLEDU NA ICH
RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Istotne zmiany w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wykazujg pozostate przychody i pozostate koszty
operacyjne. Wartos¢ tych pozycji spadta odpowiednio o 4.887 tys. PLN (-55%) i 1.816 tys. PLN (-62%). Gtéwnym
powodem tych istotnych réznic jest ujecie w 2009 roku marzy na transakcji sprzedazy praw do produkcji ttuszczow
dla firmy Koelln w Niemczech w kwocie 2.829 tys. PLN w pozostatych przychodach operacyjnych oraz kosztéw
kontraktu produkcyjnego na oleje jadalne w kwocie 2.189 tys. PLN. W | kwartale 2010 roku, w stosunku do wynikéw
| kwartatu 2009r., Spétka odnotowata wyzsza sprzedaz z tyt. $wiadczonych ustug o 1.386 tys. PLN oraz ujeta blisko
1.400 tys. PLN z tyt. kar umownych, ktorymi Spétka obcigzyla kontrahenta za niezrealizowanie odbiorow produktéw
Spoiki.

W pozostatych przychodach operacyjnych za | kwartat 2010r, ujete jest odszkodowanie w wysokosci 2.830 tys. PLN
otrzymane od ubezpieczyciela, tytutem powstatej szkody majatkowej w maju 2009 roku, wskutek awarii tostera na
jednym z wydzialow olejarni.

Koszty ogolnego zarzadu ulegly zmniejszeniu o 4.680 tys. PLN. Spadek warto$ci kosztow jest wynikiem przede
wszystkim dziatan restrukturyzacyjnych w obrebie struktury administracyjnej Spotki, zwigzanych z polgczeniem ZT
"Kruszwica" S A ze spdtkg zalezng ZPT Warszawa S.A.
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Koszty finansowe w pierwszym kwartale 2010 roku wyniosly 3.220 tys. PLN, co w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubieglego, daje spadek o 5.521 tys. PLN (-63,2%). Bezposrednig przyczyng spadku kosztow
finansowych, w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego, jest zmniejszenie wartosci zaangazowania obcych
srodkow pienigznych do finansowania kapitatu obrotowego Spotki, co jest skutkiem przede wszystkim utrzymywania
w pierwszym kwartale zdecydowanie nizszych zapaséw nasion rzepaku (137.237 tys. PLN na koniec marca 2010
roku w stosunku do 360.079 tys. PLN na koniec marca 2009 roku) oraz obnizenia o ponad 3 punkty procentowe
zaciagnigtych przez Spotke pozyczek (Srednie oprocentowanie w | kwartale 2010r.: 5,74%, w | kwartale 2009:
8,85%). Spotka korzysta ponadto z umowy factoringowej (maksymalny limit zaangazowania Faktora w finansowanie
Spotki, w grudniu 2009r., ustalony zostat na 100 min PLN).

Znaczgcej zmianie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ulegt wynik na niezrealizowanych roznicach kursowych i
na wycenie do wartoéci godziwej niezrealizowanych instrumentow pochodnych, zawieranych w celu zabezpieczania
ryzyka walutowego i cenowego. W pierwszym kwartale 2010 roku Spotka zanotowata zysk na tych pozycjach w
wysokosci 6.977 tys. PLN, co w poréwnaniu do wyniku z pierwszego kwartatu roku ubieglego (+14.406 tys. PLN) daje
spadek o 7.429 tys. PLN (-52%). Dodatni efekt wyceny w pierwszym kwartale roku biezacego wynika przede
wszystkim z systematycznego umacniania sie polskiej waluty w okresie ostatnich kilku miesiecy.

Zysk brutto na dziatalnosci operacyjnej, w konsekwencji ww. zmian, uksztattowat sig na poziomie 42.641 tys. PLN
(spadek o 37.835 tys. PLN).

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki istotnym zmianom, w relacji do stanu na koniec grudnia 2009 roku,
ulegly nastgpujace pozycje:

Wartos¢ majatku trwatego ulegta obnizeniu o 11.388 tys. PLN (-2%), z poziomu 497.279 tys. PLN na dzien 31
grudnia 2009r. do poziomu 485.891 tys. PLN na dzien 31 marca 2010 roku. Spadek wartosci majatku jest rezultatem
gtéwnie odpisow amortyzujgcych obnizajgcych wartos¢ srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych oraz
relatywnie niskim poziomem naktadéw na projekty inwestycyjne.

Znaczacy, bo az o 222.723 tys. PLN, spadek wykazuje wartosé zapasow. Spadek ten spowodowany zostat przede
wszystkim zdecydowanie nizszym stanem zapasu nasion rzepaku, wynikajacym z systematycznego zuzywania
wczesniej zgromadzonych zapasow tego surowca oraz z biezgcych trudno$ci z pozyskania nasion rzepaku na rynku
towarowym. '

Wzrost warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, z poziomu 132,252 tys. PLN z 31 grudnia 2009r. do 177.232 tys.
PLN na dzien 31 marca 2010 roku jest wynikiem przede wszystkim przedswiatecznego wzmozenia zakupow
ttuszczow konsumenckich.

Zmiany w strukturze kapitatu wtasnego Spoétki, s bezposrednim skutkiem zrealizowania w pierwszym kwartale 2010
roku zysku netto oraz zmian w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych, ujmowanych w
ksiggach w ramach stosowania przez Spoétke rachunkowosci zabezpieczen (szerzej o rachunkowosci zabezpieczen
w notach nr 10§ 11).

Spadek wartosci krétkoterminowych zobowiazan Spétki o 222.575 tys. PLN (-52%), z poziomu 427.410 tys. PLN do
204.835 tys. PLN jest wynikiem przede wszystkim spadku wartosci pozyczek i kredytow (-140.451 tys. PLN)
zwigzanych z finansowaniem majatku obrotowego Spétki oraz spadku zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (-74.655
tys. PLN). Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zwigzany jest ze sptatg, w pierwszym kwartale 2010 roku,
zobowigzan tytutem zakupu nasion rzepaku. Spotka reguluje wszystkie swoje zobowiazania terminowo.

Wartos¢ zaptaconego podatku dochodowego w pierwszym kwartale 2010 roku w relacji do wartoéci podatku z
pierwszego kwartatu 2009 roku ulegla spadkowi 0 19.931 tys. PLN (-57%). Spadek spowodowany jest stosowaniem
przez Spotke uproszczonej formy wplaty zaliczek na poczet podatku dochodowego w latach 2008 i 2009. Wyzsza
wartos¢ zaptaconego podatku dochodowego w pierwszym kwartale 2009 “roku jest wynikiem ostatecznego
rozliczenia podatku dochodowego za rok 2008, w ktérym stosowane byly zdecydowanie nizsze zaliczki na poczet
podatku w poréwnaniu do zaliczek dot. roku 2009.

Zaréwno w 2009 roku jaki i w pierwszym kwartale 2010 roku nie wystapity zadne przypadki niewywigzania sig Spotki
ze splaty kredytu, wyplaty odsetek, postanowiefi powierniczego rachunku rozliczenia zobowigzan lub warunkéw
wykupu tych zobowigzan z tytulu pozyczek. Nie naruszono réwniez warunkéw umowy kredytowej ani nie
renegocjowano warunkow dotyczacych zobowigzan z tytutu pozyczek przed dniem zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.
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8. SEZONOWOSC/CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

W dziatalno$ci Spotki sezonowosé przejawia sie w ksztattowaniu niektorych istotnych czynnikow determinujgcych
wyniki finansowe, takich jak:

- koszt surowca — nasion rzepaku,

- wolumen sprzedazy,

- Zapasy surowcow.

Spotka kupuje znaczaca czesé nasion rzepaku w okresie jego zbioru (lipiec, sierpien), ktore sg nastepnie przerabiane
w okresie do nastgpnych zbioréw. Nasiona rzepaku stanowig podstawowy surowiec do produkcji wyrobéw gotowych
Spotki i stanowig ok. 70% cafosci kosztéw sprzedanych produktow. Koszt nabycia nasion rzepaku jest okreslony
przez ceny tego surowca na europejskich gieldach towarowych w momencie nabycia. Tym samym, w trakcie roku
obrotowego, jakim dla Spotki jest rok kalendarzowy, jednostkowy koszt zuzycia nasion rzepaku ulega zmianie na
poczatku drugiej potowy roku, wraz z rozpoczeciem zuzywania nasion rzepaku z nowych zbioréw, co moze istotnie
wplynga¢ na zmiang wynikéw finansowych Spotki w drugiej potowie roku w stosunku do wynikoéw osiggnietych w
pierwszej polowie roku.

W ciggu roku obrotowego istotnym zmianom podlega rowniez wielkoé zapasow nasion rzepaku, ktorych stan jest
najnizszy na koniec czerwca, a nastepnie jest ponownie odbudowywany w trakcie kolejnej kampanii skupu, co
powoduje réwniez wzrost zadiuzenia, jako gldwnego zrodta finansowania nabycia tego surowca. Zmienno$¢ stanu
zadtuzenia jest pochodng sezonowosci w procesie nabycia rzepaku. W procesie skupu, zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne wzrasta, po czym w nastepnych miesigcach ulega zmniejszeniu, poprzez sptate
poszczegolnych rat kredytu.

Jednakze coraz bardziej zauwazalnym staje sie trend zwigkszania wielkosci zakupow nasion rzepaku w miesigcach
poza zniwami, co ostabia omawiany efekt sezonowosci.

Zauwazalna staje sie sezonowos$¢ w zakupie oleju przez sektor biopaliwowy. Trzeci kwartat to okres, w ktérym spoki
paliwowe wzmagajg zakupy oleju rzepakowego, co spowodowane jest koniecznoscig realizacji celow wskaznikowych
w zakresie dodawania biopaliw do paliw konwencjonalnych, w wyniku czego rosnie popyt w tym okresie na produkt
Spotki.

Ponadto, zakupy cleju rzepakowego przez rafinerie w okresie zimowym sg nizsze a w okresie letnim wyzsze, w
rezultacie czego sprzedaz oleju do tego sektora réwniez zaczyna wykazywac symptomy sezonowosci.

Wartos¢ sprzedazy olejow konfekcjonowanych i margaryn Spotki réwniez podlega wahaniom sezonowym,
charakteryzujacym sig wyzsza sprzedaza w pierwszym i czwartym kwartale roku.

9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Zdecydowana wiekszos$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi byla transakcjami zawartymi przez Spotke z
podmiotami z Grupy Bunge.
Grupa Bunge stosuje polityke realizacji kontraktow wewnatrzgrupowych w cenach transferowych, na poziomie cen

rynkowych.

Zgodnie z MSR 24, dokonujgc opisu tych transakcji Spotka ma na celu zapewnienie dostepu do informacji
niezbednych do zwrdcenia uwagi na prawdopodobieristwo, ze na sytuacje finansowa bgdz zysk lub strate moze
wptywac fakt istnienia podmiotéw powigzanych oraz przedstawionych transakgiji, nierozliczonych sald naleznosci lub
zobowigzar pomiedzy takimi podmiotami.

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami z Grupy Bunge oraz z innymi
jednostkami powigzanymi.

Podmioty wspdtkontrolowane, wyszczegdlnione w tabelach ponizej, to podmioty kontrolowane przez podmiot
Koninklijke Bunge BV.

Akpol Spedycja Miedzynarodowa Sp. z 0.0. jest osobowo powigzana ze Spétka, poprzez zong jednego z cztonkow
zarzadu Spofki, ktéra jest wigkszosciowym wspélnikiem Akpol Sp. z 0.0.
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Transakcje zakupu i sprzedazy produktow, towaréw i ustug z podmiotami powigzanymi.

Sprzedaz produktow Sprzedaz ustug Zakup towarow i ustug
i towarow
Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres
3 migsiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy

zakoriczony zakonczony zakonczony zakoriczony zakoriczony zakonczony
31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009

PLN'O0C PLN00O PLN000 PLNOOO PLNO0O PLN'O0O

Jednostki
wspotkontrolowane
Bunge Zrt. Hungary - 201 . 1.824 1.070
Bunge Deutschland 331 223 31 31 131 8.092
E[:ﬁgzlsgese"schaﬁ 10.415 79.590 : 84 4.990 8.545
Bunge SA - - 967 1.256 2.890 4.228
Bunge UK 22.615 29.258 * - = g
Polska Trade Services - - 109 - -
Suntrade SE - - - -1.141 15.782
Warsaw Mathematical
Institute G . ia 37 - -
Bunge Austria - - - - 7.376 4.236
Bunge Romania - - 98 78 - -
Qil Center of Excellence - - 2 10 ; .
Walter Rau 395 302 : 8.642 5 810
Lebensmittelwerke ’
Walter Rau Polska 339 397 - - - -
Bunge Iberica 8.062 6.280 5 - 1 -
Bunge Finlandia Raisio a8 - - = . =
Bunge Polska Karczew 7.045 - . 5 "
DOEP CJ S.C. Ukraina - - - 5.199
Jednostki powigzane

pozostate
Akpol Sp. z 0.0. - - 68 - 2.012 1.795

49,290 116.050 1.381 10.247 23,282 44.558

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi

Naleznosci od podmiotéw Zobowigzania wobec podmiotéw
powigzanych powigzanych
Koniec okresu Koniec okresu Koniec ckresu Koniec okresu
31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
PLN000 PLN'00O PLN'00O PLN'00CO
Jednostki wspotkontrolowane
Bunge Zrt. Hungary 201 - 643 2.708
Bunge Deutschland 141 71 342 110
Bunge Handelsgesellschaft 1.352 16.679 731 580
Bunge SA 954 1.409 5.646 11.176
Bunge UK 2772 2.292 - 2
Polska Trade Services % 112 - .
Bunge SAS . - 88.243 262.069
Suntrade SE 1.105 - - 4127
Bunge Austria Z : 2711 2.013
Warsaw Mathematical Institute 9 12 - -
Bunge Iberica 42 3.404 - -
Bunge Romania 36 30 = "
Walter Rau Lebensmittelwerke 164 99 - 1.529
Walter Rau Polska 128 312 - -
Bunge Polska Karczew 2.140 - -
DOEP CJSC Ukraina - - 2.586 -
Jednostki powigzane pozostale

Akpol Sp. z c.0. 68 - 257 176
9.112 24.420 101.159 284.488
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Przychody i koszty finansowe w ramach transakcji z podmiotami powigzanymi

Przychody finansowe Koszty finansowe
Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakonczony
31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
PLN'OCO PLNO0OO PLN00O PLN00O
Odsetki naliczone/nalezne
Bunge SAS - - 2.337 7.997
Polska Trade Services 1 - - -
1 2.337 7.997
Odsetki zaptacone/otrzymane
Bunge SAS - - 2.918 3.010
Polska Trade Services 1 - - -
1 2.918 3.010

Wynik operacji na instrumentach pochodnych w ramach transakcji z podmiotami powigzanymi

Zyski na instrumentach pochodnych Straly na instrumentach pochodnych
Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesigcy
zakoriczony zakoriczony Zakoriczony zakoriczony
31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
PLNOOC PLN'COO PLN'00O PLN'00Q
Bunge Europe Finance 21.264 34.358 10.021 83.461
Bunge Handelsgesellschatft 376 i 7.115 -
Bunge Iberica 41 1.089
21.681 34.358 18.225 83.461

Transakcje z Bunge S.A. (Szwaijcaria)

Spétka obcigza Bunge SA za uczestnictwo swoich pracownikbw w pracach $wiadczonych na rzecz innych
podmiotéw z Grupy Bunge, w ramach projektow koordynowanych przez Bunge SA. Prace te mialy charakter ustug
konsultacyjnych i dotyczyly przede wszystkim udziatu w audycie wewnetrznym Grupy, implementacji programu SAP
oraz udziatu w roznych projektach (w tym w pracach badawczo-rozwojowych) na rzecz podmiotéw z Grupy.

Spdtka jest strong umowy o $wiadczenie ustug menedzerskich z Bunge SA, ktéra od stycznia 2004r. petni w Grupie
Bunge role podmiotu odpowiedzialnego za udzielenie wszystkim jej podmiotom wsparcia dla rozwijania ich
dziatalnosci gospodarczej. Obejmuje to ustugi doradcze, szkoleniowe i konsultacyjne z zakresu: (i) optymalizaciji
procesow produkciji; (i) inwestycji; (iii) badan i rozwoju; (iv) ubezpieczen; (v) finansow; (vi) marketingu; (vii)
informatyki (IT); (viii) zarzgdzania zasobami ludzkimi; (ix) prawa i podatkéw oraz (x) optymalizacji procesu zakupéw.

W zakresie badan i rozwoju ustugi wykonywane sg przez zlokalizowane w Budapeszcie (Wegry) i Bradley, lllinois
(Stany Zjednoczone) centra badawcze, funkcjonujgce na zasadzie cost-share center. W przypadku tych ustug
zadaniem Bunge SA jest koordynowanie dziatalnosci ustugowe] wykonywanej przez pracownikéw ww. centréw
badawczych. Okreslone koszty centrow badawczo-rozwojowych sg alokowane wedlug ustalonego klucza na
poszczegdlne jednostki Grupy Bunge.

W zakresie ustug informatyki Spotka ponosi optaty zwigzane z dostepem i utrzymaniem sieci informatycznej Grupy
Bunge, partycypuje w kosztach licencji na uzytkowany software (Lotus Notes, programy antyspamowe |
antywirusowe) oraz w kosztach projektéw koordynowanych centralnie, ukierunkowanych na rozwoj oprogramowania
biznesowego oraz zapewnienie bezpieczenstwa jego funkcjonowania.

Bunge SA prowadzi polityke, zgodnie z ktora czesé umow ubezpieczen zawierana jest dla catej Grupy Bunge, dzieki
czemu uzyskiwany jest efekt skali. W ramach tej dziatalnosci Spotka korzysta migdzy innymi z ubezpieczenia od
ryzyk zwigzanych z transportem towarow, uzytkowaniem $rodowiska, zobowigzaniami tytutem sprzedanych
produktéw. Koszty ubezpieczern podlegajg refakturowaniu na poszczegéine spotki Grupy Bunge

Bunge SA obcigza spoétke rowniez kosztami audytu p.pozarowego realizowanego, w ramach zawartej centralnie
przez Bunge SA umowy, przez firme Global Risk Consultants.
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Transakcje z Bunge Europe Finance BY (Holandia)

W celu zabezpieczenia przyszlych przeptywow pienigznych, zwigzanych z istniejacymi w bilansie saldami
zobowigzan lub naleznosci badz z planowanymi transakcjami czy uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami,
Spotka zawarta z Bunge Europe Finance BV szereg transakcji walutowych typu forward i swap. Wszystkie zawarte
transakcje majg swoje odzwierciedlenie w transakcjach towarowych i zabezpieczajg wynikajace z nich ryzyko
kursowe.

Transakcje z Bunge Deutschland GmbH (Niemcy)

W dniu 28 lutego 2008r. Spotka podpisata umowe z firmg Peter Koelln KGaA (dalej ,Koelln”), ktérej przedmiotem jest
produkcja przez Spotke na rzecz Koelln olejow i ttuszczéw roslinnych wedtug uzgodnionych receptur oraz ich
dostarczanie przez Spotke na rynek niemiecki. W celu wywigzania sig z umowy zawartej z Koelln Spotka uruchomita
w zaktadzie w Brzegu nowg linie produkcyjna. Uruchomienie linii produkcyjnej wigzato sie z poniesieniem przez
Spotke kosztéw ustug konsultacyjnych, ktére byly swiadczone przez Bunge Deutschland GmbH, oraz odkupienia od
spotki niemieckiej partii opakowan stuzacych do przedmiotowej produkcji.

Ponadto, w rezultacie trojstronnych ustalern pomiedzy Spotka, Bunge Deutschland GmbH i Peter Koelln KGaA,
Spotka przejeta od Bunge Deutschland GmbH zobowigzania w stosunku do firmy Peter Koelln KGaA. Przedmiotowe
zobowigzania powstaty tytutem dostaw oleju rafinowanego rzepakowego i stonecznikowego.

W zwiazku z podpisaniem w dniu 20 lutego 2009r. kolejnej umowy z firma Peter Koelln KGaA, zmieniajacej wczesnigj
podpisang w dniu 28 lutego 2008r. umowe na dostawe olejow i ttuszczow rolinnych na rynek niemiecki, Spoétka
podpisata rowniez w dniu 20 lutego 2008r. kolejng umowe z Bunge Deutschland GmbH, na podstawie ktorej, w
zamian za wynagrodzenie Bunge Deutschland GmbH zobowigzata sie wobec Spokki do powstrzymania sie oraz
niepodejmowania dziatalnosci konkurencyjnej zwiazanej z produkcjg i dostawami dla firmy Peter Koelln KGaA w
okresie 10 lat od dnia podpisania umowy.

W | kwartale 2010r. oraz w roku ubiegtym, Spétka dokonata na rzecz Bunge Deutschland GmbH sprzedazy lecytyny
spozywczej jako produktu ubocznego powstajgcego przy ekstrakcji nasion rzepaku. W ramach tej sprzedazy Spotka
obcigzyta Bunge Deutschland GmbH Mannheim dodatkowo kosztami transportu.

Transakcje z Bunge Zrt. (Wegry)

W | kwartale biezgcego i ubieglego roku Spotka dokonywata zakupéw z Bunge Zrt. butelkowanego oleju
stonecznikowego ,Floriol” 1l. przeznaczonego do sprzedazy w krajach Baltyckich (Litwa, totwa, Estonia) oraz
surowego oleju stonecznikowego.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spolka ujeta réwniez sprzedaz ustug realizowanych przez lokalne biura badan
i rozwoju na rzecz podmiotow w ramach Grupy Bunge. Wartoéé ustug, ktorymi Spotka obcigzyta Bunge Zrt. (Wegry)
w marcu biezgcego roku wyniosta 68.766 USD (197.688 PLN).

Transakcje z Bunge UK Ltd. (Wielka Brytania)

Spotka zawarta z Bunge UK Ltd. szereg umow dotyczacych sprzedazy tej spoice $ruty rzepakowe;. Wiekszosé
produkowanej przez Spotke sruty rzepakowej sprzedawanej na rynkach zagranicznych jest kierowana do Bunge UK,
podmiotu specjalizujgcego sie w dystrybucji tego produktu.

W ramach uméw dotyczacych sprzedazy $ruty rzepakowej do Bunge UK, Spétka ponosi koszty zwigzane z jgj
transportem do odbiorcy.

Transakcje z Bunge Handelsgesellschaft mbH (Niemcy)

Spotka zawarta z Bunge Handelsgesellschaft mbH szereg umow dotyczacych sprzedazy $ruty rzepakowej jak i
surowego oleju rzepakowego. Czes¢ z tych transakcji miata na celu zabezpieczenie Spétki przed zmiang cen
surowcow i produktéw, wobec czego ostateczne rozliczenie tych kontraktow odbedzie sig¢ bez fizycznej realizacji
dostaw, poprzez wymiang $rodkéw pienieznych stanowigcych roznice pomiedzy ceng zakontraktowang a ceng
rynkowq z dnia rozliczenia transakcji (tzw. transakcje wash-out). Niezrealizowane transakcje majace charakter
zabezpieczajgcy zostaly na dzien bilansowy wycenione wedtug warto$ci godziwej, a wyniki tej wyceny, wraz ze
zrealizowanymi transakcjami zabezpieczajacymi, zostaly zaprezentowane w tabeli ~YVynik operacji na instrumentach
pochodnych w ramach transakcji z podmiotami powigzanymi”.

Zarowno Spolka jak i Bunge Handelsgesellschaft mbH w ramach realizacji wzajemnych dostaw towaréw korzystajg z
ustug transportowych (ladowych lub morskich). W przypadku zamawiania ustug transportowych przez strone, na
ktorej, zgodnie z kontraktem nie cigzy tego rodzaju koszt, strona ta obcigza drugg strone umowy poniesionymi
kosztami transportu. Bunge Handelsgesellschaft ponosi réwniez koszty frachtu przy sprzedazy $ruty rzepakowej do
Bunge UK, ktérymi nastepnie obcigza Spétke.

Ponadto Spotke taczy z Bunge Handelsgesellschaft mbH szereg umoéw dotyczacych rozliczenia kosztow zwigzanych
z frachtem statkéw, przy realizacji dostaw sruty rzepakowej na rzecz Bunge UK Ltd. Bunge Handelsgesellschaft
mbH, jako spotka wyspecjalizowana w tego rodzaju ustugach, swiadczy ustugi posrednictwa w zakresie frachtu
statkéw.
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Zgodn!e z warunka}r_ni zawieranych umoéw na sprzedaz/zakup towaréw masowych, strony obcigzaly/uznawaly sie
nawzajem optatami i odsetkami tytulem ubytkéw w transporcie, opdzniania roztadunkow, sktadowania towaru oraz
opoznionych platnosci.

Transakcje z Polska Trade Services (Polska)

Spotke i podmiot Polska Trade Services tgczy umowa z dnia 26 wrzesnia 2005r. (wraz z pozniejszymi aneksami)
zawarta na czas nieoznaczony, na $wiadczenie na rzecz Polska Trade Service ustug dotyczgcych prowadzenia jej
przedsigbiorstwa w zakresie wynikajacym z przedmiotu jej dziatalnosci, w nastgpujacych dziedzinach: (i) polityki
finansowej; (i) organizacji obstugi technicznej zakupow i sprzedazy oraz badaniu rynkow, (iii) logistyki, (iv) rozwigzan
informatycznych oraz (v) obsludze organéw wykonawczych. W ramach wynagrodzenia naleznego Spolce, Polska
Trade Services jest zobowigzana do zwrotu kosztow zwigzanych z realizacjg umowy.

Ponadto, na podstawie umowy najmu z dnia 10 lutego 2005r., Spétka $wiadczy ustugi najmu pomieszczer biurowych
na rzecz Polska Trade Services.

W I kwartale 2010r. Spotka udzielita PTS pozyczke w wysokosci 400.000 PLN. Cata pozyczka zostat sptacona w
marcu 2010r.

Transakcje z Suntrade SE (Ukraina)

W | kwartale biezacego i ubiegtego roku Spotka kupowata od Suntrade SE nasiona rzepaku oraz olej surowy
stonecznikowy, stuzacy jako surowiec do produkcji margaryn.

Spotka zawarta rowniez z Suntrade SE szereg umoéw dotyczacych zakupu od tej spotki sruty stonecznikowej w celu
poszerzenia oferty sprzedazy $ruty na rynku krajowym o $rute stonecznikowa.

Spotka w 2009 roku zawarta kontrakty zakupu nasion rzepaku, ktére w catoéci zostaly zrealizowane w IV kwartale
2009 roku. W pierwszym kwartale 2010 roku Spotka obcigzyta Suntrade SE kwotg 1.141 tys. PLN tytutem reklamacji
za dostarczone nasion w roku 2009.

Transakcje z Warsaw Mathematical Institute Sp. z 0.0. (Polska)

W zwigzku z obcigzaniem Spotki przez Bunge S.A. caloscig kosztéw, przypadajgcych na Spotke i Warsaw
Mathematical Institute, zwigzanych z obstugg taczy teleinformatycznych i kosztow ubezpieczenia majatku, Spotka
refakturuje na Warsaw Mathematical Institute Sp. z 0.0. odpowiednig czesé tych kosztow.

Transakcje z Bunge Austria GmbH

W | kwartale biezgcego roku oraz w analogicznym okresie roku ubiegltego, Spotka realizowata zakup z Bunge Austria
oleju rafinowanego stonecznikowego, wykorzystywanego do rozlewu w butelki, sprzedawanego dalej na rynek
niemiecki.

Transakcje z Walter Rau Lebensmittelwerke GmbH & Co KG (Niemcy)

W dniu 20 lutego 2008r. Spétka zawarta umowe ze spotkg Walter Rau Lebensmittelwerke GmbH & Co. KG, wskutek
ktorej, z dniem 20 lutego 2009 r., Spotka przeniosta na spotkg Walter Rau Lebensmittelwerke GmbH & Co. KG czesé
praw i obowigzkow dotyczacych produkgii tluszczéw wynikajacych z umowy zawartej w dniu 27 lutego 2008r. przez
Spotke z Peter Koelln KGaA.

W | kwartale 2009r. Spotka dokonywata zakupow od firmy Walter Rau tluszczu przeestryfikowanego Hilter 98,
stuzgcego Spotce do produkcji margaryn.

Spotka dokonuje sprzedazy do Walter Rau Lebensmittelwerke GmbH & Co KG ttuszczdw cukierniczych.

Transakcje z Walter Rau (Polska)

Spétka dokonuje sprzedazy do Walter Rau Polska margaryn i ttuszczéw cukierniczych.,

Transakcje z Bunge Iberica (Hiszpania)

Bunge Iberica S.A. zajmuje sie handlem zbozem, nasion oraz zywnoscig zwierzeca. W | kwartale 2010 roku oraz w
analogicznym okresie roku ubiegtego Spotka dokonywata sprzedazy $ruty rzepakowej do Bunge Iberica.

Transakcje z Akpol Spedycja Miedzynarodowa Sp. z 0.0. (Polska)

Akpol Spedycja Migdzynarodowa Sp. z o.0. $wiadczy na rzecz Spoétki ustugi spedycyjne, polegajace na
magazynowaniu towarow przed wysytka/po odbiorze w porcie (dotyczy sprzedazy Sruty rzepakowej i nasion rzepaku
na eksport oraz zakupow s$ruty sojowej), organizacji przetadunku w porcie (zatadunek, wyladunek towarow),
przygotowywania dokumentacji wysytkowej, organizacji odpraw celnych oraz organizacji kontroli jakosci w porcie
zatadunku.
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Transakcje z Bunge Romania

Spotka obcigza Bunge Romania kosztami ustug inzynieryjnych, wykonywanych przez pracownika Spatki na rzecz
Bunge Romania, w zakresie automatyzacji proceséw technologicznych.

Transakcje z Oil Center of Excellence Bunge LTD

Spotka obcigzyta Qil Center Of Excellence w pierwszym kwartale 2009r. tytutem zwrotu kosztow podrozy
pracownikéw Spotki, uczestniczacych w globalnym spotkaniu przedstawicieli dziatéw badan i rozwoju.

Transakcje z Bunge Finland Raisio

W I kwartale 2010r. Spétka sprzedata do Bunge Finland Raisio olej stonecznikowy

Transakcje z Bunge Polska Karczew

W I kwartale 2010r. Spétka realizowata sprzedaz do Bunge Polska Karczew oleju rzepakowego rafinowanego luzem
oraz ttuszczow rafinowanych przeestryfikowanych.

Transakcje z DOEP CJSC (Ukraina)
W | kwartale 2010r. Spétka zakupita od DOEP CJSC (Ukraina) surowy olej stonecznikowy.

10. WALUTOWE INSTRUMENTY POCHODNE

Ze wzgledu na fakt, iz ceny sprzedazy oleju surowego, oleju rafinowanego i $ruty rzepakowej sg determinowane
przez ceny rynkowe ustalane na rynku europejskim i kwotowane w euro, jak rowniez koszt gtéwnego surowca do
produkeji margaryn — oleju palmowego i jego pochodnych zalezy od cen na gieldach swiatowych, ustalanych w
dolarze amerykariskim, Spotka narazona jest na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kurséw w/w walut.

W celu zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem, Spotka zawiera walutowe terminowe kontrakty typu forward na
sprzedaz lub zakup walut. Spétka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych dia celow spekulacyjnych, zawierajgc
transakcje zabezpieczajgce wytacznie w powiazaniu do zawartych kontraktéw zakupu surowcow lub kontraktéw
sprzedazy produktow lub ekspozycji netto na dang walute. Celem Spotki, w zakresie zawierania zabezpieczajgcych
kontraktow walutowych, jest zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym przysztych przeplywéw pienigznych
zwigzanych z zakupami surowcow oraz z kontraktami sprzedazy produktéw, ktorych ceny sg denominowane w
walutach obcych (Euro, Dolar Amerykanski), jak rowniez sald naleznosci i zobowigzan wynikajacych z realizacji tych
kontraktéw.

W zakresie w jakim jest to mozliwe, Spotka stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen, ktore pozwalajg na
odnoszenie efektywnej czesci wyceny do wartosci godziwej zabezpieczajgcych instrumentow pochodnych na kapitat
rezerwowy, do czasu realizacji pozycji zabezpieczanej. Jednakze cze$¢ zabezpieczajacych instrumentow
pochodnych zawartych przez Spotke nie spetnia wszystkich kryteriow ujecia w rachunkowosci zabezpieczen, zgodnie
ze standardami MSR/MSSF, badz zostaje usunieta z rachunkowosci zabezpieczen wskutek zmiany warunkow
pozycji zabezpieczanej skutkujgcej utratg efektywnosci zabezpieczenia. Fakt ten powoduje, ze rezultaty wyceny
czesci instrumentéw pochodnych nieujetych w rachunkowosci zabezpieczen badz nieskuteczna czesé wyceny
instrumentéw zabezpieczajgcych, sg odnoszone na wynik finansowy Spétki danego okresu.

Spdtka nie korzysta z innych walutowych instrumentéw pochodnych poza kontraktami forward i transakcjami swap,
wykorzystywanymi wylacznie do celéw zabezpieczania ekspozycji walutowych. Celem transakcji swap jest zmiana
terminow zapadalnosci kontraktéw forward lub, sporadycznie, konwersja walut w tym kontrakcie.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ujmowana jest w bilansie do czasu realizacji instrumentu jako aktywa
finansowe (dodatnia wycena) lub zobowigzania finansowe (ujemna wycena) w korespondencji z kapitatem
rezerwowym — w przypadku efektywnej wyceny instrumentow pochodnych wyznaczonych do rachunkowosci
zabezpieczen, badz — na wynik finansowy (pozycja: zyskifstraty z tytutu roznic kursowych w zestawieniu catkowitych
dochodow) — w przypadku wszystkich pozostalych instrumentéw pochodnych wycenianych w wartoéci godziwej
przez wynik finansowy.

Opisane instrumenty pochodne Spétka zalicza do kategorii aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych
zwanych aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W ramach tej kategorii
wszystkie ujete ponizej instrumenty pochodne s3 to aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe sklasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu.

Spotka nie posiada nastepujacych kategorii instrumentow pochodnych:
- Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
- Skiadniki aktywow finansowych wyznaczone jako wycenianie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu,
- Sktadniki zobowigzan finansowych wyznaczone jako wycenianie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu.
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Wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentéw pochodnych
(wartosci netto instrumentéw zaprezentowane sq jako réznice wartosci kontraktéw zakupu i sprzedazy walut)

Warto$¢ nominalna

Koniec okresu 31/03/2010

EUR'000 usD'000 PLN'000
Instrumenty ujete w rachunkowosci
zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward 18.089 - 75.615
Kontrakty swap - - 4
18.089 - 75.615
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward 13.096 1.635 57.834
Kontrakty swap 7 - -
13.096 1.635 57.834
Wartosé netto (4.993) 1.635 (17.781)
Instrumenty poza rachunkowoscig zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward 60.096 - 244,226
Kontrakty swap 5.131 - 22.038
64.227 - 266.264
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward 41.621 165.259
Kontrakty swap 3.481 2.292 30.004
44.805 2.292 185.263
Wartosc¢ netto (19.422) 2.292 (81.001)
Instrumenty poza rachunkowoscig zabezpieczen
— konwersje walutowe
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty swap 502 708 g
ZAKUP WALUTY
Kontrakty swap 502 710 -
Wartos¢ netto - 2 -
Razem warto$¢ netto (25.118) 3.929 (98.782)

Koniec okresu 31/03/2009

Instrumenty ujete w rachunkowosci
zabezpieczen:

SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward 38.235 = 179.875
Kontrakty swap 8.006 - 37.796
46.241 - 217.671

ZAKUP WALUTY

Kontrakty forward 9.871 4.306 61.651
Kontrakty swap 2 3.314 11.687
9.871 7.620 73.338
Wartos$¢ netto (36.370) 7.620 (144.333)
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Instrumenty poza rachunkowoscia zabezpieczen

SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward 21.480 - 96.735
Kontrakty swap 4.865 = 22.675
26.345 " 119.410

ZAKUP WALUTY

Kontrakty forward 10.082 3.342 58.326
Kontrakty swap - 368 1.287
10.082 3.710 59.613
Wartosc¢ netto (16.263) 3.710 (59.797)
Razem wartos¢ netto (52.633) 11.330 (204.130)

W zakresie niezrealizowanych instrumentow sprzedazy walut na dzien 31.03.2010r. w pordéwnaniu do roku ubiegtego
nastgpilo znaczne przesunigcie z instrumentow kwalifikujacych sie do rachunkowoséci zabezpieczen na rzecz
instrumentéw ujmowanych poza wspomniang rachunkowoscia. Jest to konsekwencjg mniejszej ilosci posiadanych
kontraktow sprzedazy z fizyczng dostawa. W roku biezacym wzrosta warto$¢ obrotow (zaréwno zakup jak i sprzedaz
walut) z tytutu zabezpieczania kurséw instrumentoéw towarowych zawieranych na okres przejéciowy do momentu
pokrycia posiadanych surowcéw umowami sprzedazy produktéw na nich opartych.

Wzrost zakupéw waluty wobec roku ubieglego wynika dodatkowo z wprowadzonej w drugiej potowie 2009 roku
rozszerzenia polityki zabezpieczern przed ryzykiem kursowym o ekspozycje wynikajgce z posiadanej pozycji
towarowej celem uniezaleznienia planowanej do realizacji marzy na tloczeniu od zmian kursu PLN wobec EUR. W
efekcie tego na koniec marca 2010 roku w ramach kontraktow zakupu znalazia sie kwota 7,5 MLN EUR, ktéra nie
posiadata swojego odpowiednika w poréwnaniu danych z roku 2009.

Biorac pod uwage, ze zdecydowana wiekszo$é pozycji zabezpieczajacych to sprzedaz waluty, wskutek aprecjacii
ztotego pod koniec 2009 i w pierwszym kwartale 2010 w poréwnaniu z ubiegtym rokiem, Spatka odnotowata zyski z
tytutu wyceny walutowych instrumentéw pochodnych.

Uznanie kapitatu z tego tytutu w | kwartale 2010 roku wyniosto 945 tys. PLN (netto: 765 tys. PLN).
Zyskilstraty z tytulu wyceny do wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych ujete w kapitale

rezerwowym
Obciazenie/uznanie kapitatu

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu A T

R T T——— e e w okresie 3 miesiecy

31/03/2010 31/12/2009 31/03/2009 zakonczonyeh 31/03/2010
PLN'000 PLN'000 PLN'000

Odroczone zyski 4.754 2.980 8.421 1.774
Odroczone straty (2.028) (1.198) (40.643) (830)
2.726 1.782 (32.222) 944
Zrealizowane zyski 50 49 - 1
Zrealizowane straty (386) (386) - n
(336) (337) 1
2.390 1.445 (32.222) 945
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Zyskilstraty z tytutu wyceny do wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych ujete w wyniku
finansowym

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakoriczonych zakonczonych
31/03/2010 31/03/2009
PLN'000 PLN'000

QOdroczone zyski (2.525) (39)
Odroczone straty '6.192 13.091

3.667 13.052
Zrealizowane zyski 10.901 33.094
Zrealizowane straty (5.768) (62.633)

5.133 (29.539)

Wplyw na wynik finansowy nieefektywnosci zabezpieczen
oraz kontraktow niewyznaczonych do rachunkowosci 8.800 (16.487)
zabezpieczen

Niezrealizowane zyski z tytulu wyceny walutowych instrumentow pochodnych na dzier bilansowy zostajg w
nastgpnych okresach pokryte symetrycznym zmniejszeniem przychodéw ze sprzedazy, w momencie realizacji
kontraktéw sprzedazy, dla ktorych zabezpieczeniem byly wspomniane kontrakty walutowe.

W konsekwencji stosowanej polityki rachunkowoséci zabezpieczen, zrealizowane roznice kursowe powstate jako efekt
realizacji kontraktu zabezpieczajacego, korygujg wartosci stosownych pozycji sprzedazy lub zapaséw (i ostatecznie
kosztu wlasnego sprzedazy), co skutkuje eliminacjg wplywu zmian kurséw walut na prezentowane w sprawozdaniu
finansowym Spotki wartosci sprzedazy i marzy na sprzedazy i zapewnia wlasciwg prezentacje rezultatoéw operacji
gospodarczych przeprowadzanych przez Spoétke. Ze wzgledu na fakt ze nie wszystkie transakcje zabezpieczajgce sg
objete rachunkowoécia zabezpieczenn nie mozna catkowicie wykluczy¢ i wyeliminowaé wplywu zmian poziomu
kurséw walut na okresowe wyniki Spotki.

Efektywna czes$¢ zrealizowanych walutowych instrumentéw pochodnych ujeta jako korekta wartoéci pozycji
zabezpieczanych

Zakupy Sprzedaz
PLN'000 PLN'000
Koniec okresu 31/03/2010
Zrealizowane zyski 375 3.116
Zrealizowane straty (1.642) (29)
(1.267) 3.087

Koniec okresu 31/03/2009

Zrealizowane zyski 2.859 634
Zrealizowane straty (962) (21.065)
1.897 (20.431)

Wartos$¢ godziwa walutowych instrumentéw pochodnych na dzieri 31.03.2010

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2010 31/03/2009
PLN’000 PLN'000
Instrumenty ujete w rachunkowosci zabezpieczen
Aktywa finansowe 4.754 8.421
Zobowigzania finansowe (2.028) (40.643)
2.726 (32.222)
Instrumenty poza rachunkowoscia zabezpieczen
Aktywa finansowe 16.212 4.311
Zobowiagzania finansowe (4.803) (20.957)
11.409 (16.646)
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Terminy realizacji walutowych instrumentéw pochodnych w ujeciu kwartalnym wedlug stanu na dzien

31.03.2010
(wartosci netto instrumentow zaprezentowane sq jako réznice wartosci kontraktow zakupu i sprzedazy walut)

Wartos¢ godziwa
Wartos¢ nominalna wplywalaca na; =
kapitaly ﬁnawnﬁrc‘::y
EUR'000 usD'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Instrumenty ujete w rachunkowosci
zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward — Il Kw. 2010 13.891 - 58.245 3.906 390
Kontrakty forward — 1l kw.2010 2,518 - 10.587 689 31
Kontrakty forward = IV kw. 2010 924 - 3.771 130 (5)
Kontrakty forward — | kw. 2011 491 - 1.952 6 (4)
Kontrakty forward — 1l kw.2011 265 - 1.060 (6) 5
18.089 - 75.615 4.725 a7
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward — 1l Kw. 2010 10.804 1.635 48.506 (1.651) (179)
Kontrakty forward — 11l kw.2010 2.292 - 9.327 (348) (33)
Kontrakty forward — IV kw. 2010 = = = . ?
Kontrakty forward — | kw. 2011 - - - - "
13.096 1.635 57.833 (1.999) (212)
Wartos¢ netto (4.993) 1.635 (17.782) 2.726 205
Instrumenty poza rachunkowoscia
zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward — Il Kw. 2010 43.475 - 181.515 - 12.517
Kontrakty forward — Il kw.2010 10.047 - 41.977 - 2.616
Kontrakty forward — IV kw. 2010 7.334 - 29.294 - 376
Kontrakty forward — | kw. 2011 2.947 - 11.785 - 87
Kontrakty forward — [l kw.2011 424 - 1.693 = 1
64.227 - 266.264 15.597
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward — Il Kw. 2010 40.149 2.282 166.958 - (4.302)
Kontrakty forward — Ill kw.2010 4.624 2 18.177 - (88)
Kontrakty forward — IV kw. 2010 32 - 128
Kontrakty forward — | kw. 2011
44.805 2.292 185.263 - (4.390)
Wartos¢ netto (19.422) 2.292 (81.001) - 11.207
Instrumenty poza rachunkowoscia
zabezpieczen-konwersja walutowe
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward — 1l kw. 2010 502 708 89
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward — 1l kw. 2010 502 710 (92)
Warto$é netto 0 2 (3)
Razem wartosé netto (24.415) 3.929 (98.782) 2.726 11.409

Spotka oczekuje, Ze wszystkie planowane transakcje, w odniesieniu do ktérych zostala zastosowana
rachunkowos¢ zabezpieczen, zostang zrealizowane.
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Terminy realizacji walutowych instrumentéw pochodnych w ujeciu kwartalnym wedtug stanu na dzien
31.03.2009
(wartosci netto instrumentow zaprezentowane sa jako roznice wartosci kontraktow zakupu i sprzedazy walut)

Wartos¢ godziwa

. f j ¢
Wartosé nominalna wplywajaca na

kapitaty ﬁna?sr:;&y
EUR'000 usD'000 PLN’000 PLN'000 PLN'000
Instrumenty ujete w rachunkowosci
zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward — Il kw. 2009 35.315 - 166.003 (33.317) 274
Kontrakty forward — 11l kw. 2009 7.588 - 35.811 (5.452) (58)
Kontrakty forward — IV kw. 2009 3.338 - 15.857 (1.321) (97)
46.241 - 217.671 (40.090) 119
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward — Il kw. 2009 7.994 7.094 62.601 6.742 (167)
Kontrakty forward — I1l kw. 2009 1.849 526 10.605 1.104 18
Kontrakty forward — IV kw. 2009 28 - 132 22 £
9.871 7.620 73.338 7.868 (149)
Wartosc¢ netto (36.370) 7.620 (144.333) (32.222) (30)
Instrumenty poza rachunkowoscia
zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward — Il kw. 2009 22.832 - 103.583 - (18.304)
Kontrakty forward — IIl kw. 2009 3.131 5 14.168 - (1.774)
Kontrakty forward — IV kw. 2009 382 - 1.659 - (157)
26.345 - 119.410 - (20.235)
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward — Il kw. 2009 9.844 3.652 58.405 - 3.456
Kontrakty forward — Ill kw. 2009 235 58 1.196 - 161
Kontrakty forward — IV kw. 2009 3 - 12 - 2
10.082 3.710 59.613 - 3.619
Wartos¢ netto (16.263) 3.710 (59.797) - (16.616)
Razem wartos¢ netto (52.633) 11.330 (204.130) (32.222) (16.646)

11. TOWAROWE INSTRUMENTY POCHODNE

Kolejnym istotnym rodzajem ryzyka rynkowego, na jakie jest narazona Spétka w toku prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej, jest ryzyko cen towarow. Ekspozycja Spotki na ryzyko towarowe powstaje przede wszystkim w wyniku
zakupu nasion rzepaku w okresie zbiorow, ktory przypada na miesigce lipiec oraz sierpien. Spétka w tym czasie
skupuje ok. 450.000 ton nasion rzepaku, co stanowi okoto 50-60% jej rocznego zapotrzebowania na ten surowiec.
Nasiona rzepaku s3 kupowane po cenach bazujgcych na aktualnych kwotowaniach tego towaru, ustalanych zgodnie
z regulacjami MATIF. W zwigzku z sezonowoscig procesu zakupu nasion rzepaku, najwiekszy poziom zapasu
utrzymywany jest w okresie lipiec — sierpien, a nastepnie zapas systematycznie spada wraz z wykorzystaniem tego
surowca do produkcji oleju rzepakowego oraz $ruty rzepakowej, jako produktu ubocznego. Od momentu zakupu
towaru Spotka narazona jest na ryzyko zmiany wartosci zapaséw w wyniku zmian rynkowych cen nasion rzepaku.
Pozostate zapotrzebowanie na nasiona pokrywane jest przez zakupy, zawierane w ciggu calego roku, w terminach
uwzgledniajgcych zapotrzebowania na ten surowiec i biezacy sytuacje rynkowg. Zawierane umowy to zaréwno
kontrakty z dostawg natychmiastowa, jak i terminowa (dostawa za kilka miesiecy od momentu podpisania kontraktu
lub roztozona na kilka miesigcy wprzdd). Ceny w kontraktach zakupu sg stale i ustalone w walucie EUR na podstawie
notowan z rynku MATIF. Ryzyko towarowe Spotki ustaje w momencie zawarcia transakcji sprzedazy produktéw
przerobu nasion rzepaku (olej rzepakowy i $ruta) po statej cenie, zapewniajacg okreslong marze operacyjna.
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Celem Spotki w zakresie zarzadzania ryzykiem towarowym jest ograniczenie zmiennosci marzy operacyjnej i
zwigkszenie prawdopodobienstwa jej wygenerowania poprzez zmniejszanie wptywu na wynik zmian cen towardow
oraz utrzymanie ekspozycji towarowej w limitach okreslonych przez Grupe Bunge. Spdtka w realizacji swoich celéw
nadrzednych stara sie unikac nadmiernego ryzyka zwigzanego ze zmiang wartosci rynkowej zapasow nasion
rzepaku. Powyzsze zmiany wynikajg z wahan cen towarow kwotowanych na rynkach towarowych. Fluktuacja cen w
okresie od zakupu nasion do momentu sprzedazy produktow skutkuje z kolei zmiennoécig wielkosci marzy mozliwej
do zrealizowania przez Spatke. Celem Spétki jest wiec utrzymanie warto$ci zgromadzonych zapaséw na poziomie
odpowiadajacym aktualnym, na okreslony moment w przysztosci, cenom rynkowym i tym samym ograniczenie
wplywu ryzyka ich zmiany na generowane wyniki finansowe.

Spotka aktywnie zarzadza ryzykiem cen towaréw wplywajacym na wartosé rynkows zapasu nasion rzepaku, a w
konsekwencji na realizowang przez Spotke marze operacyjng. W tym celu Spoétka stosuje techniki ograniczania
ryzyka oparte o hedging naturalny oraz instrumenty pochodne. W przypadku zabezpieczenia zapasdw nasion
rzepaku, Spotka stara si¢ dostosowywac profil ryzyka wynikajacy z tej ekspozycji w sposob gwarantujacy osiggniecie
efektu kompensaty ceny zakupu tych towaréw w odniesieniu do aktualnej ich ceny rynkowej w przysziosci. W
przypadku zakupu towaru po stalej cenie strategia zabezpieczajaca polega wigc na zawarciu transakcji pochodnej, w
ktorej dokonuje sie sprzedazy tego wolumenu po ustalonej statej cenie i jej odkupieniu po cenie, jaka bedzie
obowigzywaé w okre$lonym momencie w przysziosci. Nie oznacza to jednak, ze Spolka uzyska w kontrakcie
pochodnym taka sama cene stala, jak przy zakupie pozycji fizycznej. Wynika to m.in. z innych, aktualnych na
moment zawierania transakcji zabezpieczajacej, warunkow rynkowych, w tym roéwniez biezacej struktury cen
terminowych. Efektem tej transakcji ma byé bowiem dostosowanie ceny zakupu zapasu w mozliwie duzym stopniu do
ceny rynkowej, jaka bedzie sig ksztattowac na rynku w okreslonym czasie w przysztosci.

Transakcje zabezpieczajace moga by¢ zawierane przed fizycznym przyjeciem towaru na zapas, jezeli Spotka ma
podpisang umowe zakupu nasion rzepaku, w ktorej ustalona jest stata cena zakupu, ilo¢ zakupionych nasion, termin
dostawy oraz dodatkowe zapisy, zobowigzujace jg do wywiazania sig¢ z umownych postanowien. W powyzszym
przypadku moze ona stanowi¢, tzw. uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie (firm commitment). Réwniez w takiej
sytuacji Spétka stosuje strategie zlozone z instrumentéw pochodnych w celu ograniczenia zmiennosci przysziej
marzy. Powyzsze dziatania, w ocenie Spolki, prowadzg do osiggniecia wysokiej kompensaty pomiedzy zmiang
wartosci pozycji zabezpieczanej (zapas nasion rzepaku lub firm commitment) oraz instrumentu zabezpieczajacego.
Stosowane zabezpieczenie przektada sig na dopasowanie wartosci zapasu, nabytego po ustalonej wczesniej cenie
statej, do cen rynkowych. Spoétka nie zawiera transakcji o charakterze spekulacyjnym.

W zwigzku z powyzszym, w celu ograniczenia niedopasowania, przektadajacego sie na zmiennos¢ prezentowanych
wynikow ksiggowych, Spétka stosuje rachunkowos$é zabezpieczen opisanych powyzej instrumentéw pochodnych
(zwanych dalej towarowymi instrumentami pochodnymi), wyznaczonych na zabezpieczenie wartosci godziwej
okreslonych pozycji zapaséw, ktore sg zrodtem ryzyka towarowego. Zabezpieczenie wartosci godziwej jest to
ograniczenie zagrozenia wplywu na wynik finansowy zmian warto$ci godziwe] ujetego w bilansie sktadnika aktywow
lub zobowigzan wynikajacych z okreslonego ryzyka lub uprawdopodobnionych przyszitych zobowigzan. Wszystkie
towarowe instrumenty pochodne Spétka zawiera z inng spotkg z Grupy Bunge - Bunge Handelsgesellschaft mbH.

Zyskilstraty z tytutu wyceny do wartosci godziwe]j towarowych instrumentéw pochodnych ujete w wyniku
finansowym

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakoriczonych zakonczonych
31/03/2010 31/03/2009
PLN'000 PLN'000

Zrealizowane zyski 376 =
Zrealizowane straty (6.419) -
(6.043) -

Odroczone zyski 8.744 5
Odroczone straty (545) -
8.199 - -
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Wartos¢ godziwa towarowych instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2010 31/03/2009
PLN'000 PLN'000
Instrumenty ujete w rachunkowosci zabezpieczen
Aktywa finansowe 46 8
Zobowigzania finansowe (856) &
Instrumenty poza rachunkowoécig zabezpieczen
Aktywa finansowe 92 .
Zobowigzania finansowe (3.783) 3
(4.501) -

Zyskilstraty z tytutu wyceny do wartosci godziwej pozycji zabezpieczanych ujete jako korekta wartosci
Zapasow

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakoriczonych zakonczonych
31/03/2010 31/03/2009
PLN'000 PLN’000
QOdroczone zyski 29 N
QOdroczone straty (711) -
(682) -

Terminy realizacji towarowych instrumentéw pochodnych w ujeciu kwartalnym

- s Wartosé
Wartos¢ nominalna godziwa
EUR’000 PLN'000 PLN'000

Instrumenty ujete w rachunkowosci zabezpieczen
Kontrakty na | kwartat 2010 12.714 52.581 (810)
Kontrakty na Il kwartat 2010 - = -
Kaontrakty na Il kwartat 2010 - - -
Kontrakty na IV kwartat 2010 - - -

12.714 52.581 (810)
Instrumenty poza rachunkowoscig zabezpieczen
Kontrakty na | kwartat 2010 19.573 81.982 (3.777)
Kontrakty na Il kwartat 2010 7.528 30.225 (148)
Kontrakty na lll kwartat 2010 4.671 18.280 188
Kontrakty na IV kwartat 2010 1.026 3.987 46
32.798 134.474 (3.691)
45.512 187.055 (4.501)
Kontrakty zabezpieczajace wg rodzajow sprzedawanych towarow
tys. ton
Sprzedaz nasion rzepaku 38.0
Sprzedaz oleju rzepakowego 54.0
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12.  ANALIZA WRAZLIWOSCI AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych wyrazonych w walutach obcych w
celu zbadania jaki mialyby wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki zmiany kursdow walut obcych. Na dzien 31
marca 2010 roku zysk netto Spotki bylby nizszy/wyzszy o 16.265 tys. PLN, gdyby waluta funkcjonalna jakg jest dla
Spotki PLN ostabitaiwzmocnita sie o 10% w stosunku do walut obcych (USD, EUR), przy wszystkich innych
zmiennych na stalym poziomie. Pozostate skiadniki kapitatu wlasnego bylyby nizszewyzsze o 1.440. tys. PLN w
rezultacie spadku/wzrostu wartoéci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych, wyznaczonych jako
zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

Z przeprowadzonej analizy wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Spotki narazonych na ryzyko stop
procentowych wynika, iz na dzien 31 marca 2010r. zysk netto Spolki bylby nizszy/wyzszy o 38 tys. PLN, gdyby
rynkowe stopy procentowe w PLN byly o0 25 punktow bazowych wyzsze/nizsze, a rynkowe stopy procentowe w USD i
EUR byly 0 60 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, przy wszystkich innych zmiennych na statym poziomie. Byloby to
glownie rezultatem wyzszych/nizszych kosztéw z tytutu odsetek od kredytow wyrazonych w PLN o zmiennym
oprocentowaniu.

Z przeprowadzonej analizy wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Spétki narazonych na ryzyko cenowe
wynika, iz na dzien 31 marca 2010r. zysk netto Spotki bytby nizszy/wyzszy o 14.850 tys. PLN, a wartosé zapasow
bytaby wyzsza/nizsza o 302 tys. PLN, gdyby rynkowe ceny podstawowego surowca — nasion rzepaku wzrosty/spadty
0 10% przy wszystkich innych zmiennych na stalym poziomie.

Szczegotowe dane liczbowe z przeprowadzonej analizy wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Spotki na
zmienno$¢ kursdw walut obcych, stép procentowych oraz zmiany wartosci rynkowej ceny surowca przedstawia
tabela ,Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Spatki”.
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13.  ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ

W okresie | kwartatu 2010 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

14.  EMISJA, WYKUP | SPLATA NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Wiw zdarzenia nie wystapity w | kwartale 2010 roku.

15.  WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W okresie | kwartatu 2010 roku nie miaty miejsca deklaracje odnosnie wyptaty dywidendy z zysku netto za rok
obrotowy 2009.

16. ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH

Od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego w Spoétce nie nastapity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych.

Spotka nadal jest strong umowy faktoringu z Coface Poland Faktoring Sp. z 0. 0. Umowa z 2 grudnia 2008r. zostata
zawarta na czas nieokreslony. Na podstawie aneksu z dnia 3 grudnia 2009r., maksymalny limit zaangazowania
Faktora w finansowanie Spotki zostat ustalony na kwote 100 min PLN. Jako zabezpieczenie wykonania postanowien
umowy Spotka zobowigzata sig do wystawienia weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa oraz do dokonania cesji
praw z polisy ubezpieczeniowej zawartej z Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce.

17. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Nie wystapity.

18. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Zakfady Tluszczowe "Kruszwica” Spotka Akcyjna (zwane dalej Spotka, ZT "Kruszwica” S.A lub Emitentem) sg czescig
Grupy Bunge, $wiatowego lidera w przetwarstwie nasion oleistych i produkgji butelkowanych olejow roslinnych.

W dniu 27 lutego 2009 roku, Sad Rejonowy w Bydgoszczy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji potaczenia Spolki z jej spotkg zalezng Zaktadami Przemystu Ttuszczowego w Warszawie (dalej
ZPT w Warszawie S.A.). Z dniem potgczenia nastapilo ustanie bytu prawnego spotki zaleznej ZPT w Warszawie S.A.
i jednoczesnie przestata istnie¢ Grupa Kapitatlowa Zaktadow Ttuszczowych ,Kruszwica” Spotka Akcyjna.

Gtéwnym akcjonariuszem Spélki jest podmiot prawa holenderskiego — Koninklijke Bunge Besloten Vennootschap

(dalej ,KBBV") z siedzibg w Rotterdamie, Holandia, ktdry posiada bezposrednio 14.763.313 akcji Spétki, co stanowi

64,23% jej kapitalu zakladowego oraz daje prawo do wykonywania 64,23% glosow na walnym zgromadzeniu.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do KBBV, posiadajgcym 100% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu KBBV,

jest Bunge Europe S.A. z siedzibg w Luksemburgu. Podmiotem dominujgcym wobec Bunge Europe S.A.,

posiadajacym bezposérednio i posrednio 100% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu BUNGE Europe S.A., jest

Bunge Limited, z siedzibg na Bermudach. Gtéwne biuro spétki Bunge Limited miesci sig w Stanach Zjednoczonych

(White Plains, w stanie Nowy Jork). Od 2001 roku akcje Bunge Limited sg notowane na nowojorskiej Gieldzie

Papierdw Wartosciowych.

Dziatalnosé Grupy Bunge obejmuje:

- produkcje nawozow oraz pasz dia zwierzat,

- handel zbozem i nasionami oleistymi,

- przetwdrstwo nasion oleistych w celu produkcji oleju na potrzeby przemystu spozywczego i branzy biopaliwowej
oraz $ruty, komponentdw paszowych,

- produkcje olejow konfekcjonowanych, majonezu, margaryn oraz innych produktow konsumenckich,

- przetworstwo nasion pszenicy oraz kukurydzy na potrzeby przemystu spozywczego.

19. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Spotka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

20. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSEDNIO'LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA

Na dziert 31 marca 2010 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 171.942.378,52 ziotych i dzielit sie na 22.986.949
akcji o wartosci nominalnej 7,48 ziotych kazda.
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Wegiug _stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, podmioty
posiadajgce bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki prezentuje
ponizsza tabela:

llogé % w kapitale llos¢ gloséw na % gloséw na
Nazwa podmiotu posiadanych zaktadowym Walnym Walnym
akcji Spotki Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Koninklijke Bunge B.V. z siedziba w Rotterdamie 14 763 313 64,23 14 763 313 64,23
Windstorm Trading & Investments Limited z siedziba 6 033 739 26.05 6 033 739 2695

w Thasou

Koninklijke Bunge B.V. z siedzibg w Rotterdamie, spétka utworzona i dziatajaca zgodnie z prawem holenderskim,
adres: Weena 320,3012 NJ Rotterdam, Holandia (dalej ,KBBV") posiada facznie 14.763.313 akcji Spotki,
stanowigcych 64,23 % udziatu w jej kapitale zakladowym, z czego:
- 6.040.400 stanowig akcje imienne (26,28% udzialu w kapitale zaktadowym),
8.722.913 stanowig akcje na okaziciela (37,95 % udziatu w kapitale zaktadowym).

Akcje te uprawniajg KBBV facznie do 14.763.313 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki, co stanowi 64,23%
ogolnej liczby gloséw na tym zgromadzeniu, z czego: do 6.040.400 glosow uprawniajg akcje imienne (26,28%
udziatu w ogdlnej liczbie glosow; do 8.722.913 gloséw uprawniajg akcje na okaziciela (37,95% udzialu w ogdlnej
liczbie glosow).

Windstorm Trading & Investments Limited, spétka zalezna od Jerzego Staraka, zawigzana na Cyprze z siedzibg
rejestrowg Thasou 3, DADLAW House, P.C. 1520 Nikozja, Cypr (dalej ,Windstorm”), posiada 6.033.739 akgji
zwyklych na okaziciela Spofki, stanowigcych 26,25% kapitatu zaktadowego Spolki i uprawniajgcych do 6.033.739
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 26,25% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

21. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE LUB NADZORUJACE EMITENTA

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spodtke, wedlug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu do
publicznej wiadomosci, cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki nie posiadali akcji ZT ,Kruszwica” S.A.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego za Il kwartat 2009 roku nie nastgpity zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

22. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ Z ,
UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE: POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN LUB
WIERZYTELNOSCI EMITENTA KTOREGO WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW
WLASNYCH EMITENTA, DWU LUB WIECEJ POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI, KTORYCH LACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

Brak takich postepowan.

23. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKC.JI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Zdarzenia takie nie wystapity.

24. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE OD NIEGO
ZALEZNEJ, JEZE.L_I LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA

Zdarzenia takie nie wystapity.
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25. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWE., WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA

W pierwszym kwartale 2010r. Spotka zawarta nastepujace znaczace kontrakty:
Zawarcie znaczacej umowy ze spotka Jeronimo Martins Dystrybucja S.A.

W dniu 6 stycznia 2010 roku Spotka zawarta umowe sprzedazy ze spotka Jeronimo Martins Dystrybucja S.A.
(,JMD"), z siedzibg w Kostrzyniu, ul Zniwna 5.

Przedmiotem umowy sg dostawy produktow Spatki: oleju Kujawskiego 11. w okresie od 1.01. do 31.03.2010 oraz
oleju Kujawskiego 2I. w okresie od 1.04. do 31.12.2010, do sieci sklepéw Biedronka.

Szacunkowa warto$¢ zawartej umowy na 2010 rok wynasi ok. 60 min PLN.

26. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do czynnikow mogacych miec istotne znaczenie na poziom osigganych wynikéw w perspektywie kolejnego kwartatu
nalezy zaliczyé:

- dostgpnoéé i koszt surowcdéw — nasion rzepaku i olejéw tropikalnych,

- ceny sprzedazy oleju rzepakowego luzem,

- ceny sprzedazy Sruty poekstrakcyjnej,
ceny sprzedazy produktow spozywczych - olejow konfekcjonowanych margaryn i tluszczow
wolumen sprzedazy,

- kursy walut

- stopy procentowe

Dostepno$¢ nasion rzepaku, jako gtéwnego surowca Spétki, bedzie glownym czynnikiem determinujgcym wyniki
finansowe nastepnego kwartatu. Spotka szacuje, ze w nastepnym kwartale nie bedzie w stanie wykorzystaé petnych
mocy produkcyjnych przerobu nasion rzepaku ze wzgledu na brak dostepnosci tego surowca na rynku. Ograniczona
dostepnos¢ nasion rzepaku na rynku jest spowodowana zaréwno wiekszym zapotrzebowaniem na ten surowiec ze
strony konkurenciji jak rowniez nasileniem jego exportu.

Ceny giéwnych surowcow dla Spétki sg cenami determinowanymi na $wiatowych gietdach towarowych. Efekt zmian
cen surowcow jest w znacznej mierze kompensowany przez Spotke zmiang cen sprzedazy produktéw z nich
otrzymywanych, tj. olejéw luzem i Sruty poekstrakcyjnej, ktorych ceny sprzedazy wykazujg wysoka korelacje w
stosunku do cen surowcéw, cho¢ w krotkim horyzoncie czasowym moze dochodzi¢ do sytuacji kiedy kierunki lub
dynamika zmian cen surowcow jest inna niz dynamika zmian cen otrzymywanych z nich produktow.

Odmiennie ksztattujg sig ceny produktow konsumenckich i profesjonalnych gdzie mozliwosé zmian cen sprzedazy w
efekcie wzrostu cen surowcow jest opdzniona w czasie i ograniczona zdolnoscig akceptacji wzrostu cen przez
konsumentéw i odbiorcow a o mozliwosci wzrostu cen decyduje zachowanie konkurencji jak réwniez pozycja
rynkowa Spoiki i jej marek.

Znaczacym czynnikiem determinujgcym wyniki finansowe nastepnego kwartatu beda miaty wolumeny sprzedazy,
zwlaszcza produkiéw wysoko przetworzonych takich jak olej konfekcjonowane czy margaryny. Popyt na te produkty
zazwyczaj jest zdecydowanie nizszy w drugim i trzecim kwartale roku, przy czym nastepnie rosnie w czwartym
kwartale roku.

Waznym czynnikiem mogacym mie¢ wplyw na ksztattowanie sie wynikéw Spotki w najblizszym kwartale sg kursy
walutowe. Spétka zabezpieczajac swoje ryzyka walutowe istotng cze$¢ pozycji zabezpieczajgcych ujmuje w
sprawozdaniu finansowym w ramach rachunkowosci zabezpieczen. Czes¢ jednak pozycji zabezpieczajacych nie
spetnia kryterium efektywnos$ci zabezpieczenia w konsekwencji czego efekty wyceny ich wartosci godziwej
ujmowane sg bezposrednio w rachunku wyniku danego okresu, co przy istotnych zmianach kurséw walut moze
powodowaé czasowe, bo do terminu zrealizowania pozycji zabezpieczanej, wahania wyniku finansowego.

Analogiczny wplyw na wyniki nastepnego kwartalu moze wywieraé ksztaltowanie sie cen surowcow na rynkach
migdzynarodowych, w ktorych Spétka zabezpiecza swoje marze przerobu nasion rzepaku. Cze$¢ pozycii
zabezpieczajgcych moze nie spetniaé kryterium efektywnosci, co w konsekwencji skutkowac bedzie ujeciem efektu
wyceny wartoéci godziwej kontraktéw zabezpieczajacych bezposrednio w wyniku finansowych, niezaleznie od okresu
realizacji transakcji zabezpieczanej, powodujac tym samym okresowe wahania ksztaltowania sie wyniku
finansowego.

Ze wzgledu na malejace w drugim kwartale roku zaangaZowanie krotkoterminowych zewnetrznych zrodet
finansowania majgtku obrotowego, stopy procentowe majg relatywnie mniejszy wplyw na wyniki finansowe niz w
pozostatych okresach kwartalnych.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w dniu 15 maja 2010 roku.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu:

Tommy Jensen — Prezes Zarzadu e

Roman Rybacki — Wiceprezes Zarzgdu e

Wojciech Bauman — Cztonek Zarzadu e,

Marcin Brodowski — Czionek Zarzadu L,

Wojciech Jachimczyk — Cztonek Zarzgdu ... R T P e s

Piotr Piotrowski — Czionek Zarzgdu L.

Tomasz Wika — Czionek Zarzgdu e

Mariusz Szeliga — Cztonek Zarzgdu e

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Stawomir Werbinski — Glowny Ksiegowy e
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