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1. Komentarz zarzgdu do wynikow za | kwartat 2010 r.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Redan sktada sie z dwdch filardw: rynku modowego (marki
Top Secret i Troll) oraz dyskontowego (sie¢ Textilmarket). Dzieki takiej dywersyfikacji Grupa
jest bardziej odporna na wahania koniunktury.

Sie¢ sklepéw dyskontowych Textilmarket wypracowata w | kwartale 2010 r. zysk brutto na
poziomie 1,35 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 r. sprzedaz i marza
zwiekszyty sie 0 20%, a zysk na sprzedazy — o0 415%. Na ten kanat dystrybucji przypadata juz
potowa sprzedazy Grupy Redan.

Zgodnie z przyjeta strategig na lata 2010-2012, w kolejnych okres potozony zostanie duzy
nacisk na dynamiczny rozwdj tego segmentu dziatalnosci Grupy. Zaktadamy, ze liczba
sklepéw Textilmarket wzrosnie do 208 placdwek na koniec biezgcego roku.

| kwartat 2010 roku przynidst réwniez poprawe wynikéw na rynku modowym. Sprzedaz
wzrosta o 5% a wolumen marzy o 9% w stosunku do | kwartatu 2009 roku. Wyzsze sprzedaz,
a przede wszystkim marze to skutek intensywnej pracy nad kolekcjami majgcych na celu
obnizenie cen zakupu przy zachowaniu oferowanego wczesniej standardu jakosci.

Sukces przyniosty réwniez prowadzone w 2009 roku dziatania optymalizacyjne. Ich
wynikiem jest zmniejszenie kosztéw biezgcych funkcjonowania sklepéw i centrali na rynku
modowym o 14% (tj. 2,7 min zi). Jest to efekt gtebokiej restrukturyzacji sieci dystrybucji
(w szczegdlnosci zamkniecia sklepéw wtasnych Troll) oraz zmniejszenia centrali rynku
modowego w wyniku potaczenia dziatéw marek Top Secret i Troll.

Na koniec | kwartatu 2010 roku funkcjonowato juz 12 sklepédw multibrandowych - Top
Secret&Friends zawierajacych w ofercie kolekcje marek zaréwno Top Secret jak i Troll.
Potfaczenie sprzedazy obu marek w jedym sklepie spowoduje wzrost sprzedazy i marzy na
rynku modowym oraz pomoze zoptymalizowa¢ koszty tego segmentu.

Wzrost sprzedazy miat miejsce rowniez w segmencie dziatalnosci zagranicznej. W stosunku
do | kwartatu 2009 roku sprzedaz wzrosta o 69% i wyniosta 2,8 min zt. Dzieki temu
wypracowany zostat zysk brutto w wysokosci 0,4 min zt w stosunku do 1 min zt starty
w analogicznym okresie 2010 roku.

Uwzgledniajac  sezonowos¢ wynikdw w branzy handlu detalicznego odziezg oraz
zrealizowane w | kwartale 2010 roku poziomy sprzedazy, kosztéw i marzy, oczekujemy, ze
w kolejnym okresie rynek modowy przyniesie zyski.

W | kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa Redan zrealizowata prognozy finansowe przyjete
w strategii rozwoju na lata 2010-2012.

wzrost sprzedazy
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2. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki
finansowe osiggniete w | kwartale 2010 r.

W tabeli ponizej przedstawiono analize skonsolidowanych wynikéw osiggnietych przez
Grupe Kapitatowg REDAN w | kwartale 2010 i 2000r.

Tabelanr1l Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej
Redan w | kwartale 2010 2009 r.

zmiana % zmiana A

w tys. PLN |kw. 2010 |kw. 2009 2010/2009 2010/2009

Sprzedaz 67 387 62 034 8,6%

Zysk brutto na sprzedazy 28 315 25656 10,4%
Marza brutto 42,0% 41,4% 0,7%

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 29490 33420 -11,8%

Zysk na sprzedazy -1175 -7 764 84,9%
Marza brutto na sprzedazy -1,7% -12,5% 10,8%

Saldo pqzosta’fych przychoddéw i kosztéw 473 6663 92.9%

operacyjnych

EBITDA 250 -6172 104,1%
Marza EBITDA 0,4% -9,9% 10,3%

Zysk operacyjny -1 648 -14 427 88,6%
Marza EBIT -2,4% -23,3% 20,8%

Saldo przychodow i kosztow finansowych -637 -1133 43,7%

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -2 285 -15 560 85,3%
Rentownos¢ brutto -3,4% -25,1% 21,7%

Zysk netto -1 566 -14 513 89,5%
Rentownos¢ netto -2,3% -23,4% 21,1%

" EBITDA = zysk na sprzedazy powiekszony o odpisy amortyzacyjne

W | kwartale 2010 r. strata netto wyniosta 1,6 min zt i byta prawie 10 krotnie nizsza niz
w tym samym okresie roku poprzedniego. Wazne jest to, iz juz na poziomie wyniku na
sprzedazy strata byta takze znacznie nizsza niz w | kwartale 2009 r.

Analizujgc wyniki Grupy Redan w | kwartale nalezy pamietac, ze jej dziatalnos¢ jest oparta
na dwodch podstawowych obszarach: rynku dyskontowym (sie¢ Textilmarket) oraz
modowym (marki Top Secret i Troll). W wynikach | kwartatu br. istotne jest to, ze poprawity
sie wyniki Grupy na obu tych rynkach. Wzrosta zaréwno sprzedaz jak i osiggane zyski. Sieé
sklepow dyskontowych Textilmarket wypracowata wynik przed opodatkowaniem niemal
25-krotnie wyzszy w poréwnaniu do roku 2009. Strata wygenerowana na rynku modowym
w Polsce zmniejszyta sie prawie 10-krotnie, a zagranicg osiggneliSmy zysk. Istotnym
czynnikiem, ktdry takze na to wptynat byta redukcja kosztow sprzedazy i ogélnego zarzadu.

W tabeli ponizej przedstawiony zostat udziat poszczegdlnych kanatéw dystrybucji
w sprzedazy Grupy ogétem.
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Tabelanr2  Struktura sprzedazy towaréw Grupy Kapitatowej Redan wg kanatéw

dystrybucji w | kwartale 2010r. i 2009 r.

tys. PLN | kw. 2010 Udziat | kw. 2009 Udziat zmiana
rynek dyskontowy 33149 49,2% 27 519 44,6% 20,5%
rynek modowy w Polsce 29671 44,1% 28 053 45,5% 5,8%
rynek modywy zagranicg 2789 4,1% 2432 3,9% 14,7%
pozostate 1700 2,5% 3644 5,9% -53,4%
Sprzedaz towarow razem 67 309 61648 9,2%

Tabela nr3. Podziat pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych Grupy Redan za

| kwartat 2010 i 2009 r.

tys. PLN [ I kw. 2010 | kw. 2009
rozwigzane rezerwy na naleznosci 111 0
odpis aktualizujgcy naleznosci -26 -315
przedawnione i umorzone naleznosci -9 -64
rozwigzane odpisy na aktywa trwate 56 0
odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku trwatego -417 -4 928
zyski ze zbycia niefinansowych aktywow i ich likwidacji 153 15
strata ze zbycia niefinansowych aktywow i ich likwidacji -440 -352
rozwigzane odpisy aktualizujgce warto$¢ towaréw 466 404
odpisy aktualizujgce wartos¢ towarow -292 -1135
pozostata sprzedaz (cesje praw, wynagrodzenie za prace adaptacyjne) 108 13
przychody z tytutu re-faktur 115 106
re-faktury — koszty -79 -111
przedawnione i umorzone zobowigzania — przychody 48 109
rezerwy na zobowigzania 0 -377
inne koszty -269 -181
inne przychody 118 432
otrzymane odszkodowania 6 34
nadwyzki towaréw 328 9
niedobory niezawinione -388 -303
dotacje 0 0
darowizny -58 0
naprawy szkdéd -3 -20
Razem -473 -6 663
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3. Podziat wyniku Grupy Redan za | kwartat 2010r. na kanaty dystrybucji (marki)

W tabeli ponizej przedstawiono wyniki osiggniete przez poszczegdlne kanaty dystrybucji (marki) Grupy Kapitatowej Redan za okres | kwartatu 2010r.

Tabela nr4. Podziat sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Redan za | kwartat 2010 r. na kanaty dystrybucji (marki)

rynek rynek koszty
rynek y ¥ zarzadu i pozostata Grupa Redan
w tys. PLN modowy modowy . y . s
dyskontowy . dziatalnos¢ dziatanos¢ razem
w Polsce zagranicg
pozaoper.

Sprzedaz 33177 29 688 2790 33 1699 67 387

Zysk brutto na sprzedazy 12 522 14 392 1173 33 195 28 315

Marza brutto 37,7% 48,5% 42,0% 100,0% 11,5% 42,0%

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 11 162 16912 778 309 329 29490

Zysk na sprzedazy 1360 -2520 395 -276 -134 -1175

MarzZa brutto na sprzedazy 4,1% -8,5% 14,2% -833,3% -7,9% -1,7%

Saldo po.zosta’fych przychoddw i kosztow 37 451 11 0 5 473

operacyjnych

Zysk operacyjny 1323 -2971 406 -275 -129 -1 648

Marza EBIT 4,0% -10,0% 14,6% -833,3% -7,7% -2,4%

Saldo przychoddw i kosztow finansowych 27 -13 0 -652 0 -637

Wynlk na sprze.dazy/wyjscm z Grupy 0 0 0 0 0 0
jednostek zaleznych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1350 -2984 406 -928 -129 -2 285

Rentownosc brutto 4,1% -10,1% 14,6% -2806,1% -7,7% -3,4%
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Dane o poszczegdlnych kanatach dystrybucji obejmuja:

Rynek dyskontowy (sie¢ Textilmarket) — wyniki Adesso SKA prowadzacej sie¢ sklepow
dyskontowych Textilmarket skonsolidowane z wynikami Adesso Sp. z 0.0. (komplementarisz
Adesso SKA) oraz marzg realizowang przez Redan SA na sprzedazy do Adesso SKA (jest to
zmiana w poréwnaniu do wynikéw prezentowanych przed rokiem i wynika z zakonczenia
prowadzenia dziatalnosci hurtowej przez Redan SA; w celu zachowania poréwnywalnosci
danych zrealizowana marza Redan zostata doliczona zaréwno w 2009 jak i w 2010 r.)

Rynek modowy w Polsce (marki Top Secret i Troll) — sprzedaz i marza marek Top Secret i
Troll w Polsce, koszty utrzymania sklepdw detalicznych i bezposrednich kanatéw
dystrybucji, peten koszty projektowania, zakupu, marketingu i logistyki zwigzanej z tymi
markami w Polsce.

Rynek modowy zagranicg (marki Top Secret i Troll) — wyniki spdtek zagranicznych na
Ukrainie oraz sprzedaz, marza i koszty sprzedazy do odbiorcéw zewnetrznych z Redan SA.
Koszty zarzadu i dziatalno$¢ pozaoperacyjna — koszty zarzadu Redan SA oraz zdarzen nie
zwigzanych z podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Redan, czyli sprzedazg odziezy;
Pozostata dziatalno$¢ - kanat ten obejmuje gtdwnie dziatalnosci zlikwidowane w 2009 r. lub
ktorych likwidacja sie konczy; sg to zatem: sprzedaz i marza zrealizowana przez Redan SA do
odbiorcéw innych niz spétki zalezne i odbiorcy zagraniczni, w tym takze wyprzedaz towaréw
z poprzednich sezondw oraz petne koszty tej dziatalnosci; wyniki spotek w Czechach i na
Stowacji, wynik marki Morgan oraz Trandstation.

Poniewaz zdarzenia zwigzane z poszczegdlnymi kanatami dystrybucji mogg wystepowac
w roznych spoétkach z Grupy Redan, dlatego odpowiednie dane o sprzedazy, marzy i
kosztach zostaty przedstawione zgodnie z zasadami konsolidacji sprawozdan finansowych.
Koszty dziatan scentralizowanych dotyczacych réznych kanatéw (np. rozwdj sieci sklepdw,
IT, HR, biuro w Chinach, logistyka itp.) zostaty podzielone na poszczegdlne kanaty
w zaleznosci od przyjetych kluczy podziatowych, tak aby najlepiej odpowiadaty
wykorzystaniu tych ustug przez poszczegdlne kanaty (marki).

Wynik rynku dyskontowego

Tabelanr5. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw na rynku
dyskontowym za | kwartat 2010 i 2009 r.

w tys. PLN |kw.2010 [|kw.2009 zmiana% zmianaA

Sprzedaz 33177 27 619 20%

Zysk brutto na sprzedazy 12522 10 364 21%
Marza brutto 37,7% 37,5% 0,2%

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 11162 10 100 11%

Zysk na sprzedazy 1360 264 415%
Marza brutto na sprzedazy 4,1% 1,0% 3,1%

Saldo pozostatych przychoddw i kosztédw operacyjnych -37 -237 84%

Zysk operacyjny 1323 27 4800%
Marza EBIT 4,0% 0,1% 3,9%

Saldo przychoddéw i kosztéw finansowych 27 26 4%

Wynik na sprzedazy/wyjsciu z Grupy jednostek zaleznych 0

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1350 53 2447%

Rentownos¢ brutto 4,1% 0,2% 3,9%
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Sie¢ Textilmarket wypracowata w | kwartale 2010 r. zysk przed opodatkowaniem 25 razy
wiekszy niz w tym samym okresie roku ubiegtego.

Tak radykalny wzrost osigganych wynikow jest rezultatem zwiekszenia skali dziatalnosci
i dziatania dzwigni operacyjnej. 20% wzrost sprzedazy i marzy wynikat ze zwiekszenia
obrotéw w sklepach poréwnywalnych o 9% oraz z rozwoju sieci sklepdw — tgczna
powierzchnia zwiekszyta sie o 14%. Jednoczesnie koszty utrzymania sklepéw wzrosty
proporcjonalnie do rozwoju sieci, a koszty centrali pozostaty na takim samym poziomie jak
w | kwartale 2009 r.

W tabeli ponizej sg przedstawione wynikach sklepéw poréwnywalnych (tzn. takich, ktére
dziataty zaréwno w | kwartale 2010, jak i 2009 r.) sieci Textilmarket.

Tabela nr 6.  Wyniki sklepédw poréwnywalnych Textilmarket za | kwartat 2010 2009 r.

w tys. PLN | kw. 2010 | kw. 2009 zmiana A zmiana %
Sprzedaz 28 313 25968 2 346 9%
Marza brutto 10520 9615 905 9%
Koszty bezposrednie sklepow 6 564 6 660 -95 -1%
Wynik na sprzedazy 3956 2 955 1000 34%

Osiggniete wyniki w | kwartale pokazujg stuszno$é przyjetej strategii rozwoju sieci
Textilmarket, polegajgcej na intensywnym rozwoju sieci sklepéw. W tym okresie
otworzylismy 9 nowych sklepéw. W Il kwartale do dnia sporzadzenia niniejszego raportu —
kolejne 6, a na nastepne 14 sg zawarte umowy najmu. Bedzie to zrédtem dalszego wzrostu
wynikéw na rynku dyskontowym w kolejnych okresach.

Wynik rynku modowego w Polsce

Tabelanr7. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw rynku modowego
w Polsce w | kwartale 2010 i 2009 r.

25-krotny wzrost
zysku przed
opodatkowaniem

w tys. PLN | kw. 2010 |kw.2009 zmiana% zmiana A
Sprzedaz 29 688 28198 5%
Zysk brutto na sprzedazy 14 392 13202 9%
Marza brutto 48,5% 46,8% 1,7%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 16 912 19 601 -14%
Zysk na sprzedazy -2520 -6 399 61%
Marza brutto na sprzedazy -8,5% -22,7% 14,2%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztédw operacyjnych -451 -4 595 90%
Zysk operacyjny -2972 -10 994 73%
Marza EBIT -10,0% -39,0% 29,0%
Saldo przychoddw i kosztow finansowych -13 -15 -13%
Wynik na sprzedazy/wyijsciu z Grupy jednostek zaleznych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 985 -11 009 73%
Rentownos¢ brutto -10,1% -39,0% 29,0%
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W | kwartale 2010 r. na rynku modowym w Polsce Grupa Redan poniosta strate na
sprzedazy w wysokosci 2,5 min zt. Jest to ponad dwukrotnie mniej niz w | kwartale
ubiegtego roku. Wynika to ze zmniejszenia kosztédw sprzedazy i ogdlnego zarzadu o 2,7 min
zt (0 14%), przy jednoczesnym wzroscie marzy wartosciowej o 1,2 min zt (0 9%) w stosunku
do | kwartatu 2009 r.

Pomimo zmniejszenia powierzchni sklepédw wtasnych o 6% w poréwnaniu do | kwartatu
2009 r. sprzedaz na rynku modowym w Polsce zwiekszyta sie o 5%. Jest to rezultat stale
prowadzonych dziatan, na ktére sktadajg sie: state doskonalenie dopasowania oferowanych
produktow do potrzeb klientdw, optymalizacja proceséw zatowarowania sklepow, tak aby
znajdowaty sie w nich te produkty, ktérych klienci tam szukajg modyfikacja zasad
zarzadzania i nadzorowania pracy sklepéw, a takze dziatania promocyjne wspierajgce marki
Top Secret i Troll.

Na obnizenie kosztéw biezgcych ztozyty sie nastepujace elementy:

1) zmniejszenie kosztédw utrzymania sklepdw wiasnych o 25% - jest to efekt podjetych
dziatan restrukturyzacyjnych w ubiegtym roku polegajagcych na zamknieciu
nierentownych placéwek gtéwnie marki Troll oraz umocnienia waluty krajowej wobec
Euro (waluty, w ktérej jest denominowana zdecydowana wiekszos¢ czynszéw);

2) zmniejszenie kosztéw centrali o 23% - jest to rezultat optymalizacji kosztow
funkcjonowania, w tym redukcja zatrudnienia, w wyniku pofaczenia dziatéw marek Top
Secret i Troll;

3) wzrost kosztéw prowizji dla franczyzobiorcéw o 24% bedacy nastepstwem zwiekszenia
sprzedazy w tych sklepach.

Na rynku modowym dominujgce znaczenie ma marka Top Secret. Przypada na nig prawie
85% przychoddw ze sprzedazy. W | kwartale 2010 r. warto$¢ sprzedazy wzrosta o 26%.
Marka ta ma Scisle okreslong strategie marketingowg i stopniowo zdobywa coraz wieksze
zaufanie i popularnosé wsréd docelowej grupy klientow.

Efekt opisanych powyzej tendencji wida¢ takze w wynikach sklepéw poréwnywalnych (tzn.
takich, ktére dziataty zaréwno w | kwartale 2010, jak i 2009 r.) na rynku modowym w
Polsce.

Tabelanr 8. Wynik sklepéw poréwnywalnych na rynku modowym w Polsce | kwartale

2010r.
w tys. PLN | kw. 2010 | kw. 2009 zmiana A zmiana %
Sprzedaz 22118 20788 1329 6%
Marza 9603 8541 1062 11 %
Koszty bezposrednie sklepéw 8378 8704 -326 -4%
Wynik na sprzedazy 1226 -163 -1389 113%

Przedstawione powyzej wyniki uzyskane na rynku modowym wskazujg, ze wdrozone
dziatania restrukturyzacyjne przynoszg efekty. Pomimo, ze w | kwartale 2010 r. nie nastgpita
poprawa koniunktury ani nastawienia klientéw do dokonywania zakupéw produktéw
markowych, dzieki redukcji kosztéw oraz odbudowaniu marzy handlowej wypracowalismy
istotnie lepsze wyniki. Pamietajgc o wystepujgcej w branzy sezonowosci (I kwartat jest
historycznie najstabszy roku) oczekujemy, ze w kolejnych okresach rynek modowy w Polsce
bedzie generowat zyski.

poprawa wynikow
na rynku modowym
w Polsce
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Wynik rynku modowego zagranicq

Tabelanr9. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw na rynku modowym

zagranicg w | kwartale 2010 2009 r.

wtys. PLN lkw. 2010 |kw.2009 zmiana% zmianaA

Sprzedaz 2790 1653 69%

Zysk brutto na sprzedazy 1173 683 72%

Marza brutto 42,0% 41,3% 0,7%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 778 999 -22%

Zysk na sprzedazy 395 -316 225%

MarzZa brutto na sprzedazy 14,2% -19,1% 33,3%
Saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych 11 -338 103%

Zysk operacyjny 406 -654 162%

Marza EBIT 14,6% -39,6% 54,1%
Saldo przychoddéw i kosztéw finansowych 0 -373 -100%

Wynik na sprzedazy/wyjsciu z Grupy jednostek zaleznych 0 0

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 406 -1 027 140%
Rentownos¢ brutto 14,6% -62,1% 76,7%
W powyzszej tabeli sg uwzglednione wyniki spoétek zaleznych Grupy Redan na Ukrainie oraz
sprzedazy z Redan SA do innych (niepowigzanych) odbiorcéw zagranicznych. Sg to zatem
dziatalnosci, ktére sg i bedg kontynuowane. Nie sg w niej natomiast uwzglednione wyniki
dziatalnosci zagranicznej zlikwidowanej w 2009 r., czyli dystrybucji w Czechach i na Stowacji.
Gtéwnymi czynnikami, ktére wptynety na wypracowanie zyskow w dziatalnosci zagranicznej zysk zagranica

w | kwartale 2010 r. byly: rozwdj sprzedazy do klientdw zagranicznych miedzy innymi
w Rosji, Biatorusi i Butgarii, a takze zmiana zasad dziatania umowy franczyzowej na Ukrainie
(obecnie funkcjonuje ona na zasadach bardzo zblizonych do modelu stosowanego
z powodzeniem w Polsce, w ktérym towar jest wtasnoscig spdétek z Grupy Redan,
a franczyzobiorca uzyskuje wynagrodzenie prowizyjne zalezne od poziomu sprzedazy w jego

sklepie) co przetozyto sie na rozwdj sieci tych sklepow.

Rozwdj dziatalnosci zagranicznej bedzie kontynuowany.
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4. Struktura Grupy Redan

Organizacja Grupy Redan
Redan wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowa. Najwazniejsze w nigj
znaczenie maja:

e Redan S.A. — podmiot dominujacy — petni w Grupie funkcje podmiotu finansujgcego
oraz prowadzi logistyke dla towaréw Top Secret, Troll a takze koordynuje rozwdj
dziatalnosci zagraniczne;j.

e ,Adesso Sp. z 0.0.” SKA, w ktérej Redan posiada 99,96% akcji, prowadzi sie¢ sklepéw
detalicznych Textilmarket. W tym zakresie zarzadza wyborem, zakupem i sprzedazg
towarow, wyborem lokalizacji pod sklepy tej sieci i przeprowadza we wtasnym zakresie
takze ich adaptacje. W Andrychowie prowadzi takze centrum magazynowo-logistyczne
dla sklepow Textilmarket.

e Top Secret Sp. z 0.0. — zarzgdzajgca markami Grupy Redan na rynku modowym (Top
Secret i Troll), a zatem odpowiadajgca za projektowanie, zakup towaréw oraz ich
sprzedaz, a takie prowadzgca w Polsce sieci sklepéw detalicznych i sprzedaz
bezposrednia.

e Beta-Reda-Ukraina T.0.W jest to spétka ukraiiska, za pomoca ktérej jest realizowana
sprzedaz na Ukrainie marki Top Secret.

Poza tym w sktad GK Redan wchodzg spoétki sklepowe, ktdre majg znaczenie techniczne, tzn.
przedmiotem ich dziatalnosci jest prowadzenie sklepéw detalicznych dla marek z Grupy
Redan.

W | kwartale 2010 r. nie zaszty zmiany w zakresie organizacji ani zarzadzania Grupg
Kapitatowg Redan.

Wykaz jednostek podlegajgcych konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Redan S.A. oraz
sprawozdania jej jednostek zaleznych i spotki stowarzyszonej Top Mark sp. z o0.0.. Jednostki
zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do
dnia ustania tej kontroli.

Spotka Top Mark zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg
praw witasnosci. Jest to jednostka, na ktorg Grupa wywiera znaczgcy wptyw. Inwestycja w
jednostce stowarzyszonej jest wykazywana w bilansie wedtug ceny nabycia, korygowanej o
pdzniejsze zmiany udziatu grupy w aktywach netto tej jednostki. Rachunek zyskow i strat
odzwierciedla udziat grupy w wynikach dziatalnosci jednostki stowarzyszonej. Inwestycja
w jednostce stowarzyszonej obejmuje wartos¢ firmy powstatg przy nabyciu (pomniejszong
0 umorzenie).

Udziaty mniejszosci obejmujg nie nalezgce do Grupy Redan akcje w spétce Adesso sp. z o.0.
SKA.

Za pierwszy | kwartat 2010 roku konsolidacjg zostaty objete nastepujace spotki: REDAN SA
jako jednostka dominujgca, jednostki zalezne: Adesso sp. z 0.0. SKA, Top Secret sp. o.0.,
Troll Market sp. z 0.0., Target sp. z 0.0., RCF sp. z 0.0., Top sp. z 0.0., Top Center sp. z 0.0.,
Adesso sp. z 0.0., Rokappa Sp.z o.0., Baleno sp. z o0.0., Krux sp. z o0.0., Dotar sp. z o.0.,
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Kadmus sp. z o0.0., Top Speed sp. z 0.0., Lejda sp. z o0.0., Alfa-Reda Ukraina, Beta Reda
Ukraina, Getar sp. z 0.0., Lunar sp. z 0.0., Tubar sp. z 0.0., Elviro sp. z 0.0., Branto sp. z 0.0,
Postiro sp. z 0.0., R-Fashion sp. z 0.0. (od 5 lutego 2010r.) oraz jednostka stowarzyszona Top
Mark sp. z 0.0.

Struktura Grupy Kapitatowej Redan na dzien sporzgdzenia sprawozdania

RIREDAN SA

4 Jd 0 0

Rynek
dyskontowy

Rynek Rynki Dziatalnos¢

modowy dodatkowa

U . U

4 )

zagraniczne

Adesso
SKA
(100%)

Top Secret
Sp.zo.o0.
(100%)

( ot skienome )

Spotki sklepowe
(100%)
Balenosp.zo.0
Dotar sp. zo.o.
Elvirosp. zo.0.
Getarsp.zo.o.
Topsp. zo.o.
Kadmus sp. z 0.0.
Kruxsp. z o.o.
Lejda sp.z0.0.
Targetsp.zo.o.
Lunarsp. z o.0.
Tubarsp. zo.o.
Rokappa sp. z 0.0.
Top Center
Sp.z0.0.
Postirosp. z 0.0.
Troll Market
sp.zo0.0.

Redan Centrum

Beta-Reda
T.0.W. Ukraina
(100%)

Finansowe sp. z 0.0.

-

-

~

Adesso Sp. z 0.0.
(100%)

-~

Top Mark
Sp.zo.o0.

(33,24%)
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5. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Raport zostat sporzadzony przy uwzglednieniu wszystkich nadrzednych zasad
rachunkowosci, a przy wycenie aktywdéw i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego,
przyjeto zasade kontynuacji dziatania w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Redan zostato sporzadzone zgodnie ze
standardami opublikowanymi lub przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji
przy RMSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdza sie zgodnie z zasadg kosztow
historycznych, z wyjgtkiem pochodnych instrumentow finansowych oraz aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych zmian w zasadach rachunkowosci.

Zmiany danych porownywalnych

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie
porownywalnosci zawartych w nim danych.

W danych za okres poréwnawczy 01.01.2009-31.03.2009r. wprowadzono zmiane
w skonsolidowanym sprawozdaniu wynikajacg z korekty ujecia sprzedazy z prawem zwrotu.
W | kwartale 2009 r. zostaty sprzedane przez spotki nalezgce do Grupy Redan naktady w
sklepach za kwote 2 359 tys. zt. netto na rzecz firmy powigzanej R-Fashion Sp. z 0.0. Na tych
transakcjach Grupa Redan uzyskata tgcznie zysk w wysokosci 963 tys. zt. Poniewaz umowa
sprzedazy zawarta zostata na warunkach sprzedazy z prawem zwrotu, wynik na tej
transakcji powinien zosta¢ pokazany dopiero z chwilg, gdy znaczgce ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa wtasnosci zostang przekazane nabywcy. W pierwszym kwartale 2009
roku btednie pokazano wynik na tej transakcji w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,
co skorygowano w raporcie za pierwsze poétrocze 2009 roku. W dniu 17 sierpnia 2009 r.
spotki z Grupy Redan otrzymaty wezwania R-Fashion do zawarcia transakcji zwrotnych, czyli
odkupienia przez nie od R-Fashion Sp. z 0.0. naktadéw na sklepy.

Ponadto wprowadzono zmiany w sprawozdaniu jednostkowym i skonsolidowanym

wynikajace z:

— ujecia transakcji dotyczacych kosztéw dziatalnosci reklamowej i promocyjnej w zwigzku
ze zmianami wprowadzonymi w MSR 38 w dacie otrzymania prawa do nabytych
towarow lub otrzymania ustug (ujecie jako koszt w momencie ich poniesienia),

— zwiekszenia wartosci zobowigzan z tytutu kredytéw o wartos¢ naliczonych na dzien
bilansowy odsetek, pokazanych wczesniej w pasywach w innych zobowigzaniach,

— przeniesienie transakcji odniesionych wczesniej na wynik lat ubiegtych (-152 tys. zt.) na
wynik biezacy.
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Tabela nr 10. Wprowadzone zmiany do sprawozdania skonsolidowanego i jednostkowego

Redan S.A. za | kwartat 2009 r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

zmiana jest byto
skonsolidowany
1l. Koszty dziatalnosci operacyjne;j 0 69798 69798
1. Amortyzacja 11 1591 1580
2. Zuzycie materiatéw i energii 0 2169 2169
3.Uslugi obce -12 17144 17156
7.Pozostale koszty rodzajowe 1 520 519
11l. Zysk (strata) na sprzedazy 0 -7764 -7764
IV. Pozostate przychody operacyjne -969 1122 2091
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -969 15 984
V. Pozostate koszty operacyjne 8 7785 7777
3. Inne koszty operacyjne 8 1055 1047
VI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -977 -14427 -13450
VIII. Koszty finansowe 52 1409 1357
4.Inne 52 925 873
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1029 -15560 -14531
XIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1029 -15560 -14531
Xlll. Podatek dochodowy 56 -902 -958
b) czes¢ odroczona 56 -904 -960
XVI. Zysk (strata) netto -1085 -14513 -13428
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej -1085 -14513 -13428
SKONSOLI’DOWANE SPRAWOZDANIE z CALKOWITYCH zmiana jest byto
DOCHODOW
Zysk netto -1085 -14513 -13428
Catkowity zysk/strata -1085 -14067 -12982
Catkowity zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej -1085 -14067 -12982
Aktywa Zmiana jest byto
I. Aktywa trwate 1510 41525 40015
3. Rzeczowe aktywa trwate 1390 19427 18037
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 120 11891 11771
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 120 11523 11403
1. Aktywa obrotowe -2591 115458 118049
1. Zapasy -191 85032 85223
2. Naleznosci krétkoterminowe -2189 20721 22910
2.1. Od jednostek powigzanych -2359 1133 3492
- z tytutu dostaw i ustug -2359 1133 3492
2.2. 0d pozostatych jednostek 170 19588 19418
- z tytutu dostaw i ustug 170 9479 9309
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -211 1315 1526
Aktywa razem -1081 156983 158064
Pasywa zmiana jest byto
I. Kapitat wtasny -1634 55111 56745
6. Catkowity zysk (strata) z lat ubiegtych -549 -57815 -57266
7. Catkowity zysk (strata) -1085 -14067 -12982
1ll. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 553 101867 101314
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1. Rezerwy na zobowigzania 519 3093 2574
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 519 1102 583
b) krétkoterminowa 519 1095 576
2.2. Wobec pozostatych jednostek 0 18655 18655
- z tytutu leasingu 2004 2004 0
- z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek 171 16651 16480
-inne -2175 0 2175
3. Zobowigzania krétkoterminowe 34 80119 80085
3.2. Wobec pozostatych jednostek 34 79292 79258
- podatkowe 34 5599 5565
- z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 111 11258 11147
-inne (w tym leasing ) -111 2496 2607
Pasywa razem -1081 156983 158064

Aktywa zZmiana jest byto
I. Aktywa trwate 12 40511 40499
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 9526 9514
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 9205 9193
1. Aktywa obrotowe -63 107620 107683
1. Zapasy -63 64709 64772
Aktywa razem -51 148131 148182

Pasywa zmiana jest byto
I. Kapitat wtasny -51 67133 67184
7. Catkowity zysk (strata) -51 -17013 -16962
Pasywa razem -51 148131 148182

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

skonsolidowany zZmiana jest byto
11l. Zysk (strata) na sprzedazy 0 -5289 -5289
IV. Pozostate przychody operacyjne -63 9933 9996
3. Inne przychody operacyjne -63 9843 9906
VI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -63 -21796 -21733
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -63 -24286 -24223
XIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -63 -16301 -16238
XllI. Podatek dochodowy -12 730 742
b) cze$¢ odroczona -12 657 669
XVI. Zysk (strata) netto -51 -17206 -17155
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej -51 -17211 -17160

Powyzsze zmiany wynikaja z ujecia wystawionych z opdznieniem w pierwszym kwartale
2010 roku dokumentéw magazynowych dotyczgcych transakcji majacych miejsce w 2009

roku.

Zasady rachunkowosci

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg ujmowane wedtug kursu obowigzujgcego na
dzien zawarcia transakcji. Aktywa i pasywa pieniezne wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Wszystkie rdznice kursowe sg

ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po kursie obowigzujgcym
na dzien bilansowy. Rachunki zyskéw i strat zagranicznych jednostek zaleznych sa
przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane
réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako czes¢ zysku lub straty na
sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonego o umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja

jest naliczana metodg liniowg lub degresywng przez szacowany okres uzytkowania danego

aktywa, wynoszacy:

e  budynki, budowle — 40 lat

e maszyny i urzadzenia techniczne - od 5 do 15 lat

e inwestycje w obcych srodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat,
jezeli umowa jest zawarta na czas nieokreslony lub z mozliwoscig przedtuzenia.

Jezeli zaistniejg zdarzenia badz zmiany, ktére wskazg na to, ze wartos¢ bilansowa

rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest

przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki

wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza

szacowang wartos¢ odzyskiwang wéwczas wartos¢ tych aktywodw jest obnizana do poziomu

wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywdéw trwatych odpowiada

wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: cenie sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwg mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw netto jednostki zaleinej, stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia na dzien przejecia. Warto$¢ firmy Adesso sp. z 0.0. SKA i Top Mark Sp. z 0.0.
byta amortyzowana metoda liniowa 20% rocznie. Zgodnie z MSR zaprzestano amortyzacji
poczawszy od 1 stycznia 2005 roku. W przypadku, gdyby zaistniaty zdarzenia badz zaszty
zmiany wskazujace na to, ze bilansowa wartos¢ firmy moze nie by¢ mozliwa do odzyskania,
poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Wartos¢ firmy jest
wyceniana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie do 2003 roku wtgcznie oraz
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji sg
aktywowane wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakc;ji
przejecia jednostki gospodarczej s3 ujmowane w aktywach oddzielnie od wartosci firmy,
jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie okresli¢ ich warto$¢ godziwa, z tym
zastrzezeniem, ze — z wyjatkiem sytuacji, gdy wartos¢ rynkowg aktywa mozna z fatwoscig
ustali¢ - wartos$¢ godziwa jest ograniczona do kwoty, ktérej przekroczenie spowodowatoby
powstanie lub zwiekszenie ujemnej wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia. Wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie s3 ujmowane w aktywach,
a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat
przez okres 5 lat poczgwszy od roku, w ktdrym zostaty poniesione pierwsze naktady.
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W przypadku, gdy zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujgce na to, ze wartosé
bilansowa wartosci niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, sg one
poddawane weryfikacji pod kagtem ewentualnej utraty wartosci.

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty i obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.
Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,przeznaczone do obrotu” i
,,dostepne do sprzedazy”’ wyceniane bedg wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty z tytutu
inwestycji przeznaczonych do obrotu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty z
tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy bedg ujmowane jako odrebny sktadnik kapitatu
wtlasnego do momentu sprzedazy, Sciggniecia lub zbycia inwestycji w inny sposdb, lub
do momentu stwierdzenia utraty wartosci - w tym momencie tgczny zysk lub strata ujeta w
kapitale wtasnym zostajg przeniesione do rachunku zyskow i strat.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe, ktére majg by¢ utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnosci (np. obligacje) beda wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia
ustalonej metoda efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny
nabycia uwzglednia sie dyskonto lub premie uzyskang przy nabyciu inwestycji i rozliczang
przez okres utrzymywania jej do uptywu terminu zapadalnosci. W przypadku inwestycji
wycenianych wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, zyski lub straty z tytutu tych inwestycji
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia inwestycji z bilansu lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Wartos¢ godziwa inwestycji stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach
finansowych jest ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili
zamkniecia sesji, na dzied bilansowy. Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma
notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej
innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy, lub w oparciu o
prognozowane przeptywy pieniezne z aktywa stanowigcego podstawe /przedmiot/
inwestycji.

Wszystkie ,,zwykte” transakcje zakupu aktywodw finansowych sg ujmowane w dniu zawarcia
transakcji, tj. w dniu, w ktérym grupa zobowigzata sie do nabycia aktywdéw. Wszystkie
»Zwykte’ transakcje sprzedazy aktywéw finansowych sg ujmowane w dniu rozliczenia
transakcji, tj. w dniu, w ktorym sktadnik aktywow zostat dostarczony nabywcy. Zwykte
transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow finansowych to transakcje, w ktérych termin
dostarczenia aktywdéw drugiej stronie jest ustalony ogdlnie przez przepisy, badz zwyczaje
obowigzujgce na danym rynku.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i
mozliwej do uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego
miejsca i stanu sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Towary - w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto’’;

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztow zaciggnietych pozyczek i
kredytéw.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ towarow sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej
utraty ich wartosci. Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez spétki towary nie przyniosg w przysztosci w
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znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem odpisu
aktualizujacego jest doprowadzenie wartosci towaréw wynikajacej z ksigg rachunkowych do
ceny sprzedazy netto, aw przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb wartosci
godziwej. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Metodologia wyceny zapasow zakupionych wczesniej niz 12 miesiecy przed datg bilansowa
dla towardw, ktdre sprzedawaty sie w roku obrachunkowym:

jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesiecy poprzedzajgcych date
bilansowg

-wyliczenie Sredniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

-wartos$é rezerwy obliczana w nastepujacy sposdb:

a) jesli srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

b) jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:
(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilos¢ sztuk na magazynie ) x 1,25 (przyjmujemy, ze w
nastepnym okresie prawdopodobnie trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy); w
przypadku gdy obliczona w ten sposdb rezerwa przewyzsza warto$¢ towardw w cenie
zakupu, rezerwa jest tworzona na 100% wartosci w cenie zakupu.

Jesli dany asortyment nie znalazt nabywcdw - rezerwa jest tworzona na % wartosci towaru.
Ponadto dla towaréw wprowadzonych do magazynu zwrotéw odpis aktualizujgcy jest
tworzony na potowe wartosci tych towarédw w cenie zakupu niezaleznie od daty ich
pierwszego zakupu.

W stanie zapaséw na dany dzien bilansowy wykazywana jest takze wartos¢ towaréw w
drodze, jezeli Grupa przejeta jako nabywca znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw
wtasnosci do tych towarow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do
90 dni, s3 ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy
na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne
sg odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie, w tym lokaty krétkoterminowe i akredytywy oraz srodki pieniezne w drodze.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych,
pomniejszone]j o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z
bilansu lub stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
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wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é¢ wyptywu srodkdw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastgpi. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych
do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka

zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
odsetek.

Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzan grupy z tytutu ww. swiadczen ustalane sg osobno dla kazdego programu
metodg aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski i straty
aktuarialne sg ujmowane jako przychody lub koszty. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez
sredni prognozowany okres zatrudnienia uczestnikdw programu pozostaty do czasu ich
przejscia na emeryture.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe s3g rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i
strat.

Aktywowane s$rodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s3
amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: okres uzytkowania srodka trwatego lub
okres leasingu. Jednak, jesli umowa przewiduje przeniesienie wtasnosci na koniec okresu
leasingu - to okres amortyzacji moze byc¢ dtuzszy niz okres leasingu; jednak nie powinien byc¢
dtuzszy niz przewidywany okres uzytkowania.

Umowy, leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow
leasingu operacyjnego.

Optaty, leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisywane sg w koszty rachunku
zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez
nastepujace kryteria:

Przychody ze sprzedaz towarow i produktdw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wtasnosci do towardow i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz
gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb.
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Dywidendy s3 uimowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
Przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$é¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje s3 ujmowane wedtug ich wartosci
godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w
sposdb wspdétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z
nig aktywa.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich roéznic przejsciowych
wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywodw, a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
amortyzacji wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw badz pasywéw przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate
podatkowg; oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w
jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z
wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli i
gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie
ulegng odwrdéceniu.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu
odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢c ww. rdznice, aktywa i straty w przypadku
ujemnych réznic przejsSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegna
odwrdéceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych rdéznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byc
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w
okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujgce
na dzien bilansowy.
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6. Informacje dodatkowe

Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartosc¢ sktadnikow aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i roszczen wyniosty w tys. PLN:
e w Redan SA

odpis na naleznosci na 01.01.2010 14 191

Zwiekszenia 40

Zmniejszenia 207

odpis na naleznosci na 31.03.2010 14 024

e w Grupie

odpis na naleznosci na 01.01.2010 6 936
Zwiekszenia 26
Zmniejszenia 129
odpis na naleznosci na 31.03.2010 6 833

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych nastepuje badz w przypadku przedawnienia lub
stwierdzenia niesciggalnosci naleznosci bgdz w przypadku ustania przyczyny (dokonania
zaptaty), dla ktorej dokonano odpisu aktualizujgcego. W drugim przypadku nastepuje
zaliczenie rozwigzanych odpisow do pozostatych przychodéw operacyjnych lub
finansowych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdw wyniosty w tys. PLN:

e w Redan SA

odpis na zapasy na 01.01.2010 6522
zwiekszenia 178
Zmniejszenia 645
odpis na zapasy na 31.03.2010 6 055
e w Grupie

odpis na zapasy na 01.01.2010 7 253
zwiekszenia 292
Zmniejszenia 792
odpis na zapasy na 31.03.2010 6 753

Zmiany w zakresie odpisow na wartos¢ udziatdow jednostek zaleznych w Redan SA

w tys. PLN:

odpis na naleznosci na 01.01.2010 5253
zwiekszenia 0
zmniejszenia 0

odpis na naleznosci na 31.03.2010 5253
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
w Grupie wyniosty w tys. PLN:

odpis na 01.01.2010 823
zwiekszenia 418
Zmniejszenia 56
odpis na 31.03.2010 1185

Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie

W sprzedazy detalicznej odziezy na rynku modowym reguty jest, ze po zakoriczeniu sezonu
nastepujg miesigce wyprzedazowe charakteryzujace sie nizszg marzg, a tym samym nizszym
wynikiem finansowym. Wyprzedaze przypadajg zazwyczaj na | i lll kwartat roku.

Na rynku dyskontowym nie wystepuje tego typu sezonowos$¢ zwigzana z wyprzedazami.
Charakteryzuje sie on stabilnym poziomem marzy.

Najlepszym kwartatem w sprzedazy odziezy jest IV kwartat, w ktérym — zgodnie z ogdInymi
tendencjami gospodarki — sprzedaz detaliczna jest na najwyzszym poziomie w skali roku
przy relatywnie wysokiej marzy.

Segmenty operacyjne

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie
z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby
decydujgce o przydzielaniu zasobdéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe.

Dla celéw zarzadczych Grupa wyrdznia cztery gtéwne sprawozdawcze segmenty

operacyjne:

e Rynek dyskontowy (sie¢ Textilmarket) - sprzedaz towardw w sieci dyskontow
Textilmarket

e Rynek modowy (marki Top Secret i Troll) — sprzedaz detaliczna towaréw marki Top
Secret i Troll w Polsce

e Zagranica - sprzedaz spotek zagranicznych na Ukrainie oraz sprzedaz do odbiorcéw
zewnetrznych z Redan SA.

e Redan -sprzedaz hurtowa - sprzedaz hurtowa z Redan SA.

Gtéwny organ odpowiedzialny dokonuje oceny wynikow segmentéw operacyjnych na
podstawie przychoddéw ze sprzedazy oraz wyniku na sprzedazy. Wyniki pozostatej
dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej, zarzadzane sg na poziomie Grupy i nie
sg alokowane do segmentdéw operacyjnych.

Dane o poszczegolnych segmentach obejmuja:

e Rynek dyskontowy - wyniki oraz aktywa , Adesso Sp. zo.0.” SKA prowadzacej siec
sklepow Textilmarket;

e Rynek modowy w Polsce - sprzedaz oraz wartos$¢ sprzedanych towaréw marki Top
Secret i Troll w spétce Top Secret Sp. z 0.0. oraz Troll Market Sp. z 0.0. (za 2009 r.)
prowadzgcej sprzedaz detaliczng na rynku modowym w Polsce, koszty sprzedazy oraz
ogdblnego zarzadu tej spotki powiekszone o koszty utrzymania sklepow wtasnych Top
Secret i Troll w spdétkach z Grupy Redan, aktywa spotki Top Secret Sp. z o.o.
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pomniejszone o naleznosci z tyt. rozlicze ze spétkami powigzanymi Grupy Redan z
tytutu prowadzenia sklepow na tynku modowym oraz powiekszone o wybrane aktywa
tychze spoétek dajgce sie wprost przypisa¢ do sklepow tego rynku (wartosci
niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate oraz naleznosci dtugoterminowe z tyt.
wptaconych kaucji);

e Redan -sprzedaz hurtowa - sprzedaz z Redan SA towaréw w hurcie podmiotom
krajowym oraz wszystkim podmiotom powigzanym z GK Redan, koszty Redan SA z
wyfaczeniem kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig eksportowa oraz detaliczng (marka
Morgan — za 2009 r.), aktywa Redan SA z wytgczeniem dtugoterminowych aktywdéw
finansowych tej jednostki.

e ,Pozycje nieprzypisane”- zawierajg dane wynikowe marki Trendstation, marki Morgan,
wynik aktywa ww. dziatalnosci oraz pozostate niepodzielone aktywa Redan SA w tym
dtugoterminowe aktywa finansowe Redan SA.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz
aktywoéw poszczegdlnych segmentéw Grupy za okres | kwartatu 2010 roku oraz | kwartatu
2009 roku.

Tabela nr 11. Podziat przychodoéw izyskéw oraz aktywow Grupy Redan na segmenty
dziatalnosci w | kwartale 2010 r.

Wytaczenia
I kwartat 2010 r. Rynek Rynek . Redan . _Pozyq(-:_‘ ztyt. ..
Zagranica | sprzedaz | nieprzypisa| transakcji | GK Redan
(tys. PLN) dyskontowy | modowy .
hurtowa ne miedzy
segmentami
Sprzedaz na rzecz 33177 29688 2 790 1732 0 0 67387
klientow zewnetrznych
Sprzedaz migdzy 0 18957 0 19427 0 138384 0
segmentami
Razem sprzedai 33177 48 644 2790 21160 0 -38 384 67 387
Wartosc sprzed. towaréw 20655 34252 1617 20932 0 38384 39071
i materiatéow
Marza brutto na sprzedazy 12 522 14 392 1173 228 0 0 28 316
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0 29490 29490
i ogblnego zarzadu
Zysk (strata!) 12522 14 392 1173 228 0 -29 490 -1175
na sprzedazy
Aktywa segmentu
45 852 43 024 2 261 61 196 45 309 -57 174 140 468

stan na 31.03.2010
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Tabelanr 12. Podziat przychoddéw izyskéw oraz aktywdw Grupy Redan na segmenty
dziatalnosci w | kwartale 2009 r.

Redan Pozycje Wytaczenia 2
| kwartat 2009 r. Rynek Rynek Zagranic . . vel .| tyt. transakcji
(tys. PLN) dyskontowy modowy a sprzedaz | nieprzypis miedzy GK Redan
) hurtowa ane .
segmentaml
Sprzedaz na rzecz 27619 28196 1711 3939 569 0 62 034
klientéw zewnetrznych
ié’éﬁ:itzarr:'fdzy 0 1252 0 19510 0 20762 0
Razem sprzedai 27619 29448 1711 23 449 569 -20 762 62 034
szsfg\fvsipr::t‘i'ﬁaféw 17 404 16 242 930 22038 525 20762 36377
'S\g?;;:;;tto na 10 215 13 206 781 1411 44 0 25 657
Koszty sprzedazy 10100 19601 1000 2120 600 0 33421
i ogblnego zarzadu
Zysk
n‘a’ssp(rszt;:taz 115 -6 395 219 -709 -556 0 7764
Aktywa segmentu
43 830 46192 2331 95 369 40 342 -71082 156 983

stan na 31.03.2009

W punkcie 3 ,Podziat wyniku Grupy Redan za okres | kw.. 2010r. na kanaty dystrybucji
(marki)” zamieszczona jest informacja o podziale skonsolidowanych wynikow Grupy Redan
na kanaty dystrybucji. Zaprezentowane powyzej dane dotyczace segmentow
sprawozdawczych rdéznig sie od danych dotyczacych kanatéw dystrybucji. Dane dotyczace
kanatéw dystrybucji zostaty zebrane tak aby szczegétowo zaprezentowaé podziat wyniku
Grupy Redan na wszystkie istotne sktadowe (w tym réwniez dziatalnos¢ zagraniczng —
nieprzekraczajgca kryteriow kwalifikujgcych jg jako podlegajgcg ujawnieniom zgodnie z
MSSF 8), jak i wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowe;j.

Ponadto w obu zestawieniach inaczej ujeta jest marza handlowa oraz koszty sprzedazy
i ogdlnego zarzadu. W tabeli ponizej wyjasniono na czym polegajg rdznice.

podziat na segmenty dziatalnosci | podziat na kanaty dystrybucji (marki)

marza na sprzedazy
hurtowej z Redan do
spotek prowadzgcych
sieci sklepow

w segmencie ,,Redan S.A.
sprzedaz hurtowa”

dla Top Secret i Trolla doliczona
do wynikéw rynku modowego;
dla sieci Textilmarket —
uwzgledniona w kanale rynek
dyskontowy

Koszty administracji,
logistyki w Redan S.A.
nie podzielone
bezposrednio na marki

w segmencie ,,Redan S.A.
sprzedaz hurtowa”

podzielone na poszczegdlne
kanaty dystrybucji wg kluczy
podziatowych, tak aby najlepiej
odzwierciedlaty wykorzystanie
tych kosztéw
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Stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz

Na podstawie wynikéw | kwartatu 2010 r. Zarzad Redan S.A. jest przekonany o mozliwosci
realizacji przez Grupe Redan prognoz na 2010 r. opublikowanych w formie raportu
biezgcego nr 01/2010 w dniu 20 stycznia 2010 r. Zgodnie z nimi w 2010 r. Grupa Redan
osiagnie:

e skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 333,7 min zt.
e skonsolidowany zysk netto w wysokosci 5,8 min zt

Kapitat akcyjny Spofki

Emisja, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosow na WZA:

Ponizsza tabela zawiera, zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, liste akcjonariuszy, ktérzy na
dzien publikacji raportu posiadajg akcje uprawniajace do ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Lista gtdwnych akcjonariuszy od 31.03.2010 r. nie ulegta zmianie.

Tabela nr 13. Lista akcjonariuszy posiadajacych akcje Redan uprawniajgce do wykonywania
ponad 5% gtoséw na WZA

% liczba %
Stan na 17.05.2010r. liczba akcji kapitatu tosow gltosow
akcyjnego g na WZA
Radostaw Wisniewski 13232 300 49,12% 17937100  56,07%
Sylwester Cacek 6 000 000 22,27% 6000 000 18,76%

Stan posiadania akcji Redan SA przez cztonkow Zarzgdu

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Redan bedgcych w posiadaniu cztonkéw zarzadu na
dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych.

Tabela nr 14. Liczba akcji Redan S.A. posiadanych przez cztonkéw zarzadu

Stan na 24.02.2010 Stan na 17.05.2010

Piotr Kulawinski — Prezes Zarzadu 212 220 212 220
Bogusz Kruszynski — Wiceprezes Zarzgdu 186 020 186 020

Stan posiadania akcji Redan SA przez cztonkow Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Redan bedacych w posiadaniu cztonkéw rady
nadzorczej na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Tabela nr 15. Liczba akcji Redan SA posiadanych przez cztonkdw rady nadzorczej

Stan na 24.02.2010 Stan na 17.05.2010

Jacek Jaskiewicz 3500 3500
Piengjai Wisniewska (wraz z Ores sp. z 0.0.) 1056 240 1 056 240
Radostaw Wisniewski 13232 300 13232 300

prognozy na
2010 r. zostang
zrealizowane
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Ponadto matzonek Pani Doroty Cacek, cztonka Rady Nadzorczej Redan S.A., posiada
6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktdre uprawniajg do wykonywania 18,76%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji lub
udziatéw w podmiotach powigzanych z Redan SA podlegajacych konsolidacji.

Informacja dotyczqca dywidendy
W | kwartale br. Emitent nie wypfacit ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Informacje o postepowaniach sgdowych

Redan SA jest strong powodowa w sprawach o zaptate naleznosci od kontrahentéw. Jednak
na dzied 31 grudnia 2009r. zadna ze spoétek Grupy Kapitatowej Redan nie byta strong
postepowan przed sgdem lub innym organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej o zobowigzania lub wierzytelnosci o tgcznej wartosci
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Redan SA.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent ani zaden z podmiotow
powigzanych nie zawart z podmiotami powigzanymi transakcji, ktdre pojedynczo lub
facznie sg istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz warunki rynkowe.

Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Na dziert 31 marca 2010 r. tgczna wartos$¢ udzielonych przez Redan SA poreczen i gwarancji
nie przekracza 10% kapitatdw wtasnych Redan SA. Na mocy porozumienia z bankami
finansujgcymi dziatalno$¢ Redan SA z dnia 11 lipca 2006 r. Top Secret sp. z 0.0., Troll Market
sp. z 0.0., Adesso SKA poreczyty/przystapity do dtugu Redan SA wobec bankdw.

Tabela nr 16. Zestawienie poreczen, przystgpien do dtugu podmiotéw powigzanych na rzecz
Redan S.A. wedtug stanu na dziert 31 marca 2010 roku

Podmiot powigzany | Rodzaj Tytut Warunki Kwota Okres
powigzania finansowe obowigzywania*
Adesso sp. z o.0. | Spotka Zobowigzania | Brak do 63 508 310 | do 31/12/2012
SKA, Top Secret Sp. | zalezna wobec Banku | wynagrodzenia zt.
z 0.0., Troll Market | Redan SA Pekao S.A. z tyt.
Sp.zo.0. przystapienia do
dtugu
Adesso sp. z o0.0. | Spotka Zobowigzania | Brak do 18597 500 | do 31/12/2012
SKA, Top Secret Sp. | zalezna wobec Banku | wynagrodzenia zt.
z 0.0., Troll Market | Redan SA Millennium Z tyt.
Sp. z o.0. SA przystapienia do
dtugu
Adesso sp. z o.0. | Spotka Zobowigzania | Brak do 16 500 000 | do 30/09/2012
SKA, Top Secret Sp. | zalezna wobec  BRE | wynagrodzenia usD
z 0.0., Troll Market | Redan SA Banku SA z tyt.
Sp.zo.0. przystgpienia do
dtugu
Adesso Sp.z 0.0. | Spdtka Zobowigzania | Brak do 1 700000 | do 25.08.2010
SKA zalezna wobec TUIR | wynagrodzenia zt
Redan SA Warta S.A. z tyt.
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przystapienia do
dtugu
Adesso Sp.z 0.0. | Spotka Zobowigzania | Brak do 1 000000 | do 01.09.2010
SKA zalezna wobec TUIR | wynagrodzenia zt
Redan SA Warta S.A. z tyt.
przystapienia do
dtugu
Radostaw Gtowny Zobowigzania | Brak do 16 037 238 | do 30/09/2011
Wisniewski akcjonariusz | wobec Banku | wynagrodzenia zt.
Pekao S.A. z tyt. udzielenia
poreczenia
Radostaw Gtowny Zobowigzania | Brak do 5 000 000 | do 31/12/2012
Wisniewski akcjonariusz | wobec Banku | wynagrodzenia zt.
Pekao S.A. z tyt. udzielenia
poreczenia
Radostaw Gtowny Zobowigzania | Brak do 3 416 000 | do 30/06/2011
Wisniewski akcjonariusz | wobec Banku | wynagrodzenia zt.
Millennium z tyt. udzielenia
SA poreczenia
Radostaw Gtowny Zobowigzania | Brak do 5 465 600 | do 30/09/2012
Wisniewski akcjonariusz | wobec  BRE | wynagrodzenia zt.
Banku SA z tyt. udzielenia
poreczenia

*w przypadku okresu obowigzywania przystgpienia do dtugu i poreczen podano daty w jakich najpdzniej
zgodnie z umowami majg zostac sptacone zobowigzania kredytowe Redan SA.

Zobowigqgzania lub aktywa warunkowe
Zmiany dotyczace zobowigzan lub aktywéw warunkowych zostaty pokazane w pozycjach
pozabilansowych sprawozdania finansowego.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian oraz informacje
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Zdaniem Zarzgdu powyzszy raport zawiera opis wszystkich podstawowych informacji, ktore
sg istotne dla oceny sytuacji Spotki. W opinii Zarzadu nie istniejg obecnie zadne istotne
zagrozenia dla realizacji zobowigzan Spotki.

Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne inne istotne zdarzenia mogace mie¢ wptyw na
sytuacje gospodarczg Emitenta.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na

osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego

kwartatu

Podstawowe czynniki, ktore beda miaty wptyw na skonsolidowane wyniki GK Redan

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to:

1) Koniunktura gospodarcza i poziom wynagrodzen ludnosci, co przektada sie na
sktonnos¢ do kupowania débr konsumpcyjnych.

2) Realizowane poziomy sprzedazy oraz marzy w sklepach Grupy Redan.
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3) Poziom kursu EUR/PLN wptywajacy na koszt najmu powierzchni w centrach
handlowych.

4) Poziom kursu USD/PLN wptywajacy na cene nabycia towardw z importu.

5) Warunki pogodowe majgce duiy wplyw na wielkos$é popytu na towary z nowych
kolekgiji.

6) Monitorowanie kosztdw dziatania Grupy Kapitatowej Redan.

tédz, 17 maja 2010 r.

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu
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