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1.  WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PETROLINVEST

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce]

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach

Liczba rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR)
Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR)

za okres 3 miesigcy za okres 3 miesiecy
zakorczony 31 marca zakorczony 31 marca

2010 2009 2010 2009
wys. zt wtys. EUR

25477 18 682 6422 4062
(14 466) (30 743) (3647) (6 684)
(58 656) (138 060) (14 786) (30017)
(57 846) (104 521) (14 582) (22 725)
(8384) (10 405) (2113) (2262)
(18772) (2577) (4732) (560)
50 982 208 12 852 45
23826 (12774) 6 006 (2777)
22526 281 8283949 22526 281 8283949
0 586 863 0 586 863

(2,57) (12,62) (0,65) (2,74)
(2,57) (11,78) (0,65) (2,56)
na dzien na dzien

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2010 2009 2010 2009
wys. zt. wtys. EUR

1092 270 1059 957 282 810 258 010
659 303 748 440 170 707 182 182
387 364 469 733 100 296 114 340
271939 278 707 70410 67 842
433 045 311517 112 124 75828
304 495 215 266 78 840 52 399

22526 281 13518 960

0 0
19,22 23,04
19,22 23,04

0,00 0,00

22526 281 13518 960

0 0
4,98 5,61
4,98 5,61
0,00 0,00
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1.2. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.

za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca

za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca

2010 2009 2010 2009
wtys. zt. wtys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 25477 18 682 6422 4062
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (11 099) (26 865) (2 798) (5 841)
Zysk (strata) brutto (40 379) (21 641) (10 179) (4 705)
Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (40 379) (20 788) (10 179) (4 520)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacy jnej (7 816) (5 000) (1970 (1087)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inw esty cyjnej (31 087) (2 649) (7 837) (576)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansow ej 54710 (2 139) 13792 (465)
Przeptywy pieniezne netto, razem 15 807 (9 788) 3985 (2 128)
Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji w sztukach 22 526 281 8 283 949 22 526 281 8 283 949
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykly ch 0 586 863 0 586 863
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (1,79 (2,51) (0,45) (0,55)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (1,79) (2,34) (0,45) (0,51)
nadzien na dzien
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2010 2009 2010 2009
wtys. zt. wtys. EUR
Aktywa razem 1062 496 1019 829 275101 248 242
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 281 858 371853 72979 90 515
Zobowigzania diugoterminow e 164 416 242 839 42571 59111
Zobow igzania krotkoterminowe 117 442 129 014 30 408 31404
Kapitat wiasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 780 638 647 976 202 123 157 727
Kapitat podstaw owy 304 495 215 266 78 840 52 399
Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji w sztukach 22 526 281 13 518 960 22 526 281 13 518 960
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykly ch 0 0 0 0
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 34,65 47,93 8,97 11,67
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 34,65 47,93 8,97 11,67
Zadeklarow ana lub wy ptacona dy widenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP
za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca
2010 2009
$redni kurs w okresie 3,9669 4,5994
na dzier
31 marca 31 grudnia
2010 2009
kurs na koniec okresu 3,8622 4,1082
5
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3. INFORMACIE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE]

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. sktada sie z jednostki dominujacej - Spotki PETROLINVEST S.A. (Spdtka) oraz spotek
zaleznych. Dla potrzeb prezentacji niniejszego Raportu spétka dominujaca, jej spotki zalezne i spdtka wspotkontrolowana
nazywane sg Grupg PETROLINVEST (Grupa).

Spétka PETROLINVEST S.A., bedaca jednostka dominujacg w Grupie PETROLINVEST, zostata utworzona na podstawie
Uchwaty Zgromadzenia Wsp6Inikéw Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spdtke Akcyjna.
Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spotce nadano
numer statystyczny REGON 190829082.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spotki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy PETROLINVEST jest:

— Dziatalnos¢ zwigzana z poszukiwaniem i eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
— Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych

— Sprzedaz detaliczna paliw

— Wytwarzanie paliw gazowych

— Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych

— Wykonywanie instalacji gazowych

Dziatalno$¢ w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansujacy oddziat Spotki: PETROLINVEST Spotka Akcyjna
— Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni. Wyodrebnienie Oddziatu nastapito z dniem 1 lipca 2008 roku. Oddziatowi nadano numer
statystyczny REGON 190829082-00022.

Na dzier publikacji Raportu najwiekszym akcjonariuszem w spotce PETROLINVEST S.A. jest Prokom Investments S.A.
Podmiotem dominujacym w stosunku do Prokom Investments S.A. jest Pan Ryszard Krauze.

Zgodnie ze statutem Spotki, w przypadku zarzadu dwu lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktéry jest akcjonariuszem
PETROLINVEST S.A., przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania iodwotywania wiceprezesa zarzadu. Liczbe
cztonkéw zarzadu ustala Prokom Investments S.A. Rada nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, przy czym zgodnie ze
statutem dwaoch cztonkdw rady nadzorczej (w tym przewodniczacego i wiceprzewodniczacego rady nadzorczej) powotuje i
odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

Grupa PETROLINVEST skfada sie z jednostki dominujacej, spotek zaleznych oraz spotki wspétkontrolowanej (TOO COMPANY
PROFIT), o profilu poszukiwawczo-wydobywczym, ustugowym i handlowym.

Wedtug stanu na dzieri 31 marca 2010 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujacych spotkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat Metoda konsolidacji
Occidental Resources, Inc. (U.S.A) @ 199332,77  USD 88,10% Petna
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145000,00  KZT 79,00% Petna
TOO COMPANY PROFIT (Republika Kazachstanu) 164 600,00  KzZT 50,00% Proporcjonalna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2000000,00 LTL 87,00% Petna
PETROLINVEST GAZ S.A. (Polska) 15720325,00 PLN 100,00% Petna

@ 0occidental Resources, Inc. posiada 100% udziafow w sp6fce TOO OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu.
@w dniu 28 wrzesnia 2009 roku nastgpifa zmiana nazwy spofki zaleznej z TPG GAZ S.A. na PETROLINVEST GAZS.A .

4. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | KWARTAL 2010 ROKU

Po zakorczeniu okresu objetego niniejszym Raportem nie zaszty zadne istotne zdarzenia, ktore nie zostaty odzwierciedlone
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwszy kwartat 2010 roku.
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5. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE], W TYM W WYNIKU POtACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA,
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI

W pierwszym kwartale 2010 roku nie nastapity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A.

6.  OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAELALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W zakresie dziatalnosci handlowej Spotki, to jest obrotu gazem ptynnym LPG, wystepuje silna sezonowosé w réznych
grupach produktowych.

W zakresie popytu na autogaz, wzrost popytu odnotowywany jest w miesigcach od maja do wrzesnia, ze wzgledu na
charakterystyczng dla tego okresu wiekszg aktywnos¢ uzytkownikéw samochoddw. Miesigce zimowe ograniczaja
aktywnos¢ w ruchu kotowym, co ma odzwierciedlenie w spadku sprzedazy autogazu.

Popyt na gaz dla celéw grzewczych koncentruje sie w okresie przed rozpoczeciem sezonu zimowego iw trakcie jego
trwania. Okres wiosenny i letni jest okresem znacznego ograniczenia sprzedazy gazu do celéw grzewczych.
Pierwszy kwartat jest zwykle okresem spadku sprzedazy oraz stabszych wynikdw na tej dziatalnosci.

7. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

OBSZAR POSZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZY

W pierwszym kwartale 2010 roku Grupa PETROLINVEST kontynuowata prace badawczo-poszukiwawcze w zakresie ponizej
przedstawionym, uwzgledniajac opdznienia w dostepie do zaplanowanych zrodet finansowania inwestycji.

TOO OIL TECHNO GROUP (Spotka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

Koncesja OTG jest kluczowa koncesja dla catej Grupy PETROLINVEST, dla ktdrej niezalezny ekspert McDaniel & Associates
Consultant oszacowat zdecydowanie najwieksze zasoby perspektywiczne (prospective resources) na poziomie okoto 1,9 mid
barytek ekwiwalentu ropy (boe), okreslajac ich srednig wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka na kwote 2.628,5 min USD. Na
koncesiji tej realizowany jest najwiekszy program inwestycyjny, ktéry ma doprowadzi¢ do mozliwie szybkiego uruchomienia
produkcji ropy naftowej i gazu ziemnego i przeszacowania przez niezaleznego eksperta istotnej czesci zasobow
perspektywicznych do kategorii zasobow potwierdzonych.

W dniu 16 marca 2010 roku TOO OilTechnoGroup oraz Spotka, zawarty z firmg TOTAL E&P KOBLANDY, sp6tka prawa
francuskiego nalezacg do Grupy TOTAL, umowe farm-out, dotyczaca okreslenia zasad wspdlnej kontynuacji prac na terenie
Koncesji OTG. Na podstawie umowy Total zobowigzat sie do sfinansowania prac na terenie Koncesji OTG w kwocie 70 min
USD, ktére obejmujg miedzy innymi wiercenie odwiertu Koblandy-4 na strukturze Koblandy, w zamian za co TOO
OilTechnoGroup zobowiazato sie do przeniesienia na rzecz Total 50% udziatu w Koncesji OTG (szczegoty w dalszej czesci
pkt. 8 niniejszego Raportu).

W dniu 29 marca 2010 roku Spotka otrzymata decyzje Ministerstwa Energetyki i Zasobéw Mineralnych Republiki
Kazachstanu o zezwoleniu na przedtuzenie obowigzywania okresu poszukiwawczego Kontraktu OTG o pieé¢ lat w celu
oceny odkry¢ na terytorium kontraktowym. Przedmiotowe postanowienie zostanie wprowadzone w formie aneksu do
Kontraktu OTG nr 993 z dnia 18 wrzesnia 2002 roku, zarejestrowanego na rzecz spotki TOO QilTechnoGroup, w terminie
do 26 czerwca 2010 roku. Zgodnie z aneksem z dnia 14 wrzesnia 2009 roku, dotychczasowy okres poszukiwawczy
Kontraktu OTG obowigzywat do dnia 18 marca 2011 roku.

Uzyskanie zgody Ministerstwa Energetyki i Zasob6éw Mineralnych Republiki Kazachstanu na przedtuzenie okresu
poszukiwawczego Kontraktu OTG o minimum trzy lata, dla zapewnienia wtasciwej oceny odkrytych ztéz, stanowito jeden
z warunkéw wykonania umowy farm-out, zawartej w dniu 16 marca 2010 roku pomiedzy Sp6tka, TOO OilTechnoGroup
oraz TOTAL E&P KOBLANDY.

W pierwszym kwartale 2010 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v Ztozono do wtasciwych miejscowych instytucji kontrolnych program prac na rok 2010 i uzyskano jego zatwierdzenie.

v Prowadzono prace przygotowawcze do interpretacji 44 nowych profili sejsmicznych o tacznej dtugosci okoto 920 km
biezacych z potudniowo-wschodniej czesci obszaru kontraktu, rejon Sarkol-Damba.

v' W ramach wspotpracy z firma Total przeprowadzono prace interpretacyjne danych sejsmicznych 3D z rejonu Koblandy
wraz z wynikami odwiertu K-3 oraz wybranych danych sejsmicznych 2D z pozostatej czesci obszaru kontraktu.
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TOO EMBA JUG NIEFT

Zasoby perspektywiczne koncesji Emba zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3 min
barytek ekwiwalentu ropy naftowej, ich wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka wynosi wedtug stanu na 30 czerwca 2009 roku
132,6 min USD. Dodatkowo, zasoby potwierdzone (proven plus probable plus possibile) oszacowano na poziomie 1,97 min
boe, ich wartos¢ okreslona zostata na kwote 8,8 min USD. taczna wartosé zasobdw perspektywicznych i potwierdzonych
okreslonych dla tej koncesji wyniosta 93,1 min USD.

W pierwszym kwartale 2010 roku wykonano nastepujacy zakres prac:
v Prowadzono prace przygotowawcze do kontynuowania przetwarzania i interpretacji zdjecia sejsmicznego 3D (Pre-
stack Time Migration and Pre-stack Depth Migration).

TOO COMPANY PROFIT

Zasoby perspektywiczne koncesji Profit zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 5,5 min
boe, a ich wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka zostata okreslona na kwote 5,2 min USD.

W 2009 roku Zarzad Spotki, realizujac strategie koncentracji dziatarh na inwestycjach o wysokiej efektywnosci, podjat
decyzje o podjeciu dziatarh zmierzajacych do sprzedazy udziatow w spotce TOO COMPANY PROFIT. PETROLINVEST S.A. nie
wyklucza kontynuacji czesciowego finansowania TOO COMPANY PROFIT, na poziomie, kt6ry zapewni utrzymanie koncesji,
do czasu zbycia udziatow w spotce, lub uzyskania dostepu do srodkdw finansowych, umozliwiajacych petng realizacje
planowanych inwestycji.

OBSZAR FINANSOWY

v" W dniu 16 marca 2010 roku TOO QilTechnoGroup, sp6tka prawa kazachskiego kontrolowana przez Spétke, (,0TG”)
oraz Spotka, zawarty z firmg TOTAL E&P KOBLANDY, spotka prawa francuskiego nalezaca do Grupy TOTAL (,,Total”),
umowe farm-out, dotyczaca okreslenia zasad wspdlnej kontynuacji prac na terenie Koncesji OTG.

Na podstawie Umowy Total zobowiazat sie do sfinansowania prac na terenie Koncesji OTG w kwocie 70 milionow

USD, ktore obejmuja miedzy innymi wiercenie odwiertu Koblandy-4 na strukturze Koblandy (,,Koszty™), w zamian za

co OTG zobowiazato sie do przeniesienia na rzecz Total 50% udziatu w Koncesji OTG.

Dodatkowo:

— po rozpoczeciu komercyjnego wydobycia weglowodorow OTG zwrdci Total 50% poniesionych Kosztow
(powiekszonych o odsetki w wysokosci LIBOR + 5% rocznie), z udziatu OTG w produkcji lub ze $rodkow
pochodzacych ze sprzedazy tej produkcji,

— po oficjalnym potwierdzeniu odkrycia ropy naftowej w ramach odwiertu Koblandy-4, wykonane zostang dwa
kolejne odwierty, ktore beda finansowane w proporcji do posiadanych przez Total i OTG udziatow w Koncesji
OTG; w takim przypadku, OTG bedzie przystugiwata opcja sfinansowania przypadajacej OTG czesci kosztow tych
odwiertow ze $rodkéw pochodzacych od Total; w przypadku skorzystania z takiej opcji przez OTG, Total uzyska
dodatkowy 30% udziat w Koncesji OTG, z zastrzezeniem uzyskania zgody Ministerstwa Energetyki i Zasobow
Mineralnych (,, MEMR™).

Ponadto, zgodnie z Umowg, Spdtka i OTG beda kontynuowa¢ prace na strukturze Shyrak, znajdujacej sie na terenie

Koncesji OTG, jako operacje wtasne (ang. exclusive operations), zas Total zachowa prawo przytaczenia sie do tych

prac na warunkach okreslonych w umowie. Umowa przewiduje, ze Total zostanie operatorem dla wszystkich prac na

terenie Koncesji OTG (z wyjatkiem prac na strukturze Shyrak), na podstawie umowy o wspolnych operacjach (ang.

Joint Operations Agreement), ktéra zostanie zawarta miedzy stronami, w oparciu 0 umowe modelowa, opracowang

przez Association of International Petroleum Negotiators (,JOA”), bedacej uznanym w branzy naftowej,

miedzynarodowym standardem, regulujgcym zasady wspétpracy miedzy partnerami w ramach jednej koncesji.

Umowa zostata zawarta z zastrzezeniem nastepujacych warunkdw zawieszajacych:

a) uzyskanie zgody kazachskiegp MEMR na realizacje umowy oraz zgody MEMR na przedtuzenie okresu
poszukiwawczego Koncesji OTG o minimum 3 lata, dla zapewnienia wtasciwej oceny odkrytych ztéz, ze
zobowigzaniem do poniesienia wydatkow w wysokosci do 60 milionéw USD, ktore beda obejmowaty wykonanie
odwiertu Koblandy-4 na strukturze Koblandy,

b) podpisanie przez OTG i Total aneksu do umowy koncesyjnej dotyczacej Koncesji OTG,

c) rozwigzanie umowy Spotki z PGNIG S.A., o ktorej Spotka poinformowata w raporcie biezacym 105/2009 z dnia 25
listopada 2009 r., w zakresie dotyczacym Koncesji OTG,

d) uzyskanie odpowiednich zg6d bankow finansujacych Spétke i OTG oraz zwolnienie zastawu na Koncesji OTG,

e) zawarcie umowy zobowigzujacej do ustanowienia na rzecz Total zastawu na 50% udziale wKoncesji OTG
nalezacym do OTG,

f) udzielenie przez Sp6tke gwarancji wykonania przez OTG niektdrych zobowigzarn wynikajacych z Umowy,

g) uzyskanie innych niezbednych zgdéd, w tym otrzymanie potwierdzajacych to dokumentéw, oraz dostarczenie Total
wskazanej w Umowie dokumentacji.
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Oferta zawarcia umowy farm-out, w ramach ktérej Total, w zamian za 50% udziat w Koncesji OTG, zobowigzatby sie
do sfinansowania kosztéw nowego odwiertu poszukiwawczego na strukturze Koblandy, zostata przekazana Spofce
w trakcie prowadzonych negocjacji w dniu 23 grudnia 2009 roku.

Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej z uwagi na fakt, ze jej wartosé¢ przekracza 10% wartosci kapitatow
wiasnych Spofki.

Zarzad Spotki podkresla, ze strategiczne partnerstwo z Grupg TOTAL, jednym z najwiekszych na $wiecie koncernow
naftowych, jest sukcesem strategii przyjetej przez Zarzad i akcjonariuszy Spétki dla Koncesji OTG. Partnerstwo
z Grupa Total zapewni petng realizacje potencjatu geologicznego i ekonomicznego Koncesji OTG w najkrétszym
mozliwym czasie.

Zaangazowanie Grupy TOTAL poprzedzone zostato gteboka analiza wszystkich dostepnych materiatéw geologicznych,
zgromadzonych w ciaggu ponad 3 lat zaangazowania Spotki w prace na Koncesji OTG, a w szczeg6lnosci — wynikdw
odwiertu K-3, ktéry potwierdzit wystepowanie weglowodoréw w najwiekszej na terenie Koncesji OTG strukturze
Koblandy.

Inwestycje i wsparcie operacyjne jednego znajwiekszych na $wiecie koncerndéw naftowych, posiadajacego
doswiadczenie, know-how, zaplecze organizacyjne i finansowe, a takze — obecnego w przemysle wydobywczym w
Kazachstanie (ztoze Kashagan), znacznie przyspieszy zagospodarowanie ztoza, ograniczy ryzyka operacyjne
i finansowe, co w efekcie przyczyni sie do szybkiego wzrostu wartosci Koncesji OTG i uruchomienia produkcji na skale
przemystowa.

W dniu 29 marca 2010 roku Spotka otrzymata decyzje Ministerstwa Energetyki i Zasobéw Mineralnych Republiki
Kazachstanu o zezwoleniu na przedtuzenie obowigzywania okresu poszukiwawczego Kontraktu OTG o pieé lat w celu
oceny odkry¢ na terytorium kontraktowym, co stanowito jeden z warunkéw wykonania umowy farm-out.

v W dniu 15 i 17 marca 2010 roku saldo kredytu udzielonego Spétce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca

2007 roku przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, ulegto zmniejszeniu o 74 min ztotych, tj. do
kwoty 74,9 min USD. W dniu 31 marca 2010 roku Spotka dokonafa kolejnej przedterminowej sptaty w wysokosci 6,2
min USD.
Powyzsze zmniejszenia salda kredytu byty mozliwe dzieki zawarciu przez Spotke umowy z Kingsbrook Opportunities
Master Fund LP (patrz punkt ponizej) oraz dokonaniu przez Prokom Investments S.A., w terminach wymaganych przez
Banki, sptaty kwoty 74 min ztotych. Ponadto, w dniu 18 marca 2010 roku Sp6tka pozyskata od Prokom finansowanie w
kwocie 30 min ztotych, niezbedne w celu poprawy ptynnosci finansowej Spotki. Przedmiotowe $wiadczenia Prokom
zwigzane byty m.in. z realizacjg Umowy Wsparcia zawartej w dniu 21 marca 2007 r. pomiedzy Prokom, PKO BP S.A. i
Spotka, z ktdrej wynikaja zobowigzania Prokom do wspierania projektow inwestycyjnych Spotki finansowanych przez
Bank. Cato$¢ dtugu wynikajacego z przyznanego przez Prokom Investments S.A. wskazanego powyzej finansowania
zostata w dniu 18 marca 2010 roku skonwertowana na kapitat zaktadowy Spotki (szczegbty w pkt. 9 niniejszego
Raportu).

v' W dniu 18 marca 2010 roku Spétka zawarta umowe z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master
Fund Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited (tacznie ,,Inwestorzy™) dotyczaca udostepnienia Spoétce finansowania
w wysokosci do 127,5 milionéw ztotych, w drodze emisji przez Spétke niezabezpieczonych obligacji zamiennych
0 tacznej wartosci nominalnej do kwoty 112,5 miliondw ztotych i przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych za
taczng kwote 15 milionéw ztotych z ceng wykonania réwng 19 ztotych za akcje (,Umowa”), a ponadto wydania
Inwestorom do 2.400.000 warrantéw subskrypcyjnych emitowanych na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 grudnia 2009 roku (,,Uchwata NWZ™), uprawniajacych do objecia do 2.400.000
akcji Spotki emitowanych za cene 35 ztotych za jedna akcje (w odniesieniu do pierwszej transzy 1.200.000 warrantow)
i 47,5 ztotych za jedna akcje (w odniesieniu do drugiej transzy 1.200.000 warrantéw), o tacznej wartosci 99 miliondw
ztotych (,Warranty”). Kazdy z Inwestor6w posiada uprawnienie do nabycia okreslonej w Umowie czesci obligacji
i warrantow, ktérych emisja jest przewidziana Umowga (,,Odpowiednia Cze$¢”).

Na podstawie Umowy, po spetnieniu zobowigzarn w niej okreslonych, Spétka uzyskata prawo wyemitowania do 4
transz obligacji zamiennych lub przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych za taczng cene emisyjng 22,5 min ztotych
(pierwsza transza) i 30 min ztotych (kazda z pozostatych transz). Inwestorzy uzyskali rowniez uprawnienie do zadania
dokonania emisji przez Spoétke i nabycia obligacji lub przedptaconych warrantow subskrypcyjnych pozostatych transz.
Cena zamiany obligacji poszczegélnych transz na akcje Spotki jest rdwna 19 ztotych (pierwsza transza), 22 ztote
(druga transza), 30 ztotych (trzecia transza) oraz 36 ztotych (czwarta transza) za jedna akcje Spoétki, przy czym
w przypadku, w ktérym srednia sposréd 3 najnizszych cen akcji Spdtki na zamknieciu (ustalona na podstawie wycen
gietdowych akcji Spotki) w okresie 20 kolejnych dni notowar poprzedzajacych dzien ztozenia przez obligatariusza
oswiadczenia o zamianie obligacji na akcje Spétki bedzie nizsza niz wskazana powyzej podstawowa cena zamiany dla
danej transzy, cena zamiany dla obligacji objetych oswiadczeniem o zamianie bedzie réwna takiej sredniej cenie.
Mozliwosé obnizenia ceny zamiany w oparciu o powyzszg zasade nie dotyczy obligacji pierwszej transzy. Cena
zamiany moze podlega¢ podlega korekcie zgodnie z zasadami ustalonymi w Umowie po zaistnieniu okreslonych
zdarzen korporacyjnych dotyczacych Spétki.

W przypadku, w ktédrym w okresie obowigzywania Umowy cena akcji Spotki na zamknieciu w okresie dowolnych
kolejnych 30 dni notowan bedzie przez 15 dni notowar przekracza¢ okreslone dla poszczeg6lnych transz obligacji
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poziomy cenowe (tj. 26 zt dla obligacji drugiej transzy, 36 dla obligacji trzeciej transzy i 42,5 zt dla obligacji czwartej
transzy) po wyemitowaniu wczesniejszej transzy, Spétka bedzie uprawniona, z zastrzezeniem okreslonych warunkdw,
do wyemitowania obligacji (lub przedptaconych warrantow subskrypcyjnych) danej transzy i zazadania ich nabycia
przez Inwestorow.

Przy zatozeniu realizacji catej umowy w zakresie emitowanych obligacji zamiennych i warrantéw oraz konwersji
wszystkich w/w instrumentéw na akcje po cenie réwnej podstawowej cenie zamiany dla obligacji zamiennych lub
ceny wykonania dla warrantéw, srednia wazona cena emisyjna akcji, obejmowanych przez Inwestoréw wyniostaby
29,92 ztotych za akcje.

W zwigzku z faktem, iz emisja przez Spotke obligacji wymaga uzyskania uprzedniej zgody bankéw finansujacych
Spotke, bedzie mogta nastapi¢ po uzyskaniu wymaganej zgody. Do chwili uzyskania takiej zgody kazdy z Inwestoréw
moze zada¢ od Spotki wyemitowania na jego rzecz przedptaconych warrantow subskrypcyjnych do maksymalnej
liczby réwnej ilorazowi wartosci Odpowiedniej Czesci danego Inwestora dla danej transzy obligacji i podstawowe;j
ceny zamiany obligacji dla danej transzy, co umozliwi danemu Inwestorowi uzyskanie uprawnienia do objecia takiej
samej liczby akcji, do ktorej bytby uprawniony w przypadku, gdyby nastapita emisja réwnowaznej liczby obligacji tej
samej transzy obligacji i po cenie wykonania analogicznej do ceny zamiany, jaka miataby zastosowanie w odniesieniu
do odpowiedniej transzy obligacji, gdyby zostaty wyemitowane. Ponadto Spétka moze zazada¢ od Inwestorow
nabycia takich przedptaconych warrantéw na warunkach analogicznych do majacych zastosowanie w odniesieniu do
mozliwosci zadania nabycia przez Inwestoréw obligacji zamiennych danej transzy, gdyby byty emitowane. W
przypadku emisji warrantow subskrypcyjnych w miejsce obligacji Spotka uzyska w dniu ich emisji srodki w wysokosci
réwnej srodkom, ktére otrzymataby gdyby nastgpita emisja odpowiedniej czesci transzy obligacji. Przedptacone
warranty subskrypcyjne wyemitowane przez Spotke zamiast Obligacji beda uprawniaé ich posiadaczy do objecia akgji
w terminie do 31 grudnia 2014 roku. Z chwilg wykonania warrantu kwota uprzednio przedptacona zostanie zaliczona
na poczet ceny emisyjnej akcji obejmowanej w wykonaniu warrantu. Dodatkowo w przypadku, w ktérym cena
emisyjna akcji obejmowanych w wykonaniu warrantu bytaby nizsza od ceny emisyjnej obowiazujacej w dniu jego
wydania, Spotka bedzie zobowigzana wydaé na rzecz posiadacza warrantu dodatkowe warranty, w tacznej liczbie
stanowiacej iloraz roznicy pomiedzy taczng kwotg przedpfaty dla warrantdw wykonywanych przez danego posiadacza
w danym czasie a faczng ceng emisyjng akcji obejmowanych w wykonaniu warrantdw i ceny emisyjnej akcji wtasciwej
dla warrantéw w dniu ich wykonania.

Umowa przewiduje zobowigzanie Spétki do zaptaty na rzecz posiadacza warrantu wykonujacego uprawnienie do
objecia akcji kary umownej w wysokosci ustalanej zgodnie z formutg przewidziang w Umowie w przypadku, w ktérym
w terminie okreslonym w Umowie nie zostang zapisane na rachunku takiego posiadacza warrantu akcje Spotki w
liczbie wynikajacej z oswiadczenia o wykonaniu warrantu. Wysokos¢ kary umownej zalezy od ilosci akcji w wykonaniu
warrantoéw, ktére nie zostaty zapisane na rachunku posiadacza warrantu obejmujacego akcje oraz terminu
opOznienia w stosunku do uptywu okresu przewidzianego na zapisanie akcji na rachunku takiego posiadacza, przy
czym zaptata kar umownych wytacza mozliwos¢ dochodzenia przez posiadacza warrantéw roszczen
odszkodowawczych za dany okres op6znienia, przekraczajacych wysokos¢ kar.

Wejscie negocjacji pomiedzy Spotka a Inwestorami w faze stanowczych uzgodnien nastapito w dniu 12 marca 2010
roku.

Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej z uwagi na fakt, ze jej wartos¢ przekracza 10% wartosci kapitatow
wiasnych Spofki.

W ramach umowy do dnia publikacji niniejszego Raportu zostato uruchomione finansowanie w wysokosci 37.499.939
ztotych.

v W dniu 29 marca 2010 roku Spotka zawarta umowe kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
(,.EBOIR™) (,,Umowa Kredytowa”), na podstawie ktérej EBOIR udzielit Spotce kredytu w wysokosci nie wyzszej niz
50.000.000 USD.

Uchwata Zarzadu EBOIR w sprawie udzielenia finansowania dziatalnosci Spétki podjeta zostata w dniu 9 marca 2010
roku.

Przyznany Spoétce kredyt zostanie wykorzystany na finansowanie prac geologicznych prowadzonych przez
TOO QOilTechnoGroup (,0TG”) oraz TOOEmba Jug Nieft (,Emba”) w latach 2010-2011 na obszarze objetym,
odpowiednio, Kontraktem OTG oraz Kontraktem Emba na terenie Republiki Kazachstanu. Kwota Kredytu zostanie
przekazana przez PETROLINVEST S.A. spotkom OTG oraz Emba w formie pozyczek projektowych. Kredyt jest
oprocentowany w oparciu 0 stawke LIBOR powiekszong o 3,5% marzy w stosunku rocznym. Okres kredytowania
wynosi 3 lata od dnia zawarcia Umowy Kredytowej.

Zgodnie z Umowa Kredytowa, EBOIR bedzie miat prawo dokona¢ konwers;ji catosci lub czesci Kredytu na akcje Spatki.
Prawo dokonania konwersji moze zosta¢ wykonane wedtug wytacznego uznania EBOIR, w dowolnym momencie od
dnia pierwszej wyptaty do dnia przypadajacego 30 dni przed trzecig rocznicg zawarcia Umowy Kredytowej. Cena
konwersji bedzie wynosita 27,50 ztotych za jedna akcje. Ponadto, w przypadku gdy cena rynkowa akcji Spotki bedzie
wynosita 50 ztotych lub wiecej w okresie 30 kolejnych dni kalendarzowych i EBOIR zdecyduje nie dokonaé¢ konwersji
jakiejkolwiek czesci Kredytu, Spotka bedzie miata prawo (ale nie obowigzek) sptaci¢ w catosci lub w czesci pozostata do
sptaty cze$¢ Kredytu. W takiej sytuacji prawo konwersji wygasnie po dokonaniu sptaty Kredytu przez Spotke.
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Umowa Kredytowa zawiera szereg szczegétowych zobowigzar Spotki, w tym dotyczace: (i) niepodejmowania dziatan,
z zastrzezeniem m.in. istniejacych zobowigzan Spotki, ktére mogtoby spowodowaé rozwodnienie pakietu akcji
przystugujacego EBOIR; (ii) dalszej redukcji zadtuzenia Grupy PETROLINVEST; (iii) stosowania dobrych praktyk w
zakresie tadu korporacyjnego (w tym Zasad tadu Korporacyjnego OECD); oraz (iv) dotozenia najlepszych staran, aby
nie pézniej niz przed druga rocznica podpisania Umowy Kredytowej, akcje Spotki byty notowane na londyriskiej
gietdzie papierow wartosciowych, réwnolegle z notowaniami na GPW.

Umowa Kredytowa przewiduje ustanowienie nastepujacych zabezpieczen sptaty Kredytu:

a) zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach Spétki nalezacych do Prokom Investments S.A.;

b) zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach bankowych Spotki;

c) zastaw na Kontrakcie OTG (zastaw ten nie bedzie naruszat uprawnien Grupy Total);

d) zastaw na udziatach Emba posiadanych przez Spotke;

e) zastaw na Kontrakcie Emba.

Uruchomienie Kredytu zostato uzaleznione od spetnienia nastepujacych warunkow zawieszajacych:

a) potwierdzenie ustanowienia zabezpieczen lub ztozenia ich do rejestracji (w przypadku zastawow rejestrowych na
akcjach Spotki nalezacych do Prokom Investments S.A. oraz rachunkach bankowych Spotki, a takze zastawu na
Kontrakcie OTG) w odpowiednich rejestrach w Polsce i Kazachstanie;

b) zwolnienie zastawu ustanowionego na rzecz Banku CenterCredit na Kontrakcie OTG;

c) uchwalenie i rejestracja kapitatu warunkowego Spétki w wysokosci pozwalajacej na konwersje catego Kredytu
zgodnie z opcja konwersji;

d) zawarcie umowy zatrzymania akcji (share retention agreement) pomiedzy Prokom Investments S.A. a EBOIR,
zgodnie z ktorg Prokom Investments S.A. zobowiaze sie do niedokonywania zmian stanu posiadania akcji Spotki
bez uprzedniej zgody pisemnej EBOIR;

€) zmiana postanowieri umowy finansowania w formie linii zaangazowania kapitatowego udzielonego przez GEM
Global Yield Fund Limited w formie zadowalajacej EBOIR oraz zaciagniecie przez Spétke zobowigzania
wobecEBOIR do wykorzystania linii zaangazowania kapitatowego w celu pozyskania srodkéw niezbednych do
spfaty Kredytu;

f) potwierdzenie przekazania przez Prokom Investments S.A. kwoty nie mniejszej niz 130.000.000 USD
przeznaczonej na finansowanie prac geologicznych spotek OTG oraz Emba;

g) powotanie do rady nadzorczej Spotki przedstawiciela EBOIR (oraz zawarcie odpowiedniego side letter z Prokom
Investments S.A.);

h) uzyskanie odpowiednich zgéd podmiotdw finansujacych Spotke;

i) wywigzywanie sie przez Spotke z innych postanowier Umowy Kredytowej;

j) dostarczenie EBOIR poswiadczonych kopii okreslonych w Umowie Kredytowej dokumentéw, w tym umow i
innych dokumentdw dotyczacych finansowania Grupy PETROLINVEST, umoéw zwigzanych z realizacjg projektu
poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie, a takze innych niezbednych zgdd regulacyjnych i korporacyjnych,
raportow, pism, zaswiadczen, odpisdw i opinii prawnych.

Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej z uwagi na fakt, ze jej wartosé¢ przekracza 10% wartosci kapitatow

wiasnych Spofki.

Zarzad Spotki zwraca uwage na fakt, ze podjeta przez EBOIR decyzja poprzedzona byta wielomiesiecznym due

diligence, obejmujacym zagadnienia geologiczne, techniczne, ekologiczne, ekonomiczno-finansowe i prawne.

W zwiazku z podjeciem przez Zarzad EBOIR uchwaty w sprawie zatwierdzenia finansowania, umowa z EBOIR, poza

zapewnieniem Spofce finansowania dziatalnosci inwestycyjnej w Kazachstanie, bedzie obejmowaé¢ miedzy innymi

podjecie przez Spotke, uzgodnionych z EBOIR, dziatari w zakresie podniesienia standardéw Corporate Governance

Spotki oraz zapewnienia najwyzszych standarddw w zakresie ochrony srodowiska.

OBSZAR KAPITALOWY

v' W dniu 11 stycznia 2010 roku Zarzad PETROLINVEST S.A., w ramach realizacji umowy linii zaangazowania
kapitatowego z dnia 29 kwietnia 2009 roku, podjat uchwate ustalajaca szczegétowe warunki emisji warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii P i postanowit wydaé 70.800 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii B i zaoferowat ich objecie w drodze oferty prywatnej spotce GEM Global Yield Limited z
siedzibg w George Town, Grand Cayman, Kajmany. W tym samym dniu nastapito objecie warrantow oraz
zrealizowane zostato prawo do objecia akcji (szczegoty w pkt. 9 niniejszego Raportu).

W ramach linii zaangazowania kapitatowego Spétka pozyskata do korica okresu objetego Sprawozdaniem srodki w
kwocie ponad 44,6 min PLN emitujac dla GEM Global Yield Fund 1.270.800 akcji.

v' W dniu 25 lutego 2010 roku, tytutem realizacji postanowien uméw z 14 maja 2009 roku dotyczacych okreslenia
zasad, na ktdérych Prokom Investments S.A. oraz Agro Jazowa S.A. udostepnia Spotce posiadane przez siebie
aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie splaty kredytu udzielonego przez konsorcjum bankéw PKO Bank
Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego (,Umowa Kredytowa”) (,Umowa z Prokom”), Spétka otrzymata od
Prokom:

— zadanie przeniesienia na Prokom liczby akji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci przystugujacej
Prokom wobec Spétki z tytutu wskazanych w zadaniu zaliczek okreslonych w Umowie z Prokom w wysokosci
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28.726.325,21 ztotych oraz (ii) sredniej ceny notowarn jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie
ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 21,8654 ztotych;

— wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 25 lutego 2010 roku, 1.313.780 akcji zwyktych
na okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej rownej 21,8654 ztotych za jedng akcje, tj. za taczng kwote 28.726.325,21
ztotych;

Wierzytelnosci objete zgdaniem i wezwaniem powstaty na podstawie Umowy z Prokom i Umowy z Agro Jazowa.

W wyniku potaczenia Prokom jest nastepcg prawnym Agro Jazowa.

W dniu 25 lutego 2010 roku nastapito réwniez zaoferowanie i objecie warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do

objecia akcji serii V w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz objecie 1.313.780 akc;ji serii V.

Woptaty na Akcje Serii V zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz subskrybentow.

(szczegoty w pkt. 9 niniejszego Raportu).

Zgodnie z powotanymi umowami z dnia 14 maja 2009 roku Prokom mogt zazada¢ zaspokojenia powyzszych

wierzytelnosci w formie pienieznej. Zaspokojenie wierzytelnosci w drodze emisji akcji, po cenie emisyjnej, wyzszej od

obowiazujacej ceny gietdowej byto, biorac pod uwage potrzeby finansowe Spoétki, rozwigzaniem korzystnym dla

Spatki.

v" W dniu 18 marca 2010 roku Spétka — zgodnie z postanowieniami umowy z Kingsbrook Opportunities Master Fund
LP, Iroquois Master Fund Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited - otrzymata od Inwestoréw zadania wydania w
miejsce obligacji zamiennych | transzy odpowiedniej liczby przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych.
W nastepstwie otrzymania takiego zadania Spétka wydata w tym samym dniu na rzecz Inwestorow 1.973.681
przedptaconych warrantow subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia 1.973.681 akcji serii V Spotki. Ponadto Spotka
wydata Inwestorom 1.200.000 warrantow subskrypcyjnych emitowanych nieodptatnie, uprawniajacych do objecia
1.200.000 akgji serii V Spotki. W dniu 19 marca 2010 roku w wykonaniu praw z przedptaconych warrantéw nastapito
objecie akcji serii V (szczegoty w pkt. 9 Raportu).

v' wdniu 18 marca 2010 roku — zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z Prokom,
dotyczacej m.in. objecia opcja call wszystkich wierzytelnosci, przystugujacych Prokom od Spotki (,,Umowa z Prokom
I”), oraz umow zawartych w dniu 14 maja 2009 roku odpowiednio z Prokom, AGRO JAZOWA S.A. oraz Osiedle
Wilanowskie Sp. z 0.0., dotyczacych okreslenia zasad, na ktérych wskazane powyzej podmioty udostepniaja Spotce
posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego przez konsorcjum
bankdw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego (,,Umowa z Prokom 1I”) (,Umowa z Agro Jazowa”)
(Umowa z Osiedle Wilanowskie™):

1. Spotka otrzymata od Prokom, ztozone zgodnie z Umowa z Prokom | oraz Umowa z Prokom II:

a) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci
przystugujacej Prokom wobec Spétki z tytutu przedterminowej sptaty przez Prokom w dniu 15 i 17 marca 2010
roku czesci kredytu, udzielonego Spotce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO
Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysokosci 74.062.500,00 ztotych i z tytutu zaliczki, na
poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen kredytu, w wysokosci 2.960.488,15 ztotych oraz
(i) $redniej ceny notowar jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajacych dzien ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 20,5544 ztotych;

b) wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 17 marca 2010 roku, 3.747.273 akcji
zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej rownej 20,5544 ztotych za jedna akcje, tj. za taczng kwote
77.022.948,15 ztotych;

2. Spotka otrzymata od Osiedle Wilanowskie, ztozone zgodnie z Umowsa z Osiedle Wilanowskie:

a) zadanie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci
przystugujacej Osiedle Wilanowskie wobec Spétki z tytutu zaliczki na poczet prowizji, za ustanowienie i
utrzymywanie zabezpieczen kredytu, w wysokosci 1.582.031,05 ztotych oraz (ii) sredniej ceny notowan jednej
akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ztozenia
zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 20,5544 ztotych;

b) wezwanie do zaoferowania Osiedle Wilanowskie, w terminie pieciu dni od dnia 17 marca 2010 roku, 76.968
akeji zwyktych na okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej rownej 20,5544 ztotych za jedna akcje, tj. za taczna
kwote 1.582.031,05 ztotych;

3. Spotka otrzymata od Prokom, ztozone zgodnie z Umowa z Prokom I:

a) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci
przystugujacej Prokom wobec Spoétki z tytutu wptaty na rachunek Spétki w dniu 18 marca 2010 roku kwoty
30.000.000,00 ztotych oraz (ii) sredniej ceny notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w
okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzier ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego
20,8282 ztotych;

b) wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 18 marca 2010 roku, 1.440.354 akcji
zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 20,8282 ztotych za jedna akcje, tj. za taczng kwote
29.999.891,18 ztotych.

Wierzytelnosci Prokom objete zadaniem i wezwaniem przywotanym w pkt. 1 powyzej powstaty na podstawie Umowy
z Prokom Il i Umowy z Agro Jazowa. W wyniku potaczenia Prokom jest nastepca prawnym Agro Jazowa.
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W dniu 18 marca 2010 roku nastapito réwniez zaoferowanie i objecie warrantdw subskrypcyjnych uprawniajacych do
objecia akcji serii V w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz objecie tacznie 5.264.595 akcji
serii V. Wptaty na Akcje Serii V zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz
subskrybentéw. Zawarte pomiedzy stronami w dniu 18 marca 2010 roku umowy potracenia wierzytelnosci spetniaty
warunki umow znaczacych (szczegoty w pkt. 9 niniejszego Raportu).

Zgodnie z powotanymi umowami z dnia 13 stycznia 2009 roku oraz z dnia 14 maja 2009 roku powyzsze wierzytelnosci
wobec Prokom oraz Osiedle Wilanowskie mogty zosta¢ zaspokojone w formie pienieznej. Zaspokojenie powyzszych
wierzytelnosci w drodze emisji akcji, biorac pod uwage potrzeby finansowe Spétki, stanowi rozwigzanie korzystne dla
Spotki.

Dokonana przez Prokom przedterminowa spfata kredytu Spotki w wysokosci 74 min ztotych oraz przekazanie Spotce
srodkow pienieznych w kwocie 30 min ztotych, z jednoczesng konwersjg powstatego w ten sposéb zobowigzania
wobec Prokom na kapitat zaktadowy, stanowi pozadany krok w kierunku zmniejszenia udziatu dtugu w strukturze
finansowania majatku Spotki i przektada sie wprost na obnizenie kosztow zwigzanych z obstuga kredytu.

8.  OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na wyniki osiggniete w okresie pierwszego kwartatu 2010 roku decydujacy wptyw miato:

1. naliczenie prowizji od umoéw okreslajacych zasady korzystania z aktywdw udostepnionych przez podmioty z Grupy
Prokom, celem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa
Krajowego. Zdyskontowana prowizja naliczona za | kwartat 2010 roku wyniosta 13,9 min ztotych, z czego kwota 6,9
min ztotych obcigzyta pozostate koszty operacyjne, a kwota 7 min ztotych koszty finansowe Spotki. Zobowigzania
z tytutu prowizji posiadajg opcje konwersji na kapitat. Do dnia 31 marca 2010 roku wiekszos¢ naliczonej za | kwartat
prowizji (13 min ztotych) zostata skonwertowana na kapitat Spétki. Zarzad oczekuje, ze taka konwersja (podobnie jak
w przypadku prowizji naliczonej za poprzednie okresy obrachunkowe) nastapi rowniez w stosunku do pozostatej
kwoty zobowigzan z tego tytutu, co spowoduje, ze koszty zwigzane z obstuga przedmiotowej umowy, nie bedg wigzacé
sie z wydatkiem gotéwkowym.

2. wramach zawartej w dniu 18 marca 2010 roku umowy z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master
Fund Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited (dotyczacej udostepnienia Spotce finansowania w wysokosci do 127,5
min ztotych), dokonanie, stosownie do wymagan MSSF, wyceny wartosci godziwej instrumentu pochodnego
wynikajacego z uprawnienia Inwestoréw do zadania dokonania emisji przez Spo6tke obligacji lub przedptaconych
warrantow subskrypcyjnych pozostatych transz. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt
instrumentu pochodnego wynidst 26,3 min ztotych i w catosci jednorazowo zostat odniesiony w koszty finansowe
Spatki.

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze wszystkie wymienione wyzej czynniki maja charakter bezgotdwkowy iwynikaja
z odpowiednich regulacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i konserwatywnego podejscia do
prezentacji wynikéw finansowych Spotki.

Sprawozdanie Sprawozdanie
jednostkowe skonsolidowane
w min ztotych w min ztotych
OPUBLIKOWANA STRATA NETTO (40,4) (57,9)
Naliczona prowizja nalezna Prokom Investments, Osiedle Wilanowskie i Agro Jazowa z tytutu
udostepnienia aktywow dla zabezpieczenia kredytu bankowego (13,9) (13,9)
Wycena instrumentu pochodnego (realizacja umowy z funduszami) (26,3) (26,3)
Wycena (dyskonto) zobowigzan koncesyjnych n/a (6,5)
Suma wybranych zdarzen jednorazowych i bezgotéwkowych (40,2) (46,7)
STRATA  NETTO SKORYGOWANA O WYBRANE ZDARZENIA  JEDNORAZOWE
| BEZGOTOWKOWE 0,2) (11,2)
Roznice kursowe 0,9 2,6
STRATA  NETTO SKORYGOWANA O WYBRANE ZDARZENIA  JEDNORAZOWE
| BEZGOTOWKOWE ORAZ ROZNICE KURSOWE (1,1) (13,8)

Dziatania podjete w ramach wprowadzonego programu restrukturyzacji dziatalnosci w zakresie obrotu LPG doprowadzity
do zmniejszenia kosztow tej dziatalnosci i ograniczenia transakcji w segmentach, w ktorych Spétka nie osiggata
satysfakcjonujacej rentownosci sprzedazy. Zrealizowany w okresie objetym Raportem obrét LPG opierat sie 0 dostawy
SPOT-owe i krétkoterminowe kontrakty. Dostawy LPG oparte o formute cenowa w ramach realizacji dtugoterminowych
umoéw zawartych przez Spotke z nowym kontrahentem w koricu 2009 roku — do dnia publikacji Raportu nie zostaty jeszcze
uruchomione.
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9.  INFORMACIA DOTYCZACA EMISII, WYKUPU | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie pierwszego kwartatu 2010 roku Spétka przeprowadzita pie¢ emisji w tacznej ilosci 8.622.856 akcji. W ramach
emisji Spotka pozyskata srodki brutto w kwocie 39,2 min ztotych oraz dokonata — tytutem realizacji umowy opcji call
zawartej z Prokom Investments S.A. oraz realizacji umow zabezpieczenia zawartych z podmiotami Grupy Prokom -
konwersji dtugu na kapitat wtasny Spotki w tacznej kwocie brutto 137,3 min ztotych (z tego dtug w tacznej kwocie 104 min
ztotych stanowit finansowanie przyznane przez Prokom Investments S.A.). Akcje zostaty wyemitowane na podstawie
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2009 roku oraz z dnia 30 grudnia 2009 roku w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Srodki pozyskane z emisji akcji przeznaczone zostaty giéwnie na
realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii P (warranty subskrypcyjne serii B)

11 stycznia 2010 roku Zarzad Spotki, realizujagc postanowienia uchwaty NWZ z dnia 31 lipca 2009 roku, podjat
uchwate ustalajaca szczeg6towe warunki emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych
do objecia akcji serii P. Zarzad Spoétki postanowit wydaé¢ 70.800 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B i zaoferowat ich objecie w drodze oferty prywatnej spotce GEM
Global Yield Limited w ramach realizacji umowy linii zaangazowania kapitatowego zawartej
w dniu 29 kwietnia 2009 roku. Warranty Serii B zostaty objete przez GEM w dniu 11 stycznia
2010 roku. W tym samym dniu GEM zrealizowat prawa do objecia akcji Spotki wynikajace z
Warrantéw Serii B i ztozyt oswiadczenie o objeciu 70.800 akcji zwyktych na okaziciela serii
P Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii P, wydawanych posiadaczom Warrantow
Serii B, emitowanych na podstawie uchwaty NWZ w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki, ustalona zostata przez Zarzad na 24,2856 ztotych za jedna
akcje.

W efekcie emisji akcji serii P zrealizowanej w wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych
serii B Spotka pozyskata srodki brutto w wysokosci 1.719.420,48 ztotych.

18 stycznia 2010 roku Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 70.800 Akcji Serii P.

20 stycznia 2010 roku Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 70.800 Akcji Serii P do obrotu na GPW. Z dniem
wprowadzenia 70.800 Akcji Serii P do obrotu gietdowego nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego PETROLINVEST S.A. do wysokosci 215.973.990 ztotych, natomiast og6lna liczba
gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta 21.597.399.

W pierwszym kwartale 2010 roku przeprowadzone zostaty cztery emisje akcji serii V. w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, uchwalonego na posiedzeniu NWZ w dniu 30 grudnia 2009 roku. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie
wieksza niz 190.000.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 19.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii V, o wartosci
nominalnej 10 ztotych oraz emisji do 19.000.000 imiennych warrantdw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji
serii V, i emisji nie wiecej niz 120.000 obligacji imiennych lub na okaziciela, zamiennych na Akcje Serii V.

Emisja Akcji Serii V ma na celu uzyskanie przez Spotke efektywnych narzedzi umozliwiajacych zaréwno pozyskanie srodkéw
finansowych przeznaczonych na finansowanie dalszej dziatalnosci Spotki w zakresie poszukiwania i wydobywania
weglowodoréw w Kazachstanie, pozyskiwanie nowych aktywdw kapitatowych, jak i zabezpieczenie potrzeb ptynnosciowych
Spotki zwigzanych ze zmniejszaniem jej zadtuzenia oraz realizacje programow motywacyjnych.

Prawo objecia akcji serii V moze by¢ wykonane do dnia 31 stycznia 2015 roku.

W dniu 19 stycznia 2010 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pdtnoc w Gdarisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji zmiany Statutu Spotki dotyczacej warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o
kwote nie wieksza niz 190.000.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 19.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii V o
wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W zwiazku z powyzszym wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, po rejestracji, wyniosta nie
wiecej niz 217.642.850 ztotych.

v" Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii V

25 lutego 2010 roku Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od Prokom Investments S.A. zadaniem i wezwaniem
do zaoferowania akcji, realizujac postanowienia uchwaty NWZ z dnia 30 grudnia 2009 roku,
podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akcji serii V oraz ustalenia szczeg6étowych warunkéw emisji
Warrantow Subskrypcyjnych. Zarzad Spétki postanowit wydaé 1.313.780 Warrantow
Subskrypeyjnych i zaoferowat ich objecie Prokom Investments S.A. Warranty
Subskrypcyjne zostaty objete przez Prokom w dniu 25 lutego 2010 roku. W tym samy dniu
Prokom Investments S.A. zrealizowat prawa do objecia akcji serii V wynikajace z Warrantéw
Subskrypcyjnych i ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.313.780 akcji zwyktych na okaziciela serii
V Spotki.
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Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantow
Subskrypcyjnych, emitowanych na podstawie uchwaty NWZ w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoftki, ustalona zostata przez Zarzad na 21,8654
ztotych za jedna akcje.

Woptaty na Akcje Serii V zostaty dokonane poprzez potracenie wymagalnej wierzytelnosci z
tytutu umowy objecia Akcji Serii V w kwocie 28.726.325,21 ztotych, przystugujacej Spotce, z
wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spétki z tytutu Umowy o
ustanowienie zabezpieczen kredytu z dnia 14 maja 2009 roku.

8 marca 2010 roku Decyzja KDPW o przyjeciu do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych 1.313.780 akcji
serii V pod warunkiem podjecia przez sp6tke prowadzaca rynek regulowany decyzji o
wprowadzeniu akcji serii V do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory
wprowadzone zostaty inne akcje Spotki oznaczone kodem PLPTRLIO0018.

12 marca 2010 roku Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 1.313.780 Akc;ji Serii V.

17 marca 2010 roku Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 1.313.780 Akcji Serii V do obrotu na GPW. Z dniem
wprowadzenia 1.313.780 Akcji Serii V do obrotu gietdowego nastapito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego PETROLINVEST S.A. do wysokosci 232.111.790 ztotych, natomiast
ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta
23.211.179.

W dniu 17 marca 2010 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych postanowit (zmieniajagc na wniosek
Spotki uchwate KDPW z dnia 8 marca 2010 roku) zarejestrowa¢ w KDPW pozostaty czes¢ akcji serii V Spotki, tj. do
17.686.220 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30
grudnia 2009 roku, oraz oznaczy¢ je kodem PLPTRLIO0018, pod warunkiem podjecia przez spo6tke prowadzaca rynek
regulowany decyzji o wprowadzeniu Akcji Serii V do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone
zostaty inne akcje Spétki oznaczone kodem PLPTRLIO0018, nastepujgcym nie pozniej niz z dniem kazdorazowej rejestracii
akcji serii V. w KDPW.

Rejestrowanie Akcji Serii V w KDPW bedzie nastepowac na podstawie instrukcji rozliczeniowych, o ktérych mowa w § 14
ust. 3 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW.

Jednoczesnie w dniu 17 marca 2010 roku Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtownym Rynku GPW ww. 17.686.220 Akcji Serii V. Na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu gietdy, Zarzad
Gietdy postanowit wprowadzi¢ ww. akcje w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym z dniem
rejestracji tych akcji przez KDPW pod kodem PLPTRLI00018, jednak nie wczesniej niz z dniem 19 marca 2010 roku.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii V (warranty subskrypcyjne serii B i C)

18 marca 2010 roku Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanymi od Kingsbrook Opportunities Master Fund LP,
Iroquois Master Fund Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited zadaniami wydania w
miejsce obligacji zamiennych | transzy odpowiedniej liczby przedptaconych warrantéw
subskrypcyjnych, realizujagc postanowienia uchwaty NWZ z dnia 30 grudnia 2009 roku,
podjat uchwate w sprawie emisji na rzecz subskrybentow 1.973.681 przedptaconych
warrantow subskrypcyjnych serii B (w tym 1.184.209 przedptaconych warrantow
subskrypcyjnych  w miejsce obligacji zamiennych | transzy oraz dodatkowych
przedptaconych warrantow subskrypcyjnych z kwotg przedptaty w wysokosci 15 miliondw
ztotych), uprawniajacych do objecia 1.973.681 akcji serii V Spotki po cenie emisyjnej 19
ztotych oraz emisji 1.200.000 warrantéw subskrypcyjnych serii C emitowanych
nieodptatnie, uprawniajacych do objecia 1.200.000 akcji serii V Spoétki, po cenie emisyjnej
jednej akcji rownej 35 ztotych.

W dniu 18 marca 2010 roku ww. warranty zostaty wydane inwestorom.

W wyniku wydania przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych Spétka otrzymata taczna
kwote przedptaty wynoszaca 37.499.939 ztotych.

W dniu 19 marca 2010 roku, w wykonaniu przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych serii
B, nastapito objecie 1.973.681 akcji serii V Spotki. Kwota przedptacona przez posiadaczy
warrantow w dniu wydania zostata zaliczona na poczet ceny emisyjnej akcji obejmowanej w
wykonaniu warrantu. Akcje Spétki zostaty objete w zamian za wktady pieniezne.

24 marca 2010 roku Rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz wprowadzenie do obrotu

na GPW 394.736 akcji serii V Spotki objetych przez GEM Glaobal Yield Fund Limited.
W zwiazku z powyzszym, stosownie do art. 452 § 1 ksh, z dniem wprowadzenia do obrotu
na GPW 394.736 akcji zwyktych na okaziciela serii V o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda,
objetych przez akcjonariuszy w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego, nastapito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 288.705.100 ztotych. Ogdlna liczba
gtosOw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji
Spotki wyniosta 28.870.510.
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25 marca 2010 roku

Rejestracja w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych oraz wprowadzenie do obrotu
na GPW 1.578.945 akcji serii V Spotki objetych przez Iroquois Master Fund Ltd. oraz
Kingsbrook Opportunities Master Fund LP w wykonaniu 1.578.945 przedptaconych
warrantow subskrypcyjnych. 473.683 warranty zostaty wykonane przez Iroquois Master
Fund Ltd., 1.105.262 warranty zostaty wykonane przez Kingsbrook Opportunities Master
Fund LP.

W zwigzku z powyzszym, stosownie do art. 452 § 1 ksh, z dniem wprowadzenia do obrotu
na GPW 1.578.945 akcji zwyktych na okaziciela serii V o wartosci nominalnej 10 ztotych
kazda, objetych przez akcjonariuszy w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego,
nastapito podwyszszenie kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 304.494.550 ztotych. Ogdina
liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na
GPW akcji Spotki wyniosta 30.449.455.

v" Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii V (warranty subskrypcyjne serii D)

18 marca 2010 roku

Zarzad Spotki, w zwiagzku z otrzymanymi od Prokom Investments S.A. i Osiedle Wilanowskie

Sp. z 0.0. zadaniami i wezwaniami do zaoferowania akcji, realizujac postanowienia uchwaty

NWZ z dnia 30 grudnia 2009 roku, podjat uchwate w sprawie zaoferowania 3.824.241

imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D, uprawniajacych do objecia akcji serii V oraz

ustalenia szczegdtowych warunkéw emisji warrantéw subskrypcyjnych (w dniu 31 marca

2010 roku Zarzad Spotki podjat uchwate zmieniajgca omytkowo przyjete w uchwale z dnia 18

marca 2010 roku oznaczenie serii 3.824.241 warrantow z B na D).

Zarzad Spoétki postanowit wydaé 3.824.241 warrantéw subskrypcyjnych serii D i

zaoferowat ich objecie Prokom Investments S.A. w ilosci 3.747.273 oraz Osiedle

Wilanowskie Sp. z 0.0. w ilosci 76.968. Warranty Serii D zostaty objete przez Prokom

Investments S.A. oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. w dniu 18 marca 2010 roku. W tym

samy dniu uprawnione podmioty zrealizowaty prawa do objecia akcji serii V wynikajace z

Warrantdw Serii D i ztozyly oswiadczenie o objeciu 3.824.241 akcji zwyktych na okaziciela

serii V Spofki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantow

Serii D, ustalona zostata przez Zarzad na 20,5544 ztotych za jedna akcje.

Woptaty na Akcje Serii V zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci

Spotki oraz subskrybentow. W dniu 18 marca 2010 roku Spétka zawarta nastepujace umowy

potracenia wierzytelnosci:

— umowe potracenia wierzytelnosci z Prokom Investments S.A., na mocy ktorej Strony
potracity wymagalng wierzytelnos¢ z tytutu uméw objecia Akcji Serii V w kwocie
77.022.948,15 ztotych, przystugujaca Spoétce, z wymagalnymi wierzytelnosciami
pienieznymi Prokom Investments S.A. wobec Spotki z tytutu przedterminowej sptaty
przez Prokom czesci kredytu udzielonego Spétce, na podstawie umowy kredytu z dnia 21
marca 2007 roku, zawartej z PKO Bank Polski S.A. i Bankiem Gospodarstwa Krajowego
oraz z tytutu Umowy o ustanowienie zabezpieczen kredytu z dnia 14 maja 2009 roku,

— umowe potracenia wierzytelnosci z Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0., na mocy ktorej
Strony potracity wymagalna wierzytelnos¢ z tytutu uméw objecia Akcji Serii V w kwocie
1.582.031,05 ztotych, przystugujaca Spoétce, z wymagalnymi wierzytelnosciami
pienieznymi Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. wobec Spétki z tytutu Umowy o ustanowienie
zabezpieczen kredytu z dnia 14 maja 2009 roku.

W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Prokom

Investments S.A. oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z o0.0. tytutem pokrycia objetych przez

subskrybentdw w tacznej ilosci 3.824.241 Akcji Serii V zostat wniesiony.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii V (warranty subskrypcyjne serii E)

18 marca 2010 roku

Zarzad Spotki, w zwiazku z otrzymanym od Prokom Investments S.A zgdaniem i wezwaniem
do zaoferowania akcji, realizujac postanowienia uchwaty NWZ z dnia 30 grudnia 2009 roku,
podjat uchwate w sprawie zaoferowania 1.440.354 imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii E, uprawniajacych do objecia akcji serii V oraz ustalenia szczeg6towych warunkéw emisji
warrantéw subskrypcyjnych (w dniu 31 marca 2010 roku Zarzad Spétki podjat uchwate
zmieniajacg omytkowo przyjete w uchwale z dnia 18 marca 2010 roku oznaczenie serii
1.440.354 warrantéw z C na E).

Zarzad Spétki postanowit wydaé 1.440.354 warrantow subskrypeyjnych serii E i zaoferowat
ich objecie Prokom. Warranty Serii E zostaty objete przez Prokom w dniu 18 marca 2010
roku. W tym samy dniu Prokom zrealizowat prawa do objecia akcji serii V wynikajace z
Warrantow Serii E i ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.440.354 akcji zwyktych na okaziciela serii
V Spotki.

Gdynia, 17 maja 2010 roku
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23 marca 2010 roku

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantow
Serii E ustalona zostata przez Zarzad na 20,8282 ztotych za jedng akcje.

Woptaty na Akcje Serii V zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci
Spotki oraz Prokom Investments S.A. W dniu 18 marca 2010 roku Spétka zawarta umowe
potracenia wierzytelnosci z Prokom, na mocy ktorej Strony potracity wymagalng
wierzytelnos¢ z tytutu umowy objecia Akcji Serii V w kwocie 29.999.981,18 ztotych,
przystugujaca Spotce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spotki z
tytutu wptaty na rachunek Spétki w dniu 18 marca 2010 roku kwoty 30.000.000,00 ztotych.
W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Prokom tytutem
pokrycia objetych w tacznej ilosci 1.440.354 Akcji Serii V zostat wniesiony.

Umowy potracenia zawarte w dniu 18 marca 2010 roku, tytutem pokrycia objetych przez
subskrybentéw 5.265.595 Akcji Serii V, spetniajg kryterium umowy znaczacej z uwagi na
fakt, ze ich taczna wartosé¢ (wraz z umowa potracenia zawartg z Prokom w zwigzku z
objeciem w dniu 25 lutego 2010 roku 1.313.780 akcji serii V, 0 wartosci 28.726.325,21
ztotych) przekracza 10% wartosci kapitatéw witasnych Spotki. Osiedle Wilanowskie Sp. z o.0.
jest podmiotem zaleznym od Prokom Investments S.A. Umowa zawarta z Prokom zwigzana
z realizacja Warrantéw Serii D spetnia rowniez kryterium umowy znaczacej poniewaz jej
wartosé przekracza 10% wartosci kapitatow wiasnych Spotki.

Rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz wprowadzenie do obrotu
na GPW 5.264.595 akcji serii V Spotki objetych przez Prokom Investments S.A. oraz Osiedle
Wilanowskie Sp. z 0.0. w wykonaniu warrantéw subskrypcyjnych serii D oraz E.

W zwiazku z powyzszym, stosownie do art. 452 § 1 ksh, z dniem wprowadzenia do obrotu
na GPW 5.264.595 akcji zwyktych na okaziciela serii V o wartosci nominalnej 10 ztotych
kazda, objetych przez akcjonariuszy w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego,
nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 284.757.740 ztotych. Ogdina
liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na
GPW akcji Spétki wyniosta 28.475.774.

Ponadto w pierwszym kwartale 2010 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia dotyczace emisji akcji przeprowadzonych
w okresie poprzedzajacym okres objety niniejszym Raportem:

10.

18 stycznia 2010 roku
20 stycznia 2010 roku

19 lutego 2010 roku

8 marca 2010 roku

12 marca 2010 roku

17 marca 2010 roku

Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 1.453.571 Akcji Serii T oraz 2.503.628 Akcji Serii U.
Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 1.453.571 Akcji Serii T oraz 2.503.628 Akcji Serii U
do obrotu na GPW.

Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki,
dokonanego w drodze emisji 300.000 Akcji serii S. Po rejestracji kapitat zaktadowy Spoétki
wynidst 218.973.990 ztotych, ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji Spotki wyniosta 21.897.399.

Decyzja KDPW o przyjeciu do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych akcji serii S pod
warunkiem podjecia przez spotke prowadzacy rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu
akeji serii S do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory wprowadzone zostaty
inne akcje Spotki oznaczone kodem PLPTRLIO0018.

Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Akcji Serii S.

Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie Akcji Serii S do obrotu na GPW.

INFORMACJA DOTYCZACA WYPEACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCIE ZWYKEE | UPRZYWILEJOWANE

W pierwszym kwartale 2010 roku Spétka nie wyptacita ani nie zadeklarowata dywidendy.

11.

WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Wybrane dane finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej oraz Spotki, zostaty przedstawione w punkcie 1 niniejszego
Raportu.

Gdynia, 17 maja 2010 roku
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12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU
DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad PETROLINVEST S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2010 rok.

13.  WSKAZANIE AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAIJMNIE] 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Ponizej przedstawiono Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki na dzier publikacji Raportu wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci w okresie od
publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami znajdujacymi sie w posiadaniu Spotki).

P Udziat w kapitale Zmiana P Udziat w kapitale
. . llos¢ akcji A S llos¢ akcji A
Akcjonariusz Jgtosow zaktadowym/liczbie ilosci akcji Jgtosow zaktadowym/liczbie
gtos6w na WZA gtos6w na WZA
na dzien publikacji ostatniego Raportu na dzien publikacji Raportu
Ryszard Krauze @ 3586 0,02% 0 3586 0,01%
Prokom Investments S.A. 9279891 43,11% -3982 343 5297 548 17,40%
Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.? 337416 1,57% 223032 114 384 0,38%
C. Ulrich zatozone w 1805 roku w

Warszawie S.A. 0 0,00% +390 000 390 000 1,28%
Pozostali akcjonariusze 11905 706 55,30% +12 738 231 24 643 937 80,93%
OGOLEM 21526599 100,00% +8 922 856 30 449 455 100,00%

® Ryszard Krauze jest podmiotem dominujgcym wobec Prokom Investments S.A. oraz C.Ulrich zatozone w 1805 roku w Warszawie S.A.
@ Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Prokom Investments S.A.

14. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIAMI,
W OKRESIE OD PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

Ponizej przedstawiono stan posiadania akcji przez osoby nadzorujace oraz zarzadzajace na dzier publikacji Raportu, wraz ze
wskazaniem zmian w okresie od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami, znajdujacymi sie w posiadaniu
Spotki).

llosé akcji na
Akcjonariusz cril publil_<acji Zmiana ilosci akcji Llose _akcj_i_ Lo e
ostatniego publikacji Raportu
Raportu
Rada Nadzorcza
Ryszard Krauze 3586 0 3586
Maciej Grelowski 31321 0 31321
Krzysztof Wilski 31321 0 31321
Marek Modecki 1000 0 1000
Tomasz Buzuk 0 0 0
Zarzad
Pawet Gricuk 3688 0 3688
Marcin Balicki 20770 -19 990 780
Podmioty kontrolowane przez osoby nadzorujace lub zarzadzajace
Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.,
C. Ulrich zatozone w 1805 roku w Warszawie S.A. (Ryszard
Krauze) 9617 307 -3815375 5801932
Brightshield Ventures Ltd (Pawet Gricuk) 500 000 -220 000 280 000

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty na dzien publikacii
niniejszego Raportu akcji i udziatéw w innych jednostkach Grupy PETROLINVEST.

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu posiadaja warranty subskrypcyjne zamienne na akcje Spotki serii E, objete w catosci w lipcu
2008 roku w ramach Programu Motywacyjnego wprowadzonego uchwatami NWZA z dnia 29 kwietnia 2008 roku.
Wykonanie praw z warrantéw do objecia akcji bedzie mogto by¢ zrealizowane od dnia 30 kwietnia 2011 roku.

llo$é warrantéw na dzien Zmiana ilosci llo$é warrantéw na dzien
publikacji ostatniego Raportu warrantéw publikacji Raportu

Zarzad
Pawet Gricuk 176 190 0 176 190
Marcin Balicki 29 365 0 29 365
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15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAIMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej nie toczyty sie
postepowania, ktorych taczna wartosé wedtug stanu na 31 marca 2010 roku przekraczata 10% kapitatéw wtasnych.

16. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCII
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W pierwszym kwartale 2010 roku istotne transakcje w Grupie PETROLINVEST nie byty zawierane na warunkach innych niz
rynkowe. SzczegOtowy opis transakcji zawartych w okresie objetym Raportem przez Spotke lub inne jednostki z Grupy
PETROLINVEST z podmiotami powigzanymi zostat zaprezentowany w nocie 17 do skréconego $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI £tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCYH PORECZEN | GWARANCII STANOWI ROWNOWARTOSE CO
NAJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W pierwszym kwartale 2010 roku sp6tka TOO OilTechnoGroup udzielita gwarancji w wysokosci 30.000 tys. USD na rzecz
PETROLINVEST S.A. tytutem zabezpieczenia pozyczki w kwocie 20.000 tys. USD udzielonej przez PETROLINVEST S.A. spofce
Occidental Resources, Inc. Gwarancja obowigzuje do czasu catkowitej sptaty zobowigzan wynikajacych z tytutu umowy
pozyczki, ktorej termin sptaty uptywa z dniem 30 listopada 2010 roku. Gwarancja zostata wydana nieodptatnie.

Spotki Occidental Resources, Inc. oraz TOO QilTechnoGroup sg podmiotami zaleznymi od PETROLINVEST S.A.

Przedmiotowa gwarancja jest czwarty gwarancja wystawiong na zabezpieczenie pozyczek udzielanych przez
PETROLIVEST S.A. spofce Occidental Resources, Inc. na finansowanie realizacji projektu poszukiwawczo — wydobywczego.
Wedtug stanu na 31 marca 2010 roku taczna warto$¢ gwarancji udzielonych przez TOO QilTechnoGroup na rzecz Spotki
wynosita 74.000 tys. USD, natomiast wartos¢ uméw pozyczek zabezpieczonych tymi gwarancjami 52.041 tys. USD.

18.  INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWE],
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzad PETROLINVEST S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w Raporcie informacje w sposéb wyczerpujacy opisuja
jego sytuacje kadrowa, majatkowa i finansowsa i nie nastapity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spétke, ktore
mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuacji.

Spotka zawarta umowy zabezpieczajace finansowanie prac poszukiwawczo-wydobywczych Grupy w okresie co najmniej
12 najblizszych miesiecy. W ramach prac nad pozyskaniem finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Spotka w marcu 2010
roku doprowadzita do zawarcia umowy farm-out ze spotka z Grupy Total, umowy z grupg miedzynarodowych funduszy
inwestycyjnych, zapewniajaca spétce finansowanie w formie obligacji zamiennych na akcje i warrantdw subskrypcyjnych w
kwocie do 127,5 min ztotych oraz umowy z EBOIR dotyczaca udzielenia Spotce pozyczki zamiennej na akcje w kwocie
50 min USD. Zarzad zwraca uwage, ze uzyskanie dostepu do finansowania z tych uméw uzaleznione jest od spetnienia przez
Spotke i osoby trzecie szeregu warunkéw, opisanych w odpowiednich raportach biezacych.

Dodatkowo Spétka korzysta z srodkéw zagwarantowanych umowa zawartg z GEM Global Yield Fund w dniu 29 kwietnia
2009 roku, zapewniajacej finansowanie w kwocie do 200 min ztotych, oraz posiada wsparcie ze strony Prokom
Investments S.A., ktéry zobowigzat sie podja¢ dziatania, majace na celu pozyskanie na rzecz Spoétki finansowania
dziatalnosci w tacznej kwocie 150 min ztotych.

19. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTAtU

Gtownymi czynnikami, ktére moga mieé¢ wptyw na osiggniete wyniki Spétki w kolejnym kwartale s3 przede wszystkim:
v' W zakresie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej:
—  dostep do finansowania, ze szczegdlnym uwzglednieniem finansowania z PROKOM Investments (w tym
realizacja warunkdw wykonania zawartych umow) i warunki, na jakich zostanie ono pozyskane,
- ksztattowanie sie kursow walut, w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT do USD i KZT do PLN,
—  ksztattowanie sie stop procentowych, od ktérych zaleza koszty obstugi zadtuzenia Spotki.
v' W zakresie dziatalnosci handlowej:
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—  przeprowadzone dziatania w zakresie redukcji kosztéw, weryfikacji procedur operacyjnych i zmiany
w zakresie polityki zakupu towaru,

—  uzyskanie dostepu do dtugoterminowych kontraktéw na dostawy LPG i zdolnos¢ kontrahentéw do
zapewnienia dostaw w ramach zawartych uméw,

—  dostep do finansowania krétkoterminowego,

—  ksztattowanie sie kurséw walut, w tym przede wszystkim USD do PLN,

—  ksztattowanie sie cen ropy naftowej i gazu ptynnego LPG na rynkach $wiatowych oraz relacje miedzy tymi
cenami, a mozliwymi do uzyskania cenami na rynku krajowym,

—  sezonowe zmiany popytu na gaz ptynny do celéw grzewczych i do napedu pojazdéw samochodowych,

—  rozpoczecie dostaw oraz efekty ekonomiczne realizacji zawartych kontraktéw dtugoterminowych na
dostawy LPG.

20. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPItY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Na dzien 31 marca 2010 roku w relacji do daty zakoriczenia roku obrotowego 2009 nie nastapity zadne zmiany stanu
zobowigzan lub aktywow warunkowych Grupy PETROLINVEST.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku.

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca

2010 2009
niebadane niebadane

tys.zf. tys.zt.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towar6w i produktow 25308 18 532
Przychody ze sprzedazy ustug 169 150
Przychody ze sprzedazy 25477 18 682
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatw 22 169 13810
Zuzycie materiatow i energii 529 572
Swiadczenia pracownicze 4412 28 098
Amortyzacja 1077 1068
Ustugi obce 4125 5951
Podatki i optaty 654 1228
Pozostate koszty rodzajowe 308 359
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 33274 51 086
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (7797) (32 404)
Pozostate przychody operacyjne 309 1928
Pozostate koszty operacyjne 6978 267
Przychody finansowe 2716 2344
Koszty finansowe 46 906 109 661
Zysk (strata) brutto (58 656) (138 060)
Podatek dochodowy (754) (14 379)
Zysk (strata) netto (57 902) (123 681)
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (57 846) (104 521)
Udziatom niekontrolujgcym (56) (19 160)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zastosowana do obliczenia podstawowego
zysku na jedna akcje 22526 281 8283949
Liczba rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych 0 586 863
Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (2,57) (12,62)
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (2,57) (11,78)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALEKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca

2010 2009
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Zysk (strata) netto za okres (57 902) (123 681)
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 6310 (155 712)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 0 0
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw okre$lonych $wiadczen
emerytalnych 0 0
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow i zobowigzan 0 0
Inne catkowite dochody netto 6310 (155 712)
Catkowity dochdd za okres (51592) (279 393)
Catkowity dochdd przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (51514) (272 022)
Udziatom niekontrolujgcym (78) (7371)
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ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2010 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

31 marca 31 grudnia 31 marca
2010 2009 2009
niebadane badane niebadane
tys. zt. tys. zt. tys. zt.
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Warto$¢ firmy 353077 350 046 397 881
Wartosci niematerialne 129 195 566
Rzeczowe aktywa trwate 52 564 53498 60 380
Naktady na poszukiwanie i ocene zasob6éw 486 367 469 135 491 767
Nieruchomosci inwestycyjne 2567 2567 2616
Pozostate aktywa finansowe 76 206 75 664 109 841
Naleznosci diugoterminowe 23048 22204 21570
Depozyty diugoterminowe 56 88 169
Podatek odroczony 47 625 48 061 58 506
1041639 1021 458 1143 296
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 11 644 11 409 22476
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 2583 1315 2491
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8059 4967 9383
Nalezno$ci z tytutu nadptaty podatku dochodowego 19 18 56
Rozliczenia migdzyokresowe 6985 7611 5703
Inwestycje krotkoterminowe 39 40 58 642
Srodki pieniezne 21302 13139 19951
38987 27090 96 226
SUMA AKTYWOW 1092270 1059 957 1261998
PASYWA
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 304 495 215 266 121084
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (142 178) (148 510) (127 831)
Pozostate kapitaty 1093708 1009 895 689 927
Niepodzielony wynik finansowy (822 980) (765 134) (449 498)
433 045 311517 233682
Udzialy niekontrolujace (78) 0 7028
Kapitat wtasny ogotem 432 967 311517 240710
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe 13680 14 434 6168
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 212 276 279929 569 522
Zohowigzania z tytutu leasingu finansowego 11 27 114
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 161 397 175343 172 610
387 364 469 733 748 414
Zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe 19 385 18 946 39 468
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 122 822 167 603 98 756
Zohowigzania z tytutu leasingu finansowego 87 118 204
Zohowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 127 219 89 546 131 866
Rozliczenia migdzyokresowe 2408 2494 2580
271939 278707 272874
Suma zobowiazan 659 303 748 440 1021288
SUMA PASYWOW 1092270 1059 957 1261998
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Réznice kursowe

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej

(2wigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate
konwersja na kapitat prowizji z tytutu zabezpieczenia kredytu
ptatno$¢ w formie akcji wiasnych
wycena instrumentow kapitatowych
pozostale
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktyw6w trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych
Naktady na poszukiwanie i ocene zasobow
Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego
Nabycie jednostki zaleznej i wspotzaleznej,
po potraceniu przyjetych $rodkéw pienieznych
Odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwyzszenia kapitatu

Koszty zwigzane z emisjg akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu

$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych,
na koniec okresu

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca

2010 2009
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
(58 656) (138 060)
50273 127 655
1077 1068

6 505 (658)

(1 046) 58 857
18 49
(3085) (30)
(1 266) 1119
6967 44762
539 (230)

403 250

0 ()]

40 161 22 469
13904 0
0 21751

26 312 0
(55) 718
(8383) (10 405)
10 0

0 (129)

(4 008) 0
(14774) (2291)
0 0

0 0

0 0

0 (157)

(18 772) (2577)
148 770 1498
(1513) (372)
(51) (10)
2500 0
(92 116) (220)
(6 415) (676)
(193) (12)
50 982 208
23827 (12774)
(7 603) (1623)
16 224 (14 397)
11272 13598
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat  Roznice kursowe Pozostafe kapitaty, Zyski zatrzymane/ Razem Udzialy Kapitaf whasny
podstawowy z przeliczenia wtym Kapitaf ze (straty) niepokryte niekontrolujace ogofem
jednostki sprzedazy akcji Niezareje
zagranicznej powyzejich strowane Kapitaf z
Kapitaf z podziafu wartosci podwyzszenie  Nalezne wpfaty na aktualizacji aktywéw
zysku nominainej kapitafu kapitat akcyjny izobowigzar Pozostafe kapitaty
tys.zt tys.zt. tys.zt. tys.zt tys.zt tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt tys.zt. tys.zt. tys.zt
na dzien 1 stycznia 2010 roku 215266 (148 510) 1009 895 15441 879 165 8523 0 (21 874) 128 640 (765 134) 311517 0 311517
Catkowity dochod za okres 0 6332 0 0 0 0 0 0 0 (57 846) (51514) (78) (51592)
Emisja akcji 89229 0 87322 0 95 845 (8523) 0 0 0 0 176 551 0 176 551
Emisja instrumentéw kapitatowych 0 0 22 808 0 0 0 0 0 22808 0 22 808 0 22808
Koszty emisji akcji 0 0 (26 317) 0 (26 317) 0 0 0 0 0 (26 317) 0 (26 317)
na dzien 31 marca 2010 roku 304 495 (142 178) 1093 708 15441 948 693 0 0 (21 874) 151 448 (822 980) 433045 (78) 432967
tys.zt. tys.z. tys.zh tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.z. tys.zt. tys.zh tys.zt. tys.z. tys.zh tys.zt.
na dzien 1 stycznia 2009 roku 63481 39670 633096 15441 473 930 153 590 0 (21 874) 12 009 (344 977) 391270 14399 405 669
Catkowity dochod za okres 0 (167 501) 0 0 0 0 0 0 0 (104 521) (272 022) (7371) (279393)
Emisja akcji 57 603 0 40 366 0 198 450 (153 590) (4494) 0 0 0 97 969 0 97 969
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0 0 21751 0 21751 0 0 0 0 0 21751 0 21751
Koszty emisji akcji 0 0 (5 286) 0 (5286) 0 0 0 0 0 (5286) 0 (5286)
na dzien 31 marca 2009 roku 121084 (127 831) 689 927 15441 688 845 0 (4494) (21 874) 12 009 (449 498) 233682 7028 240710
tys.zt tys.zt tys.zt. tys.zt tys.zt tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt tys.zt tys.zt. tys.zt
na dzien 1 stycznia 2009 roku 63481 39670 633096 15441 473 930 153 590 0 (21 874) 12 009 (344 977) 391270 14399 405 669
Catkowity dochod za okres 0 (188 180) 0 0 0 0 0 0 0 (420 157) (608 337) (14 399) (622 736)
Emisja akcji 151785 0 278579 0 423 646 (145 067) 0 0 0 0 430 364 0 430 364
Ptatno$¢ w formie akcji wiasnych 0 0 80 705 0 0 0 0 0 80 705 0 80 705 0 80 705
Emisja warrantéw 0 0 29 640 0 0 0 0 0 29640 0 29 640 0 29640
Emisja instrumentéw kapitatowych 0 0 6286 0 0 0 0 0 6286 0 6 286 0 6286
Koszty emisji akcji 0 0 (18 411) 0 (18411) 0 0 0 0 0 (18411) 0 (18411)
na dzien 31 grudnia 2009 roku 215266 (148 510) 1009 895 15441 879 165 8523 0 (21 874) 128 640 (765 134) 311517 0 311517
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug. Kazdy z segmentOw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacg inne wyroby i obstugujaca
inne rynki. Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one podmiotow
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Zaden z segmentoéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikOw dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, s mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskéw (strat) za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2010 roku oraz dnia 31 marca 2009 roku oraz aktywdw i zobowigzarn na dzieri 31 marca 2010 roku oraz 31
grudnia 2009 roku w podziale na poszczegdlne segmenty operacyjne Grupy.

za okres 3 miesiecy LPG Poszukiwanie  Nieprzypisane do Dziafalnos¢
zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku i wydobycie segmentu ogofem
(w tys. zfotych)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 25 477 0 0 25 477
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy segmentu 25477 0 0 25477
Wyniki

Amortyzacja (898) (179) 0 1077)
Zysk (strata) segmentu (2 666) (55 990) 754 (57 902)
Aktywa segmentu 55 898 1026 692 9680 1092 270
Zohowigzania segmentu 48 875 608 690 1738 659 303
Naktady inwestycyjne 0 20038 0 20038
za okres 3 miesiecy LPG Poszukiwanie  Nieprzypisane do Dziafalnos¢
zakoriczony dnia 31 marca 2009 roku i wydobycie segmentu ogofem

(w tys. zfotych)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 18 682 0 0 18 682
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy segmentu 18 682 0 0 18 682
Wyniki

Amortyzacja (752) (316) 0 (1 068)
Zysk (strata) segmentu (1236) (116 606) (5839) (123 681)
Naktady inwestycyjne 129 32178 0 32 307

na dzien 31 grudnia 2009 roku
(w tys. zfotych)

Aktywa segmentu 51 850 997 202 10 905 1059 957
Zobowigzania segmentu 60 797 684 982 2661 748 440
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2) Koszty $wiadczen pracowniczych

za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca

2010 2009
tys.zt. tys.zf.
Wynagrodzenia 3580 5499
Koszt Programu Motywacyjnego 0 21751
Koszty ubezpieczen spotecznych 523 779
Pozostate 309 69
4412 28098

W 2009 roku w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wyemitowano 599.212 akcji zwyktych imiennych serii K,
o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda. Akcje zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej cztonkom wtadz Spotki
oraz jej pracownikom i wspétpracownikom, a takze cztonkom wtadz, kluczowym pracownikom i wspotpracownikom spotek
Grupy Kapitatowej PETROLINVEST. Spoétka, stosownie do wymagan MSSF 2 byta zobowigzana do dokonania wyceny
przyznanych akcji w wartosci godziwej. Wyceny dokonano na dzien oferty objecia akcji. Nadwyzka wartosci godziwej nad
wartoscig nominalng akcji, optacong przez uprawnione osoby, wyniosta ponad 21 min ztotych i zostata odniesiona w koszty
wynagrodzen Grupy za | kwartat 2009 roku. Koszt ten pozostanie bez wptywu na przeptywy srodkéw pienieznych w Grupie.

3) Pozostate przychody i koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca

2010 2009

niebadane niebadane

tys.zt. tys.zf.

Inne 309 1928
pozostate przychody operacyjne 309 1928
Prowizja z tytutu zabezpieczenia kredytu 6926 0
Inne 52 267
pozostate koszty operacyjne 6978 267

W dniu 14 maja 2009 roku Spoétka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktorych wymienione spotki
udostepniajg Spotce posiadane przez siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankdéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa
Krajowego. Warto$¢ prowizji jest kalkulowania jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu
ustanowienia do momentu zwolnienia zabezpieczenia. Zdyskontowana prowizja obliczona na podstawie powyzszych umoéw
naliczona za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku wyniosta 13,9 min ztotych, z czego kwota 6,9 min ztotych
zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne, a kwota 7 min ztotych w koszty finansowe Spétki. Zobowigzania z tytutu
prowizji posiadajg opcje konwersji na kapitat. Do dnia 31 marca 2010 roku wiekszos¢ naliczonej za | kwartat prowizji (13 min
ztotych) zostata skonwertowana na kapitat Spotki. Zarzad oczekuje, ze taka konwersja (podobnie jak w przypadku prowizji
naliczonej za poprzednie okresy obrachunkowe) nastapi rowniez w stosunku do pozostatej kwoty zobowigzar z tego tytutu,
co spowoduje, ze koszty zwigzane z obstuga przedmiotowej umowy, nie bedg wigzac sie z wydatkiem gotéwkowym.
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4)  Przychody finansowe

za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca

2010 2009

niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt.

Przychody z tytutu odsetek bankowych 68 300
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 0 2044
Réznice kursowe 2648 0
2716 2344

5) Koszty finansowe

za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca

2010 2009

tys.zt. tys.zf.

Odsetki od kredytow i pozyczek 6814 1376
Prowizje od kredytow i pozyczek 193 19
Koszt wyceny instrumentéw pochodnych 26 311 0
Wycena (dyskonto) zobowigzan 13511 6804
Réznice kursowe 0 100 653
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 4 10
Inne 73 799
46 906 109 661

W dniu 18 marca 2010 roku Spotka zawarta umowe z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master Fund Ltd.
oraz GEM Global Yield Fund Limited dotyczacg udostepnienia Spétce finansowania w wysokosci do 127,5 min ztotych,
w drodze emisji przez Spotke niezabezpieczonych obligacji zamiennych o tacznej wartosci nominalnej do kwoty 112,5 min
ztotych i przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych za taczng kwote 15 miliondw ztotych, a ponadto wydania Inwestorom
do 2.400.000 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia do 2.400.000 akcji Spotki. Szczegbtowy opis zawartej
umowy znajduje sie w punkcie 8 w 1 czesci Raportu.

Na podstawie Umowy, po spetnieniu zobowigzan w niej okreslonych, Spotka uzyskata prawo wyemitowania do 4 transz

obligacji zamiennych lub przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych za taczng cene emisyjng 127,5 min ztotych.

Inwestorzy uzyskali rowniez uprawnienie do zadania dokonania emisji przez Spotke i nabycia obligacji lub przedptaconych

warrantow subskrypcyjnych pozostatych transz. Uzyskane przez Inwestor6w prawo do zadania od Spotki emisji wyzej

wymienionych instrumentow, stanowi instrument pochodny, ktdry zgodnie z MSSF podlega wycenie w wartosci godziwe;.

Na dziers 31 marca 2010 roku koszt wyceny instrumentu pochodnego wyniost 26,3 min ztotych i zostat odniesiony w koszty

finansowe okresu. Koszt ten pozostanie bez wptywu na przeptywy srodkéw pienieznych w Grupie.

6) Podatek dochodowy

za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca

2010 2009
tys.zt. tys.zf.
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 17 1
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢
réznic przejsciowych (771) (14 380)
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskéw i strat (754) (14 379)
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7)  Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje.

za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca

2010 2009
niebadane niebadane
Zysk/ strata netto przypisany akcjonariuszom jednostki
ysit strala neto przypisany akq : (57 846) (104 521)
dominujacej (w tys. ztotych)
Srednia wazona I|c;ba vvyemltowanych akgji . ' 22526 281 8283 949
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Liczba rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych 0 586 863
Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (2,57) (12,62)
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (2,57) (11,78)

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 kwietnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
uchwat dotyczacych wprowadzenia Programu Motywacyjnego oraz podjeciem w dniu 18 czerwca 2008 roku przez Rade
Nadzorcza Spotki Uchwaty wprowadzajacej Regulamin Programu Motywacyjnego — Cztonkowie Zarzadu nabyli prawa do
objecia tacznie nie wiecej niz 264.285 warrantdw subskrypcyjnych zamiennych na akcje Spotki serii E.

W lipcu 2008 roku wszystkie uprawnione osoby ztozyty oswiadczenie o przyjeciu oferty oraz objeciu Warrantow
subskrypcyjnych. Wykonanie praw z Warrantébw do objecia akcji bedzie mogto byé zrealizowane od dnia wydania
Warrantdw, tj. od 29 lipca 2008 roku, do 30 kwietnia 2011 roku.

W dniu 19 pazdziernika 2009 roku Spotka zawarta umowy opcji objecia akcji Spotki z czterema funduszami inwestycyjnymi
otwartymi, zarejestrowanymi w Polsce. Zawarcie Umowy wigzato sie z objeciem przez Fundusze najwiekszej liczby
warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do ztozenia zapisu na akcje Spoétki, emitowane w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii T Spétki. Na podstawie Umowy Spotka
zobowigzata sie, iz na zadanie ktéregokolwiek z Funduszy wyemituje nieodptfatnie tacznie 182.000 warrantow
subskrypcyjnych, z ktorych kazdy bedzie upowazniat do nabycia jednej akcji Spotki po cenie emisyjnej wynoszacej 50 ztotych
za akcje. Kazdy z Funduszy ma prawo ztozenia zadania, o ktorym mowa powyzej w kazdym momencie przypadajacym nie
pdzniej niz 2 lata od dnia podpisania Umowy.

W dniu 2 listopada 2009 roku Spotka zawarta umowe opcji objecia akcji Spotki z Domem Maklerskim IDM S.A., ktory
organizowat i przeprowadzit emisje akcji serii T. Na podstawie Umowy Spotka zobowiazata sie, iz na zadanie Inwestora
dokona nieodptatnie jednokrotnej emisji 65.000 zbywalnych warrantdéw subskrypcyjnych, z ktorych kazdy bedzie
upowazniat do nabycia jednej akcji na okaziciela Spotki po cenie emisyjnej wynoszacej 50 ztotych za akcje. Inwestor ma
prawo ztozenia zadania, o ktbrym mowa powyzej, w kazdym momencie przypadajacym nie p6zniej niz 2 lata od dnia
podpisania Umowy. Spotka, stosownie do wymagarn MSSF byta zobowigzana do wyceny opcji emitowanych dla Funduszy
oraz IDM do wartosci godziwej. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji opcji wyniost 3,4 min
ztotych i zostat odniesiony na kapitat w sprawozdaniu finansowym za 2009 rok.

W zwigzku z zawartg w dniu 18 marca 2010 roku umows z Kingsbrook Opportunitiec Master Fund LP, Iroquois Master Fund
Ltd. Oraz GEM Global Yield Fund Limited oraz emisjg wstepnej transzy i pierwszej transzy przedptaconych warrantéw
subskrypcyjnych, w dniu 18 marca 2010 roku Spétka wydata nieodpfatnie Inwestorom 1.200.000 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 1 akcji kazdy po cenie rownej 35 zt w okresie do 31 grudnia 2014 roku. Spotka,
stosownie do wymagar MSSF byta zobowigzana do wyceny emitowanych warrantdw do wartosci godziwej. Ustalony przy
zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji opcji wynidst 24,1 min ztotych i zostat odniesiony na kapitat.

W tabeli zaprezentowano parametry przyjete do ustalenia liczby potencjalnych akcji zwyktych zwigzanych z opisanymi
powyzej emisjami. Na dzier sporzadzania niniejszego Raportu wyemitowane akcje nie maja efektu rozwadniajacego.

biezaca cena cena realizacji liczba liczba instrumentéw  liczba rozwadniajacych

akcji instrumentu  wyemitowanych wyemitowanych w potencjalnych akcji

instrumentéw warto$ci godziwej zwyklych

seria E - warranty 18,26 227 264 285 3285471 0
opcje 18,26 50,00 247000 676 342 0
warranty subskrypcyjne 18,26 35,00 1200 000 2300110 0
1711285 6261923 0
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8) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw srodrocznego skroconego rachunku przeptywdw pienigznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie z
nastepujacych pozyciji:

31 marca 31 grudnia 31 marca

2010 2009 2009

niebadane badane niebadane

tys. zf. tys. zt. tys. zf.

Srodki pieniezne w banku i w kasie 21302 13139 19951

Kredyt obrotowy (5078) (20 742) (34 348)
Srodki pieniezne

w rachunku przeptywéw pienieznych 16 224 (7 603) (14 397)

9) Rzeczowe aktywa trwate i naktady na poszukiwanie i ocene zasobow

Wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego zwigzanych z naktadami na poszukiwanie i ocene zasobow
w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2010 roku wyniosta 8,7 min ztotych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2010 roku, Grupa poniosta naktady na poszukiwanie i ocene zasobow
o wartosci 20 min ztotych (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2009 roku 32,2 min ztotych). Na dzieri 31 marca
2010 roku zobowigzania z tytutu naktadow na poszukiwanie i ocene zasobéw wynosity 63,6 min ztotych (na dzien 31
grudnia 2009 roku 61,8 min ztotych).

W notach 16 i 33.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku znajduje sie
szczegbtowy opis koncesji na poszukiwanie i wydobycie ropy i gazu (weglowodoréw) bedacych w posiadaniu spotek
zaleznych i wspotzaleznych oraz zobowiazan inwestycyjnych wynikajacych z realizacji tych konces;ji.

W dniu 16 marca 2010 roku TOO OilTechnoGroup oraz Spotka, zawarty z firmg TOTAL E&P KOBLANDY, spotka prawa
francuskiego nalezaca do Grupy TOTAL, umowe farm-out, dotyczaca okreslenia zasad wspélnej kontynuacji prac na terenie
Koncesji OTG. Na podstawie umowy Total zobowiazat sie do sfinansowania prac na terenie Koncesji OTG w kwocie 70 min
USD, ktére obejmuja miedzy innymi wiercenie odwiertu Koblandy-4 na strukturze Koblandy, w zamian za co TOO
OilTechnoGroup zobowiazato sie do przeniesienia na rzecz Total 50% udziatu w Koncesji OTG (szczegOty w dalszej czesci pkt.
8 w 1 czesci Raportu). Zarzad Spotki przeanalizowat zawartg umowe pod katem utraty wartosci aktywow OTG, w tym
w szczegodlnosci wartosci firmy i naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobOw. Zawarta umowa nie ma wptywu na wartosé

tych aktywow.

W dniu 29 marca 2010 roku Spotka otrzymata decyzje Ministerstwa Energetyki i Zasobéw Mineralnych Republiki
Kazachstanu o zezwoleniu na przedtuzenie obowigzywania okresu poszukiwawczego Kontraktu OTG o piec¢ lat w celu
oceny odkry¢ na terytorium kontraktowym. Przedmiotowe postanowienie zostanie wprowadzone w formie aneksu do
Kontraktu OTG nr 993 z dnia 18 wrzesnia 2002 roku, zarejestrowanego na rzecz spotki TOO QilTechnoGroup, w terminie
do 26 czerwca 2010 roku. Zgodnie z aneksem z dnia 14 wrzesnia 2009 roku, dotychczasowy okres poszukiwawczy
Kontraktu OTG obowigzywat do dnia 18 marca 2011 roku.

Uzyskanie zgody Ministerstwa Energetyki i Zasobéw Mineralnych Republiki Kazachstanu na przedtuzenie okresu
poszukiwawczego Kontraktu OTG o minimum trzy lata, dla zapewnienia wtasciwej oceny odkrytych ztéz, stanowito jeden z
warunkéw wykonania umowy farm-out, zawartej w dniu 16 marca 2010 roku pomiedzy Sp6tka, TOO OilTechnoGroup oraz
TOTAL E&P KOBLANDY.

10) Pozostate aktywa finansowe

31 marca 31 grudnia 31 marca

2010 2009 2009

niebadane badane niebadane

tys. zf. tys. zt. tys. zf.

Udzielone pozyczki i dyskonto pozyczek 76 245 75704 168 483
Pozostale akywa finansowe razem, w tym 76 245 75704 168 483
dtugoterminowe 76 206 75 664 109 841
krétkoterminowe 39 40 58 642
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11) Wartosé firmy

31 marca 31 grudnia 31 marca

2010 2009 2009

niebadane badane niebadane

tys. zf. tys. zf. tys. zf.

Occidental Resources, Inc. 292575 290 129 308 325
TOO EmbaJugNieft 60 502 59917 69 182
TOO Company Profit 0 0 20374
Razem wartos¢ bilansowa 353077 350 046 397 881

Wartos¢ firmy na dzien na nabycia spétek, zgodnie z MSSF jest wyceniana w walucie funkcjonalnej tej spotki, a nastepnie
wyceniana zgodnie z kursem ztotego polskiego w stosunku do danej waluty funkcjonalnej obowigzujagcego w okreslonym
dniu bilansowym. Rdznice kursowe powstate w wyniku tej wyceny sg odnoszone do kapitatdw witasnych, do pozycji roznice
kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej.

12) Kapitaty wtasne
Na dziert 31 marca 2010 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 304,5 min ztotych i byt podzielony na 30.449.455 akgji

o0 wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.
Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

Akcjonariusz llos¢ akcji lloé¢ glosbw ~ Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale
akeji podstawowym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 5411932 5411932 54 119 320 17,78%

wraz z Osiedle Wilanowskie

Ryszard Krauze 3586 3586 35860 0,01%

C. Ulrich zatozone w 1805 roku w 390 000 390 000 3900 000 1,28%

Warszawie S.A.

Pozostali akcjonariusze 24 643 937 24 643 937 246 439 370 80,93%

OGOLEM 30 449 455 30 449 455 304 494 550 100,00%

Na dzier 31 grudnia 2009 roku struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

Akcjonariusz llos¢ akcji llo$¢ glosow  Warto$é nominalna Udziat w kapitale
akcji podstawowym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 9617 307 9617 307 96 173070 44,68%

wraz z Osiedle Wilanowskie

Ryszard Krauze 3586 3586 35860 0,02%

Pozostali akcjonariusze 11905 706 11905 706 119 057 060 55,30%

OGOLEM 21526 599 21526 599 215 265 990 100,00%

W okresie pierwszego kwartatu 2010 roku kapitat akcyjny ulegt zwiekszeniu 0 89.229 tys. ztotych w wyniku nastepujacych
emisji akcji:

— 300.000 akc;ji Serii S - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 19 stycznia 2010 roku,

— 70.800 akcji Serii P — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 20 stycznia 2010 roku,

— 1.313.780 akgji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 17 stycznia 2010 roku,

— 3.824.241 akgji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 23 stycznia 2010 roku,

— 1.440.354 akgji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 23 stycznia 2010 roku,

— 394.736 akcji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 24 stycznia 2010 roku,

— 1.578.945 akgji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 25 stycznia 2010 roku.
Emisje akcji Serii P oraz Serii V zrealizowane zostaty w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego Spotki.
Szczegbtowy opis przeprowadzonych przez Spotke emisji akcji przedstawiony zostat w pkt. 9 w 1 czesci Raportu.
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Na dzieri 31 marca 2010 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

. . . .. Warto$¢ nominalna w Wartosc kapitaty
Seria Akcji llos¢ Akcji Rodzaj akcji zakladowego
zlotych
w ztotych
Seria A 5286 000 na okaziciela 10 52 860 000
Seria B 528 600 na okaziciela 10 5286 000
SeriaC 58 402 na okaziciela 10 584 020
SeriaD 290 474 na okaziciela 10 2904 740
Seria F 184 616 na okaziciela 10 1846 160
Seria G 2613163 na okaziciela 10 26131630
SeriaH 447 942 na okaziciela 10 4479420
Seria K 599 212 na okaziciela 10 5992120
Seria L 2100 000 na okaziciela 10 21000 000
SeriaM 730000 na okaziciela 10 7300 000
Seria Q 2778991 na okaziciela 10 27789910
Seria P 370800 na okaziciela 10 3708 000
SeriaR 600 000 na okaziciela 10 6 000 000
SeriaN 1052 000 na okaziciela 10 10 520 000
Seria S 300 000 na okaziciela 10 3000 000
Seria T 1453571 na okaziciela 10 14535 710
Seria U 2503 628 na okaziciela 10 25036 280
SeriaV 8 552 056 na okaziciela 10 85 520 560
OGOLEM 30 449 455 304 494 550
13) Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31 marca 31 grudnia 31 marca

2010 2009 2009

niebadane badane niebadane

tys. zf. tys. zf. tys. zf.

Kredyty w rachunku biezacym 5078 20742 34 348

Kredyty bankowe 101 482 133556 55174

Pozyczki otrzymane 16 262 13 305 9234

Zobowigzania krétkoterminowe 122 822 167 603 98 756

Kredyty bankowe 211837 279 494 443 094

Pozyczki otrzymane 439 435 126 428

Zobowigzania dlugoterminowe 212 276 279929 569 522

335098 447 532 668 278

W okresie 3 miesiecy zakorczonym 31 marca 2010 roku miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia zwigzane
z oprocentowanymi kredytami i pozyczkami zaciggnietymi przez Grupe PETROLINVEST.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

W dniach 15, 17 i 31 marca 2010 roku saldo kredytu udzielonego Spétce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007
roku przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, ulegto zmniejszeniu do 68,7 min USD.
Dokonane spfaty stanowity realizacje postanowieri aneksu z dnia 6 listopada 2009 roku, w ktérym strony umowy
kredytowej uzgodnity zwolnienie jednego z zabezpieczen sptaty kredytu w zamian za przedterminowsa sptate w kwocie
60 min ztotych, oraz sptate 11,2 min USD w zwigzku ze zgoda bankow na sprzedaz spotek rosyjskich.

Caplan Ventures Inc

W dniu 19 marca 2010 roku spotka OilTechnoGroup podpisata z Caplan Ventures Inc aneks do umowy pozyczki zgodnie
z ktérym termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do 31 grudnia 2010 roku.
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14) Naleznosci

31 marca 31 grudnia 31 marca
2010 2009 2009
niebadane badane niebadane
tys. zf. tys. zt. tys. zf.
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 7869 4914 7384
Naleznosci budzetowe 84 23 1203
Naleznosci od pracownikow 53 26 189
Pozostate naleznosci 53 4 607
Naleznosci krotkoterminowe 8059 4967 9383
Naleznosci budzetowe 23048 22 204 21570
Naleznosci diugoterminowe 23048 22204 21570
31107 27171 30953
15) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31 marca 31 grudnia 31 marca
2010 2009 2009
niebadane badane niebadane
tys. zf. tys. zf. tys. zf.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13510 12 467 8577
Zobowigzania budzetowe 3088 2499 1981
Zobowigzania z tytutu naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobow 63 628 61768 110 562
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 13 009 10 608 7991
Zohowigzania z tytutlu emisji instrumentéw pochodnych 26 311 0 0
Pozostate zobowigzania 7673 2204 2755
Zobowigzania krétkoterminowe 127 219 89 546 131 866
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia kredytu 478 18 986 0
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 160 919 156 357 172 610
Zobowigzania dtugoterminowe 161 397 175 343 172 610
288616 264 889 304 476
16) Rozliczenia migdzyokresowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow po stronie aktywow stanowia:
31 marca 31 grudnia 31 marca
2010 2009 2009
niebadane badane niebadane
tys. zf. tys. zt. tys. zf.
Koszty pozyskania kapitatu 5522 7183 4830
Rozliczenie w czasie kosztu butli gazowych 124 148 152
Pozostate 1339 280 721
6 985 7611 5703
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17) Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2010 i 2009 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan na dzied 31 marca 2010 oraz
31 grudnia 2009 roku.

Sprzedaz podmiotom  Zakupy od podmiotéw Naleznosciod ~ Zobowigzania wobec

Podmiot powiazany powigzanym powigzanych podmiotéw powigzanych podmiotéw powigzanych
niebadane

tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Ryszard Krauze 2010 0 0 50 394

2009 0 0 50 390

Prokom Investments wraz z Osiedle Wilanowskie Sp. z 2010 0 14008 0 4251

0.0. 2009 0 115 0 20914

UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla Sp. z 0.0. 2010 0 36 0 0

2009 0 108 0 0

PETROLINVEST GAZ S.A. 2010 0 0 503 0

2009 0 0 435 0

000 NK Siewiergeofizyka 2010 0 0 0 0

2009 0 0 0 0

000 Nieftiegeoserwis 2010 0 0 0 0

2009 0 0 0 0

ZAO Peczora Petroleum 2010 0 0 0 0

2009 0 0 0 0

Occidental Resources, Inc. 2010 0 0 152707 0

2009 0 0 118469 0

TOO Profit Company 2010 0 0 0 0

2009 0 0 0 0

TOO EmbaJugNieft 2010 0 0 135379 0

2009 0 0 130643 0

Ponizej zostaty opisane umowy dotyczace transakcji w Grupie oraz transakcji z podmiotami powigzanymi ze spo6tkami
Grupy.

Umowy zawarte pomiedzy Spotkg a Occidental Resources, Inc.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spotka zawarta jedng umowe ze spotka
Occidental Resources, Inc. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spdtke pozyczki na taczna kwote 20.000 tys. USD. Do
dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spotka udostepnita srodki w wysokosci 13.432 tys. USD (do dnia 31 marca
uruchomiono 9.172 tys. USD). Umowa pozyczki podlega sptacie do dnia 30 listopada 2010 roku. Oprocentowanie pozyczki
ustalone jest na poziomie 18% w stosunku rocznym. W celu zabezpieczenia ww. wierzytelnosci Spétka zawarta umowe
gwarancji ze spotka OTG jako gwarantem na kwote taczng kwote 30.000 tys. USD.

Umowy zawarte pomiedzy Sp6tkg a PETROLINVEST GAZ S.A.

W okresie od 1 stycznia 2010 do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spotka zawarta trzy umowy pozyczek ze spotka
PETROLINVEST GAZ S.A. na taczna kwote 97 tys. ztotych. Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka udostepnita
srodki w wysokosci 87 tys. ztotych (do dnia 31 marca 2010 roku w wysokosci 62 tys. ztotych). Pozyczka na kwote 22 tys.
ztotych z 20 stycznia 2010 roku podlega sptacie do dnia 30 czerwca 2010 roku i oprocentowana jest na poziomie 5% w
stosunku rocznym. Pozostate pozyczki podlegajg sptacie w terminie 14 dni od wypowiedzenia przez Pozyczkodawce i
oprocentowane sa na poziomie 7% w stosunku rocznym.

Umowy zawarte pomiedzy Sp6tkg a PROKOM Investments S.A.

W dniu 25 lutego 2010 roku Spétka otrzymata od Prokom Investments S.A., ztozone zgodnie z umowami zawartymi w dniu

14 maja 2009 roku ze spotkami Prokom Investments S.A. i AGRO JAZOWA S.A. dotyczacymi okreslenia zasad, na ktorych

spotki udostepniajg Spotce posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu,

udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank

Gospodarstwa Krajowego:

1. zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci przystugujacej Prokom
wobec Spofki z tytutu wskazanych w zadaniu zaliczek okreslonych w umowach, w wysokosci 28.726.325,21 zt oraz (ii)
Sredniej ceny notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajacych dzien ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 21,8654 ztotych oraz

2. wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 25 lutego 2010 roku, 1.313.780 akcji zwyktych na
okaziciela Spofki, po cenie emisyjnej rownej 21,8654 ztotych za jedng akcje, tj. za taczng kwote 28.726.325,21 ztotych.

W wyniku potaczenia Prokom jest nastepcg prawnym Agro Jazowa.

W dniu 25 lutego 2010 roku Zarzad PETROLINVEST S.A. podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantow

subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii V. Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez Prokom w dniu 25

lutego 2010 roku. W tym samy dniu Prokom zrealizowat prawa do objecia akcji serii V wynikajagce z Warrantow

Gdynia, 17 maja 2010 roku 34



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA | KWARTAL 2010 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2010 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

Subskrypcyjnych i ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.313.780 akcji zwyktych na okaziciela serii V Spétki. Cena emisyjna akcji
zwyktych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych, emitowanych na podstawie Uchwaty
Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, ustalona zostata przez Zarzad na 21,8654
ztotych za jedna akcje.

Woptaty na Akcje Serii V zostaty dokonane w wyniku zawarcia przez Spotke umowy potracenia wierzytelnosci z Prokom, na
mocy ktdrej Strony potracity wymagalng wierzytelnosé z tytutu umow objecia Akcji Serii V w kwocie 28.726.325,21 ztotych,
przystugujaca Spotce, z wymagalng wierzytelnoscig pieniezng Prokom wobec Spotki z tytutu Umowy o ustanowienie
zabezpieczen kredytu z dnia 14 maja 2009 roku.

W dniu 18 marca 2010 roku — zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z Prokom,
dotyczacej m.in. objecia opcja call wszystkich wierzytelnosci, przystugujacych Prokom od Spétki (,,Umowa z Prokom I”), oraz
umoéw zawartych w dniu 14 maja 2009 roku odpowiednio z Prokom, AGRO JAZOWA S.A. oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z
0.0., dotyczacych okreslenia zasad, na ktorych wskazane powyzej podmioty udostepniajg Spotce posiadane przez siebie
aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku
przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego (,,Umowa z Prokom I1”) (,,Umowa z Agro
Jazowa”) (Umowa z Osiedle Wilanowskie™):

1. Spotka otrzymata od Prokom, ztozone zgodnie z Umowga z Prokom | oraz Umowa z Prokom Il
a) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci przystugujacej

Prokom wobec Spétki z tytutu przedterminowej sptaty przez Prokom w dniu 15 i 17 marca 2010 roku czesci
kredytu, udzielonego Spétce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO Bank Polski S.A. i
Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysokosci 74.062.500,00 ztotych i z tytutu zaliczki, na poczet prowizji za
ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen kredytu, w wysokosci 2.960.488,15 ztotych oraz (ii) sredniej ceny
notowarn jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien
ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 20,5544 ztotych;

b) wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 17 marca 2010 roku, 3.747.273 akcji zwyktych
na okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej rownej 20,5544 ztotych za jedna akcje, tj. za taczng kwote 77.022.948,15
ztotych;

2. Spotka otrzymata od Osiedle Wilanowskie, ztozone zgodnie z Umowsa z Osiedle Wilanowskie:

c) zadanie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci
przystugujacej Osiedle Wilanowskie wobec Spotki z tytutu zaliczki na poczet prowizji, za ustanowienie i
utrzymywanie zabezpieczen kredytu, w wysokosci 1.582.031,05 ztotych oraz (ii) $redniej ceny notowan jednej
akeji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzier ztozenia zadania,
tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 20,5544 ztotych;

d) wezwanie do zaoferowania Osiedle Wilanowskie, w terminie pieciu dni od dnia 17 marca 2010 roku, 76.968 akcji
zwyktych na okaziciela Spdtki, po cenie emisyjnej rownej 20,5544 ztotych za jedng akcje, tj. za taczng kwote
1.582.031,05 ztotych;

3. Spotka otrzymata od Prokom, ztozone zgodnie z Umowa z Prokom I:

e) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci przystugujacej
Prokom wobec Spotki z tytutu wptaty na rachunek Spétki w dniu 18 marca 2010 roku kwoty 30.000.000,00 ztotych
oraz (ii) sredniej ceny notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajacych dzien ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 20,8282 ztotych;

f)  wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 18 marca 2010 roku, 1.440.354 akcji zwyktych
na okaziciela Spotki, po cenie emisyjnej rownej 20,8282 ztotych za jedna akcje, tj. za taczng kwote 29.999.891,18
ztotych;

Wierzytelnosci Prokom objete zadaniem i wezwaniem przywotanym w pkt. 1 powyzej powstaty na podstawie Umowy z

Prokom Il i Umowy z Agro Jazowa. W wyniku potaczenia Prokom jest nastepca prawnym Agro Jazowa.

W zwiazku z otrzymanymi od Prokom Investments S.A. oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. zadaniami i wezwaniami do

zaoferowania akcji Zarzad Spétki w dniu 18 marca 2010 roku podjat dwie uchwaty w sprawie zaoferowania imiennych

warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii V oraz ustalenia szczegdétowych warunkéw emisji
warrantow subskrypcyjnych. Zgodnie z postanowieniami podjetych uchwat:

1. Zarzad Spétki postanowit wydac 3.824.241 warrantow subskrypcyjnych serii D i zaoferowat ich objecie Prokom w ilosci
3.747.273 oraz Osiedle Wilanowskie w ilosci 76.968. Warranty Serii D zostaty objete przez Prokom oraz Osiedle
Wilanowskie w dniu 18 marca 2010 roku. W tym samy dniu uprawnione podmioty zrealizowaty prawa do objecia akcji
serii V wynikajace z Warrantow Serii D i ztozyty oswiadczenie o objeciu 3.824.241 akcji zwyktych na okaziciela serii V
Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantéw Serii D, emitowanych na

podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, ustalona zostata

przez Zarzad na 20,5544 ztotych za jedna akcje.

2. Zarzad Spotki postanowit wydaé 1.440.354 warrantdw subskrypcyjnych serii E i zaoferowat ich objecie Prokom.
Warranty Serii E zostaty objete przez Prokom w dniu 18 marca 2010 roku. W tym samy dniu Prokom zrealizowat prawa
do objecia akcji serii V wynikajace z Warrantow Serii E i ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.440.354 akcji zwyktych na
okaziciela serii V Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantéw Serii E, emitowanych na

podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, ustalona zostata przez

Zarzad na 20,8282 ztotych za jedng akcje.

Gdynia, 17 maja 2010 roku 35



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA | KWARTAL 2010 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2010 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

Woptaty na Akcje Serii V zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz subskrybentow. W

dniu 18 marca 2010 roku Spétka zawarta nastepujace umowy potracenia wierzytelnosci:

1. umowe potracenia wierzytelnosci z Prokom, na mocy ktdrej Strony potracity wymagalng wierzytelnos¢ z tytutu umow
objecia Akcji Serii V w kwocie 77.022.948,15 ztotych, przystugujaca Spofce, z wymagalnymi wierzytelnosciami
pienieznymi Prokom wobec Spétki z tytutu przedterminowej sptaty przez Prokom czesci kredytu udzielonego Spofce, na
podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku, zawartej z PKO Bank Polski S.A. i Bankiem Gospodarstwa
Krajowego oraz z tytutu Umowy o ustanowienie zabezpieczen kredytu z dnia 14 maja 2009 roku.

2. umowe potracenia wierzytelnosci z Osiedle Wilanowskie, na mocy ktérej Strony potracity wymagalng wierzytelnos¢ z
tytulu uméw objecia Akcji Serii V. w kwocie 1.582.031,05 ztotych, przystugujacg Spotce, z wymagalnymi
wierzytelnosciami pienieznymi Osiedle Wilanowskie wobec Spétki z tytutu Umowy o ustanowienie zabezpieczen
kredytu z dnia 14 maja 2009 roku.

3. umowe potracenia wierzytelnosci z Prokom, na mocy ktérej Strony potracity wymagalna wierzytelnos¢ z tytutu umowy
objecia Akcji Serii V- w kwocie 29.999.981,18 ztotych, przystugujacg Spofce, z wymagalnymi wierzytelnosciami
pienieznymi Prokom waobec Spétki z tytutu wptaty na rachunek Spotki w dniu 18 marca 2010 roku kwoty 30.000.000,00
ztotych,

W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spotce od Prokom oraz Osiedle Wilanowskie tytutem

pokrycia objetych przez subskrybentow w tacznej ilosci 5.264.595 Akcji Serii V zostat wniesiony.

Ponadto, w dniu 22 kwietnia 2010 r. Spétka pozyskata od Prokom finansowanie w kwocie 20 min ztotych, niezbedne w celu

poprawy ptynnosci finansowej Spotki.

Umowy zawarte pomiedzy Sp6tkg a C.Ulrich zatozone w 1805 roku w Warszawie S.A. (podmiotem dominujgcym wobec tej
spofki jest Pan Ryszard Krauze)

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spotka zawarta jedng umowe ze spétka C.Ulrich
zatozone w 1805 roku w Warszawie. Przedmiotem umowy jest otrzymanie przez Spotke pozyczki w kwocie 2.500 tys.
ztotych. Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spotka otrzymata srodki w catosci. Pozyczka podlega sptacie w terminie
6 tygodni po wypowiedzeniu jej przez Pozyczkodawce i oprocentowana jest na poziomie 7% w stosunku rocznym.
Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel wtasny In blanco.
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

Skrécone $rédroczne Sprawozdanie Finansowe PETROLINVEST S.A. zawiera dane taczne bedace sumga sprawozdania
finansowego jednostki i jej oddziatu.

SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca

2009 2008
tys.zt. tys.zt.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 25308 18 532
Przychody ze sprzedazy ustug 169 150
Przychody ze sprzedazy 25 477 18 682
Warto$¢ sprzedany ch towaréw i materiatow 22 169 13 756
Zuzy cie materiatéw i energii 513 525
Swiadczenia pracow nicze 2382 23133
Amorty zacja 842 655
Ustugi obce 3388 6 877
Podatki i optaty 186 215
Pozostate koszty rodzajowe 242 327
Koszty dziatalnosci operacyjnej 29722 45 488
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (4 245) (26 806)
Pozostate przy chody operacy jne 77 41
Pozostate koszty operacyjne 6931 100
Przychody finansowe 7 156 10 747
Koszty finansowe 36 333 5523
Odpis aktualizujgcy aktywa 103 0
Zysk (strata) brutto (40 379) (21 641)
Podatek dochodowy 0 (853)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (40 379) (20 788)
Zysk (strata) netto (40 379) (20 788)
Srednia wazona liczha wy emitowanych akcji zastosowana do
obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedng akcje 22 526 281 8 283 949
Liczba rozw adniajgcy ch potencjalny ch akcji zwykly ch 0 586 863
Podstawowy zysk (strata) na 1 akcje w zfotych 1,79 (2,51)
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych 1,79) (2,34)
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca

2009 2008

tys.zt. tys.zt.

Zysk (strata) netto za okres (40 379) (20 788)
Inne catkowite dochody

Aktywa finansow e dostepne do sprzedazy 0 0

Zabezpieczenia przeptyw 6w pienieznych 0 0

$wiadczen emerytalny ch 0 0

Podatek dochodowy dotyczacy inny ch catkowitych dochodow 0 0

Inne catkowite dochody netto 0 0

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (40 379) (20 788)
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SKROCONY SRODROCZNY BILANS

31 marca 31 grudnia 31 marca
2010 2009 2009
tys. zf. tys. zf. tys. zf.
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa twate 43 390 44 229 46 482
Nieruchomosci inwestycy jne 2 567 2 567 2616
Warto$ci niematerialne 0 0 69
Pozostate aktywa finansow e 171 342 197 840 260 720
Udzialy w jednostkach zalezny ch i wspétkontrolow any ch 633 553 633 440 652 016
850 852 878 076 961 903
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 2533 1221 1691
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7754 4788 7142
Rozliczenia migdzy okresow e 6 950 7562 5504
Inwesty cje krotkoterminow e 193 492 127 410 135 386
Srodki pienigzne 915 772 1831
Naleznosci z tytutu nadptaty podatku dochodow ego 0 0 35
211 644 141 753 151 589
SUMA AKTYWOW 1 062 496 1019 829 1113 492
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstaw owy 304 495 215 266 121 084
Nieoptacony kapitat akcyjny 0 0 (4 494)
Pozostate kapitaty 1115734 1023 399 716 448
Niezarejestrowany kapitat akcy jny 0 8523 0
Niepodzielony wy nik finansowy (639 591) (599 212) (289 050)
780 638 647 976 543 988
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0 0
Kapitat wtasny ogdtem 780 638 647 976 543 988
Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozyczki 154 526 213 630 489 444
Rezerwy diugoterminowe 9401 10 196 422
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 0 0 828
Zobhowigzania z ty tutu leasingu finansow ego 11 27 114
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 478 18 986 0
164 416 242 839 490 808
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 46 273 13131 9987
Zobowigzania z tytutu leasingu finansow ego 87 118 204
Biezaca czes¢ oprocentowany ch
kredytéw bankowych i pozy czek 59 909 104 566 35228
Rezerwy krétkoterminow e 9364 9277 31395
Rozliczenia migdzy okresow e 1809 1922 1882
117 442 129 014 78 696
Suma zobowigzan 281 858 371853 569 504
SUMA PASYWOW 1 062 496 1019 829 1113 492
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

2009 2008
tys.zt. tys.zt.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zy skl(strata) brutto (40 379) (21 641)
Korekty o pozycije: 32563 16 641
Amorty zacja 842 655
Odsetki i dywidendy, netto (3447) (1 587)
Ro6znice kursowe (946) (4 446)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inw esty cy jnej 1 0
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (2 968) 691
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (1312 1135
Zwigkszenie/ (zmnigejszenie) stanu zobowigzan
z wy jatkiem kredy tow i pozy czek 1005 (1 750)
Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowych (1162) 181
Zmiana stanu rezerw 152 €]
Pozostate 40 398 21763
ptamno$¢ w formie akcji wiasnych 0 21751
koszty udzielenia pozyczek i kredy tow 193 12
wycena instrumentéw kapitatowy ch 26 311 0
przeszacow anie odpisu aktualizujgcego (113) 0
odpis aktualizujacy aktywa 103 0
prowizje zwiazane z zabezpieczeniem kredy tu 13 904 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 816) (5 000)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktyw 6w trwaly ch i warto$ci niematerialny ch 10 0
Nabycie rzeczowych aktyw 6w trwatych i warto$ci niematerialnych (17) (129)
Sprzedaz aktywoéw finansowy ch 0 0
Naby cie jednostki zaleznej i wspoizaleznej 0 0
Odsetki otrzymane 0 2
Spfata udzielony ch pozy czek 1 2
Udzielenie pozy czek (31 081) (2 524)
Pozostate 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (31 087) (2 649)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwy zszenia kapitatu 148 770 1498
Koszty zwigzane z emisjg akcji (1513) (372)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansow ego (47) (55)
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozy czek/kredy tow 2500 0
Splata pozy czek/kredy tow (92 116) (220)
Odsetki zaptacone (2692) (2978)
Pozostate (192) (12
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 54 710 (2 139)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 15 807 (9 788)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (19 969) (22 729)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (4 162) (32517)
0 ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania 0 0
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SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitaf Pozostafe Kapitaf Zyski Kapitaf
podstawowy kapitaty, zapasowy iz Kapitat ze zatrzymane/ wlasny
w tym aktualizaciji sprzedazy Niezareje- NaleZne (straty) ogbfem
wyceny akcji powyzej Pozostae strowane wpfaty na niepokryte

ich wartosci Kapitaly podwyzszenie kapitaf

nominalnej kapitafu akcyjny
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
nadzien 1 stycznia 2010 roku 215 266 1023 399 15 593 879 166 128 640 8 523 0 (599 212) 647 976
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 (40 379) (40 379)
Emisja akcji 89 229 95 845 0 95 845 0 (8 523) 0 0 176 551
Koszty emisji akcji 0 (26 317) 0 (26 317) 0 0 0 0 (26 317)
Emisja instrumentéw kapitatowych 0 22 807 0 0 22 807 0 0 22 807
Ptatnosci w formie akcji wtasny ch 0 0 0 0 0 0 0 0 0
na dzien 31 marca 2010 roku 304495 1115734 15593 948 694 151 448 0 0 (639 591) 780 638
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2009 roku 63 481 501 533 15 593 473 931 12 009 153 590 0 (268 261) 450 343
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 (20 789) (20 789)
Emisja akcji 57 603 220 202 0 220 202 0 (153 590) (4 494) 0 119 721
Koszty emisji akcji 0 (5 287) 0 (5287) 0 0 0 0 (5 287)
Emisja warrantdw 0 0 0 0 0 0 0 0
na dzien 31 marca 2009 roku 121 084 716 448 15 593 688 846 12 009 0 (4 494) (289 050) 543 988
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2009 roku 63 481 501 533 15 593 473 931 12 009 153 590 0 (268 261) 450 343
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 (330 951) (330 951)
Emisja akcji 151 785 423 646 0 423 646 0 (145 067) 0 0 430 364
Koszty emisji akcji 0 (18 411) 0 (18 411) 0 0 0 0 (18 411)
Emisja instrumentéw kapitatowych 0 6 286 0 0 6 286 0 0 0 6 286
Emisja w arrantow 0 29 640 0 0 29 640 0 0 0 29 640
Platnosci w formie akcji wtasny ch 0 80 705 0 0 80 705 0 0 0 80 705
na dzien 31 grudnia 2009 roku 215 266 1023 399 15 593 879 166 128 640 8 523 0 (599 212) 647 976

Gdynia, 17 maja 2010 roku

41



