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Sprawozdanie Zarzadu

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Ogoélne informacje

Wstep

Cinema City International N.V. (zwana dalej ,,Spétka”), zatozona w Holandii, jest spétka zalezng LT.
International Theatres Ltd. Spétka (zwana dalej ,ITIT” lub ,,spétka macierzysta”). Spotka (wraz ze swymi
spotkami zaleznymi zwana dalej ,,Grupa”) prowadzi przede wszystkim dziatalno$¢ rozrywkowa w réznych
krajach, w tym: w Polsce, na Wegrzech, w Republice Czeskiej, w Rumunii, Butgarii i Izraelu. Poprzez podmioty
powiazane Spoditka, jako firma rodzinna, jest operatorem kin od 1929 roku. Akcje Spdiki sa notowane na
Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Wedtug stanu na 12 maja 2010 roku cena rynkowa akcji
wynosita 32,69 PLN (8,11 EUR), co zapewnito Spéitce kapitalizacje rynkowa w wysokosci 415,4 milionéw
EUR. Biuro Spétki znajduje si¢ w Rotterdamie, w Holandii.

Znaczace wydarzenia w pierwszym kwartale 2010 roku

Spotka wykazata dobre wyniki za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2010 roku, w ktérym przychody,
EBITDA (dochdd brutto bez uwzglednienia odsetek, podatkéw i amortyzacji) oraz zysk netto wzrosty w
poréwnaniu z pierwszym kwartatem ubieglego roku (ktéry takze byt dobrym okresem pod wzgledem wynikéw
finansowych). Skonsolidowana EBITDA wzrosta z 15,4 miliona EUR w pierwszym kwartale 2009 roku do 20,3
milionéw EUR w pierwszym kwartale 2010 roku. Zysk netto przypisywany na akcjonariuszy jednostki Spétki
wzrést z 9,7 milionéw EUR w pierwszym kwartale 2009 roku do 12,7 milionéw w pierwszym kwartale 2010
roku.

Na lepsze wyniki wplyw mialy rekordowo wysokie wyniki za kwartat dziatalnosci kinowej Spétki. Sprzedaz
biletéw w kwartale zakonczonym 31 marca 2010 roku wzrosta o 34,84% w stosunku do tego samego kwartatu
2009 roku, podczas gdy sprzedaz biletéw na poréwnywalnej bazie kin wzrosta o 19,9% w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Przychody z dziatalno$ci kinowej za kwartat zakonczony 31 marca 2010
roku zwigkszyly sig o 60,6% w stosunku do kwartatu zakoficzonego 31 marca 2009 roku, na co takze wptynety
wyzsze $rednie ceny biletéw spowodowane wyzszym odsetkiem biletéw sprzedanych na filmy 3-D.

Wiyniki za kwartal zakoficzony 31 marca 2010 roku sa tym bardziej zadowalajace, bioragc pod uwage fakt, ze na
wyniki kwartalu zakonczonego 31 marca 2009 roku pozytywny wplyw miata sprzedaz Mall of Plovdiv, ktéra
odbyta si¢ w ostatnich dniach kwartatu. W pierwszym kwartale 2010 roku nie odnotowano zadnej podobne]
transakcji.

Na wyniki za kwartat zakonczony 31 marca 2010 roku pozytywny wptyw miat takze wzrost kursu walut
lokalnych w Europie Srodkowej i Wschodniej w stosunku do euro. W pierwszym kwartale 2010 roku waluty te
zrekompensowaty skutki swojej dewaluacji w stosunku do euro odnotowanej w 2009 roku.

Dziatalnos¢ kinowa
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Na dobre wyniki kinowej dziatalnosci Spétki w kwartale zakonczonym 31 marca 2010 roku wptyw miaty bardzo
dobrze przyjete filmy migdzynarodowe. Sprzedaz biletéw, a takze sprzedaz biletdw na poréwnywalnej bazie kin
wzrosly we wszystkich krajach. Migdzynarodowy przebdj kinowy Avatar, ktéry wszedt na ekrany pod koniec
2009 roku, byt zdecydowanie najwazniejszym filmem kwartatu. Film ten, ktéry od czasu wejscia na ekrany kin
jest najbardziej dochodowym filmem w historii, przyniést bardzo wysokie wplywy ze sprzedazy biletow we
wszystkich krajach dziatalno$ci. Oferowana w wyzszej cenie wersja 3D byla najpopularniejszym formatem, na
ktéry sprzedano wigkszos¢ biletéw, co miato znaczacy wptyw na nasze przychody kwartalne.

Nowe sale kinowe, ktére Spétka otworzyta w 2009 roku, zakonczyty pierwszy petny kwartat swojej dziatalnosci
w kwartale zakonczonym 31 marca 2010 roku, co przyczynito si¢ do wzrostu pozytywnych wynikéw
dziatalnosci kinowej Spétki, zaréwno pod wzgledem liczby sprzedanych biletéw, jak i EBITDA.

Od poczatku 2010 roku Spétka zamkneta jeden 4-ekranowy multipleks w Ber-Sheva, w Izraelu. W tym okresie
nie otworzono zadnych nowych sal projekcyjnych.

Na dzien 31 marca 2010 roku, po uwzglednieniu powyzszego zamknigtego obiektu, Spétka posiadata tacznie
664 sale kinowe (wliczajac 9 kin IMAX®).

Projekcja cyfrowa

Spétka kontynuuje instalacje supernowoczesnych projektoréw cyfrowych zaréwno w swoich nowych
projektach, jak i w wielu juz istniejacych kinach. W kazdym z nich instalowanych jest od 1 do 4 takich
projektoréw. Do tej pory Spdlka zainstalowata 140 projektorow cyfrowych, a do konca 2010 roku w swoich
czolowych multipleksach w calej sieci zamierza przeprowadzi¢ montaz okoto 80 urzadzen tego typu. Projektory
cyfrowe, bedace dowodem najwigkszego postgpu technicznego w dziedzinie projekcji filméw od lat 50.,
zapewniaja wyzsza jakos$¢ 1 ostrzejsza rozdzielczos¢ ogladanych filméw niz projektory tradycyjne, a takze
mozliwo$¢ wyswietlania filméw nowej generacji w 3D.

Nadzwyczajny sukces filmu Avatar oraz sukces innych filméw w formacie 3D pod koniec 2009 roku i na
poczatku 2010 roku potwierdzaja dlugoterminowa warto$¢ projekcji cyfrowej. Film w wersji 3D wygenerowat
ogromny popyt na tego typu filmy i uzyskal wyzsze ceny biletéw. Ponadto, fakt, ze Spdétka w wielu krajach
wyprzedzita konkurencj¢ pod wzgledem montazu projektoréw cyfrowych, pozwolit jej na zdobycie
dodatkowego udziatu w rynku, gdyz jej Avatar i inne filmy w wersji 3D odniosty znacznie wigkszy sukces niz
jakikolwiek inny poréwnywalny film w niecyfrowym formacie.

Spotka jest przekonana, ze technologia cyfrowa w diuzszej perspektywie moze nie tylko przyciagna¢ wigcej
widzéw dzigki filmom w wersji 3D, a takze innych widowiskom (takich jak przedstawienia operowe i baletowe,
najwigksze koncerty i imprezy sportowe z calego Swiata), ale takze umozliwi¢ redukcj¢ kosztéw pracy, gdyz
projektory cyfrowe wymagaja mniejszego zaangazowania pracy ludzkiej niz tradycyjne urzadzenia szpulowe.

Dziatalnosc¢ w zakresie nieruchomosci

W pierwszym kwartale 2010 roku dziatalno§¢ Spétki w zakresie nieruchomosci nie miata znaczacego wptywu na
uzyskane wyniki. W pierwszym kwartale 2009 roku Spoétka sprzedata swdj pozostaty udziat w Mall of Plovdiv
w Bulgarii, co w istotny sposéb wptyngto na wyniki tamtego okresu. W kwartale zakonczonym 31 marca 2010
roku nie odnotowano podobnej transakcji.
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Na poczatku drugiego kwartatu, 21 kwietnia 2010 roku Spétka podpisata i sfinalizowata ogloszona wcze$niej
umowg z Israel Theatres Real Estate Holding B.V. and Pan-Europe Finance B.V. (spdtki zalezne Israel Theatres
Ltd.) na sprzedaz dziatalno$ci Spétki w zakresie budowy nieruchomosci na terenie Bulgarii Israel Theatres Ltd.
za kwotg 91,2 milionéw EUR. Pierwszej ptatno$ci w wysokos$ci 76,2 miliondw EUR na rzecz Spé6tki dokonano
podczas zamknigcia transakcji, co znacznie zmniejszylo bankowe zadluzenie Spétki. Spétka bedzie nadal mieé
swoj udzial w przysztych zyskach z transakcji zwiazanych z ze wspomniana powyzej dzialalno$cia w zakresie
nieruchomosci na terenie Butgarii, realizowanych przez Israel Theatres do konca 2014 roku. Z drugiej jednakze
strony, Spdtka nie bedzie narazona na ryzyko z tytulu zmiennosci na rynku nieruchomos$ci oraz jego
potencjalnego negatywnego wptywu na skonsolidowane wyniki Grupy.

W zwiazku ze sprzedaza, wycena aktywOw zostata przeprowadzona przez niezaleznego mig¢dzynarodowego
rzeczoznawcg majatkowego, za§ oceny szczegoldow umoéw dokonal specjalny niezalezny komitet Rady
Nadzorczej Spotki, ktéry osobno gtosowal i zatwierdzat tg transakcjg.

Spétka zamierza wykorzysta¢ nadwyzke gotéwkowa oraz obnizenie stopnia dzwigni finansowej do
sfinansowania rozwoju swojej dzialalno$ci kinowej, zaréwno w krajach, w ktérych dziata obecnie, jak i,
potencjalnie, w nowych regionach.

Dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji filmow

Przychody Spétki z dystrybucji filméw wzroslty w pierwszym kwartale, w poréwnaniu z kwartalem
zakonczonym 31 marca 2009 roku. Wzrost ten spowodowany byl przede wszystkim sukcesem wprowadzenia na
ekrany kin filmu Alicja w Krainie Czarow i kilku innych filméw, gtéwnie w Polsce.

Dziatalnos¢ w zakresie wypozyczania- sprzedazy ptyt DVD

W czwartym kwartale 2009 roku Spétka podjeta decyzje o zamknigciu swojej dzialalnosci w zakresie
dystrybucji ptyt DVD na Wegrzech i w Czechach, z powodu utrzymujacych si¢ stabych wynikéw 1 niepewnych
prognoz na przyszto$é. Na zamknigcie tej dziatalnosci w Europie Srodkowo-Wschodniej wptyw miata decyzja
jednego ze studiéw filmowych, reprezentowanego w tym zakresie przez Spoike, o niewznowieniu zawartej ze
Spotka umowy na dystrybucje jej ptyt DVD.



Cinema City International N.V.

Sprawozdanie Zarzadu

Wybrane dane finansowe

Zysk netto Spoiki przypisywany na akcjonariuszy jednostki dominujacej za pierwszy kwartat 2010 roku wynidst
12.706.000 EUR i przedstawiat si¢ w nastgpujacy sposdb:

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca
2010 2009'
EUR
(tysiac, z wyjatkiem danych na jedna
akeje)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 70.077 65.885
Koszty dzialalnosci operacyjnej, z wylaczeniem amortyzacji 46.203 47.743
Wynik brutto 23.874 18.142
Koszty ogdlnego zarzadu i administracji 3.593 2.776
EBITDA * 20.281 15.366
Amortyzacja 4.926 3.728
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 15.355 11.638
Przychody finansowe’ 160 374
Koszty finansowe® (909) (1.271)
Zysk i strata ze zbycia aktywoéw oraz odpisy aktualizujace warto$¢ innych
inwestycji 6 4
Zysk operacyjny brutto 14.612 10.745
Podatek dochodowy 2.100 561
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 12.512 10.184
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 12 (537)
Zysk netto przed podzialem dla akcjonariuszy mniejszoSciowych 12.524 9.647
Wynik netto akcjonariuszy mniejszosciowych 182 62
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego 12.706 9.709
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (podstawowa) 50.846.500 50.834.000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (rozwodniona) 51.044.935 50.834.000
Zysk netto na jedna akcjg zwykla o wartosci nominalnej 0,01 EUR
(podstawowy i rozwodniony) 0,25 0.19

! Przeszacowane w celu wyodrebnienia zaniechanej dzialalnosci w zakresie wypozyczania i sprzedazy ptyt DVD od dziatalnosci
kontynuowanej

% Przychody bez uwzglednienia odsetek, podatkéw i amortyzacji. W ramach tej definicji zyski i straty ze zbycia oraz odpisy
aktualizacyjne inne sktadniki aktywoéw, a takze réznice kursowe nie sa uwzglgdnione w marzy EBITDA

? Wartoéci poréwnywalne przedstawione ponownie dla celéw poréwnawczych
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Przychody

Laczne przychody wzrosty o 6,4% z 65,9 milion6w EUR w kwartale zakoficzonym 31 marca 2009 roku do 70,1
miliona EUR w kwartale konczacym si¢ 31 marca 2010 roku.

Przychody z dziatalno$ci kinowej wzrosty o 60,6% z 40,1 miliona EUR w kwartale zakonczonym 31 marca
2009 roku do 64,4 miliona EUR w kwartale zakonczonym 31 marca 2010 roku. Wzrost przychodéw z
dziatalnosci kinowej wynikal przede wszystkim ze wzrostu liczby sprzedanych biletéw wskutek uruchomienia
nowych obiektéw w 2009 roku, pojawienia si¢ dobrego repertuaru filméw oraz ze sprzedazy biletow na filmy w
technologii 3D, ktéra wygenerowata wyzsze ich ceny.

Przychody z dziatalnosci dystrybucyjnej wzrosty o 67,1% z 3,0 milionéw EUR w kwartale zakonczonym 31
marca 2009 roku do 5,1 miliona EUR w kwartale koficzacym si¢ 31 marca 2010 roku. Wzrost ten byt zasadniczo
rezultatem zadowalajacych wynikéw kwartalnych dziatalno$ci w zakresie dystrybucji filméw w Polsce oraz
rozpoczgciu nowej dziatalno$ci dystrybucyjnej w Rumunii.

Pozostale przychody, obejmujace dziatalno§¢ w zakresie nieruchomosci, spadly z 22,7 miliona EUR w kwartale
zakonczonym 31 marca 2009 roku do 0,6 miliona EUR w kwartale koficzacym si¢ 31 marca 2010 roku. Spadek
ten wynikat ze sprzedazy pozostatego udziatu Spétki w Mall of Plovdiv w pierwszym kwartale 2009 roku. W
kwartale zakonczonym 31 marca 2010 roku nie dokonano Zzadnej podobnej sprzedazy.

Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Koszty dziatalno$ci operacyjnej, z wytaczeniem amortyzacji, spadlty o 3,2% z 47,7 miliona EUR w kwartale
zakonczonym 31 marca 2009 do 46,2 miliona EUR w kwartale konczacym si¢ 31 marca 2010 roku. Ten spadek
netto wynikat gléwnie z tacznego wptywu nastgpujacych czynnikéw:

e wzrostu kosztéw prowadzenia dziatalnosci kinowej wynikajacego gtéwnie z opisanego powyzej
wzrostu przychodéw kinowych. Koszty prowadzenia dziatalnos$ci kinowej, bez amortyzacji, jako
procent catkowitych przychodéw z dzialalnosci kinowej spadly do 63,9% w kwartale
zakonczonym 31 marca 2010 roku z 70,3% w kwartale konczacym si¢ 31 marca 2009 roku.

e wrzrostu kosztow operacyjnych dziatalnosci dystrybucyjnej wynikajacego z opisanego powyzej wzrostu
przychodéw. Koszty operacyjne dziatalno$ci dystrybucyjnej, bez amortyzacji, jako procent przychodéw
z dziatalnosci dystrybucyjnej spadty do 95,6% w kwartale konczacym si¢ 31 marca 2010, ze 102,9% w
kwartale konczacym si¢ 31 marca 2009 roku.

e gspadku pozostalych kosztéw operacyjnych wynikajacego gléwnie z opisanego powyzej zmniejszenia
pozostatych przychodéw. Pozostale koszty operacyjne, bez amortyzacji, jako procent catkowitych
przychodéw spadty do 29,2% w kwartale koficzacym si¢ 31 marca 2010 roku, z 72,2% w kwartale
zakonczonym 31 marca 2009 roku. Jest to spowodowane przede wszystkim sprzedaza nieruchomosci w
Plovdiv, w Bulgarii w kwartale zakonczonym 31 marca 2009 roku. W kwartale zakonczonym 31 marca
2010 roku nie odnotowano podobnej transakcji.
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Koszty ogdlnego zarzadu i administracji

Koszty ogdlnego zarzadu i administracji wzrosty o 29,4% z 2,8 miliona EUR w kwartale konczacym si¢ 31
marca 2009 roku do 3,6 miliona EUR w kwartale zakonczonym 31 marca 2010 roku. Wzrost ten wynikat
gtéwnie ze wzrostu rezerwy na premie Zarzadu spowodowanego zwigkszeniem wyniku brutto. Koszty ogélnego
zarzadu i administracji jako procent catkowitych przychodéw wzrosty do 5,1% w kwartale konczacym sig 31
marca 2010 roku, z 4,2% w kwartale zakonczonym 31 marca 2009 roku i wciaz pozostaja na poziomie udzialu
procentowego za petny rok 2009, ktéry wynidst 5,2%.

EBITDA

W wyniku czynnikéw przedstawionych powyzej, dochdéd brutto bez uwzglednienia odsetek, podatku i
amortyzacji (EBITDA) wzrést o 32,0% z 15,4 miliona EUR w kwartale zakonczonym 31 marca 2009 roku do
20,3 miliona EUR w kwartale koficzacym si¢ 31 marca 2010 roku.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji wzrosty o 32,1% z 3,7 miliona EUR w kwartale zakonczonym 31 marca 2009 roku do 4,9
miliona EUR w kwartale konczacym si¢ 31 marca 2010 roku. Wzrost amortyzacji wynika gtéwnie z amortyzacji
obiektéw nowo otwartych w 2009 roku, przede wszystkim w Polsce i w Rumunii oraz ze wzmocnienia walut
lokalnych w wigkszos$ci krajow dziatalno$ci Spétki w stosunku do euro.

Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej

W wyniku czynnikéw opisanych powyzej, zysk z dziatalno$ci operacyjnej wzrdst o 31,9 % z 11,6 miliona EUR
w kwartale zakonczonym 31 marca 2009 roku do 15,4 miliona EUR w kwartale kofczacym si¢ 31 marca 2010
roku.

Przychody/ koszty finansowe

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych stanowito koszt netto w wysokosci 0,7 miliona EUR w kwartale
konczacym si¢ 31 marca 2010 w poréwnaniu do kosztu netto w wysoko$ci 0,9 miliona EUR w kwartale
zakonczonym 31 marca 2009 roku. Wzrost ten wynika gtéwnie z réznic kursowych sald denominowanych w
walutach innych niz waluta funkcjonalna.

Wynik netto akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Wynik netto akcjonariuszy mniejszosciowych w kwartatach zakonczonych 31 marca 2010 roku i 31 marca 2009
roku stanowil udzial akcjonariuszy mniejszoSciowych w stratach spélek zaleznych niebedacych 100%
wtasno$cia Spéiki (odpowiednio 0,2 miliona EUR i 0,1 miliona EUR).

Zysk netto

W wyniku czynnikéw opisanych powyzej zysk netto Spotki przypisywany na akcjonariuszy jednostki

dominujacej wzrdst o 30,9% z 9,7 miliona EUR w kwartale zakonczonym 31 marca 2009 roku do 12,7 miliona
EUR w kwartale zakonczonym 31 marca 2010 roku.



Cinema City International N.V.

Sprawozdanie Zarzadu

Wybrane dane finansowe

Kurs wymiany PLN/EUR
Kurs Kurs Kurs Kurs na
PLN/EUR Sredni najnizszy najwyzszy koniec
kwartalu
2010 (pierwszy kwartal) 3,9869 3,8622 4,1109 3,8622
. 2009 (pierwszy kwartal) 4,4925 3,9170 4,8999 4,7013
Zrédto: Narodowy Bank Polski (,, NBP")
Wybrane dane finansowe EUR PLN

(tysiace, z wyjatkiem danych na jedna akcje)

Kwartal zakonczony 31 marca

2010 2009 2010 2009
Przychody 77.077 65.885 307.298 295.988
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 15.355 11.638 61.219 52.284
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej brutto 14.612 10.745 58.256 48.272
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu
dominujacego 12.706 9.709 50.658 43.618
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej 12.909 12.438 51.467 55.878
Przeptywy $rodkéw pienigznych (wykorzystanych w)/ z
dziatalnoéci inwestycyjnej (18.454) 2.620 (73.574) 11.770
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
finansowej (2.963) (16.426) (11.813) (73.794)
Zmniejszenie stanu $Srodkéw pienigznych (8.508) (1.368) (32.860) (6.146)
Aktywa razem 363.331 275.241 1.403.257 1.293.991
Rezerwy 7.004 5.692 27.051 26.760
Zobowiazania dlugoterminowe 106.741 53.283 412.255 250.499
Zobowiazania krétkoterminowe 56.158 68.568 216.893 322.359
Kapitat wlasny 204.969 156.824 791.631 737.277
Kapitat zaktadowy 508 508 1.962 2.388
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 50.846.500  50.834.000 50.846.500 50.834.000
Srednia liczba akcji zwyktych (rozwodniona) 51.044.935  50.834.000 51.044.935 50.834.000
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Zysk na jedna akcjg zwykla (podstawowy i
rozwodniony) 0,25 0,19 0,99 0,86

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone z EUR na PLN w nastepujqcy sposob:

i) Dane bilansowe zostaty przeliczone przy uzyciu Sredniego kursu waluty ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien roku/okresu.

ii) Dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone przy uzyciu sredniej arytmetycznej
kursow srednich ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiqca roku/okresu.

Perspektywy na pozostalg czesé¢ roku 2010*

Rok 2010 rozpoczat si¢ dla Spotki korzystnie, przy dobrym repertuarze filméw wspierajacych jej dobre wyniki
w krajach, w ktérych dziata. Zarzad jest zdania, iz lista filméw na pozostala czg$¢ roku prezentuje sig
optymistycznie, a na jej ogladalno$¢ powinno w pewnym stopniu wptyna¢ wiele obiecujacych filméw, wsréd
ktérych znajduje sig kilka kontynuacji filméw odnoszacych sukcesy w przesziosci, takich jak Shrek 3 czy Toy
Story 3 zaplanowanych na czerwiec i lipiec tego roku.

W drugim kwartale 2010 roku Spétka zamierza otworzy¢ swoj drugi najwigkszy obiekt w Bukareszcie, w
Rumunii, w centrum handlowym Sun Plaza. Ten 15-ekranowy multipleks, ktérego otwarcie planowane jest na
czerwiec, powinien w dalszym ciagu wzmacnia¢ pozycje Spétki w Bukareszcie i w Rumunii.

Spoétka wceiaz posiada wigzace umowy na dodatkowe 42 lokalizacje (obejmujace okoto 426 sal kinowych), wérdd
ktérych jest 29 lokalizacji z 279 salami w Rumunii, a takze prowadzi zaawansowane negocjacje w sprawie
kolejnych kin. Jednakze, daty rozpoczgcia dziatalno$ci przez centra handlowe sa w duzej mierze zalezne od firm
deweloperskich a a wiele projektéw na rynku rumunskim ulega opdznieniu, co utrudnia doktadne oszacowanie
daty otwarcia projektéw. Kwestia ta ulegta szczegélnemu pogorszeniu w wyniku spowolnienia rozwoju branzy
nieruchomosci spowodowanego przez panujacy przez ostatnie dwa lata Swiatowy kryzys rynku finansowego i
rynku nieruchomosci, w ktérym niektére projekty, w ktérych miescic si¢ maja nowe kina Spétki, miaty trudnosci
z zapewnieniem finansowania w celu rozpoczgcia budowy.

Wobec powyzszego, w pozostalej czgsci roku 2010, Spotka nadal planuje otwarcie jeszcze 6-8 multiplekséw, w
tym 2 kin w Polsce i 2 w Butgarii.

Oprécz przedstawionego powyzej ryzyka zwiazanego z opdznieniami otwar¢ obiektéw, obecnie istnieje
podwyzszone ryzyko, ze budowa niektérych z centréw handlowych, na ktére podpisano juz umowy najmu, nie
zostanie rozpoczgta lub zakonczona. Jednakze, Spétka nadal jest przekonana, iz planowane otwarcie wigkszosci
multiplekséw, na ktére podpisata umowy najmu, dojdzie do skutku. Jako ze Spétka, w przewazajacej liczbie
przypadkéw, rozpoczyna naktady inwestycyjne na budowe kin w swoich nowych obiektach dopiero tuz przed
zaplanowanymi datami otwar¢, fakt, iz budowa okreslonego centrum handlowego lub nawet realizacja wigkszej
liczby tego typu projektéw moze nie dojs¢ do skutku, nie powinny mie¢ znaczacego negatywnego wplywu na
biezace dziatania Spoétki ani na jej wyniki, poniewaz nie bedzie to stanowi¢ znaczacego ryzyka finansowego
wobec Spétki. Opdznienie zakonczenia projektu badz rezygnacja z jego realizacji mogtyby wptyna¢ jedynie na
tempo przysztego rozwoju Spéiki, a nie jej biezace dziatania.

Po zakonczeniu obecnych projektéw, Rumunia stanie si¢ drugim najwigkszym rynkiem dla Spétki pod wzgledem
liczby sal kinowych, ustgpujacym jedynie Polsce. Wszystkie kina planowane w Rumunii beda znajdowac si¢ w
w centrach handlowych na wynajgtej powierzchni.
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Mimo ze Zarzad Spétki stoi na stanowisku, iz obecny trend wysokiej sprzedazy biletéw bedzie si¢ utrzymywac
w najblizszej do przewidzenia przysztosci, nie mozna wykluczy¢, ze Spétka uniknie powaznych negatywnych
reperkusji, jesli pojawiajace si¢ w ostatnim czasie ozywienie gospodarcze pozostanie niewielkie lub nie zostanie
podtrzymane. Utrzymujaca si¢ wsérdd konsumentéw tendencja do ograniczania wydatkéw, nawet w Swietle
niewielkiej poprawy warunkéw ekonomicznych, moze doprowadzi¢ do istotnego zmniejszenia ruchu w centrach
handlowych, ktéry na przestrzeni lat przyczyniat si¢ do wzrostu sprzedazy biletow. Ponadto, jezeli konsumenci
beda nadal dysponowa¢ nizszymi dochodami, moze to ujemnie wptywa¢ na ich wybory dotyczace rozrywki,
takiej jak kino. Nawet jezeli nie ma to znacznego wptywu na samo chodzenie do kina, widzowie moga wydawac
mniej pienigdzy na wysokomarzowe napoje i przekaski sprzedawane w barach kinowych Spétki. Co wigcej,
reklamodawcy moga zmniejszy¢ zakres reklam na terenie multiplekséw, a takze reklamy na ekranie.

Zarzad zaobserwowal jednakze, iz w latach spowolnienia gospodarczego, czgstotliwo$¢ chodzenia do kina
niejednokrotnie rosnie. Konsumenci pragna wykorzystywa¢ mniejsze pule swoich wolnych srodkéw na
relatywnie niedrogie formy rozrywki ,.eskapistycznej”, takiej jak kino. Spotka zauwazyta silny rosnacy trend w
zakresie sprzedazy biletéw do dnia publikacji niniejszego raportu i w dalszym ciagu nie dostrzega dowodéw na
spadek czgstotliwosci chodzenia do kina, bedacy nastgpstwem zewngtrznych czynnikéw ekonomicznych.

*  Niektore ze stwierdzen zawartych w niniejszym raporcie nie sa faktami historycznymi, lecz stwierdzeniami dotyczacymi przysziosci.
Te wykraczajace w przyszto$¢ spostrzezenia sg oparte na naszych obecnych planach, oczekiwaniach i przewidywaniach dotyczacych
przysztych wydarzen. Wszelkie wykraczajace w przyszto$¢ stwierdzenia sa aktualne jedynie na dzien ich zaprezentowania i nie sa
wolne od watpliwosci, zatozen i ryzyk, ktére moga sprawi¢, iz wydarzenia beda rézni¢ si¢ zasadniczo od tych przedstawionych w
stwierdzeniach dotyczacych przysztosci. Takie stwierdzenia dotyczace przyszlosci obejmuja, bez ograniczen, udoskonalenia
proceséw i dziatan, nowe okazje biznesowe, wyniki w odniesieniu do celéw Spétki, nowe projekty, przyszte rynki dla produktéw
Spotki oraz inne przewidywania trendéw. W celu uniknigcia jakichkolwiek watpliwo$ci niniejszy raport nie zawiera zadnych
prognoz dotyczacych wynikéw finansowych Spéiki i jej grupy kapitatowe;.
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Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego

Gtowni akcjonariusze
Wedlug najlepszej wiedzy Spéiki, na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania, ponizsi akcjonariusze
posiadaja ponad 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki:

Na dzien 18 maja Wzrost/ Na dzien 31 marca Wzrost/ Na dzien 31 grudnia
2010 r. (spadek) 2010 r. (spadek) 2009 r.
Liczba akcji/ udzial %.. Liczba Liczba akceji/ Liczba akeji Liczba akcji/
(&) akcji udziat % udziat %
LT. International Theatres Ltd. " 32.709.996 - 32.709.996 - 32.709.996
/63.89% / 64,32% /64,35%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 6.498.457 - 6.498.457 - 6.498.457
Aviva BZ WBK /12,69% /12,78% /12,78%
ING Nationale-Nederlanden Polska n.d - 2.406.227 (293.773) 2.700.000
Otwarty Fundusz Emerytalny ) /4,73% /5,31%
BZ WBK TFI SA®? 2.661.049 - 2.661.049 - 2.661.049
15,20% 15,23% 15,23%
BZ WBK AIB Asset Management 2.542.345 - 2.542.345 - 2.542.345
S.A® 14.97% /5,00% /5,00%
(1) Ponadto, Israel Theatres Ltd, posiadacz 100% udziatéw L.T. International Theaters Ltd., posiada 104,988 akcji Cinema City International N.V.

2

3)

“

(stanowiacych 0,2% akcji). 26 kwietnia 2010 r. LT. International Theatres tymczasowo zmniejszyt liczbg 341 000 akcji w celu ufatwienia
wykonania opcji na akcje w ramach realizacji Dtugoterminowego Planu Motywacyjnego z roku 2006, jak przedstawiono w aktualnym raporcie
nr 11/2010 z dn. 27 kwietnia 2010. Tytut prawny do tej samej liczby akcji Spotki (tj. 341.000 nowo wyemitowanych akcji) zostal przekazany
przez posiadaczy opcji na rzecz LT. International Theatres Ltd. przy emisji akcji przez Spétk¢ w ramach Planu. W rezultacie liczba akcji
posiadanych przez L.T. International Theatres pozostata efektywnie taka sama jak przed transakcja przedstawiona w aktualnym raporcie nr
11/2010. Jak wspomniano powyzej, 11 maja Spétka wyemitowata 341.000 nowych akcji zwyktych w celu utatwienia wykonania opcji na akcje
w ramach realizacji dlugoterminowego planu motywacyjnego Spétki. Liczba akcji wyemitowanych i pozostajacych w obiegu wzrosta w ten
sposéb do 51.200.000 na dziefr 11 maja 2010 roku.

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, z siedziba w Poznaniu
zaangazowal BZ WBK AIB Asset Management S.A. do zarzadzania funduszami inwestycyjnymi dotychczas zarzadzanymi przez BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (zwane dalej ,,Funduszami)

15 lutego 2010 r. Spétka wyemitowata 25 000 nowych akcji zwyklych w celu ulatwienia wykonania opcji na akcje w ramach dtugoterminowego
planu motywacyjnego Spéitki. Liczba akcji wyemitowanych i pozostajacych w obiegu wzrosta w ten sposéb do 50.859.000 z dniem 15 lutego
2010 .

26 marca 2010 r. Spétka zostata powiadomiona przez Akcjonariuszy, ze liczba akcji posiadanych przez Spétke spadta do ponizej 5%.
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Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien przez cztonkow Zarzqdu w pierwszym kwartale 2010
roku oraz do daty opublikowania niniejszego sprawozdania

Stan posiadania akcji Sp6tki oraz zmiany w stanie posiadania przez cztonkéw Zarzadu przedstawiono ponizej:

Na dzien 18 Wzrost/ Na dzien 31 marca Wzrost/ Na dzien 31
maja 2010 r. (spadek) 2010 r. (spadek) grudnia
Liczba Liczba akeji Liczba akcji/udziat % Liczba akcji 2009 r.
akcji/udziat % Liczba
akcji/udzial %
Moshe Greidinger* 11.603.379 - 11.603.379 - 11.603.379
/22,66% /22,82% /22,83%
Amos Weltsch brak - brak - brak
Israel Greidinger* 11.603.379 - 11.603.379 - 11.603.379
/22,66% /22,82% /22,83%

* Akcje w posiadaniu panéw Moshe i Israela Greidingeréw znajduja si¢ posrednio w ich posiadaniu przez L.T. International Theaters Ltd. 26 kwietnia
2010 r. LT. International Theatres tymczasowo zmniejszyt liczbg 341 000 akcji w celu utatwienia realizacji Dlugoterminowego Planu Motywacyjnego z
roku 2006, jak przedstawiono w aktualnym raporcie nr 11/2010 z dn. 27 kwietnia 2010. Tytut prawny do tej samej liczby akcji Spéiki (tj. 341.000 nowo
wyemitowanych akcji) zostanie przekazany przez posiadaczy opcji na rzecz LT. International Theatres Ltd. przy emisji akcji przez Spétkg w ramach
Planu. Tak wigc w ciagu najblizszych tygodni liczba akcji posiadanych przez I.T. International Theatres bgdzie taka sama jak przed transakcja
przedstawiong w aktualnym raporcie nr 11/2010.

Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego (c.d.)

Prawa do akcji
Czlonkowie Zarzadu nie byli w posiadaniu Zzadnych akcji oraz uprawnien do akcji Spotki w okresie od 31
grudnia 2009 roku do 18 maja 2010 roku.

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez cztonkow Rady Nadzorczej w
pierwszym kwartale 2009 roku oraz do daty opublikowania niniejszego raportu

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie byli w posiadaniu zadnych akcji ani uprawnien (opcji) do akcji Spétki w
okresie od 31 grudnia 2009 roku do 18 maja 2010 roku

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzqdu
Brak.

Pozostate
Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa udzielita porgczen sptaty kredytéw zaciagnigtych przez spétki zalezne na
taczna kwot¢ 12 milionéw EUR oraz 188,5 miliona PLN (49 milionéw EUR)..
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Na dzien 31 marca 2010 roku nie wysunigto wobec Grupy zadnych roszczen przekraczajacych 10% kapitatu
wtasnego Grupy.

Ponizsze zmiany kwot netto w stanie gléwnych pozycji rezerw Grupy mialy miejsce w pierwszym kwartale
2010 roku:

- zwigkszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 302.000 EUR.
- zwigkszenie rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych dla pracownikéw w wysokosci 52.000
EUR.

- zmniejszenie rezerwy zwiazanej Z nierentownymi umowami najmu w wysokos$ci 349.000 EUR.

Zarzad

Moshe J. (Mooky) Greidinger Amos Weltsch Israel Greidinger
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dyrektor Generalny Dyrektor Operacyjny Dyrektor Finansowy

Rotterdam, 18 maja 2010 r.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWE]

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2010 2009 2009 2008
(niezbadane) (zbadane*) (niezbadane) (zbadane*)
EUR (tysiace)
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 1.045 1.020 1.120 1.285
Rzeczowe aktywa trwale 214.902 201.781 166.468 182.499
Nieruchomosci inwestycyjne 46.789 42.281 29.621 29.382
Pozostale aktywa trwale 1.913 2.571 3.498 2.949
Aktywa trwale razem 264.649 247.653 200.707 216.115
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 4.404 5.082 4.603 4.859
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 35.690 34.735 29.179 31.814
naleznosci
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 42.431 37.924 26.006 33.564
sprzedazy
I”ozostale obrotowe aktywa finansowe 1.109 1.665 4.090 2.537
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 14.837 22.417 9.831 11.780
Kroétkoterminowe depozyty bankowe - - 494 591
Kroétkoterminowe depozyty bankowe — zabezpieczone 211 210 331 345
Aktywa obrotowe razem 98.682 102.033 74.534 85.490
AKTYWA RAZEM 363.331 349.686 275.241 301.605
PASYWA
KAPITAL WEASNY 204.969 183.796 156.824 160.026
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych (4.537) (3.987) (3.434) (3.483)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty dlugoterminowe, bez czesci krétkoterminowej 94.377 93.620 44375 67.182
Rezerwy 7.004 6.999 5.692 5.635
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 5.360 5.022 3.216 3.226
Zobowigzania dlugoterminowe razem 106.741 105.641 53.283 76.043
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kroétkoterminowe kredyty bankowe 13.897 12.545 36.087 34.177
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 42.261 51.691 32481 34.842
Zobowiazania krétkoterminowe razem 56.158 64.236 68.568 69.019
PASYWA RAZEM 363.331 349.686 275.241 301.605

* Z rocznego sprawozdania finansowego za rok 2009.

13



Cinema City International N.V.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za kwartat zakonczony 31 marca 2010 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca zakonczony 31 marca
2010 r. 2009 r.
(niezbadane) (niezbadane*)
EUR

(tysiace, oprocz danych na akcje i liczby akcji)

Dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody 70.077 65.885
Koszty operacyjne 51.129 51.471
Zysk brutto ze sprzedazy 18.948 14.414
Koszty ogdlnego zarzadu i administracji 3.593 2.776
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 15.355 11.638
Przychody finansowe”” 160 374
Koszty finansowe™" (909) (1.271)
Zysk i strata ze zbycia oraz odpisy aktualizujace

warto$¢ innych inwestycji 6 4
Zysk operacyjny brutto 14.612 10.745
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku

dochodowego 2.100 561
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 12.512 10.184

Dzialalnos¢ zaniechana

Zysk/(strata) z dziatalno$ci zaniechane;j 12 537)
Zysk netto za okres 12.524 9.647
W tym:

Zysk nalezny Spoétce 12.706 9.709
Zyski akcjonariuszy mniejszo$ciowych w czgsci

dziatalnosci kontynuowane;j (182) (49)
Zyski akcjonariuszy mniejszosciowych w czgsci

dziatalnoéci zaniechanej - a3)
Zysk netto za okres 12.524 9.647
Zysk na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (podstawowa) 50.846.500 50.834.000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) 51.044.935 50.834.000

Zysk netto na akcje przypadajacy na akcjonariuszy

Spolki (podstawowy i rozwodniony) 0,25 0,19
Zysk netto na akcje z dziatalno$ci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (podstawowy i

0,25 0,19

rozwodniony)

* Przedstawione ponownie w celu przedstawienia zaniechanej dziatalnosci dystrybucji ptyt DVD (zob. Nota 7)
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** Wartosci poréwnywalne przedstawione ponownie dla celéw poréwnawczych

SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

Bilans otwarcia

Emisja nowych akcji *
Ptatnosci w formie akcji
Zysk netto za okres

Réznice kursowe z przeliczenia

Czes$¢ efektywna warto$ci godziwej zabezpieczen
przeplywéw pieni¢znych

Bilans zamknigcia

Za okres 3 Za okres 3
miesigcy miesiecy
zakonczony 31 zakonczony 31
marca marca
2010 r. 2009 r.
(niezbadane) (niezbadane)
183.796 160.026
120 -
16 23
12.706 9.709
7.347 (14.651)
984 1.717
204.969 156.824

* 7 uwzglednieniem zmiany w nadwyzce ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z (wykorzystanych w)
dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych wykorzystanych w
dziatalnoéci finansowe;j

Zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

Za okres 3 Za okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony 31 zakonczony 31
marca marca
2010 r. 2009 r.
(niezbadane) (niezbadane*)
12.909 12.438
(18.454) 2.620
(2.963) (16.426)
(8.508) (1.368)
22417 11.780
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Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych z tytulu réznic
kursowych 928 (581)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14.837 9.831
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 — Informacje dotyczace dzialalnosci Grupy

Cinema City International N.V. (zwana dalej “Spétka”) jest spdtka zatozona w Holandii i tam posiadajaca swa
siedzibg. Akcje Spétki sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papieréw WartoSciowych. Na dzien 31 marca
2010 roku 64,32% wyemitowanych akcji Spétki znajduje si¢ w posiadaniu I.T. International Theatres Ltd.
(zwanej dalej ,,ITIT”), z siedziba w Izraelu. Grupa prowadzi szeroka dziatalno$¢ rozrywkowa w réznych
krajach, w tym: w Polsce, na Wegrzech, w Czechach, w Bulgarii, w Rumunii, w Izraelu. Ponadto, Grupa
realizuje i zarzadza projektami zwigzanymi z budowa nieruchomosci, a nast¢pnie ich wynajmem na potrzeby
prowadzenia dziatalno$ci kinowej. Grupa zajmuje si¢ rowniez krétko- i dlugoterminowymi inwestycjami na
rynku nieruchomosci w Europie Srodkowej. Wyniki Grupy uzaleznione sa w duzym stopniu od dostgpnosci
wyswietlanych filméw oraz ich atrakcyjnosci dla widzéw na rynkach w krajach, gdzie Grupa prowadzi swoja
dziatalnos¢.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za okres trzech miesigcy zakonczony 31
marca 2010 roku uwzglednia Spoitke, jej spotki zalezne, spétki joint venture ( tacznie zwane dalej ,,Grupa”)
oraz zaangazowanie Grupy w spotkach stowarzyszonych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za kwartat konczacy si¢ 31 marca 2010 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez cztonkéw Zarzadu w dniu 18 maja 2010 roku.

Nota 2 — Znaczace zasady rachunkowosci
A. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Poza wyjatkami opisanymi w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoéiki za
okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku, przy sporzadzaniu niniejszego Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka zastosowatla te same zasady rachunkowosci,
ktérymi kierowata sig przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31
grudnia 2009 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za kwartat zakonczony 31 marca 2010 roku nie
zawiera wszystkich informacji wymaganych do sporzadzenia petnego rocznego sprawozdania finansowego i
powinno by¢ ono analizowane tacznie ze zbadanym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2009,
opracowanym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku dostgpne jest na

zyczenie w siedzibie Spdtki, pod adresem Weena 210-212, 3012 NJ Rotterdam, w Holandii, lub na stronie
internetowej Spotki: www.cinemacity.nl
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Nota 2 — Znaczace zasady rachunkowosci (c.d.)

B. Zastosowanie szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez Zarzad okreslonych
zatozen i szacunkéw. Szacunki i zalozenia Zarzadu wptywaja na wartosci aktywow i pasywow wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym, ujawnienia informacji o aktywach i zobowigzaniach warunkowych Spétki na
dzien bilansowy oraz kwoty wykazywanych przychodéw i kosztéw w okresie sprawozdawczym. Ostateczne
wyniki moga réznié si¢ od przyjetych szacunkéw. Podczas sporzadzania niniejszego Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad przyjal te same istotne zaloZenia przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci grupy oraz kluczowe zrédta niepewnosci szacunkéw, ktére wykorzystal do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

C. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Waluty funkcjonalne dziatalnoéci w Europie Srodkowej sa odpowiednimi walutami lokalnymi: lewa bulgarska,
korona czeska, forint wegierski, i nowy lej rumunski i polski ztoty. Waluta funkcjonalna operacji
gospodarczych w Izraelu jest nowy szekel izraelski (NIS).

Sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2009 i 2010 wspomnianych jednostek dziatajacych za granica
przeliczono z waluty funkcjonalnej na EUR (walutg sprawozdawcza Spétki) w nastgpujacy sposéb:

- Aktywa i pasywa, zar6wno pieni¢zne jak i niepieni¢zne, zostaly przeliczone na walutg¢ sprawozdawcza po
kursie z dnia bilansowego.

- Pozycje w rachunku zyskdéw i strat zostaty przeliczone po $rednim kursie wymiany za dany okres/rok.

- Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia zostaty wykazane jako sktadnik kapitatu wiasnego.

D. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, niezbadane przez bieglego rewidenta, obejmuje dane
finansowe podmiotu dominujacego oraz jednostek zaleznych i wspdétzaleznych. Jednostki zalezne sa to
jednostki kontrolowane przez podmiot dominujacy. Przez kontrole rozumie si¢ zdolno$¢ podmiotu
dominujacego do kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowa i operacyjna jednostki zaleznej w
celu czerpania korzy$ci wynikajacych z jej dziatalnosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sa
ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od momentu efektywnego rozpoczecia
sprawowania kontroli przez podmiot dominujacy do momentu jej efektywnego ustania. Jednostki wspoétzalezne
to jednostki wspdtkontrolowane przez podmiot dominujacy na podstawie zawartych porozumien.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano wylaczenia wzajemnych sald oraz transakcji
dokonanych pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja. Niezrealizowane zyski powstate w wyniku
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transakcji z jednostkami stowarzyszonymi pomniejszaja warto$¢ zaangazowania Grupy proporcjonalnie do jej
udzialu w jednostce stowarzyszonej. Niezrealizowane straty ujmowane sa w sposob analogiczny do zyskow
pod warunkiem, ze nie wystapita trwata utrata wartosci inwestycji.

Nota 2 - Znaczace zasady rachunkowosci (c.d.)
E. Kursy wymiany walut

Informacje dotyczace zastosowanych kurséw wymiany (kursy na dzien bilansowy i §rednie za dany okres)*:

Kurs wymiany EUR

Korona Forint Zioty Dolar Szekel Nowy lej

Na dzien czeska wegierski polski  amerykan izraelski  rumunski
(CZK) (HUF) (PLN) ski (USD) (NIS) (RON)
31 marca 2010 25,46 266,27 3,88 1,35 4,99 4,09
31 grudnia 2009 26,42 272,65 4,14 1,43 5,44 4,25
31 marca 2009 27,53 309,03 4,72 1,32 5,57 4,26
Zmiana kursu w ciagu % % % %o %o %
okresu
2010 (3 miesiace) 3,65) (2,20) (6,27) (6,13) (8,29) 3,87)
2009 (12 miesigcy) (0,83) 1,89 (0,24) 1,42 2,64 5,2
2009 (3 miesiace) 3,34 15,49 13,73 (6,38) 5,09 5,45
Kurs wymiany EUR
Korona Forint Zioty Dolar  Szekel Nowy lej
czeska wegierski polski amerykan izraelski rumunski

Sredni kurs za okres (CZK) (HUF) (PLN) ski (USD) (NIS) (RON)
2010 (3 miesigce) 25,92 269,34 4,00 1,38 5,18 4,13
2009 (12 miesigcy) 26,48 281,15 4,34 1,39 5,47 4,25
2009 (3 miesiace) 27,63 294,09 4,50 1,31 5,29 4,28
Zmiana kursu w ciagu % % % % % %
okresu
2010 (3 miesiace) (2,10) (4,20) (7,73) 0,01) (5,35) 2,77)
2009 (12 miesigcy) 5,96 11,38 233 (5.,44) 3,99 14,86
2009 (3 miesiace) 10,56 16,50 27,84 (10,88) 0,57 15,68

* Poniewaz kurs bulgarskiej levy do euro za odpowiedni okres nie ulegt zmianie, nie dodano tabeli tej waluty. Kurs
za odpowiednie okresy wynosit 1,95583 butgarskiej levy za euro.
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Nota 3 — Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowe;j

A. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w pierwszym kwartale 2010 roku:

Forum Film Romania s.r.1 , w ktérej Spétka posiada 100% udzialéw, zostata utworzona w Rumunii.
Podmiot ten rozpoczat swoja dziatalno$¢ w styczniu 2010 roku, a specjalizuje si¢ w dystrybucji
filméw w Rumunii.

B. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w 2009 roku:

Forum Film Bulgaria EOOD, w ktérej Spétka posiada 100% udziatéw, zostata utworzona w Bulgarii.
Podmiot ten rozpoczal swoja dziatalno$¢ w styczniu 2009 roku, a specjalizuje si¢ w dystrybucji
filméw w Bulgarii.

Nota 4 — Zobowiazania warunkowe

Od 31 grudnia 2009 roku Spoétka oraz jej spétki zalezne nie podpisaly umowy, z ktérej wynikatyby znaczace
zobowiazania lub przyszte zobowiazania warunkowe. Zobowiazania, zobowiazania warunkowe i zastawy
wykazane w rocznym sprawozdaniu finansowym Spoéiki za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku nie ulegty
istotnym zmianom do dnia 31 marca 2010 roku, z wyjatkiem dalszych zobowiazan do otwarcia nowych kin w
ramach planu rozwoju Spétki oraz z wyjatkiem gwarancji przekroczenia kosztéw i zabezpieczen, jak
przedstawiono ponizej.

Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa posiada gwarancje na kredyty, ktérych taczna kwota wynosi 12 milionéw
EUR i 188,5 miliona PLN (49 milionéw EUR), w zwiazku z pozyczkami dla spétek zaleznych.

Cinema City Poland Sp. z o.0.(zwana dalej ,,CCP”), jednostka zalezna w 100% od Spétki jest pozwanym w
sprawie wytoczonej z powddztwa Zwiazku Autoréw i Kompozytoréow (,,ZAIKS”), polska organizacje
zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi reprezentujaca twércéw scenariuszy w dzietach audiowizualnych
wystawianych badz wyswietlanych w Polsce. Wedtug wiedzy Spétki ZAIKS wnidst réwniez odrgbne pozwy o
podobnym charakterze przeciwko wielu innym duzym operatorom kin oraz operatorom telewizji kablowych w
Polsce, a niektérzy z nich, jak przypuszcza Spodika, osiagneli porozumienie z ZAIKSEM. Z tytulu
wykorzystania utworéw autorstwa niektorych z jego cztonkéw w filmach wyS$wietlanych w Polsce, do ktérych
prawa autorskie objgte sa ochrona prawna, powdd zada wynagrodzenia, ktérego czgs¢ obciazajaca Spotke
wynosi okoto 2,0 milionéw EUR wraz z odsetkami za okres do konca czerwca 2007 roku. W ostatnim czasie
ZAIKS ztozyl w sadzie wniosek o porozumienie z CCP do konca 2009 roku. Mimo iz ZAIKS nie wszczat
zadnej sprawy dotyczacej okresu po czerwcu 2007 roku, wniosek, ktéry ztozyl w sadzie, dotyczacy osiagnigcia
porozumienia do konca 2009 roku, moze oznaczaé, iz bgdzie on wysuwal roszczenia o zwigkszenie kwoty za
okres po roku 2007. W oparciu o opini¢ prawna Zarzad Spoétki nie przewiduje, by wyrok w tej sprawie miat
istotny wptyw na wynik finansowy Grupy. Spétka w dalszym ciagu gromadzi srodki finansowe w zwiazku z ta
sprawa.

Nota 5 — Instrumenty finansowe
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Spoétka narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko zmiany stép procentowych i ryzyko walutowe w ramach
podstawowe] dziatalnosci gospodarczej. Powyzsze czynniki ryzyka opisano szczegélowo w rocznym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2009. Na dzien 31 marca 2010 roku Spétka zawarta kontrakty
zabezpieczajace niektére ptatnosci w USD i EUR dotyczace dziatalno$ci kinowej w Polsce, na Wegrzech i w
Czechach przed zmianami kursu tych walut w stosunku do zlotego polskiego, forinta wegierskiego i korony
czeskiej, do marca 2010 roku.

W celu zabezpieczenia platnosci powyzszych zobowiazan Grupa zawarla nastgpujace walutowe kontrakty typu
forward:

(1) kontrakty na zakup 300.000 EUR i 500.000 USD na poczatku kazdego miesiaca do grudnia 2009 roku
po statej cenie wyrazonej w PLN;

(2) kontrakty na zakup 255.000 USD na poczatku kazdego miesiaca do grudnia 2010 po stalej cenie
wyrazonej w forintach wegierskich;

(3) kontrakty na zakup 90.000 USD na poczatku kazdego miesiaca do sierpnia 2011 po statej cenie
wyrazonej w koronach czeskich.

Powyzsze kontrakty walutowe forward zostaly wykazane w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2010 roku w wartosci godziwe;j.

Wycena kontraktéw podpisanych od 1 stycznia 2008 roku ujmowana jest bezposrednio w kapitale wltasnym
jako rezerwa na zabezpieczenia. Spétka korzysta z tych uméw w celu zabezpieczenia si¢ przed wahaniami
przysztych przeptywoéw pienigznych wynikajacych ze zmian kurséw EUR 1 USD w stosunku do lokalnych
walut wspomnianych powyzej. Kwoty te sa wycofywane z rezerwy na zabezpieczenia i prezentowane w
rachunku zyskéw i strat w momencie regulowania ptatnosci.

Nota 6 — Kapital zakladowy
Kapital zaktadowy Spétki sktada si¢ ze 175.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 EUR kazda.

Na dzien 1 stycznia 2009 roku liczba wyemitowanych i pozostajacych w obiegu akcji zwyklych wyniosta
50.834.000 akcji zwyktych i pozostata niezmienna w ciagu catego roku finansowego 2009. Na dzien 15 lutego
2010 roku Spétka wyemitowata 25.000 akcji zwyktych. W wyniku emisji, w pierwszym kwartale 2010 roku
liczba akcji wyemitowanych i pozostajacych w obiegu, na dzien 31 marca 2010 roku wynosita 50.859.000.
Wszystkie akcje wyemitowane i pozostajace w obiegu na dzien 31 marca 2009 roku zostaty w petni optacone.
Na dzien 11 maja 2010 roku Spétka wyemitowata 341.000 akcji zwyktych, w wyniku czego liczba akcji
wyemitowanych i pozostajacych w obiegu wzrosta do 51.200.000 (zob. Nota 13).

Nota 7 — Dzialalnos$¢ zaniechana

Pod koniec 2009 roku Spétka podjeta decyzje o zamknigciu swojej dziatalnoSci w zakresie dystrybucji filméw
na DVD na Wegrzech i w Czechach. Dziatalno$¢ dystrybucyjna w obu tych krajach prowadzona byta w
nieprzewidywalnych warunkach rynkowych, ktére utrudniaty Zarzadowi rozwijanie tego segmentu, a takze
uzyskanie jego rentownosci. Poniewaz dziatalno$¢ zwiazana z dystrybucja filméw na Wegrzech i w Czechach
nie zostata sklasyfikowana jako dziatalno$¢ zaniechana na dzief 31 marca 2009 roku, odpowiednie kwoty w
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skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zostat przedstawiony ponownie w celu wyodrebnienia dziatalnos$ci
zaniechanej od dziatalno$ci kontynuowane;.

W 2008 roku Spétka sprzedata swoje 50% udziatéw w dziatalnos$ci w zakresie wypozyczania i sprzedazy kaset
wideo i ptyt DVD w Izraelu. Po dokonaniu tej transakcji Spétka zaprzestata swojej dziatalnosci w segmencie
wypozyczania i sprzedazy ptyt DVD w Izraelu.

Skonsolidowane rachunki zyskéw i strat za okresy trzech miesigcy zakonczone odpowiednio 31 marca 2010 i
2009 roku obejmuja wyniki z dziatalno$ci w zakresie dystrybucji filméw na Wegrzech i w Czechach, jak
rowniez dziatalno$ci zwiazanej z wypozyczaniem 1 sprzedaza filméw na kasetach wideo i ptytach DVD w
Izraelu.

Nota 8 - Sprawozdawczo$é¢ wedlug segmentow

Informacje dotyczace segmentow sa prezentowane w oparciu o podziat na segmenty branzowe, uwarunkowany
struktura zarzadzania Grupy oraz systemem wewngtrznej sprawozdawczoS$ci finansowej. Dziatalno$¢ Grupy w
Izraelu oraz Srodkowej Europie zorganizowana jest w ramach nastgpujacych segmentéw branzowych:

- Dziatalnos¢ kinowa

- Dystrybucja — dystrybucja filméw

- Video + DVD - dziatalno$¢ zaniechana

- Pozostata dzialalno$¢ — w tej grupie zawarta jest dziatalno$¢ zwiazana z budowa i zarzadzaniem

nieruchomog$ciami.
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010 r.
EUR (tysiace) —(niezbadane)
Bez:
Wideo i Pozos- Wideo i Dzialal-
DVD tate DVD nos$é
Dziatalno$¢ (zanie- Elimi- Konso- (zanie- kontynuo-
kinowa Dystrybucja chane) nacja lidacja chane wana
Przychody
Sprzedaz klientom 64.449 5.051 2.37 577 - 72.114 2.037 70.077
zewngtrznym
Sprzedaz innym 140 3.786 25 - (3.951) - - -
segmentom
Przychody razem 64.589 8.837 2.062 577 (3.951) 72.114 2.037 70.077
Wyniki segmentu 15.263 (103) 135 195 - 15.490 135 15.355
Koszty finansowe netto (767) (18) (749)
Zysk i strata ze zbycia 6 - 6
aktywow
Podatek dochodowy (2.205) (105) (2.100)
Wynik netto akcjonariuszy 182 - 182
mniejszosciowych
Zysk netto 12.706 12 12.694
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Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Naklady inwestycyjne

Przychody
Sprzedaz klientom
zewngtrznym
Sprzedaz innym
segmentom

Przychody razem

Wyniki segmentu

Koszty finansowe netto
Zysk i strata ze zbycia
aktywow

Podatek dochodowy
Wynik netto akcjonariuszy
mniejszosciowych

Zysk netto

Aktywa segmentu

31 marca 2010

EUR (tysiace) — (niezbadane)

Dzialalnos¢ Wideo i
kinowa Dystrybucja DVD Pozostate Nieprzypisane = Konsolidacja
(zaniechane)

245.471 11.951 1.420 102.635 1.854 363.331

27.201 8.615 3.931 8.512 114.640 162.899

5.902 19 - 4511 - 10.432

Nota 8 - Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow (c.d.)
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2009 r.
EUR (tysiace) —(niezbadane)
Bez:
Wideo i dziatal- Dzialal-
DVD Pozos- nosci nosé
Dzialalnos¢ (zanie- tate Elimi- Konso- zanie- zanie-
kinowa Dystrybucja chane) nacja lidacja chanej chana
40.137 3.022 795  22.727 - 66.680 795 65.885
- 1.749 - - (1.749) - - -
40.137 4.770 795  22.727 (1.749) 66.680 795 65.885
6.424 (392) (357) 5.606 - 11.281 (357) 11.638
(1.002) (105) (897)
(26) (30) 4
(606) (45) (561)
62 13 49
9.709 (524) 10.233
31 marca 2009 r.
EUR (tysigce) — (niezbadane)
Dzialalnos¢ Dzialalnos¢
kinowa Dystrybucja Zaniechana Pozostate Nieprzypisane  Konsolidacja
192.765 9.561 1.127 70.765 1.023 275.241
20.607 3.264 2.532 11.050 84.398 121.851

Zobowigzania segmentu
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Naktady inwestycyjne 4.005 27 - 1.217 - 5.249

Nota 9 — Transakcje z jednostkami powigzanymi

W pierwszym kwartale 2010 roku nie przeprowadzono zadnych znaczacych transakcji ani bilanséw z
jednostkami powiazanymi innych niz juz przedstawione w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok 2009 oraz sprzedaz dziatalno$ci w zakresie nieruchomo$ci w Bulgarii Israel Theatres Ltd., posredniemu
udziatlowcowi wigkszosciowemu Spétki, zob. Nota 13.

Nota 10 — Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku, aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy skladaja si¢ z 50% udziatu Spétki w centrum handlowym Mall of Russe i 27,5% udziatlu w Mall
of Stara Zagora. Informacje na temat zdarzen po 31 marca 2010 roku w odniesieniu do aktywow
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zostaly zamieszczone w Nocie 13.

Udzialy w centach handlowych Mall of Russe i Mall of Stara Zagora, wykazywane w Skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki jako ,,przeznaczone do sprzedazy”, stanowia jedynie potowe
wszystkich udziatéw w tych inwestycjach. Drugie 50% udzialéw w Mall of Russe i kolejne 27,5% udzialéw w
Mall of Stara Zagora wykazywane sa jako nieruchomosci inwestycyjne. Dalsze informacje przedstawione sa w
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Sp61ki za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Nota 11 - Platnosci oparte na akcjach

Spétka wprowadzita nowy ditugoterminowy plan motywacyjny (dalej zwany ,,Planem”). W ramach realizacji
Planu cztonkowie Zarzadu oraz wybrani pracownicy moga otrzymac¢ uprawnienia do akcji Spétki. Informacje
na temat Planu zostaly przedstawione w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Pracownicy nie otrzymali zadnych nowych opcji w okresie trzech miesigcy
zakonczonym 31 marca 2010 roku.

Przedstawione powyzej platnosci w formie akcji zostaly ujete jako koszt w rachunku zyskéw i strat w
sprawozdaniu finansowym Spétki za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku w kwocie 16.000
EUR (w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2009 roku: 23.000 EUR) wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem w kapitale wtasnym. W okresie trzech miesig¢cy zakonczonym 31 marca 2010 roku oraz w ciagu roku
2009 zadne opcje nie ulegly przepadkowi.

W lutym 2010 roku wykonano tacznie 25.000 opcji z opcji udzielonych w 2006 roku. Srednia cena akcji w
momencie wykonania wynosita 36,05 PLN na akcjg.

Na poczatku drugiego kwartatu 2010 roku wykonano tacznie 341.000 opcji. Srednia cena akcji w momencie
wykonania wynosita 34,00 PLN na akcjg.

Nota 12 - Trwala utrata wartosci i rezerwy
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W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2010 roku nie zanotowano zadnych odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Nota 13 — Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Sprzedaz dziatalno$ci w zakresie nieruchomos$ci w Butgarii

W marcu 2010 roku Spétka podpisata Porozumienie ze swoim udziatowcem wigkszo$ciowym, Israel Theatres
Ltd., o sprzedazy Israel Theatres wszystkich swoich projektow deweloperskich i dziatalnoSci powiazanej za
kwotg okoto 91,2 milionéw EUR. Podpisanie uméw koncowych i zamknigcie transakcji nastapito 21 kwietnia
2010 roku.

Transakcja ta obejmuje (1) projekt Mall of Russe w Russe, ktdry jest obecnie na etapie zaawansowanej budowy
i ma zosta¢ otwarty w 2010 roku, (2) Mall of Stara Zagora, ktérego projekt wciaz jeszcze jest w fazie
planowania oraz (3) miejscowa spotke specjalizujaca si¢ w zarzadzaniu nieruchomo$ciami, RESB EOOD,
ktéra odpowiada za zarzadzanie budowa i dziataniami zwigzanymi z najmem tych aktywow

Israel Theatres przejeta wszystkie nieuregulowane zobowiazania Spétki w zakresie nieruchomosci w Butgarii,
obejmujace realizacjg¢ posprzedazowych zobowiazan Spéiki dotyczacych centrum handlowego Mall of Plovdiv.

Cena zakupu oparta byla na wycenie przeprowadzonej przez cieszacego si¢ migdzynarodowym uznaniem
niezaleznego rzeczoznawc¢ majatkowego dla obu nieruchomosci — w Russe i Stara Zagora, ktéra Spétka
uzyskata oddzielnie w zwigzku ze sporzadzaniem zbadanego sprawozdania finansowego za rok 2009. Wycena
skorygowana zostata o bilanse zamknigcia odpowiednich spétek. W wyniku transakcji Spétka spodziewa sig
zrealizowania dodatkowego zysku w wysokos$ci okoto 3,5 miliona EUR, ktéry zostanie wykazany w drugim
kwartale 2010 roku.

Na mocy Porozumienia, Israel Theatres zaptacit 76,2 milionéw EUR z catkowitej ceny zakupu przy
zamknigciu transakcji. Pozostala kwota, wynoszaca 15,0 milionéw EUR bedzie uiszczona w terminie
dziewigciu miesigcy po otwarciu centrum Mall of Russe. W Zzadnym wypadku jednak, platno$¢ pozostatej
kwoty nie moze zosta¢ dokonana pdzniej niz osiemnascie miesigcy po sfinalizowaniu transakcji (21 kwietnia
2010 roku). W zwiazku z zabezpieczeniem sfinansowania transakcji przez Israel Theatres, Sp6tka zobowiazuje
si¢ nie zacigga¢ dodatkowego zadluzenia jezeli oznaczaloby to, ze Israel Theatres, na zasadzie peinej
konsolidacji (facznie ze Spotka), przekroczytby uzgodnione wskazniki EBITDA wzgledem diugu. Nie
oczekuje sig, ze zobowiazanie to bgdzie mialo wplyw na aktualne plany Spétki zwiazane z budowa kin.
Pozostanie ono w mocy tak dtugo, jak Israel Theatres bedzie akcjonariuszem wigkszoSciowym Spéitki lub do
momentu splaty przez Israel Theatres zadtuzenia zaciagnig¢tego w celu zapewnienia finansowania transakcji.

Porozumienie przewiduje ponadto wyplatg przez Israel Theatres na rzecz Spétki okreslonej procentowo czgsci
zyskow zrealizowanych ze zbycia aktywow na terenie Bulgarii w dowolnym momencie do kofica 2014 roku.

Wykonanie opcji na akcje i emisja nowych akcji

Na poczatku drugiego kwartatu 2010 roku wykonano tacznie 341.000 opcji na akcje z opcji udzielonych w
poprzednich latach (zob. takze Nota 11). Poczatkowo akcje te byly udostgpnione posiadaczom opcji przez
najwigkszego udziatowca Spétki, I.T. International Theatres Ltd. Po wykonaniu opcji, 11 maja 2010 roku
Spotka wyemitowata 341.000 nowych akcji zwyktych dla I.T. International Theatres Ltd. w celu utatwienia
wykonania opcji na akcje. W rezultacie liczba akcji wyemitowanych i pozostajacych w obiegu wzrosta do
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51.200.000 na dzien 11 maja 2010 roku. Cena emisyjna kazdej nowej akcji (cena wykonania opcji) wynosita
19,3 PLN lub 25 PLN, zgodnie z indywidualnymi umowami na udzielenie opcji podpisanymi z
poszczegblnymi pracownikami.

26



