Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Rubicon Partners NFI SA:

- z wynikow oceny sprawozda finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Funduszu za 2009 rok
- z wynikow oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej sporzadzonego za okres os 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Funduszu za
rok 2009

Na podstawie Art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz w zwigzku z
postanowieniami art. 24.2 lit. a, b, ¢, d Statutu Funduszu — Rada Nadzorcza
dokonata analizy sporzadzonego i zbadanego przez bieglego rewidenta
sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sktadajacego sie z :

1. wprowadzenia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,

2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 66 764 677 zt (stownie:
sze$tdziesigt sze$¢ miliondw siedemset sze$édziesigt cztery tysigce szeséset
siedemdziesigt siedem ztotych),

3. rachunku zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku, wykazujgcy zysk netto w kwocie 5294 925 zt stownie: piec
miliondow dwiescie dziewiecdziesigt cztery tysigce dziewiecset dwadziescia piec¢
ztotych),

4. sprawozdania z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujgce dochody catkowite netto w wysokosci 5 294 925 zt
(stownie: pie¢ miliondw dwiescie dziewiecdziesigt cztery tysigce dziewiecset
dwadziescia pie¢ ztotych)

5. zestawienia zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
59 449 689 zt. (stownie: piecdziesigt dziewie¢ miliondw czterysta czterdziesci dziewied
tysiecy szeScset osiemdziesigt dziewiec ztotych),

6. rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
netto o kwote 6 239 056 zt. (stownie: szeS¢ miliondw dwiescie trzydziesci dziewiec
tysiecy piecdziesiagt szeS¢ ztotych),

7. zestawienia portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2009 roku, wykazujgce
warto$¢ bilansowg 58 546 053 zt (stownie: piecdziesigt osiem miliondw piecset
czterdziesci szeS¢ tysiecy piecdziesiat trzy ztote)

8. dodatkowych noty objasniajacych.

Zgodnie z przedstawionym przez Fundusz sprawozdaniem finansowym oraz raportem i opinig
biegtego rewidenta:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,  ktory
po stronie aktywéw i pasywdw wykazuje sume 66 174 tys. zi;
- rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 5 295 tys. zi.



Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto z raportami i opinig WBS Rachunkowos$¢ Consulting
Sp. z 0.0. podpisang przez biegtego rewidenta Marcina Wasila, ktory potwierdzit, iz
sprawozdania finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) zostaty sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

b) sg zgodne z wptywajgcymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.

c) przedstawiajg rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsa i finansowg Funduszu na dzien 31
grudnia 2009 roku oraz wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku.

1. Sprawozdanie z przeplywu srodkow pienieznych

W okresie sprawozdawczym przeptywy z dziatalnosci operacyjnej byty ujemne i wyniosty
24 485 tys. zt. Wptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 13 592 tys. zt z czego 6 982 z
tytutu zbycia udziatdw mniejszosciowych, 4 000 zt zbycia dtuznych papieréw wartosciowych,
2 000 zwrot udzielonych pozyczek. Wydatki operacyjne wyniosty 38 077 tys. zt z czego 11
201 tys. zt nabycie udziatdbw mniejszosciowych, 14 630 tys. zt udzielone pozyczki, 10 000
nabycie dtuznych papieréw wartosciowych. W dziatalnosci finansowej wptywy gtéwnie z
potaczenie Fund.1 NFI i NFI Fortuna S.A. 15 464 tys. zt, 2 986 tys. zt z tytutu emisji akcji C,
D.

2. Inwestycje i zbcia w 2009 roku

W 2009 r Fundusz dokonat inwestycji na taczng kwote 53 200 tys. zt w
tym:

nabycie akcji w jednostkach zaleznych

(inwestycje o charakterze strategicznym, nabywane 26 978 tys. zt,
jednostki tworzg holding spétek $wiadczacych ustugi
bankowosci inwestycyjnej)

w tym:
100% akcji Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. 20 000 tys. zt,
100% udziatdw Beskidzkiego Biura Consultingowego 5 123 tys. zt
Sp. z 0.0.
100% udziatéw Egzo Group Sp. z 0.0. 1 478 tys. z.

zakup akcji mniejszo$ciowych w pozostatych jednostkach 26 222 tys. zt,
(portfel inwestycyjny)
w tym:

akcje Anti S.A. 2 484 tys. zt,



akcje Gino Rossi S.A. 5 040 tys. zt,

akcje Mirbud S.A. 2 200 tys. zt,
akcje Internity S.A. 2 710 tys. zt,
akcje Beskidzki Dom Maklerski S.A. 9 990 tys. 7,
pozostate akcje spotek notowanych 3798 tys. zt,
Razem: 53 200 tys. zt.

Sprzedaze (dezinwestycje) w 2009 roku

W 2009 r Fundusz dokonatl sprzedazy akcji, udziatdbw na laczng kwote 6
287 tys. zi w tym:

sprzedaz akgji, udziatow mniejszosciowych w pozostatych 6 287 tys. zi,
jednostkach (portfel inwestycyjny)

w tym:
akcje Anti 2 484 tys. 4,
pozostate akcje spotek notowanych 3 803 tys. zt
Razem 6 287 tys.

zi

3. Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu

Rada Nadzorcza dokonata analizy sprawozdania z dziatalnosci Funduszu w 2009 roku. W
ocenie Rady przedmiotowe sprawozdanie Zarzadu za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku w petni oddaje i opisuje zakres prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci w
2009 roku.

4. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny sprawozdania finansowego Funduszu za 2009 rok,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w 2009 roku oraz wniosku Zarzadu w sprawie
pokrycia straty, w oparciu o raport i opinie biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza ocenia, ze:

1.

2.

3.

4.

sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone prawidtowo i zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami,

badane dokumenty prawidtowo odzwierciedlajg wynik finansowy Funduszu na dzien 31
grudnia 2009 roku.,

Zarzad w sposdb zgodny z przepisami prawa przedstawit wniosek w sprawie przeniesienia
zysku Funduszu za rok 2009,

sprawozdania z dziatalnosci prawidlowo oddajg zakres prowadzonej dziatalnosci przez
Fundusz w 2009 roku.

Rada Nadzorcza Rubicon Partners NFI SA pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe
Funduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Funduszu za 2009 rok oraz wniosek Zarzadu w sprawie
przeniesienia zysku netto za 2009 rok na kapitat zapasowy Funduszu, rekomendujgc
Walnemu Zgromadzeniu przyjecie ich w wersji zaproponowanej przez Zarzad.



Na podstawie Art. 382 § 3 Kodeksu Spodtek Handlowych oraz w zwigzku z
postanowieniami art. 24.2 lit. a, b, ¢, d Statutu Funduszu — Rada Nadzorcza
dokonata analizy sporzadzonego i zbadanego przez bieglego rewidenta
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Funduszu
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
skltadajacego sie z :

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej grupy kapitatowej w ktorej
jednostkg dominujgcg jest Rubicon Partners NFI S.A. sporzadzony na dzien
31.12.2009 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazujg sume w kwocie
70 638 tys. zt,

2. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat grupy kapitatowej w ktérej jednostka
dominujgcg jest Rubicon Partners NFI S.A. za okres od 01.01.2009 roku do
31.12.2009 roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 6 818 tys. ztotych

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujgce dochody catkowite netto w wysokosci
6 818 tys. zt

4. konsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych grupy kapitatowej w ktorej
jednostkg dominujaca jest Rubicon Partners NFI S.A. wykazujgcy zmniejszenie stanu
$rodkéw pienieznych w okresie od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku o kwote
7 040 tys. zt

5. zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za rok obrotowy od
01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku wykazujgce wzrost kapitatdw witasnych o kwote
60 973 tys. zt.

6. zestawienie skonsolidowanego portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2009
roku,

7. skonsolidowana informacja  dodatkowa, obejmujgca  wprowadzenie  do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Zgodnie z przedstawionym przez Fundusz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
grupy kapitatowej oraz raportem i opinig biegtego rewidenta:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej grupy kapitatowej w ktorej jednostka
dominujgca jest Rubicon Partners NFI S.A. sporzadzony na dzier 31.12.2009 roku, ktoére
po stronie aktywow i pasywow wykazujg sume w kwocie 70 638 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat grupy kapitatowej w ktdérej jednostka
dominujgcyg jest Rubicon Partners NFI S.A. za okres od 01.01.2009 roku do 31.12.2009
roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 6 818 tys. zi.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto z raportami i opinig WBS Rachunkowos$¢ Consulting
Sp. z 0.0. podpisang przez biegtego rewidenta Marcina Wasila, ktory potwierdzit, iz
sprawozdania finansowe grupy kapitatowej Rubicon Partners NFI SA we wszystkich istotnych
aspektach:

d) zostaty sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;



e) sg zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa.

f) przedstawiajg rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg grupy kapitatowej
Rubicon Partners NFI SA na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz wynik finansowy za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

1. Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych

W okresie sprawozdawczym przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w grupie kapiatowj byty
ujemne i wyniosty24 485 tys. zt., przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
wyniosty w analizowanym okresie 19 240 tys. zt.

2. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Rubicon Partners NFI SA

Rada Nadzorcza dokonata analizy sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej Rubicon
Partners NFI SA w 2009 roku. W ocenie Rady przedmiotowe sprawozdanie Zarzadu za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku w peini oddaje i opisuje zakres
prowadzonej przez grupe kapitatowg Rubicon Partners NFI SA z dziatalnosci w 2009 roku.

3. Podsumowanie

Rada Nadzorcza Rubicon Partners NFI SA pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Rubicon Partners NFI SA za 2009
rok, rekomendujgc Walnemu Zgromadzeniu przyjecie ich w wersji zaproponowanej przez
Zarzad.

Warszawa, dnia ..........ccoeeeeenneens 2010 .
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