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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Synthos S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Synthos S.A. (zwanej dalej ,Grupg”), w ktérej jednostkg dominujgcy jest
Synthos S.A. (zwana dalej ,Jednostkg dominujaca”) z siedzibg w Os$wiecimiu przy ulicy
Chemikéw 1, obejmujgcego:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzieft 31 grudnia
2009 r., ktére po stronie aktywOw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume
2.948.546 tys. zt;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. wykazujace dochody catkowite w kwocie 156.315 tys. t,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 154.559 tys. zt,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r. wykazujace wplywy pieniezne netto w kwocie 207.789 tys. z;

(e) informacje dodatkowag o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujace;j.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej s zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn.
zm.).

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego badania.

PricewaternousaCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowege Rejastru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rej
v jonowy dla m. st, Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.800 ztotych. Stedziba Spdtki jest Warszawa, Al, Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Synthos S.A. (cd.)

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(@) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgca pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajagcych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogdéing ocene jego prezentacji. Uwazamy, Zze nasze
badanie stanowito wystarczajacq podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i treSci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa,

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy na dzien
31 grudnia 2009 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

WL

Tomasz Reinfuss
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038/7274

Katowice, 30 kwietnia 2010 r.
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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Synthos S.A.

Raport zawiera 12 stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogolna charakterystyka Grupy 2
ll.  Informacje dotyczace przeprowadzonego badania 4
lll. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy 5
I\VV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta 11

VI. Informacje i uwagi koricowe 12




s

Grupa Kapitatlowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

(a)

(c)

(d)

(e)

(f)

Synthos S.A (Jednostka dominujaca) powstata w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Zaktady Chemiczne ,Oswiecim”. Akt
przeksztalcenia sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notariainej
notariusza Pawla Bfaszczaka w Warszawie w dniu 6 wrzesnia 1994 r. i zarejestrowano
w Rep. Nr 17196/94. W dniu 27 sierpnia 2001 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 38981.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer NIP 549-
00-02-108. Dia celow statystycznych Jednostka dominujgca otrzymata numer REGON
070472049.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dzienh 31 grudnia 2009 r.
wynosi 39.697.500 zt i skfada sie z 1.323.250.000 akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt
kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byta gtéwnie produkcja:

. tworzyw sztucznych,
. kauczuka syntetycznego,
. chemikaliéw nieorganicznych oraz organicznych.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

Dariusz Krawczyk Prezes Zarzadu
Zbigniew Lange Wiceprezes

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartoSciowych dopuszczonych
do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

(9) W sktad Grupy Kapitatowej Synthos S.A. na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzg nastepujace jednostki:

(100%)

konsolidowana

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe | Rodzaj opinii Dzien bilansowy, na
powiazania konsolidaciji ktoéry sporzadzono
kapitalowego sprawozdanie
{% wiasnosci) finansowe

Synthos S.A. Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2008 r.

Synthos Dwory Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. badanie nie 31 grudnia 2009 r.

zakonczone

Energetyka Dwory Sp. z 0.0. (*) | Zalezna (100%) Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. ™ 31 grudnia 2009 r.

Miejsko-Przemystowa Oczysz- Posrednio zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. badanie nie 31 grudnia 2009 r.

czainia Sciekow Sp. z 0.0. (76,79%) zakonczone

Synthos Kralupy a.s Zalezna (100%) Petna PricewaterhouseCoopers Audit s.1.0. bez zastizezen 31 grudnia 2009 r.

PBR s.r.0. Zalezna (100%) Peina Spétka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2009 r.

Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. Posrednio zalezna Spétka nie Spétka nie podlegaia badaniu - 31 grudnia 2009 1.

Synthos XEPS s.r.o.

Zalezna (100%)

Spéika nie
konsolidowana

Spotka nie podiegafa badaniu

31 grudnia 2009 r.

(") z dniem 31 grudnia 2009 r. nastapito potaczenie spoiki Energetyka Dwory Sp. z 0.0. ze spétka Synthos Dwory Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatlowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr VI/27/2009 Rady Nadzorczej Synthos S.A. z dnia 20 maja 2009 r.
na podstawie paragrafu 22 pkt. b) Statutu Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy z dnia 18 sierpnia 2008 r. (aneks z
dnia 29 maj 2009 r.) w okresie:

e przeglad pétroczny od 3 do 14 sierpnia 2009 r.,
¢ badanie wstepne od 16 do 27 listopada 2009 .,
e badanie korcowe od 8 lutego do 30 kwietnia 2010 .
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Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogoiny wskaznik
zmian poziomu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 3,5 % (2008 r.; 3,3%).

Podstawowsg dziatalnoscig Grupy w biezagcym roku obrotowym byta produkcja i sprzedaz
kauczuku, tworzyw sztucznych oraz chemikalidw. Ogdlem przychody ze sprzedazy
wyniosty 2.600.952 tys. zt i spadly o 8,6% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Z kolei
koszt wtasny sprzedazy wyniost w roku 2009 2.143.501 tys. zt i spadt w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym o 13,4%, co skutkowato wzrostem marzy brutto na sprzedazy z 13,0% w
2008 r. do 17,6% w roku 2009.

W roku biezgcym Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé linii produkcyjnej XPS.
taczna warto$¢ odpisu dokonanego w 2009 r. wyniosta 55.514 tys. zt i powiekszyta
pozostate koszty operacyjne.

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 2.948.546 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszyta sie 0 258.746 tys. zt tj. 0 9,6%. Wzrost ten zostat sfinansowany
gtdwnie przez zysk netto za biezacy rok obrotowy w wysokosci 164.719 tys. zt oraz
wzrost salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (o kwote 54.977 tys. zt) oraz rezerw (o
kwote 32.578 tys. z}).

Zmianie ulegla struktura zobowigzan. Zobowigzania diugoterminowe spadty o 185.543
tys. zt (20,9%) a zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 289.730 tys. zt (95,2%), w tym
z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych o 188.660 tys. zt. Zmiany
te zwigzane sa z wykazaniem w zobowigzaniach krétkoterminowych rat kredytu
diugoterminowego przypadajacych do sptaty w roku 2010.

Wzrost salda zobowigzan krétkoterminowych przyczynit sie do zmniejszenia wskaznikow
ptynnosci z poziomu 4,4 (wskaznik ptynnosci l) oraz 3,7 (wskaznik ptynnosci Il) na koniec
2008 r. do odpowiednio 2,3 oraz 1,8 na koniec roku 2009.
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Iv.

Grupa Kapitalowa Synthos S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2009 r.

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1.174.150 1.221.762 (47.612) (3,9) 39.8 454
Wartosci niemateriaine 11.761 8.714 3.047 35,0 0.4 0,3
Nieruchomosci inwestycyjne 2.852 3.682 (830) (22,5) 0 01
Udzialy w jednostkach zaleznych 1.305 1.305 - - - 01
Udziaty w jednostkach ujmowanych metodg praw wiasnosci 10.323 10.966 (643) (5,9 04 0,4
Pozyczki udzielone 67.570 32.359 35.211 108,8 2,3 1,2
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 259.638 - 259.638 - 8.8 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 64.986 62.184 2.802 45 2,2 23
1.592.585 1.340.972 251.613 18,8 54,0 49,8
Aktywa obrotowe
Inwestycje krotkoterminowe - 220.049 (220.049) (100,0) - 8,2
Zapasy 263.335 227.877 35.458 15,6 8,9 8,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5.058 5.499 (441) (8,0 0,2 0,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 515.516 540.078 (24.562) (4,5) 17,5 201
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 559.121 355.325 203.796 57,4 19,0 13,2
1.343.030 1.348.828 (5.798) (0,4) 45,6 50,2
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 12.931 - 12.931 - 04 -
Razem aktywa 2.948.546 2.689.800 258.746 9,6 100,0 100,0
6
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Grupa Kapitalowa Synthos S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2009 r. (cd.)

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana 31.12.2009 . 31.12.2008 r.
tys. zt tys. zi tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL. WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 39.698 39.698 - - 1,3 1,5
Kapitat z aktualizacji wyceny (264) - (264) - - -
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 107.477 115617 (8.140) 7.0) 3,6 43
Pozostale kapitaly rezerwowe 764.500 764.500 - - 259 28,4
Zyski zatrzymane w tym: 726.888 562.654 164.234 29,2 247 20,9
Zysk netto biezgcego okresu 164.234 91.372 72.862 79,7 56 3.4
Udziaty mniejszosci 14.513 15.784 (1.271) (8,1) 0,5 0,6
1.652.812 1.498.253 154.559 10,3 56,0 55,7
Zobowiazania - -
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw diuznych 644.233 822.403 (178.170) 21,7 21,8 30,6
Zobowigzania z tytulu swiadczent pracowniczych 4.354 8.571 (4.217) (49,2) 0,2 0,3
Przychody przysziych okresow oraz z tytutu dotacji rzadowych 40 49 (9 (18,4) - -
Rezerwy 5.984 5.967 17 0.3 02 0,2
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 46.944 50.108 (3.164) (6,3) 16 1,9
701.555 887.098 (185.543) (20,9) 23,8 33,0
Zobowiazania kréotkoterminowe - -
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych 190.299 1.639 188.660 11 510,7 6.5 0,1
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 856 946 (90) (9,5) - -
Zobowiagzania z tytulu podatku dochodowego 16.180 2.575 13.606 528,3 0,6 01
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 332.585 277.608 54.977 19,8 11,3 10,3
Rezerwy 54.259 21.681 32.578 150,3 1.8 0,8
594.179 304.449 289.730 95,2 20,2 11,3
Razem kapitat wiasny i zobowigzania 2.948.546 2.689.800 258.746 9,6 100,0 100,0
7
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V.

Grupa Kapitalowa Synthos S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

2009 . 2008 . Zmiana Zmiana 2009 r. 2008 r.
tys. zt tys. zt tys. zi (%) Struktura (%) Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 2.600.952 2.845.691 (244.739) (8.,8) 100,0 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (2.143.501) (2.475.030) 331.529 (13,4) (82,4) (87,0)
Zysk brutto ze sprzedazy 457.451 370.661 86.790 234 17,6 13,0
Pozostate przychody operacyjne 5.966 14.272 (8.306) (58,2) 0,2 0,5
Koszty sprzedazy (74.379) (61.791) (12.588) 204 (2,9) 2,2)
Koszty ogolnego zarzadu (125.852) (128.402) 2.550 (2,0 (4,8) 4,5)
Pozostate koszty operacyjne (105.227) (60.220) (45.007) 74,7 4.1) 2,1
Dywidendy - 1.805 (1.805) (100,0) - 01
Zysk na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych 20.256 - 20.256 - 0,8 -
Zysk na sprzedazy udziatow - 4.096 (4.096) ~(100,0 - 0,1
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 178.215 140.421 37.794 26,9 6,8 4,9
Przychody finansowe 66.108 44.118 2. 990 49,8 2,5 1,6
Koszty finansowe (34.940) (80.270) 45.330 (56,5) (1,3) (2,8
Przychody/koszty finansowe netto 31.168 (36.152) 67.320 (186,2) 1.2 1,2
Udziaty w stratach jednostek ujmowanych metoda praw
wlasnosci (589) (393) (196) 49,9 - -
Zysk przed opodatkowaniem 208.794 103.876 104.918 101,0 8,0 3,7
Podatek dochodowy (44.075) (12.504) (31.571) 252,5 (1.7) 0,4)
Zysk netto 164.719 91.372 73.347 80,3 6,3 33
Réznice z przeliczenia (8.140) 99.855 (107.995) (108,2) (0,3) 35
Wycena inwestycji diugoterminowych (264) - (264) - - -
Inne catkowite dochody (netto) (8.404) 99.855 (108.259) (108,4) (0,3) 3,5
Catkowite dochody ogotem 156.315 191.227 {34.912) ~{18,3) 6,0 6,8
8
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V.

Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz wyniki finansowe Grupy

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu
do okresow poprzedzajacych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2009 2008 2007
Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci 52 dni 41 dni 41 dni
- szybkos¢ obrotu zapasow 41 dni 35 dni 39 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto 6% 3% 26%
- renfownos$¢ mierzona zyskiem brutto ze sprzedazy 18% 13% 11%
- ogo6ina rentownos¢ kapitatu 10% 7% 46%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia 44% 44% 48%
- sZybkosc¢ obrotu zobowigzan 35 dni 31 dni 43 dni
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Wskazniki plynnosci
- ptynnosci | 2,3 44 1,0
- ptynnosci i 1,8 3.7 0,8
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Grupa Kapitatlowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2009 r.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej

W badanym roku wielko$¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej
nie ulegta zmianie i na 31 grudnia 2009 roku wynosita ona 39.698 tys. zt.

Na 31 grudnia 2009 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akcji  posiadanych akgcji glosow
akcji (zt)
Michat Sotowow - bezposrednio 549.889.716 16.496.691 zwykle 41,56
Michat Solowow - 203.182.505 6.095.475 zwykle 15,35
posrednio poprzez podmioty
zaleze
ING Otwarty Fundusz 66.498.055 1.994.942 zwykite 5,03
Emerytainy
Pozostali 503.679.724 15.110.392 zwykie 38,06
1.323.250.000 39.697.500 100,00
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Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(€)

(d)

(f)

(@

(h)

(i)

(k)

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym
do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna |1 poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wiaéciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujacej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska. Zostata zachowana ciagto$é stosowanych zasad i metod w
stosunku do okresu ubiegtego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatow oraz ustalenie udziatow
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Whylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wytgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci akcji w jednostkach podporzadkowanych zostaty
ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidiowy.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatainosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 r. zostalo zatwierdzone uchwatg nr 2 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej dnia 29 czerwca 2009 roku oraz zfozone w
Krajowym Rejestrze Sadowym w Krakowie w dniu 1 lipca 2009 roku i ztozone do
ogtoszenia w Monitorze Polskim B numer 612 w dniu 24 marca 2010 roku.
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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Synthos S.A., w ktorej jednostkg dominujaca jest Synthos
S.A. z siedzibg w Oswiecimiu przy ulicy Chemikéw 1. Badaniu podlegato skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziett 31 grudnia
2009 r., ktére po stronie aktywdw oraz zobowiagzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume
2.948.546 tys. zt tys. zt,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r. wykazujgce dochody catkowite w kwocie 156.315 tys. zt;

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 154.559 tys. z;

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r. wykazujace wptywy pieniezne netto w kwocie 207.789 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 30 kwietnia 2010 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Synhtos S.A. z dnia 30 kwietnia 2010 r. dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogéiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikdw badania poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badz zagadniet, ale zaktada nadanie poszczegélnym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktow na rzetelnos$é
i prawidiowos$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod numerem 144:

Tomasz Reijfuss

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038/7274

Katowice, 30 kwietnia 2010 .

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez S j
. ad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod rumerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Sledzibg Spéikijest Warszawa, Al Armii Ludowej 14, e




