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Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresi@&igty konczacych seé 31 grudnia 2009 r.
( w tysiacach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Synthos S.Aprzedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansavekzes 12
mieskcy konczacych s¢ 31.12.2009., na ktore sktada si

« Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod@wkres 1.01.-31.12.2009 r.,

« Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejzadzone na dzie31.12.2009 r.,

« Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalemwia za okres 1.01.-31.12.2009 r.,
« Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamjich za okres 1.01.-31.12.2009 r.,

« Noty objaniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe smrane zostalo zgodnie z  wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejsk, zwanymi dalej ,MSSF UE" oraz zgodnie z wymoganireslonymi w
rozporadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. wasge informacji bigacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papies@ntcsciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33,
poz. 259) oraz w sposob prawdziwy, rzetelny i japrgedstawia sytuagjmajatkowa i finansowa
Grupy Kapitatowe;j.

Sprawozdanie z dziatalba Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwopsagnie¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i aagn.

Podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego vemdania finansowego dokomay
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowesgtatavybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokoacy badania spetniali warunki do wydania bezstromnej
niezalenej opinii z badania, zgodnie z przepisami i normzamwodowymi.

Podpisy cztonkéw Zaszu
Dariusz Krawczyk Michat Watota
Prezes Zawgdu Odpowiedzialny za  prowadzenie  kgi

rachunkowych

Zbigniew Lange
Wiceprezes Zargu

Oswiecim, 30 kwietnia 2010r.



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresi@&igty konczacych seé 31 grudnia 2009 r.
( w tysiacach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie

z

catkowitych

za okres 12 miesicy konczacych s 31 grudnia 2009 r.

Przychody ze sprze#ha
Koszt wlasny sprzedst
Zysk brutto ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzeday

Koszty ogdlnego zaszlu

Pozostale koszty operacyjne

Dywidendy

Zysk na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych
Zysk na sprzedg udziatow

Zysk na dziatalngsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/koszty finansowe netto

Udziat w stratach jednostek ujmowanych matod
praw wiasnéci
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Réznice z przeliczenia
Wycena inwestycji diugoterminowych

Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem

Zysk przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej
Akcjonariuszy mniejsz&iowych
Zysk netto za rok obrotowy

Catkowite dochody przypadapce na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej
Akcjonariuszy mniejsz&iowych
Catkowite dochody za okres

Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy
Spétki w ciagu roku (wyrazony w zt na akcg):
Podstawowy (z})

Rozwodniony (z})

Nota

N

o~ b~ O

oo

10

23
23

od 01.01.2009

dochodow

od 01.01.2008

do 31.12.2009 do 31.12.2008

2 600 952 2 845 691
(2 143 501) (2 475 030)
457 451 370 661
5 966 14 272
(74 379) (61 791)
(125 852) (128 402)
(105 227) (60 220)

- 1805

20 256 -

- 4096
178 215 140 421
66 108 44118
(34 940) (80 270)
31168 (36 152)

(589) (393)
208 794 103 876
(44 075) (12 504)
164 719 91 372
(8 140) 99 855

(264) -

(8 404) 99 855
156 315 191 227
164 234 90 910
485 462
164 719 91 372
155 830 190 765
485 462
156 315 191 227
0,12 0,07
0,12 0,07

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodalezy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi
integralmy cz$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresi@&igty konczacych seé 31 grudnia 2009 r.
( w tysiacach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowepndzien 31 grudnia 2009 r.

Nota 31.12.2009 31.12.2008

Aktywa

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 1174 150 021 76.
Wartasci niematerialne 12 11761 871«
Nieruchomdci inwestycyjne 13 2 852 3 68
Udziatly w jednostkach zataych 14 1 305 1 30¢
VL\J/;jaz;ﬁgc\;vjednostkach ujmowanych metoaraw 16 10 323 10 96
Pazyczki udzielone 14 67 570 32 35¢
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 14 259 638 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 64 986 62 84

Aktywa trwate razem 1592 585 1340 97.

Aktywa obrotowe

Inwestycje krotkoterminowe 18 = 220 04¢
Zapasy 19 263 335 227 87
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5058 5 49¢
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 515 516 80 07¢
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 21 559 121 355 32!
Aktywa obrotowe razem 1343 030 1348 82!
Aktywa przeznaczone do sprzeday 12 931 -
Aktywa razem 2 948 546 2589 80!

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowatgy analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrala
czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresi@&igty konczacych seé 31 grudnia 2009 r.
( w tysiacach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejpndzien 31 grudnia 2009 r. (cd.)

Nota 31.12.2009 31.12.2008
Kapitat wkasny i zobowigzania
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 22 39 698 B 69¢
Kapitat z aktualizacji wyceny (264)
Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych 22 107 477 11561
Pozostale kapitaty rezerwowe 764 500 764 50(
Zyski zatrzymane w tym: 726 888 562 65¢
zysk netto bigcego okresu 164 234 90 910
Kapitat wlkasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 22 1638 299 1482 46
Udzialy mniejszéci 14 513 15 78¢
Kapitat wlkasny razem 1652 812 198 25!

Zobowigzania
Zobowiyzania z tytutu kredytow, pryczek oraz

innych instrumentéw dinych 24 644 233 822 40:

Zobowizania z tytulswiadczeé pracowniczych 25 4 354 8571

Przychody przysztych okreséw oraz z tytutu dotac;ji

rzadowych 27 40 49

Rezerwy 26 5984 5 967

Zobowizania z tytutu podatku odroczonego 17 46 944 50 10¢
Zobowigzania diugoterminowe razem 701 555 887 09¢

Kredyty w rachunku biecym - -
Zobowiazania z tytutu kredytow, pyczek oraz

innych instrumentéw dinych 24 190 299 1 63¢
Zobowizania z tytulswiadczeé pracowniczych 25 856 94¢€
Zobowiyzania z tytutu podatku dochodowego 16 180 257¢
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate7 332 585 277 60
Rezerwy 26 54 259 21 68!
Zobowigzania krétkoterminowe razem 594 179 304 44!
Zobowigzania razem 1295734 1n91 54
Kapitat wlasny i zobowigzania razem 2 948 546 589 80!

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowatgy analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrala
czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresid&igry konczacych seé 31 grudnia 2009 r.

Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

(w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inacze)j)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wvaaym za okres 12 miegcy konczacych sie 31 grudnia 2009 r.

Przypadajce na akcjonariuszy Spotki

Kapitat z Razem
Pozostale kapitaty Zyski Rd&znice kursowe z aktualizacji  Przypadajce na Kapitat
Kapitat zakladowy rezerwowe zatrzymane przeliczenia wyceny udziaty mniejszéci whasny
1 styczé 2009 39 698 764 500 562 654 115 617 - 15 784 1498 253
Wyptata dywidendy - - - (1 756) (1 756)
Calkowite dochody ogoter - 164 234 (8 140) (264) 485 156 315
31 grudzié 2009 39 698 764 500 726 888 107 477 (264) 14 513 1652 812
Przypadajce na akcjonariuszy Spotki
Kapitat z emisji
akcji powyzej ich Pozostate Réznice Przypadajce
Kapitat wartaici kapitaty ~ Zyski kursowe z na udziaty Razem
zaktadowy nominalnej rezerwowe zatrzymane przeliczenia  mniejszaci Kapitat wlasny
1 styczé 2008 39 698 267 552 - 968 692 15762 15 322 1307 026
Catkowite dochody ogétem - - 90 910 99 855 462 191 227
Przesunjcie na kapitat rezerwowy zgodnie
z uchwad NWZ z 23.12.2008 r. - (267552) 764 500 (496 948) - - -
31 grudzié 2008 39 698 - 764500 562 654 115617 15 784 1498 253

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasngiezy analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowiacymi integralm czgs$¢
8
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Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresi@&igty konczacych seé 31 grudnia 2009 r.
( w tysiacach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw piegdnych za okres 12 miesgcy

konczacych sig 31 grudnia 2009 r.

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja
Utworzenie/(odwrécenie) odpiséw aktualigeych
wartas¢ rzeczowych aktywow trwatych i nieruchote
inwestycyjnych
Straty z tytutu rénic kursowych
(Zyski) / Straty z tytutu dziatalrigi inwestycyjnej
Zyski ze sprzedsy srodkow trwatych
(Zyski) / straty ze zbycia udziatéw w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych
Odsetki

Zysk z dziatalnéci operacyjnej przed zmianami w
kapitale obrotowym

Zmiana stanu nakmosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug,
pozostatych zobowkan oraz dotacji rgdowych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowian z tytutuswiadcze
pracowniczych

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalsci
operacyjnej

Podatek zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Nota

11,12

28

28

2009 2008
208 794 103 876
145 349 124 567

55918 53 535
(14 132) 41719
5835 (19 521)
(20 060) (1 248)
589 431
(16 034) 7 988
366 259 311 347
(20 328) (101 839)
(15 537) 50 664
72 509 (122 965)
32 509 (8 626)
(4 553) (333)
430 859 128 248
(35 094) (55 035)
395 765 73 213

Skonsolidowane zestawienie z przeptywoéw pigmych naley analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi

integralm czs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresi@&igty konczacych seé 31 grudnia 2009 r.
( w tysiacach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw piegdnych za okres 12 miescy

konczacych se 31 grudnia 2009 r.

Nota 2009 2008
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici
inwestycyjnej

Sprzefja wartasci niematerialnych oraz rzeczowych 23985 9903

aktywow trwatych

Dywidendy otrzymane - 1805

Sprzeda udziatéw w jednostkach stowarzyszonych - 14 124

Odsetki otrzymane 41 174 25871

Wptywy ze zrealizowanych kontraktéw forward - 36 036

Wplywy z aktywow finansowych 220 050 94 810

Nabyqie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych (166 578) (168 855)

aktywow trwatych

Nabypi_e udziatow w jednostk.ach ;Hh:ych 33) (28)

pomniejszone o nabyteodki pienkzne

Nabycie aktywdw finansowych (259 965) (195 057)

Pazyczki udzielone sp6tkom zaleym i stowarzyszonym (36 870)

Wydatki dotycace zrealizowanych kontraktéw forward (12 030) (14 525)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (190 267) (195 916)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej

Zachkgniecie kredytéw i payczek 33214 -

poz_yc_zek Qywidendy wyptacone akcjonariuszom (1 756) )

mniejszaciowym

Wydatki na sptat kredytow i payczek (1 176) (14 531)

Odsetki zaptacone (27 959) (28 931)

Platngci zobowizah z tytutu umow leasingu

finansowego (32) (37)

Koszty emisji akcji - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej 2 291 (43 499)
Przeplywy pieniezne netto, razem 207 789 (166 202)
Bilansowa zmiana stanrodkow pienigznych, w tym: 203 796 (120 564)
Srodki pieniezne na pocatek okresu 355 325 475 889
Wplyw zmian z tytutu rénic kursowych oraz
niezrealizowanych odsetek dotycgchsrodkéw piengznych
i ich ekwiwalentow 3993 (45 638)
Srodki pieniezne na koniec okresu 21 559 121 355 325

Skonsolidowane zestawienie z przeptywoéw pigmych naley analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi
integralm czs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
10



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Noty objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowegkrzes 12 miesicy konczacych sé 31
grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje dotyczace dziatalngci Grupy Kapitatowe]

Grupa Kapitatowa Synthos S.A. (poprzednio Grupaitaggwa Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.,
zwana dalej ,Grug’ lub ,Grupa Kapitatowy”) sklada s¢ z jednostki dominujcej oraz jednostek
zalenych. Jednostkdominupca w Grupie jest Synthos S.A. (zwana dalej ,,Spdlkib ,Jednostl
Dominujaca”), ktora jest spotk akcyjra zarejestrowan w Polsce. Jednostka domincf jest
notowana na Gieldzie Papierow Wadiowych w Warszawie. Siedziba jednostki domicej
miesci sie w Oswigcimiu, przy ul.Chemikéw 1.

Podstawowe dane dotygz Jednostki Dominagej:

Telefon: Informacja telefoniczna (33) 84121 do 25
Telefax: (33) 842 42 18

Poczta elektroniczna: recepcja@synthogmomm
Strona internetowa: www.synthosgroup.com

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym RejesBagowym w Rejestrze Przedbiorcow
w dniu 27 sierpnia 2001 r. pod numerem KRS 00008389

NIP 549-00-02-108

REGON 070472049

Przedmiotem dziatalrgoi Grupy jest w szczegoldoi:

e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatatmgospodarczej i zagdzania

« dziatalnag¢ rachunkowo - kgigowa

e produkcja tworzyw sztucznych PKD 24.16.z

e produkcja kauczuku syntetycznego PKD 24.17.z

¢ produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowgobkostatych PKD 24.13.z

« produkcja chemikaliow organicznych podstawowychgstatych PKD 24.14.z

« produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych, nigdiadziej nie sklasyfikowana PKD 24.66.z

« wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznejtajwg PKD w dziale 40.11.Z, 40.13.Z,

e produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i waglyracej) ugte wg PKD w dziale 40.30.A,
40.30.B,

 ustugi oczyszczanigciekow

» ustugi skladowania i utylizacji odpadow.

Czas trwania Spoétek Grupy zgodnie ze statutermjesiznaczony.

Zarzad Spofki:
Dariusz Krawczyk — Prezes Zadu
Zbigniew Lange — Wiceprezes

Rada Nadzorcza:

Mariusz Waniotka —Wiceprzewodnigzy
Tomasz Kalwat — Przewodnigzy
Grzegorz Miraiski — Sekretarz
Woijciech Ciesielski — Cztonek Rady
Robert Oskard — Cztonek Rady

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego
11



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Noty objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowegkrzes 12 miesicy konczacych sé 31
grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podstawowe informacje dotycgce konsolidowanych jednostek zakmych i wspoélnych
przedsigwzigé zostaly przedstawione poriej:

Procent
posiadanego
kapitatu
zakladowego
Nazwa jednostki, ze wskazaniem oraz prawa
formy prawnej Siedziba Podstawowa dziatalnét gtosu
Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Oswigcim przyjmowanie, oczyszczanie i 76,79%
Sciekow Sp. z 0.0. odprowadzaniéciekow,
unieszkodliwianie odpadow,
Swiadczenie ustug sanitarnych i
pokrewnych
Synthos Dwory Sp. z 0.0. Oswiecim produkcja wyrobow 100%
chemicznych
Synthos Kralupy a.s. Kralupy nad  produkcja wyrobdéw 100%
Vlitavou - chemicznych
Czechy
Synthos BPR Kralupy nad  produkcja wyrobéw 100%
Vlitavou - chemicznych
Czechy
Butadien Kralupy a.s.* Kralupy nad  produkcja wyrobow 49%
Vlitavou - chemicznych
Czechy

* spotka ujmowana metadpraw wiasnéci (zgodnie z nat 16)

Nastpujace jednostki zalene nie zostaty okje skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z
uwagi na ich nieistotrié dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Procent
posiadanego
kapitatu
zakladowego
Nazwa jednostki, ze wskazaniem oraz prawa
formy prawnej Siedziba Podstawowa dziatalnét gtosu
Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. (dawna Oswigcim produkcja wyrobow 100%
nazwa Qrodek Sportowo-Rekreacyjny chemicznych
~Sport-Olimp” sp. z 0.0.)
Kralupy Produkcja wyrobow 100%

Synthos XEPS s.r.o. nad Vitavou chemicznych

W trakcie okresu sprawozdawczego ap#d pofaczenie Synthos Dwory Sp. z 0.0. ze spoik
Energetyka Dwory Sp. z 0.0.

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego
Nazwa jednostki, ze wskazaniem oraz prawa
formy prawnej Siedziba Podstawowa dziatalnéc gtosu

Energetyka Dwory Sp. z 0.0. Oswigcim wytwarzanie i dystrybucja 100%
energii elektrycznej i cieplnej,
pobdr i uzdatnianie wody,
pozostata dziatalné ustugowa

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Noty objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowegkrzes 12 miesicy konczacych sé 31
grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Powyzsza transakcja pggzenia nie ma wplywu na Skonsolidowane Sprawozd&mansowe
Grupy.

W dniu 7 kwietnia 2009 r. zostata zarejesapw Spotka Synthos XEPS s.r.o. z sieqlzib
w Kralupach nad Vltavou. Synthos S.A. posiada ¥@dziat w kapitale zaktadowym Spofki
wynosacym 200 tys. CZK.

Spétka Synthos XEPS s.r.o. zostala zsla w celu planowanych dziatanwestycyjnych w
zakresie nowych produktow.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszze nie obowazuja i nie zostaty
wcze&niej zastosowane przez Grup

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyGrupa nie zdecydowala o
wczesniejszym zastosowaniu naptijacych opublikowanych standardow lub interpretaciigarich
dat wejscia wzycie:

a) MSSF 3 (2) ,Pofaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przdgack Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci 10 stycznia 2008 r. i obowduje prospektywnie dla pgizen jednostek
gospodarczych z danabycia przypadaga na 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone
zmiany zawieraj mazliwos¢ wyboru ugcia udziatdbw mniejszexi albo wedlug wartéri
godziwej albo ich udzialu w waro godziwej zidentyfikowanych aktywow netto,
przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytepgtck udziatébw do wado godziwej z
odniesieniem rinicy do sprawozdania z catkowitych dochoddéw oradadkowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie téegzransakcji jako koszt okresu, w
ktory zostat on poniesiony.

Grupa stosuje zmieniony MSSF 3 od 1 lipca 2009 r.

Powyzsza interpretacja cdzie miata wptyw na sposob rozliczenia qudienia jednostek
gospodarczych w przypadku wygienia takiej transakcji.

b) MSR 27 (2Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdaa finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rati¢dzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 10 stycznia 2008 r. i obowduje dla okresow rocznych rozpoczys@jch sé z
dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standardhaga, aby efekty transakcji z udziatowcami
mniejszdciowymi byly ujmowane bezgoednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrold na
jednostla przez dotychczasawednostk dominupca. Standard rownieuszczegoétawia sposob
ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednastkalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatébw do wak godziwej i ugcie r&znicy w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Grupa zastosuje MSR 27 od 1 stycznia 2010 .

Grupa nie przewidujeze zmiany w standardziextts mialty znacacy wplyw na prezentagji
ujawniane informacje w skonsolidowanym sprawozddinansowym.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Noty objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowegkrzes 12 miesicy konczacych sé 31
grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

c) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria
uznania za pozycg¢ zabezpieczag”.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozyepbezpieczayi zostaty opublikowane przez
Radz Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéeio31 lipca 2008 r. i obowruja dla
okreséw rocznych rozpoczynajch sé z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany zawieraj wyjasnienie jak nalgy w szczegdlnych okoliczdoiach stosowa zasady
okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko lubz&zprzeptywdw pieniznych spetnigj kryteria
uznania za pozye¢jzabezpieczan Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jakoztiveego

do zabezpieczenia komponentu instrumentuwzrdigo o statej stopie procentowej. Zmiany
zabraniaj takze whczania wartéci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego ryzytka
opcje traktuje sijako instrument zabezpieczay.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 stycznia 2010

Grupa nie ukaczyta jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na
dziatalng¢ Grupy.

d) Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Midzynarodowych Standardéw Rachunkéwaioopublikowata 16 kwietnia 2009 r.
“Poprawki do MSSF 2009", ktére zmieniall2 standardéw. Poprawki zawiergmiany w
prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawigraniany terminologiczne i edycyjne.
Wigksza¢ zmian lzdzie obowazywat dla okresow rocznych rozpoczyaeych sg z dniem 1
stycznia 2010 r.

Grupa zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepigezegciowymi.

Zmiany powyszego standardu nie mayplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane
wyniki finansowe, a jedynie na prezentacgprawozda finansowych oraz tytuly tych
sprawozda.

e) Zmiana do MSSF 2 ,Ptatnaci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Piatioi w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeidl8 czerwca 2009 r. i obowduja dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzyj ujecie ptatnéci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewtnz grupy
kapitatowej. Zmiany fcislaja zakres MSSF 2 oraz reguujaczne stosowanie MSSF 2 oraz
innych standardéw. Zmiany wprowadzajo standardu zagadnienia uregulowane wiggw
interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Zmiana nie ma zastosowania do dziatatmdGrupy, poniewa Grupa nie zawierata umow
dotyczcych ptatnéci w formie akcji.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 2 od 1 stycznia 2010

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Noty objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowegkrzes 12 miesicy konczacych sé 31
grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

f) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivgpgtaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéwio23 lipca 2009 r. i obowkuja dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe wyczenia od dokonywania wyceny aktywow na dzie
przegcia na MSSF dla spotek dziadajch w sektorze naftowym i gazowym.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 styczni@ 201
Zmiana nie ma zastosowania do dziatam@rupy
g) Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien”.

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnie zostaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardow Rachunkgeio8 padziernika 2009 r. i obowkuja dla

okreséw rocznych rozpoczynajch sé 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyca rachunkowséci emisji uprawnié (uprawnig, opcji, warrantow),
denominowanych w walucie innejznivaluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaby,

przy spetieniu okidonych warunkow, emisja uprawmiebyta klasyfikowana jako kapitat
wlasny niezalgnie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cerdizaciji uprawnienia.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011

Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygze] wpltywu nowego standardu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

h) Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powazanymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami pgainymi” zostaty opublikowane przez
Rad; Migdzynarodowych Standardow Rachunkéwiod listopada 2009 r. i obowduja dla
okreséw rocznych rozpoczynajch s¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj uproszczenia w zakresie wymagadnagnie ujawniania informacji przez
jednostki powazane z instytucjami patwowymi oraz doprecyzowajdefinicje jednostki
powiagzanej.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2011

Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu nowego standardu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

i) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowapyzez Rad Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowa 12 listopada 2009 r. i obowduje dla okresow rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidyj tylko dwie kategorie klasyfikacji:
zamortyzowany koszt i warié godziwg. Podejcie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym
stosowanym przez jednostklo zaradzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéw
finansowych. MSSF 9 wymaga tak stosowania jednej metody szacowania utraty Weirto
aktywow.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Grupa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r.

Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygze] wpltywu nowego standardu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

}) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezgntinformaciji poréwnawczych
zgodnie z MSSF 7 dla jednostek stasyph MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane
przez Rad Migdzynarodowych Standardow Rachunkéeid@28 stycznia 2010 r. i obowduja
dla okresow rocznych rozpoczyaeych sk 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe zwolnienia dla jednostek stasygh MSSF po raz pierwszy
dotyczce ujawniania informacji wymaganych przez zmiany M8SF 7 wydane w marcu
2009 w zakresie wyceny do wastbgodziwej i ryzyka ptynngci.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2011

Grupa nie przewidujeze nowy standard dolzie miat znacay wplyw na prezentagji
ujawnienie informacji

k) KIMSF 12 ,Porozumienia o swiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komdst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obqmuie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Inetgmja ta zawiera
wytyczne w zakresie zastosowania istauggh standardoéw przez podmioty uczestmiezw
umowach koncesji na ustugi ¢dizy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 datyc
umow, w ktorych zlecapy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczszyp pomocy
infrastruktury, komuwiadczy te ustugi i za jakcerg.

KIMSF 12 nie ma zastosowania do dziatdltioGrupy, poniewa Grupa nie uczestniczy w
umowach koncesji na ustugi edizy sektorem publicznym a prywatnym.

Grupa zastosuje KIMSF 12 od 1 stycznia 2010 r.

[) KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomdci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komdst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obaaije dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢é z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Intetacja ta zawiera
0g0lne wytyczne jak natg dokon& oceny umowy o ustugi budowlane, aby ckirg czy jej
skutki powinny by prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnieSRM1 Umowy o
ustugz budowlam czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje,ktérym
momencie naley rozpozna przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlanej.

Grupa zastosuje KIMSF15 od 1 stycznia 2010 r.

Grupa nie spodziewasesize interpretacja drizie miata jakikolwiek wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego
16



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
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m) KIMSF 16 ,Rachunkowosé¢ zabezpiecz# inwestycji netto w jednostle zagraniczrg”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komdst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obagilje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetapcg@ ta zawiera ogdlne
wytyczne dotyczce okrélenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowyeh zakresie
waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i walut prezentacji na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednastkninupcej. Ponadto, KIMSF 16
objasnia, ktora jednostka w grupie kapitalowej rmovykazé instrument zabezpiecaay w
ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jedrostéigranicza, a w szczegOln@i czy
jednostka domingga utrzymuaca inwestyat netto w jednostkzagranicza musi utrzymywa
takze instrument zabezpieczay. KIMSF 16 objania takee, jak jednostka powinna olétac
kwoty podlegaice reklasyfikacji z kapitaltu wlasnego do sprawozalam catkowitych
dochodéw dla zaréwno instrumentu zabezpiegzsjo, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy
jednostka zbywa inwestygj

Grupa zastosuje KIMSF16 od 1 lipca 2009 r.

Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wpltywu zaktualizowanej interpretacji na
dziatalng¢ Grupy.

n) KIMSF 17 ,Dystrybucja do wia scicieli aktywow nie bedacych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komdst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obqmuie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. rjpietacja ta zawiera
wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendyceny dywidendy oraz efia
réznicy pomidzy wartgcia dywidendy a wartcia bilansows dystrybuowanych aktywéw.

Grupa zastosuje KIMSF17 od 1 stycznia 2010 .

Grupa nie spodziewasesize interpretacja drizie miata jakikolwiek wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

0) KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komdst Interpretacji Midzynarodowej

Sprawozdawczei Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obgemje dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. rjpietacja ta zawiera
wytyczne w zakresie efia przeniesienia aktywow od klientdw, mianowicsjtuacje, w
ktorych spetniona jest definicja aktywa, identyfika oddzielnie identyfikowalnych ustug
($wiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywpyie przychodu i wjcie srodkow

pienieznych uzyskanych od klientéw.

Grupa zastosuje KIMSF18 od 1 stycznia 2010 r.

Grupa nie spodziewagsize interpretacja ¢gizie miata jakikolwiek wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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p) Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnych wymogoéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane gq@z Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obgemja dla
okresbéw rocznych rozpoczymajch sé z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresiecia wczéniejszej wptaty sktadek na pokrycie
minimalnych wymogow finansowania jako aktywa w jedite wptacajcej.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF14 od 1 stycznidl201

Grupa nie ukoaczyta jeszcze analizy dotygzj wptywu zaktualizowanej interpretacji na
dziatalng¢ Grupy

g) KIMSF 19 ,Regulowanie zobowhzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komdst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obgmuie dla okres6w rocznych
rozpoczynacych sg z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Intetpeg ta objsnia zasady
rachunkowéci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjgejiez jednostk warunkow
jej zadhzenia zobowizanie zostaje uregulowane poprzez egisgtrumentéw kapitatowych
skierowam na wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny insintow kapitalowych w
wartcsci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wys@koréznicy pomgdzy wartdcia
ksiegowa zobowhzania a wartécia godziwg instrumentu kapitatowego.

Grupa zastosuje KIMSF19 od 1 stycznia 2010 .

Grupa nie spodziewasesize interpretacja drizie miata jakikolwiek wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje wchodzace wzycie od 1 stycznia 2009
roku

a) MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez KRitiedzynarodowych Standardéw Rachunkdéeio
30 listopada 2006 r. i obowduje dla okreséw rocznych rozpoczya@jch s¢ z dniem 1
stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF 8 @asie MSR 14 ,Sprawozdawcgo dotyczca

segmentdéw dziatalei”. Standard ten okéa nowe wymagania wobec ujawhienformacii

dotyczacych segmentow dziatalgd, atake informacji dotyczcych produktéw i ustug,
obszarow geograficznych, w ktérych prowadzona @sétalngé oraz gtownych klientéw.
MSSF 8 wymaga ,pod&jia zaradczego” do sprawozdawcam o wynikach finansowych
segmentow dziatalrai.

Grupa zastosowata MSSF 8 od 1 stycznia 2009 r.

Nowy standard nie ma znagcego wplywu na prezentagcji ujawnienie informacji o
segmentach operacyjnych w sprawozdaniu finansowym.
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b) Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania zewgtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przez eRdMiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 29 marca 2007 r. i obowduje dla okresow rocznych rozpoczyawjch st z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiadaasi s do podejcia kstgowego dla
kosztow finansowania zewtriznego, ktére mma bezpérednio przyporzdkowa nabyciu,
budowie Ilub wytworzeniu sktadnika aktywdw, ktory mwgiga znacego okresu czasu
niezlzdnego do przygotowania go do zamierzoneggkowania lub sprzeds. W ramach tej
zmiany usunjto maziwos¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztow w spraaoiu z
catkowitych dochodéw okresu, w ktérym je poniesiorégodnie z nowym wymogiem
Standardu koszty te powinny bkapitalizowane.

Grupa zastosowata MSR 23 od 1 stycznia 2009 r.

Powyzsza zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finanssmiy.

c) Zmiana do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianieinformacji”

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawniaméormacji” zostaly opublikowane
przez Rad Miedzynarodowych Standardéw Rachunkgeidc marca 2009 r. i obowduja od
dnia 1 stycznia 2009 r. Zmiany wprowadgajizystopniow hierarch¢ na potrzeby ujawniania
wyceny wartéci godziwej oraz wymog zamieszczania dodatkowychwnjer dotyczacych
wzglednej wiarygodnéci wyceny wartéci godziwej. Ponadto zmiany wyjaiaja i rozszerzaj
istniejagce wczéniej wymagania dotyezych ryzyka ptynnéci.

Grupa stosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2009 r

d) Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda finansowych”

Zmiana zostata opublikowana w dniu 6 wiziea 2007 i zatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia

2008 roku i maca zastosowanie do sprawozdfinansowych sporgzonych za okresy
rozpoczynajce s¢ w dniu 1 stycznia 2009 i paiej. Zmiana obejmuje zmiany dotyce

nazewnictwa podstawowych sprawoadmansowych oraz prezentacji sprawozdania z syituac
finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéwzaprawozdania ze zmian w kapitale
wilasnym. Grupa zastosowata do niniejszego skormehdego sprawozdania finansowego
znowelizowany standard wprowadgaj zmiany w sposOb retrospektywny. Zmiany
powyzszego standardu nie majvptywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz

wartas¢ kapitatdbw wiasnych, a jedynie na prezengagprawozda finansowych oraz tytuly
tych sprawozda

e) MSSF (2008) ,Poprawki do Midzynarodowych Standardow Sprawozdawczwi
Finansowej”

W maju 2008 roku Rada Mlilzynarodowych Standardow Rachunkéweioopublikowata
zmiany do Medzynarodowych Standardéw SprawozdaviczoFinansowej w ramach
corocznej procedury wprowadzania zmian ktére magacelu udoskonalenie iscislenie
Miedzynarodowych Standardow Rachunkéweio Wickszagi¢ poprawek obowgizuje dla
okreséw rocznych rozpoczynaajch sé 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie, zaiwoscia
wczesniejszego zastosowania (po spetnieniu glreych w  standardzie warunkéw).
Wprowadzone poprawki doprecyzowaly wymagangiej kskgowe w sytuacjach, w ktorych
poprzednio dopuszczana byla dowdlhmmterpretacii.
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Sporadzapc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupezyjeta w/w poprawki do
standardéw.

Sporadzapc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku ktesdow poprzednich Grupa nie
zmienita dobrowolnigadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkciwo
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Nota 1. Zasady polityki rachunkowosci

1. Podstawa sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymatpgtodane w ztotych polskich, ktory jest
waluty prezentacji Grupy, po zaaigieniu do petnych tyscy.

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych pesgdaych jednostek Grupy wycenia sv
walucie podstawoweg&odowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostéevamizi dziatalnét
(,waluta funkcjonalna™).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w oparciu o zasadkosztu
historycznego, za wyikiem aktywéw i zobowizan wycenianych wedtug warfoi godziwej:
instrumentéw pochodnych, instrumentow finansowyclostghpnych do sprzeds oraz
instrumentow finansowych wycenianych w wddiagodziwej przez wynik finansowy.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzegeoraz grupy do zbyciaaswyceniane w warkei
bilansowej jednak nie wgzej od wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegla

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Whaga od Zargdu osddw,
szacunkow i zatzen, ktére mag wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wast@ktywow,
zobowizan, przychoddéw oraz kosztow. Szacunki orazazane z nimi zatzenia opiergj Sig na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach ré&té uznawane za racjonalne w danych
okolicznaciach, a ich wyniki daj podstaw osidu, co do wartéci bilansowej aktywow i
zobowizan, ktéra nie wynika bezgoednio z innychirédet. Faktyczna wargé maoze r@ni¢ sig od
wartasci szacowane;.

Szacunki i zwizane z nimi zaleenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiggowych jest ujta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunkuvubkresach bigcym i
przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okbéstacego, jak i okreséw
przysztych.

Osidy dokonywane przez Zad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére magtotny wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, adazacunki, obgzone znaczcym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaly przedstawione w noéie 3

Zasady polityki rachunkowgi przedstawione pomej stosowane byly w sposlbagly w
odniesieniu do wszystkich okresow zaprezentowanyeh skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Przedstawione zasady rachunkéwiobyly stosowane przez wszystkie jednostki agie do
Grupy.

Zarad Jednostki Dominggej ma maliwos¢ wprowadzenia w okresach fejszych
retrospektywnych zmian do niniejszego skonsolidagansprawozdania finansowego w gzkiu
z korektami bidéw lub zmian zasad rachunkoteozgodnie z MSR 8.
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2. Zatozenie kontynuacji dziatalncsci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostajmoradzone przy zalgeniu
kontynuowania dziatalrioi gospodarczej przez Gregv dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

Nie istniep zadne okolicznéci wskazujce na zagrzenie kontynuowania przez Grup
dziatalngci.

3. Zasady konsolidaciji
a) Jednostki zalene

Jednostkami zalmymi s jednostki kontrolowane przez JednaestRominupca. Kontrola ma
miejsce wtedy, gdy Jednostka Doming posiada zdolsé kierowania bezpwednio lub
pasrednio polityk finansowa i operacyja danej jednostki, w celu uzyskiwania kogeyptynacych
Z jej dziatalndci. Przy ocenie stopnia kontroli bierzee¢ spod uwag wplyw istniepcych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dezlglansowy mog zost& zrealizowane lub magpodlegé
konwersji.

Jednostki zalmme podlegaj konsolidacji peinej w okresie od ebja nad nimi kontroli przez
jednostke dominupca do czasu ustania tej kontroli. Pod gm¢m kontroli rozumie gi mazliwos¢

kierowania polityls operacyjm i finansova jednostki przez podmiot domirugy w celu

osiagniecia korzyci ekonomicznych.

Aktywa, zobowizania i zobowjzania warunkowe spoiki zalee] na dzié objecia kontroli i

wiaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania fingego ujmowane & wedtug warteci

godziwej. Dodatnia rfnica midzy cem przegcia a wartécia godziwg tych aktywow, zoboveizan

i zobowhzar warunkowych powoduje powstanie wadp firmy, ktora, jéli powstaje, jest
wykazywana w odibnej pozycji skonsolidowanego bilansu. Ujemnaniéa mkdzy cen

przegcia, a wartécia godziwg tych aktywow, zobowszan i zobowhzan warunkowych jest
odnoszona bezpednio do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

b) Jednostki stowarzyszone

Spotki stowarzyszoneasto jednostki, na ktérych politgk finansowa i operacyja Jednostka
Dominujaca wywiera znacgy wptyw, jednake nie sprawuje nad nimi kontroli. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzdhia udziat Grupy w skumulowanych zyskach lub atthtspotek
stowarzyszonych zgodnie z megopraw wiasnéci, od momentu uzyskania znacego wptywu

do momentu jego ustania lub przeklasyfikowania Kiyvadw przeznaczonych do sprzegaW
przypadku, gdy udziat Grupy w stratach podmiotwvstizyszonego przewgza warté¢ bilansova
inwestycji, przyjmuje s, iz udzial w skumulowanych zyskach Iub stratach spétek
stowarzyszonych wynosi zero,$zpozostate stratyasrozpoznawane przez Gruplo wysokaci
ewentualnych zaggnietych zobowazan.

C) Wspdlne przedsgwzigcia

Wspdlne przedsivziecia to jednostki, nad ktorych dzialakwis Grupa posiada wspoétkonteol
wraz z innymi jednostkami. Skonsolidowane sprawomlfinansowe uwzgbinia udziat Grupy w
skumulowanych zyskach lub stratach wspdélnych pizedse¢ zgodnie z metagdpraw whasnéci,
od momentu uzyskania znacego wplywu do momentu jego ustania lub przekl&syfiania do
aktywow przeznaczonych do sprzeglaW przypadku, gdy udziat Grupy w stratach wspgtme
przedsgwzigcia przewysza warté¢ bilansowa inwestycji, przyjmuje s, iz udziat w
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skumulowanych zyskach lub stratach wspdélnych pizeds¢ wynosi zero, zapozostate stratyas
rozpoznawane przez Grugo wysokaci ewentualnych zasgnigtych zobowazan.

d) Transakcje pod wspolra kontrol g

W zwiazku z brakiem szczegdtowych wytycznych dotmzh sposobu gtia pohczen jednostek
znajdupcych st pod wsplla kontrob, stosuje & meto& wyceny hczonych spotek wediug
wartasci ksiggowe;.

e) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkow wewtiznych pomgdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane wlabr
Grupy oraz wszelkie wynikage stid niezrealizowane zyski lub straty, a zakprzychody oraz
koszty Grupy s eliminowane w trakcie spardzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

4. Waluty obce

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transaljojiowvane g w ziotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzgdealut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez
bank, z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozy@eigrne aktywow i zobowizan wyrazone w
walucie obcej s przeliczane na dazebilansowy wedtugiredniego kursu NBP dla danej waluty
obowiazujacy na ten dzie Rd&nice kursowe wynikage z rozliczenia transakcji w walutach
obcych oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobem#h pieniznych wyraonych w walutach
obcych ujmowaneasw sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Niepégne pozycje aktywéw i
zobowhzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucieeplm przeliczane wediug
sredniego kursu NBP obowidujacego w dniu dokonania transakcji. Niepigmie pozycje
bilansowe wyraone w walucie obcej wyceniane wedtug wactiayodziwej g przeliczane wedtug
sredniego kursu NBP obowdujacego na dzie szacowania warkgi godziwej.

Do wyceny pozycji bilansu wytanych w walutach obcych, przgp nas¢pujace kursy:

31.12.2009 31.12.2008
CzK 0,1554 0,1566
EUR 4,1082 4,1724
usb 2,8503 2,9618
GBP 4,5986 4,2913

5. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe zdbezpieczenia ryzyka kursowego
wynikajacego z dziatalnii operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgan przyjta polityka
operacji pieniznych, Grupa nie posiada, ani nie emituje pochodngstrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Jednake, instrumenty pochodne, niesklasyfikowane jakoezpleczajce, ksegowane s jako
instrumenty przeznaczone do obrotu.

W momencie pocgkowego ugcia pochodne instrumenty finansowe wykazugensicenie nabycia.
Po pocztkowym ugciu pochodne instrumenty finansowe wycengavswartagci godziwej. Zyski i
straty wynikajce ze zmiany wartgi godziwej g ujmowane bezpgwednio w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.
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Wartascia godziwg kontraktéw typu ,forward” i opcji jest ich kwotowa cena rynkowa na dzie
bilansowy.

6. Rzeczowe aktywa trwate
a) Wiasne skiladniki rzeczowych aktywow trwatych

Skiadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmujez sk ksiggach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjn@zadpisy z tytutu utraty wartoi. Cena
nabycia obejmuje cerzakupu sktadnika matku (tj. kwote nalezna sprzedajcemu, pomniejszan

o podlegajce odliczeniu podatki: od towaréw i ustug oraz aawy), obcazenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz kostgzpdrednio zwazane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika m#ju do stanu zdatnego daywania, hcznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wyladunku i skltadowania. Rabaty, opusBz inne podobne zmniejszenia i
odzyski zmniejszaj cere nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia skiid srodkow
trwatych orazsrodkéw trwatych w budowie obejmuje og6t kosztéw jesionych przez jednostk
w okresie jego budowy, moria przystosowania i ulepszenia poniesionych do nmbme
dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warwnk@dotrzebnych do rozpoezia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownict{hgb do dnia bilansowego, §é sktadnik
nie zostat jeszcze oddany daywania), w tym réwnie niepodlegajcy odliczeniu podatek od
towarow i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytremia obejmuje réwniew przypadkach,
gdy jest to wymagane wginy szacunek kosztow demonta usungcia sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrdcenia do stanu piervegio.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktére zostptyeszacowane do waéth godziwej na
dzien 1 stycznia 2004 r., czyli dziezastosowania po raz pierwszy przez GrifSSF UE, s
wyceniane w oparciu o zakladany koszt, ktory stdnaartos¢ godziwg na dzié dokonania
przeszacowania i podlegapdpisom amortyzacyjnym oraz odpisom z tytutu ytimértcci.

W przypadku, gdy okg&ony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada gi odebnych i
istotnych czsci sktadowych o renym okresie sytkowania, czsci te g traktowane jako odbne
sktadniki aktywow.

b) Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie umow
leasingu

Umowy leasingu finansowego, ktore przenpea jednosti zasadniczo cate ryzyko i praktycznie
wszystkie paytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, aktywowane na dzie
rozpoczcia leasingu wedtug #mzej z naspujacych dwdch wartéri: wartgsci godziwej srodka
stanowacego przedmiot leasingu lub waito biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s rozdzielane pomdzy koszty finansowe i splatrat kapitatowych przy
uwzgkdnieniu statej stopy procentowej w odniesieniu adawigzania. Koszty finansoweas
ujmowane bezpwednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansow&gadki trwate podlegaj amortyzacji wedtug
zasad stosowanych w stosunku do wiasnych sktadnik@ptku. Jeeli brak jest wiarygodnej
pewngci, ze po zakéaczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo widsnoaktywa g
amortyzowane w okresie krotszym spiml okresu leasingu i okresu ekonomicznsjteczndgci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodaw@chpwuje zasadniczo cate ryzyko
i praktycznie wszystkie pytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowsne
jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingawgutu leasingu operacyjnego odpisywane
sa W koszty sprawozdana z catkowitych dochodéw metimiowa przez okres trwania leasingu.
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c) Prawo wieczystego slytkowania gruntow

Prawo wieczystego aytkowania gruntéw otrzymane przez Geupieodptatnie na podstawie
decyzji administracyjnej, stanowi foemleasingu operacyjnego. Prawo to jest aggbne z
aktywoéw Grupy i ewidencjonowane na kontach pozalsitavych.

d) Naktady ponoszone w terminie pgniejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w piniejszym okresie koszty wymienianycheéa sktadnika
rzeczowych aktywoéw trwatych, ktére mma wiarygodnie oszacowd jest prawdopodobnese
Grupa osignie korzyci ekonomiczne zwizane z wymienianymi skladnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Pozostate naktady sjmowane na biaco w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw jako koszty.

e) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, weghie ich istotne i odbne cazsci skiadowe
amortyzowane g metod, liniowa przez okres ekonomicznepyieczngci przy uwzgédnieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzega netto pozostafwi srodka trwatego (warkwi
rezydualnej). W szczegoOlia stosowane g nastpujace okresy ekonomicznejzyteczndci dla
poszczegollnych grugrodkow trwatych:

e Budynki do 60 lat
e Budowle, w tym
» Zbiorniki od 10 - do 30 lat
e Silosy od 10 —do 20 lat
« Kolektory, rurocigi, kanalizacje, torowiska, pomosty, estakady @d do 40 lat
« Ulice, drogi, place do 35 lat
e Kaotly i maszyny energetyczne do 25 lat
e Maszyny i uradzenia 3-25 lat
 Srodki transportu 4-8 lat
e Narzdzia, przyrady, ruchoméci i wyposaenie 4-20 lat

Srodki trwate w budowie nieasamortyzowane.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajodzielone na e#ci sktadowe, o ile ich cena
nabycia lub koszt wytworzenia $stotne w poréwnaniu z cemabycia lub kosztem wytworzenia
categosrodka trwatego i amortyzuje je w atimym okresie ekonomicznegyteczndgci.

Poprawné¢ stosowanych okresowzytkowania, metod amortyzacji oraz watd rezydualnych
srodkow trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jestgar Grug corocznie weryfikowana.

f) Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewirznego, ktére mma bezpérednio przyporadkowa nabyciu,
budowie Ilub wytworzeniu sktadnika aktywow, ktéry mwga znacrego okresu czasu
niezkednego do przygotowania go do zamierzonegytkowania lub sprzeds 53 aktywowanie.
Aktywowane koszty finansowania zegtrenego powgkszap cere nabycia lub koszty
wytworzenia tego sktadnika aktywow.
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7. Warto §ci niematerialne

Wartaci niematerialne obejmaj miedzy innymi: wiedz naukowa lub technicza, licencje,
wiasndci intelektualne, znaki towarowe, patenty, relazj@dbiorcami i dostawcami, programy
komputerowe pod warunkiemze zostaly nabyte lub przé¢ w procesie patzenia, a nie
wytworzone we wlasnym zakresie.

Sktadnik wartéci niematerialnych ujmuje si wowczas, jé#i jest prawdopodobigstwo,

ze jednostka osgnie przyszte korzci ekonomiczne, ktére mioa przyporzdkowa danemu

sktadnikowi aktywow oraz mma wiarygodnie ustali Wartgci niematerialne w ksggach

ujmowane g w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejyot 0 odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wasai.

a) Badania i rozwg;j

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z a@mi pozyskania nowej wiedzy naukowej
lub technicznej ujmowaneasw sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momenai@ i
poniesienia.

Naklady poniesione na prace rozwojowe, ktorych tyfefiziatan znajdup zastosowanie w
opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznyopsiu ulepszonego produktu podlegaj
aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego dukiu (lub procesu) jest technicznie
mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupaagastechniczne, finansowe oraz inne
niezkedne érodki do ukaczenia prac rozwojowych. Koszty podlegag aktywowaniu zawiergj
koszty materiatldw, wynagrodzenia pracownikow béppdnio zaangewanych w prace
rozwojowe oraz uzasadnigrezs$é kosztéw pérednich bezp@rednio zwazanych z wytworzeniem
skladnika wartéci niematerialnych. Koszty prac rozwojowych ujmowamy jako wartdci
niematerialne i podlegapdpisom amortyzacyjnym oraz aktualimym z tytutu utraty wartei.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowarews sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
momencie ich poniesienia.

b) Prawa do emisiji

Przyznane prawa do emisji ujmowane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wacioCery nabycia praw do emisji w przypadku ich
nabycia przy peiczeniach jednostek gospodarczych jest ich wargodziwa. Zobowjzania
wynikajace z emisji zanieczyszazelo powietrza swyceniane w wysokii réwnej wartgci praw

do emisji posiadanych przez Greumv przypadku jeeli Grupa posiada ik praw do emisji
wystarczajca do pokrycia swoich zobowzar. W przypadku, gdy liczba posiadanych praw do
emisji jest mniejsza od przewidywanej do wykorzggdiczby praw do emisji rozpoznawana jest
rezerwa w wysokéei wartasci godziwej brakujcych praw do emisiji.

c) Certyfikaty energii odnawialnej

Prawa do certyfikatow energii odnawialnej oraz geweracji ujmowaneaswedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisyytmtu utraty wartéci. Zobowgzania
wynikajace z koniecznixi przedigenia praw do umorzeniag svyceniane w wysolk@i rownej
wartasci praw do certyfikatow posiadanych przez Grupprzypadku, jeeli Grupa posiada liczb
tych praw wystarczaga do pokrycia swoich zobowzar. Zobowhzanie to pomniejsza w bilansie
wartas¢ posiadanych praw. W przypadku, gdy liczba posigdanpraw do certyfikatow jest
mniejsza od koniecznej do umorzenia liczby prawcddyfikatow, rozpoznawana jest rezerwa w
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wysokaci wartagci godziwej brakujcych praw do certyfikatow. Odpisy amortyzacyjnevpra@o
certyfikatébw dokonywaneasmetod, naturalm.

d) Pozostate wartdci niematerialne

Pozostate wartei niematerialne nabyte przez Geupykazywane gw oparciu o ich cennabycia,
pomniejszon o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjigutu utraty wartéci.

Wydatki poniesione na wewtiznie wytworzorn wartc¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane s
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momendnegoniesienia.

e) Naktady poniesione w terminie pé@niejszym
P&niejsze wydatki na skladniki istnigjych wartdci niematerialnych podlegajaktywowaniu
tylko wtedy, gdy zwikszap przyszie korzyci ekonomiczne zwizane z danym skfadnikiem.
Pozostate naktadyasujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodovojikszty okresu, w
ktorym zostaty poniesione.

f) Amortyzacja
Wartcici niematerialne amortyzowang metod, liniowa biorac pod uwag okres ich aytkowania,
chyba, ze nie jest on ok&tony. Wart@ci niematerialne o nieokilonym okresie gytkowania
podlegay testom na utratwartasci na kady dzier bilansowy.

Szacunkowy okresaytkowania amortyzowanych wagm niematerialnych jest nagtujacy:

* Nabyte relacje z klientami 5 lat,
« Know-how 5-10 lat,
* Licencje, oprogramowanie komputerowe 2 lata,
« Aktywowane koszty prac rozwojowych 3 lata,

8. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne 8 utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytoljmu, z
tytutu wzrostu ich wartei lub z obu przyczyn. Nieruchorég inwestycyjne wycenianeggodnie

z zasadami ok&onymi do wycenysrodkéw trwalych, tj. wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjrez@dpisy z tytutu utraty wardoi.

Wartas¢ brutto nieruchomgei inwestycyjnych, ktére zostaly przeszacowane dot@éci godziwej
przed lub na dziel stycznia 2004 r., czyli dziezastosowania po raz pierwszy przez GrivfSSF
UE, zostata ustalona w oparciu o zaktadany kostirykstanowi warté¢ godziva na dzié
dokonania przeszacowania.

9. Pozostate udzialy i akcje

Pozostate udzialy i akcje, w tym jednostek zajeh nieobgtych konsolidag sa ujmowane
wedtug wartdéci nabycia.

10. Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday
Akcje bedace w posiadaniu Grupy i znajdag s¢ w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikujegsi

jako aktywa dospne do sprzeds i wykazuje w wartéci godziwej. Zyski i straty wynikage ze
zmian wartéci godziwej ujmuje & bezpdrednio w kapitale wtasnym, w kapitale rezerwowym z
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tytutu aktualizacji, z wyjtkiem odpiséw z tytutu utraty waroi, odsetek obliczonych przyyciu
efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i doatdtméznic kursowych dotycych aktywow
pienigznych, ktore ujmuje si bezpdrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. W
przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utrggy wartcci, skumulowany zysk lub stkat
Ujeta uprzednio w kapitale rezerwowym z tytulu aktuadjzaujmuje st w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw danego okresu. Dywidendy zrimeentéw kapitatowych dagtnych do
sprzeday ujmuje s¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw w chwili sizginia przez Grup
prawa do ich otrzymania

11. Naleznosci diugoterminowe, nalenosci krotkoterminowe

Naleznosci diugoterminowe i nateosci krétkoterminowe ujmuje sina dzi@é ich powstania w
wartcsci godziwej, a wycenia siw okresach piniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu
ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy primveej i pomniejsza o odpisy aktualizog z
tytutu utraty wartéci.

Odpiséw aktualizujcych wartéé naleznosci dokonuje si w przypadku, gdy istnigjobiektywne
dowody na to,ze Grupa nie ddzie mogta odzyskacataici naleznych jej kwot. Jeeli istniep

obiektywne dowody, ze nasipita utrata wartéci nalenosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu ytwartasci ustalana jest jako zaica pome¢dzy

wartcscia bilansows aktywa i wartécia biezaca przysziych strumieni piestnych

zdyskontowanych w oparciu o efektyavnstog procentowy. Straty z tytulu odpiséw
aktualizupcych ujmuje sj w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Odpisy aktualizujce nalenosci, zarbwno zawgzanie jak i rozwjzanie, ujmuje s w kosztach
sprzeday.

12. Zapasy

Zapasy g to aktywa przeznaczone do sprzadea toku zwykte] dziatalnéci gospodarczej,dolace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzetizb materialy i surowce zywane w procesie
produkcyjnym lub w trakciéwiadczenia ustug.

Sktadniki zapaséwaswyceniane wedtug rzeczywistych cen ich nabyci&upa lub po koszcie
wytworzenia nie wyszych jednak od ich wado netto maliwych do uzyskania na dze
bilansowy. Cena nabycia to cena zakupu skfadnikgwalv, obejmugca kwot nalezng
sprzedajcemu bez podlegggych odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz gikd
akcyzowego, a w przypadku importu peltszona o obaizenia o charakterze publicznoprawnym
oraz powgkszona o koszty bezpwdnio zwazane z zakupem i przystosowaniem skiadnika
aktywow do stanu zdatnego daywania lub wprowadzania do obrotwctnie z kosztami
transportu, zatadunku, wyladunku, a cfomia o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i
odzyski. Maliwa do uzyskania cena sprzeglanetto jest rénica pomidzy szacowad cery
sprzeday dokonywam w toku dziatalnéci gospodarczej, pomniejszpro rabaty i upusty a
szacowanymi kosztami wykozenia i kosztami niezdnymi do doprowadzenia sprzegiado
skutku.

Zapasy 8 wykazywane w wartei netto (pomniejszonej o odpisy aktualie).

Odpisy aktualizujce warté¢ zapaséw tworzy siw zwiazku z utrag ich wartgci, celem
doprowadzenia warfoi zapasow do poziomu waft netto maliwej do odzyskania. Odpisy
aktualizupce ujmowane gsw sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycjoskt whkasny
sprzeday”. Natomiast odwrécenie odpisu aktualizeggo warté¢ zapaséw ujmowane jest jako
zmniejszenie kosztu wlasnego sprzgdaVarta¢ odpisu pomniejsza waio bilansow zapasow
objetych odpisem aktualizagym.
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Przychod i rozchod materiatow i towardw odbywaveg rzeczywistych cen nabycia.

Wyroby gotowe, potprodukty i produkcja w toku wydgme g wedtug rzeczywistego technicznego
kosztu wytworzenia obejmagego uzasadnianczs$¢ statych kosztow pwednich produkcii,
wyliczom przy zataeniu normalnego wykorzystaniu zdoseoprodukcyjnych. Rozchod wyrobéw
gotowych odbywa gimetod, sredniej waonej.

13.  Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkow pienieznych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki piengzne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie. Saldgrodkow piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowansanhunku
przeptywéw piengznych sklada si z okr&lonych powyej srodkéw piengznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o niesptacdmedyty w rachunkach higcych,
stanowice integraln czs¢ systemu zargzaniasrodkami piengznymi Grupy.

Krajowesrodki piengzne wykazuje s w wartagci nominalnej.

14. Odpisy z tytutu utraty warto sci aktywow

Wartaé¢ bilansowa aktywéw Grupy, za wagkiem zapaséw oraz aktywow z tytutu podatku
odroczonego, dla ktorych stosujes dhne zasady, poddawana jest analizie nadkadzier
bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystija przestanki wskazage na utrag ich wartgci. W
przypadku wysipienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunkutogea odzyskiwalnej
poszczegdllnych aktywéw lubsmdkdédw generujcych przeptywy pierizne. Szacunki warkgi
odzyskiwalnej w odniesieniu do waétd firmy i wartosci niematerialnych, ktére nieageszcze
oddane do iytkowania oraz o nieoké®nym okresie gytkowania dokonywaneascorocznie na
dzien sporadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy z tytutu utraty wartei rozpoznawaneaswv kazdym wypadku, w ktorym wartd bilansowa
skladnika aktywow lub @odka generucego przeptywy pierine, do ktérego on nalg,
przewysza jego wartd odzyskiwala. Odpisy z tytutu utraty warfci rozpoznawane asw
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za atigem sytuacji, w ktorej odpis dotyczy aktywow,
ktore podlegaty przeszacowaniu i dla ktérych ron@ow kapitat z aktualizacji wyceny. W tej
sytuacji odpis z tytutu utraty wado w pierwszej kolejnéci pomniejsza kapitat z aktualizaciji
wyceny w odniesieniu do danego skladnika aktywow,d@piero po jego zredukowaniu
rozpoznawany jest w sprawozdaniu z catkowitych dadchv.

W celu weryfikacji wyceny bilansowej, aktywaq sdentyfikowane w formie najmniejszych
osrodkéw generujcych przeptywy gotéwkowe, do ktérych vma zalicz¢ dany sktadnik
aktywow.

a) Kalkulacja warto $ci odzyskiwalnej

Wartaé¢ odzyskiwalna w odniesieniu do inwestycji Grupy zytnywanych do terminu
wymagalnéci oraz nalenosci ustalana jest jako wad® biezaca przysziych przeptywdw
pienigznych zdyskontowanych przyzyciu efektywnej stopy procentowej (wewgtrznej stopy
zwrotu danego skfadnika aktywow).
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Wartas¢ odzyskiwalna pozostatych sktadnikdéw aktywow defimana jest jako wksza z:
- ich wartgci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegleoraz
- wartasci uzytkowe;j.

W trakcie dokonywania kalkulacji wado uzytkowej szacowane przyszie przeptywy pignie
dyskontowane & przy wyciu stopy procentowej, ktéra odzwierciedla aktgatgnkowa ocery
wartcsci pienhdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczit@ danego sktadnika
aktywow. W przypadku aktywéw, ktore nie genarujiezalenych przeptywow pieriznych
wartas¢ uzytkowa ustalana jest dla najmniejszego identyfikowgo drodka generagcego
przeptywy piengzne, do ktérego dany skladnik aktywow przyrigle

b) Odwracanie odpiséw aktualizupcych aktywa trwate

Odpisy z tytutu utraty wartei s odwracane tylko w wypadku, gdy nggta zmiana w zakresie
szacunkow gytych na etapie kalkulacji wada odzyskiwalnej od czasu rozpoznania ostatniego
odpisu z tytutu trwatej utraty wartoi. Odpisy z tytutu utraty warkgi rozpoznane w odniesieniu
do wartdci firmy nie g odwracane.

Odpis z tytutu utraty wartei odwracany jest tylko do wysoka wartcici bilansowej sktadnika
aktywoéw (pomniejszonej o amortyzagjjaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis/tiu
utraty wartdci nie zostat rozpoznany.

15. Kapitaly wlkasne

Kapitat wiasny ujmuje siw ksieggach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje twgedasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statatinpstki dominujce;.

Kapitat zaktadowy Grupy wykazuje ¢siw wysokaci okreslonej w wartdci nominalnej
wyemitowanych akcji, w wysokoi zgodnej ze statutem jednostki domyugj. Koszty emis;ji
akcji poniesione przy powstaniu spoéiki akcyjnej lymdwyzszeniu kapitatlu zaktadowego,
zmniejszay kapital zapasowy jednostki do wysgkd nadwyki wartosci emisji nad wartécia
nominalry akcji, a pozostatich cz$¢ zalicza st do kosztow finansowych.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony vkynilat ubiegtych oraz wynik roku bigcego
prezentowaneasw sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

16. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmujvszystkie formyswiadczeér jednostki w zamian za prac
wykonywany przez pracownikow. £to zardwnagwiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak
i $wiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia. Spttlorzy rezerw na przyszte zobowtania

z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszolvywe celu przyporzdkowania kosztéw do
okreséw, ktorych dotyez

a) Program okreslonych skfadek

Spotka zatrudniag pracownikow zobowdzana jest, na mocy oboyziujacych przepisow, do
pobierania i odprowadzania sktadek fwiadczenia emerytalne pracowniké$wiadczenia te,
zgodnie z MSR 19, stanogviprogram pastwowy oraz maj charakter programu olélenych
skladek. W zwizku z powyszym, zobowjzanie Spoétki za kaly okres jest szacowane nha
podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.
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b) Program okreslonych swiadczea — odprawy emerytalne i pdmiertne

Spotka zobowizana jest, na podstawie obawmijacych przepisow, do wyptaty odpraw
emerytalnych i pémiertnych w wysokéci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Dodatkowo na
podstawie Uktadu Zbiorowego Pracy odprawa emergtahacownikow Spotki zwkszana jest do
wysokaci, ktéra zaley od diugdci stazu pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w
Spoélce. Minimalna wysoké odpraw emerytalnych wynika z przepisow kodeksu cyra
obowiazujacych na dzié wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Spétki wynikajce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzeacamszanie
wysokdci przysziego wynagrodzenia pracownika w okresiektérym pracownik ogignie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokprzysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te s
dyskontowane do wartoi biezacej. Stog dyskontow otrzymuje st na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Ratwa na dzigé bilansowy. Zobowjzanie z tytulu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do prdgwanego okres&wiadczenia pracy przez
danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnioneltuasiusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnigjednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowaagpodstawie
danych historycznych oraz przewidyiwpoziomu zatrudnienia w przyszt.

C) Inne dtugoterminowe $wiadczenia na rzecz pracownikow — nagrody
jubileuszowe

Spétka oferuje zatrudnionym pracownikom nagrodyil@uszowe, ktorych wysoké zalery od
diugcici stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudeiemi Spofce. Zobowranie
Spotki wynikapce z nagrdd jubileuszowych obliczane jest poprzezacowanie wysokaoi
przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, Wnkh pracownik naddzie prawo do
poszczegoblnych nagrod jubileuszowych oraz poprzzacwanie wysokei przysztej nagrody
jubileuszowej. Nagrody teaglyskontowane do warloi biezacej. Stog dyskontowy otrzymuje si

na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji $kaPastwa na dzig bilansowy. Kalkulacja
jest przeprowadzana przez uprawnionego aktuaripaazastosowaniu metody prognozowanych
uprawniér jednostkowych. Rotacja pracownikdw jest szacowama podstawie danych
historycznych oraz przewidywigpoziomu zatrudnienia w przyszt.

d) Swiadczenie w formie rent wyréwnawczych

Spétka na podstawie przepisow kodeksu cywilnega kghowizana do wyptaty odszkodowav
formie rent wyrbwnawczych dla bytych pracownikowyutu choréb zawodowych lub wypadkéw

przy pracy.
Kalkulacja zobowizania przeprowadzana byta przez uprawnionego alszar.
Rezerwa z tytutu rent wyréwnawczych jest wykorzysipa w momencie wyptacaniwiadczenia
dla bytych pracownikéw.

17. Rezerwy
Rezerwy g ujmowane, gdy spetniong sastpujace warunki:

* na jednostce giy istnieacy obowhzek (prawny lub zwyczajowy) wynikagy z przesziych
zdarzé,
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« prawdopodobne jest; ivypetnienie obowizku spowoduje wyptyw korzgi ekonomicznych,
¢ mozna dokona wiarygodnego szacunku kwoty zobawzania.

Kwota, na ktog tworzy sk rezerw jest najbardziej wkeiwym szacunkiem naktadow nieginych

do wypetnienia obowazku na dzié bilansowy. Podstaavszacunkéw wartei rezerwy jest agl
kierownictwa, poparty daviadczeniami wynikajcymi z podobnych zdarae a w razie potrzeby
opiniami niezalenych ekspertow. W przypadku, kiedy efekt wéciopienadza w czasie ma
istotne znaczenie, rezerwyy sszacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych pymts
przeptywéwsrodkow pienéznych w oparciu o stapprzed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
biezace szacunki rynkowe zmian wastd pienagdza w czasie oraz,jeli jest to wiaciwe, ryzyko
zwigzane z danym sktadnikiem zobawa.

Wysoka¢ rezerw weryfikowana jest na i@y dziean bilansowy oraz korygowana w celu
odzwierciedlenia biacego, najbardziej wiaiwego szacunku. Rezegwvykorzystuje si tylko na
te koszty, na jakie byta pierwotnie utworzona.

a) Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jestprypadku, gdy Grupa zaakceptowata
szczegbtowy i oficjalny plan restrukturyzacji, aopes ten zostat zapatkowany lub zostat
publicznie ogtoszony. Rezegmie % objete przyszie straty operacyjne.

b) Koszty rekultywaciji

Zgodnie z przyjta przez Grup polityka ochronysrodowiska oraz z odpowiednimi wymogami
prawnymi, rezerwa na koszty rekultywacji, dotycg zanieczyszczonych gruntéw lub innych
srodkow trwatych jest ujmowana, gdy grunt lub iningdek trwaly zostat zanieczyszczony.

c) Umowy rodzace obcazenia

Rezerwa na umowy rodee obcizenia uymowana jest w przypadku, gdy spodziewanezp&rug
korzysci ekonomiczne z umowyasnizsze nik nieuniknione koszty wypetnienia obawkdw
umownych.

18. Zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe

Zobowigzania stanowi wynikajacy z przesziych zdarsae obowihzek wykonaniaswiadcze
o wiarygodnie okrdonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub przysztych
aktywow jednostki.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogot zobawen z tytutu dostaw i ustug, a tai cald@é lub
cz$¢ pozostatych zobowran, ktore st sii wymagalne w eigu 12 miesicy od dnia
bilansowego.

Jezeli termin wymagalnéci przekracza jeden rok od daty bilansowej, saldd tzobowazan,
wykazuje st jako zobowizania dlugoterminowe.

Zobowizania inne ri zobowgzania finansowe wyceniane w wasto godziwe] przez wynik
finansowy ujmuje s na dzié ich powstania w wartei godziwej, a wycenia &ina dzié
bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu ustalonpgry zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zobaygiea krotkoterminowych wycena ta odpowiada kwocie

wymagajcej zaptaty.
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W momencie pocgkowego ugcia, kredyty bankowe i pgczki s ujmowane w wartei
godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lub zyozki. W kolejnych
okresach zobowkania z tytutu kredytéw bankowych, z wikiem zobowizan przeznaczonych do
obrotu, wyceniane aswedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowanitoageefektywnej
stopy procentowej.

19. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie pgikowego ugcia zaliczane g do jednej nagpujacych
kategorii:

- instrumenty finansowe wyceniane w wadiogodziwej przez rachunek zyskow i strat,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagstno

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dogtne do sprzeds,

- pozostate zobowrania finansowe.

Nabycie hdz sprzeda aktywow finansowych rozpoznawane jest na @ziawarcia transakcji. W
momencie pocgkowego ugcia sktadnik aktywow finansowych lub zobew@nie finansowe
wycenia s¢ w wartgci godziwej, powtkszonej, w przypadku skladnika aktywow lub
zobowhizania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniamevartgci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére nmaoQy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emis;ji
sktadnika aktywow finansowych lub zobazéania finansowego.

a) Instrumenty finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik
finansowy

Do kategorii instrumentow finansowych wycenianychvertasci godziwej przez wynik finansowy
zalicza st aktywa i zobowizania finansowe nabyte w celu generowania zyskurodz
krotkoterminowych waha wartasci. Aktywa finansowe wyceniane wediug wadb godziwej
przez wynik finansowy & wyceniane w warkei godziwej, nie potcajac kosztéw transakcji,
uwzgkdniajac ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy. Zmiany wartei godziwej aktywow
finansowych wycenianych wedtug wastdo godziwej, ktorej zmiany ujmowane % sprawozdaniu

z catkowitych dochodow, uwzglniane § w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa
finansowe wyceniane wedlug wadtd godziwej, ktoérej zmiana ujmowana jest w spravasid z
catkowitych dochodow, zaliczanea sdo aktywdw obrotowych, jeli Zarad ma zamiar
zrealizowd je w chgu 12 miesicy od dnia bilansowego.

b) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnéci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatics to inwestycje o okrdonych lub
mozliwych do okrélenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagaloip ktore Grupa
zamierza i ma madiwos¢ utrzyma& w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utgayane
do terminu wymagalrizi wyceniane g wedtlug zamortyzowanego kosztu przyyciu efektywnej
stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane tdominu wymagalnéci zawieraj Sie w

aktywach diugoterminowych, jeli ich zapadaln&@ przekracza 12 miegty od dnia bilansowego.

c) Pozyczki udzielone i nal@nosci

Pazyczki i nalendséci to nie kzdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olosyeh lub

mozliwych do ustalenia ptatrciach, ktoére nie g notowane na aktywnym rynku. Powstaj
wowczas, gdy Grupa wydajérodki pienktzne, dostarcza towary lub uslugi begmmnio

dtuznikowi, nie majc intencji zaklasyfikowania tych nadeosci do aktywow finansowych
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy.
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Pazyczki i nalenosci zalicza st do aktywoéw obrotowych, o ile termin ich wymagaloonie
przekracza 12 miegty od dnia bilansowego. Byczki i nalenosci o terminie wymagalriei
przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zaliczac sio aktywow trwatych. Payczki i
naleznosci ujmuje sé w pozycji bilansowej: nalmaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci.

Pazyczki udzielone i natanosci wyceniane g wedtug zamortyzowanego kosztu.
d) Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday

Wszystkie pozostate aktywa finansowe zaliczagpeds aktywéw finansowych daginych do
sprzeday. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds sa ujmowane wedtug warfoi godziwej, nie
potracajac kosztow transakcji, uwzglniajpc ich wartéd¢ rynkowa na dzié bilansowy. W
przypadku braku notowiagietdowych na aktywnym rynku i braku wiovosci wiarygodnego
okreslenia ich wartéci godziwe] metodami alternatywnymi, aktywa finawso dos¢pne do
sprzeday wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytnaartasci, jezeli
zostaly wycenione w warfoiach historycznych. Dodatni ujemmy réznice pomiedzy wartgcia
godziwg a cem nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyyvaktv dostpnych do
sprzeday, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rymkgulowanym albo kt6rych
wartas¢ godziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposéb, odnosi & kapitat. Spadek
wartcsci aktywow dosgpnych do sprzeds spowodowany utrat wartasci odnosi st w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako kosztrismwy.

20. Przychody

Przychody s wptywami korzyci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymivyniku
(zwyktej) dziatalndci gospodarczej jednostki, skutkaym zwigkszeniem kapitatu wlasnego,
innymi niz zwickszenie kapitatu wynikagego z wptat udzialowcéw. Do przychodow rale
jedynie otrzymane lub nalee wplywy korzyci ekonomicznych brutto na rachunek wiasny,
natomiast kwoty zbierane w imieniu oséb trzecickiggak podatek VAToraz rabaty nie as
korzysciami ekonomicznymi i wyicza s¢ je z przychoddw.

a) Sprzeda wyrobdéw gotowych, towarow iswiadczenie ustug

Przychody ze sprzeda towaréw i wyrobow gotowych as uyimowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw, gdy znagz ryzyko i korzyci wynikajace z ich wlasngi zostaty
przeniesione na kumgego. Przychody zéwiadczenia ustugasujmowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow w proporcji do stopnia reatizdaransakcji na dzie bilansowy. Stopig
realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmgkonanych prac. Przychody nie sjmowane,
gdy istnieje znaczna niepewsdaco do maliwosci uzyskania przysztych korggi ekonomicznych,
ustalenia wysokii poniesionych kosztow lub mlbwvosci zwrotu wyrobow gotowych/towardow.

b) Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchom inwestycyjnych ujmowane asw sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw metadiniowa przez okres trwania umowy.

c) Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji radowych
Dotacje budetowe ujmowane assw bilansie jako przychody przysztych okresowlijéstnieje

wystarczagca pewné¢ ich otrzymania oraz Grupa spetni warunki z nimiigzane. Dotacje
otrzymane jako zwrot juponiesionych kosztow przez Grupa systematycznie ujmowane jako
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przychdd w sprawozdaniu z catkowitych dochodow weskch, w ktérych ponoszong avigzane

z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot kdsztaktywow ujmowanych przez Grelpsa
systematycznie ujmowane jako pozostate przychodyramyjne w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw przez okresytkowania aktywa.

d) Pozostate przychody

Pozostate przychody operacyjne msrednio zwiazane z dziatalniwia jednostki. Skladajsie na
nie:
e przychody zwizane ze zbyciergrodkdw trwatych,
e pozostate przychody nie uwzghione w przychodach ze sprzegalub
przychodach finansowych.

e) Przychody finansowe

Przychody finansowe ujmowang w ciagu roku, o ile istnieje prawdopodoh#&two, ze jednostka
uzyska korzyci ekonomiczne zwizane z przeprowadzenransakecj, a kwota przychodéw nie
by¢ wyceniona w wiarygodny sposoéb.

Zasady dotycgee ujmowania przychodow finansowych:

» odsetki wedtug podstawy, ktéra uwzdhia efektywmn rentownd¢ danego sktadnika,

» dywidendy — w momencie ustalenia praw $glaiela do ich otrzymania,

» nadwyki dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi ododkéw piengznych, zacignigtych
kredytéw, nalenosci i zobowazan

21. Koszty
a) Koszt wlasny sprzeday

Kosztami wiasnymi sprzedy s3 wszystkie koszty zwzane z podstawaywdziatalngcia Grupy, za
wyjatkiem kosztow sprzeds, kosztéw ogllnego zaydu, pozostatych kosztéw i kosztéw
finansowych. Koszt wytworzenia produktu obejmujeXy pozostajice w bezpérednim zwizku
zdanym produktem oraz uzasadniortzs$¢ statych kosztow poednio zwizanych z
wytworzeniem tego produktu.

b) Koszty sprzeday

Koszty sprzedsy sa to ewidencjonowane koszty zygane ze sprzeda

Do kosztéw tych zaliczasimiedzy innymi:

= koszty transportu, zatadunku, wytadunku,

= optaty celne i prowizje handlowe (dotyczy sprzgdeksportowej),

= oraz pozostate koszty, ubezpieczenia produktéwasiezransportu i inne.

Odpisy aktualizujce nalencsci, zarbwno utworzenie jak i rozwdanie, koryguj koszty
sprzeday.

c) Koszty ogolnego zargdu
Koszty og6lnego zaazlu obejmuy koszty:

e koszty ogblno-administracyjne zygiane z utrzymaniem oldlenych komérek Zargu,
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e koszty ogélno-produkcyjne (zadane z produkej ktdra nie dotyczy poszczegdlnych
wydziatlow) zwhzane z utrzymaniem i funkcjonowaniem komérek ogginprzeznaczenia
np. laboratoria

d) Pozostate koszty

Pozostate kosztyagpasrednio zwizane z dziatalriwia Grupy a w szczegoldoi:
ez przekazanymi nieodptatnéeodkami piengznymi,
e pozostate koszty nie uwzginione w kosztach z dzialalfgd operacyjnej, kosztach
sprzeday, kosztach zartlu lub kosztach finansowych.

e) Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Platngci z tytulu zawartych przez Grgp umoOw leasingu operacyjnego ujmowan@ S
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow liniowo przekres trwania leasingu. Otrzymane
specjalne oferty promocyjne ujmowang 8 sprawozdaniu z catkowitych dochodowcznie z
kosztami z tytutu leasingu.

f) Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Platndgci leasingowe ® rozdzielane na g#¢é stanowica koszt finansowania oraz &z
zmniejszajca zobowhzanie. Cgs$¢ stanowaca koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegodlnych okreséw w czasie trwania umowy hgasprzy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

Q) Koszty finansowe

Koszty finansowe dotyazgtownie:

« naliczonych i zaptaconych odsetek od zobmai ustalone w oparciu o efektywnstog
procentovy,

e nadwyki ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi aglodkdéw piengznych, zacignietych
kredytow, nalenacsci i zobowhzan

22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z caliy@iwidochoddéw obejmuje e biezacy i
cz¢$¢ odroczon. Podatek dochodowy ujmowany jest w sprawozdaniukoweatych dochodow, za
wyjatkiem kwot zwhzanych z pozycjami rozliczanymi beZpednio z kapitatem whlasnym.
Wodéweczas ujmuje sigo w kapitale wkasnym.

Podatek bigacy stanowi zobovezanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochoddarg rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych alzojgicych na dzié bilansowy oraz korekty
podatku dotyczcego lat ubiegtych.

Odroczony podatek dochodowy wyliczany jest przy t@gssvaniu metody zobowdania
bilansowego, w oparciu o #dice przejciowe pomedzy wartdcia aktywow i zobowizan
szacowan dla celéw ksigowych a ich wartria szacowaa dla celow podatkowych. Rezerwy nie
tworzy sk na nastpujace r&nice przejciowe: wartdé firmy, ktérej amortyzacija nie jest uznawana

za koszt uzyskania przychodu dla celéw podatkowpdezatkowe ugcie aktywow lub pasywow,
ktore nie wpltywag ani na zysk ksgowy ani na dochdd podatkowy, zrice zwhzane z
inwestycjami w jednostkach zaleych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobezostan
one zrealizowane w dgjej st przewidzi€ przyszigci. Ujgta kwota podatku odroczonego opiera
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sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartbilansowej aktywow i pasywow, przy
zastosowaniu stawek podatkowych obgaujacych lub uchwalonych na dzidilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonegoet§ s jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobnes
dostpne leda przyszie dochody podatkowe, wedém, ktérych mena lkedzie zrealizowa dany
sktadnik aktywow. Aktywa z tytutu podatku odroczgoe podlegaj redukcji, jeeli mazna
stwierdzt, iz nie jest prawdopodobneg reprezentowane przez nie kawypodatkowe bda
zrealizowane.

23. Raportowanie segmentéw operacyjnych

Sprawozdawcz@ wedtug segmentow dziatalfm zostata sportizona na podstawie sprawo#da
wewrgtrznych dotyczcych komponentow Grupy podlegeych okresowym przegiiom
dokonywanym przez czilonka kierownictwa odpowiedeglo za podejmowanie decyzji
operacyjnych, w celu alokacji zasobow do poszczeghi segmentéw i oceny ich dziatania.

24. Dziatalno$é zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzega

Grupa klasyfikuje sktadniki aktywow trwatych do sktdw przeznaczonych do sprzegajezeli
ich warta¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transapgesiay, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie. Warunek zaliczenia aktywow do tejpyr stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopoignstwo zbycia tych aktywow w gju
jednego roku od daty ich zakwalifikowania, azaklosgpnas¢ tych aktywdéw do natychmiastowej
sprzeday. Aktywa te wycenianeasw kwocie niszej z ich wartéci bilansowej i wartéci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.
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Nota 2. Sprawozdawczéé segmentow dziatalnéci

Zgodnie z MSSF 8 Zasd ustalit segmenty dzialalgoi, ktére g uzywane przy podejmowaniu
decyzji strategicznych.

W poprzednich latach informacje o segmentach ptemeame w raportach zewimznych
analizowano na podstawie wyetnionych segmentow braowych dostarczanych przez jednostki
operacyjne. Informacje spadzane dla osob decydoych w Grupie o przydziale zasobdw i
oceniajcych wyniki finansowe segmentu koncerdrugic w identyczny sposob, na grupach
brarrowych produkowanych wyrobdw.

Segmenty Grupy obfe sprawozdawcZoia zgodnie z MSSF 8aszatem nasgpujace:

- kauczuki i lateksy,

- produkty styrenopochodne,
- produkty chloropochodne,
- dyspersje winylowe.

Sprawozdawcze segmenty dziatalcioczerpy swoje przychody przede wszystkim ze sprzgda
poszczegdlnych grup wyrobow gotowych. Pozostatggbtrady i koszty nie zostaty uwzglnione
w ramach sprawozdawczych segmentow dziakginoponiewa nie % objete raportami
przedktadanymi Zasgdowi. Wyniki tej dziatalnéci sa uwzgkdnione w wierszach ,Nieprzypisane
przychody, koszty”.

Przychody z transakcji z podmiotami zeswmnymi, przedstawiane Zajowi w podziale na
segmenty dziatalrioi, 33 wyceniane w sposéb spojny ze sposobem zastosowargprawozdaniu

z catkowitych dochoddéw. Kwoty przedstawione Zaawi w zakresie gcznych aktywéw w
podziale na segmenty dziatakeo 3 wyceniane w sposob spojny ze sposobem zastosowanym
sprawozdaniu finansowym. Aktywa te alokowane na podstawie operacji segmentu i fizgczn
lokalizacji danego sktadnika mgku ( dotyczy to nalenosci handlowych, zapasowsrodkéw
trwatych). Pozostate aktywa, czyli gotowka, udzjghpzostate nafmosci zostaly uwzgidnione
jako nieprzypisane aktywa.
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Segmenty brarzowe

Przychody
Sprzeda towaréw/wyrobéw
gotowych (klienci zewetrzni)
Sprzeda ustug
Przychody z najmu
Sprzeda migdzy segmentami
Przychody ogétem
Koszty ogétem
Zysk midzy segmentami*)
Wynik segmentu
Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty
Zysk operacyjny
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w stratach jednostek
ujmowanych metagpraw
wiasndgci

Nadwyzka wartgci godziwej
przegtych aktywow netto
jednostki zalenej nad kosztem
nabycia

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Aktywa segmentu
Nieprzypisane aktywa
Aktywa razem

Wydatki inwestycyjne
Amortyzacja

Ujete odpisy z tytutu utraty
wartaici

*) Pozycja ta pokazuje mayjaka jest realizowana przez spotki Miejsko Przeimya Oczyszczanidciekdw Sp. z 0.0. i Energetyk- Dwory Sp. z 0.0. W poszczeg6inych segmentach

Kauczuki i Lateksy Styrenopochodne Chloropochodne {spersje winylowe Pozostate Eliminacje Razem
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
1191 420 1 356 011 1123870 1 186 66l - 71964 74 87¢ 181 469 197 88¢ - - 2 568 723 2815438
349 265 658 65 - - - 28 638 27 78€ - - 29 645 28 116
° B ° B i : B 2584 2137 ° B 2584 2137
78 809 65 207 248 198 197 05¢ - 7 - 188 987 201302 (516 001) (463 564 = -
1270578 1421 48! 1372726 1383 78! - 71971 74 87¢ 401678 429 10¢ (516 001) (463564, 2 600 952 2 845 691
1120 636 1281 53l 1415073 1397 86 - 62 945 68 523 359 020 38032<¢ (516 631) (463 021, 2441043 2665 223
12 822 9685 7025 5380 482 382 (20 329) (15 448) - -
162 764 149 64: (35 322) (8 707) - 9508 6 737 22 329 33337 (630) (543) 159 909 180 467
- - - - - - - - - - 26 222 14 271
° B ° B i : B ° B ° B 7916 60 220
- - - - - - - - - - - 178 215 134519
- - - - - - - - - - - 66 108 53 035
- - - - - : - - - - - 34 940 83 285
(589) (393)
- - - - - . - - - - - 208 794 103 876
- - - - - - - - - - - (44 075) (12 504)
- - - - - - - - - - - 164 719 91 372
655 430 505 877 765 528 833 701 19 40 921 39 665 771932 52057t (110 775) (34986, 2123036 1864 851
- - - - - - - - - - - 825 510 824 949
655 430 505 877 765 528 833 701 19 40 921 39665 771932 520 575 (110 775) (34 986 2948 546 2 689 800
50 802 29 67C 72 009 36 375 - 4170 10 505 28 423 80 195 - - 155 404 156 745
25 660 28 747 72571 49 023 i 1834 1292 45 284 -45 508 ° B 145 349 124 567
(166) 31577 55 600 18 033 - - - 81 2852 - - 55 515 52 462
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Informacje geograficzne

Grupa wyodgbnia nastpujace dwa obszary geograficzne:
- Polska - sprzedakrajowa obejmuje wszystkie rodzaje sprzgdgrodukcja, handel, ustugi) Grupy Kapitatowej wiste,

- Inne kraje - obejmuje wszystkie rodzaje sprzgdarupy Kapitatowej do wszystkich krajéiwiata z wyptkiem Polski.

Wszystkie aktywa Grupyaszlokalizowane na terenie Polski i Republiki Czegki

Informacje geograficzne

Polska Inne kraje Razem
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Przychody (sprzedélientom zewitrznym) 1182 551 848 329 1418 401 1997 362 2 600 952 2845 691
Aktywa 1474 575 1160 731 1473971 1529 06¢ 2948 546 2 689 800
Wydatki inwestycyjne 52 868 105 420 102 536 51 325 155 404 156 745

Informacja o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzeda
- ,kauczukow i lateksow” w wysokiai 1.191.420 tys. zt uwzeliniono przychody w wysokei 202.472 tys. zt tytutu sprzezlado 5 najwekszych klientéw,

- ,fworzyw styrenopochodnych” w wysoka 1.123.870 tys. zt uwzgliniono przychody w wysokoi 146.436 tys. zt z tytutu sprzegado 5 najwgkszych

klientow
- ,,dyspersji winylowych” w wysokai 171.964 tys. zt uwzgtiniono przychody w wysokoi 37.811 tys. zt z tytutu sprzedado 5 najwekszych klientow
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Nota 3. Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzedya produktow

Przychody ze sprzedaustug

Przychody ze sprzedatowardw

Przychody ze sprzedya materiatow

Przychody z najmu nieruchorm inwestycyjnych

Nota 4. Koszty wedtug rodzaju

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatow i energii

¢) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia (nota 7)

f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (nota 7)

g) pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozlicoeiedzyokresowych
Koszty ugte jako pozostate koszty operacyjne

Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzebye(tasé
ujemna)

Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zaszlu (wielkas¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Koszt sprzedanych towarow i materiatéw

Koszt wlasny sprzeday

Nota 5. Pozostate przychody operacyjne

Zwrot podatku VAT za lata ubiegte
Rozwigzanie pozostatych rezerw

Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych
Inne

2009 2008
2 507 566 2 755 097
27 289 28 117
59 662 51128
3851 9213
2584 2136
2 600 952 2 845 691
2009 2008
145 349 124 567
1821030 2077 974
177 140 185 343
21936 21349
98 790 115 789
29 185 35 340
20 964 18 230
2314394 2 578 592
(22 936) 39 204
(4 980) (5028)
(1 434) (1530)
(74 379) (61 791)
(125 852) (128 402)
2 084 813 2 421045
58 688 53 985
2 143 501 2 475 030
2009 2008
851 238
3741 7 850
893 2614
481 3570
5 966 14 272
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Nota 6. Pozostate koszty operacyjne

2009 2008
Aktualizacja rezerw * 42 466 1280
Odpis aktualizujcy warta¢ rzeczowych aktywdw trwatych ** 55515 135
Odpis aktualizujcy wartagci niematerialne - 52 462
Strata na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych - 1811
Inne 7 246 4532
105 227 60 220

* rezerwa w gtébwnej mierze dotyczy rezerwy na lidacg elektrolizy
** odpis aktualizujcy rzeczowe aktywa trwate stanavgtownie: odpis aktualizagy maptek produkcyjny
wydziatlu XPS. Szczegoly zostaly przedstawione wienad

Nota 7. Koszty §wiadczea pracowniczych

2009 2008

Wynagrodzenia 98 790 115789
Ubezpieczenia spoteczne 23 503 28 269
Zaktadowy Fundusgwiadczeé Socjalnych 1977 2374
Pozostalgwiadczenia na rzecz pracownikow 3705 4 697

127 975 151 129

Nota 8. Przychody/koszty finansowe netto
2009 2008

Przychody uzyskane od peczek i nalénosci 43 132 30 460
Przychody z tytutu wyceny pochodnych instrumentéw
finansowych i 13640
Réznice kursowe netto 22 824 -
Pozostate przychody 152 18
Przychody finansowe, razem 66 108 44 118
Koszty z tytutu odsetek od kredytow w rachunkuzbégym (26 915) (38 008)
Réznice kursowe netto (nota 9) - (39 650)
I_<oszty z tytutlu wyceny pochodnych instrumentéw (7 298) i
finansowych
Inne (727) (2 612)
Koszty finansowe razem (34 940) (80 270)
Przychody/koszty finansowe netto 31 168 (36 152)
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Nota 9. Ro6znice kursowe

W okresie kaczacym sk 31 grudnia 2009 r.atzna kwota rénic kursowych rozpoznana w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw wyniosta péd®22.824 tys. zt (dodatnie)(w roku 2008
per saldo 39.650 tys. zt ujemnych), z czego 2301847zt (w roku 2008 71.215 tys. zt) stanowity
dodatnie ranice kursowe, a kwet207.493 tys. zt (w roku 2008 110.865 tys. zt) etaity ujemne

roznice kursowe.

Nota 10. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkotyich dochodéw

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za okres hiey
Korekta podatku za lata poprzednie

Podatek odroczony
Powstanie / odwrécenie mdic przegciowych

Podatek odroczony razem

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o oboywiujaca

stawk; podatkovy 19%
Réznica wynikapca z zastosowania
stawek podatkowych w innych krajach
Koszty niestanowice kosztow
uzyskania przychoddw (zdice trwate)
Przychody niepodlegage
opodatkowaniu (rénice trwate)

Ulgi podatkowe nie wie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Korekta podatku za lata poprzednie
Pozostate

2009 2008
49 867 23 853
55 (190)
49 922 23 663
(5 847) (11 159)
(5 847) (11 159)
44 075 12 504
2009 2008
% %
208 794 103 876
39 671 19% 19 736
843 (516)
589 769
(187) (9 671)
- 382
19 (286)
3 140 2 090
19% 44 075 19% 12 504

Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego w wysgékn5.058 tys. zt (31.12.2008 r. 5.499 tys. zi)
stanowi kwog¢ nalezna od urzdu skarbowego z tytutu dokonanych piairiaza bigacy i ubiegty
rok obrotowy przekraczagych kwot podatku nalenego.
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Zobowizanie z tytutu podatku dochodowego w wysakd 6.180 tys. zt (31.12.2008 r. 2.575 tys.
zt) stanowi kwo¢ zobowhzan wobec urzdu skarbowego z tytutu zéicy pomidzy dokonanymi
ptatnagciami za bieacy i ubiegly rok obrotowy a kwatpodatku nalenego.
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Nota 11. Rzeczowe aktywa trwate

Wartci¢ brutto na dzig 1 stycznia 2008 r.

Nabycie oraz przeniesienie s@dkow
trwatych w budowie
Przemieszczenia posatzy
nieruchoméciami inwestycyjnymi a
rzeczowymi aktywami trwatymi
Przeniesienie dérodkow trwatych i
wartcsci niematerialnych

Zbycie / likwidacja

Rd&znice kursowe z przeliczenia
Warto ¢ brutto na dzien 31 grudnia
2008 r.

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2009 r.

Nabycie oraz przeniesienie s@dkow
trwatych w budowie

Przeniesienie dérodkow trwatych i
wartcsci niematerialnych
Przekwalifikowanie na aktywa trwale
przeznaczone do sprzega

Zbycie / likwidacja

Réznice kursowe z przeliczenia
Warto ¢ brutto na dzien 31 grudnia
2009r.

Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate

Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostale w budowie Razem
1452 526 985 804 399 19 253 30572 100 287 1482 948
i 42 132 71322 10 629 4838 111 138 240 059
451 1 - - - 452
i i i ) i (91 751) (91 751)
(54) (7 978) (5702) (2 524) (127) (59) (16 444)
226 28 767 75 452 1482 26 5201 111 154
1624 590 357 945 472 28 840 35 309 124 816 1726418
1624 590 357 945 472 28 840 35 309 124 1726418
- 59 255 70 418 1231 2 662 78 207 436
- - - - - (34 85¢ (34 855)
- (878) (12 304) (1 950) - (15 132)
- (11 439) (45 802) (1 376) (1 988) (60 605)
(12) (3541) (4 434) 36 (1) (2 476) (10 428)
1612 633 754 953 350 26 781 35 982 161 355 1812834
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Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartasci na dzi@é 1 stycznia 2008 r.
Amortyzacja za okres

Odpisy z tytutu utraty wartei
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty
wartaici

Przemieszczenia poauizy
nieruchoméciami inwestycyjnymi a
rzeczowymi aktywami trwatymi
Zbycie / likwidacja

Ra&znice kursowe z przeliczenia

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dziaei 31 grudnia 2008 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartcsci na dzié 1 stycznia 2009 r.
Amortyzacja za okres

Odpisy z tytutu utraty wartei
Przekwalifikowanie na aktywa trwale
przeznaczone do sprzega

Zbycie / likwidacja

Rd&znice kursowe z przeliczenia

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dziai 31 grudnia 2009 r.

Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate
Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostale w budowie Razem

- 139 886 223 193 10 497 16 465 803 390 844
- 25 346 78 260 3058 2237 - 108 901
- 2723 - - 103 2 826
i - (231) - - - (231)
227 - - - - 227
- (2 665) (4 811) (1 665) (107) - (9 248)
- 1818 9 316 192 - 11 11 337

] 167 335 305 727 12 082 18 595 917 504 656
) 167 335 305 727 12 082 18 595 9 504 656
- 23 962 111 702 4287 2377 142 328
3459 8 125 37 23 43 87 55 515
- (375) (210) (1 616) - (2 201)
- (5 586) (47 401) (1 239) (1902) (56 128)
(353) (2 814) (46) - 2 273) (5 486)
- 188 442 375 129 13 505 19 093 42 515 638 684
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Wartos¢ netto

Na dziei 1 stycznia 2008 r. 1452 387 099 581 206 8 756 14 107 99 484 1092 104
Na dzien 31 grudnia 2008 r. 1624 423 022 639 745 16 758 16 714 123 899 17821
Na dzie 1 stycznia 2009 r. 1624 423 022 639 745 16 758 16 714 123 899 1221762
Na dzien 31 grudnia 2009 r. 1612 445 312 578 221 13 276 16 889 118 840 1174150

Koszty amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych =zdg¢t wykazane w pozycji ,Amortyzacja” w sprawozdaniz catkowitych dochodow.
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Odpisy z tytutu utraty warto §ci i ich wykorzystywanie

W raportowanym okresie Grupa Kapitalowa dokonatgpisid aktualizujcego wartéci linii
produkcyjnej XPS w Spoétce Synthos Kralupy a.s. @gathos Dwory Sp. z 0.0. akzna warté¢
dokonanego odpisu aktualizacyjnego pasaych pozycji majtku wynosita na koniec roku 2009
odpowiednio 43.820tys. zt w Synthos Kralupy ora03Z tys. zt w Synthos Dwory.

Decyzja o rozpoeziu przedmiotowej inwestycji zostata petdj przy zatageniach,ze gospodarka
europejska &dzie rozwijata si w kolejnych latach w tempie obserwowanym w |ataén6/2007, a
wigCc w okresie szczytu koniunktury, co przstcsic na utrzymanie wysokiego poziomu popytu.
Ponadto zatzono, poczwszy od roku 2009, optymalne wykorzystanie zdéngrodukcyjnych
zarowno Synthos Dwory Sp. z 0.0. jak i Synthos #pgla.s.

Wobec utrzymujcej sk trudnej sytuacji gospodarczej gaiecie, zatgenia te nie $ mazliwe do
utrzymania. Potwierdzeniem powszego jest stan wykorzystania zdalcigorodukcyjnych linii do
produkcji ptyt XPS w Synthos Dwory Sp. z 0.0. opsizewidywane perspektywy wzrostu. Ponadto
mozna zaobserwowatendengj znizkowa w obszarze cen sprzegaprzedmiotowych produktow
wynikajacy z obngenia popytu na przedmiotowe produkty oraz zaositegjst walki cenowej.
Biorac powyzsze pod uwag po ponownej weryfikacji optacaldc przedmiotowej inwestyciji,
Zarzad Synthos S.A. stoi na stanowisku koniecgondokonania odpisu aktualizgiego.

W roku 2009 r. Grupa kontynuowala prace likwidaeyjv wydziale elektrolizy. Spétka Synthos
Dwory Sp. z 0.0. rozpoela prace zwjzane z rozbidrk instalacji i wyburzaniem obiektow
wydziatu chloru. Obecnie zawarto umowy na prace/aate wyburzenia budynkoéw, demonta
rurociagéw, demonta magistrali pgdowej w kwocie 1.126 tys. zt. Termin zaazenia wyburze
przewiduje s} na koniec 2010 r. (szczegOty opisano w nocie 26).

Srodki trwate w leasingu

Na koniec okresu sprawozdawczego wartdilansowa leasingowanych maszyn i aglzen
wyniosta 25 tys. Do momentu sptaty zobewa z tytutu leasingu finansowego maszyny te
stanowi zabezpieczenie ptatém leasingowych.

Zabezpieczenia

Na dziex 31 grudnia 2009 r. warko bilansowa netto budynkéw i budowli oraz maszymzadzen
stanowacych zabezpieczenie kredytéw bankowych wyniosta. G888 tys. zt (31 grudnia 2008 r.
425.205 tys. zt) (nota 24)

Srodki trwate w budowie

Na koniec 2009 roku Grupa posiadafadki trwate w budowie o warfoi 118.840 tys. zt (na
koniec roku 2008 ich war§é wynosita 123.899 tys. zl). Na kwote skiadato si kilkadziesat
rozpocztych zada inwestycyjnych, z ktérych najwaiejsze to: budowa nowego zaktadu
produkcji kauczuku polibutadienowego w Kralupachwota poniesionych naktadow 32.289 tys.
zt, budowa linii pakujcych kauczuk — 6.043 tys. zt, budowa nowej stagtadunkowej butadienu
—9.379 tys. zl, modernizacja kotta nr 9- 29.01€@ #&f, modernizacja elektrofiltru kotta nr 9 - 7979
tys. zt, zabudowa turbozespotu TG9 558 tys. zi, enodacja stacji uzdatniania wody oraz
modernizacja odpopielania i aglania — 2.680 tys. zt

Aktywa przeznaczone do sprzedsy

W lutym 2009 roku Zard podpt dziatania w celu sprzedg spalarni odpadéw. 1 wraeia 2009
roku Synthos Kralupy i Synthos Innovation zawanmganwe 0 aport majtku wchodacego w sktad
spalarni. Grupa obecnie zawarla przedmwsi umowe sprzeday spalarni, wykonanie kmowe
umowy nasfpi w momencie uzyskania zgody o0sOb trzecich na dakie transakcji.
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Nota 12. Wartos$ci niematerialne

Warto ¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r.
Wytworzone we wlasnym zakresie
Nabycie

Zbycie / likwidacja

Réznice kursowe z przeliczenia

Warto$é brutto na dzien 31 grudnia 2008 r.

Warto §¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r.
Wytworzone we wlasnym zakresie
Nabycie

Zbycie / likwidacja

Réznice kursowe z przeliczenia

Warto$é brutto na dzien 31 grudnia 2009 r.

Koncesije, licencje,

oprogramowanie Warto$ci
Koszty komputerowe i Inne wartosci  niematerialne
rozwojowe pozostate niematerialne razem
666 18 184 83 608 102 458
- - 1181 1181
- 4976 3524 8 500
- (194) (2 723) (2917)
- 147 15 003 15 150
666 23113 100 593 124 372
666 23113 100 593 124 372
- - 961 961
- 4877 4164 9 041
- (167) (4 145) (4 312)
- - (826) (826)
666 27 823 100 747 129 236
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Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci
na dzien 1 stycznia 2008 r.

Amortyzacja za okres

Odpisy z tytutu utraty wartei
Zbycie / likwidacja

Réznice kursowe z przeliczenia

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci
na dziea 31 grudnia 2008 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watos$ci
na dzien 1 stycznia 2009 r.

Amortyzacja za okres

Zbycie / likwidacja

Réznice kursowe z przeliczenia

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watos$ci
na dzien 31 grudnia 2009 r.

Warto §¢ netto
Na dzier 1 stycznia 2008 r.
Na dzieh 31 grudnia 2008 r.

Na dzier 1 stycznia 2009 r.
Na dzier 31 grudnia 2009 r.

Koncesije, licencje,

oprogramowanie Wartosci
Koszty komputerowe i Inne wartosci  niematerialne
rozwojowe pozostate niematerialne razem
604 14 670 23 053 38 327
7 4195 11 200 15 402
- - 49 867 49 867
- (155) (123) (278)
- 63 12 277 12 340
611 18 773 96 274 115 658
611 18 773 96 274 115 658
7 2814 7 2828
- (167) - (167)
- (18) (826) (844)
618 21 402 95 455 117 475
62 3514 60 555 64 131
55 4 340 4319 8714
55 4 340 4319 8714
48 6421 5292 11 761
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Odpis aktualizujcy wartgci niematerialnych i prawnych

31.12.2009 31.12.2008
Relacje z klientami - 23 507
Know-how - 26 360
Znak firmowy Kaucuk - 15674
Pozostate - 13 389
Razem - 78 930

W poprzednim okresie Grupa Kapitalowa dokonata sulpiaktualizuicego wartéci
niematerialnych (relacje z klientami begn kauczuki, know- how technologii styrenowych i
kauczukéw) rozpoznanych na moment nabycia Spokittds Kralupy. aczna wartéc¢ tych
pozycji majtku wynosita na koniec roku 2008 ok. 353 min CZKgczego relacje z klientami
branzy kauczuku 166 min CZK, know- how technologii styogvych i kauczukéw 187 min CZK.

Wartci¢ relacji z klientami brazy kauczuku zostata oparta na ocenie wptywu relagjientami
na zdolné¢ generowania gotéwki w okresie 2007 — 2011.

Wielkos¢ ta zostata oszacowana przy zaioiach,ze gospodarka europejskadzie s¢ w tym
okresie rozwijata w tempie obserwowanym na w [at20096/2007, a wCc w okresie szczytu
koniunktury. Zatgono, ze maliwe bedzie, we wszystkich tych latach, eghiccie maty
operacyjnej na poziomie 15% sprzéyglaa poziom cen kauczukéw odpowiadabbie wysokim
cenom ropy. Zatzono, te ze 82,7% uzyskane] mar przypada bedzie na zdefiniowanych
wieloletnich klientéw firmy.

Zarzad stoi na stanowiskuze wobec dramatycznej zmiany sytuacji gospodarcaegwiecie
zalazenia te przynajmniej w latach 2009 i 2010 rjerezliwe do utrzymania.

W szczegolnéci diametralnie obmyt sig¢ poziom cen, co egciowo wynika z redukcji cen ropy o
ponad 50%, ale przede wszystkim ze spadku popygm8nt motoryzacyjny i nasi klienci w
segmencie kauczukéw dotkni zostali skutkamiswiatowego kryzysu gospodarczego w
pierwszej kolejnéci. Chodzi tu o firmy oponiarskie, ktorezjw ostatnim kwartale roku 2008 i na
pocatku roku 2009 musiaty wstrzymaprodukcg w kilku fabrykach, a w innych pownie ja
ograniczy.

Zgodnie z Raportem Michelin w 2008 produkcja odomowych samochoddéw zmniejszyta wi
Europie o0 7,2%, w Ameryce Pin. 0 16,5%, a opon yaar; odpowiednio 4,% w Europie i 5,3%
w Ameryce Pin. przy czym nie caty rok 2008 byt gipj kryzysem w Ameryce, a w Europie
sprzeda samochodow wyhamowata dopiero w IV kwartale.

Rynek opon w roku 2008

Europe North
America

Passenger Car & Light Truck -7.2% -16.5%
Original Equipment

Passenger Car & Light Truck -4.0% -5.3%
Replacement

Truck’ -0.9% -16.5%
Original Equipment

Truck’ 9.7% -8.2%

Replacement

Zrédto: Michelin, Press Release 13.02.2009

Zdaniem zargdu Synthos S.A. produkcja opon w roku 200%enfacznie zmniejsz§ sic 0 25%
w relacji do roku 2007, co oznacza mniejsze zapbtyevanie na kauczuki i znacerozg mat.
Ponadto w ostatnim okresie znaczna $ézproducentow wyrobéw z gumy i kauczuku, w
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szczegOlnéci  z sektora pozaoponiarkiego zaopatruje siemal wyhcznie w  kauczuki u
producentow z Rosji, Chin i Korei Pid.. Presja saazdncici sktania take naszych klientéw do
poszukiwania okazji zakupowych kauczuku sytetycenegna Dalekim Wschodzie, gdzie w
okresach kryzysu gospodarczego i spadku eksportnageryki Pin, ceny kauczukowa iizsze o
kilkanacie procent. Utrzymanie pozycji rynkowej zmusza adasobniania cen, co ma silny
wplyw na zyski generowane w obszarze SBR w lataad922010, a dotychczasowe relacje z
klientami nie przektadajsic na dodatkowy poziom dochoddéw generowanych ziami@ci
operacyjnej w tym segmencie. Marze sprzeds spada do kilku procent, co po uwaghieniu
kosztow statych i administracyjnych w® oznacz& negatywny wynik operacyjny. Biac
powyssze pod uwagZarad Synthos S.A. stoi na stanowisku koniecgomadpisania w cakzi
pozycji Customer Relation w sprawozdaniu finansovepotki za rok 2008.

Wartas¢ know- how technologii styrenowych i kauczukéw bytgznaczona przy zateniu, w
catym okresie prognozy 1% royalties od przychoddéenegowanych z w/w technologii,
przychodow, ktore byly okéane w okresie szczytu koniunktury gospodarczejyroplnego
wykorzystania zdolr&ei produkcyjnych i wysokich cen produktu. W zwku ze swiatowym
kryzysem gospodarczym Zark przewiduje,ze w latach 2009 i 2010 wykorzystanie zddlrio
produkcyjnych ulegnie znacznemu alemiu, a nawet m@ wystapé konieczné¢ zatrzymania
niektorych linii produkcyjnych. Ponadtozwd kaca ubiegtego roku obserwujemy dramatyczn
redukcg cen produktéw i szanse na popeaw nadchodzcych miesicach sa prawie zerowe.
Wszystko to mee skutkowd ryzykiem ujemnej may operacyjnej.

W swietle obecnej sytuacji gospodarczej qwaecie, utrzymywanie tak wysokiej wastm know-
how nie ma uzasadnienia i ZatzSynthos S.A. stoi ha stanowisku koniecgmmdpisania caltej
pozycji Technology based intangible assets w wyaikuok 2008.

Pozostatewartosci niematerialne

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997Prawo energetyczne, Grupa jest
zobowhzana do sprzedawania ostatecznym odbiorcom eredegiirycznej pochodzej zezrodet
odnawialnych. Za 2009 r. wymagany udziat tej enevgiatkowitej sprzeday energii elektrycznej
wynosi 8,7%. W przypadku podmiotéw, ktére we wiasnyakresie nie wytwarzajenergii ze
zrédet odnawialnych, obowzek ten realizowany jest poprzez zakup praw doyfikatow
potwierdzajcych wytworzenie przez innych producentow i wprogeade do sieci okionej
ilosci energii "zielonej", a nagpnie przediaenie ich do umorzenia w Wdzie Regulacji
Energetyki do 31 marca roku ngstego. Po patzeniu z Eko-Ersw dniu 30 wrzenia 2008 r.,
Energetyka Dwory Sp. z 0.0. stala giroducentem energii zerédet odnawialnych, jednak&
wielkos¢ tej produkcji, a wic takze ilos¢ otrzymywanych z tego tytutu certyfikatow pochodaen
energii tylko w nieznacznym stopniu zaspokaja miyzSpotki. Resztcertyfikatow niezbdnych

do umorzenia Grupa nabywa u innych wytwdrcow ememielonej”. Wartasi¢ bilansowa tych
praw (wytworzonych oraz nabytych) na dzi8l grudnia 2009 r. wynosita 3.941,2 tys. zt (31
grudnia 2008 r.: 3.035,7 tys. z).

Grupa jest take zobowizana do sprzedawania ostatecznym odbiorcom enelefitrycznej
pochodzcej z kogeneracji gazowej. Za 2009 r. wymagany aldgmj energii w catkowitej
sprzeday energii elektrycznej wynosi 2,9%. Podobnie jalpmypadku certyfikatdbw pochodzenia
energii elektrycznej zerodet odnawialnych, obowzek ten realizowany jest poprzez zakup praw
do certyfikatéw potwierdzagych wytworzenie przez innych producentéw i wpronee do sieci
okreslonej ilosci energii 'z6ttej", a nastpnie przedtaenie ich do umorzenia w Ugdzie Regulacii
Energetyki do 31 marca roku ngstego. Warté bilansowa tych praw na dAae1 grudnia 2009

r. wynosita 619,2 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 568§s. z1).

Ponadto, Grupa na daiebilansowy posiadata wytworzone przez siebie prawacertyfikatow
pochodzenia energii z kogeneracji przeznaczonemtwraenia za 2009 rok. Ich wastobilansowa
wyniosta 630,9 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 60F 8 tzt).

Na podstawie ustawy z dnia 22 grudnia 2004 rokungéh uprawnieniami do emisji do powietrza
gazéw cieplarnianych i innych substancji” opublikovej w Dz. U. nr 281, poz. 2784 z 2004 roku
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oraz rozporzdzear wykonawczych do tej ustawy (m.in. rozpguzenie z dnia 1 lipca 2008 roku w
sprawie przycia Krajowego Planu Rozdziatu Uprawhido emisji dwutlenku wgla na lata 2008-
2012 dla wspodlnotowego systemu handlu uprawnienidoiemisji) Grupa na lata 2008-2012
otrzymata srednioroczny przydziat 480.953 uprawhielo emisji gazow cieplarnianych. Jedno
uprawnienie zezwala na wyemitowanie 1 tony dwutlewkgla.
W rozporadzeniu MinistraSrodowiska z dnia 12 stycznia 2006 roku - w spragf@sobu
monitorowania wielkéci emisji substancji obfych wspolnotowym systemem handlu
uprawnieniami do emisji (Dz. U. nr 16 z dnia 31cgtyia 2006 roku) przedstawiony zostat
szczegbtowy sposOb monitorowania wiglgio dwutlenku vegla z proceséw spalania paliw.
Zgodnie z ww. rozporgzeniem Grupa obliczyta 6 dwutlenku wegla, ktéry zostat
wyemitowany w roku 2009. Ik ta wynosi 436.135 Mg dwutlenkuggia (2008 -420.831Mg), co
oznaczaze za rok 2009 umorzeniu podlega 436.135 Mg (20880-831 Mg) uprawniedo emisji
CO2.
Na dzieh 31 grudnia 2009 roku wadd przystugujcych uprawni@ do emisji gazow
cieplarnianych i innych substancji do powietrzalegai 1.983.934 wyniosta 91,3 tys. zt i zostata
ujeta w pozycji ,Wartdci niematerialne” oraz ,,Przychody przysztych okneév kwocie 91,3 tys.
zt. W sprawozdaniu finansowym za rok zakmony dnia 31 grudnia 2009 roku wagraw oraz
przychodow przysztych okreséw zostata wykazanalode.
Grupa w 2009 r. nie dokonywala sprzeglaraw do emisji (podobnie w roku 2008).
Koszty amortyzacji wartei niematerialnych zostaly wykazane w pozycji ,Amyaacja” w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Nota 13. Nieruchomaosci inwestycyjne

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Warto$é brutto na poczatek okresu 10 099 11 043
Przemieszczenie z rzeczowych aktywéw trwatych - 452

Zbyciellikwidacja (2 184) 492
Warto ¢ brutto na koniec okresu 7 915 10 099

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty

wartosci na pocatek okresu 6417 6 215
Amortyzacja za okres 193 265
Zbycie/likwidacja (1547) (42)
Przemieszczenie do rzeczowych aktywéw trwatych - (22)

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty

wartosci na koniec okresu 5063 6 417
Wartosé netto na pocatek okresu 3 682 4 828
Warto §¢ netto na koniec okresu 2 852 3682

Nieruchomdci inwestycyjne stanowibudynki i budowle znajdage sé w Oswiecimiu, na terenie
nalezacym do spoiki zalenej Synthos Dwory Sp. z 0.0. i ktore wynajmowane przez Grgplo
jednostek niepowzanych.

W okresie sprawozdawczym ikezacym se 31 grudnia 2009 r. uzyskano przychody z tytutu
wynajmu budynkow i budowli w wysokoi 2.584 tys. zt (12 miegty 2008 r. 2.136 tys. zt), ktére
zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z caikowitgobhodéw w pozycji ,przychody ze
sprzeday”.
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Wartcé¢ godziwa oszacowana w oparciu o zdyskontowane jy&gmienigzne z dzietawy tego
majatku na dzié 31 grudnia 2009 r. wynosi okoto 10 min zt (przptesowaniu stopy dyskontowej
przed opodatkowaniem w wysakbd 12%)Inwestycje diugoterminowe

Nota 14. Inwestycje diugoterminowe

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Akcje finansowe dogpne do sprzeds 259 638 )
Udzielona payczka dla Butadien Kralupy 67 570 32359
Udzialy w jednostkach zataych nie obitych konsolidacj 1 305 1305
Razem 328 513 33 664

Nota 15. Inwestycje w jednostkach zalgnych nie objgtych konsolidacja

Aktywa Zobowigzania Kapitat wiasny Zysk za okres
31 grudnia 2009 r.
Synthos Dwory 2 sp.zo.o. 1249 12 1237 26
Synthos XEPS s.r.o 31 - 31 -
1280 12 1268 26
31 grudnia 2008 r.
Synthos Dwory 2 sp.zo.0. 1212 - 1212 18
Synthos XEPS s.r.o 31 - 31 -
Razem 1243 - 1243 18

W skiad inwestycji w jednostkach zatgch nie objtych konsolidag wchodz:

- Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. (dawna nazwa Sporh@IEp. z 0.0. ), przedmiotem dziatadoigest
produkcja wyrobéw chemicznych

- Synthos XEPS(dawna nazwa Inovation )z siegdzp Kralupach nad Vlitavou, Czechy,
przedmiotem dziatalrai spoéiki jest produkcja wyrobdéw chemicznych .

Nota 16. Udziaty w jednostkach ujmowanych metod praw wiasndci

Grupa posiada parsze inwestycje we wspolnych przeggzieciach:

Udziat w kapitale wiasnym %
31.12.2009 31.12.2008

Kraj
Butadien Kralupy a.s. Czechy 49,0% 49,0%
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Grupa posiada 49,0% udziatbw w Butadien Kralupy asiedzila w Kralupach nad Vltavou,
Czechy, jako wspolne przedsiziecie Synthos Kralupy a.s. oraz Unipetrol a.s. Wspodln
przeds¢wziecie zostalo zakmone w celu budowy nowej instalacji do produkgcji dalienu, ktéry
bedzie dostarczany do spotek Grupy.

Aktywa Zobowigzania Strata za
trwate obrotowe  dlugotermi  krétkoter Przychody Koszty okres
nowe minowe

31 grudnia 2009 r.

Butadien Kralupy a.s. 159 694 2 398 136 775 4 249 - (1 202) (1202
31 grudnia 2008 r.

Butadien Kralupy a.s. 86 580 4 699 66 355 2 545 103 (905) (802)

31 grudnia 31 grudnia
2009 r. 2008 r.

Stan na pocgek okresu 10 966 9815

Udziat w zyskach/(stratach) (589) (393)

Rdznice kursowe (54) 1544

Stan na koniec okresu 10 323 10 966

Udziat Grupy w stratach wspoélnych przegigtie¢, uimowanych metadpraw whasnéci, wyniést
w okresie kaczacym sk 31 grudnia 2009 r. 589 tys. zt (2008 r. 393 tyk. z

Nota 17. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoz @abowazania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zostahetg w odniesieniu do pakgzych pozyciji aktywdw i zobowzan:
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego omzobowhnzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate i nieruchoggoinwestycyjne
Pozostale inwestycje

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pazyczki udzielone i otrzymane

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Pozostate

Zobowigzania

Straty podatkowe podleggaje odliczeniu w przysztych
okresach

(Aktywa) / zobowiazania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Kompensata

(Aktywa) / zobowiazania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w bilansie
Aktywa/zobowinzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadgje do realizacji w agu 12
mieskcy

Aktywa/zobowizania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadgje do realizacji po uptywie 12
mieskcy

Aktywa Zobowigzania Wartos$¢é netto
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
(52 073) (57 078! 50 027 54 728 (2 046) (2 350)
(1 011) (866) 879 1541 (132) 675
(601) (1 768) 190 136 (411) (1 632)
(1 209) (666) 17 1331 (1192) 665
- &) - - - 2
(945) (1 824) - 1 (945) (1 823)
(11 409) (4 690) - - (11 409) (4 690)
- 3 - - - ®3)
(1 907) (2 060) - - (1 907) (2 060)
£ (856) £ - £ (856)
(69 155) (69 813) 51 113 57 737 (18 042) (12 076)
4169 7 629 (4 169) (7 629) - -
(64 986) (62 184) 46 944 50 108 (18 042) (12 076)
(20 987) (49 474) 7 881 47 341 (13 106) (2 133)
(48 168) (20 339) 43 232 10 396 (4 936) (9 943)
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Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nie wystpity istotne rénice przejciowe, od ktérych Grupa nie rozpoznata aktywa ani
zobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zmiana roznic przejsciowych w okresie

Zmiana réznic przejsciowych ujeta w

Stan na Sprawozdaniu  Kapitale z Kapitale z Stan na
01.01.2009 7z catkowitych  aktualizacji tytutu ré znic 31.12.2009
dochodow wyceny kursowych
Rzeczowe aktywa trwate (2 350) 368 (64) (2 046)
Pozostate inwestycje 675 (747) (62) 2 (132)
Zapasy (1 632) 1201 20 (411)
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate 665 (1 857) - (1192)
Pazyczki udzielone i
otrzymane (2 2 - -
Swiadczenia pracownicz: (1823) 878 - (945)
Rezerwy (4 690) (6 728) 9 (11 409)
Pozostate (3) 3 - -
Zobowizania (2 060) 177 (24) (1 907)
Straty do odliczenia w
przysztych okresach (856) 856 - -
(12 076) (5 847) (62) (57) (18 042)
Zmiana rdznic przejsciowych ujeta w
Stan na Sprawozdaniu z Kapitale z Stan na
01.01.2008 catkowitych tytutu ré znic 31.12.2008
dochodow kursowych
Rzeczowe aktywa trwate (14 20- 4 820 7034 (2 350)
Wartdsci niematerialne 11 18t (11 705) 517 -
Pozostale inwestycje 2 47 (1 836) 38 675
Zapasy (458) (1 160) (24) (1 632)
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate (24: 990 (84) 665
Pazyczki udzielone i
otrzymane 3) 1 - (2)
Swiadczenia pracownicze (1 856) 59 (26) (1 823)
Rezerwy (5 164) 640 (166) (4 690)
Pozostate 126 (129) - 3
Zobowizania (3 080) 1 095 (75) (2 060)
Kredyty bankowe 4 597 (4 597) - -
Straty do odliczenia w
przysztych okresach (1 51¢ 663 - (856)
(8 141) (11 159) 7 224 (12 076)

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego

57



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Noty obja&niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowe@dzs 12 miegcy koaczacych sg 31
grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 18. Inwestycje krotkoterminowe

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

- 116 801
Aktywa finansowe wyceniane w wafto godziwej przez
wynik finansowy - 103 248
Razem - 220 049

Na dziea 31 grudnia 2009 r. Grupa Kapitatowa nie posiadaestycji krétkoterminowych (31
grudnia 2008 wchodzity lokaty bankowe o wadic213.247 tys. zt oraz jednostki uczestnictwa w
funduszu inwestycyjnym o waida 6.802 tys. zi.

Nota 19. Zapasy

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Materiaty 86 447 74 785
Produkty w toku 53 131 41 189
Wyroby gotowe 121 412 111 767
Towary 2345 136
263 335 227 877
Wartas¢ zapas6w o ograniczonej aliovosci
dysponowania (zastaw) - 10 882

Zapasy s przedstawione w kwotach netto pomniejszonych oisydpktualizacyjne w kwocie
4.714 tys. zt (31 grudnia 2008 r. 10.828 tys. Zljniany wartdci odpisow aktualizujcych
wynikaja ze sprzedgy, wykorzystania lub likwidacji odpowiednich pozyejsortymentowych is
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wypp koszt wiasny sprzedg. Wartc¢
odpiséw aktualizujcych zapasy, gfa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, wyniogta009
r. 364 tys. zt (w 2008 r. 9.151 tys. z}). Dodatkgwdpisy aktualizujce w wysokéci 6.468 tys. zi
(w 2008 r. 1.078 tys. z}) zostaly rozmane w zwizku z tym,ze ceny sprzeds netto ulegly
zwigkszeniu i nie byto konieczne utrzymywanie odpisu.

Nota 20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Naleznosci z tytutu wspdlnych przedsivzieé 3205 34 108

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

pozostatych 452 576 408 624

Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw 39 126 41 080

Pozostate nafosici 11 841 13 327

Przedpfaty 8 768 42 939
515 516 540 078
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Naleznoéci z tytutu dostaw i ustugasprzedstawione w kwotach netto pomniejszonych oisydp
aktualizacyjne w kwocie 11.554 tys. zt (31 grudB@08 r. 11.749 tys. zl). Odpisy aktualizcg
wartas¢ naleznosci utworzono w zwizku z uprawdopodobnionym brakiem icleiagalngci.
Zmiany wartgci odpisow aktualizujcych warté¢ naleznoici z tytutu dostaw i ustug zostaty e
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji &gs sprzeday. Wartg¢ odpisow
aktualizupcych nalenaosci ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw wyniost2@@9 r. 482
tys. zt (2008 r. 602 tys. zt). Dodatkowo, odpisyustizujace w wysokeéci 662 tys. zt (2008 r. 452
tys. zt) zostaly rozwaizane w zwizku ze sptat naleznosci.

Na dziex 31 grudnia 2009r. war¢é naleznosci stanowacych zabezpieczenie zobewan Grupy z
tytutu kredytéw wynosita 451.123 tys. zt (31 gruali@008 r. 233.964 tys. zt).

Przyjty okres sptaty naigosci zwiazany z normalnym tokiem sprzegawynosi 30-120 dni, w
zaleznosci od segmentu dziatalda.

Nota 21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Srodki pienkzne w kasie 175 79
Srodki piengzne na rachunkach bankowych 205 405 263 107
Lokaty krotkoterminowe 353 541 92 139
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

wartosé wykazana w bilansie 559 121 355 325
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartgé¢ wykazana

w rachunku przeptywow pienieznych 559 121 355 325

Zgodnie z polskim prawem spoétki zarejestrowane ws@ zarzdzap Zakladowym Funduszem
Swiadczer Socjalnych (,ZKS”) w imieniu swoich pracownikow. Sktadki ptacona RS
deponowane na oddzielnych kontach bankowych Spoéteke mog by¢ wykorzystywane
w dzialalngci operacyjnej. Na dzie31 grudnia 2009 r. warté srodkéw piengznych dotyczaca
srodkéw piengznych na rachunkach &S wyniosta 208 tys. zt (31 grudnia 2008 r. 281 pys
Oprocz opisanych powrgj kwot dotycacych ZFSS, na dzié 31 grudnia 2009 r., 31 grudnia
2008 r. Grupa nie posiadatadkdéw pienéznych podlegaicych ograniczeniu w dysponowaniu.

Nota 22. Kapitat zaktadowy

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

llos¢ akcji na pocatek okresu 1 323 250 000 1 323 250 000
llo$¢ akcji na koniec okresu 1 323 250 000 1 323 250 000
Wartas¢ nominalna 1 akcji (zf) 0,03 0,03

Posiadacze akcji zwyktycha suprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidenézomaj
prawo do jednego glosu na akcpodczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy jedinost
dominupcej. Wszystkie akcje uprawnigjw jednakowym stopniu do mgku jednostki
dominupcej w przypadku podziatu muku.
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Na dziex 31 grudnia 2009 roku akcjonariuszami Spotki poajgymi powyzej 5% ogolnej liczby
gtoséw g
1. Pan Michat Sotowow posiadat:

- bezpdrednio 549 889 716 akcji spotki Synthos S.A., d¢anewi 41,56 % w kapitale
zaktadowym oraz daje 549 889 716 gtosow na WZMataacych 41,56 % w ogolnej liczbie
glosow na WZA spotki Synthos S.A

- pasrednio — poprzez podmioty zatee — 203 182 505 akcji spétki Synthos S.A., co@idn
15,35 % w kapitale zaktadowym oraz daje 203 182 g0S6w na WZA stanowce 15,35 %
w 0golnej liczbie gtosow na WZA Synthos S.A.

tacznie, pdrednio i bezpérednio Pan Michat Solowow posiadat 753 072 221 iakppiki
Synthos S.A., co stanowi 56,91 % w kapitale zaklado oraz daje 753 072 221 gtoséw nha
WZA stanowace 56,91 % w ogolnej liczbie gtoséw na WZA SyntisoA.

Wsrdd akcji posiadanych na dzi@1 grudnia 2009 r. geednio przez Pana Michata Sotowowa
byty migdzy innymi akcje Syntohos S.A. posiadane przez iSp#AGELLAN PRO-EQUITY
FUND | S.A. Spotka ta na di€31 grudnia 2009 r. posiadata 145 556 629 akcjiksi@ynthos
S.A, co stanowi 11,00% w kapitale zakladowym orapdl45 556 629 glosow na WZA
stanowacych 11,00% w ogolnej liczbie gtosow na WZA Syntis8.

2. ING Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 66 498 @%cji Emitenta, co stanowi 5,03 %

kapitatlu zaktadowego tej spoétki oraz uprawmigch do 66 498 055 gloséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 5,03 % w ogolnej liczbosgw.

Wymienieni wyej akcjonariusze dziakgj w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania wstentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dzz @005 roku, Nr 184, poz. 1539) przestali do
Emitenta stosowne zawiadomienia o liczbie akcjiiga@nych w Spétce, ich procentowym udziale
w kapitale zakladowym Emitenta oraz o liczbie akégh procentowym udziale w ogolnej liczbie

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Nota 23. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Podstawowy zysk przypadagcy na akcje
Kalkulacja podstawowego zysku przypag&go na jedpakci dokonana zostata w oparciu o zysk
netto akcjonariuszy Spoétki Domirygiej oraz csredna wazong liczbe akcji na dzié sporadzenia
sprawozdania finansowego. Wietkbte zostaly ustalone w sposob przedstawionyzspni

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Zysk netto za rok w tys. zt 164 719 91 372

Srednia waona liczba akcji na koniec okresu 1 323 250 000 1 323 250 000

Zysk na jedn akcg
Podstawowy (z1) 0,12 0,07
Rozwodniony (z}) 0,12 0,07
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Rozwodniony zysk przypadajcy na jedm akcje

Nie wyskpuja czynniki powodujce rozwodnienie zysku przypadeggo na jedmakck.

Nota 24. Zobowigzania z tytutu kredytow, pazyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Nota prezentuje dane o zobawaniach Grupy z tytutu kredytéw, pgczek oraz innych
instrumentow dtanych.

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty bankowe 644 233 822 361
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego o 42
644 233 822 403

Zobowigzania krotkoterminowe

Krotkoterminowa czsé¢ kredytow bankowych 190 271 1617

Krétkoterminowa cgs¢ zobowhzania z tytutu leasingu

finansowego 28 22
190 299 1639

Harmonogram splat kredytow

od 1-go
rokudo o0d2do5 Powyzej
Razem do 1 roku 2 lat lat 5 lat
waluta i wysokg¢ oprocentowania
PLN/WIBOR1M + masa 32 038 4704 4704 14 113 8 517
EUR/EURIBOR + mata 802 466 185567 123 380 370139 123 380

834504 190271 128 084 384 252 131 897

Wartas¢ naliczonych odsetek z tytutu kredytu przypadggch na dzigé 31 grudnia 2009 wyniosta
498 tys. zi. Kredyty bankoweaszabezpieczone hipotekami na budynkach i budowiaretz
zastawami na maszynach i ggizeniach Grupy watznej wysokéci 486.099 tys. zt (31 grudnia
2008 r. 425.205 tys. zt) (patrz Nota 11) oraz cesjaaleznoici w tacznej wysokeéci 451.123 tys.
zt (31 grudnia 2008 r. 233.964 tys. zl) (patrz N2@g,

W dniu 25 wrzénia 2008 Grupa zawarta umowy:

- ustanowienia hipoteki kaucyjnej na nieruchéaoiach stanowicych wtasné¢ Spotki zalenej.
Hipoteka zabezpiecza wierzytekédankdéw kredytujcych (Umowa kredytowa 195 min EUR) do
maksymalnej wysokai 250 min EUR. Hipoteka obgia¢ bedzie nieruchoméri do dnia 31
grudnia 2020 roku.

- ustanowienia zastawu na rzeczach ruchomych @agenuchoméciach na rzecz kredytodawcow
(Umowa kredytowa 195 min EUR). Zastaw zabezpiecimaayteln@g¢é bankdéw kredytujcych do
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maksymalnej wysolizi 250 min EUR. Zastaw obgia¢ bedzie rzeczy ruchome i nieruchogeo
do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Grupa w 2009 roku uruchomita | trars@33.213 tys. zt) przyznanego kredytu inwestycymeg
Kwota przyznanego kredytu wynosi 72.213tys. zt.aBphastipuje w 85 miesicznych ratach, w
okresie od 31.10.2009 do 30.11.2016czna warté¢ zobownzan z tego tytutu na dziebilansowy
wynosita 32.037 tys. zt (z czego 4.704. tys. zhetwia zobowhzania krétkoterminowe).

Jako zabezpieczenie wierzytedobING BankuSlaskiego z tytutu umowy kredytu ziotowego na
finansowanie inwestycji ustanowiong s

- hipoteka kaucyjnaatzna do kwoty 86.000 tys. zi, na nieruchdmach potagonych w
Oswigcimiu przy ul. Chemikow 1, na ktorychdizie prowadzona inwestycja,

- list patronacki wystawiony przez Synthos S.A.,

- cesja wierzytelnéei z monitoringiem dotycra nalenosci z tytutu sprzedey energii
elektrycznej oraz cieplnej od Air Products Sp.@ dPlantpol Sp. z 0.0., MROSp. z 0.0.,

- zastaw rejestrowy na maszynach, adeeniach i infrastrukturze zedanych z przedmiotem
inwestycji,

- petnomocnictwo do rachunku bankowego.

Harmonogram sptat zobowinzan z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci z
tytutu leasingu Odsetki Kapitat

31 grudnia 2009 r.
do roku 31 3 28
1do5 lat

31 3 28
31 grudnia 2008 r.
do roku 27 5 22
1dob5lat 44 2 42

71 7 64

Jak opisano w nocie 11, do momentu sptaty zohxafi leasingowychsrodki trwate lydace
przedmiotem leasingu stanawdabezpieczenie platéw z tytutu leasingu.

Nota 25. Swiadczenia pracownicze

Dilugoterminowe zobowjzania z tytutu §wiadczen 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
pracowniczych

Zobowizania z tytutu odpraw emerytalnych 1642 4 652
Zobowigzania na nagrody jubileuszowe 451 1597
Zobowizania na odprawy gmiertne 1090 1315
Zobowigzania z tytutu rent wyrbwnawczych 1171 1007
Suma zobowizan z tytutuswiadcze pracowniczych 4 354 8571
Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu $wiadczen 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 .
pracowniczych

Zobowizania z tytutu odpraw emerytalnych 273 448
Zobowigzania na nagrody jubileuszowe 243 226
Zobowigzania na odprawy gmiertne 110 128
Zobowigzania z tytutu rent wyrbwnawczych 166 144
Zobowizania na ubezpieczenia zdrowotne 64

Suma zobowizan z tytutuswiadcze pracowniczych 856 946
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Zmiany zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Zobowizania z tytutswiadcze pracowniczych na
pocatek okresu 9517 9704
Wyplata odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych (20) (561)
Koszty ugte w sprawozdaniu z catkowitych dochodow - 129
Utworzenie/rozwizanie rezerwy (4 271) 231
Réznice kursowe z przeliczenia (16) 14
5210 9 517
Podstawowe szacunki aktuarialne na dziebilansowy 31.12. 2009 31.12.2008
Stopa dyskonta 6,25% 4,5%-4,7%
Przyszty wzrost wynagrodae 2,5% 2,0%

W Spétkach Grupy - Synthos Dwory, Synthos SA #p@iki rozwiazanie ukltaddéw zbiorowych
pracy co spowodowato rozgzanie rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy gtakre.

Obecnie w spétkach tych rezerwy z tytéwiadczeér pracowniczych szacowane & oparciu o

wymogi Kodeksu Pracy.
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Nota 26. Rezerwy

Restrukturyzacja Rekultywacja Pozostate rezerwy Ragm

Wartas¢ na dzié 1 stycznia 2009 r. 16 913 2875 7 860 27 648
Zwiekszenia 41 936 - 530 42 466
Wykorzystanie (1 126) = (84) (1 210)
Rozwizanie = @) (3 739) (3 741)
Aktualizacja z tytutu zmian kursu walut (5 006) (5 006)
Raznice kursowe z przeliczenia = (20) 106 86
Warto §¢ na dziea 31 grudnia 2009 r. 52 717 2 853 4 673 60 243
Cze$¢ diugoterminowa - 2 409 3575 5984
Cze$¢ krotkoterminowa 52 717 444 1098 54 259

52 717 2 853 4673 60 243
Wartas¢ na dzié 1 stycznia 2008 r. 20 051 1269 11 426 32 746
Zwigkszenia - 1029 1371 2 400
Wykorzystanie (2 839) (35) (680) (3554)
Rozwizanie - - (5 408) (5 408)
Réznice kursowe z przeliczenia - 313 1151 1 464
Warto ¢ na dziea 31 grudnia 2008 r. 17 212 2 576 7 860 27 648
Cze$¢ diugoterminowa - 2 380 3586 5967
Czes¢ krotkoterminowa 17 212 195 4274 21 681

17 212 2 375 7 860 27 648
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Restrukturyzacja

Likwidacja wydziatu elektrolizy
W grudniu 2005 roku Zaggl Firmy Chemicznej Dwory S.A padjdecyzg o zamkngciu wydziatu
elektrolizy.

Wartcé¢ utworzonych rezerw oszacowano poprzez zidentyfdwwes nasfpujacych istotnych
pozycji kosztow:

* wykonanie prac dokumentacyjnych i zabezpiegzah ludzi i $rodowisko na okres
zatrzymania produkcji i rozbiérki instalaciji,

» koszty bezpgrednie likwidacji obiektow obejmage:

wynagrodzenie pracownikow,

koszty unieszkodliwienia odpadéw z opnéania instalaciji,

kosztysciekow z procesOw mycia obiektow,

prace wyburzeniowo — rozbiérkowe,

transport gruzu na skfadowiska,

koszty unieszkodliwienia gruzu przez sktadowanisktadowiskach odpaddw,

koszty rekultywacji terendw,

» odprawy dla zwalnianych pracownikéw.

O O0OO0OO0OO0OO0OOo

Szacunkéw dokonano bigr pod uwag ilos¢ pracownikdw oraz warté wyptacanych odpraw,

kubatug obiektow, wielk@¢ terenu, na ktorym znajdowatg¢sizakiad elektrolizy, szacowany
stopier zanieczyszczenia obiektowgeta oraz dotychczasowe fleiadczenie Grupy w likwidacji

instalacji produkcyjnych.

Zidentyfikowany na podstawie przeprowadzonych py@bn pomiaréw oraz wcZaiejszych
doswiadczéh Grupy poziom zanieczyszazebudynkow wydzialu elektrolizy wskazuje na
konieczné¢ ich catkowitego wyburzenia i poniesienia kosztotylimacji w celu spetnienia
wymogowsrodowiskowych okréonych przepisami prawa oraz w pozwoleniu zintegroym dla
wydziatu elektrolizy.

Grupa Kapitatowa w 2009 roku dokonata aktualiz&ejoty odpisu na koszty likwidacji wydziatu
elektrolizy. W wyniku aktualizacji ofert na skiadamie odpadéw po wyburzeniu wydziatu
elektrolizy, Zarad Spoétki dokonat nowych szacunkow kwoty rezerwy \pgiszahc ja 0 41.936
tys. zt. do kwoty 52.717 tys. zt

Dokonupc szacunku kwoty rezerwy na koszty zmdne z zamketiem wydziatlu przyto
zalazenie, ¢ zakaiczenie prac wyburzeniowych naggt na koniec 2010 roku. W 2009 roku w
zwigzku z trwajcymi pracami zwizanymi z wyburzaniem instalacji i budynkéw wydziatu
elektrolizy Grupa poniosta wydatki w wysakm 1.126 tys. zt.

Rezerwa na ochror hydrologiczna wéd podziemnych

Rezerwa dotyczy ryzyka w zakresie ochrogyodowiska. Ryzyko to zwrane jest z
hydrogeologicza ochrom wod podziemnych, gdzie wygluje zwikszona obecrié wolnych
weglowodorow olejowych w gruncie. Zaktualizowana &l ryzyka dotycacego podglebia
wskazuje na pewne zanieczyszczenia wolnymgglawodorami aromatycznymi w miejscu
zlokalizowania magazynow gazéw cieklych, styrepolistyrendw.

Na dziex 31grudnia 2009 r. Grupa wykazuje rezemy wysokaci 2 554 tys. zt na przewidywane
koszty rekultywacji terendw. Réwnocrge Grupa prowadzi badania i prace zabezpieceaj
majace na celu zapobienie przenikniciu zanieczyszczenia przez Dbariery ochrony
hydrogeologicznej.

W 2009 roku Grupa poniosta wydatki na badania ireshhydrogeologicze w wysokdci 3.008
tys. zt.
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Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy dotyggtéwnie rezerwy na likwidagjmajtku trwatego, na odszkodowania dla
pracownikéw z tytutu wypadkow przy pracy w wysékn331 tys. zt oraz na ryzyko kary z tytutu
kontroli podatkowej w wysokai 288 tys. zi, rezerwa na odszkodowanie za zemvamnowy
441tys. zt.

Nota 27. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych

jednostek 291 480 211 794

Wartas¢ godziwa pochodnych instrumentéw finansowych

(kontrakty walutowe forward) - 11514

Zobowigzania z tytutu podatkow, ubezpieézaeprocz podatku

dochodowego 6 742 10 957

Zobowizania z tytutu wynagrodse 4 847 4 404

Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow 17 774 23 395

Fundusze specjalne 103 288

Pozostate zobowrzania 11 639 15 256
332 585 277 608

Nota 28. Przyczyny wysgpowania réznic pomigdzy bilansowymi
zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow piggiinych

0od 1.01.2009 r. do od 1.01.2008 r. do

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Naleznosci:
Bilansowa zmiana natacsci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych nalamosci 24 562 (161 039)
Zmiana stanu zaliczek seodki trwate oraz nalaoici z
tytutu dziatalndci inwestycyjnej 1626 16 056
Rdznice kursowe z przeliczenia (5 860) 43 144
Zmiana stanu naleznosci w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywdw piengznych (20 328) (101 839)
Zobowigzania:
Bilansowa zmiana zobowian z tytutu dostaw i ustug,
pozostatych zobowkzan oraz dotacji rgdowych 54 977 (88 638)
Zmiana stanu zobowian inwestycyjnych 14 339 (12 710)
Rdéznice kursowe z przeliczenia 3 193 (21 617)
Zmiana stanu zobowjzan w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow piengznych 72 509 (122 965)
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Nota 29.

Ocena wplywu na dziatalndé Grupy kryzysu na rynkach swiatowych.

Pogorszenie sytuacji ptynfowe] wynikapcej z kryzysowej sytuacji rynkowej me wptyraé¢ na
pogorszenie zdolrgoi regulowania zobowean przez odbiorcow Grupy. Pogarsgag sé warunki
dziatalngci dla klientow mog mie¢ takze wplyw na szacunki zagdu dotycace prognoz
przeptywoOw piengznych oraz oceny utraty wasm aktywoéw finansowych i niefinansowych. W
stopniu, w jakim informacje te byly desine, zarzd odpowiednio uwzghdnit zrewidowane
szacunki oczekiwanych przysziych przeptywdw pienych w swojej ocenie utraty was

aktywow.

Zarzad nie jest w stanie w pelni oszacdweplywu ewentualnego dalszego pogorszeni Si
ptynnasci na rynkach finansowych oraz podwsygonej niestabilrnii na rynkach walutowych i
instrumentow kapitalowych na sytuacfinansows Grupy. Kierownictwo jest przekonanee
podejmuje wszelkie kroki, jakieasniezlzdne do wspierania stabilém i rozwoju dziatalnéci
gospodarczej Grupy w obecnych okolicgciach.

Nota 30.

a. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik
finansowy
- utrzymywane do terminu
zapadalnéci
- wyznaczone jako wyceniane w
wartasci godziwej przy
poczatkowym ujciu
Pazyczki i naleznosci handlowe oraz
pozostate

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Zobowizania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik
finansowy

- przeznaczone do obrotu
Zobowigzania finansowe wyceniane
metodi zamortyzowanego kosztu

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dogpne do
sprzeday

Pazyczki i naleznosci handlowe oraz
pozostate

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Zobowizania finansowe wyceniane
metodi zamortyzowanego kosztu

31.12.2008
Dlugoterminowe  Krétkoterminowe Razem
- 220 049 220 049
- 116 801 116 801
- 103 248 103 248
32 359 456 059 488 418
- 355 246 355 246
- (11 514) (11 514)
(11 514) (11 514)
(822 403) (213 433) (1 035 836)
(790 044) 806 407 16 363
31.12.2009
Dlugoterminowe  Krétkoterminowe Razem
259 638 - 259 638
67 570 467 622 535 192
- 558 946 558 946
(644 233) (481 779) (1126 012)
(317 025) 544 789 227 764
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b. Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowania

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywnaagpopcentowa dotygza aktywow i
zobowhzan, od ktérych naliczane jest oprocentowanie orazeciminy przeszacowania.

Efektywna
stopa Razem <1 roku 1-5 lat Powyej 5 lat
procentowa*

Pazyczki PRIBOR+mata 67 570 - 67 570 -
Srod_kl pienkzne i ich WIBOR f/— 558 946 558 946 ) i
ekwiwalenty marza
Kredyty bankowe EUR'Bn?aFfZ; (802 466) (185567) (493 519) (123 380)
Kredyty bankowe WIBOR ™ (32.037) (4704) (18 816) (8517)
Zobc_)waza_\nla Z tytutu WIBOR.+ 28) 28) ) i
leasingu finansowego marza

*nie odbiega od stopy nominalnej

c. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynrsci oraz rynkowe (obejmage przede wszystkim ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko walutowe) powstay normalnym toku dziatalrsoi Grupy. Celem
zaradzania ryzykiem finansowym w Grupie jest zminimalianie wplywu czynnikéw
rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy protme, na zatwierdzone w bietie Grupy na
dany rok podstawowe parametry finansowe (wynikrfg@vy, wielk@d¢ przeptywdw piengznych)

z wykorzystaniem hedgingu naturalnego i instrumeméchodnych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przezug strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahentgddzego stroa instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowazan. Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zgwiane z nakenosciami Grupy od
klientow oraz inwestycjami finansowymi.

Ponizsza tabela przedstawia maksymatkspozyci Grupy na ryzyko kredytowe:

31.12.2009 31.12.2008
Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik - 103 248
finansowy
Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu - 116 801
wymagalndci
Pazyczki udzielone 67 570 32 359
Naleznosci handlowe oraz 467 622 456 059
pozostate
Srod_kl pienkzne i ich 558 946 355 246
ekwiwalenty
1094 138 1063713
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate pagci

Struktura ryzyka kredytowego nafeoici z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktow:

31.12.2009 31.12.2008
Dyspersje i kleje 10 864 8 226
Kauczuki i lateksy 250 209 221 493
Tworzywa styrenowe 141 282 176 093
Pozostate 65 267 50 247
467 622 456 059

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przezug strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahentgddzego stroa instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowazan. Ryzyko kredytowe jest gtownie zgwiane z nakenosciami Grupy od
klientow oraz inwestycjami finansowymi.

Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy gtdwnie naiesci z tytutu dostaw i ustug. Z uwagi na
obowigzujace w Grupie procedury oraz liczrbaz klientdbw ocenia i, ze koncentracja ryzyka
kredytowego nie jest znagza. Grupa dokonuje bigcej oceny zdolnéi kredytowej odbiorcéw
oraz w uzasadnionych przypadkach wymaga stosowmatiezpiecae Ponadto okolo 53%
naleznosci Grupy jest oltych polisy ubezpieczenia nateosci.

Kontrahenci, w stosunku do ktérych Grupa nie pasiadtorii wspotpracy lub sprzedaastpuje
sporadycznie, dokonwj zakupéw w formie przedptaty. Natomiast kredyt laghd jest
przyznawany odbiorcom, z ktérymi istnieje pozytywihéstoria wspolipracy oraz posiadaj
zdolnai¢ kredytows ocenion na podstawiezrddet zaréwno wewgirznych, jak i zewstrznych.
Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jekbjaalad¢ nierozliczonych nalaosci, ktore
sa na bigaco monitorowane indywidualnie w stosunku dadego klienta.

Obroty Grupy koncentrajsie w trzech gtéwnych segmentach, zmanych z profilem dziatalroi.
Najwigkszy grup; stanowa naleznosci od odbiorcow tworzyw kauczukowych — okoto 54%
naleznosci. Struktura formy prawnej kontrahentow tego segimgest dé¢ jednolita, poniewaw
przewaajacej wiekszasci sa to podmioty wchodare w skltad midzynarodowych koncernéw. W
grupie tej ubezpieczone jest 47% salda e

Drugi wazny segment stanownaleznosci od odbiorcow tworzyw styrenowych — 30 % raesci.
Kontrahenci naleacy do tego segmentu stanawiiejednolit, grupe pod wzgédem formy prawnej,
albowiem g to zaréwno spotki prawa handlowego, jak i osobywadzce dziatalnéc
gospodarcz W stosunku do 64% salda tej grupy odbiorcow Grppaiada zabezpieczenie w
formie ubezpieczenia naieosci.

Trzecim gidwnym segmentem zwanym z zasadniczym profilem dziatadobsy naleznosci od
odbiorcow dyspersiji i klejow — 2% nateosci. Grupa ta biaic pod uwag forme prawry klientow
jest zblzona do drugiego segmentu. Jednénime98,5% nalenosci objetych jest ubezpieczeniem
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Utrata wartosci

Ponizsza tabela prezentuje strukiuviekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008

Wartos¢ Utrata Warto s¢ Utrata
brutto wartosci brutto wartosci
Nieprzeterminowane 370 731 377 997
Przeterminowane
1-30 dni 76 267 61 788 92
30-180 dni 15578 2 057 16 678 2038
181-365 dni 6 090 1069 3 966 2252
powyzej 1 roku 10 510 8 428 7 379 7 367
479 176 11554 467 808 11 749

Zwiegkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualinyjch ksztattowaty sinasepujaco:

20009r. 2008 r.
Stan na 1 stycznia 11749 17 515
Zwiekszenie w wyniku
nabycia jednostki
Utworzenie 482 2114
Wykorzystanie 47 (8 703)
Rozwigzanie (615) (60)
Rom!ce kgrsowe z (15) 883
przeliczenia
Stan na 31 grudnia 11 554 11749

Srodki pienizne i lokaty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty s lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodndgci finansowej, w bankach: Citibank Handlowy, DetisdBank, Fortis Bank, Bank
ING, Pekao S.A., ABN Amro Bank N.V., BAWAK Bank CKomercji Banka,

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wysgbienia braku maiwosci sptaty przez
Grupe jej zobowhzan finansowych w momencie ich wymagaded Dziatania majce na celu
ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujtasciwe zaradzanie plynnécia finansova,
realizowane poprzez poprawocery poziomu zasobowrodkow piengznych w oparciu o plany
przeptywow srodkéw pienéznych w r&nych horyzontach czasowych. Obecnie Grupa posiada
znaczne nadwski finansowe, co praktycznie eliminuje miovos¢ wystpienia zagreen dla
ptynnasci Grupy. Na dzié 31 grudnia 2009 r. Grupa nie posiadadnego mgiwego do
wykorzystania limitu kredytowego w rachunkachzZa®ych.
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31 grudnia 2008 .

Zobowigzania finansowe z
wylaczeniem
instrumentéw pochodnych

Zobowiyzania z tytutu
leasingu finansowego

Zobowiyzania z tytutu
kredytu bankowego

Zobowizania z tytutu
dostaw i inne zobowkrania

Zobowigzania finansowe -
instrumenty pochodne

Forwardy i opcje walutowe

31 grudnia 2009.

Zobowigzania finansowe z
wytgczeniem
instrumentéw pochodnych
Zobowizania z tytutu
leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu
kredytu bankowego

Zobowiyzania z tytutu
dostaw i inne zobowkania

Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Zakontrak
Warto§¢ towana
biezaca wartosé powyzej
przeptywow do 1 roku 1-5 lat 5 lat
(64) (72) (27) (44) -
(823 980) (823 980) (1 618) (569 328) (253 033)
(211 794) (211 794) (211 794) - -
(11 514) (11 514) (11p14 - -
(1047 352) (1047 359) (224 953) (569 372) (283)0
Zakontrak
Wartosé towana
biezaca wartosé powyzej
przeptywow do 1 roku 1-5 lat 5 lat
(28) (31) (31) - -
(834 504) (907 038) (211 883) (560 484) (134 670)
(291 480) (291 480) (291 480) - -
(1126 012) (1 198 549) (503 394) (560 484) (134 670)

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dotygtdwnie srodkow piengznych,
ekwiwalentowsrodkow piengznych, inwestyciji, jak rowniepazyczek i kredytow bankowych oraz
zobownrzan leasingowych opartych na zmiennej stopie proceejdvazujcej na EURIBOR +
marza lub na WIBOR + maa. Grupa w 2009 roku nie zabezpieczatamized ryzykiem zmian
stop procentowyclW 2010 roku Grupa zwarta kontrakty terminowe nabezpieczenie siprzed
ryzykiem zmian stép procentowych..
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Ponizsza tabela przedstawia profil podaitiamaksymala ekspozyat) Grupy na ryzyko zmiany
stop procentowych poprzez prezentangtrumentéw finansowych w podziale wedtug zmiesiny
statych stép procentowych:

31 grudnia 2009 .

Bazowa stopa procentowa

WIBOR PRIBOR EURIBOR

Instrumenty o stalej stopie
procentowej
Aktywa finansowe - -
Zobowigzania finansowe - -
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej
Aktywa finansowe* 312 280 249 241 59 988
Zobowizania finansowe (32 065) - (802 466)

280 215 249 241 (742 478)

31 grudnia 2008 r

Bazowa stopa procentowa

WIBOR PRIBOR EURIBOR

Instrumenty o stalej stopie
procentowej
Aktywa finansowe - -
Zobowigzania finansowe - -
Instrumenty 0 zmiennej stopie
procentowej
Aktywa finansowe* 258 389 125 588 183 821
Zobowizania finansowe (63) - (823 980)

258 326 125 588 (640 159)

* aktywa finansowe nie obejmugrodkéw pienéznych zdeponowanych w walucie GBP i USD

Grupa nie posiada instrumentéw finansowych o ststi@pie wycenianych w wada godziwej
przez wynik finansowy. W zwiku z tym zmiana stopy procentowej na dzladlansowy nie
wplynie na wycea tych instrumentéw i w efekcie na sprawozdanie kawitych dochoddw.
Grupa nie posiada ta& instrumentéw o stalej stopie procentowej odnogziorbezpérednio na
kapitaly, dlatego zmiana stopy procentowej nie wjgyna wysoké&t kapitatow wiasnych.

Grupa przeprowadzita anadizwrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie
procentowej na zmiarynkowych stop procentowych. W paskej tabeli zaprezentowano wptyw,
jaki miatoby zwtgkszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 a&pmynik finansowy i na
kapitaly wtasne. Analiza zostala przeprowadzony getazeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. kursy wymiany walut pozostafiezmienione.
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Sprawozdanie z catkowitych

dochodoéw Kapitat wtasny
zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp

WIBOR
31 grudnia 2009 r. 2 802 (2 802) 2 802 (2 802)
31 grudnia 2008 r. 2583 (2 583) 2583 (2 583)
PRIBOR
31 grudnia 2009 r. 2492 (2492) 2492 (2 492)
31 grudnia 2008 r. 1256 (1 256) 1256 (1 256)
EURIBOR
31 grudnia 2009 r. (7 424) 7424 (7 424) 7424
31 grudnia 2008 r. (6 401) 6 401 (6 401) 6 401

Ryzyko kursowe

Okoto 2/3 przychodow i kosztow Grupy jest zmanych z transakcjami rozliczanymi w walutach
obcych. Wahania kursowe mayvptyw na wielké¢ przychodow ze sprzeda i koszty zakupu
surowcéw. Umocnienie waluty krajowej ma negatywnphyw na rentownét eksportu oraz
sprzeda krajowa, jakkolwiek spowodowane wahaniami kursowymi zmiapyzychodéw z
eksportu oraz ze sprzegakrajowej wycenianej na bazie notofyardwnowaone § poprzez
zmiany kosztéw importu surowcowego (lub wycenioneg® bazie notowa walutowych),
tagodzc w duwej mierze ekspozyejGrupy na ryzyko zmian kurséw walutowych.

Na zaradzanie ryzykiem kursowym skladajsic procesy: identyfikacji i pomiaru ryzyka,
monitorowania sytuacji na rynkach finansowych, destvywania — tam, gdzie to ave —
wielkosci zobowhzan i naleznosci w poszczegolnych walutach.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatriamaksymala ekspozyagj) Grupy na ryzyko zmiany
kurséw walutowych poprzez prezentagjstrumentéw finansowych w podziale wedtug waiut,
ktorych s one denominowane (dane w tys. ztotych):

31 grudnia 2008 r.

EUR uUsD GBP CzK

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 274 199 948 268 134 721
oraz pozostate

Srodki pienkzne 183 821 7576 125 588
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug (50387) (9 221) (239 495)
oraz pozostate

Zobowizania z tytutu kredytu (823 980)

Ekspozycja bilansowa na ryzyko (416 347) (697) 268 20 814

kursowe
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31 grudnia 2009 r.

EUR usD GBP CzK

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 328122 27 292 114 73 526
oraz pozostate

Srodki piengzne 59986 4978 2 181 671
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustuc (105 315) (24 293) i (77 581)
oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu kredytu (802 466) - - -
Ekspozycja bilansowa na ryzyko (519 673) 7977 116 177 616

kursowe

Grupa przeprowadzita analizwrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w
walutach obcych na zmiarkurséw tych walut. W pownszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki
miatoby wzmocnienie lub ostabienie ziotego na fihgansowy o 10% w stosunku do wszystkich
walut na wynik finansowy i na kapitaty wlasne. Amalzostata przeprowadzona przy zaloiu,ze
wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowept@a niezmienione.

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow Kapitat wkasny

wzrost kurséw  spadek kurséw wzrost kurséw  spadek kurséw
walut obcych ~ walut obcych  walut obcych  walut obcych

10% 10% 10% 10%
31 grudnia 2009r. (33 396) 33 396 (33 396) 33 396
31 grudnia 2008 r. (38 970) 38 970 (38 970) 38 970

Ryzyko cenowe

Ekspozycja Grupy na zmiany cen rynkowych dotycaywglie posiadanych akcji notowanych na
Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wait@mwych.

Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday

20009r. 2008 r.
Stan na 1 stycznia > -
Zwigkszenie w wyniku nabycia akcji 259 965 -
Sprzeda - -
Zysk/(strat) ugta w kapitale wikasnym (327) -
Stan na 31 grudnia 259 638 -
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Grupa w raportowanym okresie z tytu wyceny akcptgonych do sprzeds ujeta w strag w
kapitale wlasnym — 327 tys. zi.

Wykaz posiadanych akgijbsc) 20009r. 2008 r.
- Echo Investment 17 884 050 -
- Cersanit 11 250 000 -

Wartaé¢ godziwa instrumentéw finansowych dgstych do sprzeds ustalona zostata w oparciu
0 notowania gietdowe z Warszawskiego Gietdy Papiaiartaiciowych wg kursu zamkacia z
dnia 31 grudnia 2009 ( Echo — 4,17 zi, Cersanit443 z})

Grupa przeprowadzita analizvrazliwosci posiadanych akcji na zmiatkursow gietdowych tych
aktywoéw. W poniszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatby wrrdod spadek kursu akcji o
+/- 10% na wart& tych aktywdw.

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow Kapitat wkasny

wzrost kurséw  spadek kurséw wzrost kurséw  spadek kurséw
10% 10% 10% 10%

31 grudnia 2008r. 25964 (25 964) 25964 (25 964)

W 2008 roku Grupa nie posiadata aktywéw finansowgobtpnych do sprzeds.

Ryzyko zmian cen surowcéw, wyrobdow, ustug, powodugpadek may realizowanej przez
Grupe..

W celu ograniczenia ryzyka w tym zakresie podejmuava dziatania, majcych na celu zawarcie
w kontraktach sprzedsg zapisow ,symetrycznych” do zawartych w kontrakta@aopatrzenia (np.
zapisy odwotujce s¢ do notowa ICIS-LOR).
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a) Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoéty dotyce wartéci godziwych instrumentéw finansowych, dla
ktorych jest maliwe ich oszacowanie:

 Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bawe oraz krétkoterminowe
kredyty bankowe. Wartd bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest zidna do ich
wartasci godziwej z uwagi na szyhlkzapadaln& tych instrumentow;

* Naleznoéci handlowe, pozostate natesci, zobowazania handlowe. Wargé bilansowa wye]
wymienionych instrumentéw jest zitina do ich warteci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter;

e Dtugoterminowe pgyczki i kredyty bankowe. Warfd bilansowa wyej wymienionych
instrumentow jest zbiona do ich warti godziwej z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania;

* Inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicio Wartcg¢ bilansowa wyej wymienionych
instrumentow jest ich wargoi godziwa,;

* Aktywa finansowe dogpne do sprzedy. Wartag¢ bilansowa wyej wymienionych
instrumentow jest ich waréoi godziwg cery notowamn na rynku gietdowym

* Walutowe instrumenty pochodne. Waddilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest
réwna ich wartéci godziwej lzdacej kwotowam cery rynkowa.

b) Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zalaeniem polityki Grupy w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie silnej
bazy kapitalowej, ktéra dolzie podstaw zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcéw oraz
rynku i ktéra zapewni przyszlty rozwoj Grupy. Grupaonitoruje zmiany w akcjonariacie,
wskazniki rentowndaci kapitatu oraz wskaniki relacji kapitatu wiasnego do zobawza.

Celem Grupy jest osgniecie wskanika rentownéci kapitatu na poziomie satysfakcjoacym
akcjonariuszy.

2009 2008| zmiana
Wskaznik rentowndci
kapitatu 9,879 6,08%| 3,79 p.p
Wskaznik relacji kapitatu
wilasnego do zobowian 1,28 1,26 0,02

* - zysk netto do wartixi kapitatdw wtasnych na dziebilansowy
** - stosunek wartéci kapitatow wlasnych do waroi zobowhkzan razem na dziebilansowy

W roku 2009 Grupa odnotowata wzrost rentosaidapitatéw wiasnych o 3,79%, na tak zngmz
zmiarg rentowndci kapitatdw miaty wpltyw dziatania restrukturyzangj podgte w latach 2006-
2008 . Wskanika relacji kapitatu do zobowaan ulegt nieznacznej poprawie o 0,02 &wiadczy o
stabilnej strukturze finansowania.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polity@eupy dotycacej zaradzania kapitatami.
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Nota 31. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa jestdasingodawg
Grupa wynagta nieruchoméci inwestycyjne w drodze leasingu operacyjnego.

Przyszte minimalne ptatdoi z tytutu nieodwotalnych uméw leasingu ksztadtigic w sposob
przedstawiony pouej:

31 grudnia 31 grudnia
2009 r. 2008 r.
do roku 799 799
powyej 1 roku - -
799 799

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa jestasingobiore
Grupa uytkowata grunty oraz maszyny i udzenia w drodze leasingu operacyjnego.

Przyszte minimalne ptatdoi z tytutu nieodwotalnych uméw leasingu ksztadtigic w sposob
przedstawiony pounegj:

31 grudnia 31 grudnia
2009 r. 2008 r.
do roku 3134 3041
Od 1do>5 lat 12 536 12 191
Powyej 5 lat - 36
15670 15 268

Nota 32. Zobowigzania inwestycyjne

W okresie kaczacym sk 31 grudnia 2009 r., Grupa powta zobowizania z tytutu wydatkow
kapitatowych w kwocie 95.283 tys. zi.

Powzkte zobowizania inwestycyjne w gtdbwnej mierze dotycz

- budowy nowego zaktadu do produkcji kauczukilpahdienowego — 651.536 tys. CZK

- budowy nowego zakitadu do produkcji butadierkwveta 121.734 tys. CZK

-dokumentaciji technicznej budowy fabryki zakupiowej spotek Grupy Michelin na produkcj
kauczuku polibutadienowego. Zobewania te stansie wymagalne w momencie uruchomienia
produkcji w/w kauczuku., ktére przewidziane jestrok 2011. Catkowita warté inwestycji to 8
min EUR.

- rozbudowa dziatu bada rozwoju — 1.300 tys. zt

- zakup w ramach wspolnego przegisiiecia, samolotu — zobowZania w kwocie okoto 2,5 min
USD stanie si wymagalne w momencie dostarczefriedka trwatego, ktore przewidziane jest na
rok 2010.
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Nota 33. Zobowigzania warunkowe oraz pogczenia i gwarancje

Zestawienie gwarancji

handlowych:

Gwarancje otrzymane

bankowych i

akredytyw stamowih zabezpieczenie zobawén

Nazwa Banku

/Wystawcy Podmiot udzielajacy data
zabezpieczenia poreczenia/ gwarancji | kwota waluta | rodzaj ustanowienia data wanosci
Synthos Dwory Sp. z 0.0.

EnergomontaPotudnie gwarancja

TUIR Warta SA 3781634 PLN ubezpieczeniowa 2007-08-23 2010-06-30
Fabryka

Fortis Bank Polska Transformatoréw w

S.A. Zychlinie 176 50qQ PLN gwarancja bankowa 2008-04-p1  2011-04-17

Sopockie Towarzystwi

Ubezpieczé ERGO gwarancja

HESTIA Novix 114 070 PLN ubezpieczeniowa 2008-11-28 2011-11-28

Profil Profil 90 000] PLN weksel 2007-07-1p 2014-11-28

Bankhaus Lampe Karrena 285 48®LN gwarancja bankowa 2007-08-p3  2013-10-30

Sopockie Towarzystw

Ubezpieczé ERGO gwarancja

HESTIA Chemoservis-Dwory 548 79PLN ubezpieczeniowa 2009-03-31  2010-01-31

Chemoservis-Dwory Chemoservis-Dwory 366 OGN weksel 2009-04-01L 2010-01-31

BRE Bank SA Rafako 253 638PLN gwarancja bankowa 2009-10-p8  2014-07-25
Emerson Process

UBS AG Management 59 91j7PLN gwarancja bankowa 2009-12-p1  2012-12-31

Autrobud Autrobud 22 00PPLN weksel 2009-12-3p 2012-04-08

Synthos Kralupy

UniCredit Bank Praha| DITHERM a.s. 1125 Jo0ZK gwarancja bankowa 2008-04-L7  2010-03-31]

Ceskoslovenska

obchodni banka CHARMONT s.r.0. 534 7P6ZK gwarancja bankowa 2009-03-p5  2011-03-30

Dresdner Bank HERMETIC-pumps 4 6bBUR gwarancja bankowa 2009-03-p5 2011-09-02)
KraussMaffei Berstorff

Commerzbank GmbH 424 29( EUR gwarancja bankowa 2009-02-p5 2011-04-30

Deutsche Bank SYMPATEC GmbH 31 OPEUR gwarancja bankowa 2009-0414  2010-04-13

JEMAPOL s.r.0. JOEL s.r.o. 2 097 3BZZK gwarancja korporacyjng 2009-04-p0  2009-12-31f

Nova Ljubljanska

Banka D.D. Novolit D.D. 150 OOPEUR gwarancja bankowa 2009-08419 2010-08-19

Societe Generale-

Splitska Banka D.D. Brodomerkur D.D. 76 5/EUR gwarancja bankowa 2009-08419 2010-02-14

Societe Generale-

Splitska Banka D.D. Brodomerkur D.D. 24 TNIEUR gwarancja bankowa 2009-10-P9  2010-04-07]
Halex Schauenberg,

Sparkasse ocelové

Hochschwarzwald stavby s.r.o, Bbram 1261 000 CZK gwarancja bankowa 2009-09-p9  2014-05-20
Halex Schauenberg,

Sparkasse ocelové

Hochschwarzwald stavby s.r.o, Bbram 1 900 000 CZK gwarancja bankowa 2009-09-p9  2010-05-20
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grudnia 2009 r.

AVE CZ odp. (l

UniCredit Bank Praha| hospod#stvi 34 000 000 CZK gwarancja bankowa 2009-10-p5 2010-11-05
AVE CZ odp.

Raiffeisen Bank hospodéstvi 32 300 000 CZK gwarancja bankowa 2009-10-14  2012-10-14
AVE CZ odp.

Raiffeisen Bank hospodéstvi 1700 00Q CzK gwarancja bankowa 2009-10-14  2014-10-14

Sparkasse Kleve Theodor Winkels Gml 596 FEOR gwarancja bankowa 2009-10p8  2012-05-24

Credit Suisse Sulzer (waranty) 225 (@BUR gwarancja bankowa 2009-11-p3 2011-10-18§

Komegni banka Intecha Praha 6 335 (ADZK gwarancja bankowa 2009-11-p3  2011-10-29

Societe Generale-

Splitska Banka D.D. Brodomerkur D.D. 49 ABBEUR gwarancja bankowa 2009-11410 2010-05-09

Societe Generale-

Splitska Banka D.D. Brodomerkur D.D. 24 26BUR gwarancja bankowa 2009-11419  2010-05-17

Synthos PBR

ABN AMRO Bank CBI Lummus s.r.o. 3300 O(lJ(IDZK gwarancja bankowa 2008-03-14  2011-09-27

ABN AMRO Bank CBI Lummus s.r.o. 22 525 0pCZK gwarancja bankowa 2009-02-p6  2011-07-30

ABN AMRO Bank CBI Lummus s.r.o. 22 525 0pCZK gwarancja bankowa 2009-02-p6  2012-12-30)

FORTIS Banque sa

Brusel CARRIER EUROPE 310 OQEUR gwarancja bankowa 2009-10-p1  2010-10-0§

National City Bank French Oil Mill

Cleveland Machinery 353 720 USD gwarancja bankowa 2009-11-p2  2010-10-05

Citibank Praha ZVU POTEZ 26 31EEUR gwarancja bankowa 2010-05-15

UniCredit Bank OKZ Holding a. s. 232 20EUR gwarancja bankowa 2009-1113 2010-07-15

Bank of Tokyo-

Mitsubishi Lewa Pumpen Austria 10 8pEUR gwarancja bankowa 2009-11410 2010-08-01

ABN AMRO Bank BUZULUK 228 120 EUR gwarancja bankowa 2009-11-p5 2010-10-15
Emerson Process

Citibank Praha Management 64 O0PEUR gwarancja bankowa 2009-12415 2010-09-30
Witte Pumps &

DZ Bank Technology 286 350EUR gwarancja bankowa 2009-1218 2010-07-20

Gwarancje wystawione

Nazwa

Banku/Wystawcy data

zabezpieczenia podmiot kwota waluta] przedmiot gwanciji ustanowienia data wanosci

Energetyka Dwory
Zabezpieczenie Kompania Wglowa zabezpieczenie
Wekslowe Energetykal S.A. 6 000 00Q PLN zobowhkzan handlowych 2009-01-01 2010-12-31
SYNTHOS Kralupy

ABN AMRO Bank customs head office

N.V. Praha 1 000 00PCZK global custom guarantee 2008-04430 2010-09-11

ABN AMRO Bank guarantee for excise

N.V. customs office Minik 65 000 004 CZK duty warehouse 2008-04-30 2010-01-31

guarantee excise duty
ABN AMRO Bank for the transport of the
N.V. customs office MiInik 20 000 004 CZK specific goods 2008-04-30 2010-10-31
guarantee excise duty
ABN AMRO Bank for repetetive receiving
N.V. customs office Minik 10 200 004 CZK of the specific goods 2008-04-80  2010-10-31
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guarantee excise duty

ABN AMRO Bank for the transport of the

N.V. customs office Minik 1500 00 CzZK specific goods 2008-04-30 2010-10-31
guarantee for excise

LBBW Bank CZ a.s. customs officedimik 10 000 004 CZK duty warehouse 2008-09-18 2010-01-31
guarantee for excise

LBBW Bank CZ a.s. customs officedimik 6 000 009 CZK duty warehouse 2008-11-24 2010-01-31
guarantee excise duty
for repetetive receiving

LBBW Bank CZ a.s. customs officedimik 3000 009 CZK of the specific goods 2009-01-20  2010-10-314

Synthos PBR
WITTE PUMPS &

Fortis Bank Prague TECH. 572 700 EUR payment guarantee 2009-12418 2010-09-19
Synthos S.A. Flowserve 275 0DEUR corporate guarantee 2009-12116 2010-07-15
SYNTHOS Dwory

Zabezpieczenie
Wekslowe Synthos Urzad Celny w Nowym zabezpieczenie
Dwory Targu 11 000 00Q PLN akcyzowe 2007-11-0B bezterminows
Fortis Bank Polska
S.A. Izba celna w Katowicach 250 000 PLN zabezpieczenie celne 2009-04128 2010-08-14
Zabezpieczenie
Wekslowe Synthos zabezpieczenie
Dwory Polski Koncern Naftowy] 25 000 OQ@PLN zobowhzan handlowych
zabezpieczenie
Gwarancja bankowa Berstordd GmbH 430 PEVUR zobowhzan handlowych
Butadien Kralupy
Synthos S.A. ICC Chemical Corp. 388 710BUR corporate guarantee 2009-12109 2010-04-30
ABN AMRO Bank guarantee for excise
N.V. customs office Minik 7 919 009 CZK duty warehouse 2010-01-01 2011-06-30
guarantee for excise
Fortis Bank customs office &hik 35 600 00 CZK duty warehouse 2010-01-01 2011-06-30
Synthos SA
ICC Chemical zabezpieczenie
Udzielona gwarancja | Corporation 388 70DEUR zobowhzan handlowych 2009-12-09 2010-04-30

W maju 2008 roku Spétka Grupy Synthos Kralupy atnaja pozew o odszkodowanie zboy
przez Cooper Tire & Rubber Company Europe Limiteazdnnych 25 powodow przeciwko Shell
Chemicals U.K Limited i 22 innych pozwanychsndd ktorych znajduje siSynthos Kralupy a.s.
(Spotka Zalena).W pozwie powodowie nie okidi wartosci przedmiotu sporu. Nieznana
powodom wysok& odszkodowania zostanie ustalona w trakcie gpostania. Przedmiot
postpowania jest odszkodowanie na rzecz powodow, kt&gzgroducentami opon oraz innych
produktéw wytwarzanych z kauczuku butadienowegatabtienowo-styrenowego, za ewentualne
szkody zwazane z zakupem od pozwanych kauczuku w okresie99é toku do 2002 roku, w
zwiagzku z nieprawomocndecyzj Komisji Europejskiej z dnia 29 listopada 2006 rdsprawa
COMP/F/38.638 — BR/ESBR) w sprawie naruszenia peagopejskich producentow kauczuku
postanowié art. 81 Traktatu WE i art. 53 porozumienia EOG ®mszarze przemystu kauczuku
syntetycznego (Decyzja), to jest prowadzenia diriesai kartelowej.
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Stanowisko Zarmu Synthos S.A.:

Decyzja Komisji Europejskiej zostata wydana w dBfulistopada 2006 roku. Na mocy Decyzji na
Unipetrol a.s. oraz Synthos Kralupy zostata pah@ solidarnie grzywna w wysai@ 17,5 min
EUR. Zaréwno Spétka Zatea jak i Unipetrol a.s. zigyty apelacje od Decyzji doa8u Pierwszej
Instanciji Wspdlnoty Europejskiej. Pepbwanie przed glem Pierwszej Instancji trwa.

Pozew nie okrda wysokaci szkody w stosunku do wszystkich pozwanych jak stosunku do
Spoéiki Zalenej. W posgpowaniu po stronie pozwanej bierze udziat obok Epdhkleznej 22
producentéw kauczuku. W zagku z nieokréleniem kwoty pozwu Spétka nie zayziata rezerwy
na powysze posipowanie.

Zobowigzania podatkowe Grupy:
Wiadze podatkowe magprzeprowadzi kontrok ksiag rachunkowych i rozliczepodatkowych w
ciagu 5 lat od zakéczenia roku, w ktorym ztmno deklaracje podatkowe i ohzy¢ Spotki Grupy

dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsmikaW/ opinii Zaradu nie istniej
okolicznaici wskazugce na maliwosci powstania istotnych zobowaan z tego tytutu.

Nota 34. Transakcje z podmiotami powpzanymi

Transakcje z kadra kierownicza

2009 2008
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
Wynagrodzenie Zantlu Synthos S.A..
Krawczyk Dariusz 851 719
Lange Zbigniew 794 335
Wynagrodzenie Zasru Synthos Kralupy a.s.
Kalwat Tomasz - 12
Krawczyk Dariusz 65 25
Lange Zbigniew 61 24
Warmuz Zbigniew 61 5
Wynagrodzenie Zantlu Synthos Dwory Sp. z 0.0.
Zbigniew Warmuz 398 415

Wynagrodzenie Zarntlu Dekochem Sp. z o0.0.

Gawlik Adam - 115
Wynagrodzenie Zagriu Miejsko - Przemystowe;

Oczyszczalnbciekéw Sp. z 0.0.

Majcherczyk Antoni - 45

Odrobina Janusz 178 147

Wynagrodzenie Zantlu Energetyki - Dwory Sp. z 0.0.

Majcherczyk Antoni 232 169
2 640 2011
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2009 2008
Tekiel Andrzej - 338
Ciesielski Wojciech 48 48
Bogustawski Rafat 21 27
Kalwat Tomasz 82 26
Latos Kamil 27 48
Mironski Grzegorz 48 21
Waniotka Mariusz 62 70
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Synthos Kralupy a.s.
Krawczyk Dariusz - 13
Latos Kamil 9 12
Ziembla Wiestaw 14
Oskard Robert 29 14
Evzen Listik 25 -
365 617

Inne umowy z kadra kierownicza

Zgodnie z umow z dnia 28.04.2008 r. Spotka udzielitazgozki Zbigniewowi Lange w kwocie
500 tys. zt. Oprocentowanie pazki ustalone zostato na poziomie rocznego WIBORatza.
Termin splaty 29.04.2011 r.

Transakcje z pozostatymi jednostkami powgzanymi

31.12.2009 31.12.2008

Naleznosci
Butadien Kralupy a.s. 3205 34108
Suma 3 205 34 108

Zobowigzania

Columbus PRO_EQUITY FUND Il sp. z.0.0. - 43
Suma - 43
2009 2008
Przychody
Butadien Kralupy a.s. 1793 2414
K-PROTOS a.s. - 1301
Suma 1793 3715
Koszty
Klub Sportowy Cersanit 2 260 1700
Magellan Pro Equity fund | SA 1754 -
K-PROTOS a.s. - 23 976
Suma 4014 23 976
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Pozostate transakcje z podmiotami povgzanymi

Z pozostatych, poza wymienionymi poug, transakcjii Grupa Synthos uzyskata
wynagrodzenie w kwocie 184 tys. z

Nota 35. Zdarzenia po dacie bilansu

a. W dniu 3 marca 2010 roku Emitent oraz Synthos Dw8Bgy. z 0.0. (Spétka Zaiea)
otrzymaty od trzech, zczterech dziagjch na terenie Emitenta iSpoiki Zahej
migdzyzaktadowych organizacji zggkowych (Zwhzki Zawodowe) pismo, informage
0 wefciu Zwiazkow Zawodowych w spér zbiorowy z zadami Emitenta i Spotki Zaimej.
Zwiazki Zawodowe poinformowalty w fiinie, iz spor wszcgty zostat ,w zwazku z brakiem
porozumienia w sprawie wysoi@ wzrostu ptac wroku 2010 [ ]oraz zaniechaniem
rozméw dotyczcych Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy [ ]” ot&zwefgcie w spor
zbiorowy nastpito ,na podstawie Ustawy z dnia 23 maja 1991 roowigzywaniu sporéw
zbiorowych [ ] z wszelkimi konsekwencjami wynikaymi z tej ustawy do przeprowadzenia
akcji protestacyjnej vacznie.”.

Zarzady Emitenta oraz Spoitki Zateej podgly dziatania zgodne z przepisami Ustawy z dnia
23 maja 1991 roku o rozedywaniu sporow zbiorowych (Dz. U. nr 55, poz. 238981 roku
z p&niejszymi zmianami).

b. W dniu 1 maja 2010 roku wygast regulamin wynageana obowizujacy uprzednio w
Spoice Energetyka Dwory Sp. z 0.0.

c. Zaramd Spoiki Synthos SA rekomenduje przezngczysk z 2009 roku na podwsyzenie
kapitatu wlasnego.

Nota 36. Szacunki ksegowe i zat@genia
Gtéwne szacunki kggowe oraz przyje zataenia zostaly przedstawione w odpowiednich notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego:

- szacunki i zalgenie dotycace okreséw ekonomicznepyteczndci rzeczowego matku
trwatego oraz wartei niematerialnych przedstawiono w notach 6i 7

- szacunki w zakresie odpiséw aktualimjch wartdéé rzeczowego majku trwatego
przedstawiono w nocie 11,

- szacunki w zakresie odpisow aktualigmyjch wartdci przedstawiono w nocie 12;

- szacunki w zakresie odpisow aktualamyjch warté¢ zapaséw przedstawiono w nocie
19,

- szacunki i zateenia w zakresie odpiséw aktualizoych warté¢ nalenosci
przedstawiono w nocie 20,

- szacunki w zakresi@viadcze pracowniczych przedstawiono w nocie 25,

- szacunki w zakresie utworzonych rezerw na zohpaviia przedstawiono w nocie 26.
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Nota 37. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Jednostki Domingpej Grupy Kapitatowej Synthos S.Aswiadcza,ze z dniem 30 kwietnia
2010 roku zatwierdza niniejsze skonsolidowane spralanie finansowe Grupy za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.
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