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Synthos S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12qoyeeonczacych sg 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Synthos S.Aprzedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe kresol12
mieskcy konczacych s¢ 31.12.2009., na ktore sktada si

« Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéekeas 1.01.-31.12.2009 r.,

« Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowejzggdpone na dzie31.12.2009r.,

« Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale ytasra okres 1.01.-31.12.2009 r.,
« Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pianich za okres 1.01.-31.12.2009 r.,

* Noty objaniajace.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe i dar@vpgwalne sporgizone zostaty zgodnie z
wymogami Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdawiczo Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez UgiEuropejsk (,MSSF UE"), rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 w sprawie informacji ldigcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) orazsposob prawdziwy, rzetelny i
jasny przedstawia sytuaanajtkows i finansowg Spotki oraz wynik finansowy.

Sprawozdanie z dziatald Synthos S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwojusiagnie¢ oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk grezen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finaegowdokonujcy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodniezepgisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujcy badania spetniali warunki do wydania bezstrorinejezalenej opinii o
badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnid@wigzujacymi przepisami i hormami
zawodowymi.

Podpisy cztonkéw Zaszu
Dariusz Krawczyk Michat Watota
Prezes Zargu Odpowiedzialny za  prowadzenie  kgi

rachunkowych

Zbigniew Lange
Wiceprezes Zargu

Oswiecim, 30 kwietnia 2010 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12qoyeeonczacych sg 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres 12 miesicy konczacych si 31 grudnia 2009 r.

Nota

N

Przychody ze sprzedya
Koszt wlasny sprzedst 3
Zysk brutto ze sprzeday

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogdlnego zaszlu

Pozostale koszty operacyjne
Dywidendy

(Strata) / zysk na sprzedaudziatow
Zysk na dziatalncéci operacyjnej

g w w b

Przychody finansowe 7
Koszty finansowe
Przychody / (koszty) finansowe netto 7

~

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 9
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu
zagranicznego

Wycena aktywéw finansowych dephych do
sprzeday

Inne catkowite dochody (netto)
Calkowite dochody ogotem
Zysk na akcje:

Podstawowy (z}) 19
Rozwodniony (z}) 19

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

51177 88 996
(47 443) (45 623)
3734 43373
1010 258
(1597) (1 429)
(533) (844)
71 497 120512
- (37 744)
74111 124 126
13 142 3596
(3 183) (7 966)
9 959 (4 370)
84 070 119 756
(2577) 1521
81493 121277
(2 097) (11)
(264) -
(2 361) (11)
79132 121 266
0,06 0,09
0,06 0,09

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéezpanalizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrala,
czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Synthos S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12qoyeeonczacych sg 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nazéen 31 grudnia 2009 r.

Nota 31.12.2009 31.12.2008

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 24 893 23 398
Wartcsci niematerialne 11 5716 1696
Udzialy w jednostkach zataych 12 627 623 627 590
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 13 259 639 -
Pazyczki udzielone 14 37 445 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 308 836
Aktywa trwate razem 955 624 653 520
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9 1734 650
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 9 352 286 672
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 17 61 217 12 857
Aktywa obrotowe razem 72 303 300179
Aktywa razem 1027 927 953 699
Kapitat wkasny i zobowigzania
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 18 39 698 39 69¢
Kapitat z aktualizacji wyceny (264) -
Raéznice kursowe z przeliczenia zagranicznego oddziatu (2 108) (11)
Pozostale kapitaly rezerwowe 764 500 764 500
Zyski zatrzymane w tym: 216 111 134 618
zysk netto bicego okresu 81 493 121 27
Kapitat wlkasny razem
1017 937 938 805
Zobowiazania
Zobowazania z tytutu kredytéw, pyczek oraz innych
instrumentéw dtanych 20 115 28C
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 21 263 572
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego S -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 378 852
Zobowizania z tytutu kredytow, pyczek oraz innych
instrumentéw dtanych
20 96 527
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych
21 258 45
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 9 106 80
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 8 504 13 18¢
Rezerwy 22 648 20€
Zobowigzania krétkoterminowe razem 9612 14 042
Zobowigzania razem 9990 14 894
Kapitat wlasny i zobowigzania razem 1027 927 953 699

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowepggapalizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowicymi integralm
czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Synthos S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12goydemnczacych sié 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za 12 migsy konczacych si 31 grudnia 2009 r.

1 styczé 2009

Calkowite dochody ogotem

31 grudzié 2009

1 styczé 2008
Calkowite dochody ogotem

Przesunjcie na kapitat rezerwowy zgodnie z
uchwah NWZ z 23.12.2008 r.

31 grudzié 2008

Pozostale Réznice Kapitat z
Kapitat kapitaty Zyski kursowe z  aktualizacji Razem
zaktadowy rezerwowe zatrzymane przeliczenia  wyceny Kapitat wlasny
39 698 764 500 134 618 (112) - 938 805
- - 81 493 (2 097) (264) 79 132
39 698 764 500 216 111 (2 108) (264) 1017 937
Kapitat z emisji Pozostate
akcji powyzej kapitaty
ich wartdci rezerwowe Zyski Réznice kursowe Razem
Kapitat zaktadowy nominalnej zatrzymane Z przeliczenia Kapitat wlkasny
39 698 267 551 - 510 290 - 817 539
- - - 121 277 (11) 121 266
(267551) 764 500 (496 949)
39 698 - 764 500 134 618 (11) 938 805

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasngley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integraln czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
7



Synthos S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12qoyeeonczacych sg 31 grudnia 2009 r.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych
za okres 12 miesicy konczacych s 31 grudnia 2009 r.

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja
Dywidendy

(Zyski)/straty ze sprzedg udziatéw
Zyski z tytutu r@&nic kursowych
Straty z tytulu dziatalniei inwestycyjne;j

(Zyski)/straty ze sprzedg rzeczowych aktywoéw

trwatych
Odsetki

Srodki pieniezne z dziatalnéci operacyjnej przed

zmianami w kapitale obrotowym

Zmiana stanu nat®osci

Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowran
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowian z tytutuswiadcze

pracowniczych

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalsoi

operacyjnej

Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici

inwestycyjnej

Sprzeda wartdsci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

Zbycie udziatow w jednostkach zaig/ch i

stowarzyszonych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Zbycie udziatow w spoétkach zadeych

Nota

16

23

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

84 070 119 756
2 053 3953
(71 497) (121 198)
- 37 783
- (4 037)
2170 -
3 28
(13 142) 7 399
3 657 43 684
2192 1263
(4 441) 3979
442 -
(343) 258
1507 49 184
(3041) (11 326)
(1534) 37 85t
- 23
- 699 341
192 706 -
12 736 219
150 700 -

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow piemich nalezy analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi

integralmy cz$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Synthos S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12qoyeeonczacych sg 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci
inwestycyjnej — cd.
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych
Nabycie aktywdw finansowych

Nabycie udziatéw w jednostkach zatgch i
stowarzyszonych

Pazyczki udzielone sp6tkom zaleym i stowarzyszonym
Wydatki dotycace zrealizowanych kontraktéw forward

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej
Wydatki na sptat kredytow i payczek
Ptatnaci z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem
Bilansowa zmiana stanrodkow pienigznych, w tym:
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na pocatek okresu

Wptyw zmian z tytutu rénic kursowych dotyczcychsrodkéw
pieniznych iich ekwiwalentow
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na koniec okresu

Nota

17

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

(4 973) (15 616)
(259 965) -
(33) (31)

(39 172) -
(2 170) -
49 829 683 936

- (694 454)

(136) (382)

- (14 531)

(136) (709 367)

48 159 12 427
48 360 12 614
12 857 243
(201) (187)

61 217 12 857

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow piemich nalezy analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi
integralmy cz$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
9



Synthos S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12qoyeeonczacych sg 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje dotyczace Synthos S.A.

Synthos S.A. (poprzednio Firma Chemiczna Dwory SZwana dalej ,Spoi) jest spolig
akcyjm zarejestrowaqnw Polsce. Siedziba Spotki né@ sig¢ w Oswigcimiu, przy ul. Chemikow 1.

Podstawowe dane dotygze Spotki:

Telefon: Informacja telefoniczna (33) 84821 do 25
Telefax: (33) 842 42 18

Poczta elektroniczna: recepcja@synthogmomm
Strona internetowa: www.synthosgroup.com

Spolka zostata zarejestrowana w Krajowym RejesBazgowym w Rejestrze Przedbiorcow
w dniu 27 sierpnia 2001 r. pod numerem KRS 00008389

NIP 549-00-02-108

REGON 070472049

Przedmiotem dziatalr$oi Spotki jest w szczegolioi:

e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatatmgospodarczej i zagdzania
« dziatalnag¢ rachunkowo — kggowa

Czas trwania Spoiki zgodnie ze statutem jest niaczony.

Zarzad Spoiki:
Dariusz Krawczyk — Prezes Zadu
Zbigniew Lange — Wiceprezes

Rada Nadzorcza:

Mariusz Waniotka —Wiceprzewodnigzy
Tomasz Kalwat — Przewodnigzy
Grzegorz Mir@ski — Sekretarz
Woijciech Ciesielski — Cztonek Rady
Robert Oskard — Czionek Rady

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego
10



Synthos S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12qoyeeonczacych sg 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszze nie obowazuja i nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Spok

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowySpétka nie zdecydowata o
wczesniejszym zastosowaniu napujacych opublikowanych standardow lub interpretacgieorich
dat wejscia wzycie:

a) MSSF 3 (2) ,Pofaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przdézadz Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowsci 10 stycznia 2008 r. i obowduje prospektywnie dla pgizen jednostek
gospodarczych z danabycia przypadaga na 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone
zmiany zawieraj mazliwos¢ wyboru ugcia udziatdbw mniejszexi albo wedlug wartéi
godziwej albo ich udzialu w waro godziwej zidentyfikowanych aktywow netto,
przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytepgtcke udziatdw do wadoi godziwej z
odniesieniem rénicy do sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oradadkowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie twe2ransakcji, jako koszt okresu, w
ktory zostat on poniesiony.

Spoéika stosuje zmieniony MSSF 3 od 1 lipca 2009 r.

Powyzsza interpretacja ebizie miata wplyw na sposéb rozliczenia qualenia jednostek
gospodarczych w przypadku wygienia takiej transakcji.

b) MSR 27 (Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdaa finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Ratfliedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci 10 stycznia 2008 r. i obowduje dla okresow rocznych rozpoczys@jch sé z
dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standardhaga, aby efekty transakcji z udzialtowcami
mniejszéciowymi byly ujmowane bezpoednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrold na
jednostl przez dotychczasawednostle dominupca. Standard rownieuszczegotawia sposéb
ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednastkalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatébw do wak godziwej i ugcie r&znicy w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 styczni®201

Spotka nie przewidujeze zmiany w standardziestlh miat znacacy wpltyw na prezentagji
ujawnienie informacji w sprawozdaniu finansowym.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego
11



Synthos S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12qoyeeonczacych sg 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

c) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria
uznania za pozycg zabezpieczan”.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozyepbezpieczayi zostaty opublikowane przez
Rac Miedzynarodowych Standardow Rachunkéwio3l lipca 2008 r. i obowkuja dla
okreséw rocznych rozpoczynajch sé z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany zawieraj wyjasnienie jak nalegy w szczegolnych okoliczsoiach stosowa zasady
okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko lubz&zprzeptywdw pieniznych spetnigj kryteria
uznania za pozyejzabezpieczan Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jakoziiveego

do zabezpieczenia komponentu instrumentuzrdigo o statej stopie procentowej. Zmiany
zabraniaj takze whczania wartéci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego ryzytha
opcje traktuje sijako instrument zabezpieczey.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 styczni® 201

Spoétka nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzj] wplywu zaktualizowanego standardu na
dziatalng¢ Spotki

d) Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Midzynarodowych Standardow Rachunkéeicopublikowata 16 kwietnia 2009 r.
“Poprawki do MSSF 2009", ktére zmieniall2 standardéw. Poprawki zawiergmiany w
prezentaciji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawigraniany terminologiczne i edycyjne.
Wigkszas¢ zmian lzdzie obowazywat dla okresow rocznych rozpoczyaeych sg z dniem 1
stycznia 2010 r.

Spotka zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z praegiprzejciowymi.

e) Zmiana do MSSF 2 ,Ptatnaci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Platrioi w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkdeidl8 czerwca 2009 r. i obowduja dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzyj ujccie ptatnéci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewtnz grupy
kapitatowej. Zmiany fcislaja zakres MSSF 2 oraz reguujaczne stosowanie MSSF 2 oraz
innych standardéw. Zmiany wprowadzajo standardu zagadnienia uregulowane wiggew
interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Zmiana nie ma zastosowania do dziat&tmSpdiki, poniewa Spotka nie zawierata umow
dotyczcych ptatnéci w formie akcji.
Spotka zastosuje zmiany do MSSF 2 od 1 styczni@ 201

f) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivgpgtaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéwio23 lipca 2009 r. i obowkuja dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe wyczenia od dokonywania wyceny aktywow na dzie
przegcia na MSSF dla spotek dziadajch w sektorze naftowym i gazowym.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 styczni@ 201

Zmiana nie ma zastosowania do dziatatm&potki.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego
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g) Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien”.

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnie zostaty opublikowane przez Rad
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéwio8 padziernika 2009 r. i obowruja dla

okreséw rocznych rozpoczynajch sé 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza rachunkowéci emisji uprawni@ (uprawnig, opcji, warrantow),
denominowanych w walucie innejznivaluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaby,

przy spetnieniu okrdonych warunkow, emisja uprawmiebyta klasyfikowana jako kapitat
wlasny niezalgnie od tego, w jakiej walucie ustalona jest ceradizaciji uprawnienia.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznid 201

Spotka nie ukaczyta jeszcze analizy dotygzej wptywu nowego standardu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

h) Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powiazanymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami pgainymi” zostaty opublikowane przez
Rac Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdwio4 listopada 2009 r. i obowduja dla
okresow rocznych rozpoczynajch st 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj uproszczenia w zakresie wymagadnagnie ujawniania informacji przez
jednostki powazane z instytucjami gatwowymi oraz doprecyzowajdefinicje jednostki
powiagzanej.

Spoétka zastosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznid 201

Spétka nie ukaczyta jeszcze analizy dotygzej wptywu nowego standardu na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

i) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowapyzez Rad Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowa 12 listopada 2009 r. i obowduje dla okresow rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidyj tylko dwie kategorie klasyfikacji:
zamortyzowany koszt i warié godziwg. Podejcie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym
stosowanym przez jednostklo zaradzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéw
finansowych. MSSF 9 wymaga tak stosowania jednej metody szacowania utraty eirto
aktywow.

Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r.

Spotka nie ukaczyta jeszcze analizy dotygzej wptywu nowego standardu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

i)  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwsz2y

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezgntinformaciji poréwnawczych
zgodnie z MSSF 7 dla jednostek stasygh MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane
przez Rad Migdzynarodowych Standardow Rachunkéeid?28 stycznia 2010 r. i obowduja
dla okreso6w rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.
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Zmiany wprowadzaj dodatkowe zwolnienia dla jednostek stasygh MSSF po raz pierwszy
dotyczce ujawniania informacji wymaganych przez zmiany M8SF 7 wydane w marcu
2009 w zakresie wyceny do wastbgodziwej i ryzyka ptynngci.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 stycznid 201

Przewiduje si, iz proponowane zmiany nieetty mialy zastosowanie do sprawozda
finansowych Spotki.

k) KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komdst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obgmuie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Inefgmja ta zawiera
wytyczne w zakresie zastosowania istaiggh standardow przez podmioty uczestmiezw
umowach koncesji na ustugi edizy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 datyc
uméw, w ktérych zlecapy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczszyp pomocy
infrastruktury, komuwiadczy te ustugi i za jakcerg.

KIMSF 12 nie ma zastosowania do dzialakidSpoitki, poniewa Spotka nie uczestniczy w
umowach koncesji na ustugi gdizy sektorem publicznym a prywatnym.

Spoétka zastosuje KIMSF 12 od 1 stycznia 2010 r.

) KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomdci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komdst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obazije dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Imtetacja ta zawiera
ogoblne wytyczne jak natg dokon& oceny umowy o ustugi budowlane, aby ckre czy jej
skutki powinny by prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnieSRM1 Umowy o
ustugz budowlam czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje,ktérym
momencie naley rozpozna przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlanej.

Spotka zastosuje KIMSF15 od 1 stycznia 2010 r.

Spoétka nie spodziewacsize interpretacja dgzie miata jakikolwiek wplyw na sprawozdanie
finansowe.

m) KIMSF 16 ,Rachunkowos$é¢ zabezpiecz# inwestycji netto w jednostle zagraniczrg”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komdst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obawuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcga ta zawiera ogélne
wytyczne dotyczce okrdlenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowyeh zakresie
waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i walut prezentacji na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednaftkninupcej. Ponadto, KIMSF 16
objasnia, ktora jednostka w grupie kapitatowej raowykaza instrument zabezpiecaay w
ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jedrostétgranicza, a w szczegollnai czy
jednostka dominaca utrzymugca inwestyaj netto w jednostkzagranicza musi utrzymywa
takze instrument zabezpieczay. KIMSF 16 objania take, jak jednostka powinna olétac
kwoty podlegaice reklasyfikacji z kapitalu wlasnego do sprawoirdam catkowitych

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego
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dochodow dla zaréwno instrumentu zabezpiecemjo, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy
jednostka zbywa inwestygj

Spotka zastosuje KIMSF16 od 1 lipca 2009 r.

Spotka nie ukaczyta jeszcze analizy dotygze] wpltywu zaktualizowanej interpretacji na
dziatalnag¢ Spotki.

n) KIMSF 17 ,Dystrybucja do wia scicieli aktywow niebedacych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komdst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obgmuie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. rprietacja ta zawiera
wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendyceny dywidendy oraz efia
roznicy pomedzy wartdcia dywidendy a wartiia bilansow dystrybuowanych aktywow.

Spotka zastosuje KIMSF17 od 1 stycznia 2010 r.

Spoétka nie spodziewaesize interpretacja dmlzie miata jakikolwiek wpltyw na sprawozdanie
finansowe.

0) KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komdst Interpretacji Midzynarodowej

Sprawozdawczei Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obgemje dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sg¢ z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. rjpiietacja ta zawiera
wytyczne w zakresie efia przeniesienia aktywow od klientdw, mianowicsjtuacje, w
ktorych spetniona jest definicja aktywa, identyfika oddzielnie identyfikowalnych ustug
($wiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywpyie przychodu i wjcie srodkow

pienieznych uzyskanych od klientéw.

Spoika zastosuje KIMSF18 od 1 stycznia 2010 .

Spétka nie spodziewacsize interpretacja dgzie miata jakikolwiek wplyw na sprawozdanie
finansowe.

p) Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnych wymogéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane qmz Komitet ds. Interpretacii
Migdzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obqzmia dla
okres6w rocznych rozpoczymaych s¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresieciaj wczéniejszej wplaty skltadek na pokrycie
minimalnych wymogow finansowania jako aktywa w jedite wptacaje;.

Spoétka zastosuje zmiany do KIMSF14 od 1 stycznibl20

Spotka nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wptywu zaktualizowanej interpretacji na
dziatalnag¢ Spotki.
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gq) KIMSF 19 ,Regulowanie zobownzan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komdst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obguije dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Intetpega ta objgnia zasady
rachunkowéci stosowane w sytuaciji, gdy w wyniku renegocjgeez jednostk warunkow
jej zadhzenia zobowizanie zostaje uregulowane poprzez egisstrumentow kapitatowych
skierowam na wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny insieatéw kapitalowych w
wartasci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wys@loréznicy pomedzy wartGcia
ksiggowa zobowhzania a wartécia godziwg instrumentu kapitatowego.

Spoéika zastosuje KIMSF19 od 1 stycznia 2010 .

Spoétka nie spodziewacsize interpretacja dgizie miata jakikolwiek wplyw na sprawozdanie
finansowe.
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Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje wchodzace wzycie od 1stycznia 2009
roku

a) MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Ritiedzynarodowych Standardow Rachunkéeio
30 listopada 2006 r. i obowduje dla okreséw rocznych rozpoczyswjch sé z dniem 1
stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF 8 @agie MSR 14 ,Sprawozdawcgo dotyczca

segmentow dziatalrfci”. Standard ten okéa nowe wymagania wobec ujawhiénformacii

dotycacych segmentow dziatalgd, atake informacji dotyczcych produktéw i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona gsatalingé oraz gtownych klientow.
MSSF 8 wymaga ,pod&gia zaradczego” do sprawozdawcsm o wynikach finansowych
segmentow dziatalriai.

Spotka zastosowata MSSF 8 od 1 stycznia 2009 r.

Nowy standard nie ma znagego wplyw na prezentacij ujawnienie informacji o segmentach
operacyjnych w sprawozdaniu finansowym, g@potka identyfikuje jedynie jeden segment
dziatalngci.

b) Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania zewgtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przez ¢RMigdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci 29 marca 2007 r. i obowduje dla okresow rocznych rozpoczyawjch st z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiadaasi s do podejcia kstgowego dla
kosztow finansowania zewtiznego, ktére mma bezpérednio przyporadkowa nabyciu,
budowie Ilub wytworzeniu sktadnika aktywdw, ktory mwiga znackego okresu czasu
niezkednego do przygotowania go do zamierzonegghkowania lub sprzeds. W ramach tej
zmiany usunjto maziwos¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztow w spraaoiu z
catkowitych dochodéw okresu, w ktérym je poniesiorégodnie z nowym wymogiem
Standardu koszty te powinny biapitalizowane.

Spotka zastosowata MSR 23 od 1 stycznia 2009 r.

Powyzsza zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansspéki.

c) Zmiana do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianieinformacji”

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawniaméormacji” zostaty opublikowane
przez Rad Migdzynarodowych Standardow Rachunkéeidc marca 2009 r. i obowzuja od
dnia 1 stycznia 2009 r. Zmiany wprowadgajzystopniow hierarch¢ na potrzeby ujawniania
wyceny wartéci godziwej oraz wymog zamieszczania dodatkowydcwnjer dotyczicych
wzglednej wiarygodnéci wyceny wartéci godziwej. Ponadto zmiany wyjaiaja | rozszerzaj
istniejagce wczéniej wymagania dotyezych ryzyka ptynnéci.

Spotka stosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2009
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d) Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda finansowych”

Zmiana zostata opublikowana w dniu 6 wiz@ 2007 i zatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia
2008 roku i majca zastosowanie do sprawozdfinansowych sporgzonych za okresy
rozpoczynajce se w dniu 1 stycznia 2009 i pdiej. Zmiana obejmuje zmiany dotyce
nazewnictwa podstawowych sprawoadsmansowych oraz prezentacji sprawozdania z syituac
finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéwz sprawozdania ze zmian w kapitale
wilasnym. Spoétka zastosowata do niniejszego spramroad finansowego znowelizowany
standard wprowadzg} zmiany w sposéb retrospektywny. Zmiany pasaego standardu nie
maja wptywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oveartas¢ kapitatow wtasnych, a
jedynie na prezentacgprawozda finansowych oraz tytuty tych sprawozda

e) MSSF (2008) ,Poprawki do Miedzynarodowych Standardow SprawozdawcZei
Finansowej”

W maju 2008 roku Rada Milzynarodowych Standardow Rachunkgeioopublikowata

zmiany do Medzynarodowych Standardéw SprawozdavickzoFinansowej w ramach
corocznej procedury wprowadzania zmian, ktdre nr@acelu udoskonalenie iscislenie

Migdzynarodowych Standardow Rachunkdeio Wigksza¢ poprawek obowizuje dla

okreséw rocznych rozpoczynajch st 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie, zAwoscia

wczesniejszego zastosowania (po spetnieniu gdlrgych w  standardzie warunkow).
Wprowadzone poprawki doprecyzowaly wymagangisaj ksegowe w sytuacjach, w ktérych
poprzednio dopuszczana byta dowgdkhmterpretacii.

Sporadzapc niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka yjple w/w  poprawki  do
standardow.

Sporadzapc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku kdesdw poprzednich Spétka nie
zmienita dobrowolnigadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkciwo
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Nota 1. Zasady polityki rachunkowosci

1. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdkistalo sporgdzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczdinansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejsk, zwanymi dalej ,MSSF UE".

Spotka jest podmiotem domiragym Grupy Kapitalowej Synthos S.A. Roczne skonsolidne
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostampieradzone zgodnie z wymogami MSSF
UE.

2. Podstawa sporadzania jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane ty@topolskich, ktory jest walatprezentacji
oraz funkcjonala Spdiki, po zaokggleniu do pelnych tyscy. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato spaidzone w oparciu 0 zasallosztu historycznego.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Ykaga od Zarmdu osdow,

szacunkow i zatzen, ktore mag wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wast@ktywow,

kapitatow wiasnych i zobowkan, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz gzane z nimi
zalazenia opiergj sig na d@dwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach r&té uznawane
za racjonalne w danych okoliczwoach, a ich wyniki daj podstaw osdu, co do wartei

bilansowe] aktywow i zobowkan, ktéra nie wynika bezpoednio z innychzrodel. Faktyczna
wartas¢ maze r@ni¢ sig od wartdci szacowane.

Szacunki i zwizane z nimi zalgenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw
ksiegowych jest ujta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunkuwubkresach bigcym i
przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okbésiacego, jak i okresow
przysztych.

Osidy dokonywane przez Zad przy zastosowaniu MSFF UE, ktore magtotny wplyw na
jednostkowe sprawozdanie finansowe, az¢éakzacunki obgrone znacznym ryzykiem zmian w
przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 31.

Zarad ma maliwos¢ wprowadzenia w okresach jpoejszych retrospektywnych zmian do
niniejszego sprawozdania finansowego w azku z korektami kidéw Ilub zmian zasad
rachunkowéci zgodnie z MSR 8.

Zasady polityki rachunkowioi przedstawione pongj stosowane byly w sposobagly w
odniesieniu  do wszystkich okresow zaprezentowanyeh jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.
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2. Zalozenie kontynuacji dziatalngsci gospodarczej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki zostabozedzone przy zateeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez Spétw dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

Nie istniep zadne okolicznéci wskazugce na zagreenie kontynuowania przez Spétk
dziatalngci.

3. Waluty obce

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transalojiowane g w ztotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzgdealut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez
bank, z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozy@eigzne aktywOw i zobowizan wyrazone w
walucie obcej s przeliczane na dzebilansowy wedtugiredniego kursu NBP dla danej waluty
obowiazujacy na ten dzie Rd&nice kursowe wynikace z rozliczenia transakcji w walutach
obcych oraz wyceny bilansowe] aktywow i zobema pienkznych wyraonych w walutach
obcych ujmowaneasw sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Niepégne pozycje aktywdw i
zobowmzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucieepts przeliczane wediug
sredniego kursu NBP obowidujacego w dniu dokonania transakcji. Niepigmie pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej wywae w walucie obcej wyceniane wedtug wacto
godziwej @ przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego na dzie szacowania
wartacsci godziwej.

Do wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finanspwgrazonych w walutach obcych, przgp
nastpujace kursy:

31.12.2009 31.12.2008
EUR 4,1082 4,1724
usb 2,8503 2,9618
GBP 4,5986 4,2913
CzK 0,1554 0,1566

4. Pochodne instrumenty finansowe

Spotka wykorzystywata w 2008 roku pochodne instmiydinansowe do zabezpieczenia ryzyka
kursowego wynikajcego z dzialalnizi operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgasire
przyjeta polityka operacji piergznych, Spoétka nie posiada, ani nie emituje pocholdnyc
instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Jednake, instrumenty pochodne, niesklasyfikowane jakoezpleczajce, kségowane g jako
instrumenty przeznaczone do obrotu.

W momencie pocgkowego ugcia pochodne instrumenty finansowe wykazugensicenie nabycia.
Po pocatkowym ujciu pochodne instrumenty finansowe wycenvsiwartgci godziwej. Zyski i
straty wynikajce ze zmiany wartsi godziwej § ujmowane bezpwednio w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.

Wartascia godziwg kontraktéw typu ,forward” i opcji jest ich kwotowa cena rynkowa na dzie

bilansowy.
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5. Rzeczowe aktywa trwate
a) Wiasne skladniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmujes siv ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjnezcodpisy z tytutu utraty waroi. Cena
nabycia obejmuje cerzakupu sktadnika matku (tj. kwot; nalezna sprzedajcemu, pomniejszaen

o podlegajce odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz aawy), obcazenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz kostgzpdrednio zwhzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika m#yu do stanu zdatnego daywania, hcznie z kosztami transportu,
jak tez zaladunku, wytadunku i skladowania. Rabaty, opus®z inne podobne zmniejszenia i
odzyski zmniejszaj cere nabycia skladnika aktywdéw. Koszt wytworzenia skikd srodkow
trwatych orazsrodkéw trwatych w budowie obejmuje og6t kosztéw jesionych przez jednostk
w okresie jego budowy, mora przystosowania i ulepszenia poniesionych do nmbme
dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warwnk@dotrzebnych do rozpoezia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictfheb do dnia bilansowego, §é sktadnik
nie zostat jeszcze oddany daywania), w tym rownie niepodlegajcy odliczeniu podatek od
towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytramia obejmuje rowniew przypadkach,
gdy jest to wymagane veginy szacunek kosztéw demomtai usunécia sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrdcenia do stanu piervegio.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktére zostptgeszacowane do wafthd godziwej na
dzien 1 stycznia 2004 r., czyli dziezastosowania po raz pierwszy przez SpMSSF UE, s
wyceniane w oparciu o zaktadany koszt, ktéry stanoartos¢ godziwa na dzié dokonania
przeszacowania i podlegapdpisom amortyzacyjnym oraz odpisom z tytutu ytimartcci.

W przypadku, gdy oki&bony skitadnik rzeczowych aktywéw trwatych sklada gi odebnych i
istotnych czsci sktadowych o rénym okresie gytkowania, czsci te g traktowane jako odbne
sktadniki aktywéw.

b) Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie umoéw
leasingu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenpea jednostik zasadniczo cate ryzyko i praktycznie
wszystkie paytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingua, aktywowane na dzfe
rozpoczcia leasingu wedtug #mzej z naspujacych dwdch wartéri: wartcsci godziwej srodka
stanowicego przedmiot leasingu lub waitd biezacej minimalnych opfat leasingowych. Optaty
leasingowe $ rozdzielane pomdzy koszty finansowe i splatrat kapitatowych przy
uwzgkdnieniu stalej stopy procentowej w odniesieniu adawigzania. Koszty finansoweas
ujmowane bezpwednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddow.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansow&gaki trwate podlegaj amortyzacji wedtug
zasad stosowanych w stosunku do wiasnych sktadnik@ptku. Jeeli brak jest wiarygodnej
pewngci, ze po zakaczeniu umowy leasingu Spétka otrzyma prawo wiéshoaktywa g
amortyzowane w okresie krotszym spiml okresu leasingu i okresu ekonomicznsjteczngci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawa@chpwuje zasadniczo cate ryzyko
i praktycznie wszystkie pytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowsne
jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingaviygutu leasingu operacyjnego odpisywane
sa w koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw adgtliniowa przez okres trwania
leasingu.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego
21



Synthos S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12qoyeeonczacych sg 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

c) Prawo wieczystego slytkowania gruntow

Prawo wieczystego zaytkowania gruntéw otrzymane przez Spotkieodptatnie na podstawie
decyzji administracyjnej, stanowi foemleasingu operacyjnego. Prawo to jest aggbne z
aktywow Spotki i ewidencjonowane na kontach pozatsbwych.

d) Naktady ponoszone w terminie pgniejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w piniejszym okresie koszty wymienianycheéa sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére e wiarygodnie oszacowa jest prawdopodobnese
Spoétka osignie korzyci ekonomiczne zwgzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych
aktywéw trwatych. Pozostale naklady sjmowane na bimco w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow jako koszty.

e) Amortyzacja

Skfadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzdhie ich istotne i odbne czsci sktadowe
amortyzowane g metod, liniowa przez okres ekonomicznepyieczndci przy uwzgédnieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedanetto pozostakei srodka trwalego (warkei
rezydualnej). W szczegolba stosowane g nastpujace okresy ekonomicznejzyteczndci dla
poszczegdllnych grugrodkow trwatych:

e Budynki od 10 do 60 lat
¢ Budowle, w tym
» Zbiorniki 17 lat
* Silosy 20 lat
» Kolektory, rurocagi, kanalizacje, torowiska, pomosty, estakady ato |
» Ulice, drogi, place 35 lat
* Kotly i maszyny energetyczne 25 lat
e Maszyny i uradzenia 17 lat
Srodki transportu 5 lat
* Narzdzia, przyrady, ruchomeci i wyposaenie 17 lat

Srodki trwate w budowie nieasamortyzowane.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostgjodzielone na e#ci sktadowe, o ile ich cena
nabycia lub koszt wytworzenia $stotne w poréwnaniu z cemabycia lub kosztem wytworzenia
categosrodka trwatego i amortyzuje je w atimym okresie ekonomicznepyteczndgci.

Poprawné¢ stosowanych okresowzytkowania, metod amortyzacji oraz waitd rezydualnych
srodkow trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jestgar Spotk corocznie weryfikowana.

6. Warto §ci niematerialne

Wartaci niematerialne obejmaj miedzy innymi: wiedz naukowa lub technicza, licencje,
wiasndci intelektualne, znaki towarowe, patenty, relazjedbiorcami i dostawcami, programy
komputerowe pod warunkiem;e zostaly nabyte lub przég w procesie patzenia, a nie
wytworzone we wlasnym zakresie oraz pozostate deirtoematerialne.
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Sktadnik wartéci niematerialnych ujmuje si wowczas, jé#i jest prawdopodobigstwo,

ze jednostka osgnie przyszte korzci ekonomiczne, ktére mioa przyporzdkowa danemu

skladnikowi aktywéw oraz nmma wiarygodnie ustali Wartagci niematerialne w ksgach

ujmowane g w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejyot 0 odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty waa.

a) Naktady poniesione w terminie p@niejszym

P&niejsze wydatki na sktadniki istniglych wartdci niematerialnych podlegajaktywowaniu
tylko wtedy, gdy zwikszap przyszie korzyci ekonomiczne zvgzane z danym skiadnikiem.
Pozostate naktadyasujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodévojikszty okresu, w
ktorym zostaty poniesione.

C) Amortyzacja

Wartdéci niematerialne amortyzowane sietod, liniowa biorac pod uwag okres ich aytkowania,
chyba, ze nie jest on ok&ony. Wartgci niematerialne o nieokilonym okresie gytkowania
podlegag testom na utratwartaci na kady dziexr bilansowy.

Szacunkowy okreszytkowania amortyzowanych wagm niematerialnych jest nagtujacy:
* Licencje, oprogramowanie komputerowe 2 lata,
7. Udziaty w jednostkach zalénych i stowarzyszonych

Spotka wycenia inwestycje w jednostki zale i stowarzyszone wedtug ceny habycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty waao

Udzialy w jednostkach zataych i stowarzyszonych nabyte w wyniku gudenia jednostek
gospodarczych znajdigych sé pod wspdla kontrokh ujmowane g wedtug wartéci ksiegowej
przekazanych aktywow netto.

8. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznasci krotkoterminowe ujmuje sina dzié ich powstania w wartgi godziwej, a wycenia si
w okresach piniejszych wedlug zamortyzowanego kosztu ustalonggoy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej i pomniejsza o odgiktualizupce z tytutu utraty warkei.

Odpiséw aktualizujcych wartéé naleznosci dokonuje si w przypadku, gdy istnigjobiektywne
dowody na toze Spoéitka nie ddzie mogta odzyskacataici nalenych jej kwot. Jeeli istniep

obiektywne dowody, ze nasipita utrata wartéci nalenosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu ytredrtasci ustalana jest jako zaica pomégdzy

wartcscia bilansows aktywa i wartécia biezaca przysziych strumieni piestnych

zdyskontowanych w oparciu o efektysvnstog procentow. Straty z tytulu odpisow
aktualizupcych ujmuje sj w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Odpisy aktualizujce naléncici, zarébwno zawizanie jak i rozwjzanie, ujmuje si w kosztach
sprzeday.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego
23



Synthos S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12qoyeeonczacych sg 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

9. Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkow pienieznych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pienkzne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie. Salddsrodkow piengéznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym macku
przeptywow pieniznych skiada si z okr&lonych powyej srodkdw piengznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o niesptacdmedyty w rachunkach bigcych,
stanowicych integrala cze$¢ systemu zarglzaniasrodkami piengznymi Spotki.

Krajowesrodki piengzne wykazuje s w wartagci nominalnej.

Ré&znice kursowe powstale w zygku z wycen na dzié bilansowy srodkow piengznych
wyrazonych w walutach obcych ujmujezsiastpujaco:

« dodatnie ranice kursowe zaliczaeido przychoddw finansowych,

e ujemne ranice kursowe zaliczasdo kosztow finansowych.

10. Odpisy z tytutu utraty warto sci aktywow

Wartaé¢ bilansowa aktywdw Spotki, za watkiem zapasow oraz aktywéw z tytutu podatku
odroczonego, dla ktorych stosujes dhne zasady, poddawana jest analizie nadkadzier
bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystja przestanki wskazage na utrag ich wartgci. W
przypadku wystpienia takich przestanek Spoétka dokonuje szacunlartoici odzyskiwalnej
poszczegdllnych aktywéw lubsmdkdédw generujcych przeptywy pierizne. Szacunki wartoi
odzyskiwalnej w odniesieniu do waftd firmy i wartosci niematerialnych, ktore nieg geszcze
oddane do iytkowania oraz o nieoké®nym okresie gytkowania dokonywaneascorocznie na
dzien sporadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy z tytutu utraty wartei rozpoznawaneasv kazdym wypadku, w ktorym wartd bilansowa
sktadnika aktywow lub @odka generucego przeptywy pierine, do ktdrego on nalg,
przewysza jego wartd odzyskiwalm. Odpisy z tytutu utraty warfgi rozpoznawane asw
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za atkgem sytuacji, w ktorej odpis dotyczy aktywow,
ktore podlegaty przeszacowaniu i dla ktérych ron@ow kapitat z aktualizacji wyceny. W tej
sytuacji odpis z tytutu utraty wado w pierwszej kolejnéci pomniejsza kapitat z aktualizaciji
wyceny w odniesieniu do danego skladnika aktywow,d@piero po jego zredukowaniu
rozpoznawany jest w sprawozdaniu z catkowitych dadchv.

W celu weryfikacji wyceny bilansowej, aktywaq sdentyfikowane w formie najmniejszych
osrodkéw generujcych przeptywy gotéwkowe, do ktérych vma zalicz¢ dany sktadnik
aktywow.

a) Kalkulacja warto $ci odzyskiwalnej
Wartaé¢ odzyskiwalna w odniesieniu do inwestycji Spotkirayitnywanych do terminu
wymagalnéci oraz nalenosci ustalana jest jako wad® biezaca przysziych przeptywéw
pienigznych zdyskontowanych przyzyciu efektywnej stopy procentowej (wewgtrznej stopy
zwrotu danego skfadnika aktywow).
Wartaé¢ odzyskiwalna pozostatych skladnikéw aktywow defimana jest jako wksza z:

- ich wartaci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegleoraz

- wartasci uzytkoweyj.
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W trakcie dokonywania kalkulacji wado uzytkowej szacowane przyszie przeptywy pignie
dyskontowane & przy wyciu stopy procentowej, ktéra odzwierciedla aktgatgnkowa ocer
wartcsci pienhdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczit@ danego sktadnika
aktywow. W przypadku aktywéw, ktére nie generujiezalenych przeptywow pieriznych
wartas¢ uzytkowa ustalana jest dla najmniejszego identyfikowgo drodka generagcego
przeptywy piengzne, do ktérego dany skladnik aktywow przyrigle

b) Odwracanie odpiséw aktualizupcych aktywa trwate

Odpisy z tytutu utraty wartei s odwracane tylko w wypadku, gdy nggta zmiana w zakresie
szacunkow gytych na etapie kalkulacji wada odzyskiwalnej od czasu rozpoznania ostatniego
odpisu z tytutu trwate] utraty wartoi. Odpisy z tytutu utraty warggi rozpoznane w odniesieniu
do wartdci firmy nie g odwracane.

Odpis z tytutu utraty wartei odwracany jest tylko do wysoka wartcici bilansowej sktadnika
aktywow (pomniejszonej o amortyzakj jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis/tiu
utraty wartdci nie zostat rozpoznany.

11. Kapitaly wlasne

Kapitat wtasny ujmuje siw ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje itwgedasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statyictis.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wasth nominalnej wyemitowanych akcji, w wysakm
zgodnej ze statutem Spotki. Koszty emisji akcji ipsione przy powstaniu spétki akcyjnej lub
podwyzszeniu kapitatu zakladowego, zmniejazd§apitat zapasowy jednostki do wysdkd
nadwyzki wartasci emisji nad wartécia nominalry akcji, a pozostatich czs¢ zalicza st do
kosztow finansowych.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony vkynilat ubiegtych oraz wynik roku bigcego
prezentowaneasw sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

12. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmujvszystkie formyswiadczeér jednostki w zamian za prac
wykonywary przez pracownikéw. £to zarownagwiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak
i swiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia. Spttlorzy rezerw na przyszte zobowkrania

z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszolvyw celu przyporgdkowania kosztéw do
okresow, ktérych dotyez

a) Program okreslonych skladek

Spotka zatrudniag pracownikow zobowizana jest, na mocy obayzujacych przepiséw, do
pobierania i odprowadzania sktadek fwiadczenia emerytalne pracowniké$wiadczenia te,
zgodnie z MSR 19, stanogviprogram pastwowy oraz maj charakter programu olélenych
sktadek. W zwizku z powyszym, zobowizanie Spotki za kaly okres jest szacowane na
podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

b) Program okreslonych swiadczea — odprawy emerytalne i pdmiertne

Spoétka zobowizana jest, na podstawie obawmijacych przepisow, do wyptaty odpraw
emerytalnych i pgmiertnych w wysokéci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Dodatkowo na
podstawie Uktadu Zbiorowego Pracy odprawa emergtahacownikow Spotki zwkszana jest do
wysokaci, ktéra zaley od diugdci stazu pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego
25



Synthos S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12qoyeeonczacych sg 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Spéice. Minimalna wysoké odpraw emerytalnych wynika z przepiséw kodeksucyra
obowiazujacych na dzié wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Spétki wynikajce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzeacamszanie
wysokdci przysziego wynagrodzenia pracownika w okresiekt@rym pracownik ogignie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokprzysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te s
dyskontowane do waroi biezacej. Stog dyskontow otrzymuje st na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Ratwa na dzig bilansowy. Zobowizanie z tytutu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do prdgwanego okres&wiadczenia pracy przez
danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnioneltuasiusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnigjednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowaagodstawie
danych historycznych oraz przewidyiwpoziomu zatrudnienia w przyszt.

C) Inne dtugoterminowe $wiadczenia na rzecz pracownikow — nagrody
jubileuszowe

Spétka oferuje zatrudnionym pracownikom nagrodyil@uszowe, ktorych wysoké zalery od
dlugcéci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudaiemi Spéice. Zobowganie
Spotki wynikapce z nagrdd jubileuszowych obliczane jest poprzezacowanie wysokaoi
przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, Wrnkh pracownik naddzie prawo do
poszczegdélnych nagrdd jubileuszowych oraz poprzzacowanie wysokoi przysziej nagrody
jubileuszowej. Nagrody teaglyskontowane do waroi biezacej. Stog dyskontowy otrzymuje si

na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji $kaPastwa na dzig bilansowy. Kalkulacja
jest przeprowadzana przez uprawnionego aktuaripsaazastosowaniu metody prognozowanych
uprawniéx jednostkowych. Rotacja pracownikdw jest szacowama podstawie danych
historycznych oraz przewidywigpoziomu zatrudnienia w przyszto.

d) Swiadczenie w formie rent wyréwnawczych

Spétka na podstawie przepisow kodeksu cywilnega kghbowizana do wyptaty odszkodowav
formie rent wyréwnawczych dla bytych pracownikowytutu choréb zawodowych lub wypadkow

przy pracy.
Kalkulacja zobowizania przeprowadzana byta przez uprawnionego alszar.

Rezerwa z tytutu rent wyrébwnawczych jest wykorzysina w momencie wyptacaniaiadczenia
dla bytych pracownikéw.

13. Rezerwy

Rezerwy g ujmowane, gdy spetniong sastpujace warunki:

e na jednostce gky istniepcy obowhzek (prawny lub zwyczajowy) wynikagy z przesziych
zdarzé,

« prawdopodobne jest; ivypetnienie obowazku spowoduje wyptyw korzgi ekonomicznych,

* mozna dokoné wiarygodnego szacunku kwoty zobawania.

Kwota, na ktog tworzy sk rezerw jest najbardziej wkxiwym szacunkiem naktadow nieginych

do wypetnienia obowizku na dzié bilansowy. Podstaavszacunkow warkei rezerwy jest asl
kierownictwa, poparty daviadczeniami wynikajcymi z podobnych zdarde a w razie potrzeby
opiniami niezalenych ekspertow. W przypadku, kiedy efekt wactopienadza w czasie ma
istothe znaczenie, rezerwyy sszacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych pimfs
przeptywéwsrodkow pienéznych w oparciu o stapprzed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
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biezace szacunki rynkowe zmian wasto pienadza w czasie oraz,eli jest to widciwe, ryzyko
zwigzane z danym sktadnikiem zobawa.

Wysoka¢ rezerw weryfikowana jest na i@y dziean bilansowy oraz korygowana w celu
odzwierciedlenia biacego, najbardziej wiaiwego szacunku. Rezegwvykorzystuje si tylko na
te koszty, na jakie byta pierwotnie utworzona.

a) Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jespraypadku, gdy Spoétka zaakceptowata
szczegOtowy i oficjalny plan restrukturyzacji, aopes ten zostat zapagkowany lub zostat
publicznie ogtoszony. Rezegmie % objete przyszie straty operacyjne.

b) Koszty rekultywaciji

Zgodnie z przyjta przez Spotk polityka ochronysrodowiska oraz z odpowiednimi wymogami
prawnymi, rezerwa na koszty rekultywaciji, dotycg zanieczyszczonych gruntoéw lub innych
srodkow trwatych, jest ujmowana, gdy grunt lub irimgdek trwaly zostat zanieczyszczony.

C) Umowy rodzace obcazenia

Rezerwa na umowy rodee obcizenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewanezprz
Spotlke korzysci ekonomiczne z umowy as nizsze nk nieuniknione koszty wypetnienia
obowiagzkéw umownych.

14. Zobowigzania diugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowizania stanowi wynikajacy z przesztych zdarze obowhzek wykonaniaswiadczeé
o wiarygodnie okrdonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub przysztych
aktywow jednostki.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogot zobawen z tytutu dostaw i ustug, a tai cald@é lub
cze$¢ pozostatych zobowkan, ktére stag sie wymagalne w @igu 12 miesicy od dnia
bilansowego.

Jezeli termin wymagalnéci przekracza jeden rok od daty bilansowej, saldd# tzobowazan,
wykazuje st jako zobowizania dlugoterminowe.

W momencie pocgkowego ugcia, kredyty bankowe i pgczki s ujmowane w wartei
godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lub zyozki. W kolejnych
okresach zobowkania z tytutu kredytéw bankowych, z wikiem zobowizan przeznaczonych do
obrotu, wyceniane asswediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowanitoageefektywnej
stopy procentowe;.

15.  Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie paiowego ugcia zaliczane gsdo jednej z naspujacych
kategorii:

- instrumenty finansowe wyceniane w wadio godziwej przez sprawozdanie z catkowitych
dochodow,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagstno

- pazyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dogtne do sprzeds,

- pozostate zobowrania finansowe.
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Nabycie hdz sprzeda aktywow finansowych rozpoznawane jest na tlzawarcia transakcji. W
momencie pocgkowego ugcia sktadnik aktywdw finansowych lub zobazénie finansowe
wycenia s¢ w wartgci godziwej, powtkszonej, w przypadku skladnika aktywow lub
zobowhgzania finansowego niekwalifikowanych jako wycenianavartgci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére nmaoQy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emis;ji
sktadnika aktywéw finansowych lub zoba®éania finansowego.

a) Instrumenty finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez sprawozdanie
z catkowitych dochoddw

Do kategorii instrumentow finansowych wycenianychwartasci godziwej przez sprawozdanie z
catkowitych dochodow zaliczaesaktywa i zobowizania finansowe nabyte w celu generowania
zysku w drodze krétkoterminowych wahawvartaici. Aktywa finansowe wyceniane wedtug
wartcsci godziwej przez sprawozdanie z catlkowitych dodwedsy wyceniane w warkei
godziwej, nie poycajpc kosztéw transakcji, uwzgdniajpc ich warté¢ rynkowa na dzié
bilansowy. Zmiany wartxi godziwej aktywow finansowych wycenianych wedtugartcsci
godziwej, ktérej zmiany ujmowane sv sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, uveriyliane g

w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa fis@ave wyceniane wediug wasto
godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w sprawozdancatkowitych dochodéw, zaliczang do
aktywoéw obrotowych, jeeli Zarad ma zamiar zrealizowaje w chgu 12 miesicy od dnia
bilansowego.

b) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnéci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiosa to inwestycje o okrdonych lub
mozliwych do okrélenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagaicio ktére Spéika
zamierza i ma madiwos¢ utrzyma& w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utgayane
do terminu wymagalriei wyceniane § wedtug zamortyzowanego kosztu przyyciu efektywnej
stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane tdominu wymagalnéci zawieraj Sie w
aktywach diugoterminowych, jeli ich zapadaln& przekracza 12 miegiy od dnia bilansowego.

c) Pozyczki udzielone i nal@nosci

Pazyczki i nalendséci to nie kzdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olosyech lub

mozliwych do ustalenia ptateiach, ktére nie g notowane na aktywnym rynku. Powstaj
wowczas, gdy Spoétka wydajérodki pienkezne, dostarcza towary lub ustugi begmminio

dtuznikowi, nie majc intencji zaklasyfikowania tych nadeosci do aktywow finansowych
wycenianych w wartei godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dodived

Pazyczki i naleznosci zalicza st do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalaionie
przekracza 12 miegty od dnia bilansowego. Byczki i nalenosci o terminie wymagalriei
przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zalicza; slo aktywow trwatych. Payczki i
naleznosci ujmuje s¢ w pozycji bilansowej: nalmosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci.

Pazyczki udzielone i natnosci wyceniane g wedtug zamortyzowanego kosztu.

d) Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday
Wszystkie pozostate aktywa finansowe zaliczagpeds aktywéw finansowych daginych do
sprzeday. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds sa ujmowane wedtug warfoi godziwej, nie

potracajac kosztow transakcji, uwzglniajpc ich wartéd¢ rynkowa na dzié bilansowy. W
przypadku braku notowiagietdowych na aktywnym rynku i braku miiwosci wiarygodnego
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okreslenia ich wartéci godziwe] metodami alternatywnymi, aktywa finawso dos¢pne do
sprzeday wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytnaartcci, jezeli
zostaly wycenione w warfoiach historycznych. Dodatni ujemmy rdznice pomiedzy wartgcia
godziwa, a celm nabycia, po pomniejszeniu 0 podatek odroczonyyvadtv dostpnych do
sprzeday, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rymkgulowanym albo ktorych
wartas¢ godziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposéb, odnosi 3a kapitat. Spadek
wartcsci aktywow dosgpnych do sprzeds spowodowany utrat wartagsci odnosi st w
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw jako kosztriswawvy.

16. Przychody

Przychody s wptywami korzyci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymivyniku
(zwyktej) dziatalndci gospodarczej firmy, skutkagym zwigkszeniem kapitatu wkasnego, innymi
niz zwickszenie kapitalu wynikagego z wptat udziatowcéw. Do przychoddéw ralgedynie
otrzymane lub nalme wptywy korzygci ekonomicznych brutto na rachunek wiasny, natsmia
kwoty zbierane w imieniu oséb trzecich takie jaldatek VAT oraz rabaty nie askorzyéciami
ekonomicznymi i wydcza st je z przychodéw.

a) Sprzedaz wyrobéw gotowych, towardw iswiadczenie ustug

Przychody ze sprzeéa towardéw i wyrobow gotowych as ujmowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw, gdy znagz ryzyko i korzyci wynikajace z ich wlasngi zostaty
przeniesione na kumgego. Przychody zéwiadczenia ustugasujmowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w proporcji do stopnia reatjgdransakciji na dzi@ bilansowy. Stopig
realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmgkonanych prac. Przychody nie sjmowane,
gdy istnieje znaczna niepewdéoco do maliwosci uzyskania przysztych korzgi ekonomicznych,
ustalenia wysokii poniesionych kosztow lub mlbwvosci zwrotu wyrobow gotowych/towardow.

b) Pozostate przychody

Pozostate przychody operacyjne gérednio zwazane z dziatalniwia jednostki. Sktadaj sic na
nie:
e przychody zwizane ze zbyciersrodkéw trwatych,
e pozostate przychody nie uwzdhione w przychodach ze sprzegalub
przychodach finansowych.

C) Przychody finansowe

Przychody finansowe ujmowane & ciagu roku, o ile istnieje prawdopodohstwo, ze jednostka
uzyska korzyci ekonomiczne zwizane z przeprowadzenransakei, a kwota przychodéw nie
by¢ wyceniona w wiarygodny sposaéb.

Zasady dotycce ujmowania przychodéw finansowych:

« odsetki wedtug podstawy, ktéra uwedhia efektywn rentownd¢ danego sktadnika,

« dywidendy — w momencie ustalenia praw $glaiela do ich otrzymania,

« nadwyki dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi otodkdéw pieng¢znych, zacignietych
kredytow, nalenosci i zobowhzan
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17. Koszty
a) Koszt wltasny sprzeday

Kosztami wlasnymi sprzedgp sa wszystkie koszty zwizane z podstawawdziatalngcia Spotki,
za wyptkiem kosztow sprzeds, kosztow ogdlnego zagdu, pozostatych kosztow i kosztow
finansowych. Koszt wytworzenia produktu obejmujeXy pozostajice w bezpérednim zwizku
zdanym produktem oraz uzasadnmiortzs$¢ statych kosztow poednio zwizanych z
wytworzeniem tego produktu.

b) Koszty sprzeday

Koszty sprzedsy sa to ewidencjonowane koszty zygane ze sprzeda

Do kosztéw tych zaliczagimiedzy innymi:

= opakowania wysyitkowe,

= koszty transportu, zatadunku, wytadunku,

= optaty celne i prowizje handlowe (dotyczy sprzgdeksportowej),

= oraz pozostate koszty, ubezpieczenia produktéwasiezransportu i inne.

Odpisy aktualizujce nalencsci, zarbwno utworzenie jak i rozwdanie, koryguj koszty
sprzeday.

c) Koszty ogolnego zargdu

Koszty og6lnego zaazlu obejmuy koszty:
» koszty ogolno-administracyjne zygiane z utrzymaniem okilenych komérek Zargu,

d) Pozostate koszty

Pozostate kosztyaposrednio zwhzane z dziatalnieia Spoétki a w szczegoldoi:
ez przekazanymi nieodptatnéeodkami piengznymi,
e pozostate koszty nie uwzginione w kosztach z dzialalégd operacyjnej, kosztach
sprzeday, kosztach zarrlu lub kosztach finansowych.

e) Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatngci z tytulu zawartych przez Spétkumoéw leasingu operacyjnego ujmowang s
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw liniowo przekres trwania leasingu. Otrzymane
specjalne oferty promocyjne ujmowang 8 sprawozdaniu z catkowitych dochodoéwcznie z
kosztami z tytutu leasingu.

f) Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Platndgci leasingowe ® rozdzielane na g#¢é stanowica koszt finansowania oraz &z
zmniejszajca zobowhzanie. Cgs¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegodlnych okreséw w czasie trwania umowy hgasprzy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe.

g) Koszty finansowe
Koszty finansowe dotyazgtownie:

< naliczonych i zaptaconych odsetek od zolb@ai ustalone w oparciu o efektywstoge
procentovy,
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» nadwyki ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi adodkéw piengznych, zacignigtych
kredytéw, nalenosci i zobowazan

18. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z caly@iwidochoddw obejmuje e biezacy i
cze$¢ odroczom. Podatek dochodowy ujmowany jest w sprawozdaniukoeatych dochodéw, za
wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi bezpednio z kapitatem whlasnym.
Wodéwczas ujmuje gigo w kapitale wkasnym.

Podatek bigacy stanowi zoboveazanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochoddarg rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych olzojgicych na dzié bilansowy oraz korekty
podatku dotycacego lat ubiegtych.

Odroczony podatek dochodowy wyliczany jest przy tgsmvaniu metody zobowZania
bilansowego, w oparciu o Zdice przejciowe pomedzy wart@cia aktywow i zobowazan
szacowan dla celow ksigowych a ich wartécia szacowasn dla celéw podatkowych. Rezerwy nie
tworzy sk na nas{pujace r@nice przejciowe: wartd¢ firmy, ktorej amortyzacja nie jest uznawana
za koszt uzyskania przychodu dla celow podatkowypbcatkowe ugcie aktywow lub
zobowhnzan, ktdre nie wpltywaj ani na zysk kggowy ani na dochdd podatkowy zrice zwhzane

Z inwestycjami w jednostkach zafeych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodolmezostan
one zrealizowane w dgjej st przewidzi€ przyszigci. Ujgta kwota podatku odroczonego opiera
sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji waitbilansowej aktywow i zobowkzan, przy
zastosowaniu stawek podatkowych obgaujacych lub uchwalonych na dZidilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonegocgtg§ s jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobrie
dostpne leda przyszie dochody podatkowe, wedém, ktérych mena lkedzie zrealizowa dany
sktadnik aktywow. Aktywa z tytutu podatku odroczgoe podlegaj redukcji, jeeli mazna
stwierdzt, iz nie jest prawdopodobnege reprezentowane przez nie kai@ypodatkowe bda
zrealizowane.

19. Raportowanie segmentéw dziataln€ti

Podstawowa dziataldoi Spoétki obejmujeswiadczenie ustug wewtrz Grupy kapitatowej, w
ktorej Spotka jest jednostldominupca.

Z uwagi na toze Spoétka prowadzi dziataldé gospodarcz w jednym segmencie dziatakw, to
jest swiadczenia ustug zagdczych dla Spoétek z Grupy, nie prowadzi ona spra&ezzdci
wedlug segmentow dziataléw.

20. Dziatalnos¢ zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzega

Spotka klasyfikuje sktadniki aktywow trwatych dotgwdw przeznaczonych do sprzegajezeli

ich warta¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transapgeslay, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie. Warunek zaliczenia aktywow do tejpyr stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopoignstwo zbycia tych aktywow w gju
jednego roku od daty ich zakwalifikowania, azaklosgpnas¢ tych aktywdéw do natychmiastowej
sprzeday. Aktywa te wycenianeasw kwocie niszej z ich wartéci bilansowej i wartéci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.
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Nota 2. Przychody ze sprzeday
2009 2008
Przychody ze sprzedaustug 51177 88 996
51177 88 966
Nota 3. Koszty wedtug rodzaju
2009 2008
a) amortyzacja 2 053 3 953
b) zwycie materiatow i energii 1130 739
¢) ustugi obce 12 684 10 860
d) podatki i optaty 246 259
€) wynagrodzenia (nota 6) 21019 21630
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (nota 6) 4 986 5512
g) pozostate koszty rodzajowe 6 922 3713
Koszty wedtug rodzaju, razem 49 040 46 666
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozlicneiedzyokresowych - 386
Koszty ogdlnego zasru (wielkas¢ ujemna) (1 597) (1 429)
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 47 443 45 623
Koszt wlasny sprzeday 47 443 45 623
Nota 4. Pozostate przychody operacyjne
2009 2008
Zwrot podatku VAT za lata ubiegte 851 218
Inne 159 40
1010 258
Nota 5. Pozostate koszty operacyjne
2009 2008
Utworzenie rezerw 442 -
Strata ze sprzedsgi likwidacji srodkéw trwatych 3 27
Podatek od nieruchonsa za lata 2004- 2005 - 397
Sktadki cztonkowskie 18 65
Inne 70 355
533 844
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Nota 6. Koszty swiadczen pracowniczych
2009 2008
Wynagrodzenia 21 019 21630
Ubezpieczenia spoteczne 4 160 4563
Zaktadowy Fundusgwiadczeé Socjalnych 194 175
Szkolenia 380 644
Pozostalgwiadczenia na rzecz pracownikow 252 130
26 005 27 142
Nota 7. Przychody/koszty finansowe netto
2009 2008
Przychody uzyskane od lokat 12 955 220
Przychody uzyskane od pzek 187
Réznice kursowe netto - 3376
Przychody finansowe razem 13 142 3 596
Koszty z tytutu odsetek od zobawmen finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu - (7 836)
Rdznice kursowe netto (3181) -
Inne (2 (130)
Koszty finansowe razem (3183) (7 966)
Przychody / (koszty) finansowe netto 9 959 (4 370)

Nota 8. Réznice kursowe

W okresie kaczacym sk 31 grudnia 2009 r.atzna kwota rénic kursowych rozpoznana w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow wyniosta péd®®.959 tys. zt (ujemne) - (odpowiednio
dla okresu zakiczonego 31.12.2008 r. 3.376 tys. zt (dodatniegego 915 tys. zt (36.996 tys. zt
w roku poprzednim) stanowity dodatnieznice kursowe, a kwet4.096 tys. zt (33.620 tys. zt w
roku poprzednim) stanowity ujemnezrice kursowe.
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Nota 9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkotyich dochodow

2009 2008
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za okres hiey 1976 3539
Korekta podatku za lata poprzednie 9 (201)
1985 3338
Podatek odroczony
Powstanie / odwrdcenie z0ic przegciowych 590 (4 859)
Podatek odroczony razem 590 (4 859)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw 2575 (1521)
Efektywna stopa podatkowa
2009 2008
% %

Zysk przed opodatkowaniem 84 070 119 756
Podatek w oparciu o oboyviujaca stawk
podatkovy 19% 15973 19% 22 754
Koszty niestanowice kosztow uzyskania
przychodow (rénice trwale) 161 364
Przychody niepodlegae opodatkowaniu
(réznice trwate) (13 584) (24 633)
Korekta wyceny aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego za
lata ubiegte - 195
Korekta podatku za lata poprzednie 9 (201)
Pozostate 18 -

2577 (1521)

Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego w wysékbd 1.734 tys. zt stanowi kwetnhalezna od
urzedu skarbowego z tytutu dokonanych pidirio za biegacy i ubiegty rok obrotowy

przekraczajcych kwot podatku nalenego.
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Nota 10.

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2008 r.

Nabycie oraz przeniesienie s@dkow
trwatych w budowie

Zbycie / likwidacja

Warto §¢ brutto na dzien 31 grudziai
2008 r.

Wartci¢ brutto na dzig 1 stycznia 2009 r.

Korekta z lat ubiegtych

Nabycie oraz przeniesienie g®dkow
trwatych w budowie

Przeniesienie dérodkow trwatych i
wartcsci niematerialnych

Zbycie / likwidacja

Warto ¢ brutto na dzien 31 grudzien
2009 r.

Rzeczowe aktywa trwate

Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate

Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostale w budowie Razem
1071 58 39 15677 16 845
- 645 2 664 863 3 8 8 032
(48) (372) (2) (422)
1668 2 350 900 19 537 24 455
1668 2 350 900 1953 24 455
42 - - - 42
- 1558 467 716 7 6: 10 371
- - - - (7 583 (7 583)
(25) (82) - - (107)
3243 2735 1616 19 584 27 178
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Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartcsci na dzié 1 stycznia 2008 r.
Amortyzacja za okres

Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty
wartosci

Zbycie / likwidacja
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dziai 31 grudnia 2008 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartasci na dzi@é 1 stycznia 2009 r.
Korekta z lat ubiegtych

Amortyzacja za okres

Zbycie / likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dziean 31 grudnia 2009 r.

Warto$¢ netto
Na dzier 1 stycznia 2008 r.
Na dzien 31 grudnia 2008 r.

Na dzier 1 stycznia 2009 r.
Na dziei 31 grudnia 2009 r.

Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate
Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostale w budowie Razem
- - 619 532 66 - 1217
- - (18) (142) - - (160)
- - 601 390 66 - 1057
- - 601 390 66 - 1057
- - 42 - - - 42
- - 581 565 86 - 1232
- - (22) (24) - - (46)
- - 1202 931 152 - 2 285
- - 1071 58 39 15 677 16 845
- - 1067 1960 834 19 537 23 398
- - 1067 1960 834 19 537 23 398
- - 2 041 1804 1464 19 584 24 893

Koszty amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych adgtwykazane w pozycji ,Amortyzacja” w sprawozdaaigatkowitych dochodow.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i ébjania stanowi integralr, czs¢ sprawozdania finansowego

36



Synthos S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12etyeeonczacych st 31 grudnia 2009 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Odpisy z tytutu utraty warto §ci i ich wykorzystywanie

W 2009 roku Spotka nie dokonatadnych odpiséw aktualizagych warté¢ majatku trwatego.

Srodki trwate w budowie

Na dzieén 31 grudnia 2009 r. wargé srodkow trwatych w budowie w gtéwniej mierze stanowi
dokumentacja techniczna budowy fabryki nabyta adedpGrupy Michelin do produkcji kauczuku
polibutadienowego o wartoi bilansowej 15.448 tys. zi.

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2009 r. rzeczowe aktywa trwate nie atdly zabezpieczenia zoboyzan
Spoiki.
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Nota 11. Warto §ci niematerialne
Koncesije, licencje, Wartosci
oprogramowanie niematerialne
komputerowe i pozostate razem

Warto §¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r. 2 659 2 659
Nabycie 1773 1773
Warto §¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r. 4432 4432
Warto §¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. 4432 4432
Nabycie 4 841 4841
Warto §¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. 9273 9273
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci

Skumulowana amortyzacja na dzié 1 stycznia 2008r. - -
Amortyzacja za okres 2736 2736
Skumulowana amortyzacja na dzié 1 stycznia 2008r. 2736 2736
Skumulowana amortyzacja na dzié 1 stycznia 2009r. 2736 2736
Amortyzacja za okres 821 821
Skumulowana amortyzacja na dzié 31 grudnia 2009 r. 3 557 3 557
Warto §¢ netto

Na dzier 1 stycznia 2008 r. 2659 2 659
Na dzier 31 grudnia 2008 r. 1 696 1696
Na dzier 1 stycznia 2009 r. 1 696 1 696
Na dziex 31 grudnia 2009 r. 5716 5716

Wartaici niematerialne na dziebilansowy stanovii gtdwnie oprogramowania komputerowe: system finauasksiegowy IFS, oprogramowanie serwis desk.
Koszty amortyzacji wartei niematerialnych zostaty wykazane w pozycji ,Artyaacja” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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Nota 12. Udzialy w jednostkach zalénych
Rok 2009
Wartosé 7 Propent
. . . L Warto$¢ posiadanego
Nazwa (firma) jednostki, udziatéw | . .
; . Podstawowa bilansowa kapitatu
ze wskazaniem formy Siedziba . < x wg cen S
. dziatalnos¢ . udzialébw zakladowego
prawnej nabycia
(tys. z}) oraz prawa
(tys. zb)
glosu
wytwarzanie i
dystrybucja energii
Energetyka Dwory Sp. Oéwiecim eIek’Ery_cznej [ c_|eplnej, 60 295 60 295 100%
Z 0.0. pobdr i uzdatnianie
wody, pozostata
dziatalng¢ ustugowa
Synthos Dwory Sp z 0.0.  Oéwiecim T 1oduKCiR Wyrobow 524 55 56941 100%
chemicznych
Kralupy Produkcja wyrobéw o
Synthos Kralupy a.s. nad Vitavou chemicznych 291 291 100%
Synthos Inovation Kralupy Proquqa wyrobow 35 35 100%
nad Vitavou chemicznych
Kralupy Produkcja wyrobéw o
Synthos PBR Kralupy nad Vitavou chemicznych 28 28 100%
Synthos XEPS s..0. Kralupy Produkcja wyrobow 33 33 100%
nad Vitavou chemicznych
Razem 631891 627 623
w tym:
Inwestycje dlugoterminow: 631891 627 623
Rok 2008
Wartosé 7 Propent
. . . L Warto$¢ posiadanego
Nazwa (firma) jednostki, udziatéw | . .
; . Podstawowa bilansowa kapitatu
ze wskazaniem formy Siedziba : < x wg cen S
. dziatalnos¢ . udzialébw zakladowego
prawnej nabycia
(tys. z) oraz prawa
(tys. zb)
glosu
wytwarzanie i
dystrybucja energii
Energetyka Dwory Sp. Oéwiecim eIek’Ery_cznej [ c_|eplnej, 60 295 60 295 100%
Z 0.0. pobdr i uzdatnianie
wody, pozostata
dziatalng¢ ustugowa
Synthos Dwory Sp z 0.0.  Oswiecim 1 OdUKCIAWYIObOW 501 545 565041 100%
chemicznych
Kralupy Produkcja wyrobéw o
Synthos Kralupy a.s. nad Vitavou chemicznych 291 291 100%
Synthos Inovation Kralupy Proquqa wyrobow 35 35 100%
nad Vitavou chemicznych
Kralupy Produkcja wyrobéw o
Synthos PBR Kralupy nad Vitavou chemicznych 28 28 100%
Razem 631891 627 590
w tym:
Inwestycje dlugoterminow: 631891 627 590
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W dniu 7 kwietnia 2009 r. zostata zarejesapw Spotka Synthos XEPS s.r.o. z sieqlzib
w Kralupach nad Vltavou. Synthos S.A. posiada ¥@dziat w kapitale zaktadowym Spoiki
wynosacym 200 tys. CZK.

Spoétka Synthos XEPS s.r.o. zostala Zzsd@ w celu planowanych dziétanwestycyjnych w
zakresie nowych produktow.

Nota 13. Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday

Rok 2009
Wartosé . Propent
, . : .. Warto$¢ posiadanego
Nazwa (firma) jednostki, udziatdbw . .
) ... Podstawowa bilansowa kapitatu
ze wskazaniem formy Siedziba _. .. wgcen S
i dziatalnos¢ . udziatldbw zaktadowego
prawnej nabycia
(tys. z) oraz prawa
(tys. zb)
glosu
Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday
Cersanit SA Kielce 181 423 185063 7,80%
Echo Investment Sa Kielce 78 542 74 576 4,26%
Razem 259 965 259 639
w tym:
Inwestycje diugoterminow: 259 965 259 639

Inwestycje krotkoterminow - -

W dniu 20 listopada 2009 r. Spétka nabyta2®@ 000 akcji Spotki Cersanit S.A. z siedgily
Kielcach co stanowi 7,80% udziatu w kapitale zdkiaym Cersanit oraz 17 884 050 akcji Spofki
Echo Investment S.A. z siedzili Kielcach stanowice 4,26% udziatu w kapitale zaktadowym
Echo Investment S.A. Nabycie powsgych akcji nagpito w wyniku zawarcia pakietowych
pozasesyjnych transakcji gietdowych w dniu 19 fisiia 2009 roku na parkiecie Gietdy Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A. i rozliczenia tych trangakrzez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartasciowych S.A. w dniu 20 listopada 2009 r..

Spotka nabyta akcje Spotki Cersanit S.A. od p. MiahSotowowa za cemetto 181 350 tys. zi,
przy cenie 19,12 zt za kda nabyt akcg Cersanitu.

Akcje Spotki Echo Investment S.A. Spoétka nabytapodMichata Sotowowa za cemetto 28.406
tys. zt nabyla 6 470 600 akcji oraz od Open Wortd-Rsia Trading Sp. z 0.0. z siedzilw
Kielcach 11 413 450 akcji Echo Investment S.A. egzmetto 50 105 tys. zi, przy cenie 4,39 zt za
kazda nabyt akck Echo Investment.S.A.

Nota 14. Pozyczki udzielone

Pazyczki diugoterminowe

31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu udzielonych pyczek podmiotom 3
powiazanym 7445 )
Razem 37 445 -
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Efektywna
stopa Razem <1 roku 1-5 lat
procentowa
PRIBOR +
marza 47
PRIBOR +

marza 37 398 37 318 80

Pazyczka dla XEPS s.r.o.

Pazyczka dla PBR s.r.0

W dniu 4 listopada 2009 roku Synthos S.A. zawarbwmpaozyczki ze Spotk zalezna XEPS s.r.o.
na kwot 1.000 tys. CZK. tj. 167,6 tys. zt. Okres obamywania umowy pgyczki do kmca
pazdziernika 2010 roku. Warunki oprocentowaniazymzki zostaty ustalone na warunkach
rynkowych 3M PRIBOR + maa.

W okresie sprawozdawczym ngsito ciagniecie kolejnej transzy z umowy pgczki zawartej
pomigdzy Synthos S.A., a Synthos PBR w dniu 18 maja 2@d@. Kwota transzy wyniosta
214.000 tys. CZK. W dniu 24 lutego 2010 roku dokomagpodwyszenia kapitatu poprzez
konwersg powyzszej payczki na kapitat Spotki Synthos PBR.
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Nota 15. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoz arabowizania z tytulu odroczonego podatku dochodowegoaBosijete w odniesieniu do
ponizszych pozycji aktywow i zobowian:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego omzobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa Zobowgzania Warté¢ netto

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Rzeczowe aktywa trwate i nieruchofeoinwestycyjne - (176) 389 106 389 (70)
Pozostate inwestycje (66) (4) 25 - (42) (4)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - - - - -
Swiadczenia pracownicze (32) (97) - - (32) (97)
Rezerwy (123) (39) - - (123) (39)
Zobowizania (501) (626) - - (501) (626)
Kredyty bankowe S - S - S -
(Aktywa) / zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (722) (942) 414 106 (308) (836)
Kompensata 414 106 (414) (106) - -
(Aktywa) / zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji fingowej

(308) (836) - - (308) (836)

Aktywa/zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowe
przypadajce do realizacji w agu 12 miesicy (98) (833) 414 106 316 (727)
Aktywa/zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowe
przypadajce do realizacji po uptywie 12 miesy (624) (109) - - (624) (109)
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Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nie wyshpity istotne ujemne rinice przejciowe, od ktorych Spétka nie rozpoznata aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Nieujete rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nie wystpily istotne dodatnie tdnice przejciowe, od ktorych Spotka nie rozpoznata rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zmiana roznic przejsciowych w okresie

Zmiana podatku odroczonego od rénic
przejsciowych ujeta w

Stan na Sprawozdaniu Kapitale Stan na
01.01.2009  z catkowitych wilasnym 31.12.2009
dochoddw

Rzeczowe aktywa trwate i
nieruchomeéci inwestycyjne (70) 459 389
Pozostale inwestycje (4 25 (62) (41)
Swiadczenia pracownicze ©@7) 65 (32)
Rezerwy (39) (84) (123)
Zobowigzania (626) 125 (501)
(836) 590 (62) (308)

Zmiana podatku odroczonego od rénic
przejsciowych ujeta w

Stan na Sprawozdaniu Stan na
01.01.2008 z catkowitych 31.12.2008
dochoddéw

Rzeczowe aktywa trwate i nieruchofeo
inwestycyjne - (70) (70)
Pozostale inwestycje 853 (857) (4)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (119) 119 -
Swiadczenia pracownicze (66) (31) (97)
Rezerwy (39) - (39)
Zobowizania (1202) 576 (626)
Kredyt bankowy 4 596 (4 596) -

4023 (4 859) (836)
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Nota 16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
31.12.2009 31.12.2008

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powiazanych 6 394 9633
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek 7 4
pozostatych
Naleznosci z tytutu podatkéw 276 -
Pozostale nalaosci 1 363 644
Zaliczki nasrodki trwale 1212 4 347
Nalt_-:-znpsu od jednostek powzanych z tytutu sprzedn : 150 700
udziatow
Naleznosci z tytutu dywidend - 121 208
Przedptaty 100 136
Razem 9 352 286 672

Na dziehx 31 grudnia 2009 r. oraz na 31 grudnia 2008 rwyistapity odpisy aktualizujce wart@d¢
naleznosci.

Na dziex 31 grudnia 2009 r. oraz na 31 grudnia 2008 r.zmakei nie stanowity zabezpiecie
zobowhrzan Spoiki.

Przyjty okres sptaty naleosci zwiazany z normalnym tokiem sprzegavynosi 14 dni.

Nota 17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2009 31.12.2008
Srodki pienkzne w kasie 44 69
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 1 540 3288
Lokaty krotkoterminowe 59 633 9 500

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

wartosé wykazana w sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej 61 217 12 857
Kredyty w rachunku biescym - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartcsé
wykazana w rachunku przeptywow piengznych 61 217 12 857

Zgodnie z polskim prawem spoétki zarejestrowane Ws&® zarzdzap Zakladowym Funduszem
Swiadczér Socjalnych (,ZBS”) w imieniu swoich pracownikéw. Skiadki ptacona ZFRSS @
deponowane na oddzielnym koncie bankowym Spétkiie mog by¢ wykorzystywane
w dziatalngci operacyjnej. Na dzie31 grudnia 2009 r. wardé srodkow piengznych dotycaca
srodkow pienéznych na rachunku ZFS wyniosta 200 tys. zt (31 grudnia 2008 r. 281 pyk.

Oprécz opisanych powgj kwot dotycacych ZFSS, na dzié 31 grudnia 2009 r., 31 grudnia
2008 r. Spotka nie posiadateodkow piengznych podlegajcych ograniczeniu w dysponowaniu.

Nota 18. Kapitat zaktadowy

31.12.2009 31.12.2008
llos¢ akcji na pocatek okresu 1 323 250 000 1 323 500 000
llo$¢ akcji na koniec okresu 1 323 250 000 1 323 250 000
Wartas¢ nominalna 1 akcji (zt) 0,03 0,03
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Posiadacze akcji zwyktycha suprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidenéizomaj
prawo do jednego glosu na akcpodczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki.
Wszystkie akcje uprawni@jw jednakowym stopniu do mgku Spoétki w przypadku podziatu
majatku.

Na dziex 31 grudnia 2009 roku akcjonariuszami Spotki pogjgymi powyzej 5% ogolnej liczby
gtoséw g

1. Pan Michat Sotowow posiadat:

- bezpdrednio 549 889 716 akcji spotki Synthos S.A., ¢anewi 41,56 % w kapitale
zakltadowym oraz daje 549 889 716 gtosow na WZAataacych 41,56 % w ogolnej liczbie
glosow na WZA spotki Synthos S.A

- pasrednio — poprzez podmioty zatee — 203 182 505 akcji spétki Synthos S.A., co@ian
15,35 % w kapitale zaktadowym oraz daje 203 182 g0S6w na WZA stanowce 15,35 %
w 0go0Inej liczbie gtosbw na WZA Synthos S.A.

tacznie, pdrednio i bezpérednio Pan Michat Solowow posiadat 753 072 221 iakppiki
Synthos S.A., co stanowi 56,91 % w kapitale zaklado oraz daje 753 072 221 gtoséw na
WZA stanowace 56,91 % w ogolnej liczbie gtoséw na WZA SyntisoA.

Wsrdd akeji posiadanych na d#ai@l grudnia 2009 r. geednio przez Pana Michata Sotowowa
byty migdzy innymi akcje Syntohos S.A. posiadane przez iSp#AGELLAN PRO-EQUITY
FUND I S.A. Spétka ta na dzie31 grudnia 2009 r. posiadata 145 556 629 akcjiksgynthos
S.A, co stanowi 11,00% w kapitale zakladowym orapdl4d5 556 629 glosow na WZA
stanowacych 11,00% w ogolnej liczbie gtosow na WZA Syntis8.

2. ING Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 66 498 @kcji Emitenta, co stanowi 5,03 %
kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawnia do 66 @98 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 5,03 % w o0gdlnej liczbie gtosow.

Wymienieni wyej akcjonariusze dziakgj w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania wstentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dzz @005 roku, Nr 184, poz. 1539) przestali do
Emitenta stosowne zawiadomienia o liczbie akcjiigaenych w Spétce, ich procentowym udziale
w kapitale zakladowym Emitenta oraz o liczbie akéfih procentowym udziale w ogélinej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Nota 19. Zysk przypadajacy na jedm akcje
Podstawowy zysk przypadagcy na akcje
Kalkulacja podstawowego zysku przypag®&go na jedpakcig dokonana zostata w oparciu o zysk

netto akcjonariuszy Spoitki orazscedni wazong liczbe akcji na dzié sporadzenia sprawozdania
finansowego. Wielkéri te zostaly ustalone w sposéb przedstawionyzepni

31.12.2009 31.12.2008
Zysk netto za rok 81 493 121 277
Liczba akcji na 1 stycznia 1 323 250 000 1 323 250 000
Srednia waona liczba akcji na 31 grudnia 1 323 250 000 1 323 250 000
Zysk na jedn akcg
Podstawowy (z}) 0,06 0,09
Rozwodniony (z}) 0,06 0,09
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Rozwodniony zysk przypadajcy na jedm akcje

Nie wyskpuja czynniki powodujce rozwodnienie zysku przypadeggo na jedmakck.

Nota 20. Zobowigzania z tytutu kredytow, pazyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Nota prezentuje dane o zobawéaniach Spdiki z tytulu kredytow, pgczek oraz innych
instrumentow dhanych.

31.12.2009 31.12.2008

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 115 280
115 280

Zobowigzania krétkoterminowe
Pazyczki od jednostek powranych = 404
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 96 123
96 527

Harmonogram sptat zobowgzan z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci z
tytutu leasingu Odsetki Kapitat

31 grudnia 2009 .
do roku 101 5 96
1do5 lat 124 9 115

225 14 211
31 grudnia 2008 r.
do roku 129 6 123
1do5 lat 294 14 280

423 20 403

Nota 21. Swiadczenia pracownicze

Diugoterminowe zobowizania z tytutu swiadczei 31.12.2009 31.12.2008
pracowniczych
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 191 395
Zobowigzania na nagrody jubileuszowe - 95
Zobowizania na odprawy gmiertne 72 82
Suma zobowizan z tytutu swiadczei pracowniczych 263 572
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Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu swiadczen 31.12.2009 31.12.2008
pracowniczych
Zobowizania z tytutu odpraw emerytalnych 2 8
Zobowigzania na nagrody jubileuszowe 183 31
Zobowigzania na odprawy gmiertne 6 6
Zobowigzania na ubezpieczenia zdrowotne 64
Suma zobowjzan z tytutu swiadczen pracowniczych 258 45
Zmiany zobowigzan z tytutu $wiadczei pracowniczych 31.12.2009 31.12.2008
Zobowizania z tytutswiadcze pracowniczych na
pocztek okresu 617 349
Wyptata odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowycl (73) (65)
Utworzenie/(rozwazanie) rezerwy (23) 333
Zobowigzania z tytutu §wiadczea pracowniczych na
koniec okresu 521 617
Podstawowe szacunki aktuarialne na dziebilansowy 31.12.2009 31.12.2008
Stopa dyskonta 6,25% 5,0%
Przyszty wzrost wynagrod#e 2,5% 2,0%
Nota 22. Rezerwy
Pozostate rezerwy Razem

Wartas¢ na dzié 1 stycznia 2008 r. 206 206
Zwiekszenia - -
Wykorzystanie - -
Rozwizanie - -
Wartas¢ na dzié 31 grudnia 2008 r. 206 206
Cze$¢ dlugoterminowa - -
Cze$¢ krotkoterminowa 206 206

206 206
Wartas¢ na dzié 1 stycznia 2009 r. 206 206
Zwiekszenia 442 442
Wykorzystanie -
Rozwigzanie - -
Warto$¢ na dziea 31 grudnia 2009 r. 648 648
Cze$¢ diugoterminowa = -
Cze$¢ krotkoterminowa 648 648

648 648

Rezerwy dotycz gtéwnie kosztow zwizanych z odprawami dla zwalnianych pracownikéw.
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Nota 23. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do jednostek
powiazanych 670 1124
Pozostale zobowzania do jednostek poydanych 346 450
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug do pozostatych
jednostek 1538 o47
Zobowizania z tytutu podatkéw, ubezpieézepricz
podatku dochodowego 663 2573
Zobowizania z tytutu wynagrodse 1039 742
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow 2 557 6 065
Fundusze specjalne 63 46
Pozostate zobowrania 1628 1637
Razem 8 504 13184
Nota 24. Przyczyny wysgpowania réznic pomiedzy bilansowymi
zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeptywow piengznych
od 01.01.2009 r. od 01.01.2008r.
do 31.12.2009 r. do 31.12.2008 .
Naleznosci:

Bilansowa zmiana natecsci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych natacsci

Zmiana stanu zaliczek seodki trwate oraz
naleznosci z tytutu dziatalnéci inwestycyjnej
Naleznos¢ z tytutu dywidendy

Naleznos¢ z tytutu sprzeday udziatdw
Pozostate

Ré&znice kursowe
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z
przeplywow pienieznych

Zobowigzania:

Bilansowa zmiana zobowian z tytutu dostaw i
ustug, pozostatych zoboydan oraz dotacji
rzadowych

Zmiana stanu zobowzan inwestycyjnych
Réznice kursowe

Pozostate

Zmiana stanu zobowjzan w sprawozdaniu z
przeplywow pienieznych
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Nota 25. Ocena wplywu na dziatalngé Spotki kryzysu na rynkach
swiatowych.

Pogorszenie sytuacji ptynécowej wynikapcej z kryzysowej sytuacji rynkowej me wplyraé¢ na
pogorszenie zdolrci regulowania zobowkzan przez odbiorcéw Spotki. Pogarszeg sé warunki
dziatalngci dla klientow mog mie¢ takze wptyw na szacunki zagdu dotycace prognoz
przeptywoOw piengznych oraz oceny utraty wasm aktywoéw finansowych i niefinansowych. W
stopniu, w jakim informacje te byly desine, zarzd odpowiednio uwzghdnit zrewidowane
szacunki oczekiwanych przysziych przeptywow pienych w swojej ocenie utraty wasto
aktywow.

Zarzad nie jest w stanie w pelni oszacdweplywu ewentualnego dalszego pogorszeni@ Si
ptynnasci na rynkach finansowych oraz podwsygonej niestabilrii na rynkach walutowych i

instrumentow kapitalowych na sytuacfinansow Spotki. Kierownictwo jest przekonanee
podejmuje wszelkie kroki, jakieasniezlzdne do wspierania stabiléw i rozwoju dziatalnéci
gospodarczej Spotki w obecnych okoliczaiach

Nota 26.

Instrumenty finansowe

a) Klasyfikacja instrumentow finansowych

31 grudnia 20009r.

Dlugoterminowe  Krétkoterminowe Razem
Aktywa finansowe dogpne do 259 639 : 259 639
sprzeday
Pazyczki udzielone 37 445 - 37 445
Naleznosci handlowe 6 401 6 401
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty - 61173 61173
Zobowigzania handlowe - (2 208) (2 208)
Zobowigzania z tytutu leasingu (115) (96) (211)
296 969 65 270 362 239
31 grudnia 2008 r.
Dlugoterminowe  Krétkoterminowe Razem
Pazyczki udzielone - 271908 271908
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty - 12 788 12 788
Naleznosci handlowe 9 637 9 637
Zobowigzania handlowe - (1671) (1671)
Zobowigzania z tytulu_kredytu (280) (527) (807)
bankowego oraz leasingu
(280) 292 135 291 855

b) Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowania

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywnaagpopcentowa dotygza aktywow i
zobowhzan, od ktérych naliczane jest oprocentowanie orazeciminy przeszacowania.
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Efektywna
stopa Razem <1 roku 1-5 lat
procentowa*
Srodki pienkzne i ich WIBOR +/- 61 173 61 173 )
ekwiwalenty** marza
) , PRIBOR +

Pazyczki udzielone maca 37 445 - 37 445
Zobowizania z tytutu WIBOR +
leasingu finansowego marza (211) (96) (115)

*nie odbiega od stopy nominalnej
** nie obejmujesrodkow piengznych w kasie

W dniu 4 listopada 2009 roku Synthos S.A. (orgafnkaslozka) z siedzip w Kralupach nad
Vitavou Republika Czeska zawart umgwazyczki z Spoétk zaleznej XEPS s.r.0. na kwetl.000

tys CZK. tj. 168 tys. zt. Okres obogzywania umowy payczki do kaica padziernika 2010 roku.
Warunki oprocentowania pgczki zostato ustalone na warunkach rynkowych 3MIBOR +

marza.

W raportowanym okresie nagflo réwniez ciagniecie transzy z umowy pgczki zawartej

pomiedzy Synthos S.A. a Synthos PBR w dniu 18 maja 2@d@. Kwota transzy wyniosta
214.000 tys. CZK. W dniu 11 lutego 2010 roku dokmm&onwersji payczki udzielonej dla
Spotki PBR s.r.o na kapital. Kwota podigyenia kapitatu wynosita 240.144 tys. CZK

C) Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynrsci oraz rynkowe (obejmage przede wszystkim ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko walutowe) powsatajy normalnym toku dziatalgi Spotki. Celem
zaradzania ryzykiem finansowym w Spélce jest zminimahanie wplywu czynnikdéw
rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy proteeme, na zatwierdzone w bigtie Spotki na
dany rok podstawowe parametry finansowe (wynikrfs@vy, wielkd¢ przeptywow piengznych)

Z wykorzystaniem hedgingu naturalnego i instrumemiéchodnych

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przepOi strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahentgddzego stroa instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowazan. Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zgziane z nalenosciami Spotki od
klientow oraz inwestycjami finansowymi.

Ponizsza tabela przedstawia maksymatkspozya Spotki na ryzyko kredytowe:

31 grudnia 20009r. 31 grudnia 2008 r.

Pazyczki i naleznosci 43 846 9 637
Naleznosci z tytutu dywidendy* - 121 208
Naleznos¢ z tytutu zbycia udziatow** - 150 700
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 61 173 12 788
105 019 294 333

* Naleznoé¢ z tytutu dywidendy od Synthos Kralupy w wysékp774.000 tys. CZK
** Naleznos¢ z tytutu zbycia Spoétce zalrej Synthos Dwory Sp. z 0.0. 1.131 udziatow wiasnyselem ich
umorzenia.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Struktura ryzyka kredytowego natesci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktéw:

31 grudnia 20009r. 31 grudnia 2008 r.

Naleznosci z tytutuswiadczonych 6 401 9637
ustug

6 401 9 637

Ryzyko kredytowe Spotki dotyczy gtéwnie naheici od jednostek powrzanych. W wyniku
zmiany zakresu dziatalda Spotki, ktéra w obecnej chwili skupiagsgtownie naswiadczeniu
ustug dla pomiotéw zammych, ekspozycja kredytowa jest nieznaczna.

Utrata wartasci

Ponizsza tabela prezentuje strukiuviekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

312%%13:_% 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2008 r.
Warto ¢ brutto Utrata warto $ci Wartos$¢ brutto Utrata warto $ci
Nieprzeterminowane 6 401 - 9 637
Przeterminowane
1-30 dni
31-90 dni
91-180 dni
181-365 dni
powyzej 1 roku
6 401 - 9 637

Srodki pienizne i lokaty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty ® lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodndci finansowe;.

Na koniec 2009 rokuérodki pienkzne byly ulokowane w Banku PEKAO SA, w FORTIS Bank
Polska S.A., Komercni Banka, RBS Bank.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wysgtienia braku maiwosci splaty przez
Spétke jej zobowazan finansowych w momencie ich wymagadeo Dziatania majce na celu
ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujtasciwe zaradzanie plynnécia finansova,
realizowane poprzez poprawcern poziomu zasobowrodkéw piengznych w oparciu o plany
przeptywowsrodkow piengznych w r&nych horyzontach czasowych. Na dz&l grudnia 2009 r.
Spotka nie ma otwartetadnej linii kredytowe;.
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31 grudnia 2008 r.

Zakontrak
Warto §¢ towar}zfl
. wartos¢
biezaca . .
przeptywow powyizej 5
finansowych do 1 roku 1-5 lat lat
Zobowigzania finansowe z
wylaczeniem
instrumentéw pochodnych
Zobowizania z tytutu
kredytu bankowego i (827) (827) (547) (280) -
leasingu
Zobowizania z tytutu i )
dostaw ushug (1671) (1671) (1671)
(2 498) (2 498) (2 218) (280) -
31 grudnia 2009 r.
Zakontrak
Wartos¢é towar}z?
.. wartos¢
biezaca . . .
przeptywow powyizej 5
finansowych do 1 roku 1-5 lat lat
Zobowigzania finansowe z
wytgczeniem
instrumentéw pochodnych
Zobowizania z tytutu
leasingu (211) (211) (96) (115) -
Zobowizania z tytutu
dostaw ustug (2 208) (2 208) (2 208) - -
(2 419) (2 419) (2 304) (115) -

Ryzyko rynkowe
Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spoétki na zmiany stop procentowych dotygtéwnie lokat bankowych opartych na
zmiennej stopie procentowej baztgj na WIBOR + mata. Spotka nie zabezpiecza girzed
ryzykiem zmian stop procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podattiomaksymala ekspozya) Spotki na ryzyko zmiany
stop procentowych.

Warto§¢é biezaca Wartos¢ biezaca
31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Instrumenty o zmiennej stopie

procentowej

Aktywa finansowe 61173 12 788
Udzielone payczki 37 445 -
Zobowizania finansowe (212) (827)

98 407 11 961
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Srodki pientzne @ ulokowane gtownie w Banku Pekao SA na okres kiétkoinowy.
Oprocentowanie ulokowanyahodkow na dzié bilansowy wynosi 4,5% w skali roku.

Dziatlania dotycgce ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych robpj biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pieanym.

Spoétka przeprowadzita analizwrazliwosci instrumentow finansowych o zmiennej stopie
procentowej na zmiarrynkowych stop procentowych. W paskej tabeli zaprezentowano wptyw,
jaki miatoby zwtgkszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 apmynik finansowy i na
kapitaly wiasne. Analiza zostala przeprowadzony getazeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. kursy wymiany walut pozosgapiezmienione. Analig przeprowadzono dla okresu rocznego
2009 i dla okresu poréwnywalnego tj. roku 2008 roku

Sprawozdanie z

catkowitych dochodéw Kapitat wiasny
zZwiekszenia zmniejszenia zwiekszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
31 grudnia 2009 r. 984 (984) 984 (984)
31 grudnia 2008 r. 121 (121) 121 (121)

Ryzyko kursowe

Spotka nie posiada istotnych aktywow i zobgweh, ktére bylyby istotnym czynnikiem ryzyka
kursowego. RownocZnie naley zaznaczy ze cz$¢ przychodéw Spotki oggana jest w walucie
CZK, jednak ryzyko kursowe zwzane z tym obszarem dziata$eo jest nieistotne poniewa

koszty uzyskania tego przychodu réwing ponoszone w CZK.

Ponisza tabela przedstawia profil podatriaqmaksymala ekspozya) Spotki na ryzyko zmiany
kurséw walutowych poprzez prezentagjstrumentéw finansowych w podziale wedtug waiut,
ktorych s one denominowane (dane w tys. ztotych):

31 grudnia 2008 r.

EUR uUsD GBP CzZK
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 123 808 540 1 5576
oraz pozostale
Zobowigzania - (25) - (5 444)
II(Ekspozyqa bilansowa na ryzyko 123 808 515 1 132

ursowe

31 grudnia 2009 r.

EUR uUsD GBP CzZK
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ora: : 1236 : 3076
pozostate
Zobowigzania (15) (25) - (443)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko (15) 1211 : 2633

kursowe
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Spétka przeprowadzita anafizwrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w
walutach obcych na zmiarkursow tych walut. W powngzej tabeli zaprezentowano wplyw, jaki
miatoby wzmocnienie lub ostabienie zlotego na fididansowy o0 10% w stosunku do wszystkich
walut na wynik finansowy i na kapitaty wtasne. Amalzostata przeprowadzona przy zaioiu,ze
wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentoweptas niezmienione.

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow Kapitat wkasny

wzrost kurséw  spadek kurséw wzrost kurséw  spadek kurséw
walut obcych ~ walut obcych  walut obcych  walut obcych

10% 10% 10% 10%
31 grudnia 2009 r. 382 (382) 382 (382)
31 grudnia 2008 r. 12 444 (12 444) 12 444 (12 444)

Ryzyko cenowe

Ekspozycja Spotki na zmiany cen rynkowych dotyckywaie posiadanych akcji notowanych na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Wait@mwych.

2009 r. 2008 r.
Stan na 1 stycznia > -
Zwigkszenie w wyniku nabycia akcji 259 966 -
Zysk/(strat) ugta w kapitale wikasnym (327) -
Stan na 31 grudnia 259 639 -

Spétka w raportowanym okresie z tytu wyceny akoggpnych do sprzeda ujgta w strag w
kapitale wlasnym — 327 tys. zi.

Wykaz posiadanych akgijbsc) 20009r. 2008 r.
- Echo Investment 17 884 050 -
- Cersanit 11 250 000 -

Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych dgstych do sprzeda ustalona zostata w oparciu
0 notowania gietdowe z Warszawskiego Gietdy Papiaiartaiciowych wg kursu zamkacia z
dnia 31 grudnia 2009 ( Echo — 4,17 zl, Cersani6;43.z).

Spétka przeprowadzita analizvrazliwosci posiadanych akcji na zmiarkursow gietdowych tych
aktywow. W poniszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatby wrrdod spadek kursu akcji o
+/- 10% na wart& tych aktywéw.
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Sprawozdanie z catkowitych
dochodow Kapitat wkasny

wzrost kurséw  spadek kursow wzrost kurséw  spadek kursow
10% 10% 10% 10%

31 grudnia 2009 r. 25964 (25 964) 25064 (25 964)

d) Wartosé¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoéty dotyce wartéci godziwych instrumentéw finansowych, dla
ktorych jest maliwe ich oszacowanie:

 Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bawe oraz krétkoterminowe
kredyty bankowe. Wartd bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest ziadna do ich
wartasci godziwej z uwagi na szyhkapadalné&t tych instrumentow;

* Nalezndéci handlowe, pozostate natesci, zobowazania handlowe. Wargé bilansowa wye]
wymienionych instrumentéw jest zibtina do ich warteci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter;

* Dilugoterminowe pgyczki i kredyty bankowe. Wargé bilansowa wyej wymienionych
instrumentow jest zbibna do ich wartei godziwej z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania;

« Aktywa finansowe dogpne do sprzeds. Warta¢ bilansowa wyej wymienionych
instrumentow jest ich waréoi godziwa, cera notowan na rynku gietdowym.

e) Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zat@niem polityki Spotki w zakresie zaidzania kapitatami jest utrzymanie silnej
bazy kapitatowej, ktéra dolzie podstaw zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcéw oraz
rynku i ktéra zapewni przyszly rozwdj Spétki jaksrupy Kapitatowej. Spétka monitoruje zmiany
w akcjonariacie, wskaniki rentowndgci kapitalu oraz wskaiki relacji kapitalu wlasnego do
zobowhzan.

Celem Spoiki jest osgnigcie wskanika rentownéci kapitatu na poziomie satysfakcjoacym
akcjonariuszy

2009 2008 Zzmiang

Wskaznik rentowndci
kapitatu* 7,83% 12,92% 5,09 p.p,

Wskaznik relacji kapitatu
wlasnego do zobowrzan** 101,9 63,03 38,87
* - zysk netto do wartixi kapitatdw wtasnych na dziebilansowy

** - stosunek wartéci kapitatow wlasnych do waroi zobowhkzan razem na dziebilansowy

W roku 2009 Spdtka odnotowala spadek rentdiwndapitatéw witasnych o 5,09 p.p. Na tak
znacaca zmiare rentowndci kapitaltdw miata wptyw dywidenda. Wsk@ik relacji kapitalu do
zobownzan ulegt poprawie o 38,87 co bylo wynikiem splatyAaigych zobowizania.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polity®potki dotyczcej zaradzania kapitatami.
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Nota 27. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Spotka jedeasingodawe

W ciagu roku Spotka nie byta stremeasingu jako leasingodawca.

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Spotka jedeasingobiora

Przyszie minimalne ptatdoi z tytutu nieodwotalnych umoéw leasingu ksztadtigic w sposob

przedstawiony pouej:

31.12.2009 31.12.2008
do roku 1701 1701
1701 1701
Nota 28. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2009 r. zakontraktowane zohgahie inwestycyjne dotygzw gtowniej

mierze:

- zakup w ramach wspoélnego przesigiiecia, samolotu — zobowZania w kwocie okoto 2,5 min
USD stanie s wymagalne w momencie dostarczefriadka trwatego, ktére przewidziane jest na

rok 2011.

Nota 29. Zobowigzania warunkowe oraz pogczenia i gwarancje

W dniu 7 marca 2008 r. Spétka udzielita gwarasdjidarnie ze swaj Spotky zalezna Synthos
Dwory Sp. z 0.0. na rzecz Spoiki zalej Dwory Kralupy gwarancji sptaty Il transzy krédyna

zakup akcji Synthos Kralupy.

Na dziéx sporadzenia niniejszego sprawozdania nie zaszty okoti@@nw ktérych pogczyciel
zobowgzany bytyby do spetnieniwiadczenia.

Gwarancje wystawione

Gwarancja dla SYNTHOS Kralupy - gwarancja sptaty @esci kredytu

Wystawcy zabezpieczenia

kwota

waluta

rodzaj

data tenowienia

data waznosci

Synthos Dwory Sp. z 0.0. i Synthos S.A.

80 000 000

EUR

gwarancja

2008-03-¢

"

2013-12-31
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Gwarancje wystawione na rzecz oséb trzecich

data
Forma zabezpieczenig podmiot kwota waluta | przedmiot gwarancji ustanowienia data wanosci

Energetyka Dwory

ICC Chemical zabezpieczenie
Udzielona gwarancja | Corporation 388 70DEUR zobowhzan handlowych 2009-12-09 2010-04-30
Nota 30. Zdarzenia po dacie sprawozdania z sytuacji finansogy

W dniu 10 lutego 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgadeenie Synthos S.A. powotato w skiad
Rady Nadzorczej Synthos S.A. Pana Roberta Oskarda.

W dniu 3 marca 2010 roku Spétka oraz Synthos Dv&py z 0.0. (Spotka Zatea) otrzymaty od
trzech, zczterech dziaj@ych na terenie Emitenta iSpotki Zahej miedzyzaktadowych
organizacji zwazkowych (Zwhzki Zawodowe) pismo, informage o wejciu Zwiazkow
Zawodowych w spér zbiorowy z zadami Emitenta i Spotki Zakmej. Zwizki Zawodowe
poinformowaty w pémie, iz spor wszcgty zostat ,w zwizku z brakiem porozumienia w sprawie
wysokdici wzrostu ptac w roku 2010 [ ] oraz zaniechaniememéw dotyczcych Zaktadowego
Ukfadu Zbiorowego Pracy [ ]" oraze wefcie w spor zbiorowy nagpito ,na podstawie Ustawy
z dnia 23 maja 1991 r. o rozygywaniu sporéw zbiorowych [ ]z wszelkimi konsekwgmi
wynikajacymi z tej ustawy do przeprowadzenia akcji progteej wiacznie.”.

Nota 31. Szacunki ksegowe i zatdenia

Gtéwne szacunki kggowe oraz przyjte zataenia zostaly przedstawione w odpowiednich notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego:

- szacunki w zakresi@viadcze pracowniczych przedstawiono w nocie 21,

- szacunki w zakresie utworzonych rezerw na zolaviia przedstawiono w nocie 22.

Nota 32. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Transakcje z kadra kierownicza

2009 2008
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
Krawczyk Dariusz 851 719
Lange Zbigniew * 794 335
1 645 1054

* wynagrodzenie za okres petnienia funkcji czlardaradu (od 16 maja 2008 r.)
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Zgodnie z umow z dnia 28.04.2008 r. Spotka udzielitazgozki Zbigniewowi Lange w kwocie 500 tys. zk.
Oprocentowanie pgczki ustalone zostato na poziomie rocznego WIBORata.

Termin sptaty 29.04.2011 r.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Tekiel Andrzej

Ciesielski Wojciech
Bogustawski Rafat

Kalwat Tomasz
Latos Kamil

Mironski Grzegorz
Waniotka Mariusz

Transakcje z pozostatymi jednostkami powgzanymi

Naleznosci od spotek powazanych

Synthos Dwory Sp. z 0.0.
Synthos Kralupy a.s.
SYNTHOS PBR s.r.o.

Butadien Kralupy a.s.
"Energetyka - Dwory" Sp. z 0.0.

Zobowigzania do spotek powazanych

Synthos Kralupy A.S.
Synthos Dwory Sp. z 0.0.

Columbus PRO_EQUITY FUND Il sp. z.0.0.

Magellan Pro Equity fund | SA

Przychody ze wzajemnych transakcji pomgdzy spotkami powazanymi

Synthos Dwory Sp. z 0.0.
Synthos Kralupy a.s.

Miejsko-Przemystowa Oczyszczalriaiekdw Sp. z 0.0.

"Energetyka - Dwory" Sp. z 0.0.
SYNTHOS PBR s.r.0.

Butadien Kralupy a.s.

Zakupy od spotek powizanych

Synthos Dwory Sp. z 0.0.

Synthos Kralupy a.s.

PPHU RCH "Dekochem" Sp. z o.0.
"Klub Sportowy Cersanit
Magellan Pro Equity fund | SA

2009 2008
- 338
48 48
21 27
82 26
27 48
48 21
62 70
288 578
31.12.2009 31.12.2008
3134 156 765
3245 124 755
: 4
- 2
15 15
6 394 281 541
31.12.2009 31.12.2008
346 507
670 1067
- 43
1016 1617
2009 2008
32722 72 560
17 927 15915
- 12
145 116
328 59
- 7
51122 88 669
2009 2008
2 756 3995
3048 2 604
- 40
2 260 1700
1754
9818 8 339
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Otrzymane dywidendy

2009 2008
Synthos Dwory Sp. z 0.0. 57 498 -
Synthos Kralupy a.s. 120 089 -
"Energetyka — Dwory" Sp. z 0.0. 14 000 -
191 587 -
Nota 33. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarad Synthos S.A. @wiadcza, ze z dniem 30 kwietnia 2010 roku zatwierdza niniejsz
sprawozdanie finansowe Spéiki za okres od 1 stygcdai31 grudnia 2009 roku.
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