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Zawierajace:

wyniki oceny sprawozdania finansowego HUTMEN S.A., sporzadzonego za rok
obrotowy 2009,

wyniki oceny "Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci HUTMEN S.A. w roku 2009" w
zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz
whiosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty powstatej na dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym 2009 oraz straty z lat ubiegtych.

wyniki oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Hutmen , sporzadzonego za rok obrotowy 2009,

wyniki oceny "Sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej Hutmen w roku 2009"
w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym,
informacje o sposobie wykonania obowigzkéw nadzoru w roku obrotowym 2009.

Maj 2010 roku



Wyniki oceny sprawozdania finansowego HUTMEN S.A., sporzadzonego za rok
obrotowy 2009, w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem
faktycznym.

Zarzad HUTMEN S.A. przedstawit sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2009,sporzgadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR), obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy
strate netto w kwocie 1.235 tys. z,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywéw wykazuje
sume 318.719 tys. zt,

— zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 1.577 tys. zi,

— rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stan srodkow pienieznych o kwote 8.151 tys. zi,

— noty, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

I. Sytuacja finansowa Spéfki.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 318.719 tys. zt. W tym aktywa trwate 190.097 tys.
zt, aktywa obrotowe 128.622 tys. zt. Po stronie pasywoéw: warto$¢ kapitatu wtasnego wyniosta 249.136
tys. zt, zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 7.730 tys. zt, zobowigzania krotkoterminowe wyniosty
61.853 tys. zt. W ciggu roku suma bilansowa zwiekszyta sie o 20.975 tys. zt. Przychody netto ze
sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw 296.156 tys. zt i byty o 443.106 tys. zt nizsze od
przychoddw osiggnietych w 2008 roku. Wynik na sprzedazy zamknat sie stratg w wysoko$ci 13.425
tys. zt, przy stracie w roku 2008 w wysokosci 15.373 tys. zi. Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej zamknat sie zyskiem w wysokosci 7.518 tys. zt wobec straty w roku 2008 w wysokosci
26.242 tys. zt. Strata na dziatalnosci operacyjnej w 2009 roku wyniosta 5.907 tys. zt wobec straty
w wysokosci 41.615 tys. zt w roku 2008. W 2009 roku strata netto wyniosta 1 235 tys. zi. Gtéwne
czynniki wptywajace na wynik, to: niski wolumen sprzedazy i wynik na sprzedazy, odsetki od
nalezno$ci, sprzedaz majatku trwatego, rozwigzanie rezerwy na gwarancje finansowe, wptyw srodkéw
z majatku polikwidacyjnego Norblin S.A..

Sytuacje Spétki charakteryzujg wskazniki rentownosci: -sprzedazy (-2%) przy (-6%) w roku 2008, -
sprzedazy netto (0%) przy (-6%) w roku 2008, - netto kapitatu wtasnego (0%) przy (-15%) w roku 2008.
Wskazniki efektywno$ci: - rotacji majatku 0,93 przy 2,48 w roku 2008, - rotacji naleznosci w dniach 54
przy 54 w roku 2008, rotacji zobowigzahn w dniach 13 przy 32 w roku 2008, rotacji zapaséw w dniach
33 przy 22 w roku 2008. Ptynno$c¢/Kapitat obrotowy netto: stopa zadtuzenia 22% przy 16% w roku
2008, stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 78% przy 84% w roku 2008, kapitat obrotowy netto
66.769 tys. zt, przy 128.846 tys. zt, wskaznik ptynnosci 2,08 przy 4,20 w roku 2008, wskaznik ptynnosci
podwyzszonej 1,64 przy 3,49 w roku 2008.

W 2009 r. korzystniejsza sytuacja gospodarcza w zakresie sprzedazy wyrobow produkowanych przez
Hutmen S.A. miala miejsce na rynku krajowym. Czynnikiem sprzyjajacym wzrostowi sprzedazy na
rynku krajowym byt wysoki kurs EUR (szczegdlnie w | kwartale). Ponadto, na rynku krajowym
uaktywnit sie sektor budowlany, co odnotowalismy wzrostem sprzedazy rur miedzianych na instalacje.
Na rynku polskim w 2009 r. sprzedano o 7% wiecej wolumenu rur miedzianych w stosunku do roku
poprzedniego, co skutkowato 9% wzrostem udziatu w rynku, mimo iz rynek rur miedzianych,
przeznaczonych na instalacje nadal charakteryzuje sie wysokim udziatem substytucji. Wzrost udziatu
sprzedazy na rynku krajowym dotyczyt takze pretéw i profili miedzianych (wzrost udziatu o 3%) oraz
stopéw odlewniczych (wzrost udziatu 0 25%).

Recesja gospodarcza spowodowata, ze w 2009 r. zmalata wielkos¢ udziatu w rynku krajowym w
zakresie wszystkich wyrobéw produkowanych przez Spoétke. W poréwnaniu do roku poprzedniego,
konsumpcja rur miedzianych spadfa o 15%, konsumpcja stopdéw odlewniczych spadta o 10%,
konsumpcja pretow i profili miedzianych spadta o0 47%.

W 2009 r. niekorzystna sytuacja gospodarcza na rynkach zagranicznych miata przetozenie na nizszg
sprzedaz wszystkich wyrobow produkowanych przez Hutmen S.A. w poréwnaniu do roku
poprzedniego. W 2009 r. na rynkach zagranicznych sprzedano o 47% mniej wolumenu wyrobow niz
przed rokiem. Na nizszg sprzedaz na rykach zagranicznych gtoéwnie miat wptyw wysoki spadek
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zamowien w przemysle niemieckim, najwiekszym rynku eksportowym Spétki. Dodatkowym czynnikiem,
ktory miat wptyw na spadek sprzedazy wyrobow produkowanych przez Hutmen S.A. na rynkach
zagranicznych byta silna presja cenowa ze strony konkurencji - duzych koncernéw produkcyjnych,
obecnych na tych rynkach.

W 2009 roku Spotka Hutmen S.A. finansowata dziatalnosé operacyjng z kredytow krétkoterminowych
oraz ze srodkoéw wtasnych. Zobowigzania byly realizowane na biezgco. Spotka stale prowadzi dziatania
majgce na celu przede wszystkim poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja
naleznosci we wlasnym zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi) oraz zmniejszenie
zapasow do niezbednego minimum wynikajacego z koniecznosci zachowania ciagtosci produkgciji, jak i
rytmicznoséci sprzedazy. Hutmen S.A. na biezaco realizuje wlasny program oszczednosciowy, zgodnie
z przyjetymi zatozeniami w Grupie Boryszew i Impexmetal. Hutmen S.A. dla zabezpieczenia sptat
kredytow HMN Szopienice S.A. w likwidacji utworzyt lokaty kaucyjne. Na poczatku 2009 r. stan kauciji
pienieznych Hutmen S.A. byt na poziomie 50,7 min zt. Z uwagi na niekorzystng sytuacje finansowag
HMN Szopienice w likwidacji oraz nierozwigzang kwestie mozliwosci uptynnienia przez tg Spotke
aktywow trwatych w 2009 roku z lokat kaucyjnych Hutmen S.A. zostaly sptacane zabezpieczone nimi
kredyty likwidowanej spotki. Od poczatku 2009 r. Hutmen S.A. wspomaga sptaty zobowigzan
kredytowych przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji za posrednictwem udzielanych pozyczek.
Zobowigzania HMN Szopienice S.A. z tytutu pozyczek udzielonych przez Hutmen S.A. sg na poziomie
ok. 78 min zt.

Plan inwestycyjny Hutmen S.A. na rok 2009 przewidywat naklady w wysokosci 2 680 tys. zt.
Rzeczywiscie poniesione naktady inwestycyjne wyniosty 2 059 tys. zt. Podstawowe zadania
inwestycyjne dotyczyly zmian w infrastrukturze Spétki w celu dostosowania go do obnizonej produkgciji,
a docelowo do zmiany przeznaczenia terenu.

Ze wzgledu na wysokie koszty funkcjonowania, lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwoérczego Hutmen
S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszyniskiej jest niekorzystna. Lokalizacja ta — blisko centrum miasta —
obejmuje prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw o znacznej wartodci rynkowej, ktére nie sg
wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu platformy
inicjatyw proekologicznych, taczacych zabudowe ustugowg (handlowg, naukowg i hotelowg) =z
zabudowg mieszkaniowg wraz z nowym przystankiem kolejowym, moze da¢ zysk znaczaco wiekszy
od zysku na dziatalnosci produkcyjno-handlowej Spétki. W zwigzku z powyzszym rozwazana jest
likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji iinne wykorzystanie gruntdow. Aby to mogto nastapic,
konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry to proces
zostat rozpoczety w 2008 i jest kontynuowany ( w lutym 2010 zlozono ponowny wniosek z pewng
modyfikacjg ). Przyjeto zatozenie funkcjonowania Spétki w niezmienionym istotnie zakresie w biezacej
lokalizacji przez okres 7 lat. Zgodnie z zatozeniami przyjetymi do testu na trwatg utrate wartosci
aktywéw trwatych po okresie 7 —letnim nastgpitoby przeniesienie do nowej lokalizacji urzadzen
produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego. Niezaleznie rozwazane jest
utworzenie Spotki z partnerem branzowym i budowa nowego zakladu przetworstwa miedzi w specjalnegj
strefie ekonomiczne;j.

Il. WNIOSKI RADY NADZORCZEJ
Rada stwierdza, co nastepuje:

Biorgc pod uwage wnioski z oceny, przedstawionego przez Zarzad Spétki, sprawozdania finansowego
Hutmen S.A., sporzadzonego za rok obrotowy 2009, wszelkie informacje i wyjasnienia dotyczace
wszystkich aspektow dziatalnosci Spotki, uzyskiwane od Zarzgdu Spoétki w ramach czynnosci
zwigzanych z wykonywaniem obowigzku nadzoru w roku obrotowym 2009 oraz opinie i raport
uzupetniajacy do opinii biegtego rewidenta, powotanego do badania sprawozdan finansowych Spétki za
rok 2009, stwierdza ze sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgadzone, we wszystkich aspektach,
zgodnie z obowigzujacymi na dzien bilansowy zasadami rachunkowosci na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi przepisami
prawa i Statutem Spofki.

Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz wynikéw dziatalnosci gospodarczej i przeptywu
srodkow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2009
w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.



Rada Nadzorcza postanowita rekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu Hutmen S.A. przyjecie
i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Hutmen S.A., sporzadzonego za rok obrotowy 2009.

Whiosek Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostat zawarty w odrebnej
Uchwale Rady Nadzorczej.

Wyniki oceny ,,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci HUTMEN S.A. w roku 2009" w
zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz
whniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty powstatej na dzialalnosci Spétki w roku
obrotowym 2009.

l. Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci HUTMEN S.A. w roku 2009

Zgodnie z art. 382 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz § 21 ust. 2 pkt. 2 Statutu Spotki Rada Nadzorcza
dokonata oceny ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci HUTMEN S.A. w roku 2009" w zakresie jego
zgodno$ci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Przedstawione przez Zarzad sprawozdanie zawiera:
1. informacje o podstawowych wielko$ciach ekonomiczno-finansowych, czynnikach izdarzeniach
wptywajgcych na wynik finansowy, a szczegolnosci dotyczace:
- przychodéw ze sprzedazy,
- wyniku na sprzedazy,
- wyniku na dziatalnosci operacyjne;j,
- wyniku na dziatalnosci finansowej,
- wyniku netto,
charakterystyke struktury aktywéw i pasywow,
informacje o czynnikach ryzyka i zagrozeniach,
informacje o sprzedazy produktow, towardéw i materiatéw,
informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Spétki,
informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych z innymi podmiotami,
informacje o zaciggnietych /udzielonych kredytach/pozyczkach w roku 2009,
ocene zarzadzania zasobami finansowymi,
ocene realizacji zamierzen inwestycyjnych,
10 informacje o czynnikach i zdarzeniach nietypowych, majgcych wptyw na wynik za 2009 rok,
11. charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki,
12. informacje o zmianach w sktadzie oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych w roku 2009.

COEND O A WN

Analizujac powyzsze, Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage wnioski z oceny sprawozdania finansowego
Hutmen S.A., sporzadzonego za rok obrotowy 2009, opinie i raport uzupetniajacy do opinii biegtego
rewidenta, powotanego do badania sprawozdan finansowych za rok 2009 oraz informacje i wyjasnienia
uzyskiwane od Zarzadu w ramach sprawowania biezacego nadzoru nad Spétka, stwierdza ze Zarzad
swoje obowigzki w roku 2009 wykonywat starannie, jednakze Rada Nadzorcza zwraca uwage, iz
w zakresie realizacji zadan budzetowych nie zostaly zrealizowane zaktadane cele i nie uzyskano
oczekiwanych efektow finansowych. Ponadto Rada Nadzorcza zwraca uwage, iZ mimo
podejmowanych dziatan w zakresie realizacji projektu deweloperskiego nalezy uznaé je za
niewystarczajgce.

Przedstawione przez Zarzad sprawozdanie w sposéb rzetelny, jasny i zgodny z prawem odzwierciedla
sytuacje Spoiki.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wszystkie dziatania majg swoje uzasadnienie formalne i merytoryczne,
decyzje podejmowane przez Zarzad miaty swoje umocowanie w odpowiednich przepisach prawa oraz
decyzjach odpowiednich organéw statutowych Spoétki, a Zarzad nie przekraczat swoich kompetencji
i uprawnien.

Pomimo zlozonos$ci realizowanych zadanh i dziatah oraz istotnego wptywu niekorzystnych czynnikow
i uwarunkowan zaréwno zewnetrznych jak i wewnetrznych, Spétka oraz kierujacy nig Zarzad starat sie
wykorzysta¢ mozliwosci i pojawiajgce sie szanse oraz minimalizowat wptyw zjawisk i uwarunkowan
niekorzystnych. Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalnos¢ Spétki i Zarzadu
w roku obrotowym 2009, zaréwno w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem
faktycznym.



Rada Nadzorcza zwraca uwage na zaangazowanie Zarzadu w realizacje proceséw zainicjowanych
przez dominujacego akcjonariusza, ktory rozwaza mozliwosci dokonania istotnej zmiany w dziatalnosci
Spétki. Jednym z proponowanych scenariuszy jest likwidacja dotychczasowej dziatalnosci produkcyjne;j
Spéiki | przeznaczenie terenu, na ktérym miesci sie siedziba Spotki i zaktad produkcyjny, do sprzedazy
lub rozpoczecia dziatalnosci deweloperskiej. Do gtéwnych zamierzeh zrealizowanych w 2009 roku
nalezy zaliczy¢ zakonczenie procesu alokacji produkcji, dziatania w zakresie restrukturyzacji kosztowej,
optymalizacji strukturalnej ifunkcjonalnej oraz podjecie dziatah zmierzajgcych do wygaszenia
dziatalnosci produkcyjnej we Wroctawiu i okreslenia sposobu reinwestowania srodkéw finansowych
uzyskiwanych ze zwalnianych aktywow Spétki. Podjete dziatania realizowane od poczatku 2009 roku
musiaty ulec istotnemu opdznieniu w realizacji, co byto podyktowane rozwijajgcym sie kryzysem
finansowym, ktéry w szczegdlnosci zwigzany byt z kryzysem w branzy nieruchomos$ci i zwigzanych z
nig instrumentami finansowymi. Kryzys finansowy przeradzajgcy sie w kryzys ogolnoekonomiczny,
spowodowat koniecznos¢ podejmowania dziatan zapewniajacych przetrwanie Spotki w  okresie
globalnej dekoniunktury. Zdaniem Rady, dziatania Zarzadu byly stuszne w zakresie kierunkéw i
rozwigzan oraz byly podjete w optymalnym czasie i zakresie. Dalszy rozwdj sytuacji zawiera jednak
duzy margines niepewnosci co nalezy uwzgledni¢ w ocenie przedstawionych sprawozdah Spotki,
sporzadzonych za 2009 rok, a takze wzig¢ pod uwage przy ocenie perspektyw prowadzenia dalszej
dziatalnosci.

Biorgc pod uwage wyzej wymienione zastrzezenie, Rada Nadzorcza postanowita rekomendowac
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Spoétki,
sporzadzonego za rok obrotowy 2009.

Rada Nadzorcza postanowita rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie uchwat
sprawie udzielenia absolutorium poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu z wykonania obowigzkéw w roku
obrotowym 2009, za odpowiednie okresy sprawowania funkgciji.

Whioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostaty zawarte w odrebnych
Uchwatach Rady Nadzorcze,j.

Il. Opinia w sprawie propozycji Zarzadu dotyczacej rozliczenia wyniku finansowego

Rada Nadzorcza, kierujgc sie wnioskami z oceny Sprawozdania finansowego i Sprawozdania
z dziatalnosci Spétki, sporzadzonych za rok obrotowy 2009 dokonata oceny wniosku Zarzadu Hutmen
S.A., ktéry w swojej uchwale nr 13/10 z dnia 12 maja 2010 r. postanowit wnioskowa¢ do Walnego
Zgromadzenia Hutmen S.A. o pokrycie straty na dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2009 w kwocie
1.235.024,34 ztotych (stownie: jeden milion dwieScie trzydziesci piec tysiecy dwadzieScia cztery ztote
trzydzieSci cztery grosze) w taki sposéb, aby pozostawic jg jako nierozliczong strate z lat ubiegtych.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza postanowita rekomendowa¢é Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy podjecie uchwaty sprawie pokrycia straty na dziatalnosci Spofki za rok obrotowy 2009
w kwocie 1.235.024,34 ziotych (stownie: jeden milion dwiescie trzydziesci pie¢ tysiecy dwadziescia
cztery ztote trzydziesci cztery grosze) w taki sposéb, aby pozostawi¢ jako nierozliczong strate
z lat ubiegtych.

Opinia Rady Nadzorczej w sprawie wniosku Zarzadu, dotyczacego propozycji pokrycia straty,
rekomendujgca Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie uchwaty o pozostawieniu jako
nierozliczonej straty z lat ubiegtych, zostata zawarta w odrebnej Uchwale Rady Nadzorczej.

lll. Opinia w sprawie propozycji Zarzadu dotyczacej pokrycia straty z lat ubiegtych.

Na dzien 31.12.2009 r. dokonano korekty danych poréwnywalnych sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz zmian w kapitale wtasnym za okres biezgcy i porownywalny na skutek popetnienia istothego btedu
poprzednich okreséw spowodowanego zastosowaniem niewtadciwej metodologii przy przeprowadzaniu
testow na trwatg utrate wartosci majatku trwatego za rok 2007. Korekta zostata wprowadzona na dzienh
31.12.2007 r. roku na podstawie wynikow przeprowadzonego testu na trwatg utrate wartosci majatku
trwatego wedtug zmienionych zatozen i metody kalkulacji. Wynik testu przeprowadzonego wedtug
poprawnej metodologii wykazat konieczno$é dokonania odpisu na trwatg utrate wartosci Srodkéw
trwatych w wysokosci 37 592 tys. zt na dzien 31.12.2007r. Na dzien 31.12.2008 r. Zarzad Hutmen S.A.
ocenit, iz ze wzgledu na globalny kryzys ekonomiczny oraz parametry mikro- i makroekonomiczne w
2008 roku niesprzyjajace osigganiu wysokich wynikow przez Spotke, nie wystapity przestanki
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wskazujgce na mozliwos¢ odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowego majatku trwatego.
Wartos¢é majatku trwatego zostata poddana testowi na trwatg utrate wartosci na dzien 31.12.20009 r.,
ktéry nie wykazat dalszej utraty wartosci, a co za tym idzie nie wystapita potrzeba dalszego tworzenia
odpiséw. Dokonana korekta spowodowata zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych
o kwote wynikajgacg z przeprowadzonego testu tj. 37.592 tys. zt, zmniejszenie wysokosci utworzone;j
rezerwy na podatek odroczony o kwote 7.142 tys. zt oraz obcigzyta wynik lat ubiegtych o kwote 30.450
tys. zt.

Rada Nadzorcza, kierujgc sie wnioskami z oceny Sprawozdania finansowego i Sprawozdania
z dziatalnosci Spétki, sporzadzonych za rok obrotowy 2009 dokonata oceny wniosku Zarzadu Hutmen
S.A., ktory w swojej uchwale nr 18/10 z dnia 12 maja 2010 r. postanowit wnioskowa¢ do Walnego
Zgromadzenia Hutmen S.A. o pokrycie straty netto wynikajacg z korekty btedu lat ubieglych w kwocie
30449 622,99 (sfownie: trzydziesci milionow czterysta czterdziesci dziewieC tysiecy sze$cset
dwadzies$cia dwa zfote dziewiecdziesigt dziewie¢ groszy) w taki sposdb, aby pozostawi¢ jg jako
nierozliczong strate z lat ubiegtych.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza postanowita rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy podijecie uchwaty sprawie pokrycia straty netto wynikajaca z korekty btedu lat ubiegtych
w kwocie 30 449 622,99 (sfownie: trzydziesci miliondw czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy szescset
dwadzie$cia dwa zfote dziewiecdziesigt dziewie¢ groszy) w taki sposdb, aby pozostawi¢ jg jako
nierozliczong strate z lat ubiegtych.

Opinia Rady Nadzorczej w sprawie wniosku Zarzadu, dotyczacego propozycji pokrycia straty,
rekomendujgca Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie uchwaly o pozostawieniu jako
nierozliczonej straty z lat ubiegtych, zostata zawarta w odrebnej Uchwale Rady Nadzorczej.

Wyniki oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej
Hutmen, sporzadzonego za rok obrotowy 2009, w zakresie jego zgodnosci z ksiegami
i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Zarzad HUTMEN S.A. przedstawit skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Hutmen, sporzadzone za rok obrotowy 2009, zgodnie z wymaganiami okreslonymi przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSSF), obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 3.261 tys. zi,

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 461.338 tys. zt,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 7.085 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujgcy zmniejszenie  stanu  srodkdw  pienieznych
o kwote 10.505 tys. zt,

— noty, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

I. Sktad Grupy Kapitalowej oraz informacja o zastosowanej metodzie konsolidacji.

Lp | Nazwa jednostki Charakter Zastosowana Procent Udziat w  ogolnej

powigzania metoda posiadanego liczbie  gtoséw w

konsolidacja kapitatu walnym zgromadzeniu

zaktadowego

1. | Temer Sp. z 0.0. j. zalezna petna 72,57 72,57

2. | Susmed Sp. z 0.0. j. zalezna petna 100 100

3. |Huta Metali Niezelaznych |j. zalezna petna 61,77 61,77

Szopienice SA

4. | MBO-Hutmen jv. Sp. z0.0. |j. zalezna petna 50 50

5. | Katech-Hutmen Sp. zo.0. |j. brak 50 50
wspoizalezna

6. | WM Dziedzice SA j- zalezna, petna, 89,15 86,50




Il. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Hutmen

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy Kapitatowej Hutmen wyniosty 461.338 tys. zt. W tym aktywa
trwate 218.755 tys. zt, aktywa obrotowe 242.583 tys. zi. Po stronie pasywow: wartos¢ kapitatu
wlasnego wyniosta 222.083 tys. zt, zobowigzania dlugoterminowe wyniosty 20.292 tys. zi,
zobowigzania kroétkoterminowe wyniosty 218.963 tys. zt. W ciggu roku suma bilansowa zmniejszyta
sie 0 71.791 tys. zt. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw 564.118 tys. zt i
byly 0 225.515 tys. zt nizsze od przychoddéw osiggnietych w 2008 roku. Wynik na sprzedazy zamknat
sie zyskiem w wysokosci 26.486 tys. zt, przy 31.114 tys. zt w roku 2008. Wynik na dziatalnosci
operacyjnej zamknat sie zyskiem w wysokosci 12.042 tys. zt wobec straty w roku 2008 w wysokosci
33.017 tys. zt. W 2009 roku zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wynidst 9.242 tys. zt, przy stracie
w wysokosci 52.065 tys. zt w 2008 roku. Wynik na dziatalnosci zaniechanej zamknat sie stratg w
wysokosci 3.261 tys zi, przy stracie 102.666 tys. zt w 2008 roku.

Sytuacje Grupy Kapitatowej Hutmen charakteryzujg wskazniki rentownosci: -sprzedazy (3%) przy (-1%)
w roku 2008, - sprzedazy netto (2%) przy (-7%) w roku 2008, - netto kapitatu wlasnego (4%) przy (-
19%) w roku 2008. Wskazniki efektywnosci: - rotacji majatku 1,22 przy 1,48 w roku 2008, - rotaciji
naleznosci w dniach 42 przy 49 w roku 2008, rotacji zobowigzan w dniach 24 przy 19 w roku 2008,
rotacji zapasow w dniach 38 przy 49 w roku 2008. Ptynnosé/Kapitat obrotowy netto: stopa zadtuzenia
52% przy 60% w roku 2008, stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 48% przy 40% w roku 2008,
kapitat obrotowy netto 23.620 tys. zl, przy 9.375 tys. zt, wskaznik ptynnosci 1,11 przy 1,03 w roku 2008,
wskaznik ptynnoséci podwyzszonej 0,81 przy 0,85 w roku 2008.

lll. WNIOSKI RADY NADZORCZEJ
Analizujac powyzsze, Rada stwierdza, co nastepuje:

Bioragc pod uwage wnioski z oceny, przedstawionego przez Zarzad Spotki, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hutmen, sporzadzonego za rok obrotowy 2009,
wszelkie informacje i wyjasnienia dotyczace wszystkich aspektow dziatalnosci Spétki, uzyskiwane od
Zarzgdu Spotki w ramach czynno$ci zwigzanych z wykonywaniem obowigzku nadzoru w roku
obrotowym 2009 oraz opinie i raport uzupetniajgcy do opinii biegtego rewidenta, powoftanego do
badania sprawozdan finansowych Spotki za rok 2009, stwierdza ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone, we wszystkich aspektach, zgodnie z obowigzujacymi na dzien bilansowy zasadami
rachunkowosci na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz jest zgodne
w formie i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem Spétki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hutmen przedstawia rzetelnie ijasno
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej i poszczegdinych
Spoétek ja tworzgcych, ustalonej na dzieh 31 grudnia 2009 roku oraz wynikéw dziatalnosci gospodarcze;j
i przeptywu $rodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Hutmen, sporzadzone za rok 2009 w zakresie jego zgodnosci z ksiegami
i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza wskazuje na bardzo istotny wptyw na wyniki finansowe zaprezentowane w ocenianym
sprawozdaniu skonsolidowany Grupy Kapitatowej HUTMEN decyzji o likwidacji HMN Szopienice S.A.
oraz zablokowania tego procesu przez Ministerstwo Skarbu Panstwa, ktory w $lad za zgtoszonymi
sprzeciwami do stosownych decyzji organéw statutowych tej Spotki, wystapit do sadu z powddztwem
o ich uniewaznienie, blokujac tym samym proces uptynniania majatku, a w konsekwencji obarczajac
HUTMEN S.A. jako podmiot dominujacy ciezarem finansowania biezgcych wydatkéw i obstugi
zadtuzenia. Jednakze rozstrzygniecia przed sgdami w sposéb jednoznaczny i niepodwazalny
potwierdzity stusznos¢ podjetych decyzji, co w konsekwencji umozliwito rozpoczecie zbywania majatku
tej Spotki i w perspektywie 2-3 lat odzyskanie $rodkéw finansowych zaangazowanych w jej
finansowanie.

Rada Nadzorcza postanowita rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecie
i zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, sporzadzonego za
rok obrotowy 2009.

Whiosek Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostat zawarty w odrebnej
Uchwale Rady Nadzorczej.



Wyniki oceny ,,Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Hutmen w roku 2009" w
zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Zgodnie z art. 382 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 21 ust. 2 pkt. 2 Statutu Spotki Rada Nadzorcza
dokonata oceny ,Sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej Hutmen w roku 2009" w zakresie jego
zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Przedstawione przez Zarzad sprawozdanie zawiera w szczegolno$ci:

1. wazniejsze dziatania zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej w roku 2009:

- realizacja inwestycji kapitatowych,

- porzadkowanie struktury powigzan kapitatowych,

- realizacja zadan budzetowych,

- prowadzenie dziatan w zakresie pogtebienia konsolidacji i zapewnienia synergii podmiotow Grupy
Kapitatowej,

- dziatania zwigzane z utrzymaniem ptynno$ci finansowej,

. omoéwienie wynikow finansowych za rok 2009

. informacje o wynikach dziatalnosci handlowej w roku 2009

. informacje o wazniejszych umowach zawartych w 2009 roku

. informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych/kapitatowych oraz inwestycjach
finansowych Spotki w roku 2009

6. informacje o zaciagnietych /udzielonych kredytach/pozyczkach w roku 2009

7. informacje o zmianach w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych w roku 2009.
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Analizujgc powyzsze, Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage wnioski z oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hutmen, sporzadzonego za rok obrotowy 2009, opinie
i raport uzupetniajacy do opinii biegtego rewidenta, powotanego do badania sprawozdan finansowych
za rok 2009 oraz informacje i wyjasnienia uzyskiwane od Zarzadu w ramach sprawowania biezgcego
nadzoru nad Spdtka, stwierdza, ze wszelkie zadania postawione przed Grupa Kapitatowa, Spoétkg
i pozostatymi Spétkami tworzacymi Grupe, zostaly zrealizowane prawidtowo, a przedstawione przez
Zarzad sprawozdanie w sposob rzetelny, jasny i zgodny z prawem odzwierciedla sytuacje Spotki.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wszystkie dziatania majg swoje uzasadnienie formalne i merytoryczne,
decyzje podejmowane przez Zarzad miaty swoje umocowanie w odpowiednich przepisach prawa oraz
decyzjach odpowiednich organdéw statutowych Spoétki, a Zarzad nie przekraczat swoich kompetencji
i uprawnien.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia powyzsze sprawozdanie z dziatalnosci,
w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz rekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
kapitatowej Hutmen, sporzadzonego za rok obrotowy 2009.

Whnioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostaty zawarte w odrebnych
Uchwatach Rady Nadzorczej.

Informacja o sposobie wykonania obowigzkéw nadzoru w roku obrotowym 2009
1. Sktad Rady Nadzorczej:

W 2009 roku Rada Nadzorcza dziatata w niezmienianym sktadzie, ktory byt nastepujacy:
e Piotr Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zygmunt Urbaniak - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej

Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Lesiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Szeliga - Cztonek Rady Nadzorczej

2. Informacja o sposobie realizacji nadzoru

Rada Nadzorcza w 2009 roku odbyla pie¢ posiedzen (19 Ilutego, 3 czerwca, 24 czerwca,
2 pazdziernika i 14 grudnia) i podjeta w tym czasie 32 uchwaly.

Rada Nadzorcza realizowata swoje obowigzki wynikajace z Kodeksu Spétek Handlowych oraz
okreslone w Statucie Spofki skupiajac swojg uwage w szczegdlnosci na:



— biezacych wynikach finansowych Hutmen S.A.,

— realizowanych przez Zarzad dziataniach restrukturyzacyjnych,

— realizacji przyjetych zadan budzetowych,

— realizacji strategii w poszczegolnych obszarach dziatalnosci, ze szczegdlnym uwzglednieniem
obszaru handlu wyrobami spétek Grupy Kapitatowej,

— inwestycjach kapitatowych,

— zapewnieniu finansowania dziatalno$ci biezacej i inwestyciji,

— wyznaczeniu zasadniczych kierunkow strategicznych dla Spotki i jej Grupy Kapitatowej oraz
nadzorze nad ich realizacjg, ze szczegélnym uwzglednieniem dostosowania posiadanych aktywow
do potrzeb wynikajgcych z uwarunkowan rynkowych i makroekonomicznych,

3. Ocena stosowanego w Spoétce system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.

Rada Nadzorcza stojgc na stanowisku, ze warunkiem prawidtowej realizacji proceséw
gospodarczych, identyfikacji ryzyk w poszczegolnych rodzajach dziatalnosci, oraz wykrywaniu
i eliminacji potencjalnych zagrozen we wszystkich aspektach szeroko rozumianej aktywnosci Spotki
jest efektywny i skuteczny system kontroli wewnetrznej prowadzonej w sposéb ciggly na wszystkich
poziomach identyfikacji i ewidencji operacji gospodarczych. Jej wielokierunkowos¢, hierarchicznos¢
i niezalezno$ci kluczowych elementéw ma na celu nie tylko zapewnienie sprawnego systemu
eliminujgcego ewentualne btedy i nieprawidtowosci, ale réwniez umozliwiaC monitorowanie dziatan
w zidentyfikowanych obszarach funkcjonalnych o podwyzszonym ryzyku btedu lub o szczegdinym
znaczeniu dla efektywnosci Spoétki.

Podstawowymi elementami systemu kontroli wewnetrznej w Hutmen S.A. sa;

—  System kompetencji, odpowiedzialnosci i uprawnien opisany w Ksiedze Stuzb,

— Procedury opisujgce sposéb podejmowania decyzji co do realizacji operacji gospodarczych,
ich prowadzenia, ewidencji i oceny efektywnosci wraz z okre$leniem poszczegdlnych rol
organizacyjnych i odpowiedzialnosci os6b funkcyjnych,

— Sformalizowany system obiegu dokumentéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem dokumentaciji
finansowo - ksiegowej,

— Wdrozona Polityka Rachunkowosci wraz z Instrukcjg Ksiegowan,

—  Procedury i instrukcje Polityki Zarzgdzania Ryzykiem Finansowym,

— Instrukcje normujgce zagadnienia inwentaryzacji aktywow,

— Procedury sporzadzania okresowych informacji finansowych,

— Instytucjonalna kontrola wewnetrzna realizowana przez audytora wewnetrznego,

— Zintegrowany System Informatyczny z wbudowanym systemem uprawnien i automatycznej
weryfikacji poprawnosci wprowadzanych danych,

- Zintegrowany System Zarzadzania Jakoscig i Srodowiskiem.

4. Komitety tematyczne Rady Nadzorczej

Obowiazujacy regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduje mozliwosci powotywania takich komitetow.
Istotng przestankg do stosowania takiego rozwigzania jest rowniez wzglednie mata liczebnos¢ Rady
Nadzorczej, ktdéra biorgc pod uwage koszty jej funkcjonowania ireprezentatywnos¢ adekwatng do
struktury akcjonariatu, zostata ustalona na 6 osobowa.
Jednakze W zwigzku z wejsciem z dniem 6 grudnia 2009 roku przepiséw ustawy z dnia 7 maja 2009 r
o biegtych rewidentach, ktore obligujg spétki publiczne do powotania w ramach Rady Nadzorczej
Komitetu Audytu. Wobec faktu, iz Statut Hutmen S.A. okresla liczebnos¢ Rady Nadzorczej jako 6-9
cztonkéw, niemozliwe jest zastosowanie rozwigzania, w ktérym funkcje Komitetu Audytu sprawuje cata
rada. Biorgc pod uwage znaczenie tego problemu, jako obligatoryjnego prawnego wymania, ktére w
przepisie okresla réwniez pozadane kwalifikacje cztonkéw Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza wytonita
ze swojego sktadu Komitet Audytu. Uchwata nr 58/VI1/2009 z dnia 14 grudnia 2009 roku do skfadu
Komitetu Audytu zostali powotani:

= Piotr Szeliga — Przewodniczacy,

= Piotr Wisniewski — Czionek,

» Tadeusz Lesiak — Cztonek.
Rada Nadzorcza ocenia, iz nie jest celowe powotanie innych komitetéw okreslonych w tresci zasady
tadu korporacyjnego, zawartej w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, bedgcym
zatgcznikiem do Uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 roku.



Rada Nadzorcza nie identyfikuje istotnych ryzyk i zagrozen dla zapewnienia mozliwosci efektywnego
sprawowania funkcji nadzoru oraz prowadzenia i monitorowania skutecznosci prowadzonych operacji
gospodarczych i finansowych. Funkcje komitetow sprawujg czionkowie Rady Nadzorczej kolegialnie,
opierajgc swoje oceny i decyzje na podstawie informacji i analiz przedstawianych przez Zarzad na
posiedzeniach Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza wykonujgc swoje zadania statutowe obejmuje nimi wszystkie obszary dziatalnosci
Spdiki, positkujac sie w tym celu zaréwno analizami i opracowaniami syntetycznymi i statystycznymi jak
i rowniez analitycznymi o wysokim stopniu szczegdtowosci. Istotnym elementem wspomagajacym
realizacje zadan Rady Nadzorczej jest mozliwos¢ monitorowania dziatan audytora wewnetrznego,
ktérego zakres kompetencji i umocowania zapewnia wysoki stopieh niezaleznosci od wewnetrznych
podmiotdw organizacyjnych Spdtki. Audytor wewnetrzny sporzadza raporty z przeprowadzanych
audytéw wewnetrznych, uzgadnia i wstepnie akceptuje plany naprawcze w zakresie eliminacji lub
zminimalizowania mozliwosci wystgpienia zidentyfikowanych ryzyk lub nieprawidiowosci oraz
monitoruje stan realizacji planéw oraz skutecznos¢ wdrazanych rozwigzan i zmian. Raporty
sporzadzane przez Audytora wewnetrznego sg przekazywane do wiadomosci Rady Nadzorcze;j.
Sprawozdanie z prac Komitetu Audytu zostaje dotaczone do niniejszego sprawozdania.

5. Rola biegtego rewidenta w procesie sporzadzania i weryfikacji sprawozdan
finansowych spofki.

W procesie sporzadzania poétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych Spotki gtdbwnym elementem
kontroli jest ich weryfikacja przeprowadzana przez niezaleznego audytora.

Niezalezny audytor obok dokonywania przegladow potrocznych i badania rocznych sprawozdan,
o ktorych wydaje opinie i sporzgdza raport z wykonanych prac, dokonuje réwniez miedzy innymi oceny
skutecznosci stosowanego systemu kontroli wewnetrznej.

Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza sposréd ofert firm audytorskich
0 ugruntowanej renomie, dajgcych gwarancje wysokiego standardu ustug i wymaganej niezaleznosci.

Za zgodnos¢

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
HUTMEN S A.
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