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Projekt: 
Uchwała Nr 1 / 2010 

XIX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia  
Spółki Akcyjnej POLNORD w Gdyni 

z dnia 30 czerwca 2010 roku 
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarz ądu z działalno ści Spółki w roku 

2009 oraz sprawozdania finansowego Spółki za rok ob rotowy 2009 
 

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spółek handlowych, art. 53 
ust. 1 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (tekst jednolity: Dz. U. 
2002 r., Nr 76, poz. 694 ze zmianami) i § 22 ust. 1 pkt 1 Statutu Spółki, XIX 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, po rozpatrzeniu sprawozdania Zarządu z 
działalności Spółki w roku 2009 oraz sprawozdania finansowego Spółki za rok 
obrotowy 2009 uchwala, co następuje: 

§ 1 
1. Zatwierdza się sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki za rok 2009.  
2. Zatwierdza się sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy od 1 stycznia do 
31 grudnia 2009 roku, zbadane przez biegłego rewidenta, w tym sprawozdanie z 
sytuacji finansowej (bilans) Spółki sporządzone na dzień 31 grudnia 2009 roku, 
wykazujące po stronie aktywów, jak i pasywów kwotę 1 416 201 tys . zł (słownie: 
jeden miliard czterysta szesnaście milionów dwieście jeden tysięcy złotych), 
rachunek zysków i strat za rok 2009 zamykający się zyskiem netto w kwocie 57 839 
tys . zł (słownie: pięćdziesiąt siedem milionów osiemset trzydzieści dziewięć tysięcy 
złotych), sprawozdanie ze zmian w kapitałach własnych w roku 2009, wykazujące 
zwiększenie kapitałów własnych o kwotę 174 538 tys . zł (słownie: sto siedemdziesiąt 
cztery miliony pięćset trzydzieści osiem tysięcy złotych) i sprawozdanie z  
przepływów pienięŜnych za rok 2009, wykazujące zwiększenie stanu środków 
pienięŜnych netto w okresie od 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku o kwotę 313 
tys . zł (słownie: trzysta trzynaście tysięcy złotych) oraz dodatkowe informacje i 
objaśnienia.  

§ 2 
Uchwała wchodzi w Ŝycie z dniem podjęcia. 
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Projekt: 
Uchwała Nr 2 / 2010 

XIX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Spółki Akcyjnej POLNORD w Gdyni 

z dnia 30 czerwca 2010 roku 
w sprawie podziału zysku netto za 2009 rok 

 
Na podstawie § 22 ust. 1 pkt 2 Statutu Spółki, w związku z art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu 
spółek handlowych, po spełnieniu wymogu określonego w art. 53 ust. 3 ustawy z dnia 
29 września 1994 r. o rachunkowości (tekst jednolity: Dz. U. 2002 r., Nr 76, poz. 694 
ze zmianami), XIX Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co następuje: 
 

§ 1 
1. Walne Zgromadzenie, po zapoznaniu się z wnioskiem Zarządu w sprawie podziału 

zysku netto za rok 2009 w kwocie 57.839.102,22 zł (słownie: pięćdziesiąt siedem 
milionów osiemset trzydzieści dziewięć tysięcy sto dwa złote 22/100), ujawnionego 
w sprawozdaniu finansowym za rok 2009, postanawia przeznaczyć kwotę zysku 
netto za rok 2009 w następujący sposób: 
1) kwotę 12.329.188,38 zł (słownie: dwanaście milionów trzysta dwadzieścia 

dziewięć tysięcy sto osiemdziesiąt osiem złotych trzydzieści osiem groszy) na 
pokrycie strat z lat ubiegłych, 

2) kwotę 9.541.243,34 zł (słownie: dziewięć milionów pięćset czterdzieści jeden 
tysięcy dwieście czterdzieści trzy złote trzydzieści cztery grosze) na 
dywidendę dla Akcjonariuszy (co daje kwotę dywidendy na 1 akcję - 0,43 zł), 

3) kwotę 35.968.670,50 zł (słownie: trzydzieści pięć milionów dziewięćset 
sześćdziesiąt osiem tysięcy sześćset siedemdziesiąt złotych pięćdziesiąt 
groszy) na zwiększenie kapitału zapasowego Spółki. 

2. Określa się dzień prawa do dywidendy na 15 lipca 2010 r. 

3. Ustala się termin wypłaty dywidendy na dzień 30 lipca 2010 r. 

 
§ 2 

Uchwała wchodzi w Ŝycie z dniem podjęcia. 
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Projekt: 
Uchwała Nr 3 / 2010 

XIX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Spółki Akcyjnej POLNORD w Gdyni 

z dnia 30 czerwca 2010 roku 
w sprawie udzielenia absolutorium członkom Zarz ądu Spółki  

  
Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spółek handlowych i § 22 
ust. 1 pkt 3 Statutu Spółki, XIX Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co 
następuje: 
  

§ 1 
Udziela się / nie udziela członkom Zarządu Spółki POLNORD S.A. w Gdyni  
w osobach: 

1.  Wojciech Ciurzy ński  – Prezes Zarządu w okresie od 1 stycznia do 31 
grudnia 2009 roku 
absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 1 
stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku. 

2. Bartłomiej Kolubi ński  – Wiceprezes Zarządu w okresie od 1 stycznia do 18 
czerwca 2009 roku 
absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 1 
stycznia do dnia 18 czerwca 2009 roku. 

3. Piotr Wesołowski  – Wiceprezes Zarządu w okresie od 1 stycznia do 31 
grudnia 2009 roku 
absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 1 
stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku. 

4. Andrzej Podgórski  – Wiceprezes Zarządu w okresie od 1 stycznia do 31 
grudnia 2009 roku 
absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 1 
stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku. 

5. Michał Świerczy ński  – Wiceprezes Zarządu w okresie od 25 listopada do 31 
grudnia 2009 roku 
absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 25 
listopada do dnia 31 grudnia 2009 roku. 

 
§ 2 

Uchwała wchodzi w Ŝycie z dniem podjęcia.  
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Projekt: 
Uchwała Nr 4 / 2010 

XIX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Spółki Akcyjnej POLNORD w Gdyni 

z dnia 30 czerwca 2010 roku 
w sprawie udzielenia absolutorium członkom Rady Nad zorczej Spółki 

 
Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spółek handlowych i § 22 
ust. 1 pkt. 3 Statutu Spółki, XIX Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co 
następuje: 
  

§ 1 
1. Udziela / nie udziela się członkom Rady Nadzorczej Spółki POLNORD S.A.  
w Gdyni w osobach: 

1. Ryszard Krauze  –  Przewodniczący Rady w okresie od 1 stycznia do 31 
grudnia 2009 roku,  
absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 1 
stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku. 

2. Barbara Ratnicka  – Kiczka – Członek Rady w okresie od 1 stycznia do 31 
grudnia 2009 roku, 
absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 1 
stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku. 

3. Bartosz Jałowiecki  – Członek Rady w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 
2009 roku,  
absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 1 
stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku. 

4. Wiesław Walendziak  – Członek Rady w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 
2009 roku,  
absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 1 
stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku. 

5. Zbigniew Szachniewicz  – Członek Rady w okresie od 1 stycznia do 29 
czerwca 2009 roku,  
absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 1 
stycznia do dnia 29 czerwca 2009 roku. 

6. Dariusz Górka  – Członek Rady w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 
roku,  
absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 1 
stycznia do dnia 30 czerwca 2009 roku. 

7. Tomasz Buzuk  – Członek Rady w okresie od 6 lipca do 31 grudnia 2009 roku,  
absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 6 lipca 
do dnia 31 grudnia 2009 roku. 

8. Maciej Grelowski  – Członek Rady w okresie od 6 lipca do 31 grudnia 2009 
roku,  
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absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 6 lipca 
do dnia 31 grudnia 2009 roku. 

9. Marek Modecki  – Członek Rady w okresie od 6 lipca do 31 grudnia 2009 roku  
absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 6 lipca 
do dnia 31 grudnia 2009 roku. 

10.  Robert Raczkowski  – Członek Rady w okresie od 8 października do 31 
grudnia 2009 roku 
absolutorium z wykonania przez niego obowiązków za okres od dnia 8 
października do dnia 31 grudnia 2009 roku. 

 
 

§ 2 
Uchwała wchodzi w Ŝycie z dniem podjęcia. 
 
 
Projekt:  

Uchwała Nr 5 / 2010 
XIX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

Spółki Akcyjnej POLNORD w Gdyni 
z dnia 30 czerwca 2010 roku 

w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdan ia finansowego Grupy 
Kapitałowej POLNORD za rok 2009 

 
Na podstawie art. 63 c ust. 4 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości 
(Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 ze zmianami), XIX Zwyczajne Walne 
Zgromadzenie uchwala, co następuje: 

§ 1 
Zatwierdza się sporządzone na dzień 31 grudnia 2009 roku, zbadane przez biegłego 
rewidenta, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej POLNORD 
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, w tym: 
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporządzone na dzień 
31 grudnia 2009 roku, wykazujące tak po stronie aktywów, jak i pasywów kwotę 
2 022 481 tys . zł (słownie: dwa miliardy dwadzieścia dwa miliony czterysta 
osiemdziesiąt jeden tysięcy złotych), 
- skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok 2009 wykazujący zysk netto w 
kwocie 63 634 tys . zł (słownie: sześćdziesiąt trzy miliony sześćset trzydzieści cztery 
tysiące złotych), 
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitałach własnych wykazujące 
zwiększenie kapitałów własnych o kwotę 192 624 tys . zł (słownie: sto 
dziewięćdziesiąt dwa miliony sześćset dwadzieścia cztery tysiące złotych), 
- skonsolidowane sprawozdanie z przypływów pienięŜnych za rok 2009 wykazujące 
zwiększenie stanu środków pienięŜnych netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 
2009 roku o kwotę 27 970 tys . zł (słownie: dwadzieścia siedem milionów dziewięćset 
siedemdziesiąt tysięcy złotych), 
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- informację dodatkową i objaśnienia oraz 
- Sprawozdanie Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej POLNORD SA za rok 
2009.  

§ 2 
Uchwała wchodzi w Ŝycie z dniem podjęcia. 
 
 
Projekt: 

Uchwała Nr 6 / 2010 
XIX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

Spółki Akcyjnej POLNORD w Gdyni 
z dnia 30 czerwca 2010 roku 

w sprawie wyboru nowego składu Rady Nadzorczej  
 
Na podstawie § 22 ust. 1 pkt 4 i § 13 ust. 1 Statutu Spółki, XIX Zwyczajne Walne 
Zgromadzenie uchwala, co następuje: 

 
§ 1 

1. Ustala się nową liczbę członków Rady Nadzorczej na …. 
 
2. Dokonuje się wyboru nowego składu Rady Nadzorczej Spółki w osobach: 
 

1.……………………………. 
2…………………………….. 
3…………………………….. 
4…………………………….. 
5…………………………….. 
6…………………………….. 
7…………………………….. 
8…………………………….. 
9……………………………. 

         10……………………………. 
         11……………………………. 

 
 

§ 2 
Uchwała wchodzi w Ŝycie z dniem podjęcia. 
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Projekt: 
Uchwała Nr 7 / 2010 

XIX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Spółki Akcyjnej POLNORD w Gdyni 

z dnia 30 czerwca 2010 roku 

w sprawie zmiany Uchwały Nr 6/2009 XXIII Nadzwyczaj nego Walnego 
Zgromadzenia Spółki z dnia 30 wrze śnia 2009 roku w sprawie emisji obligacji 
zamiennych na akcje serii Q, w sprawie warunkowego podwy Ŝszenia kapitału 
zakładowego,  wył ączenia prawa poboru dla dotychczasowych akcjonarius zy 

oraz zmiany statutu Spółki 

Na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448-458 ustawy z dnia 15 września 2000 r. - 
Kodeks Spółek Handlowych uchwala się, co następuje: 

§1 
W Uchwale Nr 6/2009 XXIII Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 
30 września 2009 roku w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii Q, w 
sprawie warunkowego podwyŜszenia kapitału zakładowego, wyłączenia prawa 
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spółki („Uchwała Nr 
6/2009”) dodaje się nowy § 1a w następującym brzmieniu: 

„§1a 

1. Na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu spółek handlowych uchwala się emisję do 
1.375.000 (milion trzysta siedemdziesiąt pięć tysięcy) imiennych warrantów 
subskrypcyjnych („Warranty Subskrypcyjne ”). 

2. Warranty Subskrypcyjne zostaną wyemitowane w formie dokumentu i mogą być 
wydawane w odcinkach zbiorowych. 

3. Warranty Subskrypcyjne zostaną wyemitowane nieodpłatnie. 

4. Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawniać będzie do objęcia jednej (1) akcji zwykłej 
na okaziciela serii Q. 

5. Warranty Subskrypcyjne są niezbywalne. 

6. Prawa do objęcia akcji serii Q wynikające z Warrantów Subskrypcyjnych będą 
mogły być zrealizowane nie później niŜ do dnia 31 grudnia 2015 roku. UpowaŜnia się 
Zarząd do wydawania Warrantów Subskrypcyjnych uprawniających do objęcia akcji 
serii Q w terminie krótszym niŜ maksymalny termin wskazany w niniejszym § 1a ust. 
6 Uchwały. 

7. Warranty Subskrypcyjne, z których prawo do objęcia Akcji Serii Q nie zostało 
zrealizowane w terminie określonym w § 1a ust. 6, wygasają. 



8 

 

8. Warranty Subskrypcyjne zostaną zaoferowane do objęcia w drodze oferty 
prywatnej podmiotom wybranym przez Zarząd Spółki, z zastrzeŜeniem, Ŝe 
podmiotów tych będzie mniej niŜ sto (100). 

9.  Walne Zgromadzenie upowaŜnia Zarząd Spółki do podjęcia wszelkich działań w 
związku z emisją i przydziałem Warrantów Subskrypcyjnych na rzecz osób 
wskazanych w § 1a ust. 8 powyŜej, w tym do: 

9.1 określenia treści Warrantów Subskrypcyjnych, w tym szczegółowej treści 
dokumentu Warrantu Subskrypcyjnego i odcinka zbiorowego Warrantów 
Subskrypcyjnych; 

9.2 zaoferowania mniejszej liczby Warrantów Subskrypcyjnych niŜ liczba 
maksymalna wskazana w niniejszej uchwale; oraz 

9.3 wydawania Warrantów Subskrypcyjnych w odrębnych seriach, a takŜe określenia 
szczegółowych terminów wydawania Warrantów Subskrypcyjnych oraz innych 
warunków ich emisji, które Zarząd Spółki uzna za stosowne.” 

§2 

W Uchwale Nr 6/2009 zmienia się treść §2, nadając mu następujące brzmienie: 

„§2 

1. W celu przyznania praw do objęcia akcji serii Q przez posiadaczy Obligacji i 
Warrantów Subskrypcyjnych podwyŜsza się warunkowo kapitał zakładowy Spółki 
o kwotę nie wyŜszą niŜ 9.000.000 zł (słownie: dziewięć milionów) złotych poprzez 
emisję nie więcej niŜ 4.500.000 (słownie: cztery miliony pięćset tysięcy) akcji 
zwykłych na okaziciela serii Q o wartości nominalnej 2 złote (dwa złote) kaŜda.  

2. PodwyŜszenie kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii Q następuje z 
chwilą wykonania przez posiadacza Obligacji przysługującego mu prawa do 
objęcia akcji serii Q na warunkach określonych w niniejszej uchwale i warunkach 
emisji Obligacji albo wykonania przez posiadacza Warrantów Subskrypcyjnych 
przysługującego mu prawa do objęcia akcji serii Q na warunkach określonych w 
niniejszej uchwale. 

3. Prawo do objęcia akcji serii Q, przysługujące posiadaczom Obligacji będzie 
mogło być wykonane w terminie nie późniejszym niŜ dzień wykupu obligacji 
zamiennych danej serii określony zgodnie z § 1 ust. 3 niniejszej uchwały. Objęcie 
akcji serii Q w wyniku wykonania uprawnień wynikających z Warrantów 
Subskrypcyjnych nastąpi nie później niŜ w terminie wskazanym w § 1a ust. 6 
powyŜej. 
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3a. Akcje serii Q obejmowane w wyniku wykonania prawa do ich objęcia przez 
posiadaczy Warrantów Subskrypcyjnych będą wydawane wyłącznie w zamian za 
wkłady pienięŜne posiadaczom Warrantów Subskrypcyjnych, którzy złoŜą 
pisemne oświadczenie o objęciu akcji serii Q zgodnie z art. 451§ 1 KSH i zapłacą 
cenę emisyjną akcji serii Q. 

4. UpowaŜnia się Zarząd Spółki do określenia ceny emisyjnej akcji serii Q w drodze 
uchwały Zarządu podjętej za zgodą Przewodniczącego Rady Nadzorczej Spółki, 
przy czym cena emisyjna akcji serii Q wydawanych w wykonaniu praw z Obligacji 
będzie równa cenie zamiany Obligacji ustalonej zgodnie z zasadami określonymi 
w niniejszej uchwale i warunkach emisji Obligacji i nie będzie niŜsza od średniej 
arytmetycznej ceny jednej akcji Spółki na GPW na zamknięciu 20 notowań 
poprzedzających dzień skierowania do inwestorów propozycji nabycia Obligacji 
(lub innego dokumentu pełniącego funkcję analogiczną do propozycji nabycia 
Obligacji).  

5. Akcje serii Q będą uczestniczyć w dywidendzie na zasadach następujących:  

a. Akcje serii Q wydane najpóźniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale 
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziału zysku uczestniczą w zysku 
począwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku 
obrotowego poprzedzającego bezpośrednio rok, w którym akcje te zostały 
wydane,  

b. Akcje serii Q wydane w dniu przypadającym po dniu dywidendy ustalonym w 
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziału zysku uczestniczą w 
zysku począwszy od zysku za rok obrotowy, w którym akcje te zostały 
wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.  

6. UpowaŜnia się Zarząd Spółki do podjęcia wszelkich działań związanych z emisją 
i przydziałem akcji serii Q na rzecz posiadaczy Obligacji i posiadaczy Warrantów 
Subskrypcyjnych, w szczególności upowaŜnia się Zarząd Spółki, o ile okaŜe się 
to konieczne, do zawarcia umowy z wybraną instytucją finansową na podstawie 
której ta instytucja będzie wykonywać wybrane czynności związane z emisją i 
rejestracją akcji serii Q w KDPW oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do 
obrotu na GPW. 

7. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki postanawia o ubieganiu się o 
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii Q do obrotu na rynku regulowanym na 
GPW oraz decyduje, Ŝe akcje serii Q będą miały formę zdematerializowaną. 

8. Zarząd Spółki jest upowaŜniony i zobowiązany do podjęcia wszystkich czynności 
niezbędnych w celu realizacji niniejszej Uchwały, w tym do złoŜenia 
odpowiednich wniosków lub zawiadomień do Komisji Nadzoru Finansowego, 
ubiegania się o dopuszczenie akcji serii Q do obrotu na rynku regulowanym, 
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rejestracji akcji serii Q w KDPW oraz złoŜenia wniosku o wprowadzenie akcji serii 
Q do obrotu na rynku regulowanym GPW.” 

§3 

W Uchwale Nr 6/2009 zmienia się treść § 3, nadając mu następujące brzmienie: 

„§ 3 

1. W interesie Spółki pozbawia się dotychczasowych akcjonariuszy Spółki w całości 
prawa poboru akcji serii Q oraz obligacji zamiennych na akcje serii Q i 
Warrantów Subskrypcyjnych, które zostaną wyemitowane na podstawie 
niniejszej uchwały. Przyjmuje się do wiadomości pisemną opinię Zarządu Spółki 
uzasadniającą powody pozbawienia prawa poboru akcji serii Q, obligacji 
zamiennych na akcje serii Q oraz Warrantów Subskrypcyjnych, które zostaną 
wyemitowane na podstawie niniejszej uchwały. 

2. Podjęcie niniejszej uchwały w sprawie warunkowego podwyŜszenia kapitału 
zakładowego Spółki w drodze emisji akcji serii Q, emisji Obligacji oraz Warrantów 
Subskrypcyjnych z wyłączeniem w całości prawa poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy uzasadnione jest potrzebą pozyskania przez Spółkę własnych 
środków finansowych umoŜliwiających Spółce przyspieszenie i rozszerzenie 
zakresu realizacji projektów deweloperskich mieszkaniowych i komercyjnych, w 
szczególności na juŜ posiadanych przez Spółkę gruntach, a takŜe pozyskiwanie 
nowych aktywów, w tym nieruchomości celem realizacji projektów 
deweloperskich oraz realizację programów motywacyjnych.” 

§ 4 
 

W związku ze zmianą Uchwały nr 6/2009 na podstawie niniejszej uchwały, 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki postanawia zmienić §62 statutu Spółki 
poprzez nadanie mu nowego, następującego brzmienia: 

„§62 
1. Kapitał zakładowy Spółki został warunkowo podwyŜszony o nie więcej niŜ 

9.841.352,00 zł (dziewięć milionów osiemset czterdzieści jeden tysięcy 
trzysta pięćdziesiąt dwa) złote poprzez emisję nie więcej niŜ: 

a. 420.676 (czterysta dwadzieścia tysięcy sześćset siedemdziesiąt sześć) 
akcji zwykłych na okaziciela serii H o wartości nominalnej 2,00 zł (dwa) 
złote kaŜda. 

b. 4.500.000 (cztery miliony pięćset tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela 
serii Q o wartości nominalnej 2,00 zł (dwa) złote kaŜda. 

2. Celem warunkowego kapitału, o którym mowa w § 62 ust. 1 lit. a jest 
przyznanie prawa do objęcia akcji serii H posiadaczom warrantów 
subskrypcyjnych emitowanych w ramach Programu Opcji MenadŜerskich 
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na podstawie uchwały Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 
czerwca 2007 r. 

3. Celem warunkowego kapitału, o którym mowa w § 62 ust. 1 lit. b jest 
przyznanie prawa do objęcia akcji serii Q posiadaczom obligacji 
zamiennych na akcje serii Q oraz warrantów subskrypcyjnych, 
emitowanych na podstawie uchwały Walnego Zgromadzenia z dnia 30 
września 2009 r. z późniejszymi zmianami. 

4. Uprawnionymi do objęcia akcji serii H będą posiadacze warrantów 
subskrypcyjnych, o których mowa w ust. 2.  

5. Uprawnionymi do objęcia akcji serii Q będą posiadacze obligacji 
zamiennych na akcje serii Q spółki oraz warrantów subskrypcyjnych, o 
których mowa w ust. 3. 

6. Prawo objęcia akcji serii H moŜe być wykonane do dnia 31 grudnia 2012 r. 

7. Prawo objęcia akcji serii Q moŜe być wykonane nie później niŜ do dnia 31 
grudnia 2015 r.” 

Uzasadnienie zmiany uchwały w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii 
Q, w sprawie warunkowego podwyŜszenia kapitału zakładowego,  wyłączenia prawa 
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spółki zawiera opinia 
Zarządu Spółki dotycząca wyłączenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. 

Opinia Zarz ądu Polnord Spółka Akcyjna dotycz ąca wył ączenia prawa poboru 
dotychczasowych akcjonariuszy  

Opinia Zarządu 
POLNORD Spółka Akcyjna 

uzasadniająca wyłączenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spółki w 
stosunku do akcji serii Q oraz warrantów subskrypcyjnych uprawniających do objęcia 
akcji serii Q w związku z warunkowym podwyŜszeniem kapitału zakładowego Spółki 

oraz sposób ustalenia ceny emisyjnej 
 

 
Na dzień 30 czerwca 2010 roku zwołane zostało Zwyczajne Walne Zgromadzenie 
spółki POLNORD S.A. („Spółka ”) w celu m.in. podjęcia uchwały w sprawie zmiany 
Uchwały Nr 6/2009 XXIII NWZ Spółki z dnia 30 września 2009 roku m.in. w sprawie 
warunkowego podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki o nie więcej niŜ 9.000.000 
zł (słownie: dziewięć milionów złotych) poprzez emisję nie więcej niŜ 4.500.000 
(słownie: cztery miliony pięćset tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii Q o 
wartości nominalnej 2,00 zł (słownie: dwa złote) kaŜda („Akcje Serii Q ”) („Uchwała 
Zmieniaj ąca”). W szczególności Uchwała Zmieniająca, zgodnie z projektem, 
przewidywać będzie emisję do 1.375.000 (słownie: milion trzysta siedemdziesiąt pięć 
tysięcy) imiennych warrantów subskrypcyjnych uprawniających do objęcia Akcji Serii 
Q („Warranty Subskrypcyjne ”). Ponadto, Uchwała Zmieniająca, zgodnie z 
projektem, będzie wyłączać prawo poboru Warrantów Subskrypcyjnych, 
przysługujące dotychczasowym akcjonariuszom Spółki. Zarząd Spółki uwaŜa 
wyłączenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z interesem 
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Spółki. Emisja Warrantów Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii Q, emitowanych w 
wykonaniu praw z Warrantów Subskrypcyjnych, uzasadniona jest potrzebą 
pozyskania przez Spółkę własnych środków finansowych umoŜliwiających Spółce 
przyspieszenie i rozszerzenie zakresu realizacji projektów deweloperskich 
mieszkaniowych i komercyjnych, w szczególności na juŜ posiadanych przez Spółkę 
gruntach, a takŜe pozyskiwanie nowych aktywów, w tym nieruchomości celem 
realizacji projektów deweloperskich oraz realizację programów motywacyjnych. 
Realizacja wyŜej wspomnianych celów moŜliwa będzie w szczególności w przypadku 
wyłączenia prawa poboru Warrantów Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii Q 
przysługującego dotychczasowym akcjonariuszom Spółki. 
 
Warranty Subskrypcyjne uprawniające do objęcia Akcji Serii Q emitowane będą 
nieodpłatnie. Celem emisji Warrantów Subskrypcyjnych jest bowiem zapewnienie 
popytu na Akcje Serii Q oraz ułatwienie szybkiego notowania Akcji Serii Q na GPW. 
Biorąc pod uwagę aktualną sytuację na rynku kapitałowym, nieodpłatna emisja 
Warrantów Subskrypcyjnych wydaje się w pełni uzasadniona. 
 
Emisja Warrantów Subskrypcyjnych przez Spółkę stanowi niezaleŜny w stosunku do 
emisji obligacji zamiennych na Akcje Serii Q instrument pozyskania przez Spółkę 
kapitału i umoŜliwi Spółce dywersyfikację instrumentów finansowych oferowanych 
potencjalnym inwestorom. 
 
Wysokość ceny emisyjnej Akcji Serii Q obejmowanych w wykonaniu praw z 
Warrantów Subskrypcyjnych ustalona zostanie przez Zarząd Spółki w zaleŜności od 
celów emisji, w szczególności na podstawie wartości określonej w odniesieniu do 
ceny rynkowej akcji lub określonej przy zastosowaniu wycen przeprowadzonych 
metodami porównawczymi oraz wyceny opartej o metodologię zdyskontowanych 
przepływów pienięŜnych, jak równieŜ przewidywanych wyników finansowych Spółki. 
Będzie brana równieŜ pod uwagę moŜliwość ustalenia ceny emisyjnej Akcji przy 
zastosowaniu innych sposobów określania wartości Akcji, które zapewnią 
dostosowanie ceny emisyjnej do wielkości popytu na akcje albo do wymagań 
związanych z realizacją projektów deweloperskich lub realizacją programów 
motywacyjnych w Spółce. 
 
Biorąc powyŜsze pod uwagę, emisja Warrantów Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii Q 
w wykonaniu praw z Warrantów Subskrypcyjnych z wyłączeniem prawa poboru 
dotychczasowych akcjonariuszy leŜy w interesie Spółki i Zarząd, na podstawie 
projektu Uchwały, opiniuje ją pozytywnie i rekomenduje akcjonariuszom do przyjęcia. 
 


