Projekt:
Uchwata Nr 1 /2010
XIX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Akcyjnej POLNORD w Gdyni
z dnia 30 czerwca 2010 roku
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarz gdu z dziatalno $ci Spotki w roku
2009 oraz sprawozdania finansowego Spétki za rok ob  rotowy 2009

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, art. 53
ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
2002 r., Nr 76, poz. 694 ze zmianami) i 8 22 ust. 1 pkt 1 Statutu Spotki, XIX
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w roku 2009 oraz sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2009 uchwala, co nastepuje:

§1
1. Zatwierdza sie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 20009.
2. Zatwierdza sie sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku, zbadane przez biegtego rewidenta, w tym sprawozdanie z
sytuacji finansowej (bilans) Spoétki sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2009 roku,
wykazujgce po stronie aktywoéw, jak i pasywéw kwote 1416 201 tys. zt (stownie:
jeden miliard czterysta szesnascie miliondw dwiescie jeden tysiecy ziotych),
rachunek zyskow i strat za rok 2009 zamykajacy sie zyskiem netto w kwocie 57 839
tys. zt (stownie: piecdziesigt siedem miliondw osiemset trzydziesci dziewiec¢ tysiecy
zlotych), sprawozdanie ze zmian w kapitatach wkasnych w roku 2009, wykazujgce
zwiekszenie kapitatow wtasnych o kwote 174 538 tys . zt (stownie: sto siedemdziesigt
cztery miliony piecset trzydziesci osiem tysiecy ziotych) i sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za rok 2009, wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow
pienieznych netto w okresie od 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku o kwote 313
tys. zt (stownie: trzysta trzynascie tysiecy ziotych) oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Projekt:
Uchwata Nr 2 /2010
XIX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Akcyjnej POLNORD w Gdyni
z dnia 30 czerwca 2010 roku
w sprawie podziatu zysku netto za 2009 rok

Na podstawie § 22 ust. 1 pkt 2 Statutu Sp6tki, w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu
spoétek handlowych, po spetnieniu wymogu okreslonego w art. 53 ust. 3 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2002 r., Nr 76, poz. 694
ze zmianami), XIX Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1
1. Walne Zgromadzenie, po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu w sprawie podziatu
zysku netto za rok 2009 w kwocie 57.839.102,22 zt (stownie: piecdziesigt siedem
milionéw osiemset trzydziesci dziewie¢ tysiecy sto dwa ztote 22/100), ujawnionego
w sprawozdaniu finansowym za rok 2009, postanawia przeznaczy¢ kwote zysku
netto za rok 2009 w nastepujacy sposoéb:

1) kwote 12.329.188,38 zt (stownie: dwanascie milionéw trzysta dwadziescia
dziewiec¢ tysiecy sto osiemdziesigt osiem ztotych trzydziesci osiem groszy) na
pokrycie strat z lat ubiegtych,

2) kwote 9.541.243,34 zt (stownie: dziewie¢ miliondw piecset czterdziesci jeden
tysiecy dwieécie czterdziesci trzy ziote trzydzieSci cztery grosze) na
dywidende dla Akcjonariuszy (co daje kwote dywidendy na 1 akcje - 0,43 z}),

3) kwote 35.968.670,50 zt (stownie: trzydziesci pie¢ miliondw dziewiecset
szesS¢dziesigt osiem tysiecy szeséset siedemdziesigt ziotych piecdziesigt
groszy) na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spoiki.

2. Okresla sie dzieh prawa do dywidendy na 15 lipca 2010 r.
3. Ustala sie termin wyptaty dywidendy na dzien 30 lipca 2010 r.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Projekt:
Uchwata Nr 3 /2010
XIX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Akcyjnej POLNORD w Gdyni
z dnia 30 czerwca 2010 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarz ~ gdu Spoiki

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 8§ 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych i § 22
ust. 1 pkt 3 Statutu Spotki, XIX Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co
nastepuje:

§1
Udziela sie / nie udziela czionkom Zarzgdu Spotki POLNORD S.A. w Gdyni
w osobach:
1. Wojciech Ciurzy nski — Prezes Zarzadu w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku.
2. Barttomiej Kolubi nski — Wiceprezes Zarzgadu w okresie od 1 stycznia do 18
czerwca 2009 roku
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1
stycznia do dnia 18 czerwca 2009 roku.
3. Piotr Wesotowski — Wiceprezes Zarzadu w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku.
4. Andrzej Podgorski — Wiceprezes Zarzadu w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku.
5. Michat Swierczy fski — Wiceprezes Zarzadu w okresie od 25 listopada do 31
grudnia 2009 roku
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 25
listopada do dnia 31 grudnia 2009 roku.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Projekt:

Uchwata Nr 4 /2010
XIX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Akcyjnej POLNORD w Gdyni
z dnia 30 czerwca 2010 roku

w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nad zorczej Spokki

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 8§ 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych i § 22
ust. 1 pkt. 3 Statutu Spotki, XIX Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co
nastepuje:

§1

1. Udziela / nie udziela sie cztonkom Rady Nadzorczej Spotki POLNORD S.A.
w Gdyni w osobach:

1.

Ryszard Krauze - Przewodniczacy Rady w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku,

absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku.

. Barbara Ratnicka - Kiczka — Cztonek Rady w okresie od 1 stycznia do 31

grudnia 2009 roku,

absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Bartosz Jatowiecki — Cztonek Rady w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku,

absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Wiestaw Walendziak — Czionek Rady w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku,

absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Zbigniew Szachniewicz — Czionek Rady w okresie od 1 stycznia do 29
czerwca 2009 roku,

absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1
stycznia do dnia 29 czerwca 2009 roku.

Dariusz Gorka — Czionek Rady w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009
roku,

absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1
stycznia do dnia 30 czerwca 2009 roku.

Tomasz Buzuk — Czionek Rady w okresie od 6 lipca do 31 grudnia 2009 roku,
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow za okres od dnia 6 lipca
do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Maciej Grelowski — Cztonek Rady w okresie od 6 lipca do 31 grudnia 2009
roku,



absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow za okres od dnia 6 lipca
do dnia 31 grudnia 2009 roku.

9. Marek Modecki — Cztonek Rady w okresie od 6 lipca do 31 grudnia 2009 roku
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 6 lipca
do dnia 31 grudnia 2009 roku.

10. Robert Raczkowski — Czionek Rady w okresie od 8 pazdziernika do 31
grudnia 2009 roku
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 8
pazdziernika do dnia 31 grudnia 2009 roku.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Projekt:
Uchwata Nr 5/ 2010
XIX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Akcyjnej POLNORD w Gdyni
z dnia 30 czerwca 2010 roku
w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdan ia finansowego Grupy
Kapitatowej POLNORD za rok 2009

Na podstawie art. 63 c ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 ze zmianami), XIX Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1
Zatwierdza sie sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, zbadane przez biegtego
rewidenta, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej POLNORD
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, w tym:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporzadzone na dzien
31 grudnia 2009 roku, wykazujgce tak po stronie aktywow, jak i pasywéw kwote
2022 481tys. zt (stownie: dwa miliardy dwadziescia dwa miliony czterysta
osiemdziesiat jeden tysiecy ztotych),
- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok 2009 wykazujacy zysk netto w
kwocie 63 634 tys. zt (stownie: szescdziesigt trzy miliony szeséset trzydziesci cztery
tysigce ziotych),
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych wykazujgce
zwiekszenie kapitatbw wilasnych o kwote 192 624tys.zt (stownie: sto
dziewiecdziesiat dwa miliony sze$¢set dwadziescia cztery tysigce zitotych),
- skonsolidowane sprawozdanie z przyptywow pienieznych za rok 2009 wykazujgce
zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku o kwote 27 970 tys. zt (stownie: dwadziescia siedem milionow dziewiec¢set
siedemdziesiat tysiecy ztotych),



- informacje dodatkowsg i objasnienia oraz
- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej POLNORD SA za rok
2009.
§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Projekt:
Uchwata Nr 6 / 2010
XIX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Akcyjnej POLNORD w Gdyni
z dnia 30 czerwca 2010 roku
w sprawie wyboru nowego skladu Rady Nadzorczej

Na podstawie § 22 ust. 1 pkt 4 i § 13 ust. 1 Statutu Spéiki, XIX Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1
1. Ustala sie nowa liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na ....

2. Dokonuje sie wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej Spotki w osobach:

©oOoNDORWN

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Projekt:
Uchwata Nr 7 / 2010
XIX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Akcyjnej POLNORD w Gdyni
z dnia 30 czerwca 2010 roku

w sprawie zmiany Uchwaty Nr 6/2009 XXIIl Nadzwyczaj nego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 30 wrze  $nia 2009 roku w sprawie emisji obligacji
zamiennych na akcje serii Q, w sprawie warunkowego podwy zszenia kapitatu
zaktadowego, wyt gczenia prawa poboru dla dotychczasowych akcjonarius zy

oraz zmiany statutu Spofki

Na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448-458 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. -
Kodeks Spétek Handlowych uchwala sie, co nastepuije:
81

W Uchwale Nr 6/2009 XXIII Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
30 wrzesnia 2009 roku w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii Q, w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, wylaczenia prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spoétki (,Uchwata Nr
6/2009”) dodaje sie nowy 8§ 1a w nastepujgcym brzmieniu:

.8la

1. Na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych uchwala sie emisje do
1.375.000 (milion trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy) imiennych warrantow
subskrypcyjnych (,Warranty Subskrypcyjne ).

2. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w formie dokumentu i mogq by¢
wydawane w odcinkach zbiorowych.

3. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane nieodptatnie.

4. Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia jednej (1) akcji zwyktej
na okaziciela serii Q.

5. Warranty Subskrypcyjne sg niezbywalne.

6. Prawa do objecia akcji serii Q wynikajgce z Warrantéw Subskrypcyjnych bedg
mogly by¢ zrealizowane nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2015 roku. Upowaznia sie
Zarzad do wydawania Warrantow Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji
serii Q w terminie krétszym niz maksymalny termin wskazany w niniejszym 8 1a ust.
6 Uchwaly.

7. Warranty Subskrypcyjne, z ktorych prawo do objecia Akcji Serii Q nie zostato
zrealizowane w terminie okreslonym w 8§ 1a ust. 6, wygasaja.



8. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty
prywatnej podmiotom wybranym przez Zarzad Spoiki, z zastrzezeniem, ze
podmiotow tych bedzie mniej niz sto (100).

9. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich dziatan w
zwigzku z emisjg i przydziatem Warrantbw Subskrypcyjnych na rzecz o0so6b
wskazanych w § 1a ust. 8 powyzej, w tym do:

9.1 okre$lenia tresci Warrantow Subskrypcyjnych, w tym szczegotowej tresci
dokumentu Warrantu Subskrypcyjnego i odcinka zbiorowego Warrantow
Subskrypcyjnych;

9.2 zaoferowania mniejszej liczby Warrantébw Subskrypcyjnych niz liczba
maksymalna wskazana w niniejszej uchwale; oraz

9.3 wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych w odrebnych seriach, a takze okreslenia
szczegotowych termindw wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych oraz innych
warunkéw ich emisji, ktore Zarzad Spotki uzna za stosowne.”

§2
W Uchwale Nr 6/2009 zmienia sie tres¢ 82, nadajgc mu nastepujgce brzmienie:
"§2

1. W celu przyznania praw do objecia akcji serii Q przez posiadaczy Obligacji i
Warrantéw Subskrypcyjnych podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spoiki
o kwote nie wyzszg niz 9.000.000 zt (stownie: dziewie¢ milionow) ztotych poprzez
emisje nie wiecej niz 4.500.000 (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) akciji
zwyktych na okaziciela serii Q o wartosci nominalnej 2 ztote (dwa zlote) kazda.

2. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii Q nastepuje z
chwilg wykonania przez posiadacza Obligacji przystugujgcego mu prawa do
objecia akcji serii Q na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale i warunkach
emisji Obligacji albo wykonania przez posiadacza Warrantow Subskrypcyjnych
przystugujgcego mu prawa do objecia akcji serii Q na warunkach okreslonych w
niniejszej uchwale.

3. Prawo do objecia akcji serii Q, przystugujgce posiadaczom Obligacji bedzie
mogto by¢ wykonane w terminie nie pozniejszym niz dzien wykupu obligacji
zamiennych danej serii okreslony zgodnie z 8§ 1 ust. 3 niniejszej uchwaty. Objecie
akcji serii Q w wyniku wykonania uprawnien wynikajagcych z Warrantow
Subskrypcyjnych nastgpi nie pozniej niz w terminie wskazanym w 8 la ust. 6
powyzej.



3a. Akcje serii Q obejmowane w wyniku wykonania prawa do ich objecia przez
posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych bedg wydawane wytgcznie w zamian za
wklady pieniezne posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych, ktorzy ziozg
pisemne oswiadczenie o objeciu akcji serii Q zgodnie z art. 4518 1 KSH i zaptacq
cene emisyjng akcji serii Q.

4. Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii Q w drodze
uchwaly Zarzadu podjetej za zgodg Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki,
przy czym cena emisyjna akcji serii Q wydawanych w wykonaniu praw z Obligacji
bedzie rowna cenie zamiany Obligacji ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi
w niniejszej uchwale i warunkach emisji Obligacji i nie bedzie nizsza od $rednigj
arytmetycznej ceny jednej akcji Spotki na GPW na zamknieciu 20 notowan
poprzedzajacych dzien skierowania do inwestoréw propozycji nabycia Obligacji
(lub innego dokumentu petnigcego funkcje analogiczng do propozycji nabycia
Obligaciji).

5. Akcje serii Q beda uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujgcych:

a. Akcje serii Q wydane najp6zniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku uczestniczg w zysku
poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly
wydane,

b. Akcje serii Q wydane w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w
zysku poczagwszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly
wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

6. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich dziatah zwigzanych z emisjg
i przydziatem akciji serii Q na rzecz posiadaczy Obligacji i posiadaczy Warrantow
Subskrypcyjnych, w szczegdélnosci upowaznia sie Zarzad Spoékki, o ile okaze sie
to konieczne, do zawarcia umowy z wybrang instytucjg finansowg na podstawie
ktérej ta instytucja bedzie wykonywaé wybrane czynnosci zwigzane z emisjq i
rejestracjg akcji serii Q w KDPW oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do
obrotu na GPW.

7. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia o ubieganiu sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii Q do obrotu na rynku regulowanym na
GPW oraz decyduje, ze akcje serii Q bedg miaty forme zdematerializowana.

8. Zarzad Spokki jest upowazniony i zobowigzany do podjecia wszystkich czynnosci
niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaly, w tym do zilozenia
odpowiednich wnioskéw lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego,
ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii Q do obrotu na rynku regulowanym,



rejestracji akcji serii Q w KDPW oraz ztozenia wniosku o wprowadzenie akcji serii
Q do obrotu na rynku regulowanym GPW.”

83
W Uchwale Nr 6/2009 zmienia sie tre$¢ § 3, nadajac mu nastepujgce brzmienie:
.83

1. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci
prawa poboru akcji serii Q oraz obligacji zamiennych na akcje serii Q i
Warrantow Subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane na podstawie
niniejszej uchwaty. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie Zarzadu Spokki
uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru akcji serii Q, obligacji
zamiennych na akcje serii Q oraz Warrantow Subskrypcyjnych, ktore zostang
wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaty.

2. Podjecie niniejszej uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii Q, emisji Obligacji oraz Warrantow
Subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy uzasadnione jest potrzebg pozyskania przez Spoétke wilasnych
Ssrodkow finansowych umozliwiajgcych Spoice przyspieszenie i rozszerzenie
zakresu realizacji projektéw deweloperskich mieszkaniowych i komercyjnych, w
szczegolnosci na juz posiadanych przez Spotke gruntach, a takze pozyskiwanie
nowych aktywow, w tym nieruchomosci celem realizacji projektow
deweloperskich oraz realizacje programow motywacyjnych.”

§4

W zwigzku ze zmiang Uchwaly nr 6/2009 na podstawie niniejszej uchwaty,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoékki postanawia zmienié §6° statutu Sporki
poprzez nadanie mu nowego, nastepujgcego brzmienia:
,86°
1. Kapitat zakladowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz
9.841.352,00 zt (dziewie¢ miliondw osiemset czterdziesci jeden tysiecy
trzysta piecdziesigt dwa) ztote poprzez emisje nie wiecej niz:

a. 420.676 (czterysta dwadziescia tysiecy sze$cset siedemdziesigt szesc)
akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa)
zlote kazda.

b. 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy) akcji zwykilych na okaziciela
serii Q o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa) zlote kazda.

2. Celem warunkowego kapitatu, o ktérym mowa w § 6% ust. 1 lit. a jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii H posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych emitowanych w ramach Programu Opcji Menadzerskich
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na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28
czerwca 2007 r.

3. Celem warunkowego kapitatu, o ktérym mowa w § 6% ust. 1 lit. b jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii Q posiadaczom obligaciji
zamiennych na akcje serii Q oraz warrantow subskrypcyjnych,
emitowanych na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 30
wrzesnia 2009 r. z p6zniejszymi zmianami.

4, Uprawnionymi do objecia akcji serii H bedg posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 2.

5. Uprawnionymi do objecia akcji serii Q bedg posiadacze obligacji
zamiennych na akcje serii Q spotki oraz warrantow subskrypcyjnych, o
ktérych mowa w ust. 3.

6. Prawo objecia akcji serii H moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2012 r.

7. Prawo objecia akcji serii Q moze by¢ wykonane nie pdzniej niz do dnia 31
grudnia 2015 r.”

Uzasadnienie zmiany uchwaty w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii
Q, w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, wylaczenia prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki zawiera opinia
Zarzadu Spétki dotyczgca wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Opinia Zarz adu Polnord Spoétka Akcyjna dotycz aca wyt aczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy

Opinia Zarzadu
POLNORD Spétka Akcyjna
uzasadniajgca wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
stosunku do akcji serii Q oraz warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
akcji serii Q w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoiki
oraz sposOb ustalenia ceny emisyjnej

Na dzien 30 czerwca 2010 roku zwotane zostatlo Zwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki POLNORD S.A. (,Spoétka”) w celu m.in. podjecia uchwaty w sprawie zmiany
Uchwaty Nr 6/2009 XXIII NWZ Spotki z dnia 30 wrzesnia 2009 roku m.in. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o nie wiecej niz 9.000.000
zt (stownie: dziewie¢ milionow zlotych) poprzez emisje nie wiecej niz 4.500.000
(stownie: cztery miliony piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii Q o
wartosci nominalnej 2,00 zt (stownie: dwa ztote) kazda (,Akcje Serii Q ") (,Uchwata
Zmieniaj gca”). W szczegdlnosci Uchwata Zmieniajgca, zgodnie z projektem,
przewidywac¢ bedzie emisje do 1.375.000 (stownie: milion trzysta siedemdziesiat pie¢
tysiecy) imiennych warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia Akcji Serii
Q (,Warranty Subskrypcyjne 7). Ponadto, Uchwata Zmieniajgca, zgodnie z
projektem, bedzie wylgczaé prawo poboru Warrantbw Subskrypcyjnych,
przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Spotki. Zarzad Spoétki uwaza
wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z interesem
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Spotki. Emisja Warrantdw Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii Q, emitowanych w
wykonaniu praw z Warrantow Subskrypcyjnych, uzasadniona jest potrzebg
pozyskania przez Spotke wilasnych srodkow finansowych umozliwiajgcych Spotce
przyspieszenie i rozszerzenie zakresu realizacji projektow deweloperskich
mieszkaniowych i komercyjnych, w szczego6lnosci na juz posiadanych przez Spotke
gruntach, a takze pozyskiwanie nowych aktywdéw, w tym nieruchomosci celem
realizacji projektow deweloperskich oraz realizacje programéw motywacyjnych.
Realizacja wyzej wspomnianych celow mozliwa bedzie w szczegolnosci w przypadku
wytgczenia prawa poboru Warrantdw Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii Q
przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spoiki.

Warranty Subskrypcyjne uprawniajgce do objecia Akcji Serii Q emitowane bedg
nieodptatnie. Celem emisji Warrantdéw Subskrypcyjnych jest bowiem zapewnienie
popytu na Akcje Serii Q oraz utatwienie szybkiego notowania Akcji Serii Q na GPW.
Bioragc pod uwage aktualng sytuacje na rynku kapitalowym, nieodptatna emisja
Warrantow Subskrypcyjnych wydaje sie w petni uzasadniona.

Emisja Warrantow Subskrypcyjnych przez Spétke stanowi niezalezny w stosunku do
emisji obligacji zamiennych na Akcje Serii Q instrument pozyskania przez Spoétke
kapitatu i umozliwi Spotce dywersyfikacje instrumentow finansowych oferowanych
potencjalnym inwestorom.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii Q obejmowanych w wykonaniu praw z
Warrantow Subskrypcyjnych ustalona zostanie przez Zarzad Spotki w zaleznosci od
celébw emisji, w szczegolnosci na podstawie wartosci okreslonej w odniesieniu do
ceny rynkowej akcji lub okreslonej przy zastosowaniu wycen przeprowadzonych
metodami poréwnawczymi oraz wyceny opartej o metodologie zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, jak réwniez przewidywanych wynikow finansowych Spoiki.
Bedzie brana réwniez pod uwage mozliwo$¢ ustalenia ceny emisyjnej AKcji przy
zastosowaniu innych sposobéw okreslania wartosci Akcji, ktore zapewnig
dostosowanie ceny emisyjnej do wielkosci popytu na akcje albo do wymagan
zwigzanych z realizacjg projektéw deweloperskich lub realizacjg programoéw
motywacyjnych w Spoice.

Biorgc powyzsze pod uwage, emisja Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii Q
w wykonaniu praw z Warrantdbw Subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spoiki i Zarzad, na podstawie
projektu Uchwaly, opiniuje jg pozytywnie i rekomenduje akcjonariuszom do przyjecia.
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