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ul. Jutrzenki 116
02-230 Warszawa

Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej COMP S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego COMP Spétki Akcyjnej z siedziba
w Warszawie, przy ul. Jutrzenki 116, na ktore sktada sie:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 330 972 tys. zt;

—  sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace dochod w wysokosci 8 067 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 8 067 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwote 8 974 tys. zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci, badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym
w Grupie Kapitatowej COMP. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktérej jest jednostka dominujaca.

W trakcie badania stwierdziliSmy, iz Spotka ujeta w ksiegach rachunkowych oraz sprawozdaniu
finansowym  przychody w  wysokosci 25,5 mln zt z tytutu realizacji  kontraktu
o wieloletnim okresie wytworzenia. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Spoétka rozliczyta
w badanym okresie pierwszy etap kontraktu metoda stopnia zaawansowania. Ze wzgledu na fakt, iz
przedstawiony biegtemu kosztorys byt syntetyczny i nie zawierat szczegoétowych informacji w zakresie
podziatu kosztow na poszczegoélne tytuty i obszary realizowanych prac, nie mogliSmy zweryfikowac
stopnia zaawansowania prac, a tym sam potwierdzi¢ wysokosci zyskow z kontraktu ujetych w badanym
okresie.

Za wyjatkiem powyzszego zastrzezenia, naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spoétki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2009 roku,

b) zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 29 kwietnia 2010 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

Artur Staniszewski dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna

W dniu 30 czerwca 2009 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito zmieni¢ jej nazwe
z COMP SAFE SUPPORT Spodtka Akcyjna na COMP Spotka Akcyjna. W dniu 14 sierpnia 2009 roku Sad
Rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy i od tego momentu firma Spotki brzmi COMP Spétka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spotki

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Jutrzenki 116.

1.3 Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
— doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

— dziatalnosc¢ w zakresie oprogramowania,

— pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatyka,

— dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu elektrycznego, gdzie
indziej nie sklasyfikowana,

— ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
— pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

W badanym okresie Spdtka zajmowata sie sprzedaza rozwigzan informatycznych i z zakresu
bezpieczenstwa sieciowego, sprzetu komputerowego i licencji na oprogramowanie, dla sprzedanych
rozwigzan Spotka czesto Swiadczyta okresowa ustuge wsparcia, Swiadczyta takze ustugi pogwarancyjne i
gwarancyjne serwisu sprzetu komputerowego oraz prowadzita dziatalnos¢ szkoleniowa.

1.4 Podstawa dziatalnosci

Comp S.A. dziata na podstawie:

—  Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 9 maja 1997 roku (Rep. A 2315/97) z
pozniejszymi zmianami,

- Kodeksu spotek handlowych.

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 24 sierpnia 2001 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod
numerem KRS 37706.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 522-00-01-694
REGON 012499190

1.7 Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy Spotki na 31 grudnia 2009 r. wynosit 11 869 747,50 zt i dzieli sie na 4 747 899 akcji
o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

W 2009 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego.

Uchwata nr 5 z dnia 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
przeznaczy¢ zysk netto za 2008 rok w kwocie 3 534 211,71 zt w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Uchwata nr 18 z dnia 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
utworzy¢ kapitat rezerwowy w kwocie 41 767 112,58 zt poprzez przeniesienie kwoty 40 771 128,66 zt z
kapitatu zapasowego utworzonego z zysku lat ubiegtych i przeniesienie kwoty 995983,92 zt z
niepodzielonych zyskow z lat ubiegtych. Kapitat rezerwowy zostanie uzyty do nabycia akcji wtasnych
Spotki.

Na kapitat wtasny Spoétki na 31 grudnia 2009 roku sktadaty sie ponadto:

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 193 802 tys. zt
Kapitat z aktualizacji wyceny 46 tys. zt
Kapitat rezerwowy 41 767 tys. zt
Kapitat zapasowy tworzony ustawowo 3 956 tys. zt
Zysk netto roku biezacego 8 026 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny wynosit na dzien 31 grudnia 2009 roku 259 467 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. iloscig akcji powyzej 5% (rowna ilosci gtoséw na WZA) dysponowali:

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji
Jacek Papaj 817 808 17,22 %
Amplico OFE zarzadzany przez Amplico PTE SA 542 210 11,42 %
Fundusze Inwestycyjne Pioneer 465 291 9,80 %
Novitus S.A. 413 812 8,72 %
Pekao OFE 390 190 8,22 %
PZU Asset Management 367 500 7,74 %
Aviva OFE Aviva BZ WBK 312 925 6,59 %
OFE PZU Ztota Jesien zarzadzany przez PTE PZU SA 242 105 5,10 %

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

1.8 Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2009 r. w sktad Zarzadu wchodzili:

— Pan Jacek Wtodzimierz Papaj - Prezes Zarzadu

— Pan Andrzej Olaf Wasowski - Wiceprezes Zarzadu

— Pan Krzysztof Morawski - Wiceprezes Zarzadu

— Pan Tomasz Bajtyngier - Cztonek Zarzadu

— Pan Andrzej Wawer - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany

w sktadzie Zarzadu Spétki:

— Uchwata nr 1 z dnia 27 lutego 2009 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Rafata Jagniewskiego ze
sktadu Zarzadu.

— Uchwata nr 2 z tego samego dnia Pan Andrzej Wawer zostat powotany na cztonka Zarzadu.

— W dniu 1 marca 2010 roku Pan Tomasz Bajtyngier ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sktad Zarzadu tworzyli:

— Pan Jacek Wtodzimierz Papaj - Prezes Zarzadu

— Pan Andrzej Olaf Wasowski - Wiceprezes Zarzadu
— Pan Krzysztof Morawski - Wiceprezes Zarzadu
— Pan Andrzej Wawer - Cztonek Zarzadu

1.9 Informacja o jednostkach powigzanych

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. Spétka jest podmiotem dominujacym w stosunku do
nastepujacych podmiotow zaleznych:

Udziat w kapitale

— Pacomp Sp. z o.0. 100,00%
— Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. 100,00%
— Safe Computing Sp. z o.0. 100,00%
— Safe Technologies S.A. (udziat posredni poprzez Safe 80,00%
Computing Sp. z 0.0.)
— Meritum - Doradztwo i Szkolenia Sp. z o.0. 100,00%
— Big Vent S.A. 100,00%
- CSS Beskidy Sp Z 0.0. 45,54%

oraz znaczacym inwestorem wobec Novitus S.A. i TechLab 2000 Sp. z o.0.

Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej, w ktorej jest jednostka dominujaca.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe COMP S.A. sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. obejmujace:

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 330 972 tys. zt;

—  sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace dochod w wysokosci 8 067 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 8 067 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace wzrost stanu Srodkow pienieznych netto o kwote 8 974 tys. zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego COMP S.A. za 2009 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z
0.0. z siedzibag w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty
z 3 czerwca 2009 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 lipca 2009 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spoétki od dnia 1 marca 2010, z przerwami do daty wydania opinii. Byto one
poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2009 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach (Dz.U. z 2009 roku, nr
77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére
nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, ktdre zostato zbadane przez BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z o.0. (aktualnie BDO Sp. z 0.0.) i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen,
Z nastepujacym objasnieniem:

»,Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spoétki, ktora jest podmiotem dominujacym
w grupie kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spétka sporzadza réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest jednostka dominujaca.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 czerwca 2009 roku.

Uchwata nr 5 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ zysk netto Spotki
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku w kwocie 3 534 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 7 lipca 2009 roku oraz
opublikowano w Monitorze Polskim B nr 1931 z 13 pazdziernika 2009 roku.

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodoéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréownaniu do analogicznych wielkosci
za lata ubiegte. Dane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za 2007 rok nie sa w petni poréwnywalne,
gdyz sprawozdanie to zawiera dane Spotki przejetej Computer Service Support S.A. jedynie za 20 dni
grudnia.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej (tys. zt)

() () ()
31.12.2009 , 2SUM™Y 34422008 |, ZSU™Y . 31422007 | 5SUTY
bilansowej bilansowej bilansowej

Aktywa obrotowe 107 983 32,6 171 860 44,6 151 868 41,7
zrrggl':év‘f;?;ﬁfgfnbiﬁw"wale”ty 23 882 7,2 14908 3,9 19 338 5,3
E_flfgmsc' Z tytutu dostaw i 54 662 16,5 134 117 34,8 95 266 26,1
Inne naleznosci i pozyczki 15 261 4,6 8794 2,3 18 548 5,1
Zapasy 8030 2,4 9225 2,4 9 699 2,7
Rozliczenia miedzyokresowe 6148 1,9 4816 1,2 9017 2,5
Aktywa trwate 222 989 67,4 213773 55,4 212 526 58,3
Srodki pieniezne zastrzezone 193 0,1 331 0,1 2553 0,7
Aktywa finansowe utrzymywane 157 0.0 154 00 160 0.0
do terminu wymagalnosci ’ ’ ’
Eg;?igﬁiéd dtugoterminowe i 173 0,1 i ) 633 0,2
’;g?;‘;’fuz dtg'gﬁé‘égv‘j;‘;f)m”e@ 1213 0,4 2835 0,7 1103 0,3
Inwestycje w udziaty i akcje 108 881 32,9 102 071 26,5 95 841 26,3
Pozostate inwestycje 191 0,1 192 0,0 13348 3,7
Wartosci niematerialne i prawne 104 734 31,6 98 977 25,7 89 030 24,4
Rzeczowe aktywa trwate 7447 2,3 9213 2,4 9 858 2,7
SUMA AKTYWOW 330972 100,0 385 633 100,0 364 394 100,0
Zobowiazania krétkoterminowe 64 553 19,5 121 564 31,5 94 964 26,1
Kredyty bankowe i pozyczki 11 688 3,5 14169 3,7 17 501 4,8
5;’lzogw‘aza“‘a Z tytutu dostaw i 40 129 12,1 76 400 19,8 50 806 13,9
Inne zobowiazania 12736 3,8 30995 8,0 26 657 7,3
Zobowiazania dtugoterminowe 6952 2,1 12 669 3,3 21 487 5,9
E;‘;i‘;t;”;‘;gg;zklfdyty 4770 1,4 11 418 3,0 18 486 5,1
Rezerwy 201 0,1 181 0,0 2043 0,6
Rezerwa z tytutu odroczonego 919 03 815 0.2 647 0.2
podatku dochodowego ’ ’ ’
Zobowiazania dtugoterminowe z 1062 0.3 255 01 311 0.1
tytutu leasingu finansowego ’ ’ ’
Kapitat wlasny 259 467 78,4 251 400 65,2 247 943 68,0
Kapitat podstawowy 11 870 3,6 11 870 3,1 11 870 3,3
Kapitat z nadwyzki wartosci
emisyjnej ponad wartosc¢ 193 802 58,6 193 802 50,3 193 802 53,2
nominalng
?lit?;\t:g; aktualizacji wyceny 46 0,0 5 0,0 112 0,0
Zyski zatrzymane 53749 16,2 45723 11,9 42 159 11,6
t“)"}.gg;ggm" finansowy roku 8026 2,4 3534 0,9 17 073 47
SUMA PASYWOW 330972 100,0 385 633 100,0 364394 100,0

BDO Sp. z o.0. 7



Raport z badania sprawozdania finansowego COMP S.A. za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

(tys. zt)
2009

Przychody ze sprzedazy 208 625
Koszt wtasny sprzedazy 131 505
Wynik brutto na sprzedazy 77 120
Koszty sprzedazy 36 169
Koszty ogolnego zarzadu 28 349
Wynik na sprzedazy 12 602
Pozostate przychody operacyjne 1965
Pozostate koszty operacyjne 2213
Wynik na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej -248
Przychody finansowe 3076
Koszty finansowe 4917
Wynik na dziatalnosci finansowej -1 841
Wynik finansowy brutto 10 513
Podatek dochodowy 2 487
Wynik finansowy netto 8 026

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem

zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci lll

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy

BDO Sp. z o0.0.

% przych. 2008 % przych. 2007 % przych.
ze ze ze
sprzedazy sprzedazy sprzedazy
100,0 267 417 100,0 128 427 100,0
63,0 189 968 71,0 91 795 71,5
37,0 77 449 29,0 36 632 28,5
17,3 46 037 17,2 10 765 8,4
13,6 26 077 9,8 13 118 10,2
6,0 5335 2,0 12749 9,9
0,9 1280 0,5 1354 1,1
1,1 1819 0,7 794 0,6
-0,1 -539 -0,2 560 0,4
1,5 2288 0,9 8333 6,5
2,4 2907 1,1 2179 1,7
-0,9 -619 -0,2 6 154 4,8
5,0 4177 1,6 19 463 15,2
1,2 643 0,2 2 390 1,9
3,8 3534 1,3 17 073 13,3
2009 2008 2007
1,7 1,4 1,6
0,4 0,1 0,2
163 154 200
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Wskazniki rentownosci
Rentownos$é majatku

wynik finansowy netto

2,4% 0,9% 4,7%
suma aktywow
Rentowno$é kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto 3,1% 1,4% 6,9%
kapitat wtasny
Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto 3,8% 1,3% 13,3%
przychody ze sprzedazy
Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowiagzan w dniach
sredni stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug x 360 dni 107 87 110
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik zadtuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 21,6% 34,8% 32,0%

suma pasywow

4, Komentarz

Przychody Spotki ze sprzedazy spadty w roku badanym w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego o ponad
20%. Dynamika spadku kosztow dziatalnosci operacyjnej byta jednak wyzsza, w efekcie czego Spotka
osiagneta wynik na sprzedazy w wysokosci 12,6 mln zt tj. ponad dwukrotnie wyzszy od wyniku roku
poprzedniego.

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna i dziatalnos¢ finansowa miaty negatywny wptyw na poziom wyniku netto,
ktory wyniost 8 mln zt, o 4,5 mln wiecej niz w roku poprzednim. W poréwnaniu z rokiem 2007 Spodtka
odnotowata ponad 2 krotny spadek zysku netto, jednak wynik 2007 roku byt tak wysoki miedzy innymi na
skutek zdarzen jednorazowych: sprzedazy udziatow w Spotce powigzanej oraz dywidendy otrzymanej od
spotki podporzadkowanej.

Wyzszy niz w roku ubiegtym poziom zysku netto sprawit, ze wszystkie wskazniki rentownosci osiagnety
wyzsze wartosci niz w roku ubiegtym:

- wskaznik rentownosci majatku wzrdst z 0,9% do 2,4% (w 2007 roku - 4,7%)
— wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego wzrost z 1,4% do 3,1%, (w 2007 roku - 6,9%)
- wskaznik rentownosci netto sprzedazy wzrost z 1,3% do 3,8%, (w 2007 roku - 13,3%)

Kluczowa pozycja aktywow, podobnie jak w pozostatych analizowanych latach sa inwestycje w udziaty
i akcje (32,9% sumy bilansowej), wartosci niematerialne i prawne (31,6% sumy bilansowej) oraz naleznosci
Z tytutu dostaw i ustug, ktérych udziat w sumie bilansowej spadt z poziomu 34,8% sumy bilansowej w roku
ubiegtym do 16,5% sumy bilansowej na koniec badanego okresu.

Spotka finansuje swoja dziatalno$¢ gtownie z kapitatu wtasnego, ktory stanowit 78,4% sumy bilansowej.
Udziat ten wzrdst w poréownaniu do roku ubiegtego o ponad 13 punktéw procentowych, w efekcie decyzji
akcjonariuszy o przeznaczeniu zysku netto za 2008 rok na kapitat zapasowy oraz spadku sumy bilansowej.

BDO Sp. z 0.0. 9
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Udziat finansowania zewnetrznego spadt z 34,8% do 21,6%, a podstawowe zrodta finansowania
zewnetrznego to kredyt kupiecki dostawcow oraz kredyty bankowe.

Spadek  wysokosci zobowigzan krotkoterminowych, przy jednoczesnym spadku udziatu aktywow
obrotowych w sumie aktywow spowodowat nieznaczne poprawienie wskaznika ptynnosci |, ktéry wzrost
z poziomu 1,4 w roku 2008 do poziomu 1,7 w roku 2009. Wartos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej rowniez
odnotowata poprawe z poziomu 0,1 w roku 2008 do poziomu 0,4 w roku 2009.

Ze wzgledu na spadek przychodow ze sprzedazy, wydtuzeniu ulegt okres sptaty naleznosci ze 154 do
163 dni. Przyczyna tak dtugiego okresu rotacji jest sezonowos¢ sprzedazy w branzy (najwyzsze obroty
realizowane sa w ostatnim miesigcu roku) oraz zjawisko przesuwania terminow ptatnosci aneksami do
umow. Okres sptaty zobowiazan ulegt takze wydtuzeniu z 87 do 107 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze w
wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spétka nie bedzie jej w
stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja
wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2009 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2008 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spétce jest przestrzegana. Spoétka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa o
rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscig
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé za poprawna, a stwierdzone roznice rozliczono
w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiagze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2.Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy

W trakcie badania stwierdzilismy, iz Spotka ujeta w ksiegach rachunkowych oraz sprawozdaniu
finansowym  przychody w  wysokosci 25,5 mln zt z tytutu realizacji  kontraktu
o wieloletnim okresie wytworzenia. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Spoétka rozliczyta
w badanym okresie pierwszy etap kontraktu metoda stopnia zaawansowania. Ze wzgledu na fakt, iz
przedstawiony biegtemu kosztorys byt syntetyczny i nie zawierat szczegotowych informacji w zakresie
podziatu kosztow na poszczegolne tytuty i obszary realizowanych prac, nie mogliSmy zweryfikowac
stopnia zaawansowania prac, a tym sam potwierdzi¢ wysokosci zyskow z kontraktu ujetych w badanym
okresie.
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3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone w
sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdéw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiagzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spétki.

5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z  przeptywdw pienieznych zostato sporzadzony przez Spotke z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, ze sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, 29 kwietnia 2010 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

Artur Staniszewski dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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