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Zatacznik 1 do Raportu Biezacego nr 27/2010

Ad. 1 Porzadku obrad

UCHWALA NR 1
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: WYBORU PRZEWODNICZACEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wybra¢ na Przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia Pana Jarostawa lwanickiego.

W gltosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtoséw z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,15 procent kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtosow. Za
uchwatg oddano 43.299.753 gtosdw, gtoséw ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie” nie odda-
no. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

Ad. 2 Porzadku obrad

UCHWALA NR 2
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: PRZYJECIA PORZADKU OBRAD ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZE-
NIA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przyja¢ porzgdek obrad w brzmieniu:

1. Otwarcie obrad i wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

2. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podej-
mowania uchwat.

3. Przyjecie porzadku obrad.

4. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki Arctic Paper S.A. za rok obro-
towy 2009.

5. Rozpatrzenie sprawozdania finansowego Spétki Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2009.

6. Zapoznanie sie z trescig opinii i raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania fi-

nansowego Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2009.

7. Zapoznanie sie z trescig sprawozdania Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. dotyczgcego
oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci oraz oceny sprawozdania finansowego Spétki
za rok obrotowy 2009.

8. Podjecie uchwat w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu Arctic Paper S.A. z
dziatalnosci oraz zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2009.
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Rozpatrzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. oraz
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2009.

Zapoznanie sie z trescig opinii i raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania fi-
nansowego Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2009.

Podjecie uchwat w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Arctic Paper S.A. 2009 oraz w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2009.

Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku wypracowanego przez Arctic Paper S.A. w
roku obrotowym 2009 i wyptaty dywidendy

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzgdu Arctic Paper S.A.
z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2009.

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkom Rady Nadzorczej Arctic
Paper S.A. z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2009.

Podjecie uchwaty w sprawie powofania Jana Olssona w sktad Rady Nadzorcze;j.

Podjecie uchwaty w sprawie zasad wynagradzania Czionkéw Rady Nadzorczej oraz
Czlonkow Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzeh.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany w uchwale Walnego Zgromadzenia z dnia 30 .lipca
2009 r. w sprawie przyjecia zatozen — program motywacyijny.

Podjecie uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki.
Podjecie uchwaty w sprawie zmiany siedziby Spétki z Kostrzyna nad Odrg na Poznan.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany w Statucie Spoétki, oraz przyjecia tekstu jednolitego
Statutu.

Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Zamkniecie obrad.

W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtosow z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,15 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtoséw. Za uchwa-
tg oddano 43.299.753 gtoséw, gtoséw ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie” nie oddano.
Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

Ad. 8 Porzadku obrad

UCHWALA NR 3
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.

W SPRAWIE: ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA ZARZADU ARCTIC PAPER S.A. Z DZIA-

LALNOSCI W ROKU OBROTOWYM 2009.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395
§ 2 pkt. 1) Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spdtki,
po rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie Zarzgdu Arctic Paper S.A. z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy 20009.

W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtosow z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,15 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtosoéw. Za uchwa-
tg oddano 43.299.753 gtoséw, gtoséw ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie” nie oddano.
Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA NR 4
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ARCTIC PAPER S.A. ZA
ROK OBROTOWY 2009.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395
§ 2 pkt. 1) Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spdtki,
po rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe Spoiki Arctic Paper S.A. obejmuija-
ce wprowadzenie, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wta-
snym, rachunek przeptywéw pienieznych oraz informacje dodatkowg za rok obrotowy
2009.

W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtoséw z 43.299.753 akciji, stanowigcych
78,15 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtoséw. Za uchwa-
tg oddano 43.299.753 gtoséw, gtoséw ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie” nie oddano.
Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

Ad. 11 Porzadku obrad

UCHWALA NR 5
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALO-
WEJ ARCTIC PAPER S.A. W ROKU OBROTOWYM 2009.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgca podstawie art. 395 §
5i art. 395 § 2 pkt. 1) Kodeksu spotek handlowych, po rozpatrzeniu, zatwierdza spra-
wozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2009.

W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtoséw z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,1534614239 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtoséw.
Za uchwatg oddano 43.282.978 gtosow, wstrzymato sie 16.775 gtosow, gtoséw ,przeciw”
nie oddano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA NR 6
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
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SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
ARCTIC PAPER S.A. ZA ROK OBROTOWY 2009.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgca podstawie art. 395 §
5i art. 395 § 2 pkt. 1) Kodeksu spotek handlowych, po rozpatrzeniu, zatwierdza spra-
wozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2009.

W gltosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtoséw z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,1534614239 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtoséw.
Za uchwatg oddano 43.299.753 gtosow, gtoséw ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie” nie od-
dano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

Ad. 12 Porzadku obrad

UCHWALA NR 7
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: PODZIALU ZYSKU | WYPLATY DYWIDENDY

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395
§ 2 pkt. 2) kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spotki
postanawia zysk netto w kwocie: PLN 109.171.039 (stownie: sto dziewie¢ milionow sto
siedemdziesigt jeden tysiecy trzydziesci dziewie¢ ztotych) podzieli¢ w nastepujgcy spo-
sob:

(i) przeznaczy¢ kwote PLN 20.214.000 (dwadziescia miliondw dwiescie czternascie
tysiecy ztotych) na pokrycie start z lat ubiegtych;

(i) przeznaczy¢, zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spoétek handlowych, kwote PLN
8.733.683 (osiem milionéw siedemset trzydziesci trzy tysigce szescset osiemdzie-
sigt trzy ztote) na kapitat zapasowy Spotki;

(iii) przeznaczy¢ do podziatu miedzy akcjonariuszy kwote PLN 49.309.115 (czterdzie-
Sci dziewie¢ milionéw trzysta dziewiec tysiecy sto pietnascie ztotych), tj. wyptacic
dywidende w wysokosci PLN 0,89 (stownie: osiemdziesigt dziewie¢ groszy) na
jedng akcje, ;

(iv) pozostatg kwote niepodzielonego zysku netto odpowiadajgcg réznicy kwoty zysku
netto Spotki i sumie kwot wymienionych w pkt. (i) — (iii) powyzej tj. PLN 30.914.241
(trzydziesci miliondw dziewieéset czternascie dwiescie czterdziesci jeden ztotych),
przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy, z mozliwoscig przysziego wykorzystania tej
kwoty na wypfate dywidendy lub na inny prawnie dopuszczalny cel.

Walne Zgromadzenie Spétki ustala dzien dywidendy na dzien 23 czerwca 2010 roku oraz
termin wyptaty dywidendy na dzien 6 lipca 2010 roku.
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Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata powzieta. W gtosowaniu oddano
43.299.753 waznych gtosow z 43.299.753 akcji, stanowigcych 78,1534614239 % kapita-
tu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtoséw. Za uchwatg oddano
41.560.656 gtosow, przeciw uchwale oddano 1.700.000 gtoséw, wstrzymato sie 39.097
gtoséw. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

Ad. 13 Porzadku obrad

UCHWALA NR 8
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZLONKOWI ZARZADU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395
§ 2 pkt. 3) Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spdtki,
udziela absolutorium Prezesowi Zarzadu Arctic Paper S.A. Michatowi Piotrowi Jarczyn-
skiemu z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2009.

W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtoséw z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,1534614239 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtoséw.
Za uchwatg oddano 43.282.978 gtosow, wstrzymato sie 16.775 gtosow, gtosow ,przeciw”
nie oddano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA NR 9
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZLONKOWI ZARZADU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395
§ 2 pkt. 3) Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spdtki,
udziela absolutorium Cztonkowi Zarzgdu Arctic Paper S.A. Hans Olof Karlander z wyko-
nania obowigzkoéw w roku obrotowym 2009.

W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtosow z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,1534614239 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtosow.
Za uchwatg oddano 43.282.978 gtosow, wstrzymato sie 16.775 gtosoéw, gtoséw ,przeciw”
nie oddano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA NR 10
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZLONKOWI ZARZADU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395
§ 2 pkt. 3) Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spodtki,
udziela absolutorium Cztonkowi Zarzadu Arctic Paper S.A. Kent Bjarne Bjork z wykona-
nia obowigzkéw w roku obrotowym 2009.
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W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtoséw z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,1534614239 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtoséw.
Za uchwatg oddano 43.282.978 gtosow, wstrzymato sie 16.775 gtosow, gtosow ,przeciw”
nie oddano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA NR 11
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZLONKOWI ZARZADU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395
§ 2 pkt. 3) Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spdtki,
udziela absolutorium Cztonkowi Zarzadu Arctic Paper S.A. Michatowi Bartkowiakowi z
wykonania obowigzkdéw w roku obrotowym 2009.

W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtosow z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,1534614239 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtosow.
Za uchwatg oddano 43.282.978 gtosow, wstrzymato sie 16.775 gtosoéw, gtoséw ,przeciw”
nie oddano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

Ad. 14 Porzadku obrad

UCHWALA NR 12
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZLONKOWI RADY NADZORCZEJ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395
§ 2 pkt. 3) Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spodtki,
udziela absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Rolf Olof Grundberg
z wykonania obowigzkoéw w roku obrotowym 2009.

W gtosowaniu oddano 43.299.441 waznych gtoséw z 43.299.441 akciji, stanowigcych
78,1528982826 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.441 waznych gtoséw.
Za uchwatg oddano 43.282.666 gtosow, wstrzymato sie 16.775 gtosow, gtoséw ,przeciw”
nie oddano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA NR 13
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZLONKOWI RADY NADZORCZEJ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395
§ 2 pkt. 3) Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spdtki,
udziela absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Fredrik Plyhr z wy-
konania obowigzkéw w roku obrotowym 2009.
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W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtoséw z 43.299.753 akciji, stanowigcych
78,1534614239 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtoséw.
Za uchwatg oddano 43.282.978 gtosow, wstrzymato sie 16.775 gtosow, gtosow ,przeciw”
nie oddano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA NR 14
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZLONKOWI RADY NADZORCZEJ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395
§ 2 pkt. 3) Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spdtki,
udziela absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Rune Ingvarsson z
wykonania obowigzkdéw w roku obrotowym 2009.

W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtosow z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,1534614239 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtosow.
Za uchwatg oddano 43.282.978 gtosow, wstrzymato sie 16.775 gtosoéw, gtoséw ,przeciw”
nie oddano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA NR 15
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZLONKOWI RADY NADZORCZEJ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395
§ 2 pkt. 3) Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spodtki,
udziela absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Wiktorianowi Tar-
nawskiemu z wykonania obowigzkow w roku obrotowym 2009.

W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtoséw z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,1534614239 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtoséw.
Za uchwatg oddano 43.282.978 gtosow, wstrzymato sie 16.775 gtosow, gtosow ,przeciw”
nie oddano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA NR 16
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZLONKOWI RADY NADZORCZEJ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395
§ 2 pkt. 3) Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spdtki,
udziela absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Thomas Onstad z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2009.
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W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtoséw z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,1534614239 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtoséw.
Za uchwatg oddano 43.282.978 gtosow, wstrzymato sie 16.775 gtosow, gtosow ,przeciw”
nie oddano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

Ad. 15 Porzadku obrad

UCHWALA NR 17
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: POWOLANIA CZLONKA RADY NADZORCZEJ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 385
§ 1 Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Art. 12 ust. 1 Statutu Spétki, niniej-
szym powotuje Jana Ohlssona w sktad Rady Nadzorczej Spotki Arctic Paper S.A.

W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtoséw z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,1534614239 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtoséw.
Za uchwatg oddano 41.582.978 gtosow, wstrzymato sie 1.716.775 gtosow, gtosow ,prze-
ciw” nie oddano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

Ad. 16 Porzadku obrad

UCHWALA NR 18
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: ZASAD WYNAGRADZANIA CZLONKOW RADY NADZORCZEJ ORAZ
CZLONKOW KOMITETU AUDYTU | KOMITETU WYNAGRODZEN

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 392
§ 1 Kodeksu spoétek handlowych postanawia zmieni¢ dotychczasowe zasady wynagra-
dzania cztonkow Rady Nadzorczej Spétki Arctic Paper S.A. i przyzna¢ poczgwszy od
dnia 1 lipca 2010 r. cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie miesieczne w nastepuja-
cej wysokosci:

(i PLN 11.000 (jedenascie tysiecy) brutto dla Przewodniczgcego Rady Nad-
zorczej,

(i) PLN 8,500 (osiem tysiecy piecset) brutto dla kazdego z pozostatych czton-
kéw Rady Nadzorczej, oraz

(iii) PLN 2,500 (dwa tysigce piecset) brutto za zasiadanie w kazdy z komitetow
Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie ptatne bedzie z dotu do 10 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
ktérego wynagrodzenie dotyczy.

Wynagrodzenie obliczane jest proporcjonalnie do ilosci dni petnienia funkcji w przypadku,
gdy powotanie lub odwotanie nastgpito w czasie trwania miesigca kalendarzowego.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej obcigzajg koszty dziatalnosci Spétki. Spotka
ponosi rowniez inne koszty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw przez cztonkow Ra-
dy Nadzorczej, a w szczegolnosci koszty przejazdéw i zakwaterowania.
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W gtosowaniu oddano 43.299.441 waznych gtoséw z 43.299.441 akciji, stanowigcych
78,1528982826 "% kapitatu zakltadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtoséw.
Za uchwatg oddano 41.582.666 gtoséw, przeciw uchwale oddano 1.700.000 gtosow,
wstrzymato sie 16.775 gtoséw. Uchwata powzieta zostata w glosowaniu tajnym.

Ad. 17 Porzadku obrad

UCHWALA NR 19
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.

W SPRAWIE: ZMIANY W UCHWALE WALNEGO ZGROMADZENIA Z DNIA 30 LIPCA 2009 R.

1.

W SPRAWIE PRZYJECIA ZALOZEN - PROGRAM MOTYWACYJNY

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie
art. 393 pkt. 5 Kodeksu spotek handlowych zmienia uchwalony w dniu 30 lipca
2009 roku Program Motywacyjny w Arctic Paper S.A. w nastepujgcy sposéb ze w
Uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg Arctic
Paper Spotka Akcyjna z siedzibg w Kostrzynie nad Odrg z dnia 30 lipca 2009r.:

Zmienia sie § 3 i nadaje mu nastepujgce brzmienie:

,PO wpisaniu do rejestru przedsiebiorcow warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dokonywanego na podstawie punktu Il niniejszej Uchwaty, Spotka
wyemituje warranty subskrypcyjne serii A, zwane dalej ,,Warrantami” w liczbie do
1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) uprawniajgce do objecia akcji na okazicie-
la serii D o wartosci nominalnej 10 zt (dziesiec ztotych) kazda.”

Zmienia sie § 4 ust. 1 i nadaje mu nastepujgce brzmienie:

1. Uprawnionymi do objecia Warrantow bedq wskazane przez Rade Nadzor-
czg Spotki osoby nalezgce do kluczowej kadry kierowniczej Spotki i spotek
zaleznych, w tym cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki, niezaleznie od formy
i podstawy prawnej wykonywania obowigzkow na powyzszych stanowi-
skach (,Uczestnicy Programu Motywacyjnego”), z zastrzezeniem, zZe
uprawnionymi do nabycia Warrantéw bedzie nie wiecej niz 30 0séb.”

Celem emisji 300.000 (trzystu tysiecy) nowych Warrantéw jest dostosowanie licz-
by Warrantéw do liczby Uczestnikbw Programu motywacyjnego. Poniewaz
zwiekszono katalog i liczbe oséb uprawnionych do otrzymania Warrantéw, zwiek-
szono liczbe samych Warrantow.

Pozostate warunki emisji Warrantow okreslone w Uchwale nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spoétki pod firmg Arctic Paper Spétka Akcyjna z siedzibg w
Kostrzynie nad Odrg z dnia 30 lipca 2009 r., w szczegolnosci: liczba akcji przypa-
dajgcych na jeden Warrant oraz termin wykonania prawa z Warrantu, pozostajg
niezmienione.

. Na podstawie art. 433 § 2 i 6 Kodeksu spotek handlowych, po zapoznaniu sie z

pisemng opinig Zarzadu Spofki, uzasadniajgcg powody pozbawienia akcjonariu-
szy prawa poboru Warrantéw oraz nieodptatnego emitowania Warrantow, Walne
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Zgromadzenie Spofki, dziatajgc w interesie Spotki, pozbawia akcjonariuszy Spotki
prawa poboru Warrantéw w catosci.

W gtosowaniu oddano 43.299.441 waznych gtosow z 43.299.441 akcji, stanowigcych
78,1528982826 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.441 waznych gtosow.
Za uchwatg oddano 41.553.500 gtoséw, przeciw uchwale oddano 1.729.166 gtosow,
wstrzymato sie 16.775 gtosow. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

Ad. 18 Porzadku obrad

UCHWALA NR 20
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO

I. W zwigzku ze zmiang Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spofki
pod firmg Arctic Paper Spotka Akcyjna z siedzibg w Kostrzynie nad Odrg z dnia 30 lip-
ca 2009 r. i emisjg 300.000 (trzystu tysiecy) nowych Warrantow:

1.

Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spoétki o kolejne PLN 3.000.000
(trzy miliony ztotych) i okresla sie tgczng wartos¢ nominalng warunkowego pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczaj-
nego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg Arctic Paper Spotka Akcyjna z sie-
dzibg w Kostrzynie nad Odrg z dnia 30 lipca 2009 r. oraz niniejszej uchwaty na
kwote PLN 15.000.000 (stownie: pietnascie milionéw ztotych).

Niniejsze warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz warunkowe pod-
wyzszenie kapitatu zaktadowego uchwalone Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia spotki pod firmg Arctic Paper Spétka Akcyjna z siedzibg w
Kostrzynie nad Odrg z dnia 30 lipca 2009 r. dokonywane jest w celu realizacji
praw do objecia akciji serii D posiadaczom Warrantow.

Termin wykonania prawa do objecia akcji serii D przez posiadaczy Warrantow
wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia spétki pod firmg Arctic Paper Spotka Akcyjna z siedzibg w Kostrzynie nad
Odrg z dnia 30 lipca 2009 r. oraz niniejszej uchwaty uptywa 31 grudnia 2013 roku.

Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii D bedg posiadacze Warrantow wy-
emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia spotki pod firmg Arctic Paper Spotka Akcyjna z siedzibg w Kostrzynie nad Od-
ra z dnia 30 lipca 2009 r. oraz niniejszej uchwaty.

Wszystkie akcje serii D zostang objete wyltgcznie w zamian za wkfady pieniezne.
Cena emisyjna jednej akgciji serii D bedzie rowna PLN 10 (dziesie¢ ztotych).

Wszystkie akcje serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasa-
dach:

i. akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych najpozniej w przypadajgcym w danym roku obroto-
wym dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
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w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczgwszy od zysku
za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok obrotowy, w ktérym akcje te zo-
staty zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartoscio-
wych,

ii. akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych po przypadajgcym w danym roku obrotowym dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku uczestniczg w zysku poczgwszy od zysku za rok ob-
rotowy, w ktérym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na ra-
chunku papieréw warto$ciowych tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.

8. Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, po zapoznaniu sie z pi-

semng opinig Zarzadu Spofki, uzasadniajgcg powody pozbawienia akcjonariuszy
prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjng akcji serii D, Walne Zgromadze-
nie Spotki, dziatajgc w interesie Spoétki, pozbawia akcjonariuszy Spétki prawa po-
boru akcji serii D.

W zakresie nieokreslonym niniejszg uchwatg lub przekazanym do kompetencji
Radzie Nadzorczej na podstawie niniejszej uchwaty lub z mocy prawa, Zarzad
Spotki uprawniony jest do okreslenia szczegotowych warunkow emisji akcji serii D,
w tym w szczegodlnosci:

i. ustalenia termindéw i warunkow sktadania zapiséw na akcje serii D w
wykonaniu Warrantéw wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg Arctic
Paper Spoétka Akcyjna z siedzibg w Kostrzynie nad Odrg z dnia 30
lipca 2009 r. oraz niniejszej uchwaty,

ii. podjecia wszelkich niezbednych dziatah majgcych na celu realizacje
niniejszej uchwaty, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskow do
Komisji Nadzoru Finansowego.

ll. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym:

1.

postanawia o bieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku re-
gulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akciji
serii D;

postanawia o dematerializacji wszystkich akcji serii D,

upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci niezbed-
nych do dopuszczenia wszystkich akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w szczegolnosci do dokona-
nia wszelkich czynnosci niezbednych do dematerializacji wszystkich akcji serii D,
w tym miedzy innymi zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Warto-
Sciowych S.A., ktorej przedmiotem jest rejestracja w depozycie wszystkich akciji
serii D.

lll. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zmienia Statut Spotki w ten sposob ze:
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Zmienia sie artykut 5.7.1 i nadaje mu nastepujgce brzmienie:

,9.7.1 Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wy-
nosi 15.000.000,00 zt (pietnascie milionéw ztotych) i dzieli sie na akcje zwykte na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesieC ztotych) kazda.”

Zmienia sie artykut 5.7.2 i nadaje mu nastepujgce brzmienie

,9.7.2 Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw
do objecia akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, wyemito-
wanych przez Spoétke na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia z dnia 30 lipca 2009 roku oraz uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia z dnia 8 czerwca 2010 roku.”

W gtosowaniu oddano 43.299.441 waznych gtoséw z 43.299.441 akcji, stanowigcych
78,1528982826 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.441 waznych gtoséw.
Za uchwatg oddano 41.553.500 gtoséw, przeciw uchwale oddano 1.729.166 gtosow,
wstrzymato sie 16.775 gtoséw. Uchwata powzieta zostata w glosowaniu tajnym.

Ad. 19 Porzadku obrad

UCHWALA 21
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.

W SPRAWIE: ZMIANY SIEDZIBY SPOLKI

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Arctic Paper S.A. postanawia przenies¢ siedzibe
Spdiki Arctic Paper S.A. z Kostrzyna nad Odrg do Poznania.

W zwigzku z powyzszym, dziatajgac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlo-
wych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. zmienia Artykut 1 ust. 3
Statutu Spodiki i nadaje mu nastepujgce brzmienie:

»1.3 Siedzibg Spotki jest Poznan.”

Ponadto, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki Arctic Paper S.A. upowaznia i zobo-
wigzuje Zarzad Spotki Arctic Paper S.A. do okreslenia nowego adresu Spofki.

W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtosow z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,1534614239 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtoséw.
Za uchwatg oddano 43.299.753 gtosow, gtoséw ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie” nie od-
dano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

Ad. 20 Porzadku obrad

UCHWALA NR 22
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.

W SPRAWIE: ZMIANY STATUTU SPOLKI

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 430
§ 1 Kodeksu spétek handlowych zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze uchyla w catosci
art. 20 Statutu Spofki.
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W zwigzku z wyzej wymienionymi zmianami, Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje
tekst jednolity Statutu Spétki Arctic Paper S.A.

W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtosow z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,1534614239 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtosow.
Za uchwatg oddano 43.282.978 gtosow, wstrzymato sie 16.775 gtosoéw, gtoséw ,przeciw”
nie oddano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.

Ad. 21 Porzadku obrad

UCHWALA NR 23
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE PRZYJECIA REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI ARCTIC
PAPER S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie Art. 18
ust 2 Statutu, postanawia niniejszym przyjg¢é Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki
Arctic Paper S.A., ktorego tres¢ stanowi zatgcznik do niniejszego protokotu.

W gtosowaniu oddano 43.299.753 waznych gtoséw z 43.299.753 akcji, stanowigcych
78,1534614239 % kapitatu zaktadowego. tgcznie oddano 43.299.753 waznych gtoséw.
Za uchwatg oddano 43.282.978 gtosow, wstrzymato sie 16.775 gtosoéw, gtoséw ,przeciw”
nie oddano. Uchwata powzieta zostata w gtosowaniu tajnym.



