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Ocena Rady Nadzorczej ULMA Construccion Polska S.A.

na temat sytuacji Spétki za rok obrotowy 2009

Zgodnie z zasadami zawartymi w rozdziale III pkt 1.1. oraz pkt 1.2. Dobrych
praktyk Spotek notowanych na GPW, Rada Nadzorcza ULMA Construccion Polska S.A.
przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy zwieztq ocene sytuacji
Spoétki z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej w 2009 r.

Rada Nadzorcza przeanalizowata i przyjeta nastepujace dokumenty przedtozone
przez Zarzad:

- sprawozdanie finansowe spétki i grupy kapitatowej za 2009 r.

- sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci w 2009 r.

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ULMA Construccion Polska
S.A.

Wedtug ww. dokumentéw, od poczatku 2009 roku Zarzad podjat réznorodne
dziatania restrukturyzacyjne zmierzajace do dostosowania struktury kosztowej Grupy
Kapitatowej do biezacej sytuacji rynkowej. Ich skuteczno$¢ spowodowata stopniowg
poprawe wskaznikow rentownosci EBITDA. W rezultacie w przeciggu poszczegdlnych
kwartatéw 2009 roku odnotowano konsekwentny wzrost rentownosci EBTDA do poziomu
45,1% w IV kwartale 2009 roku, wobec 38,7% w I kwartale 2009 roku. Analizujac dane za
poszczegolne kwartaty 2009 roku nalezy zwrdci¢ uwage na rosnacg z kwartatu na kwartat
rentownos$¢ netto, ktéora w I kwartale 2009 roku wynosita (8,0%) (przy stracie netto
w wysokosci (3.205 tys. zt)) a w IV kwartale 2009 roku osiagneta poziom 1,8% (przy
zysku netto w wysokosci 896 tys. zt).

Zarzad podjat szereg czynnosci reorganizacyjnych, w tym dziatan logistycznych na
obszarze potudniowej czesci naszego kraju, gdzie w II kwartale 2009 roku otwarto
Regionalne Centrum Logistyczne w Jaworznie. W efekcie tych dziatan dokonano
centralizacji funkcji magazynowych i logistycznych, zamknieto cze$¢ lokalnych
magazynow, a takze zoptymalizowano zatrudnienie.

Plany strategiczne dotyczace reorganizacji funkcji logistycznych w Spoétce
przewidujg rowniez budowe Regionalnego Centrum Logistycznego w Warszawie. Obecnie
przygotowywana jest koncepcja projektowa Centrum Logistycznego, ktére rowniez bedzie
petni¢ funkcje biurowa dla centrali Grupy Kapitatowej. Rozpoczecie budowy planowane jest
na IV kwartat 2010 roku.



Spodtka stara sie ograniczy¢ ryzyko sptywu naleznosci poprzez skuteczne wdrozenie
wewnetrznych procedur i zasad identyfikacji, pomiaru i monitoringu sytuacji finansowej
i ptynnosciowej jej klientdw w momencie rozpoczynania wspodtpracy jak rowniez w trakcie
jej realizacji.

Jezeli chodzi o system kontroli wewnetrznej w Spdtce, za jego skutecznosc
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad.
System kontroli wewnetrznej w ULMA Construccion Polska S.A. opiera sie na dziataniach
Dziatu Controllingu, przy wsparciu Zarzadu Spotki oraz kontroli funkcjonalnej w postaci
procedur, podziatu obowigzkow i zadan. Dodatkowo - zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej
w grudniu 2009 r. powotany zostat Komitet Audytu, w skiad ktoérego weszli trzej
cztonkowie Rady Nadzorczej, w tym jeden z czionkdw spetnia warunki niezaleznosci
i posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej. Komitet audytu
ma za zadanie monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej i skutecznosci
systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej i niezaleznosci biegtego
rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Wediug opinii Rady Nadzorczej podmiot uprawniony do badania i przegladu
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa a biegli rewidenci spetniali warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa. W 2009 roku
funkcje podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych w Spoice
petnita firma KPMG Sp. z o.0.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad wiasciwie identyfikuje ryzyka z dziatalnoscig Spoiki
i skutecznie nimi zarzadza. Sprawozdania finansowe przedstawiajq rzetelny i kompletny
obraz sytuacji Spotki. Rada Nadzorcza ocenia sytuacje spétki w 2009 jako stabilng. Spotka
utrzymata odpowiednig ptynnosc finansowgq, ale wyzwaniem na najblizsze lata jest dalsza

poprawa rentownosci, gtdwnie poprzez obnizenie kosztéw dziatalnosci.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
ULMA Construccion Polska S.A.
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