Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki Akcyjnej DREWEX S.A.
Z wynikow oceny sprawozdania finansowego,
sprawozdania Zarzqdu 7 dzialalnosci Spotki éraz
wniosku Zarzqdu w zakresie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2009
wraz 7 ocenq sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu

zarzqdzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

Niniejsze sprawozdanie stanowi wypetnienie obowiazkéw Rady Nadzorczej wynikajacych z art. 382
§ 3 1§4 Ustawy z dn. 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, § 9 Regulaminu Rady
Nadzorczej DREWEX S.A. oraz wynika z przyjetych do stosowania w Spolce zasad fadu
korporacyjnego w postaci ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW™.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki DREWEX S.A. z wynikow oceny sprawozdania finansowego
za 2009 rok, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2009 roku i wniosku Zarzadu w zakresie

pokrycia straty za 2009 rok zawiera:

I.  Ocene sprawozdania finansowego Spotki za rok 2009,
II. Oceng sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2009,
I1I. Ocene wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2009,

[V. Oceng sytuacji Spétki z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla Spotki.

Ad. 1

Ocena sprawozdania finansowego Spolki za rok 2009.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2009 tj. okres od Ol stycznia 2009 r.
do 31 grudnia 2009 r. skfada si¢ z:

1.
4

Wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

Bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2009 r.,

. Rachunku zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
. Zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,

. Rachunku przeptywdw pienigznych (sporzadzonego metoda pos’redniaj za okres od 01.01.2009 r.

do'31.12:2009 ¢.,

Dodatkowych informacji i objasnien.




Wszystkie sprawozdania zawierajg dane poréwnawcze za rok obrotowy 2008 z uwzglednieniem
zachowania zasady poréwnywalnosci.

Spotka prowadzita rachunkowosé i sporzadzita sprawozdanie finansowe za 2009 rok w oparciu o
zasady (polityke) rachunkowosci wynikajace z przepisow Ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci  (wraz z pozniejszymi zmianami) oraz »Opisu  przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci” i ,,Zasad i wykazu stawek amortyzacji srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych” przyjetych Uchwatg Zarzadu Spotki DREWEX S.A. Nr 1 z dnia 2 stycznia 2007 roku.

W trakcie roku obrotowego, za ktory sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe oraz roku
obrotowego, z ktdrego pochodzg dane poréwnywalne, Spétka nie dokonywata zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Szczegotowy wykaz zasad (polityki) rachunkowosci zostat przedstawiony we ,,Wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego za 2009 rok”.

Rada Nadzorcza Uchwata nr 2 z dnia 30 marca 2009 r. dokonata wyboru Biegtego rewidenta
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2009. Podmiotem tym zostata
spotka K & K AUDIT Sp. z o. o. z siedzibg w Swidnicy, przy ul. Zamkowej 5, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa [zbe
Biegtych Rewidentéw pod numerem 2518, aw jego imieniu badanie przeprowadzita Pani Teresa
Sadowska, Biegty Rewident wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow wykonujacych zawod
biegtego rewidenta pod numerem 9358/7020. Wybér uprawnionego podmiotu przeprowadzony zostat
wedtug zasady niezaleznosci i bezstronnosci opinii.

Badanie sprawozdania finansowego za 2009 rok przeprowadzone zostalo w kwietniu 2010 roku.
Natomiast w sierpniu 2009 roku wybrany Biegly Rewident dokonat przegladu $rodrocznego
sprawozdania finansowego Spétki za I potrocze 2009 roku.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. Biegly rewident wydat opini¢ i raport z badania sprawozdania
finansowego za 2009 rok. Opinia oraz Raport nie zawieraja zastrzezen, co do prawidtowosci
prowadzonych przez Spétke ksiag rachunkowych, zasad wyceny i sporzadzonego sprawozdania
finansowego. Zgodnie z Opinig Biegtego Rewidenta zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace
zardwno dane liczbowe, jak i wyjasnienia stowne: ‘

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jei wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
Ustawie o Rachunkowosci zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
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- jest zgodne z wplywajacymi  na tresé

i postanowieniami statutu Spofki,

- jest zgodne co do formy i tresci z Rozporzadzeniem Ministra Fina

w sprawie informacji biezacych

warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisa

panstwa

18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach

finansowych 1

emisyjnym dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

sq polskie zasady rachunkowosci, zmienionego Rozporzadze

lutego 2009 roku.

- Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki sporzadzone przez Zarzad Drewe
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy 0 Rachunkowosci i Rozporzadzenia Ministra Finanso
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i o

papierow wartodciowych, a zawarte w nim informacje sa zgodne z d

finansowego.
Bilans

Bilans sporzadzony na dzien 31
23 342 902,88 z1.

Analiza aktywow i pasywow bilansu wg. struktury:

AKTYWA
A. Aktywa trwale
I. Wartodei niematerialne i prawne
1L Rzeczowe aktywa trwale

[I.  Naleznosci diugoterminowe
IV. Inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe
I. Z.apasy
L. Naleznodei krotkoterminowe
1.  Inwestycje krotkoterminowe
IV, Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

A. Kapital wlasny
I. Kapital podstawowy
1. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy

niebedacego panstwem cztonkowskim i z R

31.12.2009

1905 144,75
9282 533,03
106 286.40
0.00

78 332,28

11 372 296,46

8 839 627.88
2 896 305,59
48 131,08
186 541.87

11 970 606,42

23 342 902,88

31.12.2009

6325 000.00
0,00

i okresowych przekazywanych przez €

skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganyc

grudnia 2009 r. wykazuje po stronie aktywow 1

% sumy
bilansowej

8.2
39.8
0.4

0.3
48,7

37,9
124
0,2
0.8
51,3

100,0

% sumy
bilansowej

28,0

31.12.2008

2 028 893,80
8 595 708,92
0,00

0,00

144 496,44

10 769 099,16

8 439 877,29
2651 556,57
528833

162 960,57

11 259 682,76

17 341 570,87

31.12.2008

6 525 000,00
0.00

sprawozdania  finansowego przepisami prawa

nséw z dnia 19 lutego 2009 roku,
mitentdéw papierow
mi prawa

ozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia

h w prospekcie
dla ktorych whasciwe

niem Ministra Finansow z dnia 19

x S. A. jest kompletne
w 7z dnia 19
kresowych przekazywanych przez emitentow

anymi zbadanego sprawozdania

pasywow sume

% sumy
bilansowej

0.2
39.0

0.7

48,9

383
121

0.7
51,1

100,0

% sumy
bilansowej

29.6
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III.  Akcje whasne

IV, Kapitat Zapasowy

V. Kapitat z aktualizacji wyceny

VL Pozostale kapitaly rezerwowe

VII.  Zysk/Strata z lat ubiegtych

VIIL.  Zysk/Strata netto

IX.  Odpisy z zysku w ciagu roku obrotowego

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I Rezerwy na zobowigzania
II. Zobowiazania diugoterminowe
. Zobowigzania krétkoterminowe
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

W pozycji ,,Aktywow trwatych” gtéwny udziat stanowig
skladajg sie przede wszystkim »Urzadzenia techniczne i maszyny” o udziale 36
trwatych ogétem i , Budynki i budowle” o udziale 33 %.
nastapito przeniesienie wartosci ze érodkéw trwatych
trwatych — urzadzenia techniczne i maszyny,

liniowo w okresie 20 lat. W 2009 rokuy pojawita si¢ nowa pozycja ak
dtugoterminowe, w kwocie 106 286,40 zt., ktora przedstawia wplac
umowy najmu. Wartos¢ ,,Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego”

0,00
5218621,86
0,00

0.00

55 812,00

-1 088 182,71
0,00

10 711 251,15

65 199,59
1677 193,96
10 134 263,45
754 994,73
12 631 651,73

23 342 902,88

224

0.2
-4,7

45,9

0,3
7.2
43,4
3,2
54,1

100,0

0,00
432544382
0,00

0,00

0,00

953 178,04
0,00

11 803 621,86

68 567,89
1819 616,35
7530 049,23

806 926,59
10 225 160,06

17 341 570,87

19,6

53,5

0.3
8.3
34,2
3,7
46.%

100,0

»Rzeczowe aktywa trwate”, na ktére z kolei
% w aktywach
W poréwnaniu do roku poprzedniego
w budowie na pozycje rzeczowych aktywow
W zwiazku z zakonczeniem inwestycji. Obok tego na
aktywa trwate skiada si¢ ,,Wartos¢ firmy” w kwocie 1905 144,75

zk., ktora jest amortyzowana

tywow trwatych — naleznosci
ong kaucje na zabezpieczenie
wyniosta na dzien

bilansowy 56 752,00 zt. i w stosunku do roku poprzedniego spadla o 85 101,00 zt. w wyniku

wykorzystania i rozwiazania czesci aktywow z tytutu odroczonego podatku w trakcie 2009 roku.

W pozycji ,,Aktywa obrotowe” gtowny udzial stanowig
aktywdéw obrotowych ogétem. Z kolei na pozycje
»Wyroby gotowe”, ~Materiaty” i ,,Towary handlowe” s:anowigce w sumie. 91
2009 roku na zapasach towardw handlowych pojawily si¢ zapasy towarow
detalicznej KOLORINO, ktére zwigkszyly udziat towaréw handlowych w ak
Udziat ,,Naleznosci krotkoterminowych” wynosit 24
»Naleznosei z tytulu dostaw | ustug” stanowity 92
Naleznosci handlowe w przewazajacej czesci dotycza
Spotka nie tworzyta w 2009 roku odpiséw z tytutu
wystapily przestanki wskazujace na utrat¢ wartosci aktywéw. Naleznodci 7 tytutu podatkéw,

cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen wyniosty kwote 151 330,97 zl.,

na co skfadaty sie naleznosci z tytutu zwrotu podatku VAT.

»Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania” stanowity 54,1
ta zwigkszyta sie o wartoéé 2 406 491,67 zt. Na zwiekszenie zobowiazan

% pasywow Spotki.

~Zapasy”, stanowiace 74 % wartosci
~Zapasow” skladajq sie w gtownej mierze
% ogotu zapasow. W

w placowkach sieci

tywach obrotowych.

% aktywow obrotowych ogdtem, z tego
% naleznosci krétkoterminowych ogotem.
naleznosci o terminie platnosci do 12 m-cy.
trwatej utraty wartosci naleznosci, gdyz nie

dotacji,

Ju

N

W 2009 roku pozycja
ztozyt sie wzrost w
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pierwszej kolejnosci krotkoterminowych zobowigzan wobec dostawcow. Zwiekszyla sig wartos¢
krotkoterminowych kredytow bankowych, lecz wzrost ten wynikal z nizszego wykorzystania
kredytow rewolwingowych na koniec 2008 roku w ramach przyznanych limitow. Spotka
dysponowata w tym okresie $rodkami pienieznymi z emisji akcji w 2008 roku, ktore zostaty
nastepnie przeznaczone na splatg zobowiazan zwiazanych z reahzaqq celow emisji. Wzrost
zobowiazan wobec dostawcow wynika natomiast z przeprowadzonego zatowarowania sklepow sieci
KOLORINO. Gtowny udzial w zobowigzaniach stanowig ,,Zobowiazania krotkoterminowe”, ktorych
udziat w zobowiazaniach i rezerwach ogotem wynosit 80 %, natomiast udzial ,.Zobowiazan
dtugoterminowych™ w zobowiazaniach i rezerwach ogotem wyniést 13 %. Na zobowigzania
krotkoterminowe sktadaja sie w glownej mierze ,Kredyty i pozyczki” o udziale 50 % oraz
. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug” o udziale 41 %. Zobowiazania z tytutu podatkow, cel,
ubezpieczen i innych $wiadczefi wyniosty kwote 359 421,04 zi. i byly to przede wszystkim
zobowiazania z tytutu sktadek ubezpieczen spotecznych od wynagrodzen. Spotka posiadafa rowniez
pozycje .Rozliczenia migdzyokresowe” (bierne) w kwocie 754 994,73 zt., na ktorg sktadaja si¢
rozliczenia w czasie przychodow z tytutu otrzymanych dotacji z UE do inwestycji oraz naleznosc z
tytutu odszkodowania przyznanego w styczniu 2010 roku. Spotka wykazata rowniez spadek w

stosunku do roku poprzedniego pozycji ,,Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego™ o
kwote 10 412,00 7t., co wynika ze zmian W wybranych pozycjach aktywow i pasywow w zwigzku z

dodatnimi ujemnymi réznicami podatkowymi.

Na dzief bilansowy Spotka wykazuje jedna pozycje zobowiazan warunkowych. Sg to zobowigzania z
tytutu udzielonych Spolce przez Banki gwarancji bankowe]j tytutem zabezpieczenia ptatnosci
czynszow najmu lokali handlowego sieci sklepow KOLORINO. Zobowiazanie to jest wymagalne w

momencie wykorzystania gwarancji przez beneficjentow.
Rachunek zyskow i strat.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. wykazuje stratg
netto w wysokosci (-1 088 182,71) zt.

Struktura rachunku zyskow i strat przedstawia sig nastgpujaco:
KALKULACYJNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.01.2009 . Strultura 1012008  Struktura
3L122000  Prevehodow 31122008 Preychodow
i kosztow* . i kosztow*
A. Przychody ze sprzedazy towardw i produktow
I.  Przychody ze sprzedazy produktow 14 388 631.76 64.83 16 299 872.83 7112
. Przychody zc sprzedazy towarow i materiatow 7 532 98785 33,94 6076 841,87 26,52
21 921 619,61 98.77 22 376 714,70 97,64
B. Koszty sprzedanych towardw i produktéw
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 12 938 507,34 35,95 14 288 550,46 65,38
M. Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatdw 5053 866,04 21,78 3445 230,68 st i)
17992 373,38 77,53 17 733 781,14 81,15
C. Zysk/ (Strata) brutto na sprzedazy 3929 246,23 4 642 933,56
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D. Koszty sprzedazy 1977 623,50 8,52 799 775,51 3.60
E. Koszty ogélnego zarzgdu 2 557 296,22 11,02 2 631 624,58 12,04
F. Zysk/Strata na sprzedazy -605 673,49 121153347
G. Pozostale przychody operacyjne
I Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwalych 0,00 0,00
II.  Dotacje 94 13211 149 453,96
M. Pozostale przychody operacyjne 177 308,17 182 303,35
271 440,28 1,22 331 757,31 1.45
H. Pozostale koszty operacyjne
I Strata ze zbycia niefinans. aktywow trwatych 13 077,00 1 046,20
II.  Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 42 200,25 0,00
IIL. - Pozostale koszty operacyjne 73 485,72 295219,28
128 762,97 0,55 296 265,48 1,36
I Zysk/Strata na dzialalnogci operacyjnej -462 996,18 1 247 025,30
J.  Przychody finansowe
I Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Il Odsetki uzyskane 925,71 766,90
M. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0.00
IV Aktualizacja wartodei inwestycji 0.00 0,00
V. Inne 79,00 207 810,27
1004,71 208 577,17 0,91
K. Koszty finansowe
I Odsetki do zaplacenia 315273,76 347 750,23
II.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
I Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV Pozostale 23542458 28 426,53
550 698,34 237 376 176,76 172
L. Zysk/Strata brutto na dzialalnosci gospodarczej -1 012 689,81 1079 425,71
M Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
N.  Straty nadzwyczajne 803,90 15 594,67
0. Zysk/Strata brutto -1 013 493,71 1063 831,04
P.  Podatek dochodowy 74 689,00 #H 110 653,00 10,40
R. Pozostale obowigzkowe zmnicjszenia zysku 0,00 0,00
S.  Zysk/Strata netto -1 088 182,71 953 178,04

* - udziat procentowy poszczeg6lnych przychoddw w sumie przychodow ogélem, udzial poszczegdlnych kosztow w sumie
kosztow ogdtem.

Przychody ogolem: 22 194 064,60 zt., koszty i straty ogélem: 23 207 558.31 7.

** - udziat procentowy podatku dochodowego i pozostatych obciazen w zysku brutto,

Spotka generuje przychody, koszty i wynik finansowy na podstawowej dziatalnosci operacyjnej, tj. ze
sprzedazy produktoéw, towaréw i ustug. W 2009 roku w toku dziatalnosci przedsiebiorstwa nie
wystapily nadzwyczajne, nie rynkowe zdarzenia, majace wptyw na osiagniete wyniki. Spotka
poniosta stratg, ktéra wygenerowana zostala w zwiazku z wystapieniem czynnikow zwiazanych z
sytuacjq rynkowg i prowadzong dziatalno$cia gospodarczg. Do czynnikéw tych nalezy zaliczy¢:
spadek przychodéw ze sprzedazy, poniesienie kosztow uruchomienia sieci sklepéw KOLORINO,
powstanie ujemnych réznic kursowych w zwiazku z duzymi wahaniami kursow na poczatku 2009
roku, spadek marzy handlowej na importowanych towarach. W stosunku do roku poprzedniego
Spétka nadal gtéwne wplywy generuje z podstawowej dziatalnosci operacyjnej, z tym, ze rosnie .
udzial sprzedazy towaréw handlowych kosztem sprzedazy wyrobéw gotowych.




Pomimo poniesienia straty brutto, Spotka z tytutu rozliczenia podatku odroczonego za 2009 rok
zostata obcigzona ksiegowo podatkiem dochodowym.

Podstawowe wskazniki ekonomiczno - finansowe

Wybrane wskazniki ekonomiczno — finansowe:

. S Wskazniki : Rok 2009 Rok 2008
Rentownosé:
- Sprzedazy -2,76% 5.41%
- operacyjna -2, 1% 557%
- dziatalnosci gospodarczej -4,62% 4,82%
“brutto A% a7ey
- netto (marza zysku) -4,96% 4,26%
- ROA -4,66% 4,33%
- ROE -10,16% 8,08%
- catego majatku -2,99% 6,41%
Poziom kosztow 1,0456 0,9529
EPS zyskownosé na jedng akcje -0,17 0,15
P/BV - wskaznik ceny rynkowej akcji**do wartosci ksiegowej 1,69 2,07
P/E cena akeji**do zysku netto* -16,59 2558
Plynnosé finansowa i i
Wskaznik ptynnosci biezace, 1.1 1,44
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,27 0,34
Efektywno$¢ zarzadzania zasobami
Sredni cykl obrotu zapaséw (w dniach)* 139,99 121,89
Wskaznik rotacji zapaséw* 2,08 252
Sredni cykl inkasa naleznogci (w dniach)* 38,85 32,04
Wskaznik rotacji naleznosci* 9,39 11,42
Cykl rozliczeniowy zobowigzan (w dniach)* 53,97 46,66
Struktura finansowania i poziom zadtuzenia
Wskaznik finansowania majatku trwatego | stopnia 94,19% 109,61%
Wskaznik finansowania majatku trwatego Il stopnia 108,94% 126,50%
Udziat kapitatu obrotowego w finansowaniu akt wow 4,35% 12,96%
Relacja kapitatu wiasnego do zadtuzenia ogdtem 84,80% 115,44%
Wskaznik zadiuzenia oprocentowanego 29,36% 26,94%
Wskaznik obstugi diugu -0,42 | 9,10
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 54.11% 46,42%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 1,18 0,87
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (wskaznik dtugu) 0,16 0,15
Wskaznik pokrycia zobowigzan dtugoterminowych rzeczowymi 553 472
sktadnikami majgtku trwatego ' '
Wskaznik pokrycia zobowigzan odsetkowych -2,27 4,06
Dane dodatkowe (PLN) (PLN)
llo$¢ dni okresu 365 366
_Sredni poziom naleznoaai z tyt.dostaw i ustug 2 333 462,88 1958 874,17
Sredni stan zapasow ogotem 8 639 752,59 7048 784,74
Sredni poziom zobowigzan z tyt. dostaw | ustug 3 330 925,05 2698 073,27
Raty kredytéw diugoterminowych przypadajacych do splaty w 521 896,40 180 324 00
danym okresie t ' : ‘
Odsetki 315 273,76 347 750,23
Zadiuzenie oprocentowane 6 853 008,71 5935 282,22
llos¢ akgji 6 525 000,00 6 525 000,00
Cena gieldowa jednej akcji - $rednia wazona obrotami za okres 277 374
od maja 2008 do grudnia 2008* ' '
BV - wartoé¢ ksiegowa przypadajgca na jedng akcje 1,64 1,81
* Przy zalozeniu365/ 366 dni w okresic
** Cena gieldowa Jednef akeji obliczona jako Srednia wazona obrotami za okres maj grudzien 2008
7
'L/

< ADS




W zwiazku z poniesieniem przez Spotkg w 2009 roku straty pogorszeniu ulegta wigkszosé
wskaznikow ekonomiczno — finansowych. Szczegélnie dotyczy to wskaznikdw rentownosci,
wskaznika pokrycia dtugu i wskaznika obstugi zobowigzan odsetkowych, ktére sg ujemne. Wskaznik
EBITDA byt na koniec 2009 dodatni i wyniost 406 624,33 zt., co wynika z duzego udziatu
amortyzacji w kosztach podstawowych Spétki. Pogorszeniu ulegly réwniez wskazniki ptynnosci w
struktury finansowania. Z tym, ze nadal zachowane sq podstawowe zasady finansowania, tj. kapitaty
diugoterminowe finansuja aktywa trwate — wskaznik finansowania II stopnia powyzej 100% oraz
wystepuje dodatni kapitat obrotowy. Na pogorszenie wskaznikow ptynnosci natomiast duzy wplyw
miat wzrost zobowigzan krétkoterminowych, ktére zostaty przeznaczone na powiekszenie zapasow
towaréw handlowych. Zatowarowanie sklepow, przy niepetnym rocznym okresie sprzedazy w tych
placéwkach spowodowato wydtuzenie cyklu obrotu zapasami o prawie 20 dni. Zwiazany jest z tym
rowniez wzrost wskaznika cyklu regulowania zobowiazan, ktory wydtuzyt sie srednio o 5 dni w
zwigzku z pojawieniem si¢ nowych dostawcéw do sieci sklepéw. Wzrost wskaznika inkasa
naleznosci wynika natomiast z wygasniecia umowy faktoringu i na koniec roku nie wystapity
wykupione przez bank naleznosci handlowe. Na koniec 2008 roku czgs¢ naleznosei byla
faktorowana.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa zostata sporzadzona w zakresie umozliwiajacym szczegbtowa analize stanéw i
zmian poszczegblnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i start,

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje spadek kapitatu wlasnego Spétki o 1 092 370,71 zt.
w stosunku do korica poprzedniego roku obrotowego, na co ztozyla sie strata netto 1 088 182,71 zt.,
przekazanie czedci zysku netto za 2008 rok na fundusz premiowy zatogi w kwocie 60 000,00 z.,
pomniejszone o wptyw zwrotu podatku dochodowego za 2007 rok w kwocie 55 812,00 z1.

Rachunek przeplywow pienigznych

Rachunek przeptywéw pienigznych wykazuje wzrost srodkéw pienieznych w kwocie 42 842,75 zt.
Dodatnie przeptywy pieniezne Spétka wygenerowata na dziatalnosci operacyjnej. Gtéwnym Zrédlem
tych srodkéw byl wzrost zobowigzan krotkoterminowych. Wystapito réwniez dodatnie saldo z
dziatalnosci finansowej, zwiazane z wykorzystanie przyznanych limitow kredytowych. Na koniec
2008 roku Spotka nie wykorzystywata cafosci przyznanego kredytu w rachunku biezacym, dlatego
wzrost aktywéw w trakcie roku sfinansowany zostat wykorzystaniem tego kredytu, jak rowniez
dwoma nowymi kredytami przyznanymi na finansowanie sieci detalicznej KOLORINO. Uzyskane
$rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oraz czesciowo z zadluzenia kredytowego wydatkowane
zostaly na inwestycje, ktore wyniosty warto$é 1 492 748,29 zt. Gtowny udziat w tej kwocie stanowig
inwestycje w sie¢ sprzedazy detalicznej.

N5




Reasumujac, sytuacja finansowo — ekonomiczna Spotki w 2009 roku ulegta pogorszeniu, lecz jest to
zwiazane ze zmiang strategii dziatalnosci. Zarzad Spotki w odpowiedzi na spadek sprzedazy
eksportowej podjat dziatania nad rozwojem nowego kanatu dystrybucji w Polsce, sieci sklepow
detalicznych z artykutami dla dzieci KOLORINO. Jest to plan o $rednioterminowym horyzoncie
czasowym, ktory w pierwszym roku powoduje pogorszenie oceny sytuacji finansowej, lecz pozwala
zbudowaé silne podstawy wzrostu Spotki w przysztosci i odbudowie kondycji finansowej do
poziomu zadawalajacego wszystkich uczestnikéw rynku.  Sprawozdania finansowe Spotki
sporzadzone zostaly prawidlowo i odzwierciedlaja wedle najlepszej wiedzy Rady Nadzorczej
prawdziwy obraz firmy.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje przedstawione jej do oceny sprawozdanie finansowe
Spolki.

Ad. II
Ocena Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki w roku obrotowym 2008.

Po zapoznaniu si¢ z trescia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki DREWEX S.A. w 2009
roku, Rada Nadzorcza stwierdza, ze dane finansowe zaprezentowane przez Zarzad w Sprawozdaniu
Zarzadu sa zgodne z danymi, zawartymi w Sprawozdaniu Finansowym. Wedle najlepszej wiedzy
Rady Nadzorczej, Zarzad rzetelnie przedstawit sytuacje finansows i majatkowa  Spotki i
zaprezentowat podstawowe czynniki oraz dziatania majace wplyw na osiagniete wyniki finansowe
oraz odnotowany stan majatkowy oraz opisal ryzyko dziatalnosci Spétki,

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje przedstawione jej do oceny Sprawozdanie Zarzadu z
dzialalnosci Spolki.

Ad. III
Ocena wniosku Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2008.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spotki w sprawie pokrycia straty netto za
2009 rok w kwocie 1 088 182,71 zt. kapitatem zapasowym Spétki po odjeciu nierozliczonego zysku z
lat ubiegtych w kwocie 55 812,00 zt.

Whnioskowane pokrycie straty jest uzasadnione dlugoterminowa strategia Zarzadu Spoiki, ktory po
przekazaniu wigkszosci zyskéw Spétki za lata 2007 i 2008 w tacznej kwocie 1491.963,48 7. na
zwigkszenie kapitatu zapasowego dla celéw inwestycyjnych w przysztosci, obecnie widzi
uzasadnienie w wykorzystaniu tego kapitatu dla pokrycia straty.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za 2009
rok.
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Whioski z oceny sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki wraz
z opinig w sprawie pokrycia straty netto z kapitalu zapasowego.

Rada Nadzorcza Spétki DREWEX S.A. 2 siedziba w Krakowie, wedle swojej najlepszej wiedzy i w
zakresie mozliwym do zweryfikowania stwierdza, ze Sprawozdanie finansowe Spotki zostato
sporzadzone prawidtowo i jest zgodne ze stanem faktycznym, odzwierciedlajac jasno i rzetelnie stan
majatkowy i kondycje finansows Spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o:
- zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009,

- zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dzialalnogci Spétki DREWEX S.A. za okres od 01
stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.,

- zatwierdzenie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2009 zgodnie z Wnioskiem Zarzadu,
- udzielenie Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkdw za 2009 rok.
Ad. IV

Ocena sytuacji Spolki z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla Spélki,

Rok 2009 byt dla Spétki trudnym rokiem pod wzgledem wynikow finansowych. Zarzad Spétki stanat
przed problemem z jednej strony spadku przychodéw ze sprzedazy eksportowej, a z drugiej
rosngcymi kosztami importu, kosztami zaplanowanych dziatan marketingowych i rozwoju sieci
detalicznej sprzedazy. W tym kontekscie uzyskane wyniki finansowe sa uzasadnione. Podkresli¢
nalezy, ze pomimo wystapienia wielu niekorzystnych  czynnikéw zewnetrznych, Zarzad
konsekwentnie ograniczat koszty i ryzyko finansowe w obszarach, na ktére miat wplyw bez utraty
rynkow zbytu i kontrahentéw. Prowadzone byty liczne dziatania zmierzajqcé do podtrzymania popytu
na produkty Spéiki, od dziatan marketingowych, poprzez opracowywanie nowych wzoréw produktow
i uzupehienie oferty o nowe rodzaje towaréw, po otwarcie nowego segmentu sprzedazy — sieé
KOLORINO. Spétke nalezy wiec ocenic¢ pozytywnie, ze wskazaniem na kontynuowanie i nasilenie
dziatan restrukturyzacyjnych prowadzacych do odzyskania dodatniej rentownosci i zmniejszenia
zadtuzenia krétkoterminowego.

Zarzad Spétki na biezaco analizuje i identyfikuje ryzyka i zagrozenia w dzialalnosci Spotki.
Podstawowe zidentyfikowane ryzyko zewnetrzne to ryzyko makroekonomiczne. Odnosi sig to do
ryzyka walutowego, ryzyka inflacji, ryzyka popytu i konkurencji.

Na kazde zidentyfikowane ryzyko, Zarzad Spotki poszukuje metod jego niwelacji lub ograniczenia.
Poniewaz na zewnetrzne czynniki ryzyka wplyw przedsigbiorstwa jest ograniczony, podstawowe
dziatania polegaja na identyfikacji i takiego dopasowania dziatalnosci biezacej, aby skutki ryzyka
makroekonomicznego byly jak najmniejsze. W przypadku wahan kursow walutowych, Zarzad
dopasowuje wptywy walutowe do wydatkow, niwelujac czesciowo koniecznogé przewalutowania. W




sakresie wzrostu cen stara sie na biezaco kalkulowaé koszty wytworzenia i prowadzi¢ elastyczng
politykg cen sprzedazy. Odpowiedzia natomiast na ryzyko popytu i konkurencji sa ciagte
udoskonalenie jako$ci produkeji, nowe wzory, badanie preferencji konsumentow, reklama w
mediach.

W zakresie zidentyfikowanego ryzyka wewngtrznego opracowany zostal system kontroli
wewnetrzne] w przedsigbiorstwie oparty na ograniczeniu decyzji operacyjnych i finansowych do
waskiego grona 0séb ze $cistego kierownictwa Spotki i wykorzystaniu systemow informatycznych do
biezacej kontroli dziatan pracownikow Spotki. System ten odnosi sig rowniez do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych. System informatyczny Spétki pozwala na stata kontrole przez
Zarzad, Glownego Ksiegowego oraz dziat finansowy wszelkich operacji zakupu, sprzedazy i
zawieranych umoéw przez pracownikow Spotki. Akceptacja transakcji zak'upu i procesu zawierania
uméw przez Sciste kierownictwo Spotki ogranicza mozliwoéé zawierania nieautoryzowanych
transakcji.

Majatek Spotki i dziatalno$¢ gospodarcza sa ubezpieczone od zdarzen losowych.

W ocenie Rady Nadzorczej istniejacy w Spotce system kontroli wewnetrznej i system zarzadzania

ryzykiem jest prawidtowy i zapewniajacy ograniczenie ryzyka do minimum.

Krakow, dnia 01.06.2010 r.

Imig i nazwisko funkcja

1. Wojciech Jankowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Katarzyna Polak Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorcze]
3. Maciej Kozbial Cztonek Rady Nadzorczej

4. Wojciech Wesoty Czlonek Rady Nadzorczej

5. Auee Bo e, Tl Cztonek Rady Nadzorczej




