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Komisja Nadzoru Finansowego

Skonsolidowany raport roczny RS za rok zakoneczony 31.03,2010

Niniejszy skonsolidowany raport roczny obejmuje informacje przygotowane zgodnie z § 92 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009
roku i obejmuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Karen S.A. sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska,

Za okres obrotowy obejmujacy okres:
oraz za poprzedni okres obrotowy obejmujacy okres:

od 1.01.2009
od 1.01.2008

do 31.03.2010
do 31.12.2008

dnia 18.06.2010
(data przekazania)

KAREN SPOLKA AKCYJINA

KAREN S.A,

(skrocona nazwa emitenta)
02-674

(kod pocztowy)
MARYNARSKA
(ulica)

0-22 3253501

(telefon)

526-00-33-418

(NIP)

(pelna nazwa emitenta)

WARSZAWA
(miejscowose)

0-22 325 3508
(fax)
12774867
(REGON)

21

(numer)
karen@karen.com.pl
(e-mail)
www.karen,com.pl

{(www)

Skonsolidowany raport roczny za rok zakonezony 31.03.2010 zawiera:

x Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
x Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

x O$wiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

x Pismo Prezesa Zarzadu
x Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
x Skonsolidowany bilans
x Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
x Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych
X Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
x Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

x Sprawozdanie Zarzadu (sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej emitenta)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zI w tys. EUR
31.12.2008 31.03.2010 31.12.2008 31.03.2010

. I 7 5 Ow i materiald )

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialow 104 383 113 459 29 683 26 597
1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (5 308) (12 350) (1509) (2 895)
I11. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4312) (931D (1226) (2 183)
[V. Zysk (strata) netto (3 875) (7 845) (1102) (1839)
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 3707 (17 672) 1054 (4 143)
V1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosei inwestycyjnej (24 928) 12 471 (7089) 2923
VIL Przeplywy pienigzne netto z dzialalnodci finansowej 28 039 (291) 7973 (68)
VIII, Przeplywy pienigzne netto, razem 6818 (5 493) 1939 (1288)
IX, Aktywa, razem 83 965 48 878 20 124 12 655
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30570 3326 7327 861
X1, Zobowigzania dlugoterminowe 216 -0 52 0
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 30354 2 825 7275 731
XIIl. Kapital wiasny 53 395 45 552 12 797 11794
X1V, Kapital zakladowy 53 400 53 400 12 798 13 826
XV. Liczba akcji (w szt.) 53 400 000 53 400 000 53 400 000 53 400 000
X V1. Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla (w zl/ EUR) (0,07) (0,15) (0,02) -0,04
;([\j/};l) Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla (w zt / 0,07) 0,15) (0,02) -0,04
X VI Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,00 0,85 0,24 0,22
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 1,00 0.85 0.24 0.22
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akcje (w zl

/ BUR) - - - -
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a Akcjonariuszy Karen Spotka Akeyjna

b Praeprowadzilisiny badanie zalgezonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w krorej jednostks dominujacy jest Karen Spdlka Akeyjna (Spdtka Dominujaca)
v stedziby w Warszawie, ul. Marynarska 21, obejmujacego:
~ skonsolidowany bilans sporzadzony na deied 31 marca 2010 roku, kidry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje 48 878 tysigcy zlotych,

= skonsolidowany rachunek zyskdw 1 strat za okres od 1 stycenia 2009 roky do 31 marca
2010 roku wykazujacy stratg netto w kwocie 7 845 tysigey zlotych,

~  skonsolidowane sprawozdanie z calkowityeh dochoddw za okees od 1 styeznia 2009 roku
do 31 marca 2010 roku wykazujace catkowite dochody ogdlem w ujemnej kwocie
7 845 gysigey zlotyeh,

- zestawienie zintan w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace zmpicjszenie
kapitalu wlisnego w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2010 roku o kwote
7 845 tysigey zlotych,
skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkdw pienigznych w okresie od 1 styeznia 2000 roka do 31 marea 2010 roku o kwolg
5 403 tysigey zhotych,

= informacje dodathowe o prayjetych zasadach rachunkowosdal oraz inne informacje

objadniajace.

3

Za sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje skonsolidowanepo sprawozdania finansowego,
zgodnego 7 prayjera polityky rachunkowodc, odpowiada Zarzad Spotki Dominujace).
Obowigzki z tym zwigzane obejmujy; zaprojektowanie, wdrozenie § zapewnienie dzialania
kontroli wewngtrzne] zwigzane] ze sporzadzaniem i rzetelng prezentaciy skonsolidowanych
sprawozdai finansowych, dobdr i zastosowanie adpowiedniej polityki rachunkowodel oraz

dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkdw ksiggowych,
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3 Naszym zadaniem bylo shadanic zalyczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
( wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidlowe, to znaczy
zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowodcl, czy przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej,

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego praeprowadzilismy:

~  stosownie do przepisow rozdzialy 7 Ustawy 2 daia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. Ul z 2009 roku nr 152, poz. 1223 2 pbiniejszymi
ziianami) (Ustawa),

—  zgodnie z wiedza | dodwiadezeniem wynikajacym 7z norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow, w okresie ich
obowigzywania.

Badanie to zaplanowalidmy § przeprowadzilidmy w taki sposéb, aby uzyskac wystarczajacy
pewnoid, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowoscl. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy
- dowoddw i zapisdw potwierdzajacyeh kwoty 1informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez jednostkt powigzane zasad (polityki) rachunkowosc, znaczacych szacunkdw
praeprowadzonych przez Zarzad Spotki Dominujace), jak rowniel oceng ogdlnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwagamy, Ze przeprowadzone przez nag
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym

sprawozdaniu fnansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

licehowe | objadnienia slowne:

—  przedstawia rzetelnie § jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzied 31 marca 2010 roku, jak tex jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2010 roku,

- sporzadzone zostalo we wazystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
# zasadami (polityka) rachunkowoscl, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standarddw Sprawozdawezodel Finansowe] oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzets Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowsnyim w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy
o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych,

—  prezentuje dane zgodnie 2 wymogami Rozpotzadzenia Ministea Finansdw z daia 19 hutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych { okresowych przckazywanych przez emitentow
papterdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za sdwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa nicbedgcego pafistwem czlonkowskim (De. U,

2 2009 roku nr 33, pow, 259 « podéniejszymi zmianami),

—= jest zgodne co do formy i tresci 2 obowigzujacymi przepisami prawa,

Geart Theanton Eragkontk B 2.0 0 il Brof Graed Yoomon inbamationsd L 4
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5 Nie vplaszajas wnstezetet do prawidlowodel § rzetelnodel zbadanego skonsolidowanepo

sprawozdania finansowego, zwracamy uwage ha ponizsze kwestie:

b

r

Ererd Thednion Eraskersek Sp. 200 matober s of Grant Thard Wnsenstonst L

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotka Dominujaca wykazala aktywa

z tytulu podatku odroczonego w kwocie 2 787 tysigey zlotych. Zrealizowanie skladnikéw
aktywow z tytulu podatkn odroczonego jest uzaleznione od wygenerowania przez Spotke
Dominujyes w prayszlodel dochodu do opodatkowania. W ocenie Zarzadu Spotki
Dominujacef skladniki te rozliczone zostang w wynikn wypracowanego dochodu do
apodatkowania wystatczajgeego do calkowitego zrealizowania aktywa, Ziwracamy uwage,
ze mozliwodd rozliczenia aktywa 2 tytula podatku odroczonego jest uzalezniona od
przysedych wynikéw finansowych Spéltki Dominujaee], ktdrych osiggnigcie nie jest pewne.

Spotka Dominujaca wykazala w aktywach bilansu wierzytelnodel od spbiki Techmex 5.4,
wobece ktérej Sad Rejonowy oglosit upadloéé likwidacyjna. W ocenie Zarzadu Spolki
Dominujace] wierzytelnosci wykazane zostaly w wartoscl mozliwej do uzyskania i
obejmuja naleznodci z tytulu dostaw i ushug w kwocie 6 156 tysigey zlotych, udzielong
pozyczke w kwocie 3 640 tysieey zlotych oraz pozostale naleznoici w kwocie 629 tysiccy
ztotych. W nocie dodatkowej 27 oraz 55 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Spotki Dominujace] praedstawil praycayay, dla ktdrych Spotka Dominujaca nie
utworzyla odpisdw aktualizujacych wartodé tych naleznodcl { pozyczek. Zwracamy uwage,
ze do oceny mozliwosci realizacji przez Spolke Dominujacy wykazanych naleznodc
Zarzad przyjal warunki podpisanego w dniu 14 czerwea 2010 roku pomigdzy Zarzadem
Komputronik S.A,, Karen S.A. { Inwestorem Listu Intencyjnego. Zgodnie z warunkaemi
tego Listu Inwestor lub podmioty przez niego wskazane zobowiazujy, sig, migdzy inaymi,
do skutecznego przeprowadzenia transakeji wykupu wierzytelnogel praystugujacych Spélee
Dominujace) od Techmex S.A. po cenie nominalnej bez dyskonta. Zgodnie z tredcig Listu
strony majy zawtze¢ whadciwe umowy w terminie 30 dni od dnia podpisania Listu, a
istotne postanowienia Listu s3 wigzace dia steon,

W nocie 57 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 marca
2010 roku Zarzad Spolki Dominujacej przedstawil informacje odnodnie postepowania
spornego z Urzedem Skarbowym Warszawa Srodmieécie o uznanie zobowigzaf |
podatkowych, Naczelnik 1 Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie w dniu

21 maja 2010 roku wydal postanowienic wznajace zarzuty Spétki Dominujace] w czescd
nieistnienta dodatkowego zobowigzania podatkowego za okres pazdziemik i listopad 1998
roky, jednoczesnie nie uznal przedawnienia oraz nie istnienia zobowiazania za grudzien
1998 roku. Kwota roszezenia Spotki Dominujace] dotyezaca miesigea grudnia 1998 roku
wykazana w aktywach bilansu na dzien 31 marca 2010 roku wynosi 446 tysicey zlotych,
Zaszad Spotki Dominujace) nwaza, ze prawdopaodobiefistwo odzyskania tej kwoty jest
wysokie {2 tego powodu nie zostaly utworzone odpisy aktualizujace te aktywa.

e
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6 Zapoznalidmy si¢ ze sporzadzonym praez Zarsad Spolki Dominujace] sprawozdaniem
z dzialalnosei Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2010 roku,
Naszym zdaniem, sprawozdanie to spelnia w istotnych aspektach wymogt art, 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansdw 2 dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacii wymaganych
przepisatnl prawa pafstwa niebedacepo panstwem czlonkowskim, Zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnodcd kwoty 1 informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego spmwnzglﬂ,ﬁ‘ia finansowego sq % nim zgodne,
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1 Informacje o Spélce BDominujace]

I

Spdika Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Iaren Spatha Akeyina, Jednostka Dominujaca
zostata utworzona w 1991 roku. Spotka Dominujaca zostala powolana na czas nieokreslony.
Siedziba Spolki Dominujace] znajduje sig w Warszawie, ul. Marynarska 21.

Zasadniczym praedmiotem dziatalnosel Spotki Dominujacej jest sprzedaz detaliczna komputerdw
oraz sprzetu telekomunikacyjnego,

$polka Dominujaca zostala wpisana w dniu 11 stycznia 2002 roku do rejestru przedsichiorcdw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonepo przez Sad Rejonowy w Warszawie, X111 Wydzial
Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000079667,

Spolka Dominujaca posiada numer NIP 526-00-33-418 potwierdzony w dniv 5 listopada 1997 roku
oraz symbol REGON 012774867,

Kapital zakladowy Spolki Dominujacej na dziett koficzacy rok obrotowy, to jest 31 marca
2010 roku, wynosil 53 400 tysigey zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzie wynosil
45 552 tystace wlotych,

Zgodnic z nota 59 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dziet 31 marea 2010 roku struktura wlasnosel kapitatu zakladowego Spotki Dominujacej byla

nastepuiaca:

Warlosé Udzial
Liczba Liczha nominatia w kapitale
Akcjonariusz akaoji glosow akali podstawowym
Komputronik 8.A. wraz z podmictami
zaleznymi 30 682 274 30 582 274 30 b2 274 57,27%
ING TF1 8 A, wraz ze swolmi
funduszami inwestycyjnymi 4 542 309 4 542 308 4.542,309 B.651%
Pozostali 18 275 417 18 276 417 18,275.417 34,22%
Razerm §3 400 00O £3 400 000 53 400 000 100,00%

Zgodanic ze stanem ksiegi akeyjnej na dziet 18 czerwea 2010 roku w okresie od 1 stycznia 2009 roku
do 31 marca 2010 toku oraz po daiu bilansowym nie wystapily istotne zmiany wiadcicieli Spolki
Dominujgce).

Grupa Kapitalowa Karen Spélka Akeyjna nalezy do Grupy Kapitalowej Komputronik S.A.

W sklad Zarzadu Spétkd Dominujacej na dzien 18 czerwea 2010 roku wehodaili:

— Jacek Plotrowski - Prezes Zatzadu,

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 18 czerwea 2010 roku wystapily nastepujgce zmiany w
skladzie Zarzadu

~ 25 maja 2010 roku Zarzad Spotki powzial informacje o fakcie zlozenia rezypnacii praez
Wiceprezesa Zarzadu Marka Multana 2 dniem 31 maja 2010 roku.

% 2010 Grant Thomton Frackowisk Sp. £ 0.0 Wszotkie prawa zastrzeione,
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2 Shkiad Grupy Kapitalowe]

W okresic od 1 stycznia 2009 roku do 19 sierpnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitalowej Karen 5.A.
wehodzila jednostka zalezna Idea Notd Sp. z 0.0, Zgodaie z umows 2 dnia 19 sierpuia 2009 roku
nastapila sprzedaz jednostki powiazanej Idea Nord Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciy,.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakoficzony 31 marca 2010 roku jest ostataim
sprawozdaniem sporzadzonym przez Grupe Kapitalows Karen Spotka Akeyjna,

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy zakoniczony

31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. 7 0.0, w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Slawomir Mitkowski, nr ewidencyjny 9639.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie 2 objasnieniem dotyczacym
njawnienia w sprawozdaniu finansowym naleznosci i zobowigzat wekslowych ze spdlka Techmex
S.A. o wartodcl 10 500 tysigey zlotyeh oraz 2z objasnieniem dotyczacym prowadzonego
postepowania spornego 2 Urzedem Skarbowym Warszawa Srodmiescie o uznanie zobowizat
paodatkowych prezentowanych w aktywach bilansu w lycznej wysokosct 1 048 tysigey zlotych,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2008 roku zostalo zatwicrdzone przez Walne Zgromadzenie Akejonariuszy Spolki
Dominujacef w dniu 25 ¢zerwea 2009 roku,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakotczony

31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bicglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzenin skonsclidowanego sprawozdania
finansowegn oraz sprawozdaniem » deialalnoddd Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w doin 17 lipea
2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym,

Informacje dodatkowe w czescl odpowiadajacej wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans na dzied 31 grudaia 2008 roku, skonsolidowany rachunek
zyskdw 1 steat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy zakodezony 31 grudnia 2008 roku {(poprzedai
1ok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonarivszy
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 9 pazdziernika 2009 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1888,

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania | bieglym rewldencie
Grant Thoroton Frackowiak Sp. 2 0.0, 2 siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2, jest podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na listg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce,

%) V0 Gramd Thorolon Frackowiak Sp. 2 o, Wieelhin prawa zosirztone,
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W imieniu Grant Thoraton Frackowiak Sp. 2 0.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Stawomir Mirkowski, nr ewidencyjny
D630,

Grant Thoraton Frackowiak Sp. 2z 0.0, zostala wybrana w dniu 22 czerwea 2009 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy zakoticzony 31 marca 2010 roku przez Rade Nadzoreza. Badanie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 6 lipca

2009 roku z Zarzadem Spotki Dominujace).

8 Zakres § termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemne] opinif wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 marca 2010 roku we wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie { jasno przedstawla sytuacje majatkowa I finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (politykq) rachunkowodc, wynikajgeymi

» Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowodci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawcezoscd Finansowe]j oraz zwiszanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, 2 w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy z dnia 29 wirzesnia 1994 voku o rachunkowodei (tekst jednolity: Dz, U.

2 2009 roku nr 152, poz. 1223 2 pbiniejszymi zinianami) 1 wydanych na jej podstawie praepisow
wykonawezych,

W badaniu poszczegdlnych pozyciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego { dokumentacil
konsolidacyjnej posluzylifmy si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testow i prob wnioskowaliSmy o poprawnodci badanych pozydji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas

shonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grapy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 marea 2010 roku przeprowadziliémy od 21 maja 2010 roku do 18 czerwea
2010 roku,

& Dokiaracja niezaleinodci

Girant Thornton Frackowiak Sp. 2 0.0., czlonkowie zarzadu | organdw nadzotezych, sied, do ktdrej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja waronki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinit o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej okredlone w art. 56 ustawy # dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadeie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U, Nr 77 poz. 649).

3010 Geamt Thormton Frackovdak Sp. # 0.0, Warelkis prawa zastrzezons. |
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7 Dostepnodd danych | cdwiadozenia otrzymane

Zarzad Spotki Dominujace] przekazal nam datowane na 18 czerwea 2010 roku pisermne
ofwiadczenie o kompletnoda, rzetelnodci 1 prawidlowosci zhadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowyin a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktédre moglyby wplywad istotnie na sytuacje finansowy,

i majatkowa Grupy Kapitalowej § wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniv
finansowym, Zarzad Spdtki Dominujacej potwierdzil swojg odpowiedzialnodc za zatwierdzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takize odwiadezyl, ze udostepnil nam w czasie badania
wszystkie sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz prackazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania
opinil o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

8 Skonsolidowany bilans
AKTYWA (w tys, z}) 31.03.2010 31.42.2008 31.12.2007
AKTYWA TRWALE 130862 16 238 10 880
Rzeczowe aklywa lrwale 54386 5003 8087
Wartosci niematerialne 4 830 4 987 1 995
towestycje w jednostkach stowarzyszonych “ 2 2
Aktywa z tytuiu odroczonego podatku
dochodowego 2787 1 246 796
AKTYWA OBROTOWE 36826 68 727 48 220
Zapasy 6 146 6 502 o889
Nalefnosal handiowe oraz pozostale naleznoscl 13733 32322 33 960
Sroclki pieniezne | ich ekwiwalenty 15 819 29 598 2678
Krétkaterminowe rozliczenia migdzyokresowe 428 307 2 683
AKTYWA RAZEM: 48 878 83 868 60 100
PASYWA {w tys, 20 31.03.2010 31.12.2008 31.12,2007*
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 46 552 63 3986 19 985
Kapitat wiasny praypadajqoy akcjonariuszom
jsdnostki dominujace] 48 652 53 396 19 988
Udzialy akejonariuszy mniejszosclowych - - -
ZOBOWIAZANIA | REZERWY MA ZOBOWIAZANIA 3326 3570 40 115
REZERWY 317 167 156
Zobowigzania diugoterninowe - 49 64
Zobowigzania krétkoterminowe 3009 30 354 39 896
PASYWA RAZEM: 48 878 83 968 60 100

3 Skonsolidowane sprawozdanta finansawe Spdtki za mbk 2007 nie bylo badane praez Geant Thomton Frackowiak Sp.
LSRR

&5 2018 Brant Thornton Frackowlak Bp. 2 0.0, Warelkio prows zastraedons. -
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8 Skonsolidowany rachunek zyshkow i strat
01.01,2009 - 01.04.2008. 01.01.2007.
PREZVOHOODY | KOSZTY (w tys. 2l) 31.03.2010 $1.12.2008 31.12.2007
DZIALANOSE KONTYNUOWANA
Przychody zo sprzedaty 113 459 104 383 1360 371
Koszt wiasny sprzedady 102 652 91 639 117 926
Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 10 807 12 844 21 445
Koszty sprzedasy 15026 12 338 14 329
Koszly ogdlnego zarzadu 6757 5 569 5 744
Pozostate przychody operacyjne 1519 131 823
Puozostale koszly operacyine 2 843 1 556 662
Zysk (strata) na dzistalnodci oparacy)nej 42 360 -5 308 1833
Wynik na dziatalnogal finansowej 2 463 995 5a8
Zysk (strata) na sprzedazy calosel albo czescl
udziatéw jednostek podporzadikowanych BT - .
Zysk (strata) przed opodatkowaniom -8 311 -4 32 2z
Podatek dechodowy -1 486 -437 486
Zyak {(strata) netto z dziatalnodci kontynuowanej «7 845 <3 874 1638
DZIALALNOSE ZANIECHANA " - .
Zysk (strata) netto z dzialalnodel zanlechans] - - “
Lysk (strata) netto <7 845 -3 874 1635
Zysk {atrata) netto preypadajacy:
- akgjonariuszom podmiotu dominujgcego -7 845 -3 874 7 635
- akcjonariuszom rnlejszosclowym - » -

Skonsolidowane speawoadanie finansowe Spalki va rok 2007 nie bylo badane przez Grant Thormon Frackowiak Sp. % v.o.

10 Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw

{w tys, zl) 31.03,2009 31.42.2008 31,12.2007
Zysk {strata) netto -7 848 -3 874 1838

INNE DOCHODY CALKOWITE n . .
Prezaszacowanie Srodkow trwalych - . .
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy “ - "

Instrumanty zabezpleczajace przeplywy érodkdw
pienieznych - - -

Réznice kursowe z wyceny oddzialdw
dziatajacych za granica . - "

Roznics kursowe przeniesione do wyniku
finansowsgo - sprzedaz oddzialdw zagranicznych “ - -

Podatek dochodowy odnoszgey sle do skiadnikdw

innych dochodow catkowityeh - “ -
lane catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowlite dochody -7 848 -3 874 1635
Calkowite dochody przypadajace: -7 848 -3 B74 1 636
- akelonariuszom podmiotu dorminujatego <7 845 -3 874 1635

- udzlatoweom minigjszosciowym - - i

Skonsolidowane sprawogdanie finansowe Spotki za rok 2007 nie bylo badane przer, Grant Thornton Frackowiak Sp. = 00,7,
i

€1 2010 Grant Thormion Frackowlak Sp. e 0.0, Weaeelkie praws zastrzetons,
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14 Podstawowe dane | wshkazniki finansowe

Nizej praedstawiono wybtane dane { wskazniki finansowe za lata 2007, 2008 { 2009, charakteryaujace

sytuacfe finansows Grupy Kapitalowe] w tym okresie. Wazystkie wskaZniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowe]
za lata zakonczone 31 marca 2010 roku i 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku,

Eormuda Wartos¢ wekatrika
Wskaznik obliczeniowa 31,03.2010 31122008 31.12,2007%
przychody ze sprzedazy
{tys. zi) 113 45900 104 383 139 371
wynik finansowy netto **
{tys. 28 -7 8450 -3 874 1635
kapitaly whasne **
{tys. z8) 45 852 £3 305 18 985
sume aklywow
{tys, =) A48 878 A3 965 60 100
rentownodt majatku (ROA) wynik finansowy netlo / suma aklywéw
{%) na konies okresy ~16,0% -4,6% 2,7%
rentownosd kapitatu wynik finansowy netto / kaphtaly
wiasnego (ROE) (%) wiashe na poczatek okresy -14,7% ~19,4% 9,4%
ramtownosé brutlo zysk brullo ze sprzedazy / przychody
sprzeday (%) ze sprzedazy 9.5% 12,3% 15,4%
aktywa obrotowe ogdlem /
wakaznik plynnosci | zobowigzania krotkoterminowe 12,68 2,28 1,23
srodki pienigzne / zobowigzania
wakaznik plynnosei 1 krotkoterminowe 3,41 0,319 0,07
naleznosel 2 tytulu dostaw | ustug® x
szybkodé obrotu 365 dni**** { przychody ze sprzedaty
naleinosci (w dnlach) produkidw | towardw 32 66 82
zobhowigzania z tytulu dostaw i ustug
okres splaty zohowigzan oraz porostale x 366 dni**” / Koazt
{w dniach) wilasny sprzedazy 9 72 22
szybkose obroty zapasdéw zapasy x 365 dni**** / kosz! wlasny
{w dniach) sprzedaly 27 26 3
trwatosd struktury (kapitaly wihasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywdw 0,93 0,64 0,23
obclazenis majatku (pasywa ogdlem — kapitaly wiasny) /
zobowlazariami (%) pasywa ogdlem 7% 6% 67%
Wekazniki inflacii
Srednioroczny - lata
kalendarzowe 2007, 2008,
2008 (%) 3,8 4,2 2,6
od grudnia do grudnia (%) 4 prern 3,3 4,0

* preed pomniejszeniem o odpisy akrualiznjace

¥ hapital whisny obejmuje kapita) preypadajacy akcjonarivszom Jednostki Dominujace] § udziatowcom mnigjszosciowyns;
wynik finansowy netto obejmuje wynik praypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominnjace] { udzialoweom
IREHRERLOSEIOWY T

% wskadniki dotycegce 2007 roku wyliczono na podstawie danyeh finansowych zaczerpnigtych ze skonsolidowanych
sprawaozdan finansnwych «badanych praes innego audytora,

Tt woawinzku 2 wydlazonym rokiem obrotowym w celd zachowania pordwnywalnodel, wekazniki dotyezace roku !
oheotowego zakonczoncgo 31 marca 2010 roku zostaly pracliczone 2 uweglednieniem 455 dni { uf
w0 dane dotyesee rachunky zyskdw § strat obejmuja okees od 1 styeenta 2009 roku do 31 marca 2010 roku ;/ .
s geakagnik uwrglodaia okres od 1 styernia 2009 do 31 macea 2010 roku /;"% \é
/?()/ 1
& 10 Grant Thormtan Frackowiak Sp, ¥ 0.0 Wazeikie prawa zostrzetons, / I
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12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 3 informacii objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31 marea 2010 roku Zarzad Spotki Dominujace]
poinformaowal, ze sprawozdanie finansowe Spolki Dominujgcej bedace podstaw sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo spotzadzone pray zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez okres nie kedtszy niz 12 miesigey od dnia 31 marca 2010 roku, 1 Ze nie wystepuja
okolicznodei wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnodci przez Spétke Dominujaca.

W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznoded, ktre moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnodei
przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 marca 2010 roku w efekete
zamietzonego lub preymusowepo zaniechania badZ istotnego opraniczenia przez nia dotychezasowej

dziatalnodct,

13 ok obrotowy

Sprawozdania finansowe spolek wehodzgeyeh w sklad Grupy Kapitalowej, bedace podstaws
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dziet 31 marca
2010 roku 1 obejmujq dane finansowe za okres sprawozdawezy od 1 stycznia 2009 roku do 31 matca
2000 ok,

14 Zasady {polityka) rachunkoweicl oraz metody prezentacii danych
finansowych

W nocie 3 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakodiczony 31 marea 2010 roku Zarzad Spotki Dominujace] przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za
ktory sporsadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie hylo zmian zasad (polityki)
rachunkowoécl oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej,

16 Kapital wlasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 marca 2010 roku stan kapitaléw whasnych jest zgodny
2 dokumentacja konsolidacyjna, Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono

w notach: 30, 31, 32 oraz 33 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

16 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
~ obrotéw wewnetrznych (przychoddw 1 kosztdw),
— skonsolidowanego wyniku ze sprzedazy |

84 zgodne 2 dokumentacja konsolidacyjng.

@3 2010 Grand Thornton Frackowisk Sp. 2 0.0 Wezelkie praws zastrzetone.
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17 Sprzedal akefl w spolce podporzadkowaneg)

W roku obrotowym zakoficzonym 31 marca 2010 roku Grupa Kapitalowa zbyla udzialy w spdlee

podporzadkowane).

W dniu 19 sierpnia 2009 roku Spoika Dominujaca dokonala sprzedaiy 100% posiadanych udzialéw
w jednostee zaleznej Tdea Nord Spélka # ograniczong odpowiedzialnodcig,

18 Kompletnosd | poprawnoédé dokumentacli kensolidacyjns]

W efekele naszego badania uznali$iy, Ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne waranki, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja konsolidacyjna, W szezegdlnodel dotyezy to wylgezedt z tytudu korekt
konsolidacyjnych.

19 Struktura aktywbw | pasywodw skonsolidowanego hilansu

Stroktura aktywow i pasywdw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony 31 marca 2010 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne # dokumentacj konsolidacyjng,

20 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalows)

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za tok zakoticzony 31 marca 2010 roku,
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne 2z dokumentacja
konsolidacyjng.

21 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoscl oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkawe o preyjetych zasadach rachunkowodcl oraz inne informacje objadniajgce do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 marca 2010 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowose, wynikajacymi » Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowoidci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawezodel Finansowe] otaz zwigzanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzgdzen Komisji Buropejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o tachunkowoéci i wydanych na jej podstawie
przepisdéw wykonawezych, a takze zgodaie 2 wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 Tutego 2009 roku w sprawie informaci biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cxlonkowskim (Dz. UL 2 2009 voku nr 33, poz.
259 z pdinicjszymi zmianami).

62 2010 Grant Thomton Frackowlak Sp. « 0.0 Wszelkie praws xasirzetons,
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22 Sprawozdanie z dziatainoécl Grupy Kapitalowe]

Zapoznalifmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dzialalnosei Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoficzony 31 marca 2010 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z detalalnoici pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
tok obrotowy zakoficzony 31 marca 2010 roku sq z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosei Grupy
Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
hiezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartodciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych pezepisami prawa panstwa niebedacego
patistwem czlonkowskim, L
Niniejszy raport zawiera 10 stron. /

e

Stawomir Mirkowsk}
s Vi

/7 i,{{ a (//
A AT

iegly Rewident nr 963

b . . '
f()fﬂflt Thotnton Frackowiak Sp. z 0.0,
/Poznan, pl. Wiosny Ludow 2, podmiot uprawniony do
/ badania sprawozdai finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 18 czerwea 2010 roku,

@ 2010 Grant Thorion Frackowiak Sp. 2 0.0, Wszelkle prawa zastrzerone,




OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY od 1
STYCZNIA 2009 DO 31 MARCA 2010

Zarzad Grupy Kapitalowej Karen S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe idane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy oraz, Zze roczne sprawozdanie
zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen. Jednoczesnie zarzad zwraca uwage, ze ostatni rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia
2009 do 31 marca 2010 r. wynosit 15 miesiecy, co nalezy bra¢ pod uwage przy poréwnywaniu danych
z rokiem poprzednim, tj. 2008.

Jacek Piotydéwsli

Warszawa, dnia 18.06.2010

OSWIADCZEN!E ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Grupy Kapitatowej Karen S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Zze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego
badania spetiali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Warszawa, dnia 18.06.2010




Grupa Komputronik

Szanowni Parstwo,

Przekazuje Panstwu Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej Karen S.A., stanowiacy
podsumowanie dziatan w roku rozliczeniowym obejmujacym pigtnascie miesigcy od stycznia 2009 do
marca 2010 - byt to chyba najtrudniejszy okres w historii Grupy i obfitujacy w zdarzenia majace
istotny wplyw na jej sytuacje i przysztos¢.

Znane wszystkim zawirowania na rynkach ekonomicznych spowodowaly istotne ograniczenie popytu
konsumenckiego oraz inwestycyjnego na wiele oferowanych przez nas produktéw, przede wszystkim
na komputery. Po raz pierwszy od dekady zanotowano spadek liczby sprzedanych komputerow i
urzadzen peryferyjnych, co $wiadczy o okresowej zmianie trendu.

Na problemy rynkowe natozyly si¢ kwestie zwiazane z restrukturyzacja Grupy — w celu ograniczenia
kosztow zlikwidowalismy 10 salonéw, ktére nie dawaly rekojmi rentownosci, co spowodowato
konieczno$¢ jednorazowego spisania w koszty poniesionych w latach ubieglych inwestycji na
poziomie 1,75 min zt oraz wyplacenia odszkodowan zwalnianym pracownikom. Dokonalismy
zmiany marki i wygladu wszystkich pozostatych salondéw, ograniczylismy zatrudnienie o ponad 15%,
wyeliminowali$my szereg zbednych kosztéw. Niestety, gwaltowna aprecjacja walut spowodowala
bardzo istotny wzrost kosztéw zwigzanych z wynajmowaniem i utrzymaniem powierzchni
handlowych. Liczymy, ze efekty dzialan w roku 2009 beda widoczne juz w kolejnym roku
obrotowym,

W sierpniu 2009 r. Grupa sprzedata spolke zalezng Idea Nord Sp. z 0.0. do podmiotu dominujacego
Komputronik SA. Podjeto takze decyzje o zawieszeniu samodzielnego montazu komputeréw pod
marka California Access i przekazaniu tych operacji do wyspecjalizowanych podmiotéw, ktdre majq
dokonywa¢ montazu i dostawy na zlecenie. Tym samym wyeliminowano ryzyko zalegania
nierotujacych czesei do montazu komputeréw, na dotychczasowe zapasy zostata utworzona rezerwa w
kwocie blisko 0,5 mln ztotych.

Nalezy takze wspomnie¢ o problemach, jakie napotkata Grupa w relacjach z bylym giéwnym
akcjonariuszem firmg Techmex SA. W ramach rozliczen po przejeciu kontroli przez nowego
inwestora strategicznego Komputronik SA, Grupa miata duze naleznosci od Techmex SA oraz
zobowiazania wekslowe, ktére byly sukcesywnie rozliczane. Niestety utrata plynnosci i pdzniejsza
upadtosé tej firmy utrudnita odzyskanie czgsci kwot, ktére musialy by¢ przekazane do windykacji —
podniosto to dorazne koszty, ale umozliwito dokonanie zabezpieczef na majatku. Liczymy, ze uda si¢
odzyska¢ catos¢ naleznosci w procesie ukladowym lub z majatku w drodze likwidacji dtuznika.

Pomimo tych probleméw dokonali$my zmiany struktury aktywoéw i pasywéw zmniejszajac istotnie
zadluzenie oraz zwigkszajac wskazniki ptynnosci.

Konsekwentnie realizujemy podjete decyzje o koncentracji na podstawowym biznesie jakim dla Grupy
jest sprzedaz detaliczna szeroko pojetego sprzetu elektronicznego oraz ustug zwiazanych ze sprzedazg
i serwisem posprzedazowym.

W pierwszym kwartale 2009 r. podj¢lismy decyzje o zmianie wizualizacji sklepéw i marki pod jaka
prowadzimy sprzedaz. Badania rynkowe wykazaly, ze znacznie efektywniejsza jest marka spotki
dominujacej Komutronik SA, niz dotychczas uzytkowana Karen Notebook.



W dniu 14 czerwca 2010 r. Grupa podpisala wraz z podmiotem dominujacym, Komputronik SA, list
intencyjny ze znaczacym inwestorem, a w terminie 30 dni strony maja zawrze¢ koficowa umowe
inwestycyjna. Bedzie to oznaczaé istotng zmiang w dotychczasowej strukturze akcjonariatu oraz
zmiang w profilu dzialania i zrédel dochodu. Liczg, ze przyniesie to wymierne korzysci zaréwno
dotychczasowym akcjonariuszom jak i nowemu inwestorowi. Mam nadziejg, ze po podpisaniu umowy
inwestycyjnej Grupie uda si¢ jak najszybciej przej$¢ od fazy zmian do fazy stabilnego wzrostu i
skoncentrowa¢ na budowaniu warto$ci dla akcjonariuszy.

Oczekuje, ze nowy rok obrachunkowy bedzie zaréwno dla naszych Akcjonariuszy, jak i dla Grupy
lepszy i ze bedziemy mogli przekaza¢ Pafstwu wigcej dobrych informacji, wskazujacych, ze Grupa
weszla na sciezke statego rozwoju.

Pozostajez-powazanient;—,
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Grupa Kapitalowa Karen S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2010 roku
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Grupa Kapitatowa Karen S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2010

Dla akcjonariuszy Karen S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajgcego prawidlowy i rzetelny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten
rok.

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie w
nastepujacej kolejnosci:

Strona
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2010 wykazujacy strate netto w kwocie 7 845 tys. zt 1
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1
stycznia 2009 do 31 marca 2010 r. 2
Skonsolidowany bilans na dzien 31 marca 2010 roku wykazujacy po stronie aktywow
i pasywow kwote 48 878 tys. zi 3
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2010 4
Skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2010 wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote (5 493) tys. zi 5
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy stanowi zatgcznik do niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
dnia 17 czerwca 2010 roku oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Jm
P

rezes Z@/

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Barbara Pierzchalska

Bodoory, Rumchadnlig

Warszawa, dnia 18 czerwca 2010




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2010

Nota 0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.03.2010 do 31.12.2008
000' PLN 000" PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7 113 459 104 383
Koszt wlasny sprzedazy (102 652) (91 539)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 807 12 844
Koszty sprzedazy (15 026) (12 338)
Koszty og6inego zarzadu (6 757) (5 569)
Pozostate przychody operacyjne 10 1518 1311
Pozostate koszty operacyjne 11 (2 894) (1 556)
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (12 350) (5 308)
Przychody finansowe 2723 1716
Koszty finansowe (260) (721)
Koszty finansowe — netto 12 2463 995
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (9 311) (4 312)
Podatek dochodowy 13 1466 437
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej (7 845) (3 875)
Dziatalno$é zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (7 845) (3 875)
Przypadajgcy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (7 845) (3 875)
Akcjonariuszom mniejszosciowym - -
(7 845) (3 875)
Zysk (strata) na jedng akcje 16
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy (0,15) (0,07)
Rozwodniony (0,15) (0,07)

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy (0,15) (0,07)
Rozwodniony (0,15) (0,07)



od 01/01/2009

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 DO 31 MARCA 2010

od 01/01/2008

do 31/03/2010

do 31/12/2008

PLN’000

Zysk (strata) netto (7 845)

PLN’000

(3 875)

Inne calkowite dochody
Przeszacowanie $rodkow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przepltywy
srodkoéw pienigznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej
pozycji zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek
dzialajacych za granica

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego — sprzedaz jednostek
zagranicznych

Udzial w innych dochodach catkowitych
Jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do
sktadnikéw innych dochodéw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Calkewite dochody (7 845)
Calkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (7 845)
- akcjonariuszom mniejszosciowym -

(3 875)

(3 875)




Grupa Kapitatlowa Karen S.A. — 2009

SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 marca 2010

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (starta) netto okresu obrotowego
Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom
podmiotu dominujacego

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych
Razem kapitaly wiasne

Zobowigzanie dlugoterminowe
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytulu Swiadczen
pracowniczych

Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu
leasingu finansowego

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Nota

18
20

35

28
27
29
58

30

31

35

36

38

37
58

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2010 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
5435 9 003
4 830 4 987
- 2
2 787 1246
13 052 15238
6 146 6 502
13733 32 322
15519 29 596
428 307
35 826 68 727
48 878 83 965
53 400 53 400
12 012 15 532
(12 015) (11 662)
(7 845) (3 875)
45 552 53 395
45 552 53 395
317 167

0 49

317 216

2 502 29713
323 411

- 47

184 183
3009 30 354
48 878 83 965
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2010

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

z tytutu emisji akcji
Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia:

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej

Podziat zysku spotki dominujgcej

Wylgczenia konsolidacyjne

Zmniejszenia;

Koszty emisji akgji spotki dominujgcej

Pokrycie straty w spéice zaleznej

Przeniesienie wyniku spétki dominujacej za 2008
Stan na koniec okresu

Pozostale kapitaly rezerwowe
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

Emisja akcji serii |

Zmniejszenia

Rejestracja przez sad emisji akcji
Stan na koniec okresu

Nalezne wplaty na kapital podstawowy
Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubieglych
Stan na poczatek okresu

Pokrycie straty z lat ubiegtych

Korekta btedow lat ubiegtych

Stan na koniec okresu

Wynik finansowy wypracowany w okresie
obrotowym '

Razem kapitaly wlasne
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

0Od 01.01.2009
do 31.03.2010

0Od 01.01.2008
do 31.12.2008

000" PL.N 000" PL.N
53 400 13 350
- 40 050

53 400 53 400
15 532 18 323

1 49

- (2 840)

(3 521) -
12 012 15 532
(15 536) (13 323)
3521 1661
(12 015) (11 662)
(7 845) (3 875)
53 395 19 985
45 552 53 395
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2010

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej

Wplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjne;
Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienigznych z
dzialalnosci inwestycyjnej

Woplywy ze sprzedazy majatku trwatego
Wydatki na zakup majgtku trwatego
Inne wydatki inwestycyjne —pozyczki
Odsetki

Splata pozyczek

Zbycie aktywow finansowych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dzialalnosci finansowej

Splata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Srodki uzyskane z emisji akgji

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym
Odsetki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentéow

Saldo otwarcia $rodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Saldo zamkniecia $srodkow pienieznych iich
ekwiwalentow

0d 01.01.2008
do 31.03.2010

0Od 01.01.2008
do 31.12.2008

000' PLN 000' PLN

(19 403) 3817

1730 (110)

(17 673) 3707

2 398 5

(3 337) (5 350)

- (20 000)

1104 417

10 117 -
2 189

12 471 (24 928)

(97) (52)

- 39 140

- (10 503)

(194) (546)

(291) 28 039

5493 6 818

9476 2658

3983 9 476
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2010

1. Informacje ogoine

Spotka dominujgca Grupy Kapitalowej Karen S.A. zostata utworzona na podstawie aktu
zalozycielskiego z dnia 19 lutego 1991 roku jako spétka z kapitatem zagranicznym, po uzyskaniu
zezwolenia Prezesa Agencji ds. Inwestycji Zagranicznych nr BI-lI-TK/3330/91. W dn. 26 marca
1991 r. zostala wpisana do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy XVI
Wydzial Gospodarczo-Rejestrowy pod nr RHB 26378. Aktualnie Spotka zarejestrowana jest w
Sadzie Rej. dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS: 0000079667 .
Siedziba spotki dominujgcej jest Warszawa, ul. Marynarska 21.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujace] jest sprzedaz detaliczna komputerow i urzgdzen
peryferyjnych oraz produkcja komputerow i innych urzadzen do przetwarzania informacii,
konserwacja i naprawa komputerow oraz urzadzen peryferyjnych.

Przedmiotem dziatalnosci spotek zaleznych jest produkcja, konserwacja i naprawa komputerow i
urzadzen peryferyjnych.

2. Grupa Kapitatowa

W trakcie roku obrotowego w sktad Grupy oprocz jednostki dominujgcej wehodzita IDEA NORD
Sp. z 0.0., bedaca Spotkg zalezna, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod numerem
KRS: 0000015256. Siedziba Spotki miesci sie w Suwatkach przy ul. Buczka 183 D, na terenie
Suwalskiej Strefy Ekonomicznej. Spotka zalezna zostata zbyta w sierpniu 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spoiki Karen SA
oraz sprawozdania finansowe Idea Nord Sp. z 0. 0., ale za okres od stycznia do sierpnia 2009.

Spotka Karen SA byta jednostkg dominujaca Grupy na obszarze Polski, za$ jednostkg dominujacg
catej Grupy jest Spotka Komputronik S.A. Spotka Komputronik SA sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich
prezentowanych okresach w sposoéb ciagly, o ile nie podano ponizej. Zarzad zwraca uwage, ze W
zwigzku ze zmiang okresu rozrachunkowego ostatni rok obrotowy obejmuje okres 5 kwartatow od
1 stycznia 2009 do 31 marca 2010 r. i w wielu obszarach sprawozdanie finansowe moze nie by¢
wprost poréwnywalne z poprzednim okresem rozrachunkowym, tj. 1.01.2008-31.12.2008.

Zmiany standardéw lub interpretacji obowiazujace i zastosowane przez Grupe od 2009 roku

Na zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wplyw majg ponizsze nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktore
obowigzujg od 1 stycznia 2009 roku:
= MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
=  MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”,
= MSR 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zewnetrznego”,
=  MSSF 2 (zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji’ — zmiana dotyczy uwzglednienia warunkow
transakgji, od ktérych nie jest uzaleznione przyznanie instrumentéw kapitatowych,
= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja
sprawozdan finansowych” — zmiany dotycza prezentacji niektorych instrumentow
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finansowych dajgcych posiadaczowi prawo przedstawienia go emitentowi do wykupienia
(tzw. ,instrument z opcja sprzedazy”),

«  MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” | MSR 27 (zmiana)
.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” - wprowadzenie nowego
zwolnienia przy przejsciu na MSSF w zakresie wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych
oraz uregulowanie zasad rachunkowosci w przypadku reorganizacji grupy w postaci
wydzielenia nowej jednostki dominujgcej,

= Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek (,Annual improvements
Project 2008"),

v MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji finansowej” -
rozszerzenie ujawnien dotyczgcych wartosci godziwej,

= MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz KIMSF 9 (zmiana)
.Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” — uzupehienie regulacji w
zwigzku z obowigzujacg od 2008 roku zmiang MSR 39 zezwalajgcg na reklasyfikacje
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (zmiany
zaakceptowane przez Komisje Europejskg do stosowania od 1.01.2009),

s KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”,

w KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania” (interpretacja zaakceptowana przez Komisje Europejskg do
stosowania od 1.01.2009).

Lista standardéw i interpretacji obowigzujgcych w wersji opublikowanej przez I1ASB od 2009 roku,
lecz nie zatwierdzonych przez Unie Europejska, zamieszczona jest ponizej w punkcie dotyczacym
standardow i interpretacji, ktére nie weszly w zycie.

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy znaczgcy wpltyw majg znowelizowany MSR 1,
znowelizowany MSR 23 oraz MSSF 8. Grupa wdrozyta rowniez zmiany MSSF 7 poszerzajgce
ujawnienia do instrumentow finansowych i zaprezentowata wymagane ujawnienia w nocie nr 48.
Zastosowanie pozostatych wyzej wymienionych zmian standardoéw oraz interpretacji pozostaje bez
wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Nowelizacje MSR 1 Grupa wdrozyla w sposéb retrospektywny. Standard nie wptyngt na sytuacje
finansowg oraz wynik finansowy Grupy, lecz wprowadzit nowe zasady prezentacji oraz ujawniania
informacji. Zasady wyceny oraz ujmowania aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztéw nie
ulegly zmianie, za wyjatkiem pozycji, ktére Grupa ujmowata dotychczas bezposrednio w kapitale, a
ktdre teraz sg ujmowane w ,Sprawozdaniu z catkowitych dochoddw” np. przeszacowanie $srodkéw
trwalych.

W efekcie wdrozenia MSR 1 wprowadzono nastepujgce zmiany prezentacji gléwnych elementdw
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

= Grupa sporzgdza nowy element skonsolidowanego sprawozdania finansowego
,Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw”. Grupa Kapitalowa prezentuje
odrebnie ,Skonsolidowany rachunek zyskow i strat”, ktory zamieszczony jest
bezposrednio przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

= CGrupa Kapitalowa zmienita uklad ,Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale
wlasnym” — w pierwszej Kkolejnosci prezentowane sg zmiany kapitalu wynikajace z
transakeji z wtascicielami, a nastepnie wptyw catkowitych dochodow na kapitat whasny
wynikajacy ze ,Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow”.

. Ze wzgledu na retrospektywne wprowadzenie zmian zasad rachunkowosci lub korekty
bledow, Grupa prezentuje bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu
porownawczego.

= Grupa nie postuguje sie zmienionymi nazwami poszczegolnych elementéw
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajgc z dopuszczonej przez
standard mozliwosci uzywania nazewnictwa innego niz w MSR 1.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci” i zostat
zastosowany przez Grupe w sposob retrospektywny. MSSF 8 wymaga ujawnienia informacji o
segmentach operacyjnych na podstawie wewnetrznego systemu raportowania dla potrzeb
zarzadczych. Spojrzenie zarzgdcze wyznacza sposdb wyodrebnienia segmentéw oraz pomiar
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wynikéw segmentdw. A zatem pomiar wynikbw segmentéw operacyjnych moze rozni¢ sie od
zasad rachunkowosci wynikajacych z MSSF.

MSR 14 wymagal wyodrebnienia segmentow w oparciu o kryterium ryzyka i poziomu zwrotu z
poniesionych nakiadéw oraz pomiaru wynikoéw segmentéw zgodnie z MSSF.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 8, nie stwierdzono koniecznosci wyodrebnienia innych
segmentow niz dotychczas. Segmenty branzowe zaprezentowane w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wedlug analizy Grupy Kapitalowej, spojne sg z
segmentami operacyjnymi.

MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmieniony standard wycofuje dotychczasowe podejscie wzorcowe zezwalajgce na ujmowanie
kosztow finansowania zewnetrznego w rachunku zyskéw i strat i naklada wymég ujmowania
kosztow finansowania zewnetrznego w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia dostosowywanego
skiadnika aktywow. Aktywowaniu podlegajg koszty finansowe bezposrednio zwigzane z nabyciem,
budowg lub dostosowaniem skiadnika aktywow.

Zgodnie z przepisami przejsciowymi MSR 23, zmiany zasad rachunkowosci wprowadzono
prospektywnie. Grupa aktywuje koszty finansowania zewnetrznego odnoszgce sie do nabycia,
wytworzenia lub dostosowania skiadnika aktywow, ktére rozpoczeto po 1 stycznia 2009 roku.

W zwigzku z brakiem w okresie 01.01.2009-31.03.2010 kosztéw finansowania zewnetrznego
przypisanych do nabycia, wytworzenia lub dostosowania skiadnikéw aktywéw zastosowanie
zmiany MSR 23 nie wplyneto na zmiane wyniku finansowego, w poréwnaniu ze stosowang
dotychczas politykg rachunkowosci.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wejécia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego
wczesniejszego zastosowania standardu lub interpretacii.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore nie weszly w zycie na dzienn 31 marca 2010
roku i ich wplyw na sprawozdanie Grupy

Nastepujace standardy i interpretacje, w wersji opublikowanej przez IASB obowigzujace od 2009
roku lub wczesniej, nie zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg jako obowigzujgce dla
sprawozdan sporzadzanych na 31 marca 2010 roku:
= KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” — interpretacja zaakceptowana przez
Komisje Europejskg do stosowania dla sprawozdan za okresy rozpoczynajgce sie
31.03.2009 lub poézniej,

= KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci” - interpretacja zaakceptowana przez
Komisje Europejskg do stosowania dla sprawozdan za okresy rozpoczynajace sie po
31.12.2009,

= KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicg” -
interpretacja zaakceptowana przez Komisje Europejskg do stosowania dla sprawozdan za
okresy rozpoczynajace sie po 30.06.2009.
W ocenie Grupy powyzsze regulacje nie bedg mialy wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty

opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw
rocznych nastepujacych po 2009 roku:

= MSSF 3 (zmiana) ,Potgczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana)

~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” - data wej$cia w zycie: okresy

roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2009 lub pdzniej. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza

nowe podejscie do ustalenia wartosci firmy (tzw. podejécie podmiotowe), w efekcie

ktérego wartos¢ firmy z przejecia ustalana jest na moment nabycia kontroli dla catej

przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do wiasnosci posiadane] przez

przejmujacego. Tracg moc dotychczasowe zasady dotyczace rozliczania kilkuetapowego

nabycia kontroli. Standardy wprowadzajq tez zmiany w wycenie kapitalu mniejszosci oraz

w sposobie ujmowania transakcji pomiedzy jednostkg dominujaca a mniejszoscia, ktore

nie skutkujg utrata kontroli (transakcje o charakterze kapitalowym, bez wplywu na
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rachunek zyskow i strat). W ocenie Grupy wdrozenie zmian standardéw moze wplynaé
istotnie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jednakze na moment opublikowania
niniejszego sprawozdania nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie tego wptywu,

= MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 lub pézniej. Zmiany dostarczajg wyjasnien,
co moze by¢ uznane za instrument zabezpieczajacy i instrument zabezpieczany oraz
wskazowek do oceny efektywnosci zabezpieczenia. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie
zmian nie bedzie mialo istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2009 lub pdzniej. Wprowadzono zmiany w organizacii
tekstu standardu. Zmiany nie maja wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

s« Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek (,Annual improvements
Project 2009"), majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 lub 1 stycznia 2010 lub poézniej. Zastosowanie zmian nie bedzie mialo istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

= MSSF 2 (zmiana) ,Platnosci w formie akcji” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2010 lub podzniej. Zmiany precyzujg sposéb ujmowania
programéw platnosci akcjami przeznaczonych dla wielu jednostek grupy kapitatowe.
Grupa jest w trakcie oceny wplywu tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2010 lub pozniej. Standard wprowadza dodatkowe
zwolnienia dotyczgce wyceny aktywow z tytulu poszukiwania i oceny zasobdow
mineralnych oraz oceny charakteru umoéw leasingowych. Zmiany nie majg wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejScia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 lutego 2010 lub pdzniej. Standard wprowadza zmiane w
podejsciu  do klasyfikacji instrumentow rozliczanych we wiasnych instrumentach
kapitatowych denominowanych w walutach obcych. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

= MSR 24 (zmiana) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” - data wejscia
w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej. Zmiany w
standardzie zawierajg zwolnienia z ujawnien informacji dotyczacych jednostek
kontrolowanych przez panstwo oraz wprowadzajg nowg, definicje podmiotow powigzanych.
Grupa jest w trakcie oceny wplywu tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub podzniej. Nowy standard ma docelowo
zastapi¢ obecny MSR 39. Opublikowana pierwsza czes¢ MSSF 9 zawiera na razie tylko
regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych. Grupa jest w trakcie
oceny wptywu tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

= KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace
sie 1 stycznia 2011 lub pozniej. Zmiana interpretacji wprowadza modyfikacje zasad w
zakresie ujmowania skiadek wplaconych przed terminem. Zmiana nie bedzie miata
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

= KIMSF 17 ,Przekazanie wiascicielom aktywow innych niz $rodki pieniezne” - data wejscia
w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 lub pdzZniej. Zgodnie z
interpretacjg dywidende niepieniezng nalezy wyceni¢ w wartosci godziwej przekazanych
aktywow, a roznice pomigdzy wartoscig godziwg a bilansowa nalezy ujgé w wyniku
finansowym. Interpretacja nie bedzie miala istotnego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. '

= KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2009 lub poézniej. Interpretacja dotyczy umow, w ramach
ktorych klient przekazuje skladnik rzeczowych aktywow trwalych wykorzystywany do
zapewnienia dostawy elektrycznosci, gazu Iub wody. Wedlug wstepnej oceny
zastosowanie interpretacji nie bedzie miato istotnego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.,
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= KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan instrumentami kapitalowymi” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2010 lub pozniej. Interpretacja reguluje
postepowanie w przypadkach, gdy zobowigzanie jest rozliczane nie przez splate, lecz
przez emisje wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. Wediug wstepnej oceny
zastosowanie interpretacji nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Grupa zamierza wdrozyé powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje.

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tacznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo po raz pierwszy sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) za rok 2005.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatainosci Grupy
Kapitatowej.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu prezentowane sg dane w petnych kwotach lub w zaokragleniu do tysigca zlotych.
Walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego oraz walutg funkcjonalng jest zioty
polski.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Grupe i ujawniane w informacji dodatkowej
w sprawozdaniu finansowym. W zaleznosci od oceny Zarzadu, opartej na analizie sytuacji
majatkowej i makroekonomicznej Spotki/Grupy, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu
zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym
charakterze ryzyka. Podejscie do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcii
sg ujawniane w informagji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Waine oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osgdy poddawane sg nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
doswiadczen oraz przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i uslugi dostarczone w ramach normalne;
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania
prawa wilasnosci.

Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o
stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.
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Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej.

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
i 83 wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢
biezaca minimalnych oplat leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego. Platnosci leasingowe zostaly podzielone na cze$¢ odsetkowa oraz czesé kapitatowa,
tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig stalg. Koszty finansowe sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat, chyba, ze mozna je przyporzadkowaé¢ do odpowiednich
aktywow — wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi
kosztow obstugi zadtuzenia.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowa
przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sg ksiggowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzied transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien.
Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat,
za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych,
w przypadku, ktdérych zmiany wartoéci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, jednostka dominujaca
Grupy kapitatowej moze wykorzystywaé walutowe transakcje forward oraz opcje (zob. ponizej
zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe w odniesieniu do pochodnych instrumentow
finansowych).

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytulu rozwigzania
stosunku pracy i $wiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu
wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy
uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia skiadnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie platnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w
momencie wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie
mozliwych przysziych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma
zwigzku miedzy praca a narastaniem ewentualnych przyszlych ptatnych nieobecnosci,

Swiadczenie z tytulu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wowczas,
gdy rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiggnieciem przez
niego wieku emerytalnego lub gdy nastapilo zapewnienie swiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego
odejscia z pracy.
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Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiadajg sig: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i
przychodow, kiore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym:.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podiegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a
odpowiadajgcymi im wartosciami  podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roéznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytulu
pierwotnego ujecia innego skiadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktora nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejéciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspodine
przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia réznicy
przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajace] sie przewidzieé przyszitosci réznica przejsciowa
sie nie odwroci.

Warto$¢ skladnika aktywoéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla
realizacji skladnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kidre beds obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana Ilub zobowigzanie stanie sie
wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaly wiasne.

Podatek od towardw i usiug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomnigjszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug,
z wyjatkiem:

* sytuagji, gdy podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organow podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako
czes¢ kosztdéw nabycia skladnika aktywow lub jako koszt,

* naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i
ustug. Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaplaty na
rzecz organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako czesé naleznosci lub zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo ujmowane sg wediug kosztu (ceny nabycia lub kosziu
wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skladnikébw majatku wymagajacych dluzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy, sq doliczane do kosztoéw wytworzenia takich $rodkéw trwalych, az
do momentu oddania tych $rodkow trwalych do uzytkowania.
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Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych
srodkdw a zwigzane z powstawaniem $rodkow trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych
kosztow finansowania zewnetrznego. Pozostale koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane
jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkdw trwatych, z pominigciem gruntow oraz $rodkow
trwalych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych érodkow, uzywajgc
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 2,5%
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Grupa podjeta decyzje o zmianie zasad rachunkowosci w zakresie amortyzacji, poczawszy od dnia
1 kwietnia 2010 r. i dostosowanie jej do zasad podmiotu dominujacego, tj. Komputronik SA.
Srodki trwate o wartosci do 1.000 zt bedg umarzane jednorazowo w okresie ich wprowadzenia na
stan, o warto$ci 1.000 zt i powyzej beda podlega¢ amortyzacji liniowej na zasadach opisanych
powyzej.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wilasne, nie diuzej jednak niz okres
trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkoéow trwatych
sg okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow
trwatych i s ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako Zrédto
przychodow z czynszow lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost
ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej.
Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg
w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktorym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne sg poczatkowo wyceniane wediug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczagtkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Wartos$ci niematerialne

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki
kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwa identyfikowalnych skiadnikow aktywow i pasywow
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosé firmy jest wykazywana jako skiadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie
pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskéw i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewzigcia, odpowiednia
czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostala w ksiegach zgodnie
z wartoscig rozpoznang wedlug wczesniej stosowanych zasad rachunkowoséci i podlegata testowi
na utrate wartosci na dzien przejscia na MSSF.

zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego.
Aktywowany koszt odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie diuzszy
niz 5 lat.
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Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto skladnikéw majgtku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego skladnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywdw nie generuje przeplywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeplywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla
grupy aktywow generujgcych przeplywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate
wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace
na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przyszlych przeplywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartoéci ksiegowej netto skiadnika aktywdw (lub grupy
aktywow), wartosé ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy
skiadnik aktywoéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczeéniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartos¢ netto skltadnika aktywéw
(lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartoéci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego skladnika aktywow, jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwr6cenie utraty wartosci ujmowane jest
przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku,
odwrocenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Akitywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy aktywdéw netto przeznaczonych do zbycia =zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego cigglego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spelniony wylacznie wéwczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa
aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skladnika aktywdéw jako przeznaczonego do zbycia
zaktada zamiar kierownictwa spolki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena
nabycia zapasdw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cla importowe i inne podatki (niemozliwe
do pdZniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zaladunku, wytadunku i
inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasow, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartoci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
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oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia
produkeji oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty
sprzedazy, marketingu itp.).

W odniesieniu do zapasow, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug
wytworzonych i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewziec¢ koszt zapasow ustala sig
metodg szczegolowej identyfikacji poszczegdlnych kosztow. Metoda ta polega na
przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegodinych pozygji
zapasdw., W odniesieniu do pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze
weszto, pierwsze wyszio” (FIFO).

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje
sie strong wigzacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sg w
ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uplywie
$cisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakgcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg
ujmowane w ksiegach i wylaczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy.
Inwestycje w papiery warto$ciowe wyceniane sg poczgtkowo wedlug ceny zakupu skorygowanej o
koszty transakciji.

inwestycje w papiery warto$ciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wediug wartosci godziwej. W przypadku, gdy
papiery wartoéciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres. W
przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci
godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy skiadnika aktywow
lub rozpoznania utraty wartosci. Woéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w
kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskdw i strat za dany okres.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajgcej z zawartych umow. Instrument kapitalowy to umowa dajgca prawo do
udzialu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezgcym) ksiggowane sg w
wartosci uzyskanych wptywow pomnigjszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw.
Koszty finansowe, facznie z prowizjami ptatnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody memorialowe] | zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem splat
dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w
bilansie w wartosci nominalnej.
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Instrumenty kapitalowe

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spoétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek
(prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesziych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie
obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobdéw uciele$niajacych korzysci ekonomiczne spotki oraz
mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy si¢ rezerw na
przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa oglosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegdtowy i formalny plan restrukturyzaciji.

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolnosé kierowania
ich polityka finansowsg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby
glosow w organach stanowigcych. Przy ocenie czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia
sie istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢. Jednostki
zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia
ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wediug ich
wartosci. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy. Jezeli roznica pomiedzy
wartoscig godziwg a wartoscia ksiegowa netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywow
netto jednostki zaleznej przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowa. W przypadku, gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki,
réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.
Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywdw i kapitalow. W kolejnych okresach, straty przypadajace wiascicielom mnigjszosciowym
powyzej wartosci ich udziatdw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajag sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgca
sporzgdzone na dzien 31 grudnia kazdego roku, a poczgwszy od roku obrotowego 2009 na dzien
31 marca kazdego roku.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub
zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

4. Polaczenia jednostek gospodarczych

W roku obrotowym nie nastapity przejecia jednostek gospodarczych.

5, Udzial we wspolnym przedsiewzieciu

Spdtka posiadata do sierpnia 2009 r. jedynie 100% udziat w Idea Nord Sp. z 0.0., zajmujgcej sig
produkcjg i serwisowaniem komputeréw przenosnych, w okresie sprawozdawczym Grupa nie
prowadzita wspéinych przedsiewzie¢. Na dzien 31.03.2010 i za rok zakonczony tg datg Grupa nie
posiadata udziatbw w aktywach, zobowigzaniach, przychodach 1 kosztach wspodlnego
przedsiewziecia.
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6. Segmenty dzialalnosci — branzowe i geograficzne

Podstawowym segmentem dzialalnosci Grupy jest sprzedaz detaliczna notebookoéw i akcesoriow
poprzez wlasng sie¢ sprzedazy zlokalizowang w najwiekszych miastach Polski. Grupa nie
prowadzi istotnej dziatalnosci w innych segmentach niz sprzedaz detaliczna.
Grupa prowadzi dziatalnoé¢ na jednym homogenicznym obszarze geograficznym, ktorym jest
terytorium Polski i nie stosuje segmentacji geograficznej. Kazdy z 16 punkidéw sprzedazy jest

analizowany oddzielnie.

7. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy Grupy prezentuja sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy produktow

8. Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja srodkoéw trwalych | wartosci niematerialnych oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Wynagrodzenia

Koszt sprzedanych towardw

Pozostate koszty

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby

9. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Grupa nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.

10. Pozostale przychody operacyjne

Odszkodowania za szkody

Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych
Nadwyzki magazynowe

Zysk ze zbycia znaku towarowego CA

Zwrot oplat sgdowych

Pozostate przychody

Od 01.01.2009
do 31.03.2010

Od 01.01.2008
do 31.12.2008

000' PLN 000’ PLN
106 342 90 752
3 352 5610
3765 8 021
113 459 104 383

Od 01.01.2009
do 31.03.2010

Od 01.01.2008
do 31.12.2008

000" PLN 000' PL.N
1863 1461
3687 8 390
8544 7917
10238 7424
98 682 84 065
1225 1908
196 782

124 435 111 947

0Od 01.01.2009
do 31.03.2010

0Od 01.01.2008
do 31.12.2008

000" PLN 000" PLN
95 112

11 5

301 170
977 988
101 -

33 36
1518 1311
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1. Pozostale koszty operacyjne

Naleznosci odpisane

Aktualizacja wartosci naleznoéci
Likwidacja srodkdw trwatych

Szkody

Strata ze zbycia nie finansowych aktywdw trwatych
Pozostate koszty

Niedobory niezawinione

Kary umowne

Aktualizacja wyceny majatku obrotowego
Likwidacja inwestycji w obce srodki trwate
Razem

12. Przychody i koszty finansowe

Zyski z tytutu prowizji finansowych
Pozostale przychody finansowe
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek
Odsetki bankowe uzyskane

Odsetki pozostalte

Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych
Dodatnie réznice kursowe

Razem przychody finansowe

Koszty odsetek:

- kredyty bankowe

- otrzymane pozyczki

- pozostate odsetki

- umowy leasingu
Razem koszty odsetek

Wynik netto na sprzedazy wierzytelnosci
Prowizje i optaty

Roznice kursowe

Pozostale koszty finansowe

Razem pozostate koszty finansowe
Razem koszty finansowe

Koszty finansowe netto

13. Podatek dochodowy

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Od 01.01.2009
do 31.03.2010

Od 01.01.2008
do 31.12.2008

000' PLN 000" PLN

34 166

250 502

- 28

80 96

- 1

15 4

324 200

191 91

496 468
1504

2 894 1556

Od 01.01.2009
do 31.03.2010

Od 01.01.2008
do 31.12.2008

000' PLN 000' PLN
- 882

1 65
1342 428
215 341
611 -
501 -
53 -
2723 1716
187 495

- 11

2 36

8 12

197 554

- 61

63 51

- 52

- 3

63 167
260 721
(2 463) (995)

0Od 01.01.2009
do 31.03.2010

Od 01.01.2008
do 31.12.2008

000' PLN 000' PLN
(1 466) (437)
1 466 -437
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Czes¢ biezgea podatku dochodowego ustalona zostala wedtug stawki réwnej 19% (2008: 19%) dla

podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat z wynikiem finansowym:

Od 01.01.2009
do 31.03.2010

Od 01.01.2008
do 31.12.2008

000' PLN 000' PLN
Zysk przed opodatkowaniem (9 311) (4 312)
Wykorzystanie i przepadek uprzednio nierozpoznanych strat
podatkowych 1466 437
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego (1 466) (437)

Wysoko$¢ straty podatkowej za rok podatkowy 2009/20010 wynosita 7 898 tys.

14. Zyskilstraty kursowe netto

Roznice kursowe odniesione do rachunku zyskow i strat uwzglednione zostaly w nastepujgcych

pozycjach:
0d 01.01.2009
do 31.03.2010
000" PLN
Koszty / przychody finansowe 53

15. Dywidenda na akcje

W 2009 i 2008 nie wyplacono dywidendy.

16. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Od 01.01.2008
do 31.12.2008

000' PLN

(52)

Podstawowy zysk na akcje wylicza sig jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki
oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytaczeniem akcji zwykiych nabytych

przez Spotke i wykazywanych jako akcje wiasne.

Od 01.01.2009
do 31.03.2010

000' PLN
Wynik przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki (7 845)
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (tys.) 53 400
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,15)

0Od 01.01.2009

Rozwodniony zysk na jedna akcje: do 31.03.2010

Od 01.01.2008
do 31.12.2008

000" PLN
(3 875)
53 400

(0,07)

Od 01.01.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku (7 845) (3 875)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (tys.) 53 400 53 400
Liczba akcji ogotem (tys.) 53 400 53 400
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,15) (0,07)
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17. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

Spotka w okresie 01.01.2009-31.03.2010 zlikwidowata 10 salonéw wiasnych ponoszac koszty
zaniechanych inwestycji w wysokosci 1.769 tys. zi. Nie zamierza ona w ciggu najblizszych 12
miesiecy dokonywagé reklasyfikacji aktywow trwatych, ktore zostalyby przeznaczone do sprzedazy.

Jednoczesnie w polowie roku 2009 Grupa podjeta decyzje o zawieszeniu montazu komputerow
California Access w oparciu o zasoby podmiotu zaleznego Idea Nord Sp. z o0.0. oraz importowane
podzespoly. Grupa dazy do podzlecania produkgcji gotowych komputerow pod marka California
Access bez potrzeby budowania wtasnego zapasu podzespotow.

18. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 1 stycznia 2008

Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie i faczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos$¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2008

Wartos¢ ksiegowa netto
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec
roku

Stan na 31 grudnia 2008

Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie

Wartos¢ ksiggowa netto

Rok obrotowy 01.01.2009-31.03.2010
Wartos¢ ksiegowa netto

Zwigkszenia - zakup

Zmniejszenia - zbycie
Zmniejszenia—sprzedaz spétki zaleznej
Amortyzacja

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec
roku

Stan na 31 marca 2010

Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie itgczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ ksiegowa netto

Grunty, Srodki trwate Maszyny, Razem
budynki i w budowie urzgdzenia i
budowle inne aktywa
trwale
000' PLN 000' PLN 000" PLN 000' PLN
6 366 205 2 063 8 634
(1128) - (1 .004) (2 132)
5238 205 1 059 6 502
6 817 169 1101 8 087
1553 1595 475 3623
- (1 555) (123) (1678)
(567) - (462) (1 029)
7 803 209 991 9003
8 828 209 2 166 11 203
(1 025) - (1 175) (2 200)
7 803 209 991 9003
7 803 209 991 9003
2 387 2414 364 5165
(2 706) (2 387) (71) (5 164)
(2 171) (30) (2 201)
(790) - (578) (1 368)
4523 236 676 5435
5750 236 2 599 8 685
(1227) - (1 923) (3 150)
4523 236 676 5435

W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywow trwalych na koniec 2008 r. ujeta byta
wartosc netto aktywodw uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego wynoszaca 107
tys. zi, podczas gdy na koniec marca 2010 takie aktywa juz nie wystepowaty.
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19. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

20. Wartosci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2008

Koszt (brutto) -
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty wartosci -

Wartos¢ ksiegowa netto -

Rok obrotowy 2008

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku -
Zwiekszenia - nabycie -
Amortyzacja -

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku -

Stan na 31 grudnia 2008

Koszt (brutto) -
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty wartosci -

Wartos¢ ksiegowa netto -

Rok obrotowy 01.01.2009-31.03.2010

Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku -
Zwigkszenia - nabycie -
Zmniejszenia - zbycie

Amortyzacja -

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku -

Stan na 31 marca 2010

Koszt (brutto) -
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty wartosci -

Wartosé firmy Oprogramowanie razem
i licencje
komputerowe oraz
pozostate wartosci
niematerialne

000' PLN 000' PL.N 000" PLN

6422 6 422

(4 427) (4 427)

1995 1995

1995 1995

3424 3424

(432) (432)

4 987 4 987

9 846 9 846

4 859 4 859

4987 4 987

4 987 4 987

561 561

(223) (223)

(495) (495)

4 830 4 830

7 420 7 420

(2 590) (2 590)

4 830 4830

Wartos¢ ksiegowa netto -

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres
uzytkowania, ktéry wynosi srednio 3 lata, w przypadku systemow ERP okres ten to 5 lat.

21. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Nazwa jednostki zaleznej oraz powiagzanie Miejsce Procent
bezposrednie siedziby spotki posiadanych
udziatow
%
idea Nord Sp. z 0.0. Suwatki 100

Procent Metoda
posiadanych konsolidacji
gloséw
%
100 Pelna
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W okresie sprawozdawczym Karen SA zbyta w sierpniu 2009 wszystkie udzialy w podmiocie
zaleznym ldea Nord Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu dominujgcego Komputronik SA. Cena sprzedazy
udziatow byta réwna wartosci ewidencyjne;j.

22. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W okresie sprawozdawczym Grupa nie przeprowadzala zadnych inwestycji, przeje¢ i sprzedazy
jednostek stowarzyszonych.

23. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W okresie 01.01.2009-31.03.2010 i w roku 2008 Spoika dominujaca nie posiadala aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, w zwigzku z tym nie dokonywano odpisow z tytutu utraty
wartosci.

24, Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W okresie 01.01.2009-31.03.2010 i w roku 2008 Spolka dominujgca nie posiadata aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, w zwigzku z tym nie dokonywano odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

25. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

W okresie 01.01.2009-31.03.2010 i w roku 2008 Spétka dominujgca nie posiadata aktywodw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

26. Pochodne instrumenty finansowe

Ze wzgledu na specyfike operacji oraz stosunkowo niskg skale ryzyka kursowego (brak
znaczgcych fransakcji) Spdtka nie stosuje pochodnych instrumentow finansowych w celfu
zabezpieczenia pozycji, a samo posiadanie takich instrumentow dla celéw inwestycyjnych jest
sprzeczne z przyjetym modelem biznesowym. Spdtka nie stosuje tez pochodnych instrumentéw
finansowych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej ze wzgledu na stosunkowo wysoki
koszt takich zabezpieczen oraz niskie ryzyko poniesienia istotnych kosztow w wyniku zmiany stop
procentowych.

27. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci
Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2010 31.12.2008
000" PLN 000" PLN
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 9757 16 246
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 19 3970
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (916) (662)
Naleznosci handlowe netto 8 860 19 554
Pozostale naleznosci 4873 12768
Minus cze$¢ diugoterminowa: - -
Czes¢ krotkoterminowa 13733 32 322

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich warto$ci godziwej.
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Niemniej Zarzad zwraca uwage, ze Grupa posiada na dzien bilansowy naleznoéci handlowe w
kwocie gldwnej 6.156 tys. zt oraz naleznosci wynikajace z pozyczki w kwocie 3.640tys. zi od
Techmex SA, ktéra to spdlka zostala postawiona w stan upadiosci.  Naleznosci te sg
zabezpieczone hipotekami przymusowymi na nieruchomosciach dluznika, decyzja o jego
upaditosci nie jest prawomocna, ponadto z ostatniego dostepnego bilansu dluznika mozna
wnioskowac, ze posiada on stosowny majatek na zaspokojenie wierzycieli.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 marca 2010 roku wierzytelnosci wzgledem
Techmex S.A. o facznej wartosci 9 796 tysigey zlotych zostaly wykazane w wartosci mozliwej do
uzyskania. W dniu 14 czerwca 2010 roku zostat podpisany List Intencyjny pomiedzy Komputronik
S.A., Karen S.A. oraz Inwestorem. Zgodnie z trescig Listu Intencyjnego Inwestor lub podmioty
przez niego wskazane zobowigzujg sie, miedzy innymi, do skutecznego przeprowadzenia
transakcji wykupu wierzytelnosci Techmex, ktore sg w posiadaniu Grupy Komputronik S.A. Wykup
ma nastapi¢ po cenie nominalnej bez dyskonta.

W zwigzku z tym zarzad podjat decyzje o nietworzeniu rezerw na te naleznosci do czasu dalszego
rozstrzygniecia co do mozliwosci zaspokojenia roszczen z majatku dtuznika lub innej formy ich
rozliczenia.

Gidwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi i
pozyczkami udzielonymi. Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu
0 odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie przesztych
dodwiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego ze sprzedazg jest w Grupie stosunkowo niewielka,
w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowe] na wiekszos¢ odbiorcéw oraz ubezpieczanie
naleznosci handlowych.

Na dzien 31 marca 2010 naleznosci handlowe wynosily 9 776 tys. zt (2008: 20 216 tys. zt). Kwota
rezerwy na dzien 31 marca 2010 wyniosta 916 tys. zt (2008: 662 tys. zt). Naleznosci, w przypadku,
ktorych nastapita utrata wartosci, dotyczg gldwnie naleznosci z tytulu sprzedazy towardw i
produktéw. Oceniono, ze czesé tych naleznosci powinna zosta¢ odzyskana.

Struktura czasowa tych naleznosci objetych odpisem przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2010 31.12.2008

000' PL.N 000' PLN

Ponad 12 miesiecy 916 199

Na dzien 31 marca 2010 naleznosci w kwocie 8 564 tys. zt (2008: 13 300 tys. zh) byly
przeterminowane, lecz nie stwierdzono istotnej utraty ich wartosci. Naleznosci te dotyczg
dziatalnos$ci handlowej i operacyjne;.

Struktura czasowa naleznoéci przeterminowanych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien: Stan na dzien

31.03.2010 31.12.2008

000' PLN 000' PLN

do 1 miesigca 158 4 459
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1517 7073
powyzej 3 miesiecy do 6 mieciecy 98 627
powyzej 6 miesiecy do 12 mieciecy 306 661
ponad 12 miesiecy 6 486 480
Razem nalezno$ci przeterminowane 8 564 13 300
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Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartosci naleznosci handlowych

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2010 31.12.2008

000" PLN 000" PLN

Stan na dzien 1 stycznia 2009r 662 181

Utworzenie odpisu

Naleznosci spisane w trakcie roku obrotowego jako

niesciagaline - 21

Korekta odpisu aktualizacyjnego naleznosci 254 502

Stan na dzien 31 marca 2010 916 662

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w kosztach
operacyjnych w rachunku zyskéw i strat. Kwoty, ktorymi obcigza sie konto odpiséw sg zazwyczaj
spisywane, jezeli nie przewiduje sie odzyskania dodatkowych srodkéw pienigznych.

Stan naleznosci Grupy Kapitatowej przeterminowanych ponad 1 rok wynosit na dzien bilansowy
8 564 tys. zt. Grupa utworzyla rezerwy w tacznej wysokoéci 916 tys. zl, pozostata kwota powinna
by¢ odzyskana w drodze windykacji.

Pozostale pozycje naleznosci handlowych i pozostalych naleznosci nie zawierajg pozycji o
obnizonej wartosci.

28. Zapasy
Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2010 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Materiaty 235 1333
Towary 5753 3463
Wyraby gotowe 158 1501
Zaliczki na towary - 205
6 146 6 502

Na dzien bilansowy zapasy o wartosci ksiggowej 6 146 tys. zt byly w catosci wolne od zastawodw.

Koszt zapasow ujety w pozycji ,Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow” wyniost
102 652 tys. zt (2008; 91 538 tys. z})

Poziom zapaséw nie rotujacych ponad 1 rok czasu, wg stanu na 31 marca 2010 wynosit 611 tys. zt
i sktadat sie gidwnie z zapaséw czesci zamiennych do komputerow California Access,
utrzymywanych w zwigzku z naprawami gwarancyjnymi i pogwarancyjnymi.

W ocenie Zarzadu, nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerw na powyzsze zapasy.

Grupa utworzyla w biezacym roku odpisy aktualizujgce na zapasy w wysokosci 496 tys. zi.

29.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2010 31.12.2008
000" PLN 000' PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 3528 9103
Srodki pieniezne w drodze 455 373
W pozostatych jednostkach 11536 20120
15 519 29 596
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Grupa utrzymuje krotkoterminowe depozyty i lokaty bankowe w niezbednym stopniu, wolne $rodki

finansowe sg angazowane w dziatalno$¢ podstawows,

Dla potrzeb rachunku przeplywow pienieznych, w skiad srodkow pienieznych i kredytu w rachunku

biezacym wchodza;

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2010 31.12.2008

000" PLN 000’ PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3983 9475
Kredyty w rachunku biezgcym - -
3983 9475

30. Kapital podstawowy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2010 31.12.2008
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akcji (w szt.) 53 400000 53 400000
Wartos¢ nominalna jednej akgji (w PLN) 1,00 1,00
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji (w 000" PLN) 53 400 000 53 400 000

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez Zzadnego

uprzywilejowania, co do uczestnictwa w podziale zysku.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci oplacone.

31. Kapitat zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2010 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Stan na poczatek okresu 16 632 18 323
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akciji - -
Podziat zysku - -
Wylaczenia aktualizacyjne - 49
Zmiana stanu - -
Koszt emis;ji - (2 840)
Pokrycie straty (3 520) -
Stan na koniec okresu 12 012 15 532
32, Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Spodtka dominujgca nie tworzyta kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

33. Udzialy (akcje) wiasne

Grupa nie nabywata w okresie sprawozdawczym akcji wiasnych.

34, Obligacje zamienne na akcje

Grupa nie wyemitowala obligacji zamiennych na akcje.
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35. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba,
jezeli istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania
biezgcych aktywdw i zobowigzan podatkowych, jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym
samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazuje sie nastepujace kwoty:

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2010 31.12.2008
000' PLN 000" PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 2 466 980
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy 321 266
2787 1246
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
- zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 317 167
2 470 1079

Na dzien bilansowy Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 13 504 tys. zt w
tym strata podatkowa za rok podatkowy 2009/2010 7 898 tys. zt (2008: 5 156 tys. zt), ktére bedq
podlegaty odliczeniu od przysziych zyskow podatkowych. Z tytulu strat podatkowych o wartosci
12 980 tys. zt Grupa rozpoznata aktywa podatkowe w kwocie 2 466 tys. zt. Zarzad zwraca uwage,
ze w przypadku dalszego generowania strat w przysztych okresach rozliczeniowych istnieje ryzyko
utraty mozliwosci odliczenia czesci strat z lat ubiegtych i konieczno$¢ odpisania czesci aktywow
podatkowych, ocenia jednak takie ryzyko jako niskie.

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawione zostaty w tabelach ponizej.

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Przyspieszona Odsetki Razem

amortyzacja

podatkowa
000" PLN 000' PLN 000" PLN
Stan na 1 stycznia 2008 88 67 155
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (13) 25 12
Stan na 31 grudnia 2008 75 92 167
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (16) 166 150
Stan na 31 marca 2010 59 258 317

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Odsetki i rezerwy Straty podatkowe Razem

: 000' PLN 000' PLN 000' PLN

Stan na 1 stycznia 2008 85 711 796

Uznanie wyniku finansowego 175 275 450

Stan na 31 grudnia 2008 260 986 1246

Uznanie wyniku finansowego 136 1480 1616
Zmiana stanu z tyt. sprzedazy udziatow

spotki zaleznej Idea Nord (75) - (75)

Stan na 31 marca 2010 321 2 466 2787
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36. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Minimalne raty leasingowe

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2010 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego, wymagalne
w ciggu:
Jednego roku - 47
Dwoch do pieciu lat - 49
- 96
Pomniejszone o przyszite odsetki: - -
Warto$¢ biezaca przyszlych zobowiagzan - 96
Pomniejszona o kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy (ujete
w zobowigzaniach krétkoterminowych)
Zobowigzanie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy - 49
- 49

W okresie 01.01.2009-31.03.2010 Grupa wykupita wszystkie aktywa bedgce przedmiotem
leasingu i tym samym zlikwidowata zobowigzania z tego tytutu.

37. Kredyty i pozyczki

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2010 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 0 0

Grupa nie posiadata w okresie bilansowym i w okresie porownawczym kredytow i pozyczek
walutowych.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata kredytoéw bankowych, gdyz zostaty one splacone w 3 i 4
kwartale 2009,

W okresie sprawozdawczym Grupa nie odnotowata trudnoéci zwiazanych ze splatg kredytow.

38. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2010 31.12.2008

000' PLN 000' PLN

Zobowiagzania handlowe 925 6433
Zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych 1090 11689
Zobowigzanie z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 422 242
Zobowigzania wekslowe - 10 500
Zobowigzania pozostale 388 1306
2 825 30170

Sredni termin platnosci zobowiazan handlowych wynosi 20-25 dni.

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwej.
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Zobowigzania handlowe i wobec podmiotdw powigzanych wynikajg z biezgcych umoéw oraz
dokumentdéw zakupowych, stosowane sg standardowe warunki kredytu kupieckiego przyjete w
rozliczeniach tego typu.

Zobowigzania z tytulu podatkow i ubezpieczen spofecznych sg regulowane zgodnie z ogoélnie
obowigzujgcymi przepisami prawa w przewidzianych tam terminach, w cyklach miesigcznych.

39.  Swiadczenia pracownicze

Ze wzgledu na miody wiek pracownikoéw oraz wystepujaca rotacje kadr Grupa nie tworzy rezerw
na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe.

Z tytutu $wiadczen pracowniczych w rachunku zyskow i strat ujeto nastepujgce kwoty:

Od 01.01.2009 Od 01.01.2008

do 31.03.2010 do 31.12.2008

000" PLN 000' PLN

Koszty biezgcego zatrudnienia 8 587 7 424
Koszty ubezpieczen spolecznych 1651 1394
10 238 8818

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem
zarzadu):

Stan na dzien Stan na dzient

31.03.2010 31,12.2007

Liczba Liczba

pracownikéw pracownikow

Zarzad 2 3
Kadra kierownicza 5 9
Kadra handlowa 106 134
Pozostali pracownicy umystowi 14 23
127 169

40. Zobowiagzania z tytutu $wiadczeni emerytalnych

Grupa nie stosuje programu $wiadczen emerytalnych, posiada program $wiadczen zdrowotnych w
okresie zatrudnienia, ktore nie sg kontynuowane po okresie zatrudnienia. Miesieczny koszt w
Spolce wynosi 2,1 tys. zt, kwoty te sg doliczane do dochodow pracownikow.

a1. Program emisji opcji na akcje

Grupa nie prowadzi programu ptatnosci w akcjach wiasnych.

42. Sprzedaz spoétek zaleznych

Spotka zbyla w roku sprawozdawczym, w sierpniu 2009, wszystkie udziaty w spolce zaleznej Idea
Nord Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu dominujacego Komputronik SA. Cena sprzedazy byta réwna
wartosci ewidencyjnej udziatow.

43. Nabycie spoiki zaleznej

Spotka nie dokonywata w roku sprawozdawczym nabycia udziatdw w spoétkach zaleznych.

28




Grupa Kapitatowa Karen S.A. — 2009

44, Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

0Od 01.01.2009
do 31.03.2010

0Od 01.01.2008
do 31.12.2008

000" PLN 000' PLN
Zysk netto roku obrotowego (7 844) (3 875)
Korekty:
Podatek dochodowy - -
Amortyzacja srodkow trwatych 1368 1029
Amortyzacja wartosci niematerialnych 495 432
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (56) (4)
Przychody z tytulu odsetek (1 730) 110
Zmiana stanu zapasow 356 3397
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
naleznoéci 18 589 1638
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1662) 174
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych
zobowigzan (27 344) 780
Zmiana stanu rezerw 150 12
Inne korekty 5 13
Razem korekty (9 829) 7 5681
Wplywy pieniezne netfo z dziatalno$ci operacyjnej (17 673) 3706
W rachunku przeplywow pienieznych na kwote wplywow
ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych skladajg sie:
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 988 (4)
Whplywy ze sprzedazy majatku trwatego 2398 5

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w bilansie Grupy)
skladaja sie z gotowki w banku oraz innych wysoce plynnych inwestycji o okresie realizacji do

trzech miesiecy.

45. Zobowigzania warunkowe

W 4 kwartale 2007 i w okresie styczen-kwieciern 2008 Spdtka wystawita weksle na zlecenie
podmiotu dominujacego w tym okresie - Techmex SA, ktére to weksle stuzyly do zabezpieczenia i
rozliczania obrotu gospodarczego. Techmex SA wykorzystywala te weksle jako zabezpieczenie
na rzecz SEB Commercial Finance (dawniej GMAC CF) uzyskujac z tego tytutu srodki na biezacqg
dziatalno$¢ w postaci pozyczki (pre finansowanie obrotu gospodarczego).

Na dzien bilansowy 31.03.2010 r. pozostaty do rozliczenia dwa weksle z pozostalg do spiaty kwotg
5.262.000 zt, a wystawione w | kwartale 2008, {j.:

- weksel na 5 min zt z dnia 06.02.2008 r. z datg wykupu 30.05.2008,

-weksel na 4 min zt z dnia 14.02.2008 r. z datg wykupu 31.05.2008.

Zgodnie z os$wiadczeniami z 25 kwietnia 2008 zlozonymi przez Techmex do Karen SA oraz z
oswiadczeniem z dnia 26 maja 2008 zlozonym do Komputronik SA, Techmex SA zobowigzala sie
przeja¢ wyzej wymienione zobowigzania wekslowe i uregulowad je do 30.06.2008, po czym
dokonac¢ zwrotu weksli do Karen SA, czego jednak nie uczynita.

W dniu 15 grudnia 2009 r. spdtka dominujgca wobec Karen SA, Komputronik SA, zawarta z SEB
Commercial Finance Sp. z 0.0. umowe przelewu wierzytelnosci Techmex SA. Na mocy tej umowy
Komputronik nabyia od SEB CF wierzytelnosci wynikajgce z umowy zawartej 22.11.2007 miedzy
Techmex SA, a GMAC Commercial Finance Sp. z o.0. (poprzednik prawny SEB CF). Calkowita
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kwota wierzytelnosci (kwota glowna powiekszona o odsetki ustawowe) wynosita 7,43 min zt -
Komputronik nabyla jg za 89% jej wartosci, tj. 6,61 min zi. Wierzytelnosci te sg zabezpieczone: a)
zastawem rejestrowym na 9.535 akcjach Satelitarnego Centrum Operacji Regionalnych SA (25%
kapitalu), bedgcym spoétka zalezng Techmex SA, ktorych wartos¢ nominalna wynosi 1.000 z
kazda, b) zastawem rejestrowym ustanowionym przez p. Jacka Studenckiego na 530.000 akcjach
Techmex SA o wartosci nominalnej 1 zt, c) wekslem in blanco Techmex SA, d) petnomocnictwem
do rachunku bankowego Techmex SA. Komputronik SA wraz z wierzytelnoscig nabyta prawa do
zabezpieczen. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Komputronik SA windykujgc
naleznos¢ od Techmex SA zrealizowala czes¢ zabezpieczen przejmujac i sprzedajgc 530.000
akgeji Techmex nalezacych do poreczyciela p. Jacka Studenckiego.

W zwigzku z tym, ze Komputronik SA zglasza swoje roszczenia bezposrednio wobec Techmex
SA, Karen SA podjela decyzje o zmianie zapisu zobowigzan wekslowych. W sprawozdaniach
okresowych od 31 grudnia 2007 do 30 wrzesnia 2009 Spotka wykazywata wprost w bilansie
zobowigzania wekslowe wobec SEB CF i jednocze$nie naleznosci wekslowe od Techmex SA. W
obecnej sytuacji, gdy nie mogag istnie¢ dwa roszczenia z jednego tytutu wobec Techmex SA,
Spotka postanowita z datg bilansowg 31.12.2009 wykazywac zobowigzania wekslowe wobec
Komputronik SA (wynikajace z wystawionych w lutym 2008 r. weksli, opisanych powyzej) jako
zobowigzania pozabilansowe, tak tez sg one wykazywane na dzien 31 marca 2010 r.

Na dzien bilansowy 31 marca 2010 r. wynoszg one:

- Z tytutu naleznosci giownej wynikajacej z niesptacenia 2 weksli z lutego 2008 r. 5.262.000 zi.,
- z tytulu odsetek za opdznienia w zaptacie wszystkich weksli 2.193.527,22 zt.

Kwota ta moze ulec zmniejszeniu w zwiazku czesciowym zaspokojeniem sie Komputronik SA w
wyniku przejecia w dniu 2 lutego 2010 r. 530 tys. akcji Techmex SA, stanowigcych zabezpieczenie
ustanowione przez poreczyciela p. Jacka Studenckiego, prezesa Techmex SA.

Zarzad Spoétki zwraca uwage na istniejgce ryzyko koniecznosci zaptaty tych weksli, bedzie ono
jednak zaleze¢ od mozliwosci dalszego zaspokojenia z majatku Techmex SA, w tym akcji SCOR
SA, ktorych 25% stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci wobec Techmex nabytej od SEB CF
przez Komputronik SA w dniu 15 grudnia 2009.

W zwigzku z trwajgcym procesem upadiosci likwidacyjnej Techmex SA, ktéry do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie stat si¢ prawomocny, oraz z faktem, ze wg ostatnich
opublikowanych sprawozdan finansowych Techmex SA wykazuje istothy majatek mogacy
zaspokoi¢ wierzycieli, oraz w zwigzku z ustanowionymi na tym majatku zabezpieczeniami, zarzad
Spotki nie podjat decyzji o utworzeniu rezerw.

Ponadto w dniu 14 czerwca 2010 r. Karen SA oraz podmiot dominujacy Komputronik SA podpisaty
list intencyjny z inwestorem, w ktérym strony zobowiazujg sie do zawarcia w terminie 30 dni
umowy inwestycyjnej. Jednym z elementow tej umowy bedzie odkupienie przez inwestora dtugu
Techmex SA w cenie nominalnej, co zmniejsza ryzyko koniecznosci sptaty wyzej wymienionych
weksli.

W dniu 11 czerwca 2010 r. Spodtka otrzymala postanowienie Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biatej
wydz. VI Gospodarczy, wydane 28 maja 2010 r., zobowigzujgce Spodtke oraz pieciu innych
kluczowych wierzycieli Techmex SA do uiszczenia =zaliczki na koszty postepowania
upadiosciowego: w kwocie 270.000 z} od kazdego w terminie 7 dni pod rygorem umorzenia
postepowania. Zarzad jest zdziwiony decyzjg sadu, kiéry w ten sposéb usiluje przymusic
najwiekszych wierzycieli do pokrycia kosztow postepowania i uwaza to postanowienie za
niesprawiedliwie i nierzetelne, tym bardziej, ze tgczna kwota zaliczek jest niemal réwna kwocie
zajetej na rachunkach Techmex SA przez komornika przy Sadzie Rejonowym w Bielsku-Biatej.
Zarzgd nie rozumie, dlaczego sad zamiast doprowadzi¢ do przekazania przez rejonowego
komornika zajetej kwoty do masy upadio$ci Techmex SA siega do kieszeni kilku wybranych
wierzycieli, ktérzy dysponujg srodkami finansowymi.

Spotka nie posiadata na dzien bilansowy zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkdw i budowli.
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46. Umowy leasingu operacyjnego

Wynajem srodkdw transportu i wyposazenia biurowego:

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2010 31.12.2008
000" PLN 000' PLN
Minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujete w rachunku zyskéw i strat biezgcego okresu - 96

Na dzien bilansowy, Grupa posiadata zobowigzania z tytutlu umoéw leasingu operacyjnego w
okresie niepodlegajacym wypowiedzeniu, ktérych wartosé biezaca wynosita (w podziale na terminy
platnosci):

Wynajem biur i powierzchni handlowej:

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2010 31.12.2008

000" PLN 000' PLN

W okresie do roku 2383 3422
W okresie od 2 — 5 lat 11698 17 041
Powyzej 5 lat 14219 12 409
28 300 32872

Ptatnosci z tytulu leasingu operacyjnego zwigzane sg z najmem czesci biur Grupy oraz salonow
handlowych. Umowy zawierane sg srednio na okres 5 lat ze stalymi platnosciami w euro i USD
indeksowanymi o wskaznik wzrostu cen.

47. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spotka dominujgcy, a jej spoltkg zalezng podlegaly eliminacji w momencie
konsolidacji i nie zostaly ujawnione w tej nocie. Spotki stowarzyszone nie wystepujg w Grupie.
Transakcje pomiedzy spdtkg dominujgcg Karen SA, a jej podmiotem zaleznym
Idea Nord Sp. z 0. o. ujawnione zostaly w sprawozdaniu jednostkowym spotki dominujace;.
Jednoczesnie w okresie sprawozdawczym podmiotem powigzanym z Grupg byta spotka
Komputronik SA, bedgca wiekszosciowym akcjonariuszem Karen SA. Inne powigzania nie
wystepowaly.

Transakcje handlowe
W ciggu roku, spétki z Grupy zawarly nastepujgce transakcje handlowe z podmiotem powigzanym
Komputronik SA:

Od 01.01.2009 0d 01.01.2008

do 31.03.2010 do 31.12.2008

000' PLN 000' PLN

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 17 460 8 015
Zakupy towarow i ustug 85 397 43 265

Sprzedaz towarow, ustug do podmiotow powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego
cennika. Zakupy towaréw odbywaly sie w oparciu o ceny rynkowe pomniejszone o rabaty z tytutu
zamowionych ilosci.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie

utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci przeterminowanych od
podmiotow powigzanych.
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Salda rozrachunkéw na dzient bilansowy powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towardw i
uslug s3 nastepujace:

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2010 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Naleznosci od podmiotéw powigzanych:
Komputronik SA 19 3 965
Zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych
Komputronik SA 1088 11686

Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia czionkdéw zarzadu oraz czionkéw pozostatej kadry kierowniczej
ksztattowaly sie nastepujgco:

Za okres Za rok 2008
01.01.2009-
31.03.2010
000' PLN 000' PLN
Czlonkowie Zarzadu
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 169 274
Cztonkowie pozostalej kadry kierowniczej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1383 961

Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

W okresie sprawozdawczym Grupa nie udzielata pozyczek czionkom zarzadu i innym kluczowym
czlonkom kadry kierowniczej.

Spotka dominujgca przediuzyla umowe pozyczki dla podmiotu zaleznego Idea Nord Sp. z o. o.,
podlegajacego konsolidacji, co zostalo opisane w sprawozdaniu jednostkowym Spokki. Spoétka
dominujgca Grupy udzielita w lipcu 2008 r. podmiotowi dominujacemu tj. Komputronik SA,
krotkoterminowej pozyczki w wysokosci 16 min zt., ktora w roku 2009 byla przediuzona aneksami.
W dniu 31.12.2009 rozliczono kwote 8 min zt, pozostata kwota pozyczki 7 min zt ma podlegaé
sptacie w dniu 30 czerwca 2010 r. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych.

48. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spoétke naraza jg na nastepujace rodzaje ryzyka finansowego:
e  Ryzyko kredytowe,

e Ryzyko plynnosci,

e Ryzyko rynkowe.

W zakresie ryzyka kredytowego Grupa ogranicza je poprzez ubezpieczanie naleznosci
handlowych, co narzuca ustalanie limitow kredytowych oraz minimalizuje ryzyko do udziatu
wilasnego w stracie do 10% wartosci szkody.
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Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowg
nastepujgcych akiywow finansowych:

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2010 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Pozyczki 11 536 20 120
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe 13734 32 322
Pochodne instrumenty finansowe - -
Papiery dluzne - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - -
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
gwarangji i poreczen 7 456 10 500
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 32726 62 942

Grupa w sposob ciggly monitoruje zalegtosci klientow oraz wierzycieli w regulowaniu pfatnosci,
analizujac ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegolnych klas aktywow
okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury
odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji z
kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spéiki dominujacej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg objete odpisem z
tytutu utraty wartosci na poszczegoélne dni bilansowe, uznaé mozna za aktywa o dobrej jakosci
kredytowej, niemniej Grupa ustanawiata na czesci z nich zabezpieczenia w postaci poreczen
wekslowych i zastawow rejestrowych na aktywach, a w przypadku naleznosci od Techmex SA,
ktora to spdilka jest w trakcie procesu upadiosci, przejeto zastawy rejestrowe oraz w wyniku
egzekucji z weksli dokonano wpiséw hipotek na nieruchomosciach diuznika.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod
katem zalegania oraz strukture wiekowg naleznosci zaleglych nie objetych odpisem przedstawiajg
ponizsze tabele:

31.03.2010 31.12.2008
Biezace Zalegte Biezace Zalegle
000'PLN  000' PLN  000' PLN  000' PLN
Naleznosci krétkoterminowe:

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 208 9479 5592 13300
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci

z tytutu dostaw i ustug (-) - (916) - (662)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 298 8 663 55692 13962
Pozostate naleznosci finansowe 1860 1500 12768 -

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych
naleznosci (-) - - -
Pozostate naleznosci finansowe netto 1860 1500 12768
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31.03.2010 31.12.2008

Naleznosci Pozpsta’ie_ Naleznosci Poz.osta%el
DiU* n,aleznosm DiU* n‘aleznoéol
finansowe finansowe

000" PLN 000' PLN 000' PLN 000" PLN

Nalezno$ci krétkoterminowe zalegle:

do 1 miesigca 158 - 4 459 -
od 1 do 6 miesiecy 1614 - 7700 -
od 6 do 12 miesiecy 305 1 500 661 -
powyzej roku 6 486 - 1141 -

*Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych
cechach z wyjatkiem wyzej omoéwionego kontrahenta Techmex SA.

Ryzyko kredytowe $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papierow wartosciowych
oraz pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg
wiarygodno$é podmiotdw bedacych strong transakceji, do ktdrych nalezg przede wszystkim banki.

Grupa Kapitalowa nie jest narazona na istotne ryzyko utraty plynnosci tj. zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Na dzien bilansowy 31.03.2010 Grupa nie
posiadata zadnych zobowigzan finansowych. Ryzyko plynnosci zwigzane jest przede wszystkim z
opdznieniem splywu naleznosci.

W zakresie ryzyka rynkowego Grupa wskazuje na ryzyko kursowe oraz stép procentowych, nie
powinno ono jednak mie¢ istotnego wptywu na sytuacije finansowa, dlatego Grupa nie zastosowata
na dzien bilansowy analizy wrazliwosci ha te ryzyka, nie stosuje tez w tym zakresie zabezpieczen,
gdyz koszt ich zastosowania przy tej skali dziatalnosci przewyzszalby ewentualne korzysci.

49. Instrumenty finansowe

<1 rok 1-5 lat Razem
000' PLN 000" PLN 000' PLN
Oprocentowanie stale
Zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego i umoéw dzierzawy z opcja
zakupu - - -

Oprocentowanie zmienne
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych 3983 - 3983

Kredyty w rachunku biezgcym

3 983 - 3 983

50. Wazne oszacowania i osady ksiggowe

W okresie sprawozdawczym dokonano testu na utrate wartosci inwestycji zwigzanej z
internetowym sklepem Karen.pl. Wartos¢ godziwa nie odbiegala od wartosci ewidencyjne;j.
Dokonano takze przegladu stanu zapasow i naleznosci co skutkowato utworzeniem stosownych
rezerw na utracone naleznosci i niezbywalne zapasy.
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51. Zmiana kwalifikacjil prezentacji danych poréwnawczych

W biezacym okresie obrotowym nie dokonywano takich zmian.

52. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Nie stosowano zmiany polityki rachunkowosci. Pierwszy raz w 2007 zostat zastosowany jedynie
standard MSSF, zgodnie z ogdlnie przyjetymi przepisami przej$ciowymi stosowania MSR | MSSF.
Nie wptynelo to na wynik finansowy oraz pozycje bilansowe Spofki.

Od poczagtku roku 2009 stosowano standard MSSF 8 w miejsce zastosowanego dotychczas
standardu MSR 14. Jezeli Spdtka nie dokona w przysziosci zmiany struktury organizacyjnej lub
segmentow operacyjnych, to zastosowanie w przysziosci MSSF 8 nie wplynie na jej operacje |
sprawozdanie z dziatalnosci.

53. Wartosci szacunkowe

Nie nastgpily istotne zmiany wartosci szacunkowych, ktére wywotatyby skutki w okresie
sprawozdawczym lub wywotaly skutki w kolejnych okresach.

54, Bledy poprzednich okresow

Grupa nie dokonywata korekt biedow poprzednich okresow.

55, Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 22 kwietnia 2010 r. podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
podjeto uchwate o zmianie siedziby Spoélki i przeniesieniu jej z Warszawy do Poznania, co bedzie
sie wigza¢ z istotnymi zmianami organizacyjnymi w jej dzialaniu oraz ograniczeniem kosztow
zarzadzania. W zwigzku z tymi zmianami w dniu 256 maja 2010 r. wiceprezes zarzgdu Marek
Multan ztozyt rezygnacje z mandatu czlonka zarzadu ze skutkiem na 31 maja 2010 r.

W dniu 11 czerwca 2010 r. Spdtka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biate]
wydz. VI Gospodarczy, wydane 28 maja 2010 r., zobowigzujgce Spoétke oraz pieciu innych
kluczowych wierzycieli Techmex SA do uiszczenia zaliczki na koszty postepowania
upadtosciowego w kwocie 270.000 zt od kazdego w terminie 7 dni pod rygorem umorzenia
postepowania. Zarzad jest zdziwiony decyzjg sadu, ktory w ten sposob usituje przymusic
najwiekszych wierzycieli do pokrycia kosztow postepowania i uwaza to postanowienie za
niesprawiedliwie i nierzetelne, tym bardziej, Ze igczna kwota zaliczek jest niemal réwna kwocie
zajetej na rachunkach Techmex SA przez komornika przy Sadzie Rejonowym w Bielsku-Biatej.
Zarzad nie rozumie, dlaczego sgd zamiast doprowadzi¢ do przekazania przez rejonowego
komornika zajetej kwoty do masy upadiosci Techmex SA siega do kieszeni kilku wybranych
wierzycieli, ktorzy dysponujq srodkami finansowymi.

Dnia 15 czerwca 2010 roku wplynat do Grupy podpisany w dniu 14 czerwca 2010 roku List
Intencyjny zawarty pomiedzy Komputronik SA, Karen SA oraz Potencjainym Inwestorem -
obywatelem USA, lub podmiotem przez niego wskazanym, ktdrego jest pelnomocnikiem.
Zarzad Karen SA poinformowat Komisje Nadzoru Finansowego o opo6znieniu w przekazaniu do
publicznej wiadomosci nazwy inwestora, a takze metody wyznaczenia ceny nowej emisji akcji
Karen powolujgc sie na §2 pkt 1 i 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13 kwietnia 2006r.
Opbznienie nie bedzie diuzsze niz do dnia 30 wrzesnia 2010r.

Tres¢ Listu Intencyjnego dotyczy bezwarunkowego zobowigzania stron do zawarcia w terminie 30

dni od daty podpisania listu Umowy Inwestycyjnej, ktdrej zapisy bedg zgodne z trescig Listu
Intencyjnego. Intencjg stron jest zawarcie pakietu transakcji, w ramach ktorych:

35



Grupa Kapitatowa Karen S.A. — 2009

1. Komputronik SA jako akcjonariusz dominujgcy Karen SA doprowadzi do emisji nowych akgji
Karen SA, skierowanych do Potencjalnego Inwestora lub podmiotu przez niego wskazanego.
Po przeprowadzeniu emisji Komputronik stanie sie mniejszosciowym akcjonariuszem Karen
SA. Akcje nowej emisji zostang pokryte wkladami pienieznymi i niepienieznym o igcznej
wartosci okoto 250 min zt.

2. Komputronik odkupi od Karen SA salony komputerowe, ktore obecnie prowadzg sprzedaz
detaliczng pod markg Komputronik wg wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego audytora.

3. Inwestor wskaze i doprowadzi do skutecznego przeprowadzenia transakcji wykupu wszystkich
wierzytelnosci Techmex, ktore sg w posiadaniu Karen SA. Wykup nastgpi po cenie nominalne;
bez dyskonta.

Strony ustality, ze transakcje majg charakter pakietowy i bedg przeprowadzone tgcznie.

56. Zobowigzania i naleznosci wekslowe.
Zobowigzania wekslowe Spdtki oméwione sg w pkt. 45, Zobowigzania warunkowe”.

W zakresie naleznosci wekslowych Spotka posiada szereg weksli in blanco partneréw
franczyzowych, ktore stanowig zabezpieczenie naleznosci, sg to jednak kwoty nieistotne dla
pozycji bilansowych.

Spotka posiada takze zabezpieczenie wekslowe pozyczki udzielonej bytemu podmiotowi
zaleznemu ldea Nord Sp. z 0.0.

W roku 2008 i 2009 Spotka uzyskata weksle in blanco Techmex SA jako zabezpieczenie
naleznosci, kiére to weksle zostaty w pierwszej polowie roku 2009 wykorzystane w procesie
windykacji, a w procesie egzekucji z weksli dokonano wpiséw hipotek przymusowych na
nieruchomosciach dluznika.

57. Naleznosci od budzetu.

Spotka toczyta spér z Urzedem Skarbowym Warszawa Srédmiescie o uznanie za niebyle lub
przedawnione zobowigzania w wysokosci 605 tys. zt powiekszone o odsetki i koszty windykaciji w
wysokosci 443 tys, zt, zwigzane z zaleglosciami w podatku VAT z okresu 10-12.1998 r., ktére byly
przedmiotem restrukturyzaciji.

W lutym 2008 Spotka otrzymala pismo od Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego Warszawa
Srodmiescie odmawiajacego wydania decyzji o warunkach restrukturyzacji, a w marcu 2008 r.
upomnienie wzywajgce do uregulowania zalegtej kwoty. Doradca podatkowy, pelnomocnik Spétki,
zlozyt w US pisemne stanowisko Spélki z uzasadnieniem nieistnienia dodatkowego zobowigzania
podatkowego oraz jego przedawnienia. W kwietniu Naczelnik | US Warszawa Srédmiescie
wystawit tytut wykonawczy obejmujacy kwote sporu plus odsetki i koszty windykaciji, doradca
podatkowy, reprezentujgcy Spotke, ziozyt w dn. 29 kwietnia zarzuty do tytulu wykonawczego, a w
dniu 30 kwietnia, do Dyrektora lzby Skarbowej, zazalenie na czynnosci egzekucyjne dokonywane
przez | US jako prowadzone niezgodnie z przepisami i w oparciu o wadliwe i nieistniejace
przestanki. Na wniosek lzby Skarbowe] czes¢ postepowania zostalo zwrdcone do Urzedu
Skarbowego, spor o zasadno$¢ obcigzenia Spotki trwat dalej.

W wyniku dalszych dziatan spor zostat skierowany do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie, ktory z dniu 13 listopada 2009 r. wydal decyzje korzystng dla Spdiki uchylajgc
zaskarzone postanowienie, stwierdzit takze, ze nie moze by¢ ono wykonane w calosci i zasgdzit
na rzecz Spokki zwrot kosztéw postepowania sgdowego.

Po uprawomocnieniu sie decyzji WSA Dyrektor |zby Skarbowe] w Warszawie polecil kolejny raz
Urzedowi Skarbowemu ocene sytuacji i wydanie postanowienia. W dniu 21 maja 2010 r. Naczelnik
| Mazowieckiego US w Warszawie wydal postanowienie uznajgce zarzuty Spotki w czesci
nieistnienia dodatkowego zobowigzania podatkowego za okres pazdziernik i listopad 1998 r.,
jednoczesnie nie uznat przedawnienia oraz nie istnienia zobowigzan za grudzien 1998 r. Spotka
zamierza wykazac, ze zobowigzanie dotyczace grudnia 1998 r. uleglo przedawnieniu i oczekuje
na zwrot niestusznie pobranych kwot wraz z odsetkami ustawowymi, w zwigzku z tym wykazuje w
bilansie kwote glowng sporu jako naleznosci z tytulu podatkéw. Stosujgc ostrozne podejscie do
wyceny aktywodw spornych Spotka nie uwzglednia odsetek ustawowych od tych naleznosci do
chwili ich potwierdzenia przez organ skarbowy.
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58. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia diugoterminowe
31.03.2010

31.03.2010 31.12.2008 31.12.2008
000’ PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Aktywa — rozliczenia migdzyokresowe:
VAT do rozliczenia w przyszlych okresach 348 259 - -
Inne koszty optacone z géry 80 48 - -
Razem 428 307 - -
Pasywa — rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane - - - -
Przychody przyszitych okresow - - - -
Inne rozliczenia 184 183 - -
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 184 183 - -
59. Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujgcej

Wedtug informacji posiadanych przez Grupe, na dzien 31 marca 2010 roku struktura wlasnosci
kapitalu akcyjnego jednostki dominujacej, tj. Karen SA, byla nastgpujaca (akcjonariusze
posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow):

nazwa Liczba Udziat w Liczba Udziat w
akcji kapitale gfoséw gfosach na
podstawowym WZA
Komputronik SA wraz z 30.5682.274 57,27% 30.682.274 57,27%
podmiotami zaleznymi
ING TFI SA wraz ze swoimi 4,542.309 8,51% 4.542.309 8,51%
funduszami inwestycyjnymi
Pozostali 18.275.417 34,22% 18.275.417 34,22%
Razem 53.400.000 100,00% 53.400.000 100,00%
60. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych Grupy Kapitatowej.

W dniu 6 lipca 2009 roku dzialajgc na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej nr 6/22/06/09 z dnia
22 czerwca 2009 r., Zarzad Karen SA podpisal umowe na badanie sprawozdan finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych wedltug stanu na dzien 30.06.2009 r. i 31.03.2010 r. z firmg
Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. kaczna wartos¢ jej wynagrodzenia z tytutu badania
sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok 2009 wynosi 81,3 tys. PLN i
bedzie powigkszona o podatek VAT. Spdtka w 2009 roku nie wyptacala wynagrodzenia Grant
Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. za uslugi inne niz badanie sprawozdan finansowych.

60. Plany dotyczace podziatu zysku (pokrycia straty)

Zarzad Grupy zamierza zaproponowaé akcjonariuszom podjecie decyzji o pokryciu straty za okres
01.01.2009-31.03.2010 z kapitatlu zapasowego, propozycja ta jednak bedzie wczesniej
konsultowana z Radg Nadzorcza Grupy i ostateczne propozycje zostang przedstawione Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy po catosciowe] ocenie sprawozdan finansowych przez Rade
Nadzorcza.
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I

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu za okres 01.01.2009-31.03.2010

Grupa Kapitalowa Karen SA
W sktad Grupy Kapitatlowej Karen S.A. wchodza:

i. Karen SA, bedaca Spolkg dominujacy, zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla m .st.
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze
Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 000007966,

ii. Do sierpnia 2009 r. Idea Nord Sp. z 0.0., bedaca Spétka zalezna, zarejestrowana jest
Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Rejestrze Przedsi¢biorcéw pod numerem KRS: 0000015256.

W sierpniu 2009 r. Karen SA sprzedata udzialy podmiotu zaleznego Idea Nord Sp. z 0.0. do
Komputronik SA (podmiot dominujacy) - sprawozdanie finansowe za caly rok 2009 zostato
przygotowane takze jak dla grupy kapitatowej, z tym, ze pozycje bilansowe na 31.03.2010 nie
sa juz konsolidowane z bylym podmiotem zaleznym, a jedynie elementy rachunku wynikow
za okres od stycznia 2009 do sierpnia 2009.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest:

prowadzenie handlu detalicznego i hurtowego wyrobami elektronicznymi,
przechowywanie, konfekcjonowanie i magazynowanie towarow,
produkcja i $wiadczenie ustug w branzy elektrotechnicznej i elektronicznej,

eksport i import towaréw i ustug,
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II. Sytuacja finansowa Grupy i perspektywy rozwoju

Rok 2009, ze wzgledu na zmiang roku obrotowego, skiada si¢ z pigciu kwartaléw o obejmuje
okres od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2010.

Sytuacje finansowg Grupy w okresie tym charakteryzowaly nastgpujace czynniki:

e w zakresie wyniku netto i przychodow ze sprzedazy :
o Grupa w roku obrotowym za okres 01.01.2009-31.03.2010 odnotowala stratg
netto w wysokodci — 7.845 tys. zi
o warto$é sprzedazy w rym okresie wyniosta 113.459 tys. zt w poréwnaniu do roku
2008, w ktérym wyniosta 104.383 tys. zt
e w zakresie kosztow sprzedanych produktéw, towardw 1 materialow:
o koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow wynosity 102.652 tys. zt
o w roku obrotowym za okres 01.01.2009-31.03.2010 spadly generowane marze
brutto na sprzedawanym asortymencie
e w zakresie kosztow sprzedazy i zarzadu:
o koszty sprzedazy w omawianym okresie wyniosty 15.026 tys. zt, a koszty
zarzadu 6.757 tys. zl.

Perspektywy rozwoju

Glownymi elementami determinujacymi dziatalnos¢ Grupy w roku 2010 beda:

o efekty synergii kosztowej i operacyjnej zwiazanej z przejeciem Grupy przez inwestora
branzowego Komputronik SA,

e koncentracja na sprzedazy detalicznej szeroko pojetego asortymentu elektroniki
uzytkowej 1 uslug,

e mozliwosci zaspokojenia roszezen od upadte] Techmex SA z likwidowanego majatku,

e duza niepewno$¢ co do dalszego rozwoju rynku krajowego, w tym popytu
konsumpcyjnego i inwestycyjnego dotyczacego segmentu, w ktérym dziata Grupa,

e oczekiwana wysoka zmiennos¢ kurséw walut, co ma bezposredni wplyw na koszty
funkcjonowania Grupy (czynsze, polityka cenowa itp.).

Intencyjny zawarty pomiedzy Komputronik SA, Karen SA oraz Potencjalnym Inwestorem -
obywatelem USA, lub podmiotem przez niego wskazanym, ktérego jest pelnomocnikiem.
Zarzad Karen SA poinformowat Komisj¢ Nadzoru Finansowego o op6znieniu w przekazaniu
do publicznej wiadomosci nazwy inwestora, a takze metody wyznaczenia ceny nowej emisji
akcji Karen powolujac si¢ na §2 pkt 1 i 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 13
kwietnia 20061, Opodznienie nie bedzie dtuzsze niz do dnia 30 wrzesnia 2010r.

|
|
i Dnia 15 czerwea 2010 roku wptynat do Grupy podpisany w dniu 14 czerwca 2010 roku List
I

Tre$é Listu Intencyjnego dotyczy bezwarunkowego zobowigzania stron do zawarcia w
terminie 30 dni od daty podpisania listu Umowy Inwestycyjnej, ktorej zapisy beda zgodne z
treseig Listu Intencyjnego. Intencjg stron jest zawarcie pakietu transakcji, w ramach ktorych:
1. Komputronik SA jako akcjonariusz dominujacy Karen SA doprowadzi do emisji nowych
akcji Karen SA, skierowanych do Potencjalnego Inwestora lub podmiotu przez niego
wskazanego. Po przeprowadzeniu emisji Komputronik stanie si¢ mniejszosciowym

Grupa Kapitalowa Karen SA




Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu za okres 01.01.2009-31.03.2010

akcjonariuszem Karen SA. Akcje nowej emisji zostang pokryte wkladami pienieznymi i
niepienieznym o tacznej wartosci okoto 250 min zl.
2. Komputronik odkupi od Karen SA salony komputerowe, ktére obecnie prowadza sprzedaz
detaliczng pod markg Komputronik wg wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego

audytora.

3. Inwestor wskaze i doprowadzi do skutecznego przeprowadzenia transakeji wykupu
wszystkich wierzytelnosci Techmex, ktore sa w posiadaniu Karen SA. Wykup nastapi po

cenie nominalnej bez dyskonta.

Strony ustalily, ze transakcje majq charakter pakietowy i bedg przeprowadzone tacznie.

Badania i rozwoj

Grupa nie prowadzi i nie planuje prowadzenia dziatalnosci w zakresie badan.

ITI. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe pozycje bilansowe Grupy Karen w okresie

01.01.2009-31.03.2010 i 2008 roku w tys. zl.

SKONSOLIDOWANY BILANS 31 marzec 2010 struldura 31 grudzien 2008 struktura J
Aktywa
Aktywa trwale 13 052 26,7% 15238 18,1%
Aktywa obrotowe 35 826 73,3%)| 68 727 81,9%)
Aktywarazem 48 878 100% 83 965 100%
Pasywa
Kapital wlasny 45 552 93,2%) 53 396 63,6%
Kapitaly mniejszosci - 0,0% - 0,0%
Rezerwy na zobowiazania 317 0,6% 167 0,2%
Zobowiazania dlugoterminowe 0 0,0%] 49 0,1%
Zobowiazania krétkoterminowe 2 825 5,8%) 30 170 35,9%|
Rozliczenia migdzyokresowe 184 0,4%l 183 0,2%
Pasywarazem 48 878 100% 83 965 100%

W porownaniu z rokiem 2008 na koniec roku obrotowego za okres 01.01.2009-
31.03.2010 nastapita istotna zmiana struktury bilansu Grupy - spadla suma bilansowa,
poziom naleznosci, majatek obrotowy i kapitaty wilasne, spadly zobowiazania. Udziat
kapitatow wlasnych w finansowaniu wzrdst z 63,6% do 93,2%.

Grupa Kapitatowa Karen SA
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Ponizej przedstawiono wartosci wskaznikow plynnosei obliczone dla Grupy Karen S.A.
na koniec roku obrotowego za okres 01.01.2009-31.03.2010 i koniec 2008 roku.

Wskazniki 01.01.2009- 2008
31.03.2010
wskaznik biezacej pltynnosci 12,7 2,28

aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

wskaznik szybkiej ptynnosci 10,5 2,06

aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe

W r1oku obrotowym za okres 01.01.2009-31.03.2010, w zwigzku ze znacznym
zmniejszeniem zadluzenia, istotnej poprawie ulegly wskazniki ptynnosci.

Grupa w omawianym okresie nie dokonywata inwestycji kapitalowych i na dzien
bilansowy nie posiadata istotnych lokat kapitalowych, z pominieciem biezacych srodkéw
plynnych utrzymywanych w formie depozytéw i krétkoterminowych pozyczek.

Zmiany w organizacji Grupy

W roku obrotowego za okres 01.01.2009-31.03.2010 nastapily istotne zmiany w
organizacji Grupy Kapitatowej Karen S.A. — w sierpniu 2009 r. Spotka zbyla wszystkie
udzialy w podmiocie zaleznym Idea Nord Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu dominujacego
Komputronik SA. Cena sprzedazy byla rowna warto$ci ewidencyjnej udziatéw. To
powoduje, ze byly podmiot zalezny Grupy jest na koniec roku obrotowego konsolidowany
tylko w zakresie obejmujacym rachunek zyskow i strat za okres od stycznia do sierpnia
2009 r.

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Karen S.A. to jedna =z najwigkszych sieci sprzedazy technologii mobilnej (w
szezegolnosei komputerow przeno$nych) w Polsce oraz jedna z wigkszych w zakresie
elektroniki uzytkowej. Grupa od drugiej potowy 2008 roku dazy do zmiany struktury
asortymentowej poptzez jej istotne rozszerzenie. Na koniec 2009 roku sie¢ sprzedazy
Karen S.A. skladala si¢ z 16 wlasnych salondéw sprzedazy oraz sieci partnerskiej. W roku
obrotowym 2009 Grupa zlikwidowata 10 nierentownych salonéw wlasnych, poniosta przy
tym koszty zaniechanych inwestycji w tacznej kwocie 1.759 tys. zl, co obcigzylo
bezposrednio wynik finansowy danego okresu.

Oferta firmy obejmuje szeroki wybér elektroniki uzytkowej, w tym notebookdw,
komputerow PC, serweréw, monitorow i telewizorow LCD, sprzetu audio-video,
urzadzen przenosnych (MDA, PDA, zestawy nawigacji samochodowej, telefony),
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drukarek, skaneréw, dyskow i napedéw optycznych, procesorow i plyt glownych,
projektorow, kopiarek, akcesoriow (tonery, papier i folie, torby, myszki, aparaty cyfrowe,
glosniki, piloty, kosmetyki do sprzg¢tu elektronicznego), konsoli gier, oprogramowania
oraz rozwigzan komunikacyjnych takich jak bezprzewodowy dostep do Internetu.

ofercie znajdujg sie takze komputery pod wlasng marka California Access.

Ponadto firma oferuje kredyty konsumenckie, ubezpieczenia elektroniki, ustugi pre-paid,

naprawy pogwarancyjne sprzetu komputerowego.

W okresie 01.01.2009-31.03.2010 Spolka dominujaca sprzedata 34,9 tys. sztuk
komputeréw przenosnych — w roku poprzednim ok. 34 tys. sztuk, co faktycznie oznacza
spadek iloSciowy w okresie porownawczym o 17,8%, spadek ujety wartosciowo wynidst

4,8%.

Sprzedaz notebookow w Polsce w 2009 r. (w ujeciu iloSciowym)

Udziat w rynku | Udziat w rynku | Udzial w rynku w
Producent w 2007 w 2008 2009

Acer 17,70% 11,40% 11,80%
Toshiba 17,90% 16,50% 16,80%
Fujitsu Siemens 18,70% 13% 4,70%
Hewlett-Packard 17,90% 20,80% 18,40%
Asus 13,30% 18,40% 18%
Lenovo 4,80% 6,40% 7,20%
Dell 0,3% 1,3% 3,70%
Samsung % 3,2% 7,60%)
Emachines -% -% 3,50%)
Compagq -% 0,80% 2,70%
Pozostali 9,40% 8,20% 5,60%
Razem 100% 100% 100%

Zrédlo: GIK

Charakterystyka sprzedazy podstawowych grup towardéw
wartoSciowym i ilo§ciowym w sprzedazy ogélem.

i Grupy wraz z okres§leniem

Sprzedaz w grupach towarow okresie 01.01.2009-31.03.2010

(tys. zl)
UDZIAL W
CALKOWITEJ
] SPRZEDAZY
GRUPA TOWAROWA WARTOSC (%)

komputery przenosne 67757 59,7%
pozostaly asortyment 42 350 37,3%
ushugi 3352 3%
Razem 113 459 100%
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Charakterystyka sprzedazy podstawowych grup towaréw i uslug Grupy w odniesieniu
do roku 2008 (tys. zl.)

01.01.2009-
ROK 2008 31.03.2010 Zmiana (%)
komputery przenosne 71 156 67 757 -4,8%
pozostaly asortyment 27617 42350 53%
ustugi 5610 3353 -40%
Razem 104 383 113 459 8,7%

W okresie 01.01.2009-31.03.2010 roku Grupa odnotowala w strukturze sprzedazy wzrost
udziatu pozostatego asortymentu.

VI. Informacje o rynkach zbytu i zZréodlach zaopatrzenia.

Struktura odbiorcéw Grupy jest mocno rozproszona i zaden z odbiorcéw spoza Grupy w
okresie 01.01.2009-31.03.2010 nie osiagnat udziatu ponad 10% przychodow ze sprzedazy. W
okresie tym Grupa realizowala sprzedaz wylacznie na rynku krajowym.

W omawianym okresie najwiekszymi dostawcami Grupy byli:

Udzial % w okresie

dostawca Udzial % w 2008 01.01.2009-31.03.2010
Komputronik SA 47% 68%
Tech Data Sp z 0.0. 11% 0%
Techmex SA 9% 2%
ABC Data 5% 0%
Action SA 5% 0%
pozostali 23% 30%

Komputronik S.A jest jednostka dominujacg wobec Karen S.A.

VII. Umowy znaczace dla dzialalnosci Grupy Karen S.A. zawarte w okresie
01.01.2009-31.03.2010 oraz umowy ubezpieczenia, wspolpracy lub
kooperacji. |

W dniu 2.01.2009 Grupa zawarta umowe o wspdlpracy magazynowo-logistycznej z
podmiotem dominujacym, tj. Komputronik SA, co pozwolito na optymalizacje gospodarki
magazynowej, realizacj¢ dostaw w systemie ,,Just in time delivery” oraz czeSciowe zwroty
towaru.  Spowodowalo to obnizenie zapaséw, zwigkszenie ich rotacji oraz poprawe
przeplywu dokumentéw zakupowych.

W dniu 23.02.2009 Grupa zawarla umowe licencyjng z Komputronik SA (podmiot
dominujacy) na wykorzystanie znaku firmowego Komputronik. W wyniku realizacji tej
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umowy Grupa w 1 kwartale 2009 r. dokonala zmiany marki swoich salonéw sprzedazy na
Komputronik, prowadzi tez wspélne akcje marketingowe i promocyjne z Komputronik. Jako
wynagrodzenie za wykorzystanie znaku towarowego Grupa placi na rzecz Komputronik
oplate licencyjng w wysokosei 0,5% obrotu netto realizowanego przez wlasng sie¢ sprzedazy
detalicznej wykorzystujaca marke Komputronik.

Grupa dwoma aneksami przedtuzyta umowe pozyczki dla Komputronik SA z dn. 18.07.2008
r. do konca czerwca 2010 r. oraz zmniejszyta w dniu 31 grudnia 2009 1. jej kwote do 7 min zt.
19.08.2009 r. Spétka dominujaca Grupy zawarta z Komputronik SA umowe sprzedazy
wszystkich udziatéw podmiotu zaleznego Idea Nord Sp. z 0.0. — cena sprzedazy byla réwna
warto$ci ewidencyjnej udzialéw w bilansie Spotki dominujgce;.

Poza aneksami do uméw kredytowych Grupa w 2009 roku nie zawarla innych znaczacych
uméw. Spotka nie posiada informacji o zawartych w 2009 r. umowach pomiedzy
akcjonariuszami.

Informacja o umowach ubezpieczeniowych:

Na dzieft 31 marca 2010 roku spotka byla strong uméw ubezpieczenia zawartych z Sopockim
Towarzystwem Ubezpieczen ERGO HESTIA SA obejmujacych ubezpieczenie mienia (w tym
wyposazenie sklepow, zapasy, pojazdy, gotowka itp.), ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia, oraz umow
ubezpieczenia naleznodci zawartych z Euler-Hermes i Atradius.

Informacja o umowach wspdélpracy i kooperacji:

- w omawianym okresie Grupa nie zawarla znaczacych umow wspolpracy i
kooperacji.

VIII. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych
Grupy z innymi podmiotami oraz okreslenie gléwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych oraz opis metod ich finansowania

W roku okresie 01.01.2009-31.03.2010 nastapily istotne zmiany w organizacji Grupy
Kapitalowej Karen S.A. — w sierpniu 2009 r. Spdtka zbyta wszystkie udziatly w podmiocie
zaleznym Idea Nord Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu dominujacego Komputronik SA. Cena
sprzedazy byla rowna wartosci ewidencyjnej udziatow. To powoduje, ze byly podmiot
zalezny Grupy jest na koniec roku obrotowego konsolidowany tylko w zakresie obejmujacym
rachunek zyskow i strat za okres od stycznia do sierpnia 2009 r.

Grupa nie dokonywala inwestycji w krajowe lub zagraniczne papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe oraz nieruchomosci (z wyjatkiem modernizacji niektérych obiektow

handlowych).
W okresie 01.01.2009-31.03.2010 naktady inwestycyjne Grupy wyniosty 3,3 mln zl i
dotyczyly glownie:

e inwestycji w renowacje i rozbudowg sieci sprzedazy 2.414 tys. zt

e naklady IT (sprzet i oprogramowanie) — 707 tys. zt

e inne 217 tys. zt
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IX. Transakeje z podmiotami powigzanymi jezeli wartos¢ transakeji
przekracza 500.000 EURO w danym roku obrotowym

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna warto$¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot w roku obrotowym przekracza wyrazong w zlotych
réwnowarto$¢ kwoty 500.000 Euro zostaly opisane w punkcie 47 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy oraz w sprawozdaniu jednostkowym Spotki.

X. Informacje o zaciggnigtych kredytach, umowach pozyczek, otrzymanych
gwarancjach i poreczeniach

Umowy kredytowe:

Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa nie korzystata z kredytéw obrotowych i inwestycyjnych,
nie posiadata zawartych uméw o finansowanie. Catkowita splata kredytu wykorzystywanego
w roku 2009 nastapita w pazdzierniku 2009 roku.

Umowy pozyczek:
Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa nie posiadata otrzymanych pozyczek.

Gwarancje i porgczenia:
Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa nie posiadata udzielonych porgczen i gwarancji.

XI. Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach i porgczeniach

W 2008 roku Grupa udzielita krotkoterminowej pozyczki podmiotowi dominujacemu
Komputronik SA na kwote 15 mln zl, oprocentowang na zasadach rynkowych, ktora zastata w
dniu 31.12.2009 w kwocie 8 mln zt rozliczona na poczet zobowigzan za dostawy towardw.
Pozostata kwota pozyczki w wysokosci 7 mln zt zostala prolongowana na zasadach
rynkowych do dnia 30 czerwca 2010 r.

Na dzien 31 marca 2010 r. Grupa posiadata czgsciowo niesplacong pozyczke udzielong w
grudniu 2008 1. na rzecz Techmex SA. Z pierwotnej kwoty pozyczki w wysokosci 5 mln zt w
wyniku dziatan windykacyjnych zastosowanych wobec poreczyciela w roku 2009 odzyskano
kwote 1,68 min zl rozliczong na poczet odsetek, kosztow sadowych i kapitatu, pozostata
kwota pozyczki w wysoko$ci 3,4 mln zt jest w trakcie procesu windykacji — jest ona
zabezpieczona hipoteka przymusows na nieruchomosciach Techmex SA i zostala zgloszona
do syndyka Techmex SA, ktory w zwiazku z postepowaniem upadlo$ciowym wobec
Techmex SA, sprawuje nadzor nad majatkiem dluznika. Dodatkowe informacje zawarte sa w
pkt. 27 i 48 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Karen za okres
01.01.2009-31.03.2010.

W dniu 31.12.2009 r. Grupa zawarla aneks z bylym podmiotem zaleznym Idea Nord Sp. z
0.0. dotyczacy pozyczki udzielonej w latach ubieglych, zgodnie z ktorym kwota pozyczki w
wysokosci 904 tys. zt powinna zosta¢ splacona w dniu 30 czerwca 2010 r. Do dnia
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31.03.2010, przed terminem rozliczenia, Idea Nord Sp. z o. o. splacita kwote 500 tys. zi,
stanowigca kapitat. Do splaty pozostaje 404 tys zt pozyczki oraz 434 tys zl. odsetek, ktore sg
sukcesywnie rozliczane.

Gwarancje i porgczenia:
Na dzien 31.03.2010 Grupa nie udzielata zadnych gwarancji lub poreczen.

XII. Opis wykorzystania przez Grupe wplywow z emisji

W drugim kwartale 2008 roku Grupa przeprowadzila emisj¢ 40 050 000 akeji serii I w cenie
emisyjnej 1,00 zt. Cze$¢ srodkdéw pozyskanych z emisji zostala przeznaczona w roku 2008 i
w okresie 01.01.2009-31.03.2010 na splate kredytow bankowych, zasilenie kapitatu
obrotowego, inwestycje w rozwdj sieci sprzedazy i nowe systemy zarzadzania, pozostale
srodki zostaly ulokowane na depozytach i w krotkoterminowych pozyczkach, do czasu ich
dalszego wykorzystania zgodnie z wezesniej okre§lonymi celami.

XIII. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wezesSniej publikowanymi prognozami wynikéow na
dany rok.

Grupa nie publikowata prognoz finansowych dla okresu 01.01.2009-31.03.2010

XIV. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Analiza wskaznikowa

2008 okres
01.01.2009-

Wskazniki plynnoéci 31.03.2010
Wskaznik biezacy Aktywa obrotowe /Zobowiazania krétkoterminowe 2,28 12,68

(Aktywa obrotowe-Zapasy) /Zobowiazania 2,06 10,5
Wskaznik szybki krétkoterminowe
Kapital obrotowy netto Aktywa obrotowe — Zobowiazania krotkoterminowe 38 557 33 001
Wskazniki rentownosci
Zyskownos$¢ operacyjna Zysk operacyjny /Przychody ze sprzedazy -4,85% -9,67%
Zyskowno$¢é netto Zysk netto /Przychody ze sprzedazy -3,71% -6,91%
Stopa zwrotu kapitatu -7,26% -17,22%
wilasnego Zysk netto /Kapital wlasny
Wskazniki zadluzenia
Wskaznik ogolnego 0,36 0,07
zadtuzenia Zobowigzania ogolem /Aktywa
Wskaznik diug /kapital 0,57 0,07
wiasny Zobowigzania ogolem /Kapital wlasny

W okresie 01.01.2009-31.03.2010 znacznie wzrosty wskazniki plynnosci, glownie dzieki
zredukowaniu zadluzenia. Wplyw na to miala takze zmiana ewidencji zobowigzan
~ wekslowych, ktére, zgodnie z wczesniej przedstawionymi powodami, od 31.12.2009 sg
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wykazywane jako zobowiazania pozabilansowe. Obnizeniu ulegl kapital obrotowy, mimo to
utrzymuje sie on na dosy¢ wysokim poziomie. W wyniku poniesionej w omawianym okresie
straty pogorszeniu ulegly wskazniki rentownosci. Ogdlna sytuacja finansowa Spolki jest
dobra i wskazuje na stabilno$¢ w zakresie Zrodet finansowania i wielkosci kapitatu
obrotowego, co w obecnej sytuacji rynkowej ma istotne znaczenie. Niestety niezadowalajace
sa wskazniki operacyjne - Grupa dazy do poprawy rentownosci poprzez m. in. zwigkszenie
poziomu sprzedazy i zmiane jej struktury z preferencjgq dla produktéw i ustlug wysoko
marzowych oraz do istotnej redukeji kosztow. Grupa odczuwa negatywne skutki znacznego
wzrostu kursow walut w roku 2009, co mialo zasadniczy wplyw na wzrost czynszéw,
stanowigcych bardzo istotny element w kosztach dziatania Grupy. Stopniowe umacnianie si¢
krajowej waluty powinno przyczyni¢ si¢ do poprawy wskaznikow operacyjnych.
Zaostrzajaca si¢ walka konkurencyjna o utrzymanie wielkosci sprzedazy powoduje dalsza
erozje marz, co ujemnie wplywa na wynik operacyjny. Dzialania restrukturyzacyjne w
omawianym okresie spowodowaty koniecznos¢ zamknigcia 10 nierentownych salonow
wilasnych, co wigzato sie z odpisami w wysokosci 1.759 tys. zl., jednoczenie redukcja
zatrudnienia o ponad 15% spowodowala koniecznos¢ wyplaty odszkodowan dla
pracownikow, co uniemozliwilo szybkie obnizenie kosztow osobowych. Efekty
spowodowane tymi dziataniami powinny by¢ widoczne juz na poczatku nowego roku
obrotowego.

Sytuacja rynkowa powstata w okresie 01.01.2009-31.03.2010 stawiata przed kierownictwem
Grupy koniecznos¢ wyboru pomigdzy strategia ucieczki do przodu, tj. wykorzystania
oslabienia rynku i konkurencji w celu przyspieszenia rozwoju, a koniecznoscig ograniczenia
inwestycji, redukcja kosztow i dazeniem do przetrwania w sytuacji, gdy dlugos¢ procesow
recesyjnych nie jest mozliwa do racjonalnego oszacowania. Pierwsze rozwigzanie wigzaloby
si¢ to jednak z ponoszeniem istotnych wydatkéw na inwestycje i wyzszym ryzykiem
niepowodzenia, ktére moze mie¢ wplyw na catosciowy standing Spotki, drugie rozwigzanie
wskazywato na konieczno$¢ maksymalnej ochrony kapitatu akcjonariuszy i unikanie ryzyka
jego utraty do momentu poprawy sytuacji ogélnoekonomicznej i powrotu koniunktury. W
sytuacji duzej niepewnosci rynkowej kierownictwo Grupy wybrato wariant ,,bezpieczenstwo
ponad wszystko”, przy aktywnej obserwacji rynku i dazeniu do pelnej zdolnosci do
dynamicznych dziatan w razie zaistnienia okazji rynkowych.

XV. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Inwestycje w roku 2010 beda dotyczyly gléwnie rozwoju wlasnej i partnerskiej sieci
sprzedazy. Rozbudowa wlasnej sieci sprzedazy bedzie oparta na salonach sprzedazy w
nowoczesnych centrach handlowych w duzych miastach oraz w samodzielnych lokalach
otwieranych w centrach miast. Finansowanie rozwoju sieci sprzedazy nastapi ze srodkow
wilasnych.

XVI. Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wyniki finansowe
w okresie 01.01.2009-31.03.2010

Spowolnienie gospodarcze obserwowane od konca 2008 r. oraz obawy o dalszy rozwoj
sytuacji spowodowaly bardzo wyrazne zahamowanie popytu na sprzet komputerowy,
zarowno ze strony klientow indywidualnych, jak i instytucjonalnych. Zaostrzanie procedur
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udzielania kredytéw konsumenckich ujawnilo si¢ w postaci wzrostu liczby odrzucanych
wnioskow, co bezposrednio przeklada si¢ zar6wno na sprzedaz detaliczng jak i uzyskiwane
dochody z prowizji od obstugi instytucji finansujacych.

Spadek popytu zwickszyt dziatania konkurencyjne ze strony uczestnikéw rynku, co wyraznie
dalo si¢ odczué¢ w spadku uzyskiwanych marz.

Grupa jest w trakcie restrukturyzacji polegajacej m. in. na zmianach organizacyjnych i
kadrowych, wdrozeniu nowego systemu ERP, znacznym rozszerzeniu oferowanego
asortymentu, zmianie infrastruktury magazynowo-logistycznej, uruchomieniu nowoczesnego
sklepu internetowego zintegrowanego z gospodarkg magazynowa.

W roku sprawozdawczym zlikwidowano 10 nierentownych salonéw wilasnych, co zwigzane
bylo z koniecznos$cia spisania w straty wczesniejszych inwestycji i odliczen VAT na taczng
kwote 1.759 tys. zl. Zredukowano zatrudnienie o ponad 15%, co wigzalo si¢ jednak z
wyplatami odszkodowan okre$lonych przez przepisy Kodeksu Pracy. Efekty tych zmian
powinny by¢ widoczne od poczatku nowego roku obrotowego.

Obserwowane obecnie ograniczenie popytu konsumpcyjnego do débr podstawowych oraz
odkfadanie przez instytucje i podmioty gospodarcze inwestycji w sprzet komputerowy
przedtuza sie, co ma negatywny wplyw zarowno na wielkos¢ sprzedazy jak i na marze. Grupa
ocenia, ze jest to sytuacja przejsciowa, duza niewiadomg pozostaje jednak dalszy rozwdj
sytuacji makroekonomicznej i stopien jej wplywu na zachowania konsumentéw i podmiotoéw
konkurencyjnych na rynku, na ktérym dziata Grupa.

XVIL.  Opis istotnych czynnikow ryzyka i perspektywy rozwoju dzialalnosci
Grupy

Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy:
Czynniki zewnetrzne:

- kursy walut — duze zmiany kursow walut maja bezposredni wplyw na polityke cenowq
dostawcéw Emitenta. Grupa dokonuje blisko 95% zakupow w walucie polskiej, ale
dynamiczne zmiany kursow przekladaja sie na zmiany cen zakupu, co zwieksza ryzyko
fluktuacji cen,

- niekorzystne kursy wymiany walut i slaba pozycja PLN powoduja istotny wzrost kosztéw
funkcjonowania calej sieci handlowej Karen — zdecydowana wigkszo$é czynszéw za najem
lokali naliczana jest w walutach obcych,

- gwaltowne pogorszenie sytuacji makro-ekonomicznej oraz niepewno$¢ co do dalszego
wzrostu gospodarczego wplywa na zachowania klientow detalicznych i biznesowych,

- zaostrzenie polityki kredytowej w instytucjach finansowych powoduje wyrazny spadek
sprzedazy ratalne;j,

- spadek plynnosci wsrdéd uczestnikow rynku obrotu sprzetem IT powoduje konieczno$é
obnizania limitéw kredytowych i zwieksza ryzyko niewyplacalnosci czesei z nich,

- staba sytuacja czgsci dystrybutoréw wymusza sprzedaz ich zapasdéw ze stratg lub minimalna,
marza w celu utrzymania ptynnosci, co zwigksza konkurencje na rynku i pogarsza ogd6lne
warunki funkcjonowania,

- nastgpilo przejsciowe zahamowanie wzrostu rynku IT, a w wielu segmentach widoczny jest
spadek sprzedazy,
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- zla sytuacja czgsci uczestnikow rynku spowoduje zakonczenie ich dziatalnosci, co poszerzy
obszar wplywdw tych podmiotéw, ktore bedg mialy odpowiednie zasoby i bedg potrafily je
umiejetnie zagospodarowac.

Czynniki wewngtrzne

Istotne dla rozwoju przedsigbiorstwa Emitenta czynniki wewnegtrzne:

- istotne zasoby finansowe i wysoka plynnosc,

- zmniejszanie zapasow i ich szybsza rotacja,

- synergia i oszczedno$ci wynikajace ze wspdlpracy z podmiotem dominujacym,
- obnizanie kosztow funkcjonowania,

- Znaczace rozszerzanie oferty asortymentowe;j,

- wdrazanie nowych narzedzi zarzadczych i sprzedazowych.

Perspektywy rozwoju Grupy w 2010 roku:

Glownym celem Grupy jest umocnienie pozycji jednej z wiodacych sieci detalicznych
oferujacych elektronike uzytkowa. Cel ten Spolka zamierza realizowaé poprzez intensyfikacje
sprzedazy, wzbogacanie oferty, ustugi dodane, zwigkszenie marz oraz redukcje kosztow
dziatalno$ci. Jednym z elementow obnizki kosztow jest proces przenoszenia siedziby Grupy z
Warszawy do Poznania, ktory zostal zaakceptowany przez akcjonariuszy podczas
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 22 kwietnia 2010 r.

Dnia 15 czerwca 2010 roku wplynat do Grupy podpisany w dniu 14 czerwca 2010 roku List
Intencyjny zawarty pomiedzy Komputronik SA, Karen SA oraz Potencjalnym Inwestorem -
obywatelem USA, lub podmiotem przez niego wskazanym, ktérego jest pelnomocnikiem.
Zarzad Karen SA poinformowal Komisj¢ Nadzoru Finansowego o op6znieniu w przekazaniu
do publicznej wiadomosci nazwy inwestora, a takze metody wyznaczenia ceny nowej emisji
akcji Karen powotujac sie na §2 pkt 1 i 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13
kwietnia 2006r. Opdznienie nie bedzie dtuzsze niz do dnia 30 wrzeénia 2010r.

Tres¢ Listu Intencyjnego dotyczy bezwarunkowego zobowigzania stron do zawarcia w

terminie 30 dni od daty podpisania listu Umowy Inwestycyjnej, ktérej zapisy beda zgodne z

trescig Listu Intencyjnego. Intencjg stron jest zawarcie pakietu transakcji, w ramach ktérych:

2. Komputronik SA jako akcjonariusz dominujacy Karen SA doprowadzi do emisji nowych
akcji Karen SA, skierowanych do Potencjalnego Inwestora lub podmiotu przez niego
wskazanego. Po przeprowadzeniu emisji Komputronik stanie si¢ mniejszo$ciowym
akcjonariuszem Karen SA. Akcje nowej emisji zostang pokryte wkladami pienieznymi i
niepieni¢znym o tacznej wartosci okolo 250 mln zl.

2. Komputronik odkupi od Karen SA salony komputerowe, ktore obecnie prowadza sprzedaz
detaliczng pod marka Komputronik wg wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego
audytora.

3. Inwestor wskaze i doprowadzi do skutecznego przeprowadzenia transakcji wykupu
wszystkich wierzytelnosci Techmex, ktore sg w posiadaniu Karen SA. Wykup nastapi po
cenie nominalnej bez dyskonta.

Strony ustality, ze transakcje majg charakter pakietowy i beda przeprowadzone lacznie.
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XVII. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa

W okresie  01.01.2009-31.03.2010

zmianie

ulegly istotne zasady zarzadzania

przedsigbiorstwem — w wyniku uméw zawartych z podmiotem dominujacym Komputronik
SA (opis w pkt. III niniejszego sprawozdania) dokonano zmiany marki, pod jaka prowadzone
sq salony wlasne oraz dokonano zmian w gospodarce magazynowo-logistycznej
wprowadzajac zasady zblizone do ,.just in time delivery”.

W sierpniu 2009 Spétka sprzedata udzialy w podmiocie zaleznym Idea Nord Sp. z 0.0. i tym
samym przestaje z koncem roku obrotowego 01.01.2009-31.03.2010 funkcjonowaé jako

grupa kapitatowa.

XIX. Zmiany w skladzie os6b zarzgdzajacych i nadzorujgcych GK Karen S.A.
w okresie 01.01.2009-31.03.2010

W sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2010 wchodzity

nastepujace osoby:

Wojciech Buczkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Szymon Watach - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Andrzej Mikosz - Czlonek Rady Nadzorczej

Adam Piwnik - Cztonek Rady Nadzorczej

Szymon Bujalski - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2010 zarzad pracowat w skladzie dwuosobowym:

Prezes Zarzadu - Jacek Piotrowski,

Wiceprezes Zarzadu - Marek Multan.

XX. Wynagrodzenia, nagrody
i nadzorujgcych.

lub

korzysei oséb  zarzgdzajacych

Wysoko$¢ wynagrodzen wyptaconych odrgbnie dla kazdej z o0so6b zarzadzajacych

i nadzorujacych GK Karen SA:

Imig i Nazwisko

Wynagrodzenie w tys. zl.

Zarzad:

Jacek Piotrowski 130
Marek Multan 39
Rada Nadzorcza;

Szymon Watach 32,5
Wojciech Buczkowski 32,5
Szymon Bujalski 32,5
Andrzej Mikosz 32,5
Adam Piwnik 32,5

Grupa Kapitalowa Karen SA
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XXT.

XXII.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Zarzadu za okres 01.01.2009-31.03.2010

Grupa nie zawierala w okresie 01.01.2009-31.03.2010 transakcji z cztonkami Zarzadu i
organdéw nadzorczych oraz ich wspdtmatzonkami, krewnymi i powinowatymi do drugiego
stopnia, przysposobionymi lub przysposabiajacymi oraz innymi osobami, z ktérymi sa one
powigzane osobiscie oraz ze spOlkami, w ktérych osoby te wchodzg w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz nie udzielita powyzszym osobom ani spétkom pozyczek,
kredytow, gwarancji i poreczen oraz innych uméw zobowigzujacych do swiadezen na rzecz
Karen S.A., jednostek zaleznych, wspdlzaleznych i stowarzyszonych. Powyzsze nie dotyczy
relacji gospodarczych z Komputronik SA, ktorych czlonkowie wladz i kierownictwa
wykonawczego wchodzili w sklad Rady Nadzorczej Karen SA.

Akcje Karen S.A. i udzialy w jednostkach Grupy Kapitalowej Karen SA
posiadane przez czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Wg najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien 31 marca 2010 cztonkowie Zarzadu oraz pozostali
czfonkowie Rady Nadzorczej GK Karen S.A. nie posiadali akcji Karen S.A. oraz udzialow w
bylym podmiocie zaleznym Idea Nord Sp. z .0.0.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na
WZA GK Karen SA

Wedlug informacji posiadanych przez Karen SA na dzien 31 marca 2010 roku struktura
wlasnosci kapitatu akcyjnego GK Karen SA byla nastepujaca (akcjonariusze posiadajacy co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow):

nazwa Liczba akcji Udzial w Liczba glosow Udzial w
kapitale glosach na
podstawowym WzA

Komputronik SA wraz z 30.582.274 57,27% 30.582.274 57,27%
podmiotami zaleznymi

ING TFI SA wraz ze swoimi 4.542.309 8,51% 4.542.309 8,51%
funduszami inwestycyjnymi

Pozostali 18.275.417 34,22% 18.275.417 34,22%
Razem 53.400.000 100,00% 53.400.000 100,00%

XXIII.

Informacje o znanych Grupie, zawartych w okresie 01.01.2009-
31.03.2010 umowach, w wyniku ktérych moga w przyszloSci nastgpic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychezasowych
akcjonariuszy

W dniu 14 czerwca 2010 roku zostat podpisany List Intencyjny pomiedzy Komputronik SA,
Karen SA oraz Potencjalnym Inwestorem - obywatelem USA, lub podmiotem przez niego
wskazanym, ktdrego jest pelnomocnikiem.
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Zarzadu za okres 01.01.2009-31.03.2010

Zarzad Karen SA poinformowat Komisje Nadzoru Finansowego o opdznieniu w przekazaniu
do publicznej wiadomosci nazwy inwestora, a takze metody wyznaczenia ceny nowej emisji
akcji Karen powotujac sie na §2 pkt 1 i 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13
kwietnia 2006r. Opodznienie nie bedzie dluzsze niz do dnia 30 wrze$nia 2010r.

Tres¢ Listu Intencyjnego dotyczy bezwarunkowego zobowigzania stron do zawarcia w
terminie 30 dni od daty podpisania listu Umowy Inwestycyjnej, ktérej zapisy bedg zgodne z
tredcig Listu Intencyjnego. Intencjq stron jest zawarcie pakietu transakcji, w ramach ktérych :

1. Komputronik SA jako akcjonariusz dominujacy Karen SA doprowadzi do emisji nowych
akcji Karen SA, skierowanych do Potencjalnego Inwestora lub podmiotu przez niego
wskazanego. Po przeprowadzeniu emisji Komputronik stanie si¢ mniejszosciowym
akcjonariuszem Karen SA. Akcje nowej emisji zostang pokryte wkladami pienig¢znymi i
niepieni¢znym o tacznej wartosei okoto 250 mln zt.

2. Komputronik odkupi od Karen SA salony komputerowe, ktore obecnie prowadzg sprzedaz
detaliczng pod markg Komputronik wg wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego
audytora.

3. Inwestor wskaze i doprowadzi do skutecznego przeprowadzenia transakcji wykupu
wszystkich wierzytelnoéci Techmex, ktore sa w posiadaniu Karen SA. Wykup nastapi po
cenie nominalnej bez dyskonta.

Strony ustalily, ze transakcje majq charakter pakietowy i beda przeprowadzone lacznie.

XXIV. Posiadacze papierow wartoSciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta

Grupa nie emitowala papieréw wartosciowych dajacych takie uprawnienia.

XXV. Informacje o systemie kontroli programow akeji pracowniczych

Grupa nie oferuje programéw akcji pracowniczych.

XXVI. Ograniczenia dotyczgce papierow wartosciowych emitenta

Na dzien 31 marca 2010 roku nie istnieja zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw
wlasnosci papierow wartosciowych emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania
prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta.

XXVII. Informacje o umowie 2z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania sprawozdania
finansowego.

W dniu 6 lipca 2009 roku dzialajac na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 6/22/06/09 z
dnia 22 czerwca 2009 r., Zarzad Karen SA podpisal umowe na badanie sprawozdan
finansowych jednostkowych i skonsolidowanych wedlug stanu na dzien 30.06.2009 r. i
- 31.03.2010 r. z firmg Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.. Laczna warto$¢ jej
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Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu za okres 01.01,2009-31.03.2010

wynagrodzenia z tytutu badania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych
za okres 01.01.2009-31.03.2010 wynosi 81,3 tys. PLN i bedzie powi¢kszona o podatek VAT.
Spotka w omawianym okresie nie wyptacata wynagrodzenia Grant Thornton Frackowiak Sp.
z 0.0 za uslugi inne niz badanie sprawozdan finansowych.

XXVIII. Plany dotyczgce podzialu zysku (pokrycia straty)

Zarzad Grupy zamierza zaproponowa¢ akcjonariuszom podjecie decyzji o pokryciu straty za
okres 01.01.2009-31.03.2010 z kapitatu zapasowego, propozycja ta jednak bedzie wczesnie]
konsultowana z Radg Nadzorcza Grupy i ostateczne propozycje zostang przedstawione
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy po-calo$ciowej ocenie sprawozdan finansowych
przez Rade Nadzorcza.

PREZES 4

tagzek Piotrowski

Warszawa, 18 czerwiec 2010 roku

Grupa Kapitatowa Karen SA




