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A. Czesé ogdlna

1. Jednostka dziala na podstawie statutu — Biegly otrzymat Tekst jednolity statutu spétki LST CAPITAL
S.A. z siedzibg w Warszawie. Okres dziatalnosci jednostki nie jest okreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnosc:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw w KRS pod numerem 0000135232 z dnia 13.05.2010 .
w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 928- 000- 79-23 nadany w dniu 15.06.1993r. przez Urzad
Skarbowy w Zarach ul. Osadnikéw Wojskowych 3.

¢) numer identyfikacyjny Regon 970455962 nadany w dniu 19.03.2010 r. przez Urzad Statystyczny
w Warszawie ul. 1 Sierpnia 21,

d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnosci, okreslone w ustawie z 02.07.2004r.
o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegoélnych nie sg wymagane do
prowadzenia dziatalnosci Spotki.

3. Przedmiotem dziatalnosci Jednostki, wynikajgcym ze statutu i wpisu do rejestru sgdowego jest:

a) dziatalno$¢ holdingow finansowych,

b) pozostate posrednictwo pienigezne, z wytaczeniem czynnosci bankowych i po$rednictwa
realizowanego przez poczte,

c) pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

d) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

e) wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

f) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

4. Wedlug stanu na dzienn bilansowy wystepowaly nastepujgce powigzania z innymi jednostkami
(zaleznymi, wspoétzaleznymi i stowarzyszonymi — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachun-
kowosci):

Na dzien 31.12.2009 roku LST CAPITAL S.A. posiada udziaty w spotkach:

Spatka llos¢ udziatow/akeji Warto$¢ Dbilansowa
PLN
Lubuskie Zaklady Materiatow Ognioctrwatych sp.z 0.0. 265 660 000,00
Pasaz tuzycki sp. z 0.0. 106 804 5 340 000,00
Totmes Connect S.A. 6 168 036 11 811 221,90
Razem 17 811 221,90
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5. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:
a) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

b) Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzieri 31.12.2009 roku:
¢ Pan Marek Dybalski

Pani Magdalena Deptuszewska

Pan Krzysztof Misiak

Pan Wojciech Kieliszczyk Gorczyniski

Pan Andrzej Krakowka

c) Zarzad- sklad Zarzgdu na dzien 31.12.2009 roku jest nastepujgcy:
e Prezes Zarzadu — Pan Dariusz Janus
o  Wiceprezes Zarzadu — Pan Wiadystaw Sedzielski.

6. Ksiegowos$é jednostki prowadzona jest przez biuro rachunkowe , MC Biuro Rachunkowe™ sp.z 0.0.

Warszawa, ul. Ogrodowa 49A lok.34. Osobg personalnie odpowiedzialng za obstuge ksiegows jest

Pani Joanna Bogdaniska.

7. Kapitaty wiasne ksztaltujg sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

Wysezagdiniens bilansowy br. bilansowy ubr.
Kapital (fundusz) wlasny " 20 872 241 o:r 20 422 592,55
Kapitat (fundusz) podstawowy 1746 807,20 1746 807,20
Kapitat (fundusz) zapasowy 17674 072,87 17 609 392,12
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 7 264,95 7 264,95
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 994 447,53 994 447,53
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto 449 648,52 64 680,75
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (w.ujemna)

Na dzien bilansowy kapitat akcyjny wynosit 1 746 807,20 PLN i dzielit sie na 34 936 144 akcje o
wartosci nominalnej 0,05 PLN. Kapitat Akcyjny skiadat sie z akcji wg ponizszego zestawienia:
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Akcje zwykte na okaziciela Liczba akcji

Seria A 900.000
Seria B 1.000.000
Seria C 800.000
Seria D 20.000.000
Seria E 3.136.148
Seria F 999.996

8. Akcjonariat Spotki na dzien 31.12.2009 roku przedstawia tabela;

Akcjonariusz Liczba akcji/glosow Udziat w kapitale akcyjnym/
ogolnej liczbie glosow %

Totmes S.A. Warszawa 11 824 000 33,84
Dariusz Janus 6 156 454 17,62
Matgorzata Stawinska 1750 000 5,01
Artur Stawinski 1750 000 5,01
Totmes Connect SA 2 009 332 5,75
Pozostali 11 446 358 32,77
Razem 34 936 144 100,00

10.

11.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego (zaktadowego) wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spoiki | wpisanej do rejestru sgdowego, zgodnie z art. 36 ust. 1
i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong weditug wymagan art. 341 KSHw S.A,,

c) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 KSH.

Na dzien 31.12.2009 roku spotka zatrudniata 3 pracownikéw, a po przeliczeniu na peine etaty 1,33
osoby.

Uchwalg nr 1/09.03.2010 Rady Nadzorczej z dnia 09.03.2010 roku do obowigzkowego w Swietle art.
64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustep 4 Uor - wybrana zostata Firma Audytorska ,INTERFIN” sp. z 0.0. wpisana pod numerem 529
na liste podmiotoéw uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 83/B/I/09 zawarta w wykonaniu uchwaly z punktu 10
przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 11.05.2010 roku do 04.06.2010 roku.

12.Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu biegly rewident Mariola Bijak

(nr ewid. 9784) o$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej Jednostki, w rozumieniu art. 66.2
ustawy o rachunkowosci.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez firme audytorska Zakiad
Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce , INTERFIN' sp.z 0.0. i otrzymato opinie bez
zastrzezen. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 12
maja 2009 roku, zgodnie z Uchwalg nr 4. W Uchwale tej brak informacji o przeznaczeniu wyniku
finansowego za ten rok w kwocie 64 680,75 zi. Zysk ten zostat przeksiegowany na kapital zapasowy
zgodnie z zapisem w Dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy — Xll Wydzial Gospodarczy KRS w dniu
19.06.2009 roku,

b) w trakcie badania Spétka wystapita o ogloszenie sprawozdania finansowego za 2008 w Monitorze
Polskim B,

c) wykonujac obowiazek z art. 27 ustawy z 15.02,1992r. zlozono w Pierwszym Urzedzie Skarbowym
Warszawa Srodmiescie ul. Lindleya 14, w dniu 01.06.2009 roku.

Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy
o rachunkowosci, sklada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na 31.12.2008r., z sumg aktywow i pasywow 21750 226,02 zi
¢) rachunku zyskoéw i strat wykazujgcego wynik finansowy- zysk 449 648,52 z!
d) dodatkowych informacji i objasnien,

e) zestawienia zmian w kapitale wlasnym,

f) rachunku przeptywow pienieznych

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci jednostki.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe | dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto kierownik jednostki zlozyt w dacie zakonczenia badania - dodatkowe o$wiadczenie o:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania
oraz sprawozdania z dziatainosci,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowe| wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajgcych istotnie na wielkos¢ danych
liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacii
roboczej, wymaganej przez normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta, z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci , w tym pozycji dominujgcych kwotowo,
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b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,
¢) zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutow
i ich zgodnoé¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.
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B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik bilansowy
jednostki oraz jej sytuacje majatkows i finansowa za rok obrotowy i dwa lata poprzedzajace.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw finan-
sowych charakteryzuja tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zk:
2009 2008 2007 Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6lnienie % % % % %
kwota kwota kwota
bzt udziatu udziatu 2009/2008 2009/2007
1 2 3 4 5 -] 7 8 9 10 11 12
A | Aktywa trwate 18499,3| 851 . 192877 76626 57,9 | (7584)| 96,1 | 108368 | 2414
1. | Wartoéci niematerialne i prawne 15| 01 87| 00 59,0 0,4 28| 1325 (a1,5) | 195
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 5136 | 24 1094,7 | 47 15652,3| 17 (581,1) | 46,9 | (1038,7) | 334
1. | Naleznosci diug 627| 03 62,7 62,7
1 | Odjednostek powigzanych
V. | Inwestycje dlugoterminowe 17 811,2 81,9 17 999,0 76,6 5340,0 40,3 (187,8) | 99,0 | 12471,2 | 3335
a) | w jednostkach powiazanych 17811,2 81,8 17 999,0 76,6 5340,0 40,3 (187,8) | 99,0 | 12471,2| 3335
Diugotermi zliczeni
v, m;%:wk “°""°.“’ ieran 1003| 05 1553 | 07 711,3 5,4 (65,0) | 84,6 (611,0) | 144
8. | Aktywa obrotowe 32509 149 | 42251 180 55740 | 421 | (9742) | 76,9 |(2323,1) | 583
I | zapasy 6049 | 28 3973 | 1,7 1709,0 | 129 207,6 | 1523 | (1104,1) | 354
II. | Naleznosci krétkoterminowe 23622 10,9 3238,8 138 27576 20,8 (876,5) | 72,9 (395,4) | 857
Maleznosci od jednostek
1. | owiazanych 1998,5 9,2 1358,1 58 6404 | 147,2 19985
lIl. | Inwestycje krotkoterminowe 113,0 0,5 547,7 23 696,2 53 (434,7) | 206 (583.2) | 162
a) | w jednostkach powigzanych
. ;ﬂ i ' 170,7| 0,8 43| 02 4111 31 1294 | 4132 (240,4) | 41,8
Aktywa razem 1000 13236,6 | 1000 |(17326) | 92,6 | 8513,6 1643
Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Aktywa w latach
25000
[ Aktywa trwale
b [ Zapasy
&
Y
w [0 Naleznosci
E krotkoterminowe
W
O Inwestycje
krotkoterminowe
lata
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Pasywa, dane w tys. z:

2009 2008 2007 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2008/2008 2005/2007
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 1 12
A. | Kapitat (fundusz) wlasny 208722 204226 | 87,  82454| 623 | 4496 | 1022 | 126268 | 253,1
1. | Kapital {fundusz) podstawowy 1746,8 17468 | 74 5000 | 3,8 100,0 | 12468 | 3494
fi; | [¥almanie wplaty na kapltat
L tY e
n Udzialy {akcje) wlasne
* | {(wielkosé ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 176741 | 81,3 17609,4 | 75,0 6004,9 | 454 64,7 | 100,4 | 11669,2 [ 294,3
Kapital (fundusz) z aktualizacji
Vi Gvcens 73| 00 73| 00 73| 01 100,0 100,0
Pozostale kapitaly (fundusze)
VI | tozerwowe 9944 | 46 9944 | 4.2 994,4| 7,5 100,0 100,0
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. | Zysk {strata) netto 4496 | 21 64,7| 03 7388 | 58 3850 | 6952 | (289,1)| 60,9
Odpisy z zysku netto w ciagu
IX. | roku obrotowego (wielkosé
ujemna)
| Zobowiazania i rezerwy na : ey i :
B. zobowiazania 878,0:_:- 4,0 ’ 3060,2 13,_0___:. 4_??1,2 3_?_,7 {2132.3_} 28,7 | (4113,2)| 17,6
I. | Rezerwy na zobowiazania 54| 0,0 9008 | 68 (5,4) (900,8)
II, | Zobowiazania diugot 89| 03 589 | 03 1030 08 100,0 (44,1) | 57,2
1. | Wobec jednostek powigzanych
lll. | Zobowiazania kroth 814,7 | 37 29950 | 12,8 3987,5| 30,1 |(2180,3)| 27,2 | (3172,7)| 204
1. | Wobec jednostek powiazanych 167,8 0,8 167.8 1678
IV. | Rozliczenia migdzyckresowe 44| 00 0,0 3,4 | 442,4 44
Pasywa razem 21750,2 | 100,0 100,0 13236,6 | 100,0 |(1732,6) | 926 | 8513,6| 1643
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujaco:
Pasywawlatach
25000
[0 Kapitat (fundusz)
20000 whasny
1 Zysk (strata) netto
b 15000
¥ [ Rezerwy na
é zobowiazania
10000
W
[J Zobowigzania
krétkoterminowe
5000
0
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg si¢ nastgpujgco:

Majatek i zrédta finansowania

25000

[ Kapitat obcy

20 000

15000

[J Kapitat (fundusz)
wiasny

10000

SUCTANE T N

[ Aktywa ogoiem

5000

2009 2008 2007
lata

Zgodnie z danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki istotnie wptywajq

ponizsze aspekty:

a) aktywa trwate stanowig 85,1% catego majgtku Jednostki, w tym inwestycje diugoterminowe

w postaci akcji i udziatéw przeznaczonych do sprzedazy stanowig 81,9%,

b) jednoczesnie widoczny jest spadek bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktory

w przedziale 2 lat (2008 — 2009) czyni kwote 7584 tys. zt.

Jest on rezultatem zmniejszenia nakiadéw inwestycyjnych na odnowienie majgtku trwatego oraz

postepujgcego starzenia sig srodkéw trwatych. Aktualna, narastajgca warto$¢ umorzenia tychze

$rodkéw wynosi 14,23 % ich wartosci poczatkowe;.

c) w grupie majgtku obrotowego odnotowano spadek o 974,2 tys. zt (23,1 % do roku 2008), ktory

obejmuje gtéwnie stan naleznosci, oraz spadek inwestycji krotkoterminowych przy czym:

- spadek ten jest rezultatem zmniejszenia sprzedazy wyrobdw i ustug wynoszacego w skali roku

2009 kwote 12 488,3 tys. zi,

- jednoczesny spadek stanu $rodkéw pienieznych na 31.12.2009 r. o 434,7 tys. zt w stosunku do

roku poprzedniego. Spadek ten nie spowodowat istotnego obnizenia ptynnosci finansowej.

d) w pasywach bilansu uwage zwraca zwigkszenie kwotowe kapitatow wiasnych o 4496 tys. zt

(2,2 %), co jest rezultatem osiggniecia w latach 2008 — 2009 zyskéw bilansowych. Udziat

kapitatébw wiasnych w finansowaniu majatku Jednostki jest wysoki i na dzien bilansowy wyniost

95,96%.

e) odnotowac nalezy fakt iz zobowigzania diugoterminowe nie ulegty zmianie w poréwnaniu do roku

2008 , natomiast zobowigzania krotkoterminowe ulegly zmniejszeniu o 2 180,3 tys. zt, gtéwnie z

tytutu ich spiaty.
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2. Rachunek zyskow i strat
Rachunek zyskow i strat — dane w tys. z
2009 rok 2008 rok 2007 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegbinienie % % % | % | %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udzialu 2009/2008 2009/2007
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1m | 12
A. | Dziatalnos¢ podstawowa
Przychody netto ze sprzedazy i
| [5ermoim il 1747,4| 64,7 142357 | 78,9 138573 | 783 |(12488,3)| 12,3 |(121099) | 12,6
2. | Koszt wiasny sprzedazy 2101,0 | 954 17308,0 | 96,1 140458 | 84,3 |(15207,1) | 12,0 |(11944,8) | 15,0
3. | Wynik na sprzedazy (3536) | (3072,3) . (188,5) | 27188 | 11,5 | (165,0) | 1875
B. | Pozostala dziatalno$¢ operacyjna
1. | Pozostate przychody operacyjne 86| 03 2968,7 | 16,4 7846| 44 | (29801)| 03 (776,0) | 1,1
2. | Pozostate koszty operacyjne 104 05 2848 | 16 24198 | 145 (2744) | 3,7 | (2409,3)| 04
3. | Wynik na dziatalnosci operacyjnej | . ael 26839 | (1635,2) (26857 | (0,1) | 18333| 01
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) s 4y (1823,7) 30| 91,5 | 14683 19,5
D. | Dziatalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 9453 | 35,0 8440 | 47 30509 | 17,2 101,3 | 112,0 | (21056) | 31,0
2. | Koszty finansowe 80,6 | 4,1 409,7| 23 1903 | 11 (319,1) | 221 (99,7) | 47,6
3. | Wynik na dziatalnosci finansowe] 8547 | ' 2860,7 4204 | 1968 | (2006,0) | 29,9
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3. | Wynik zdarzeri nadzﬁyczajnf_xich
F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) 499,3 11037,0 4534 oa::. g | 6377) | 481
1. | Podatek dochodowy 49,6 (18,8) 298,2 68,4 | (264,1) | (248,6) | 16,6
Pozostate obowigzkowe
2. | zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
G. | Obowiazkowe obciaZenia-razem . 496 2982 68',_4_ (264,1)
| 2ysk (strata) netto (F-G) | aa0s| 7388 385,0 | 6952 | (289,1)
Przychody ogétem 2701,3 | 100,0 18048,4 | 100,0 17692,8 | 100,0 (151 450 (181 454
’ ’ ’ ’ ’ : 347,1) v 991,5) | "™
Koszty ogélem 2202,0 | 100,0 18002,5 | 100,0 166558 | 100,0 (151 452 (14 435
1) ) 1 ) ' 1 800,5} i1 453,3] ¥

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego

wynoszgcego netto 449,6 tys. zi, przy czym wypracowany zysk czyni w stosunku do:

-~ przychoddw ze sprzedazy 25,73 %,

— zaangazowanego kapitatu wiasnego 2,15 %,

- sumy aktywow ogotem 2,06 %

Udziat poszczegbinych elementdw rachunku zyskoéw i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

10
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Na podstawowej sprzedazy (po rozliczeniu kosztéw sprzedazy, oraz kosztéw ogolnego Zarzgdu)
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Sytuacje pogorszyl wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie strata 1,8 tys. z, ktory jest

rezultatem rozliczenia réznic magazynowych. Dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie
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3. Oméwienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci N . 2009 2008 2007
Rentownos$¢ majatku (ROA)
nik finansowy netto x 100 58 | procent 2,07% 0,28% 5,58%
aktywa ogdtem

Rentownos$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto x 100 3-8 | procent 16,65% 0,36% 4,18%

przychody ogétem
Rentownos$é kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 15-25 | procent 2,15% 0,32% 8,96%
kapitaty wiasne
Skorygowana rentowno$¢ majatku
zysk nefto + (odsetki - podiltéeg dochodowy od odsetek) x ) pr— 2,38% 0,45% 6,53%
aktywa ogélem
Dzwignia finansowa
rentownoéé kapitatu wtasnego - skorygowana rentowno$¢ majgtku d:ds:t.ni procent -0,23% -0,13% 2,43%
stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt * maczugi finansowej"
Rentownosé inwestycji
zysk brutto+odsetki od zadtuzen dlugoterminowych x 100 - |procent|  2,39% 0,22% 12,58%

kapitaty wiasne + zobow.dlugoterminowe

Wskaznik rentownosci majatku  $wiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zysku. Informuje o tym, jak
efektywnie firma zarzadza swoim majatkiem. Im wyzszy poziom rentownosci aktywow, tym lepsza sytuacja finansowa
przedsiebiorstwa.

Niski poziom wskaznika éwiadczy o zlej kondycji finansowej jednostki. Zaangazowany majgtek nie przynosi
spodziewanych korzy§ci ekonomicznych.

Wskaznik rentownoéci netto sprzedazy to relacja zysku netto do wartosci sprzedazy netto. Informuje o wielkosci
zysku, jaka przypada na jednostke sprzedazy. Obejmuje efektywno$¢ calej dziatalno$ci operacyjnej, operacji
finansowych i zdarzen nadzwyczajnych. Wyzszy poziom tego wskaznika, oznacza wyzszg efektywnos¢ osigganych
przez firmg dochoddw.

Poziom wskaznika oznacza, ze jednostka realizuje wysoki poziom sprzedazy.

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego informuje o wielkosci zysku netto, przypadajgcego na jednostke kapitatu
zainwestowanego w przedsiebiorstwie. Jest miarg efektywnosci wykorzystania kapitatu wtasnego przez jednostke w
danym okresie.

Niski poziom wskaznika $éwiadczy o matej zdolnosci jednostki do wypracowania zysku z zainwestowanego kapitatu.

12
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3.2 Wskazniki plynnosci finansowej przedstawiaja si¢ nastgpujgco:

Wskazniki plynnosci finansowej 2009 2008 2007
Wskaznik plynnosci biezacej (1)
1,2 4

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustu i12 2,0 Yromosé 3,97 1,41 1,29

zobowigzania krétkoterm. - zobow. krotkoterm.powyzej 12 me
Wskaznik ptynnosci szybkiej (11 )

kf _ - zapasy - krterm. RMK czynne - nalez.z i usl.pow.12 me 10| Xomods 3,02 1,26 0,80

zobowigzania krétkotermin. - zobow.  tyt.doslaw i ustug pow. 12 me
Wskaznik plynnosci natychmiastowej ( lll }

0,1-
inwestycje krotkoterminowe g | Yrolake 0,14 0,18 0,16

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i usiug pow. 12 mc
Wskaznik handlowe]j zdolnosci kredytowej

naleznosci z tyt.dostaw i ustug 10| krotnosé 3,64 1,62 1,30

zobowiazania z tyt.dostaw i ustug

Weskaznik plynnoséci biezgcej informuje o zdolnoéci jednostki do regulowania wymagalnych zobowigzari biezgcych.
Wskaznik wyzszy niz 2,0 moze oznaczaé tzw. nadptynnosé, czyli nadmierne zamrozenie plynnych srodkow
przedsiebiorstwa, nie generujgcych dochodow.

Wskaznik plynnosci szybkiej okresla zdolno$c¢ jednostki do szybkiego uregulowania biezacych zobowigzan
Wskaznik istotnie wyzszy od 1,0 sygnalizuje nieefektywne wykorzystanie aktywow obrotowych, w tym np. z powodu
zbyt wysokich naleznosci

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja sie nastepujaco:

'Wskazniki rotacji (obrotowos$¢) . 7 | 2009 2008 2007
Szybkos¢ obrotu zapasami
éredni stan zapaséw x 365 dni :’Jiﬁﬂ? dnisch 105 27 x
przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw | materiatéw
Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami
éredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni P“?"fr,a":'l'“ aniach 522 66, X
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialow
Stopien splaty zobowigzan
ni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni ':T::" un;:cn 248 45 X
przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow
Produktywnos$é aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktéw.towaréw i materiatéw 20 | a2 0,08 0,61 1,05
aktywa ogétem

Wskaznik obrotu zapasami informuje przez jaki okres czasu srodki finansowe sg zaangazowane w finansowanie
zapasow tzn. ile srednio dni trwa jeden obrét zapasow.

Wydluzenie czasu obrotu zapasami w stosunku do roku poprzedniego, $wiadczy o diuzszym zamrozeniu Srodkow
pienieznych w zapasach.

Wskaznik obrotu naleznosciami informuje o tym po ilu $rednio dniach $rodki pieniezne z tytutu naleznosci wplywajg
do firmy ( cykl realizacji naleznosci ).

Wydtuzenie okresu obrotu naleznosciami oznacza wydluzenie czasu udzielania odbiorcom tzw. kredytu kupieckiego.
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Wskaznik stopnia sptaty zobowigzan informuje po ilu érednio dniach jednostka regulowata swoje zobowigzania
wobec dostawcow.
Zwiekszenie sie wartosci wskaznika w stosunku do roku poprzedniego moze sygnalizowac trudnosci ptatnicze wobec

dostawcow.

3.4.0méwienie pozostatych wskaznikéw.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu 2009 | 2008 2007
Ziota regula bilansowania
(kapitaly wiasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 fproceny  112,83% 106,08% 115,18%

aktywa trwate

Ziota reguta bilansowania Il
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 [procent|  25,20% 70,89% 77,29%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania

kapitaly wiasne x 100 P [procent| 2377,29% 667,35% 165,20%
kapitat obcy
Warto$¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogélem - zobowigzania ogélem | tys2t |20 872,2 20 422,6 82454

Wskaznik wyposaZzenia jednostki w trwale $rodki gospodarcze

aktywa trwate x 100 30-50 fprocent]  85,05% 82,01% 57,89%

aktywa ogotem

Ziota reguta okresla jaka czes¢ zobowigzan pokryta jest kapitatem wiasnym. Kiedy udziat kapitatéw obcych réwna sig
polowie kapitatow whasnych - sprzyja to utrzymaniu réwnowagi finansowej jednostki i jej stabilnosci w zakresie
rentowno$&ci.

Nastapilo zwiekszenie wartoéci wskaznika w stosunku do roku poprzedniego, co. wskazuje na wigkszg
samodzielnoé¢ finansowa jednostki.

Wskaznik wartosci aktywéw netto, odpowiadajgcej wartosci kapitatow wtasnych, jako kapitatow wniesionych oraz
wypracowanych zyskéw dziatalnosci jednostki. W prawidiowo dziatajgcej firmie aktywa netto powinny mie¢ tendencije
wzrostowg

Wozrost wskaznika warto$ci bilansowej jednostki w stosunku do roku poprzedniego oznacza, ze przedsigbiorstwo
prawidiowo sig rozwija.
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3.4.2. Pozostate wskazniki

Pozostate wskazniki 2009 2008 2007
Zdolnosé i wiarygodnosé kredytowa
zysk netto + amortyzacia w:.,l;nj zlizt 0,51 0,02 0,15
kapitat obcy
Wskaznik Altmana
2= (0,747x1 )+( 0,847x2 )+( 3,3x3 }#( 0,4206x4 )+( 1,0x5 ) . 12,05 3,50 2,54
Model Holdy
Zh = 0,605 + 0,681x1 - 0,0196x2 +0,00969x3 + 0,000672x4 + 0,157x5 | **oa ~ 3,43 1,71 1,72
3.4.3. Wskazniki przepltywow finansowych,
Wskazniki przeplywéw pienieznych Cash flow 2009 2008 2007
Nadwyzka finansowa jednostki (plynna gotdwka)
lys. 21 449,6 64,7 738,8
Wynik finansowy netto + amortyzacja

4. Zdolno$é jednostki do kontynuowania dzialalno$ci w roku nastgpnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania

sprawozdania finansowego i zdarzen, jakie nastapity po dniu bilansowym stwierdza sie wystepujgce

trudnosci finansowe. Kierownictwo Jednostki szczegblng uwage powinno zwréciC na znaczne

obnizenie przychodow ze sprzedazy, oraz staby stopien windykacji naleznosci. Jednakze aktualna

waga tych trudnosci nie upowaznia do eksponowania powaznego zagrozenia kontynuacii dziatalnosci

jednostki.

C. Czesc szczegdbtowa

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

1.1.Ksiegowosé Jednostki.

Ksiegowos¢ jednostki funkcjonuje na podstawie pracowania pt. ,Zasady Polityka Rachunkowosci”,
Lusatia Noble Mode S.A. w Zarach z roku 2002. Zgodnie z Zarzgdzeniem Nr 6/2002 Czlonka
Zarzadu ds. finansowych z dnia 25.07.2002 roku zobowigzuje sie Giéwnego ksiegowego do

wprowadzenia obowigzujgcych Zasad Polityki Rachunkowo$ci poczawszy od 1 stycznia 2002 roku.

-

—
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W zwigzku z tym, iz od roku 2002 nastgpita dwukrotna zmiana i nowelizacja Ustawy o

Rachunkowosci nalezy dokona¢ opracowania Zasad ( Polityki) Rachunkowoéci dla Spotki Akcyjnej

, LST CAPITAL" S.A. ktora uwzgledniataby w/w zmiany w ustawie oraz precyzowata nastgpujgce

zagadnienia:

a) wyceny przychodéw, rozchodéw i standw bilansowych poszczegélnych pozycji aktywow i pasy-

wow, rowniez zasad szacowania odpisow aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej przyrost,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywéw, ze szczegdlnym akcentem na inwentaryzacje w formie tzw.

weryfikacji dokumentow,

c) zasady tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d" ustawy o rachun-

kowosci) | rezerw na przyszie koszty — wg art. 39.2 ustawy), w tym na nagrody jubileuszowe

i odprawy emerytalne.

d) zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszie zobowigzania wobec

budzetu oraz zasad aktywowania przysziych potrgcen z tytulu odroczonego podatku docho-

dowego.

e) ustalenie poziomu kwotowej istotnosci zdarzert gospodarczych i wynikajgcych z tych zdarzen

operacji ksiegowych, korespondujacych z obowigzkiem uznania bledéw za istotne i z ewentualng

potrzebg zmian dotychczasowej polityki zaktadowej rachunkowosci — stosownie do art. 54.1

ustawy o rachunkowosci,

f) nalezy sprecyzowaé zasady klasyfikacji zdarzen gospodarczych wg art. 21.1.6 ustawy o rachun-

kowosci, z ustawowo i wg MSR preferowana nadrzednoscig ich tresci ekonomicznej, zgodnie

z art. 4.2. ustawy o rachunkowosci,

g) uscislié tryb postepowania ewidencyjnego dla aktywow obrotowych w ramach 12 miesigcznego

cyklu (stosownie do art. 3.1.18. Uor).

h) opisa¢ zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych skutkéw finansowych zdarzen

szczegblnych, np. z udziatowcami, w tym dotyczacych aportéw i zaliczek na dywidendy (art. 194

i 195 KSH),

i) okreslic zasady prowadzenia ewidencji pozabilansowej skiadnikéw nie kwalifikujgcych sig

do ujecia w aktywach i pasywach bilansu.

1.2.W zakresie prawidlowos$ci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata zasady cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przed-

miocie prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) prowadzita w sposdb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wlasciwego programu kompute-

rowego,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami

rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody Zrodtowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych nie byty sprawdzone

i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in. nie byly

kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione a jedynie dekretowane przez osobe

wprowadzajgcg dany dokument do ewidencji komputerowe;.
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1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksiag rachunkowych i dowodow ksiegowych
oraz za pomoca komputeréw stwierdza sig, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukow papierowych. Dane te znajdujg sie na
magnetycznych dyskach twardych, sg to nosniki trwate typu ,raz zapisz — wielokrotnie odczytaj’
to znaczy takie, na ktérych raz zapisana informacja nie moze by¢ zmieniana badz modyfikowana
(art. 71 i 72 ustawy o rachunkowosci)

b) archiwowanie dowodéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginainej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, fj.: sprawozdania
finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat liczone od poczatku roku
nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) wdrodze spisu z natury:
—  $rodki trwate na dzien 31.10.2006 roku,
— materialy na dzien 04.02.2010 roku,

b) w drodze potwierdzenia sald:
— érodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2009 roku,

¢) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:

— wartosci niematerialne i prawne na dzien 31.12.2009 roku,

— rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31.12.2009 roku,

- kapitaty wiasne na dzien 31.12.2009 roku,

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieri 31.12.2009 roku.
Biegly nie uczestniczyt w inwentaryzacji z natury z uwagi na termin podpisania umowy na badanie
sprawozdania finansowego i nie moze potwierdzi¢ prawidtowosci jej sporzgdzenia.

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu w uktadzie odtwarzajgcym sprawozdanie finansowe przedstawiajg sie
nastepujaco:

3.1.Aktywa trwate 18 499 367,07 zi

Stanowig one 85,05 % aktywoéw ogétem, z tego przypada na:

3.1.1. Warto$ci niematerialne i prawne w wysokosci 11 527,50 zt
Stanowig one 0,05 % bilansowej sumy aktywow
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31.2,

a) Wartosci niematerialne i prawne:

Koszty Inne wartosci
Tresé zakoriczonych prac Wartosé firmy niematerialne i Razem
rozwojowych prawne
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 8 700,00 8.700,00
Zwigkszenia 7 500,00 7 500,00
Zmniejszenia .
Bilans zamknigcia 16 200,00 - 16.200,00
Umorzenie
Bilans otwarcia
Zwigkszenia 4 672,50 4 672,50
Zmniejszenia '
Bilans zamkniecia 4 672,50 4-'""_;6'7-2_,50
Wartoéé netto na BO 700,00 | 8 700,00
Wartosé netto na BZ 11 527,50 11 527,60

Wartosci niematerialne i prawne spetniajg:

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28) w zakresie ustalenia ich wartosci poczatkowej wg cen

nabycia,

- wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke nabyte prawa majgtkowe

przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

- byly prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolno$ci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapita,

L}

Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci

Stanowig one 2,36 % bilansowej sumy aktywow.

inwentaryzacja wnip zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacii.

513 592,80 zi

Podziat rzeczowego majatku trwatego wediug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zt):

a) Srodki trwate

Budynki, lokale i
Tresé Grunty obiel‘(ﬂ;lt;'li.lad.i Maszyny i urzadz. | Srodki transp. Inne $rodki trw Razem

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 880 285,99 1772219 353 414,26 | 1251 422,44
Zwigkszenia 6 447,21 9673,00 1612021
Zmniejszenia 483 911,85 4 905,50 179 912,21 668 729,56
Bilans zamknigcia | 396374,14 19263,00 183 175,05 598 813,09
Umorzenie

Bilans otwarcia 83 283,14 17 722,19 55 719,39 156 724,72
Zwiekszenia 36 678,60 6 447,21 30 185,75 73311,56
Zmniejszenia 83 240,49 4 905,50 56 670,00 144 815,99
Bilans zamknigcia 36 721,25 19 263,90 2923514 85 220,29
Wartos¢ netto na BO 797 002,85 . 297 694,87 1094 697,72
Wartosé netto na BZ 350 652,89 153 939,91 513 592,80
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b) Srodki trwate w budowie — pozycja nie wystapita w bilansie.
Biegly stwierdza wiarygodnos¢ i zgodno$¢ pozycji bilansowej Rzeczowe aktywa trwate, gdyz:

—  $rodki trwate byly objete spisem z natury w dniu 31 pazdziernika 2006 roku.

- wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z art. 28 ustawy o rachunkowosci,

—  dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkéw trwatych jest kompletna i prawidiowa,
—  $rodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa - metod amortyzacji nie zmieniono,

— dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywéw trwatych wynosi 14,23 %,

~  wiasciwa jest wycena $rodkow trwatych, w tym zuzycia $rodkéw i amortyzacji jako
zarachowanego w koszty umorzenia oraz z tytutu zmiany wartoéci (utraty badz przyrostu),

— ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym, nie nasuwa

uwag,

3.1.3. Naleznosci dlugoterminowe 62 698,73 zt

Stanowig one 0,29 % bilansowej sumy aktywow

Naleznosci diugoterminowe kwota wg ksiag

Oupls a:(tljla}ﬂlzujqcy Kwota w bilansie
+/-

0Od pozostalych jednostek 62 698,73 62 698,73

Razem .- = 89'3.7_3

Naleznosci diugoterminowe spetniajg wymagania ustawy o rachunkowosci, w tym w zakresie:

—  prawidiowosci kwalifikacji i prezentacji z terminem sptaty w okresie dtuzszym niz rok od dnia
bilansowego,

- przysziego wplywu korzysci ekonomicznych,

- prawidiowosci inwentaryzaciji i rozliczenia sald tych nalezno$ci w formie zaptaty,

- pozycja skiada sie z zaptaconych przez Spétke , LST Capital’ kauciji:

e za najem biura przy Placu Grzybowskim w kwocie 4 000,00 zt
e najem powierzchni Fortis w kwocie 52 069,88 zt
« najem powierzchni Manufaktura w kwocie 6 628,85 zt.
3.1.4. Inwestycje diugoterminowe 17 811 221,90 z¢

Stanowig one 81,89 % bilansowej sumy aktywow.
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Inwestycje diugoterminowe Stan ::J;:ﬁzqtek Zwigkszenia Zmniejszenia Star:,:?e:zniec

Pasaz Luzycki 5 340 000,00 5 340 000,00
Lubuskie Zakiady Mat. Ogniotrwatych 210 000,00 520 000,00 70 000,00 660 000,00
Inwestycje diugoterminowe : . 12659.006,90 | 2215,00 850 000,00 11811 221,90
Totmes Connect S.A. 11 809 006,90 2 215,00 11 811 221,90
Lusatia Fashion sp.z .0.0 850 000,00 850 000,00

Inne inwestycje dlugoterminowe

Razem 1ez0000890 | 52221500  s2000000| 1781122190

3.1.5.

Jednostka posiada inwestycje dtugoterminowe w postaci udziatow i akcji w/w spotek.

Posiadane przez Spotke akcje Firmy , Totmes Connect’ S.A. o wartosci bilansowej 11 811 221,90 zt
dotyczg Spotki, ktorej sprawozdanie jest aktualnie badane przez innego audytora. W trakcie tego
badania zostanie potwierdzona realnos¢ wyceny tej pozycji bilansowe;.

Inwestycje diugoterminowe wycenione zostaly na dzieri bilansowy w wartosci zakupu, pomimo
poniesienia w 2009 przez te jednostki straty bilansowej lub obnizenia wyniku finansowego w
poréwnaniu do roku 2008.

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 100 326,14 zt

Stanowig one 0,46 % bilansowej sumy aktywow.
Sg to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, naliczone jako zmiana stanu rezerwy |
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 3 250 858,95 zt

3.2.1

stanowig 14,95 % aktywéw ogétem, z tego przypada na:

. Zapasy, ktére czynily w bilansie sume 604 937,60 zt

Stanowig one 2,78 % bilansowej sumy aktywow i zostaly w bilansie wykazane z uwzglednieniem
kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 Uor w zakresie cyklu operacyjnego.

Nazwa Warto$é wg ksiag Odpisy a{l:ﬁalizuiqce Kwotab :]uay::iz:na w
Towary 604 937,60 604 937,60
Razem 1604 937,60

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spisow z natury w dniu 04.02.2010 roku. Biegly nie
uczestniczyt w inwentaryzacji z uwagi na termin podpisania umowy na badanie sprawozdania
finansowego, i nie moze potwierdzi¢ wiarygodnosci tej pozycji bilansowe;.
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3.2.2. Naleznosci krotkoterminowe
stanowig 10,86 % aktywow i dotyczg naleznosci od:

2362232,44 zt

Naleznosci | roszczenia kwota wg ksiag Odpis a:&::a;lizujacy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i uslug 2 295 893,33 {222 026,97) 2 073 866,36
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS 4 676.93| 4 676,93
|Inne naleznosci 283 689,16[ 283 539,15]
Razem 584 259,41|: . (222026,97) 2362 232,44/

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7 Uor).
Stosowny odpis aktualizujgcy zostat dokonany w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy
utworzone byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka jakie wigze si¢ z dang naleznoscig. W ocenie

wiarygodnosci tej pozyciji bilansowej, zwracajg uwage naleznosci krajowe zaptacone do 31.01.2010r.

w 6,4 %, natomiast naleznosci zagraniczne w roku 2009 w badanej jednostce nie wystgpity. Ponadto

w nalezno$ciach z tytulu podatkow, dotacii, cet, ubezpieczeri spotecznych figuruje kwota 4 676,93 zi

dotyczgca podatku Vat naliczonego do odliczenia w nastepnym okresie.

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe
Stanowig 0,52 % aktywow i obejmuja:

113 004,90 zi

Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
bilansowy br.
Krotkoterminowe aktywa finansowe 113 004,90
- | §rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 113 004,90
"  Razem 113 004,90

Stany $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych zostaty potwierdzone przez banki obstugujgce

jednostke.
3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
stanowig 0,78 % aktywéw i obejmujg tytuty:

170 684,01 zt

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow Stan na koniec okresu
ubezpieczenia majatkowe 3 161,00
emisja papieréw wartosciowych - obstuga prawna 101 953,61
rozrachunki do refaktur 1 588,40
- | wynagrodzenia Domu maklerskiego 63 500,00
- | domeny internetowe 403,00
licencje 78,00
Razem 170 684,01
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Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty
w wysokoséci przypadajacej na nastgpne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami.

3.3.0gd6tem aktywa bilansu wynosza 21750 226,02 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegéinych skiadnikow jednostka zastosowata sie
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

4. PASYWA zweryfikowanego bilansu w uktadzie wynikajacym ze sprawozdania finansowego
ksztaltujg sie nastepujaco:

4.1.Kapitatly wiasne ogotem czynig kwote 20 872 241,07 zt
Stanowig one 95,96 % pasywow, w tym mieszczg sig:

4.1.1. Kapitat podstawowy 1746 807,20 zt
wykazany zostal zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 Uor, a jego
wysokos¢ spetnia wymagania KSH.

4.1.2. Kapitatl zapasowy 17 674 072,87 zt
Kapitat zapasowy zostat zwiekszony w roku obrotowym o 64 680,75 zt z podziatu zysku za 2008 rok.

Uchwala nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2009 roku zatwierdzila
sprawozdanie finansowe za rok 2008, nie wskazujgc na jaki cel ma zostaC przeznaczony
wypracowany w tym roku zysk bilansowy. Zostat on przeksiegowany na kapitat zapasowy zgodnie z
zapisem w ,, Dodatkowych informacjach i objasnieniach”.

4.1.3. Kapitat z aktualizacji wyceny 7 264,95 zt
-~ w badanym roku nie wykazuje zmian.

4.1.4. Pozostale kapitaly rezerwowe 994 447,53 zt
— w badanym roku nie wykazuje zmian.

4.1.5. Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 449 648,52 zt
ustalony zostat na podstawie zdarzeh gospodarczych zaksiggowanych ksiegach rachunkowych i jest
rachunkowo zgodny z kwotg figurujgcg w rachunku zyskow i strat.

4.2.Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania czynia 877 984,95 zt
Stanowig one 4,04% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowigzania 0,00 zt
Pozycja nie wystgpita w bilansie.

4.2.2. Zobowigzania diugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie 58 850,00 zt
Stanowig one 0,27 % bilansowej sumy pasywow.
Jest to zobowigzanie Spotki , LST Capital” w stosunku do Starostwa Powiatowego w Zarach.
W badanym roku nie nastgpita zadna zmiana w tej pozycji bilansowe;j.
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4.2.3. Zobowiazania krétkoterminowe

stanowia 3,75 % pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

814 711,07 zt

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien

Stan na dzien

bilansowy br. bilansowy ubr.

Zobowiazania krétkoterminowe 814 711,07 | . 2995014,20
Wobec jednostek powigzanych 167 758,90

Wobec pozostatych jednostek 646 952,17 2 987 763,51
kredyty i pozyczki 1083 586,12
z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 570 341,99 1808 170,54
do 12 miesigcy 570 341,99 1808 170,54
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 22 048,84 36 858,35
z tytulu wynagrodzen 16 939,91 1 162,00
inne 37 621,43 57 986,50
Fundusze specjalne 7 250,69

Objasnienia uzasadniajgce do w/w zobowigzan potwierdzaja, ze

a) Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust, 1 Uor. obejmuja:

Wyszczegdlnienie do 12 m-cy powyzej 12 m-cy Razem
- | Rozrachunki z dostawcami kraj. 103 115,61 103 115,61
- | Rozrachunki z dostawcami zagr. 467 226,38 467 226,38
- | Pozyczka od Totmes Conneckt 167 758,90 167 758,90
Razem.. - 38 100,89 | 738 100,89

Rozrachunki z dostawcami uregulowano do 30.04.2010 roku w 49,22 %.

Zobowigzania wobec kontrahentdw zagranicznych zostaly wycenione s$rednim kursem NBP

z dnia 31.12.2009r.

Jednostka powinna dokonaé¢ analizy sald zobowigzan pod kagtem ich przedawnienia, gdyz wiele

kont analitycznych zobowigzan nie wykazuje ruchu w badanym roku.
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c) Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki

z nastepujgcych tytutdw:

Stan na dzier\
Wyszczegdinienie

bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od os6b fizycznych 5§ 395,00
- | Sktadki ZUS- 51 810,53
- | Skladki na ubezpieczenie zdrowotne- 52 388,31
- | Sktadki na FP i FGSP- 53 357,00
- | Podatek VAT 16 098,00
| Razom 204884

Powyzsze zobowigzania sg nie zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US, a do dnia
badania nie zostaly zaptacone, z wyjatkiem podatku od towaréw i ustug VAT ktory zostat
zapfacony w dniu 25.01.2010 roku.

d) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, dotyczace roku obrotowego zostaly rozliczone w 2010 r. w
kwocie 16 939,91 zi.
Objasnienia ze wzgledéw bilansowych nie wymagajg (podatkowe ich ujgcie omoéwiono
w obszarze kosztow).

e) Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 37 621,43 z

Obejmuja inne rozrachunki z akcjonariuszami, pozostate.

fy Fundusze specjalne 0,00 zt
Pozycja nie wystgpita.

4.2.4. Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4 423,88 zt

Stanowig one 0,02 % bilansowej sumy pasywow.
Pozycje stanowig rozliczenia dotyczagce:

e zaliczka na badanie sprawozdania finansowego 1 800,00 zi
e zapiata za telefon komorkowy brak faktury 1601,84 zt

= polgczenia telefoniczne 2009 22,04 zi

wiasciwie ustalone i wykazane w pasywach bilansu, zgodnie z art. 41 i ustawy o rachunkowosci.

4.3.0g6tem pasywa bilansu 21 750 226,02 z}
Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.
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5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2009- 31.12,2009r.
sporzadzony zostat z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy o rachunkowosci, sporzadzony
zostat w wersji poréwnawczej, zgodnie z wyborem przyjetym w Zaktadowej Polityce Rachun kowosci.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi wynosza 1747 418,72 zt
z tego przypada na:

5.1.1. Przychody ze sprzedazy osiagniete w roku obrotowym 1747 418,72 zt
Przychody netto ze sprzedazy produktéw sg rezultatem zrealizowanej i zafakturowanej sprzedazy

na rzecz odbiorcéw krajowych.

5.1.2. Przychody netto ze sprzedazy produktow 844 493,34 zt
5.1.3. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 902 925,38 zi
5.2.Koszty dzialalnosci operacyjnej za rok obrotowy 2100 988,11 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposéb wspdimierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych

zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatu.

Koszty Kwota w zi kosztow w %

Amortyzacja 77 984,06 3,7
Zuzycie materialow i energii 34 464,41 1,6
Ustugi obce 1003 328,24 47,8
Podatki | oplaty 10 395,88 0,5
Wynagrodzenia 195 560,00 9,3
Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 5353,04 0,3
Pozostale koszty rodzajowe 31 999,07 1,5
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 741 903,41 35,3

o 2 19_1.1:'”983,1 11 100,0
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Wykres ksztattowania sie przychoddw ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjne;.

Przychody i koszty dzialalnosci operacyjnej na przelomie lat
O Przychody ze sprzedazy
dzialalnoécioperacyjnej
16 000
14000 [@Przychody ze sprzedazy
produkiow
12 000
10 000 O Przychody ze
. sprzedaiy towaréw i
! materiatow
w 8 000
§ [ Koszty dziatainosci
¥ el operacyjnej
4000
[ Wartosé sprzedanych
2000 towaréw | materialow
o ot
]amZﬂOs
5.3. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 1466 761,58 zt
w tym:

e koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 724 858,17 zi

e warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 741 903,41 zi

5.4. Koszty sprzedazy 126 491,39 zt
5.5. Koszty ogdinego zarzadu 507 735,14 zi
5.6.Pozostate przychody operacyjne ' 8578,58 zt
obejmujg wystepujace powtarzalnie przychody, zwigzanie tylko posrednio z podstawowg dziatalnos-
cig jednostki:
Pozostale przychody operacyjne Kwota w zt
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 900,00
Inne przychody operacyjne i L 678,53.
- | przedawnione zobowigzania 445,05
- | nadwyzka z rozliczenia inwentaryzacii 6 933,64
- | réznice magazynowe, pozostale 299,89
..... i
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Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych stanowi nadwyzke przychodéw ze sprzedazy
srodkéw trwatych w kwocie 524 813,57 zt nad wartoscig netto sprzedanych srodkéw trwalych w
kwocie 523 913,57 zt.

5.7.Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej czynig kwote 10 417,80 zi
Pozostale koszty operacyjne Kwota w zt

Inne koszty operacyjne L . 1041780

- | koszty optat sgdowych 5 485,00

- | spisanie réznic magazynowych 185,36

- | niedobory inwentaryzacyjne 50,50

- | niedobory inwentaryzacyjne, zwroty, zaokraglenia 4 696,94

2 5 Razem o 2w 7

Powyzsze kwoty zostaty nalezycie memoriatowo udokumentowane, jako koszty posrednio zwigzane
z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

5.8.Przychody finansowe zamykajg sie kwota 945 297,84 zt
i obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2009, w tym
gtébwnie odsetki od naleznosci.

Przychody finansowe Kwota w zi
Odsetki 1732,09
Zysk ze zbycia inwestycji 930 000,00
Inne 139 150,83
- | otrzymane prowizje 8 578,83
- | przychody ze sprzedaky walut 130 572,00
© | Ream 1070 82,92

W przychodach finansowych ujeto:

a) zysk ze zbycia inwestycji, jako nadwyzke przychodoéw ze sprzedazy aktywdw finansowych
( sprzedaz udziatéw w Lusatia Fashion, oraz udziatéw w LZMO) w kwocie 1 850 000,00 zt nad
kosztami zakupu w kwocie 920 000,00 zt,

at
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5.9.Koszty finansowe
obejmujg nastepujgce operacje finansowe.

90 595,79 zt

Koszty finansowe

Kwota w zt

Odsetki

84 871,51

Inne

5724,28

prowizje i oplaty od zaangazowania kredytow

5724,28

Razem::' e

90 595,79

5.10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

W zwigzku z niewystapieniem strat i zyskow nadzwyczajnych koncowy zysk brutto Spotki Akcyjnej
, LST CAPITAL" za rok obrotowy w rachunku zyskoéw i strat wynosi 499 293,44 zt.

5.11. Wynik finansowy brutto

Powyzsze dane dotyczgce przychodéw i kosztéw pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku

zyskow i strat wyniku z dziatalnosci w kwocie 499 293,44 zi.

Z powyzszych danych liczbowych i ustalent biegtego wynika, ze rachunek zyskow i strat za rok

obrotowy sporzadzony zostat obowiazujgca, prawidtowg metodg, zgodnie z art. 47 ustawy

o rachunkowosci.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM

DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych za badany rok obrotowy, uwzgledniajace dane

liczbowe, deklarowane przez jednostke (dla wariantu poréwnawczego):

Wyszczegdlinienie

Kwota w zi

Przychody i zyski nadzwyczajne ogétem wg ksiag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktow i kosztu
wytworzenia na potrzeby wiasne)

2701 295,14

Przychody wylaczone z opodatkowania

. 267 669,27

odsetki i réoznice kursowe naliczone

267 669,27

Przychody wigczone do opodatkowania

Przychody podatkowe

2433 625,87
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6.2.Zestawienie kosztéw podatkowych uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez

jednostke:

Wyszczegdinienie Kwota w zt

Koszty i straty nadzwyczajne ogétem wg ksiag

rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw | kosztu 2202 001,70

wytworzenia na potrzeby wiasne)

Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodu 73 246,16
- | odsetki i roznice kursowe naliczone 41 195,16
- | niezaplacone ubezpieczenia spoleczne 1631,41
- | rezerwy na koszty roku 342388
- | odsetki budzetowe 1 109,64
- | reprezentacja 10 592,78
- | braki inwentaryzacyjne 4 461,11

wydatki nie potwierdzone prawidiowym
"~ | dokumentem oraz spisania 10 034,18
Koszty wigczone do kosztéw uzyskania przychodu 247199
- | koszty 2471,99
'Koszty uzyskania przychodu 2131 227,53

6.3.Przeksztalcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednieniem danych liczbowych z pktu 6.1,

i6.2:

Wyszczegolnienie Kwota w zi

-Przychéd podatkowy 2433 625,87
-Koszty uzyskania przychodu 2 131 227,53
-Doché.éj"(strqﬁ:) p tkowy __ :':"'{302 398,34
-Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych (-) (302 398,34)
dDochéd do-opaqat__kowq_;_ii'é . 0,00
aPot!stawa_spoq:é'tko%g:ﬁla

-Aktywa z tytulu odroczonego pod. doch. 100 326,14
-Podatek dochodowy wykazany w RZiS 49 644,92
-Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

ysk bmﬁﬁ bilansowy. . 499 293,44
Zysk neti.o bnanscwy . 449 648,52

W rachunku zyskow i strat jednostka wykazata zysk netto za rok 2009 w wysokosci 449 648,52 zt i w

tej samej kwocie figuruje - w pasywach bilansu.
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W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodnos$¢ przeksztalcenia wyniku brutto
w  wynik netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami
i objasnieniami”, wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do Uor pkt 2.5.

7. Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeptywow pienieznych.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zgodnie z art 48,b" ustawy o rachunkowosci
w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje:

Zmiane (+ -) Kwota w zi
srodkow pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci (1056 109.81)
Frodkbw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 1828 978,36
%érodkbw pienigznych netto z dzialalnosci finansowej w wysokosci (911 031,44)

Uwage zwraca ujemna wartos¢ przeptywow srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
1056,1 tys. zt, co wskazuje ze podstawowa dziatalno$¢ nie wypracowata Srodkéw zapewniajgcych
dalszy rozw¢j ,LST CAPITAL" S.A.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wiasnego o 449 648,52
zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskéw i strat. W informacji dodatkowe] nie
zostaly omowione skiadniki majgtku stanowigce zabezpieczenie pozyczek zaciggnietych przez
Spotke. Zawarta jest informacja o przeksztatceniu wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym, zgodne z ustaleniami biegtego zawartymi w dziale 6
niniejszego raportu.

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne

z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.
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7.5.Naruszenie przepisow.

W trakcie badania Spotka wystapita z wnioskiem o ogtoszenie w Monitorze Polskim B sprawozdania
finansowego za rok 2008.

7.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy datgq 31.12.2009r., a datg zakoriczenia badania nie wystapity istotne
zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy, przy
czym uwzglednia sie w tym zakresie oSwiadczenie zfozone przez Zarzad w dniu 17.06.2010 roku .

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Wydana opinia — ze wzgledu na wyrywkowa
metode badania sprawozdania finansowego, nie ma w czeéci dotyczacej rozliczenn budzetowych —
charakteru audytu podatkowego.

Niniejszy raport zawiera 31 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego rewidenta.
Integralng czes¢ raportu stanowig zalaczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2009r.

Rachunek zyskow i strat okres od 01.01.2009r. do 31.12.2008r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok za rok obrotowy.
Rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy.
Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N oo s W =

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok za rok obrotowy.

Imie i nazwisko, numer ewidencyjny oraz podpis
kluczowego bieglego rewidenta

Mariola Bijak

Numer ewidencyjny 9784

przeprowadzajgcego badanie sprawozdania

ﬂnansow?ﬁi v\;\ wgmu podmiotu:
YTORSKA
INTERFIN sp. z o0.0.

31-103 I(rakfgv‘g!, Illh Aa3 .

Y6 Tras B}
(Nazwa i nDinEP e aienCi jﬂ,Rp&ﬂmotu (Za podmiot uprawniony do badania
uprawnionego do badania sprawozdania sprawozdania finansowego)
finansowego)

KRAKOW; 17.06.2010¢, .

(siedziba podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego i data)
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