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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitalowa Euromark Polska S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat roku
obrotowego 2010/2011.

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

DANE W TYS. Zt/EURO

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk/(strata) brutto

Zysk/(strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk na 1 akcje zwykig (w zZ/EUR)

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR)
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje

Zt Zt EUR EUR
| kwartat 2010- | kwartat 2009- | kwartat 2010- | kwartat 2009-
2011 2010 2011 2010
Konsolidacja Konsolidacja Konsolidacja Konsolidacja
19187 22991 4861 5093
-872 -968 -221 -214
-1160 -2 545 -294 -564
-1263 -2 436 -320 -540
-6 688 1884 -1 640 423
-215 -384 -53 -86
1473 -4 907 361 -1101
-5430 -3 407 -1 332 -764
98 441 113501 24 145 25 456
45 303 60 290 11112 13522
147 16 677 36 3740
33993 31741 8 338 7119
53138 53211 13034 11 934
2444 2444 599 548
12 218 750 12 218 750 12 218 750 12 218 750
-0,10 -0,20 -0,03 -0,04
-0,10 -0,20 -0,03 -0,04
4,35 4,35 1,07 0,98
4,35 4,35 1,07 0,98
0 0 0 0




WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

DANE W TYS. Zt/EURO

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk brutto

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk na 1 akcje zwyktg (w zZ/EUR)

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje

QA allimas

Zk ZL EUR EUR
| kwartat 2010- | kwartat 2009- | kwartat 2010- | kwartat 2009-
2011 2010 2011 2010
Jednostka Jednostka Jednostka Jednostka
18 304 15225 4 637 3372
-1 001 -1727 -254 -383
-1 091 -2 886 -276 -639
-1149 2771 -291 -614
-6 725 -1 452 -1 649 -326
-196 -368 -48 -83
1484 213 364 48
-5 437 -1 607 -1334 -360
101 506 98 613 24 897 22 116
40 940 41 085 10 042 9214
146 1076 36 241
30 462 29 348 7472 6 582
60 566 57 528 14 856 12 902
2444 2 444 599 548
12 218 750 12 218 750 12 218 750 12 218 750
-0,09 -0,23 -0,02 -0,05
-0,09 -0,23 -0,02 -0,05
4,96 4,71 1,22 1,06
4,96 4,71 1,22 1,06
0 0 0 0




2. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Euromark Polska S.A., za | kwartat roku obrotowego 2010/2011.

1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz informacja o
zmianach stosowanych zasad rachunkowosci.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej Euromark Polska S.A.
za I kwartal roku obrotowego 2010/2011 zostat sporzadzony zgodnie z zasadami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z pozn. zm.) [dalej: Rozporzadzenie]. Raport zawiera skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wybrane dane objasniajace oraz informacje okre§lone w § 87
ust. 4 i 7 Rozporzadzenia oraz skrocone sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

W jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat roku
obrotowego 2010/11 przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowos$ci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Szczegdtowe
informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego 1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego zostaly zawarte w
raporcie Spotki za rok 2005/06 zamieszczonym w Prospekcie emisyjnym Spotki
opublikowanym w dniu 4 wrzesnia 2006 r.

Polityka ksiggowa zastosowana do sporzadzenia niniejszego sprawozdania, jest we
wszystkich istotnych aspektach zgodna z polityka przyjeta do sporzadzenia
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Euromark
Polska S.A. za rok obrotowy 2008/09, zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).

Zgodnie z uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia Euromark Polska SA z dnia 11 maja
2006 r. dane finansowe do skroconego sprawozdania finansowego jednostki dominujace;j
zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR).

Prezentowane dane, o ile nie wskazano inaczej, przedstawiono w ztotych polskich.

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego przeliczono na euro w nastgpujacy sposob:



e poszczegdlne pozycje aktywoéw 1 pasywow bilansu przeliczono wedlug kursu
obowiazujacego na ostatni dzien okresu

- na31maja2010r.: 1 euro=4,0770 zt,
- na31maja2009r.: 1 euro =4,4588 zt,

e poszczegoOlne pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywdw pieni¢znych
przeliczono wedlug kursow stanowiacych S$rednia arytmetyczna $rednich kursow
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs $redni w okresie marzec 2010 — maj 2010: 1 euro = 3,9471 zi,
- kurs $redni w okresie marzec 2009 — maj 2009: 1 euro = 4,5146 zt.

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Euromark Polska S.A. w okresie objetym
raportem.

Sprzedaz Grupy Kapitatlowej Emitenta podlega wahaniom sezonowym. Wyrdznia si¢
dwa sezony dziatalno$ci: wiosna/lato, ktory trwa od marca do sierpnia i jesien/zima,
ktory trwa od wrze$nia do lutego.

Wigksza sprzedaz realizowana jest przez Euromark Polska S.A. w sezonie
jesienno/zimowym, co wiaze si¢ ze zwigkszonym popytem na odziez i obuwie w
poréwnaniu do sezonu wiosna/lato. Deszczowy sezon wiosna/lato wptywa pozytywnie na
wielko$¢ sprzedazy, podczas gdy tagodny sezon jesien/zima oddziatuje na wielko$é
sprzedazy negatywnie.

Poziom zapaséw podlega wigc zmianom sezonowym. Euromark Polska S.A. dazy do
posiadania jak najwyzszego poziomu zapaséw do dyspozycji na poczatku sezonu, w
ktorym osiaga najwyzsze przychody ze sprzedazy.

3. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majgce znaczacy wptyw na osiggniete skonsolidowane, kwartalne
wyniki finansowe.

Grupa Kapitatowa osiagneta tacznie stratg netto w wysokosci 1.263 tys. zt po pierwszym
kwartale roku obrotowego 2010/11, co jest to znaczaca poprawa wynikow dziatalnosci w
porownaniu do straty w roku poprzednim w wysokosci 2.436 tys. zt.

Spotka dominujaca Grupy Euromark Polska oraz spotka zalezna Espina, wykazaty stratg
natomiast pozostate spotki wchodzace w sktad Grupy uzyskaty zysk w pierwszym
kwartale roku finansowego 2010/2011.
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Historyczna analiza wykazuje, iz zaréwno spotka dominujaca jaki i Grupa zazwyczaj
ponosily strate w pierwszym kwartale roku finansowego. Jest to zwiazane z wptywem
efektu sezonowosci sprzedazy opisanym w punkcie powyzej, a zwiazanym ze znacznie
mniejszym udzialem w rocznej sprzedazy, przychodow ze sprzedazy kolekcji wiosenne;.

Wartym podkreslenia jest fakt, iz strata, ktora Grupa wykazata w pierwszym kwartale
roku finansowego 2010/2011, jest prawie 50% mniejsza niz w porownywalnym okresie
roku ubieglego.

Na wynik osiagnigty w omawianym okresie miaty wptyw nastepujace czynniki:

ponad 20% wzrost sprzedazy spétki dominujace;j,

16,5% spadek sprzedazy zarejestrowany w calej Grupie, glownie ze wzgledu na
brak konsolidacji w biezacym kwartale wolumenu sprzedazy, zbytej w sierpniu
2009 roku spotki Eurotech, ktéora to wypracowata 7 min zt sprzedazy w
pierwszym kwartale ubiegtego roku obrotowego,

fakt, iz zbyta spotka Eurotech realizowata cato$¢ sprzedazy poprzez kanat
hurtowy (charakteryzujacy si¢ nizszymi marzami), w zwiazku czym pomimo
spadku, po zbyciu tej spotki, wolumenu sprzedazy w Grupie, osiagnigta marza
byta warto$ciowo mniejsza tylko o 4,8% w stosunku do marzy osiagnigtej w
pierwszym kwartale roku 2009/2010,

6,7% wzrost kosztow sprzedazy, zwiazany z otwarciem w poprzednim roku
finansowym 3 nowych sklepoéw, z ktorych tylko jeden byt aktywny w pierwszym
kwartale ubiegtego roku,

spadek kosztow zarzadu do poziomu 1,8 mln zt (prawie 0 50%) z czego 1,4 mln zt
jest efektem kosztow poniesionych przez spotke Eurotech w | kwartale ubieglego
roku, a ktére nie wystgpuja w biezacym okresie oraz 0,4 mln zt oszczgdnosci
uzyskanych w spotce dominujace;.

Informacje na temat rodzaju oraz kwoty zmian wartosci
szacunkowych kwot, ktore byty podawane w poprzednich okresach
kwartalnych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych,
wywierajacych istotny wptyw na biezacy okres.

Informacje dotyczace zmian kwot utworzonych rezerw na watpliwe naleznos$ci, na zapasy
trudno zbywalne oraz informacje dotyczace pozostatych rezerw zostaty przedstawione w
punkcie 13 niniejszej Informacji dodatkowej.
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5. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie 1 kwartatu roku obrotowego 2010/11, jak rowniez do dnia przekazania
niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej Euromark Polska S.A. nie wystapily operacje
kapitatlowe bedace przedmiotem tego punktu.

6. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
facznie lub w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje
zwykte i pozostate akcje.

W okresie | kwartatu roku obrotowego 2010/11, jak réowniez do dnia przekazania
niniejszego raportu, nie miaty miejsca wyptata badz deklaracja wyptaty dywidendy.

7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty
dziatalnosci.

Segmenty Grupy Kapitatowej Euromark ewoluowaly zgodnie z kierunkiem zarzadzania
sprzedaza.

W poczatkowej fazie dziatalnosci Grupy spotki wchodzace w jej sktad docieraty do
koncowych klientow poprzez sie¢ niezaleznych wiascicieli sklepéw detalicznych,
bedacych jednoczesnie odbiorcami hurtowymi spotek z Grupy.

Obecnie spotki z Grupy znacznie zblizyly si¢ do konsumenta finalnego poprzez
stworzenie wiasnej sieci sklepow detalicznych sktadajacych si¢ ze sklepow wilasnych 1
quasi-franchisingowych sklepéw agencyjnych. Jednocze$nie Grupa ciagle utrzymuje i
zarzadza dzialalno$cia w segmencie sprzedazy hurtowe;.

Warto$¢ sprzedazy danego kanatu sprzedazowego oraz koszty bezposrednie sa srodkami
jakimi mierzona jest ich efektywnos$¢. W opinii Zarzadu alokacja kosztow posrednich na
te kanaly nie wniostaby Zadnej dodatkowej wartosci zarzadcze;.

W zwiazku z powyzszym segmenty Grupy objgte sprawozdawczos$cia zgodnie z MSSF 8
sa nastepujace:

- kanat sprzedazy hurtowej - Segment hurtowy
- kanat sprzedazy detalicznej - Segment detaliczny

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty
wykazane za lata ubiegle zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.
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Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analiz¢ przychodow i1 wynikow Grupy w poszczegolnych
segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Przychody Zysk w segmencie
okres do okres do okres do okres do

31.05.2010 31.05.2009 31.05.2010 31.05.2009
Dzialalno$¢ kontynuowana 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
- Segment hurtowy 7167 13450 2 503 2213
- Segment detaliczny 12 020 9541 600 (53)
Razem z dzialalnosci
kontynuowanej 19 187 22 991 3103 2 160
Koszty administracji centralnej i
wynagrodzenie zarzadu (4 263) (4 705)
Zysk/Strata brutto
(dzialalno$¢ kontynuowana) (1 160) (2 545)
Podatek dochodowy (dziatalno$¢
kontynuowana i zaniechana) (103) 109
Przychody skonsolidowane
oraz zysk netto 19 187 22 991 (1 263) (2 436)

Aktywa segmentow

Zadna ze spotek z Grupy nie dokonuje alokacji aktywéw do wyzej przedstawionych
segmentOw na potrzeby wewngtrznej rachunkowos$ci zarzadczej. Z tego tez powodu
podzial ten nie jest mozliwy do zaprezentowania.

8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego,
ktore nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym.

W raporcie rocznym za rok obrotowy 2009/2010 Zarzad Spoétki Euromark Polska S.A. w
nastepujacy sposob zwrdcil uwage akcjonariuszy na pewne trudno$ci zwigzane z
finansowaniem kapitatu obrotowego, a odnoszace si¢ do ryzyka handlowego
odczuwanego przez instytucje polskiego sektora bankowego:

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce to kluczowy element dla dziatalnosci Grupy

Kapitatowej Euromark, zarowno jak i stabilne zachowania obserwowane na krajowym
rynku bankowym.
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W czasie roku obrotowego, Spotka Dominujgca napotkata znaczgce wyzwania w tym
obszarze spowodowane pogorszeniem sie nastrojow na polskim rynku instytucji
bankowych w “szczycie kryzysu bankowego”, co w szczegdlnosci odnosi sie do banku z
ktorym wspdtpracowata, jak rowniez do innych instytucji finansowych. W wyniku
negocjacji, Spétce Dominujgcej udato sie w krétkim okresie czasu pozyskac fundusze z
innych Zrddet, jednakze uzyskany poziom finansowania nie byt toisamy z tym
posiadanym poprzednio. W rezultacie, nastgpito znaczne ograniczenie Srodkow
finansowych, a Spdtka zmuszona byta ograniczy¢ liczbe zamdwienn na produkcje oraz
naruszy¢ zasady wspotpracy z wieloletnimi kontrahentami poprzez anulowanie
zamowien dostaw produktéw. Anulowane zamodwienia i opdznione dostawy towarow
przyniostyby na przestrzeni minionego roku finansowego kolejne 8 min zt sprzedazy oraz
3,7 min zt zysku przed opodatkowaniem. Wptyw, jaki nidst za sobg ograniczony dostep
do zrédta finansowania nadal powoduje zmniejszenie zdolnosci zakupowych Spotki oraz
negatywnie oddziatuje na dziatalnos¢ handlowq, pomimo ze od tamtych wydarzen
mineto juz 18 miesiecy.

Spotce udato sie przetrwac ten kryzys po miesigcach wzmoZonego wysitku, poprzez
nakfonienie  wyzej wymienionego Banku do zaakceptowania  wydtuZzonego
harmonogramu sptaty kredytu oraz stopniowego zwalniania ustanowionych na jego
rzecz zabezpieczen (szczegdéfowe informacje znajdujq sie w raportach biezgcych nr
10/2009 oraz 9/2010). Poprzez powyzsze dziatania, jak rowniez przemyslane zarzqdzanie
kapitatem obrotowym oraz stopniowo uzyskiwane finansowania w innych instytucjach
bankowych, problem zostat czesciowo rozwigzany. Wobec powyzszego, Spodtka
zobowiqzuje sie w przysztosci zdywersyfikowac Zrodta finansowania.

W niniejszym raporcie Zarzad chcialby poinformowac, iz w I kwartale roku obrotowego
2010/2011 dokonal dywersyfikacji zrodel finansowania. Podjgta zostala wspotpraca z
dwoma nowym bankami, a ryzyko zwiazane z finansowaniem rozktada si¢ obecnie na
trzy roézne instytucje finansowe.

Wartos¢ przedmiotu zadnej z podpisanych umoéw kredytowych nie przekracza progu 10%
kapitatéw wiasnych Spotki.

Dodatkowe informacje dotyczace kwestii finansowania kapitalu obrotowego zostaty
przedstawione w punkcie 10 Pozostaltych informacji, w odniesieniu do czynnikow
mogacych mie¢ wplyw na dziatalnos¢ Grupy w kolejnych kwartatach obecnego roku
obrotowego.

9. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W | kwartale roku obrotowego 2010/11 nie wystapity zmiany w strukturze Grupy
Kapitatlowej Emitenta.
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10.Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W Grupie Kapitatowej Euromark Polska S.A. w | kwartale roku obrotowego 2010/2011
taka sytuacja nie wystapita.

Wycena marki Alpinus nie zmienita si¢ od opublikowania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Euromark Polska S.A. zawarl umowe kupna praw do znakéw handlowych pod marka
»Alpinus” od Meritum Bank ICB S.A. (dawniej Bank Wspolpracy Europejskiej S.A.) za
kwote nie wigksza niz 18 mln zt. Umowa przewiduje zaptat¢ kwoty 8,7 mln zt na rzecz
Meritum Bank ICB S.A. do dnia 31.08.2010.

Kwota 8,7 min zt zostatla ujeta na dzien powstania zobowiazania w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Spotki w pozycjach zobowigzan w podziale na zobowigzania
krotkoterminowe 1 dlugoterminowe. Na dzien 31.05.2010 r., wystgpuja jedynie
zobowiazania krotkoterminowe.

Pozostata kwota (z przedziatu od 0 do 9,3 min zt) bgdzie przedmiotem negocjacji
zarbwno co do okreSlenia jej wartosci jak 1 termindw platnosci. W okresie
sprawozdawczym na podstawie szacunkéow dokonanych przez Zarzad Spoiki,
przeniesiono kwotg 583 tys. zl z rezerwy dlugoterminowej na zobowiazania
krétkoterminowe, jako kwotg przypadajaca potencjalnie do sptaty w okresie wrzesien
2010 — luty 2011. Zarzad oparl swe szacunki na danych historycznych dotyczacych
dokonanych spfat.

Finalizacja umowy w czgsci dotyczacej kwoty 9,3 mln zt nastapi zgodnie z kontraktem,
nie pdzniej niz do sierpnia 2010. Ze wzgledu na fakt, iz obecnie nie jest znana kwota
finalna kontraktu, Euromark tworzy w bilansie rezerwg na maksymalng kwotg tj.9,3 min
zt pomniejszona o wyzej wymieniona kwote 583 tys. ztotych. Kwota ta jest przez Spotke
prezentowana jako maksymalna potencjalna platno$¢ do Meritum Bank ICB S.A. i
Spotka prezentuje ja w pozycji ,,Rezerwy dtugoterminowe”.

Do dnia 31.05.2010 catkowita zaptacona kwota zobowiazania wyniosta 8 min zt.

11.Szacunki dotyczace przysztych zobowigzan wynikajacych z
zawartych umoéw najmu.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej sa stronami uméw najmu.
Laczne przyszie oplaty z tytulu uméw najmu, oszacowane wg stanu na dzien
31/05/2010r. przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

- kwoty wymagalne w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego 11,0 min zt
- kwoty wymagalne w okresie od 12 miesigcy do 5 lat od dnia bilansowego 28,4 min zt
- kwoty wymagalne w okresie powyzej 5 lat od dnia bilansowego 6,1 min zt
Razem 45,5 min z1
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12.Dokonania Grupy Kapitatowej Euromark Polska S.A. w okresie
objetym raportem.

Najwazniejsze dokonania Grupy Kapitatowej Euromark Polska S.A. w | kwartale roku
obrotowego 2010/11:

1. W pierwszym kwartale roku obrotowego 2010/11 Grupa Kapitatowa Euromark

Polska zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokos$ci 19,2 mln zt w stosunku do
22,9 min zt w analogicznym okresie roku 2009/10, co stanowi 16,5% spadek. Wynik
ten jest efektem ponad 20% wzrostu sprzedazy w spotce dominujacej oraz faktem, iz
spotka Eurotech, ktorej wyniki nie sa juz konsolidowane w Grupie ze wzgledu na
sprzedaz w sierpniu 2009 roku, zrealizowala 7 min zt sprzedazy w | kwartale
ubiegtego roku finansowego. Ponadto spotka Euromark Ukraina zrealizowata prawie
39% wzrost sprzedazy podczas gdy spotka Espina-SPORT zanotowala spadek
sprzedazy o 14%.

. W pierwszym kwartale roku obrotowego 2010/11, Grupa zanotowata stratg netto w
wysokosci 1,3 mln zt w stosunku do 2,4 mln zt straty netto w analogicznym okresie
roku 2009/10, co oznacza prawie 50% redukcj¢ straty. Jest to efektem czynnikow
wskazanych w punkcie 3 niniejszej Informacji dodatkowej do skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poziom zapasoéw towarow na koniec pierwszego kwartatu roku obrotowego 2010/11
zmniejszyt si¢ o 1,8 mln zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2009/10 ze
stanu 44,2 mln zt do 42,4 mln zt obecnie. Wynika to gtoéwnie z braku zapasow spotki
Eurotech oraz zmniejszenia zamowien na kolekcje¢ wiosenna 2010 w zwiazku z
ograniczeniem finansowania przez banki.

Sprzedaz detaliczna w sklepach wiasnych Planet Outdoor w pierwszym kwartale
roku obrotowego 2010/11 wyniosta 5,4 min zt (w poréwnaniu do 4,3 min zt w
analogicznym okresie roku 2009/10). Liczba wtasnych sklepéw Planet Outdoor na
koniec maja 2010 r. wyniosta 22 w poréwnaniu z 20 na koniec maja 2009.

13. Noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

13.1 Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w wielko$ciach dotyczacych rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1
marca 2010 do 31 maja 2010 r. przedstawialy si¢ nastepujaco (w tys. z}):
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Niematerialne
aktywa trwate

Rzeczowe
aktywa trwate

Wartos¢ w dniu 01.03.2010 r. 25901 18 491
Roéznice kursowe 0 2
Zwiekszenia 45 266
Zmniejszenia 0 0
Amortyzacja 57 447
Zmiana wyceny rzeczowych aktywow trw. 0 -90
Wartos¢ w dniu 31.05.2010 r. 25 889 18 222

13.2 Zapasy

Warto$¢ zapasOw zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 maja 2010 r., uwzglednia dokonany odpis na zapasy

niepelnowartosciowe, ktory zostal dokonany zgodnie z polityka ksiggowa Grupy.

13.3 Naleznosci

Warto$¢ nalezno$ci zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzienh 31 maja 2010 r. zawiera korekte¢ o odpis aktualizujacy w

wysokosci 371,5 tys. zth.

13.4 Rezerwy

Kwota

rezerw zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

sporzadzonym na dzien 31 maja 2010 r. wynosi 11.144,9 tys. zt i obejmuje:

Rodzaj rezerwy Kwota

tys. zt
rezerwa na koszty dziatalnosci 310,1
rezerwa na niewykorzystany urlop 262,6
rezerwa na odprawy emerytalne 9,3
rezerwa na znak Alpinus 8 754,5
Razem 9 336,6

Ponadto, kwota rezerw obejmuje rowniez rezerw¢ na podatek dochodowy w wysokos$ci

1.808,4 tys. zt.

13.5 Podatek dochodowy

Kwota podatku dochodowego, wykazana w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za

okres od 1 marca do 31 maja 2010 r. wynosi 102,7 tys. zt i obejmuje:

- czeS¢ biezaca
- cze$¢ odroczona

- 445 tys. zt
- 58,2 tys. zt.
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13.6 Roznice kursowe

W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat sporzadzonym na dzien 31 maja 2010 roku
ujawniono przewage roznic kursowych dodatnich nad réznicami kursowymi ujemnymi w
wysokosci 0,2 min zt.

14.Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Sprawozdanie finansowe, ktérego elementem sa powyzsze informacje dodatkowe oraz

noty zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki dominujacej w dniu 14 lipca
2010 roku.
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3. INFORMACIJA DODATKOWA DO KWARTALNEJ INFORMACII
FINANSOWE)J

Informacja dodatkowa do kwartalnej informacji finansowej Euromark Polska S.A., za |
kwartat roku obrotowego 2010/2011.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowos$ci stosowane przy sporzadzeniu
niniejszego sprawozdania skonsolidowanego. Zasady te byty stosowane we wszystkich
prezentowanych okresach w sposob ciagty, o ile nie podano ponize;j.

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 01.03.2010 do 31.05.2010 jest
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR),
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz
zwiazanymi z nimi Interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz facznie zasadami rachunkowos$ci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej).

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych 1 instrumentéw
finansowych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaplat otrzymanych lub
naleznych 1 reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ushugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT 1 inne podatki
zwiazane ze sprzedaza.

Przychod ze sprzedazy towar6w ujmowany jest w momencie dostarczenia towarow 1
przekazania prawa wtasnosci.

Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi, w
oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu
faktycznego wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gtownej kwoty
naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione
prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza
zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wilascicielem na
leasingobiorce. Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing
operacyjny.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak
aktywa Jednostki i sa wyceniane w ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie
wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych. Powstajace z tego
tytutlu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji
zobowiazania z tytulu leasingu finansowego w rozbiciu na zobowiazania krétko i
dhugoterminowe. Platnos$ci leasingowe zostaly podzielone na czg$¢ odsetkowa oraz czg$¢
kapitalowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowiazania byta wielko$cia
zmienng. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obciazaja koszty metoda
liniowa przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sa ksiggowane po kursie
waluty obowiazujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa
pieni¢zne denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu
obowiazujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sa odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskow 1 strat, za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaly one
wskutek wyceny aktywow i pasywow niepieni¢znych, w przypadku ktorych zmiany
warto$ci godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapital. Zmiany wartosci godziwej
powstate w wyniku wyceny odnosi si¢ bezposrednio na kapital. Roéznice kursowe
powstale od przedptat na zakup towaréw odnoszone sa w warto$¢ towarow.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikow innych niz z tytulu
rozwiazania stosunku pracy i §wiadczen kapitatowych uymuje si¢ jako zobowiazanie, po
uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczes$nie jako koszt okresu, chyba
ze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia skladnika aktywow.

Zobowiazanie bilansowe z tytulu dtugoterminowych §wiadczen na rzecz pracownikow
(nagrody jubileuszowe) réwne jest wartosci biezacej zobowiazania z tytulu okreslonych
$wiadczen na dzien bilansowy.

Swiadczenie z tytutu rozwiazania stosunku pracy ujmuje si¢ jako zobowiazanie i koszt
woweczas, gdy rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed
osiagnigciem przez niego wieku emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie
$wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastgpstwie zlozonej przez jednostke
propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Spotka nie oferuje swoim pracownikom udzialu w Zadnych programach dotyczacych
swiadczen pracowniczych w trakcie okresu zatrudnienia oraz po uplywie okresie
zatrudnienia.

Podatki

Na obowiazkowe obciazenia wyniku skladaja si¢: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢
od ksiggowego zysku (straty) netto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych
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opodatkowaniu 1 kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastgpnych oraz pozycji kosztéw 1 przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane W oparciu o stawki podatkowe
obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy
zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na roznicach pomigdzy warto$ciami bilansowymi
aktywow 1 pasywoéw  aodpowiadajacymi im  warto§ciami  podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica
przejsciowa powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytutlu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowiazania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych roznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz
wspolne przedsigwzigcia, chyba, ze Jednostka jest zdolna kontrolowaé moment
odwrdcenia rdznicy przejsciowej 1 jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci réznica przejsciowa si¢ nie odwroci.

Warto$¢ sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda
obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub
zobowiazanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest uymowany w rachunku
zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wlasne.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sa wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz
utrate wartosci.

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub
wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogly
by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztoéw wytworzenia
takich $rodkéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkow trwalych do
uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego
inwestowania pozyskanych srodkow a zwiazane z powstawaniem S$rodkow trwatych
pomniejszaja wartos¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewngtrznego.

Amortyzacj¢ wylicza si¢ dla wszystkich srodkow trwatych, z pominigciem gruntéw oraz
srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
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srodkdw, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nast¢pujacych rocznych stawek
amortyzacji:

e Budynki i budowle 2,5%
e Maszyny 1 urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane
przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dluzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania §rodkoéw
trwalych sa okreslane jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartos$cia netto
tych srodkéw trwatych 1 sa uymowane w rachunku zyskéw i strat.

Grupa Kapitalowa stosuje dla $rodkow trwatych nalezacych do grupy ,,budynki i
budowle” oraz ,,grunty” i model oparty na przeszacowaniu wartosci srodkow trwatych 1
gruntow do wartosci godziwej. Wzrost warto$ci godziwej jest odnoszony na kapital z
aktualizacji wyceny po potraceniu podatku odroczonego z tytutu przeszacowania do
warto$ci godziwej. Grupa stosuje ten model dla wszystkich pozycji wchodzacych do tych

grup.
Warto$ci niematerialne

Koszty prac rozwojowych sa kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy realizowany jest
Scisle okreslony projekt, jest prawdopodobne ze sktadnik aktywdw przyniesie przyszte
korzy$ci ekonomiczne oraz koszty zwiazane z projektem moga by¢ wiarygodnie
0Szacowane.

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres
ich ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrgbnienie wytworzonego we wlasnym zakresie
sktadnika aktywow, koszty prac rozwojowych sa uymowane w rachunku zyskow i strat w
okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegaja aktywowaniu i1 sa prezentowane w rachunku
zyskow 1 strat jako koszty w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego.
Aktywowany koszt odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania
nie dtuzszy niz 3 lata.

Spotka dominujaca zakupita od Meritum Bank ICB S.A. znak towarowy ,,Alpinus” i
posiada prawa do uzytkowania tego znaku bez okreslenia ram czasowych jego
uzytkowania. W tym przypadku odpisy amortyzacyjne nie sa dokonywane zgodnie z
MSR 38, ktéry nie pozwala dokonywaé odpisow amortyzacyjnych od skladnikéw
wartos$ci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Zgodnie z
MSR 36 Spotka na biezaco dokonuje analizy przestanek co do utraty wartosci tego znaku
towarowego ,,Alpinus” oraz raz do roku przeprowadza test na utrat¢ wartosci znaku
towarowego.
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Utrata wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy jednostki z Grupy Kapitatowej dokonuja przegladu wartosci
netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki
wskazujace na mozliwo$¢ utrate ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie
generuje przeplywoéw pienigznych, ktdre sa w znacznym stopniu niezaleznymi od
przeplywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pienigzne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na
utrat¢ wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja
przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartosé
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢
odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszlych przeplywéw pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowa wartosé¢
pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci ksiggowej netto sktadnika aktywow
(lub grupy aktywow), warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.
Strata z tytutu utraty wartos$ci jest uymowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita,
za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej
(wowczas utrata wartoSci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego
przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartos$ci ulega nastgpnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika
aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wartoSci nie zostala rozpoznana w poprzednich latach.
Odwrdécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywdéw nie
podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie utraty wartosci
odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wyceniane sa w cenie nabycia lub tez wedlug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Na ceng nabycia zapaséw skladaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca
I stanu.

Wartos$¢ poczatkowa zapasoéw (koszt zakupu) sktada sie z ceny zakupu, cet importowych
I pozostatych podatkow (niemozliwych do pdzniejszego odzyskania od wiadz
podatkowych) oraz kosztow transportu, zatadunku i wytadunku oraz innych kosztow
dajacych sig bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobow gotowych. Wartos¢
ta jest pomniejszana o opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

W odniesieniu do zapasow, ktore nie sa wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug
wytworzonych i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzi¢¢ koszt zapasow
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ustala si¢ metoda szczegolowej identyfikacji poszczegodlnych kosztow. Metoda ta polega
na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegodlnych
pozycji zapasow. W odniesieniu do pozostatych zapasow koszt ustala si¢ stosujac metode
,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Z dniem 1 marca 2007, Zarzad Euromark Polska S.A., w celu usprawnienia proceséw
zarzadzania iplanowania marza brutto, wprowadzil system cen ewidencyjnych jako
metode wyceny zapasow. Wigkszo$¢ zapasoéw jest kupowana za granica Polski, a wige
jest fakturowana w obcych walutach, w przewazajacej cze¢Sci jest to dolar amerykanski
(USD). Wszystkie odchylenia do kursu i cen standardowych, sa ksiggowane na koncie
odchylen i1 odnoszone w koszty proporcjonalnie do sprzedazy zwiazanych z nimi
towarow. Odchylenia zwiazane niesprzedanymi towarami, pozostaja w Bilansie i razem z
wartoscia towarow po kursie/cenie ewidencyjnej tworza warto$¢ towardOw w cenie
nabycia. Wprowadzenie systemu cen ewidencyjnych nie stanowi zmiany zasad
rachunkowosci.

Jak wspomniano wyzej, wigkszos¢ zapasow jest kupowana za granica Polski, a wigc ich
cena jest wyrazana na fakturze w walucie obcej. To zgodnie z MSR 21.20a definiuje
transakcje w walucie obcej. Transakcje w walucie obcej w zakresie nabywania towaréw
handlowych Spoétka ujmuje w ksiggach w walucie lokalnej (PLN), stosujac do
przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej zrealizowany kurs wymiany waluty
lokalnej, obowiazujacy na dzien zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy zapasy, jako pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug historycznej
ceny nabycia wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ w pierwszej kolejnosci przy uzyciu
kursu ewidencyjnego. Nastepnie warto$¢ odchylen cen towaré6w ustalonych przy uzyciu
kursu z dnia transakcji do ceny ustalonej przy uzyciu kursu ewidencyjnego, zmniejsza
badz zwigksza odpowiednio warto$¢ zapasow.

Ustalenie daty transakcji:

Procedura zakupu towaréw handlowych, ktérych cena wyrazona jest w walucie obcej,
charakteryzuje si¢ nastgpujacymi przestankami:

1. W przewazajacej wigkszosci transakcji, zaplata za cato$¢ towaru poprzedza wysytke
towarow przez producenta do magazynow Spotki Euromark.

2. Ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania towarow jest przenoszone na Spotke w
momencie wyj$cia towarow z magazynu dostawcy.

Reasumujac, wyzej wymienione przestanki wyznaczaja datg zawarcia transakcji na dzien
dokonania ptatnosci, a wigc kurs uzyty do jej wykonania jest wlasciwym do wyceny
zapasoOw wedlug ceny nabycia.

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie Jednostki w momencie, gdy
Jednostka staje sig strona wiazacej umowy.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug nie sa instrumentem generujacym odsetki i wyceniane
sa W ksiggach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace
warto$¢ naleznosci watpliwych.
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Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartoSciowego po
uplywie $cisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery
wartosciowe sa ujmowane w ksiegach i wylaczane z ksiag w dniu zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery warto§ciowe wyceniane s poczatkowo
wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery warto§ciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy i wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W
przypadku gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do
obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmowane sa w rachunku
zyskoéw 1 strat za dany okres. W przypadku aktywoéw dostgpnych do sprzedazy, zyski i
straty wynikajace ze zmiany ich wartoSci godziwej ujmowane sa bezposrednio w
kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika aktywow lub rozpoznania utraty wartosci.
Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach
przenoszone sa do rachunku zyskow i strat za dany okres.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sa klasyfikowane w zaleznosci od
ich tre$ci ekonomicznej wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitalowy to
umowa dajaca prawo do udzialu w aktywach Jednostki pomniejszonych o wszystkie
zobowiazania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym)
ksiggowane sa W warto$ci uzyskanych wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie
pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, facznie z prowizjami platnymi w momencie
sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagnigcia kredytow, ujmowane sa
w rachunku zyskow 1 strat przy zastosowaniu metody memoriatowej 1 zwigkszaja wartos$¢
ksiggowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem odsetkowym 1 wykazywane sa
w bilansie w warto$ci nominalne;j.

Instrumenty kapitalowe

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spotkg ujmowane sa w wartosci uzyskanych
wpltywow pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

W zwiazku z prowadzona dziatalnoscia Jednostka narazona jest na ryzyka finansowe
zwigzane ze zmianami kurséw walutowych oraz stop procentowych. W celu

zabezpieczenia przed tymi ryzykami jednostka moze korzysta¢ z walutowych kontraktow
terminowych.

Zmiany wartosci godziwe] finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do
zabezpieczenia przeptywow pienigznych zalicza si¢ do przychodow lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego.
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania tworzy si¢ w przypadku gdy na Grupie ciazy istniejacy
obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen, jest
prawdopodobne, ze wypelnienie obowiazku spowoduje zmniejszenie zasobow
ucielesniajacych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowiazania. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszle straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji uymowana jest tylko wtedy, gdy Jednostka ogtosita
wszystkim zainteresowanym stronom szczegdtowy i formalny plan restrukturyzacji.

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolnosé
kierowania ich polityka finansowa 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu
wigkszosci ogodlnej liczby glosow w organach stanowiacych. Przy ocenie czy Grupa
kontroluje dana jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu,
ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢. Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji
od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupg do dnia ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sa wyceniane wedlug
ich warto$ci. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest uymowana jako warto$¢ firmy.
Jezeli roznica pomigdzy warto$cia godziwa a warto$cia ksiggowa netto nie jest istotna, to
za warto$¢ godziwa aktywow netto jednostki zaleznej przyjmuje si¢ jej wartos¢
ksiggowa. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejgtych aktywow netto jednostki, roznica uymowana jest jako zysk
w rachunku zyskow 1 strat okresu, w ktorym nastapito nabycie. Udziat wiascicieli
mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywow 1 kapitatow.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

Obecnie MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznia w istotny sposob od
regulacji przyjetych przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore wg stanu na dzien 30.04.2010 nie
zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 3 (zmiana) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” (opublikowany 10.01.2008)

Standard ten obowiazuje w odniesieniu do okresoéw sprawozdawczych rozpoczynajacych
si¢ dnia 01.07.2009 lub po tej dacie. Wczesniejsze zastosowanie standardu dopuszczalne
jest w okreslonych warunkach. Wprowadzone zmiany zawieraja mozliwo$¢ wyboru
ujecia udzialdéw mniejszosci albo wedtug wartosci godziwej albo ich udzialu w wartosci
godziwej zidentyfikowanych aktywow netto, przeszacowanie dotychczas posiadanych w
nabytej jednostce udziatow do wartosci godziwej z odniesieniem roznicy do rachunku
zyskoéw 1 strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym
traktowanie kosztow transakcji jako koszt okresu, w ktory zostal on poniesiony.
Grupa/Spotka zastosuje si¢ do powyzej opisanej zmiany do standardu od 01.01.2010.
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Poprawki do MSSF 2009 (opublikowany dnia 16.04.2009)

Poprawki do MSSF 2009 zmieniaja 12 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w
prezentacji, uyymowaniu oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne.
Wigkszo$¢ zmian bgdzie obowiazywa¢ dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z
dniem 01.01.2010.

MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
(opublikowany dnia 10.01.2008).

Standard obowiazuje w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢
01.07.2009 lub po tej dacie; w okreslonych warunkach dopuszczalne jest rowniez
wczesniejsze jego stosowanie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatlowcami
mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w Kkapitale, o ile zachowana jest
kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke¢ dominujaca. Standard rowniez
uszczegotawia sposdb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna, tzn.
wymaga przeszacowania pozostatych udzialéw do wartosci godziwej i ujecie réznicy w
rachunku zyskow 1 strat. Zmiana standardu nie bedzie miala istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy/Spotki.

Zmiany do MSSF 2 ,,Platnos$ci w formie akcji” (opublikowany 18.06.2009)

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 01.01.2010 lub po tej dacie. Zmiany precyzuja ujgcie platnosci w
formie akcji rozliczanych gotdéwkowo wewnatrz grupy kapitalowej. Zmiany uscislaja
zakres MSSF 2 oraz reguluja laczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow.
Zmiany wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach
KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Grupa zastosuje zmiany do MSSF 2 od 01.01.2010 Zarzad jest
obecnie w trakcie oceny wplywu tej interpretacji na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” (opublikowany
23.01.2009)

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” obowiazuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2010 lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja
dodatkowe wytaczenia od dokonywania wyceny aktywow na dzien przejScia na MSSF
dla spotek dziatajacych w sektorze naftowym i gazowym. Zmiana standardu nie bgdzie
miala istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 17 ,Dystrybucja do wlascicieli aktywow nie bedacych Srodkami
pieni¢znymi” (opublikowany 27.11.2008)

Interpretacja KIMSF 17 obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
01.07.2009 lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu
rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujgcia réznicy pomigdzy wartoscia
dywidendy a wartoscia bilansowa dystrybuowanych aktywow. Grupa zastosuje KIMSF
17 od 01.01.2010 jednak w chwili obecnej nie ma ona wpltywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.
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KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klientow” (opublikowany 29.01.2009)

Interpretacja KIMSF 18 obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
01.07.2009 lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujgcia
przeniesienia aktywow od klientow,

mianowicie, sytuacje, w ktorych spelniona jest definicja aktywa, identyfikacj¢ oddzielnie
identyfikowalnych ustug (Swiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujgcie
przychodu i ujecie $rodkéw pienigznych uzyskanych od klientdow. Grupa zastosuje
KIMSF 18 od 01.01.2010. jednak w chwili obecnej nie ma ona wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 32 ,,Klasyfikacja emisji uprawnien” (opublikowany 08.10.2009)

Zmiany do MSR 32 obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
01.02.2010 lub po tej dacie. Zmiany dotycza rachunkowos$ci emisji uprawnien
(uprawnien, opcji, warrantow), denominowanych w walucie innej niz waluta
funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spetnieniu okreslonych warunkéw,
emisja uprawnien byta klasyfikowana jako kapitat wiasny niezaleznie od tego, w jakiej
walucie ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 32 od 01.01.2010. jednak w chwili obecnej nie ma ona
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” (opublikowany
04.11.2009)

Zmiany do MSR 24 | Transakcje z jednostkami powiazanymi” obowiazuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2011 lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja
uproszczenia w zakresie wymagan odno$nie ujawniania informacji przez jednostki
powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki
powiazanej. Grupa zastosuje zmiany do MSR 24 od 01.01.2011 jednak w chwili obecne;j
nie ma ona wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (opublikowany 12.11.2009)

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie Standard wprowadza jeden model przewidujacy
tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt 1 warto$¢ godziwa. Podejscie
MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez jednostke do zarzadzania
aktywami oraz na cechach umownych aktywoéw finansowych. MSSF 9 wymaga takze
stosowania jednej metody szacowania utraty wartosci aktywow. Grupa zastosuje MSSF 9
od 01.01.2013 jednak w chwili obecnej nie ma ona wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do KIMSF 14 ,,Zaliczki na poczet minimalnych wymogow finansowania”
(opublikowany 26.11.2009)

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ z dniem 01.01.2011 lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujgcia
wczesniejszej wplaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogéw finansowania jako
aktywa w jednostce wptacajacej.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF14 od 01.01.2011 jednak w chwili obecnej nie ma ona
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wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitalowych” (opublikowany 26.11.2009)

Interpretacja KIMSF 19 obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
01.07.2010 lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowosci stosowane w
sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow jej zadluzenia
zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentéw kapitalowych
skierowana na wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrumentow kapitalowych w
wartosci godziwej 1 rozpoznania zysku lub straty w wysoko$ci roznicy pomigdzy
warto$cia ksiggowa zobowiazania a warto$cia godziwa instrumentu kapitalowego.

Grupa zastosuje KIMSF19 od 01.01.2010 jednak w chwili obecnej nie ma ona wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
powyzsze zmiany do MSR 24, MSSF 9, MSSF 1, KIMSF 14 oraz KIMSF 19 nie zostal
jeszcze zatwierdzony przez Unig Europejska.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie podjeta decyzji
0 wczesniejszym zastosowaniu jakichkolwiek Standardow, zmian do Standarow i
Interpretacji. Nowe regulacje zastosowane po raz pierwszy do niniejszego sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione w kolejnej nocie.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata po
raz pierwszy nastgpujace regulacje:

Zmiana do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wlasnych: warunki nabywania
uprawnien oraz anulowania” (opublikowana dnia 17.01.2008 i zatwierdzona w UE
w dniu 16.12.2008)

Zmiana ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2009 lub po
tej dacie. Grupa zastosowala zmiany wynikajace z poprawki zgodnie z przepisami
przejSciowymi. Powyzsze zmiany nie miaty jednak wptywu na uprzednio wykazane
wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wtasnych.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” (opublikowane 30.11.2006)

Standard MSSF 8 obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
01.01.2009 lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,,Sprawozdawczos¢ dotyczaca
segmentoOw dziatalnos$ci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien
informacji dotyczacych segmentow dzialalnosci, a takze informacji dotyczacych
produktow 1 ushug, obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalno$é
oraz gléwnych klientow. MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzadczego” do
sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentow dziatalnos$ci. Grupa zastosowata
MSSF 8 od 01.01.20009.
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Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (opublikowana dnia
06.09.2007 i zatwierdzona w UE w dniu 17.12.2008.)

Zmiana ta ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajace si¢ dnia 01.01.2009 i pdzniej. Zmiana dotyczy modyfikacji nazewnictwa
podstawowych sprawozdan finansowych oraz ich prezentacji. Grupa zastosowata do
niniejszego sprawozdania finansowego znowelizowany standard wprowadzajac zmiany w
sposob retrospektywny. Zmiany powyzszego standardu nie maja wpltywu na uprzednio
wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wiasnych, a jedynie na prezentacje
sprawozdan finansowych oraz tytulu tych sprawozdan.

Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewngtrznego” (opublikowane dnia
29.03.2007 i zatwierdzona w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku)

Zmiany maja zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajace si¢ wdniu 01.01.2009 1 pbdzniej, oraz obejmuja eliminacjg
dotychczasowej opcji mozliwosci ujmowania kosztéow finansowania zewngtrznego
bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Grupa do poprzednich
sprawozdan finansowych stosowata zasad¢ ujmowania kosztow finansowania
zewngtrznego w rachunku zyskow i1 strat w momencie ich poniesienia. Od 01.01.2009
Grupa stosuje zasade kapitalizacji zgodnie ze znowelizowanym standardem. Zgodnie z
przepisami przejSciowymi, zmiana ta wprowadzona zostata prospektywnie. Zmiany
powyzszego standardu nie maja wplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki
finansowe oraz wartos¢ kapitatow wilasnych.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,,Prezentacja
sprawozdan finansowych" (opublikowane dnia 14.02.2008 i zatwierdzone w UE w
dniu 21.01.2009)

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig
01.01.2009 lub po tej dacie. (Dopuszczono ich zastosowanie z wyprzedzeniem pod
warunkiem spelnienia okreslonych w standardzie warunkoéw.) Zmiany te dotycza
emitentow instrumentéw finansowych, ktére maja opcje sprzedazy, albo instrumentéw
lub ich sktadnikow, ktore naktadaja na podmiot obowiazek przekazanie drugiej stronie
proporcjonalnego udziatlu w aktywach netto jednostki wylacznie w przypadku jej
likwidacji. Wedtug znowelizowanego MSR 32 (pod warunkiem spelnienia okre§lonych
kryteriow) instrumenty te bgda klasyfikowane jako kapital wiasny. Przed modyfikacja
Standardu klasyfikowano je jako zobowiazania finansowe. Wedtug znowelizowanego
MSR niektére instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz naktadajace na emitenta
obowiazek przekazania posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto
jednostki, w przypadku jej likwidacji stanowia kapital wlasny. Zmiany odnosza sig
oddzielnie do kazdego z tych dwoéch typdw instrumentdw i wyznaczaja szczegdlowe
kryteria, ktore nalezy spelni¢, by moc zaprezentowa¢ dany instrument w kapitale
wilasnym. Grupa zastosowala zmiany zgodnie z przepisami przejSciowymi. Wyzej
wymienione zmiany nie mialy jednak wptywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe
oraz wartos¢ kapitatow wiasnych.
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Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” (opublikowane w dniu 22.05.2008 roku i
zatwierdzone w UE w dniu 23.01.2009 roku)

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
01.01.2009 lub po tej dacie (dopuszczono wezesniejsze zastosowanie.) Zmiany pozwalaja
na zastosowanie jako ,,domniemany koszt” albo wartos$¢ godziwa albo warto$¢ bilansowa
ustalona wedhug dotychczasowych zasad rachunkowosci dla jednostek zaleznych,
stowarzyszonych oraz wspotzaleznych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto wyeliminowano definicj¢ metody kosztowej i zastapiono zasada rozpoznania
przychodu w zwiazku z otrzymanymi dywidendami w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Grupa zastosowata zmiany do MSSF 1 1 MSR 27 od 01.01.2009 jednak w
chwili obecnej nie ma on wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 7 (zmiany) ,,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” (opublikowany
dnia 05.03.2009).

Zmodyfikowany standard obowiazuje w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sig¢ 01.01.2009 lub po tej dacie. Zmiany niniejszego standardu maja na
celu  podniesienie jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw
finansowych, wprowadzajac trzypoziomowa hierarchi¢ ujawnien, dotyczacych wyceny
wartosci godziwej, oraz wymagajac ujawnienia dodatkowych informacji przez jednostki
na temat relatywnej wiarygodno$ci wyceny warto$ci godziwej. Ponadto dodatkowo
uscislaja 1 rozszerzaja istniejace wymogi ujawnien zwigzanych z ryzykiem plynnosci.
Grupa zastosowata zmiany w MSSF 7 od dnia 01.01.2009.

(MSSF (2008) ,,Poprawki do Miedzynarodowych Standardow SprawozdawczoS$ci
Finansowej” (opublikowane dnia 22.05.2008 izatwierdzone w UE w dniu
23.01.2009)

Wigkszo$¢ poprawek obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2009
lub po tej dacie (z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania po spetnieniu okre§lonych
w standardzie warunkéw). Wprowadzone poprawki doprecyzowaly wymagane ujgcie
ksiggowe w sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolno$¢ interpretacii.
Najwazniejsze znich to nowe lub znowelizowane wymogi dotyczace klasyfikacji
aktywow 1 zobowiazan podmiotu zaleznego jako przeznaczonych do zbycia w sytuacji,
gdy podmiot dominujacy jest zobowiazany do zaplanowania sprzedazy udziatéw
kontrolnych, ale zamierza zachowa¢ udziat niekontrolny, przeniesienie sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego (przeznaczonego pierwotnie do wynajecia) do zapasow w
chwili gdy aktywa te nie sa juz przedmiotem najmu i sa przeznaczone do zbycia oraz
ujecie wptywow ze zbycia takich aktywéw w przychodach, ujmowanie dotacji
panstwowych wynikajacych z kredytow oprocentowanych ponizej stopy rynkowej,
klasyfikacja $rodkéw trwatych w budowie przeznaczonych na cele inwestycyjne jako
nieruchomosci inwestycyjnych zgodnie z MSR 40, co powoduje, ze jesli jest to zgodne z
og6lnymi zasadami rachunkowos$ci jednostki, wycenia si¢ je w wartosci godziwej,
a wartos¢ godziwa srodkow trwatych w budowie da si¢ wiarygodnie wyceni¢. Grupa
zastosowata zmiany wynikajace z poprawek zgodnie z przepisami przejSciowymi.
Zmiany te nie mialy jednak wplywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz
warto$¢ kapitalow wilasnych.

QD alfPimms &) *




Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — , Kryteria
uznania za pozycje zabezpieczang”.

Zmiany do MSR 39 , Kryteria uznania za pozycj¢ zabezpieczang” zostaly opublikowane
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 31.07.2008 i obowiazuja dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 01.07.2009 lub po tej dacie. Zmiany
zawieraja wyjasnienie jak nalezy w szczegoélnych okoliczno$ciach stosowaé zasady
okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko lub cze$¢ przeptywow pienigznych spelniaja
kryteria uznania za pozycje zabezpieczana. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji
jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu dluznego o stalej stopie
procentowej. Zmiany zabraniaja takze wilaczania warto$ci czasowej do jednostronnie
zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy.

Grupa zastosowata zmiany do MSR 39 od 01.01.2009 jednak w chwili obecnej nie ma on
wplywu na sprawozdanie finansowe.

Pozostate interpretacje i ich zmiany, ktére nie mialy wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy:

KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe dla klientow”

KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

KIMSF 16 ,,Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”
Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,,Instrumenty wbudowane”.

KIMSF 12 ,,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

KIMSF 14 ,,Putap dla aktywow z tytulu programu okre§lonych $wiadczen, minimalne
wymogi w zakresie finansowania i ich wzajemne oddzialywanie”

Noty objasniajgce do skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.1 Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w wielko$ciach dotyczacych rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1
marca 2010 do 31 maja 2010 r. przedstawialy si¢ nastepujaco (w tys. zt):

Niematerialne |Rzeczowe

aktywa trwate |aktywa trwate
Warto$¢ w dniu 01.03.2010 r. 18 200 12 053
Réznice kursowe 0 0
Zwiekszenia 43 246
Zmniejszenia 0 0
Amortyzacja 57 348
Zmiana wyceny rzeczowych aktywdw trw. 0 -89
Wartosé w dniu 31.05.2010 r. 18 186 11 862
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1.2 Zapasy

Warto§¢ zapaséw zaprezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 maja 2010 r., uwzglednia dokonany odpis na zapasy
niepetnowarto$ciowe, ktory zostal dokonany zgodnie z polityka ksiegowa jednostKi
dominujace;j.

1.3 Naleznosci

Warto$¢ naleznos$ci zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzienh 31 maja 2010 r. zawiera Korekte o odpis aktualizujacy w
wysokosci 371,5 tys. zt.

1.4 Rezerwy

Kwota rezerw zaprezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 maja 2010 r. wynosi 10.331,4 tys. zt i obejmuje:

Rodzaj rezerwy Kwota

tys. zt
rezerwa na koszty dziatalnosci 310,1
rezerwa na niewykorzystany urlop 262,6
rezerwa na znak Alpinus 8 754,5
Razem 9 327,2

Ponadto, kwota rezerw obejmuje rowniez rezerwe na podatek dochodowy wysokosci
1.004,2 tys. zt.

1.5 Podatek dochodowy

Kwota podatku dochodowego, wykazana w jednostkowym rachunku zyskow i strat za
okres od 1 marca do 31 maja 2010 r. wynosi 57,5 tys. zt i obejmuje:

- cze$¢ biezaca - 0 tys. zt

- ¢ze¢$¢ odroczona - 57,5 tys. zl.

1.6 RoOznice kursowe

W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat sporzadzonym na dzien 31 maja 2010 roku
ujawniono przewagg roznic kursowych dodatnich nad réznicami kursowymi ujemnymi w
wysokosci 0,2 min zi.
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4. POZOSTALE INFORMACIE

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat roku

obrotowego 2010/2011.

1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej Euromark Polska S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej Euromark Polska S.A. wchodza:
- Euromark Polska S.A. — bedaca jednostka dominujaca,
- Camar Sp. z 0. 0 - spotka zalezna,
- Euromark Ukraina Sp. z 0.0. - zagraniczna spotka zalezna
- Espina-SPORT Sp. z 0.0. — spotka zalezna
- Outdoor Brand Management Ltd — zagraniczna spotka zalezna

Jednostka dominujaca wobec Euromark Polska S.A. jest TMR Investments Limited,
firma zarejestrowana w Wielkiej Brytanii.

Liste spotek zaleznych od Emitenta przedstawiono ponize;j.

Bezposredni E?‘ﬁiztgr}:tlaldmai
Firma spotki . .. udziat . ..
. Przedmiot Data objgcia . (posredni 1
Lp. | Siedziba i adres. . L. ; Emitenta \ .
A dziatalnosci kontroli . bezposredni)
Kraj siedziby w kapitale SR
w 0g0lnej
zaktadowym NS .
liczbie glosow
Magazynowanie
Camar Sp. z o.0. tlos‘;:igrfw obcych, 44 200
?(ljllerﬁl};w%meg; transportowe i Tak , 100%, %OOS(;WO élnei
1. WY logistyczne, 28.01.2000r. | 2210000zt | .. . ° 98T
Mazowiecki, ; liczby gltosow
Polska wynajem
powierzchni
biurowych i
magazynowych.
Euromark
;’gra'”a SP- 2| Handel hurtowy i 200 000
on . detaliczny 04.07.2006 r. | Tak, 100%, glosow -
2 |08 YOV | sprzctem 200000 USD | 100% ogolnej
Ukrainap outdoorowym. liczby glosow
Espina-SPORT
Sp. z o0.0. . .
Al. Grunwaldzka | Handel detaliczny Tak, 100%, 100 gloso,w .
3. sprzetem 01.11.2008 100% ogodlne;j
82, 50 000 zt : .
80-057 Gdansk outdoorowym. liczby glosow
Polska
31
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Outdoor  Brand

Management Ltd. | zarzadzanie 1

20 New Walk | ujednolicenie 100% ogoblne;j

Leicester, praw  wlasnos$ci Tak, 100%, liczby glosow
4 Leicestershire intelektualnej 29.04.2009 100 GBP - 100 glosow

LE1 6TX, | nalezacych do

Leicester, Wielka | grupy kapitatowej

Brytania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 marca do 31
maja 2010r. obejmuje wyniki jednostkowe Euromark Polska S.A. i wyniki wymienionych
spotek zaleznych.

Euromark Polska S.A. jest firma zajmujaca si¢ projektowaniem odziezy, obuwia oraz
sprzgtu kampingowego, a nastgpnie ich dystrybucja w Polsce 1 krajach Europy Centralne;j
I Wschodniej. Euromark Polska S.A. zajmuje si¢ dystrybucja towaréw pod marka
Campus, Alpinus, Stir Crazy oraz towaroéw pod innymi markami nalezacymi do Grupy,
zardwno na terenie Polski, Wielkiej Brytanii jak rowniez w krajach Europy Srodkowej i
Wschodniej. Gléwnym sprzedawanym towarem jest odziez 1 obuwie, dodatkowo ofertg
uzupelniaja namioty, plecaki, $piwory oraz akcesoria kampingowe.

Projekty odziezy sa sporzadzane w biurze projektowym mieszczacym si¢ w siedzibie
Euromark Polska S.A. w Warszawie, a nastgpnie przekazywane sa do dzialu zakupdow,
ktory zleca produkcje poszczegdlnych  wyrobow — zakladom  produkcyjnym
zlokalizowanym gtéwnie na Dalekim Wschodzie.

Dziatalno$¢ spotki Camar Sp. z 0.0. obejmuje gléwnie swiadczenie ustug pomocniczych
na rzecz Emitenta, tj. wynajem powierzchni biurowych, przechowywanie i
magazynowanie towarow oraz dziatalno$¢ spedycyjna.

Euromark Ukraina Sp. z o.0. jest spotka handlowa dzialajaca na terenie Ukrainy i
dystrybutorem towaréw wszystkich marek nalezacych do Grupy. W Il kwartale roku
obrotowego 2006/07 rozpoczat dziatalno$¢ jej pierwszy sklep detaliczny we Lwowie na
Ukrainie.

ESPINA-SPORT Sp. z 0.0. jest siecia czterech trojmiejskich sklepéw zlokalizowanych w
Gdansku, Gdyni oraz Rumii oferujacych szeroki wybdr sprzegtu sportowego, butoéw,
bielizny, odziezy sportowej i trekkingowej takich firm jak: Alpinus, K2, Campus,
Hannah, F7, York, Thomoas, Blizzard, Atomic, New Balance, North Face, Alpine Pro i
wiele innych.

OUTDOOR BRAND MANAGEMENT Ltd. to spotka zalezna utworzona w celu
zarzadzania 1 ujednolicenia praw wlasnosci intelektualnej nalezacych do Grupy
Kapitalowej zgodnie z nowa polityka Grupy dotyczaca znakow towarowych i wlasnosci
intelektualnej.
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2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze grupy kapitatowej

W | kwartale roku obrotowego 2010/11 nie wystapily zmiany w strukturze Grupy
Kapitatlowej Emitenta.

3. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad Euromark Polska S.A. nie publikowal prognozy wyniku finansowego na rok
obrotowy 2010/11.

4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Euromark Polska S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego.

Akcjonariusz Liczba Liczba glosow | Udzial w ogolnej | Udzial w
posiadanych | wynikajqcych z | liczbie glosow na | kapitale
akcji*) posiadanych Walnym zaktadowym

akcji Zgromadzeniu Euromark
Euromark Polska | Polska SA
SA

TMR

Investments

Limited*) 7.490.400 7.490.400 61,31% 61,31%

ING  Parasol

Funduszu

Inwestycyjnego 1.147.590 1.147.590 9,39% 9,39%

Otwartego

*) T.M.R. INVESTMENTS LIMITED, spotka zatozona i zarejestrowana w Anglii i Walii pod numerem
01836910. Adres siedziby: Unit 5 the Bloxwich Lane Estate, Bloxwich Lane, Walsall WS2 8TF, Wielka
Brytania. Jedynym udzialowcem TMR Investments Limited jest Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Euromark Polska SA Pan Timothy Mark Roberts.

W I kwartale roku obrotowego 2010/2011 miaty miejsce przedstawione ponizej zmiany
w stanie posiadania akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Euromark Polska S.A. Zmiany te wystapity przed data
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego (29.04.2010). Od daty publikacji
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poprzedniego raportu kwartalnego nie wystapity zmiany w strukturze wtasnosSci
znacznych pakietow akcji Emitenta.

W dniu 3 marca 2010 roku, Zarzad "Euromark Polska” S.A. (Emitent) otrzymat od ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informacjg nastgpujace;j tresci:

»Zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajac w imieniu ING
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Srednich i Matych Spotek zawiadamia, ze fundusz
ten posiada samodzielnie akcje dajace ponad 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Euromark Polska S.A.

Przyczyna zmiany udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Euromark
Polska S.A. byto nabycie akcji tej spotki w dniu 3 marca 2010r.

Przed zmiana udziatu ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich i Matych Spétek
posiadal 573.231 szt. akcji Euromark Polska S.A., co stanowito 4,69% kapitatu
zakladowego tej spofki.

Przed zmiana udzialu akcje bedace w posiadaniu ING Funduszy Inwestycyjnego
Otwartego Srednich i Matych Spétek dawaty 573.231 gloséw na walnym zgromadzeniu
Euromark Polska S.A., co stanowilo 4,69% ogoélnej liczny gloséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia ING Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Srednich i Matych Spotek posiada 623.231 szt. akcji Euromark
Polska S.A., co stanowi 5,10% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia akcje bgdace w
posiadaniu ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Srednich i Matych Spotek daja
623.231 glosow na walnym zgromadzeniu Euromark Polska S.A., co stanowi 5,10%
ogolnej liczby gltos6w na walnym zgromadzeniu tej spotki”.

W dniu 20 kwietnia 2010 roku, Zarzad "Euromark Polska" S.A. (Emitent) otrzymat od
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie o nastgpujacej tresci:
»Zawiadomienie o zajsciu zdarzenia prawnego innego niz czynno$¢ prawna, w wyniku
ktérego podmiot stal si¢ posiadaczem akcji dajacych ponad 5% ogoélnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu spoétki publiczne;.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 69a ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajac w imieniu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego zawiadamia, ze fundusz ten posiada samodzielnie akcje dajace ponad 5%
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Euromark Polska S.A.

Przyczyna zmiany udziatu w ogdlnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu Euromark
Polska S.A. byto przeksztalcenie:

- ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu,

- ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego,

- ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AKcji oraz

- ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Srednich i Matych Spétek

4

QD alpins ﬂ LA .

8] 1]
0
pi|




w nowe subfundusze ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, istniejacego
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami zarzadzanego przez ING TFI.

Fundusze te staty si¢ subfunduszami ING Parasol FIO noszacymi nazwy odpowiednio:
- ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- ING Subfundusz Zrownowazony,

- ING Subfundusz Akcji oraz

- ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek

Podstawe przeksztatcenia ww. funduszy inwestycyjnych w nowe subfundusze ING
Parasol FIO stanowi zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego udzielone decyzja z dnia
25 stycznia 2010 roku (nr DFL/4032/22120/09/10/V1/9-10-1/SP) wydana na podstawie
art. 240 ust. 1 pkt 2 i art. 24 ust. 1 pkt 7 w zw. z art. 241 ust.2 pkt 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

W dniu 28 stycznia 2010 r. ING TFI dokonalo na podstawie art. 243 ust. 1 1 2 ust. 2
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ogloszenia na stronie internetowej www.ing.pl o
zamiarze przeksztatcenia w. funduszy inwestycyjnych w nowe subfundusze ING Parasol
FIO.

Przed zmiana udzialu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego posiadat
248.532 szt. akcji Euromark Polska S.A. co stanowito 2,03 % kapitatu zaktadowego tej
spotki. Przed zmiana udzialu akcje bedace w posiadaniu ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego dawaty 248.532 gloséw na walnym zgromadzeniu Euromark
Polska S.A., co stanowito 2,03 % ogolnej liczby gltos6w na walnym zgromadzeniu tej
spotki.

Na dzien 14 kwietnia 2010r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia ING
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego posiada 1.147.590 szt. akcji Euromark
Polska S.A., co stanowi 9,39 % kapitalu zaktadowego tej spotki. Akcje bedace w
posiadaniu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego daja 1.147.590 glosow na
walnym zgromadzeniu Euromark Polska S.A., co stanowi 9,39 % ogolnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu tej spotki.”

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Euromark Polska S.A. lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie stanu posiadania akcji Euromark Polska S.A. przez osoby zarzadzajace 1
nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu zawiera ponizsza tabela:

Akcjonariusz Liczba Liczba Udzial w ogdlnej | Udzial w kapitale
posiadanych gloséw liczbie gloséow na | zaktadowym
akcji*) wynikajqcych | Walnym Euromark Polska SA

z Zgromadzeniu
posiadanych | Euromark Polska SA
akcji
Pan  Timoth
Mark Roberts .| 7-490.400 7.490.400 61,3% 61,3%
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Przewodniczacy
Rady
Nadzorczej
(posrednio,
poprzez TMR
Investments
Limited *)

*) Pan Timothy Mark Roberts jest jedynym udziatowcem TMR Investments Limited

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja wyemitowanych
przez niego akcji. Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Emitenta nie posiadaja rowniez
zadnych uprawnien do akcji Emitenta.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania
niniejszego raportu za I kwartat 2010/11 r. nie nastapita zmiana w stanie posiadania akcji
Euromark Polska S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

6. Informacja o postepowaniach przed sagdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia przekazania
niniejszego raportu za | kwartat roku obrotowego 2010/11 nie wszczgto ani nie
prowadzono przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postgpowania dotyczacego zobowiazan albo
wierzytelno$ci Euromark Polska S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$é
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Euromark Polska S.A.

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sa rowniez strona dwu lub wigcej postgpowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych laczna warto$¢ stanowi

odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W | kwartale roku obrotowego 2010/2011 Emitent, ani jednostki od niego zalezne nie
zawieraty z podmiotami powiazanymi transakcji, ktore pojedynczo lub tacznie bylyby
istotne i zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

8. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

W okresie objetym raportem Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielity nowych
porgczen lub gwarancji.

W | kwartale roku obrotowego 2010/2011 Emitent otrzymal o$wiadczenie o zwolnieniu
ze zobowiazan wynikajacych z udzielonego przez niego porgczenia. W dniu 30 lipca
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2007 r. spotka w 100% zalezna od Euromark Polska S.A.-Eurotech Leisure Ltd. z
siedziba w Wielkiej Brytanii zawarla z firma L&C Investment Ltd. z siedziba w Wielkiej
Brytanii umowg dzierzawy ziemi i budynkow przeznaczonych na prowadzenie
dziatalnosci handlowej, za§ Euromark Polska S.A. w zwiazku z zawarciem Umowy
dzierzawy udzielit Eurotech Leisure Ltd porgczenia w kwocie odpowiadajacej tacznej
wysokosci zobowigzan spoczywajacych na Eurotech Leisure Ltd w zwiazku z
zawarciem, badZ niedotrzymaniem warunkow Umowy dzierzawy (w odniesieniu do ceny
dzierzawy, ktoéra stanowi podstawowy przedmiot porgczenia — w wysokosci 1 291 tys.
GBP, co odpowiada kwocie ok. 7.270 tys. zl). Por¢czenie udzielone zostalo na okres
trwania Umowy, a wigc okres 10 lat. Emitent informowatl o tym w poprzednich
raportach okresowych i biezacych. W I kwartale roku obrotowego 2010/2011, w dniu 22
kwietnia 2010 r., Emitent otrzymal o$wiadczenie o zwolnieniu Euromark Polska S.A.
przez L&C Investment Ltd. ze wszystkich zobowiazan wynikajacych z Porgczenia
udzielonego na podstawie Umowy dzierzawy.

Zwolnienie Spotki z tytutu Porgczenia nastapilo w zwiazku z wejsciem w prawa i
obowiazki wydzierzawiajacego przedmiotowa nieruchomo$¢ innego podmiotu oraz
dokonaniem przez Emitenta naleznej z tytulu Porgczenia ptatnosci w kwocie 17.662,00
GBP brutto na rzecz L&C Investments Limited, co wg $redniego kursu NBP ogloszonego
w dniu publikacji raportu odpowiada kwocie 78.957,971 zt brutto. Zaptata wymienionej
w zdaniu poprzednim naleznosci wyczerpuje wszelkie roszczenia L&C Investment Ltd. z
tytutu Poreczenia.

9. Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej,
majatkowej, kadrowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej
Euromark Polska S.A. i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Emitenta.

Niniejszy raport $rodroczny zawiera wszystkie podstawowe informacje, ktore sg istotne
dla oceny sytuacji Emitenta i jego Grupy Kapitalowej. W opinii Zarzadu Emitenta nie
istnieja obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowiazan Emitenta i jego Grupy
Kapitatowe;.

10.Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Euromark Polska S.A. beda
mogly mie¢ wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowg
Euromark Polska S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

Warunki pogodowe w okresie drugiego kwartatu obecnego roku finansowego beda miaty
bezposredni wptyw na popyt na produkty oferowane przez Grupe, a przez to na wyniki
osiagnigte w roku finansowym 2010/11. Duzy wplyw na oslabienie wynikéw
finansowych moze mie¢ wystepowanie nietypowej dla tego okresu pogody,
charakteryzujacej si¢ niskimi temperaturami oraz duza iloscia opadow.
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W perspektywie dlugoplanowej w ocenie Zarzadu ponoszone dotychczas naktady
inwestycyjne zwiazane z najmem i adaptacja powierzchni handlowych przeznaczonych
na sprzedaz detaliczna produktéw Grupy Kapitatlowej Euromark Polska S.A. w sieci
Planet Outdoor w Polsce, zaczna przynosi¢ wymierne efekty finansowe. Znalazto to
odzwierciedlenie juz w pierwszym kwartale roku finansowego 2010/11.

Euromark Polska S.A. spodziewa si¢ zwigkszy¢ sprzedaz i zyski w nadchodzacym roku
finansowym, co wymaga m.in. wzrostu finansowania powyzej obecnego poziomu
dostarczanego przez banki. Jak wczesniej wspomniano, w I kwartale roku obrotowego
2010/2011 Zarzad Euromark Polska dokonat dywersyfikacji zrodet finansowania. Podj¢ta
zostata wspodlpraca z dwoma nowym bankami, a ryzyko zwigzane z finansowaniem
rozktada si¢ obecnie na trzy rozne instytucje finansowe. Jednakze spodtka ciagle szuka
dodatkowych zrdédet finansowania aby zapewni¢ maksymalizacje wynikow sprzedazy i
zysku oraz zabezpieczy¢ zaplanowany rozwoj.
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