Zatgcznik nr 1

do Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

P.A. NOVA S.A. z siedzibg w Gliwicach z dnia 17 sierpnia 2010r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w

drodze emisji akcji serii E w ramach oferty publicznej

Z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowym

akcjonariuszom oraz zmian w Statucie Spoétki

Opinia Zarz adu P.A NOVA Spotka Akcyjna

w sprawie wyt gczenia prawa poboru akcji serii E

Zarzad Spotki P.A. NOVA Spotka Akcyjna z siedzibg we Gliwicach (dalej Spétka), dziatajac w trybie
art. 433 8 2 Kodeksu spétek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytaczenia prawa
poboru akcji serii E:

Na podstawie art. 433 8 2 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad Spétki rekomenduje Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spotki wytaczenie w calosci prawa poboru akcji serii E, przystugujacego
dotychczasowym akcjonariuszom.

Celem przeprowadzenia emisji Akcji Serii E jest pozyskanie przez Spotke srodkéw na dalszy rozwoj
dziatalnosci. Dla sfinansowania okreslonego powyzej celu konieczne jest pozyskanie przez Spotke
finansowania w drodze emisji Akcji Serii E skierowanej do inwestoréw zewnetrznych, ktéra zapewni
realizacje zamierzonych przez Spétke celéw gospodarczych.

Ponadto wytagczenie prawa poboru Akcji Serii E pozwoli, w ocenie Zarzadu, na wzmochienie pozycji
Spokki na rynku wobec podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng, a takze zwiekszenia
dynamiki jej rozwoju.

Dodatkowo, dzieki przeprowadzeniu emisji Akcji serii E z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Spotka zyska kolejnych akcjonariuszy.

Z tych wzgledow pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, jest w petni
uzasadnione, lezy w interesie Spoiki i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy Spoiki.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji serii E zostanie ustalona przez Zarzad Spétki w terminie pdzniejszym
w oparciu o przeprowadzong przez Zarzad Spéiki analize popytu na akcje Spotki oraz w oparciu o
mechanizm budowania ksigzki popytu (book — building). Po zaprezentowaniu oferty Spéiki
potencjalnym inwestorom bedg oni mogli sktada¢ deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji serii E, a
na podstawie zestawienia takich deklaracji Spétka uzyska informacje na temat rynkowej wyceny akcji
Spotki oraz ustali ich cene emisyjng na takim poziomie, ktéry zapewni Spéice niezbedne wplywy z
emisji. Przyznanie Zarzgadowi Spotki uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii E jest
uzasadnione tym, ze skuteczne przeprowadzenie emisji Akcji serii E wymaga dostosowania ceny
emisyjnej do popytu na oferowane akcje. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych
od Spotki czynnikdw, Zarzad Spoétki powinien posiada¢ swobode w ustalaniu ceny emisyjnej Akcji serii
E celem pozyskania mozliwie wysokich srodkéw finansowych dla Spofki.



