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Uchwata nr 1/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ALTERCO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 24 sierpnia 2010 r.
w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ALTERCO Spoétka Akcyjna uchwala co nastepuje:
§1

Wybiera sie Pana/Panig ..................... na Przewodniczgcego niniejszego Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ALTERCO Spoétka Akcyjna.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§3

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

Uchwata nr 2/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ALTERCO Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 24 sierpnia 2010 r.

w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ALTERCO Spoétka Akcyjna uchwala co nastepuje:
§1

Powotuje sie Komisje Skrutacyjng w skfadzie:

2) e ,
3)

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§3

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.
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Uchwata nr 3/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ALTERCO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”)
z dnia 24 sierpnia 2010 r.
w sprawie przyjecia porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ALTERCO Spétka Akcyjna

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ALTERCO Spdtka Akcyjna uchwala co nastepuije:
§1

Postanawia sie przyjag¢ porzgdek obrad niniejszego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w nastepujgcym brzmieniu:

1) Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2) Wybdr Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3) Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
jego zdolnosci do podejmowania uchwat.

4) Wybor Komisji Skrutacyjne;.

5) Przyjecie porzadku obrad.

6) Podjecie uchwaly w sprawie:

1 Zmiany Statutu Spotki poprzez dodanie w Artykule 17 Statutu Spétki ust. 3 oraz
ust. 4,
(2) Upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spofki.

7) Podjecie uchwaty w sprawie uchylenia Uchwaty nr 31/2010 z dnia 29 czerwca 2010 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ALTERCO Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji Serii D
w trybie subskrypcji prywatnej oraz dematerializacji i wprowadzenia akcji serii D do
obrotu na rynku regulowanym i zmiany Statutu.

8) Podjecie uchwaty w sprawie :

(1) PodwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii D w trybie
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru,
(2) Dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym,

oraz dokonania innych czynnosci zwigzanych z tym dopuszczeniem i
wprowadzeniem oraz ich dematerializacji,

(3) Zmiany Statutu Spotki zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego,
(4) Upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spofki.
9) Podjecie uchwaly w sprawie:
1 Emisji przez Spotke imiennych obligacji zamiennych na akcje Spotki,
(2) Warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy,

(3) Dopuszczenia i wprowadzenia akcji emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego do obrotu na rynku regulowanym, oraz
dokonania innych czynno$ci zwigzanych z tym dopuszczeniem i wprowadzeniem
oraz ich dematerializacji.

10) Podjecie uchwaty w sprawie:
(1) Emisji przez Spotke obligacji na okaziciela zamiennych na akcje Spoiki,
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Warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy,

Dopuszczenia i wprowadzenia akcji emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do obrotu na rynku regulowanym, oraz
dokonania innych czynno$ci zwigzanych z tym dopuszczeniem i wprowadzeniem
oraz ich dematerializaciji.

11) Podjecie uchwaty w sprawie:

(1)
(2)

Zmiany Statutu Spdtki zwigzanej z warunkowym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spdétki, o ktorym mowa w pkt 9) i 10),

Upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spofki.

12) Zamkniecie obrad.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§3

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

Uchwata nr 4/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ALTERCO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”)
z dnia 24 sierpnia 2010 r.
W sprawie:

1. Zmiany Statutu Spétki poprzez dodanie w Artykule 17 Statutu Spétki ust. 3 oraz 4,

2. Upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spoétki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ALTERCO Spotka Akcyjna uchwala nastepujacg
zmiane w tresci Statutu Spotki:

§1

Dodaje sie w Artykule 17 Statutu Spofki ust. 3 oraz ust. 4 o nastepujgcym brzmieniu:

»3.

Rada Nadzorcza moze, w drodze uchwaly, powota¢ lub rozwigzaé Komitet

Inwestycyjny, a takze wyznaczaé osoby wchodzgce w skiad tego komitetu. Komitet
Inwestycyjny jest ciatem opiniodawczym i doradczym dla Rady Nadzorczej. W skfad
Komitetu Inwestycyjnego mogg wchodzi¢ cztonkowie Rady Nadzorczej jak i osoby spoza
Rady Nadzorczej. Do zadan Komitetu Inwestycyjnego nalezy w szczegdlnosci:

1)

2)

opiniowanie transakcji obejmujgcych nabycie lub zbycie akcji lub innego mienia albo
zaciggniecie pozyczki pienieznej, jezeli wartoS¢ danej transakcji przewyzszy
50 000 000,00 (piecdziesigt milionow) ztotych,

opiniowanie transakgcji, ktorych strong jest Spotka, dotyczgcych zbycia, nabycia i
obcigzenia nieruchomosci lub ich utamkowych czesci, jezeli wartos¢ danej transakcji
przewyzszy 50 000 000,00 (pie¢dziesigt milionéw) ztotych,

opiniowanie przystgpienia Spotki do innych spotek prawa cywilnego, handlowego
czy innych organizacji spotecznych, jezeli warto§¢ danej transakcji przewyzszy
50 000 000,00 (piec¢dziesigt miliondw) ztotych,

przygotowywanie w trybie roboczym propozycji decyzji Rady Nadzorczej
dotyczgcych wyzej wymienionych spraw.
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4. Szczegobtowe zasady dziatania Komitetu Inwestycyjnego, jego organizacji oraz sktadu
ustala regulamin uchwalony przez Rade Nadzorczg.”

§2

Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spdiki,
uwzgledniajgcego zmiane Statutu Spétki, o ktorej mowa w § 1 niniejszej uchwaty, oraz do
wprowadzenia nastepujgcych zmian redakcyjnych w Statucie Spofki:

(1) przenumerowania jednostek redakcyjnych Statutu Spétki wedtug ich faktycznej,
aktualnej kolejnosci,

(2) dostosowania odwotan do jednostek redakcyjnych Statutu zawartych w tekscie
Statutu Spétki do ich numeracji po przenumerowaniu zgodnie z pkt. 1. powyzej.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§4

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

Uzasadnienie dla projektu uchwaty nr 4/2010:

Upowaznienie Rady Nadzorczej do powotania Komitetu Inwestycyjnego ma na celu
usprawnienie prac Rady Nadzorczej koniecznych dla dalszego rozwoju dziatalno$ci
inwestycyjnej Spotki.

Uchwata nr 5/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ALTERCO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 24 sierpnia 2010 r.

w sprawie uchylenia Uchwaty nr 31/2010 z dnia 29 czerwca 2010 r. Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ALTERCO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakltadowego w drodze emisji akcji Serii D w trybie subskrypcji

prywatnej oraz dematerializacji i wprowadzenia akcji serii D do obrotu na rynku

regulowanym i zmiany statutu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ALTERCO Spoétka Akcyjna uchwala co nastepuje:

§1

Uchyla sie Uchwate nr 31/2010 z dnia 29 czerwca 2010 r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ALTERCO Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji Serii D w trybie subskrypcji prywatnej oraz
dematerializacji i wprowadzenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym i zmiany
statutu.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§3
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Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

Uzasadnienie dla projektu uchwaty nr 5/2010:

Uchylenie uchwaty nr 31/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
29 czerwca 2010 r. w sprawie podwyZzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii D w trybie subskrypcji prywatnej oraz dematerializacji i wprowadzenia akcji serii D do
obrotu na rynku regulowanym wynika z potrzeby obnizenia przewidzianych tg uchwata
gornych widefek liczby akcji, ktére mogg by¢ zaoferowane wybranym przez Zarzgd
inwestorom. Zamiarem Spoétki jest zmniejszenie tej liczby i jednoczesne podjecie kolejnych
uchwat (zob. uchwaty nr 7-9/2010 NWZ z 24 sierpnia 2010 r.) o emisji obligacji zamiennych
na akcje Spotki i zwigzanej z tym emisji akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakfadowego. Powyzsza uchwata zostanie zastgpiona uchwatg nr 6/2010 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 24 sierpnia 2010 r. W ocenie Zarzgdu, uchylenie uchwaty nr
31/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2010 r. i zastgpienie jej
nowg uchwatg o nieznacznie zmodyfikowanej tresci, a takze podjecie kolejnych uchwat jest
dziataniem bardziej czytelnym niz dokonanie wytgcznie zmiany w Ssamej treSci
dotychczasowej uchwaty. W rezultacie powyzszego, potencjalny inwestor bedzie mogt
bowiem zapoznaC sie jednorazowo z pakietem uchwat dotyczgcych jego potencjalnej
inwestycji zamiast analizowania uchwat podjetych na dwdoch walnych zgromadzeniach.

Uchwata nr 6/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ALTERCO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”)
z dnia 24 sierpnia 2010 r.
W sprawie:
1. Podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii D w trybie
subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru,
2. Dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym oraz
ich dematerializacji,

3. Zmiany Statutu Spoétki zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zakltadowego,
4. Upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na podstawie z art. 431 § 1, § 2 pkt 1) art. 432 §
1, art. 433 § 2, art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spoétek handlowych, uchwala co
nastepuje:

. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w trybie
subskrypcji prywatnej z wylgczeniem prawa poboru

§1.
Suma, o jaka kapital zaktadowy Spoéiki jest podwyzszany

Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 4.333.348,70 zt (stownie: cztery
miliony trzysta trzydziesci trzy tysigce trzysta czterdzie$ci osiem i 70/100 ztotych) o kwote nie
mniejszg niz 6.025.000 zt (stownie: szes¢ miliondw dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych) i nie
wiekszg niz 8.194.000 (stownie: osiem milionéw sto dziewigédziesigt cztery tysigce ztotych),
do kwoty nie mniejszej niz 10.358.348,70 zt (stownie: dziesie¢ miliondw trzysta piecdziesigt
osiem tysiecy trzysta czterdziesci osiem i 70/100 ztotych) i nie wiekszej niz 12.527.348,70 zt
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(stownie: dwanascie milionéw pie¢set dwadziescia siedem tysiecy trzysta czterdziesci osiem
i 70/100 ztotych).

§ 2.

Oznaczenie akcji nowej emisji

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki, o ktérym mowa w § 1 powyzej, zostanie
dokonane poprzez emisje nowych akcji zwyktych, na okaziciela serii D w liczbie nie mniejszej
niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) sztuk i nie wiekszej, niz 3.400.000
(stownie: trzy miliony czterysta tysiecy) sztuk, o wartosci nominalnej 2,41 zt (stownie: dwa
Ztote czterdziesci jeden groszy) kazda akcja (,Akcje Serii D”).

§ 3.

Upowaznienie do oznaczenia ceny emisyjnej Akcji Serii D

Cena emisyjna Akcji Serii D oraz termin dokonania wptat na ich pokrycie zostang ustalone w
drodze uchwaly podjetej przez Zarzad Spétki przed zawarciem pierwszej umowy o objeciu
Akcji Serii D.

§4.

Termin zawarcia umowy o objeciu Akcji Serii D

Umowy o objeciu Akcji Serii D powinny zosta¢ zawarte w terminie do dnia 28 grudnia 2010 r.

§ 5.

Data, od ktérej Akcje Serii D uczestniczag w dywidendzie

Akcje Serii D uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2010, rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2010
r., a konczacy sie dnia 31 grudnia 2010 r.

§6.

Przedmiot wkiadéw za Akcje Serii D
Akcje Serii D mogg by¢ pokryte wytgcznie wktadem pienieznym.

§7.
Tryb subskrypcji Akcji Serii D

Akcje Serii D bedg zaoferowane wybranym przez Zarzad inwestorom w liczbie tgcznie nie
przekraczajgcej 99 osob, w formie subskrypcji prywatne;.

§8.

Wylaczenie prawa poboru

1. Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, w interesie Spétki, wytgcza sie
w catosci prawo poboru Akcji Serii D przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki. Akcje Serii D bedg objete w drodze subskrypcji prywatnej. Zarzagd przedstawit
Walnemu Zgromadzeniu Spotki pisemng opinie uzasadniajgca powody pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii D oraz wskazujgcg sposob
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D.

2. Zgodnie z opinig Zarzadu uzasadnieniem pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci prawa poboru Akcji Serii D jest fakt, iz zostang one zaoferowane do objecia
inwestorom zewnetrznym w drodze subskrypcji prywatnej, ktéra jest odpowiednim dla
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Spotki sposobem pozyskania srodkéw finansowych oraz umozliwi wzrost pozyciji Spoétki
na rynku, podniesienie wiarygodnosci i zwiekszenie dynamiki rozwoju.

Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D Zarzagdowi Spofki jest
uzasadnione koniecznoscig uwzglednienia, przy ustalaniu ceny emisyjnej, warunkow
rynkowych bezposrednio przed rozpoczeciem subskrypcji Akcji Serii D.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzgdu przychyla sie
do powyzszej opinii i przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie wytgczenia prawa poboru
wymaganego przez Kodeks Spétek Handlowych.

§9.

Upowaznienie dla Zarzadu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Spotki na podstawie niniejszej uchwaty,

prowadzenia negocjacji z wybranymi przez Zarzad inwestorami w liczbie tgcznie nie
przekraczajgcej 99 osob, w celu zaoferowania objecia Akcji Serii D,

zawierania umow o objeciu Akcji Serii D z inwestorami, ktérym w mys| powyzszego pkt
2) oferowane bedzie objecie Akcji Serii D,

ustalenia szczegotowych zasad oferowania objecia Akcji Serii D,

ustalenia szczegdétowych zasad wpfat na Akcje Serii D,

ztozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, celem dostosowania
wysokosci kapitatu zaktadowego Spofki stosownie do tresci art. 310§ 21 § 4 w zw. z art.
431 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych,

zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje
Akcji Serii D, o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 05. Nr. 183, poz. 1538 z pdézn. zm.), w celu ich
dematerializacji,

do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia AKcji
Serii D do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. oraz dematerializacji Akcji Serii D w tym do sktadania odpowiednich
wnioskéw i zawiadomiehn do Komisji Nadzoru Finansowego, sktadania wnioskéw i
zawierania stosownych uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.
oraz Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu na rynku
regulowanym oraz ich dematerializacja

§ 10.
Zgoda na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu
regulowanego i dematerializacje

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie i
wprowadzenie wszystkich Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A, oraz o dematerializacji Akcji Serii D w tym
na dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu gietdowego.

Akcje Serii D bedg miaty forme zdematerializowang. Do czasu zarejestrowania AKcji
Serii D na podstawie umowy o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 05. Nr. 183, poz. 1538 z p6zn. zm.) Akcje
Serii D mogg zosta¢ wydane w formie dokumentéw i zlozone do depozytu
prowadzonego przez uprawniony podmiot.
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Zmiana Statutu Spétki zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego

§11.
Zmiana Artykutu 9 Statutu Spétki

Zmienia sie Artykut 9 Statutu Spotki w dotychczasowym brzmieniu:

»Artykut 9

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.333.348,70 zt (stownie: cztery miliony trzysta
trzydziesci trzy tysigce trzysta czterdziesci osiem ztotych i siedemdziesiat groszy).

Kapitat zaktadowy Spoftki dzieli sie:

1) na 1.283.070 (milion dwiescie osiemdziesiat trzy tysigce siedemdziesigt) akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,41 zt (dwa ztote czterdziesci jeden groszy)
kazda,

2) na 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2,41 zt
(dwa zlote czterdziesci jeden groszy) kazda.

3) na 15.000 (pietnascie tysiecy) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 2,41
zt (dwa zlote czterdziesci jeden groszy) kazda.”

i nadaje sie nowe, nastepujgce w brzmienie:

Iv.

JArtykut 9
Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie mniej niz 10.358.348,70 zt (dziesie¢ milionow
trzysta pie¢dziesiat osiem tysiecy trzysta czterdziesci osiem i 70/100 ztotych) i nie wiecej
niz 12.527.348,70 zt (dwanascie milionéw pieé¢set dwadziescia siedem tysiecy trzysta
czterdziesci osiem i 70/100 ztotych).

Kapitat zakladowy Spotki dzieli sie na nie mniej niz 4.298.070 (cztery miliony dwiescie
dziewiecédziesigt osiem tysiecy siedemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela i nie wiecej
niz 5.198.070 (pie¢ milionéw sto dziewiecdziesigt osiem tysiecy siedemdziesigt) akcji
zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,41 zt (dwa ztote czterdziesci jeden
groszy) kazda, tj.:

1) na 1.283.070 (jeden milion dwiescie osiemdziesiat trzy tysigce siedemdziesiagt) akcji
zwyktych, na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,41 zt (dwa zlote czterdziesci
jeden groszy) kazda,

2) na 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwykitych, na okaziciela serii B o wartoSci
nominalnej 2,41 zt (dwa ztote czterdziesci jeden groszy) kazda.

3) na 15.000 (pietnascie tysiecy) akcji zwykilych, na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 2,41 zt (dwa ztote czterdziesci jeden groszy) kazda,

4) na nie mniej niz 2.500.000 (dwa miliony pieéset) i nie wiecej niz 3.400.000 (trzy
miliony czterysta tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
2,41 zt (dwa ztote czterdziesci jeden groszy) kazda.”

Upowaznienie Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

§ 12.

Upowaznienie do ustalenie tekstu jednolitego Statutu Spoétki i wprowadzenia zmian o

charakterze redakcyjnym
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Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spdiki,
uwzgledniajgcego zmiane Statutu Spoétki, o ktérej mowa w § 11 niniejszej uchwaly, oraz do
wprowadzenia nastepujgcych zmian redakcyjnych w Statucie Spotki:

1. przenumerowania jednostek redakcyjnych Statutu Spétki wedtug ich faktycznej aktualnej
kolejnosci,

2. dostosowania odwotan do jednostek redakcyjnych Statutu Spétki zawartych w tek$cie
Statutu Spétki do ich numeracji po przenumerowaniu zgodnie z pkt. 1. powyzej.

§13
Moc obowiazujgca uchwaty
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z wylgczeniem § 10 niniejszej uchwaty,
ktéry zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa wchodzi w zycie z dniem wpisania do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmian Statutu Spétki dokonanych
na podstawie niniejszej uchwaty (rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki).

§ 14
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.
Uzasadnienie do uchwaty nr 6/2010

Uchwata zastepuje dotychczasowg uchwate nr 31/2010 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z 29 czerwca 2010 r. i jest w znaczgcej czesci jej powtdrzeniem, z
wyjatkiem: gornej, maksymalnej liczby akcji, ktore bedg wyemitowane w ramach emisji AKcji
Serii D, drobnych zmian redakcyjnych o charakterze technicznym oraz upowaznienia dla
Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu. Spoétka prowadzi rozmowy z
inwestorami w sprawie subskrypcji prywatnej Akcji Serii D, ktéra jest odpowiednim, na
obecnym etapie rozwoju Spétki, sposobem pozyskania srodkéw finansowych oraz umoZzliwi
wzrost pozycji Spotki na rynku, podniesienie wiarygodnoSci i zwiekszenie dynamiki rozwoju.

Uchwata nr 7/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ALTERCO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Spé6tka”)
z dnia 24 sierpnia 2010 r.
W sprawie:
1. Emisji przez Spétke imiennych obligacji zamiennych na akcje Spoétki,
2. Warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy,

3. Dopuszczenia i wprowadzenia akcji emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego do obrotu na rynku regulowanym, oraz
dokonanie innych czynnosci zwigzanych z tym dopuszczeniem i wprowadzeniem
oraz ich dematerializacji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoitki postanawia co nastepuje:

l. Emisja imiennych obligacji zamiennych na akcje Spétki

§1
1.  Emituje sie 117.046 (sto siedemnascie tysiecy czterdziesci szes¢) obligacji imiennych
serii A, zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii E Spotki. Wartos¢ nominalna
kazdej obligacji wynosi 46,99 zt (czterdziesci sze$¢ ztotych 99/100) a tgczna wartosé
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nominalna emisji obligacji wynosi 5.500.000,- zt (pie¢ milionéw piecéset tysiecy ztotych)
(,Obligacje serii A”).

2.  Emituje sie 138.327 (sto trzydziesci osiem tysiecy trzysta dwadzie$cia siedem) obligac;ji
imiennych serii B, zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii F Spotki. Wartos¢
nominalna kazdej obligacji wynosi 46,99 zt (czterdziesci szes$¢ ztotych 99/100) a fgczna
wartos¢ nominalna emisji obligacji wynosi 6.500.000,- zt (szes¢ milionéw piecset
tysiecy ztotych) (,Obligacje serii B”).

3.  Obligacje serii A oraz Obligacje serii B zwane bedg dalej tgcznie ,Obligacjami”.

4. Obligacje nie bedg posiada¢ formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji w
rozumieniu art. 5a ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (,Ustawa o
obligacjach”).

5. Na podstawie art. 16 ust. 2 Ustawy o obligacjach, postanawia sie, ze Obligacje serii A
oraz Obligacje serii B bedg obligacjami niezbywalnymi, chyba Zze Spoétka wyrazi zgode
na zbycie wszystkich lub czesci tych obligacii.

§2

Celem emisji Obligacji jest pozyskanie kapitatu na inwestycje Spofki.

§3
Obligacje zostang zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do
wybranych adresatow, zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy o obligacjach.

§4
Cena emisyjna Obligacji zostanie ustalona przez Zarzad Spoétki w drodze uchwaly podjetej
przed skierowaniem propozycji nabycia, o ktérej mowa w § 3.

§5

Obligacje nie bedg oprocentowane.

§6
1. Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci
nominalnej Obligaciji.

2. Obligacje serii A oraz Obligacje serii B, ktére nie zostang zamienione na akcje
odpowiednio: serii E lub F albo nie zostang objete wczesniejszym wykupem, zostang
wykupione przez Spoétke w dniu wykupu. Dzien wykupu obligacji w ramach danej emisji
okresli kazdorazowo Zarzad Spoétki w drodze uchwaty podjetej przed kazdorazowym
skierowaniem propozycji nabycia w ramach danej emisji obligacji.

§7
Obligatariuszom Obligacji serii A i Obligacji serii B przystuguje w zamian za posiadane
obligacje prawo objecia akcji zwyktych na okaziciela serii odpowiednio: E i F, na ponizszych
warunkach:

1) Liczba akcji danej serii przyznanych w zamian za jedng Obligacje bedzie réwna
zaokraglonemu w dét do najblizszej liczby catkowitej ilorazowi warto$ci nominalnej danej
Obligacji oraz ceny zamiany akcji danej serii wydawanych w zamian za Obligacje;

2) Cena zamiany akcji serii E i F wydawanych w zamian za Obligacje danej serii zostanie
kazdorazowo ustalona przez Zarzgd Spotki w drodze uchwaty podjetej kazdorazowo
przed skierowaniem propozycji nabycia Obligacji w ramach danej serii, cena zamiany
akgji serii E moze byc¢ inna niz cena zamiany akcji serii F;

3) Cena zamiany nie moze by¢ ustalona w taki sposéb, ze wartos¢ nominalna
obejmowanych w drodze zamiany akcji serii E i F bedzie wyzsza od wartosci nominalnej
zamienianych Obligacji;
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Zamiana Obligacji na akcje serii E i F bedzie dokonywana na podstawie pisemnych
oswiadczen obligatariuszy. Zarzad Spoétki bedzie zglaszat do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenie kapitatu zakladowego w sposéb zgodny z
art. 452 Kodeksu spotek handlowych;

Pisemne o$wiadczenia obligatariuszy o zamianie Obligacji danej serii na akcje,
odpowiednio, serii E i F, mogg by¢ sktadane do dnia zamiany przyjetego dla danej serii
Obligacji. Szczegdtowe terminy skfadania oswiadczen, o ktérych mowa powyzej zostang
kazdorazowo ustalone przez Zarzgd Spotki w drodze uchwaty podjetej kazdorazowo
przed skierowaniem propozycji nabycia w ramach danej serii Obligac;ji.

§8
W przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spoétki przed dniem zamiany lub dniem
wykupu danej serii Obligacji, wszystkie wyemitowane i niewykupione Obligacje
podlegajg wczedniejszemu wykupowi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci
wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne odsetki jezeli takie bedg
przewidziane w Warunkach emisji Obligaciji.
W przypadku okreslonym wyzej, termin zamiany Obligacji na akcje serii E i F uptywa
z dniem przeksztatcenia lub likwidacji Spoétki.

§9
Upowaznia sie Zarzad Spétki do okredlenia pozostatych warunkow i terminéw emisji
Obligacji oraz akcji serii E i F nie zawartych w niniejszej uchwale oraz dokonania
przydziatu Obligaciji serii A oraz Obligacji serii B.
Upowaznia sie Zarzad Spodtki do sporzadzenia dokumentu Warunkow emisji Obligacji
serii A oraz dokumentu Warunkéw emisji Obligacji serii B, obejmujgcych warunki emisiji
Obligacji okreslone niniejszg uchwatg oraz okreslone przez Zarzad.
Upowaznia sie Zarzad Spétki do sporzadzenia dokumentdw propozycji nabycia
Obligaciji serii A oraz propozycji nabycia Obligacji serii B.
Upowaznia sie Zarzad Spotki do udostepnienia Warunkéw emisji Obligacji serii A
podmiotom, do ktérych skierowana zostanie propozycja nabycia Obligacji serii A, a
takze udostepnienia Warunkow emisji Obligacji serii B podmiotom, do ktérych
skierowana zostanie propozycja nabycia Obligacji serii B.
Upowaznia sie Zarzad Spétki do zawarcia umowy o prowadzenie ewidencji, o ktorej
mowa w art. 5a Ustawy obligacjach, z instytucja, ktéra jest uprawniona do prowadzenia
takiej ewidencji, a takze do podjecia innych czynnosci faktycznych lub prawnych
niezbednych do przeprowadzenia emisji Obligacji serii A oraz Obligaciji serii B.
Upowaznia sie Zarzad do odstgpienia od emisji Obligacji serii A oraz Obligaciji serii B,
jesli Zarzad uzna, ze wskutek emisji Obligacji serii A oraz Obligacji serii B nie zostang
osiggniete cele lezgce u podstaw takiej emisji lub tez Zarzad uzna, ze cele takie mogg
by¢ osiggniete przy uzyciu innych instrumentow.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

§10
W celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy Obligacji serii A i Obligacji
serii B, podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie wyzszg niz
615.448,93 zt (szes$cset pietnascie tysiecy czterysta czterdziesci osiem ztotych 93/100)
poprzez emisje nie wiecej niz 117.046 (sto siedemnascie tysiecy czterdziesci szes¢)
akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz emisje nie wiecej niz 138.327 (sto trzydziesci
osiem tysiecy trzysta dwadzieScia siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii F,
wszystkie o wartosci nominalnej 2,41 zt (dwa zlote czterdziesci jeden groszy) kazda.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostaje dokonane w celu
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zapewnienia mozliwosci zamiany przez obligatariuszy Obligacji serii A na akcje zwykte
na okaziciela serii E oraz zamiany przez obligatariuszy Obligacji serii B na akcje zwykte
na okaziciela serii F. Obligatariusze Obligacji serii A sg osobami uprawnionymi do
objecia akcji serii E, obligatariusze Obligacji serii B sg osobami uprawnionymi do
objecia akcji serii F.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E i F staje sie
skuteczne, o ile obligatariusze Obligacji wykonajg przystugujgce im prawo do objecia
akcji serii E i F na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale.

Cena emisyjna jednej akcji serii E i F zostanie ustalona przez Zarzad Spétki i bedzie
réwna cenie zamiany ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszej uchwale.
Wylgcza sie w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do
akcji serii E i F oraz Obligaciji serii A i Obligaciji serii B.

Obligatariusze Obligacji serii A mogg wykona¢ prawo objecia akcji serii E nie pozniej
niz na miesigc przed dniem wykupu Obligacji serii A.

Obligatariusze Obligacji serii B mogg wykona¢ prawo objecia akcji serii F nie pdzniej
niz na miesigc przed dniem wykupu Obligacji serii B.

Dopuszczenie i wprowadzenie akcji emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatlu zakiadowego do obrotu na rynku regulowanym, oraz
dokonanie innych czynnosci zwigzanych z tym dopuszczeniem i wprowadzeniem
oraz ich dematerializacji.

§ 11
Z uwagi na to, iz Spétka jest spotkg publiczng, ktérej akcje sg notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., postanawia sie, iz akcje serii E i F beda
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W zwigzku z powyzszym akcje serii E i F zostang zdematerializowane. Upowaznia sie
i zobowigzuje Zarzad Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A., ktérej przedmiotem bedzie rejestracja i dematerializacja akcji serii
E i F. Jednoczesnie upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad do ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii E i F do obrotu na rynku regulowanym.
Upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych,
majgcych na celu dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii E i F do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
w tym do ziozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéow lub zawiadomien do Komisji
Nadzoru Finansowego oraz dokonania odpowiednich czynnosci i zlozenia wszelkich
wnioskéw, dokumentow lub zawiadomien w celu wprowadzenia akcji serii E i F do
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Akcje serii E i F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujgcych:

a) Akcje serii E i F (w zaleznosci od przypadku) wydane lub zapisane po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatlu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia
roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,

b) Akcje serii E i F (w zaleznosci od przypadku) wydane lub zapisane po raz pierwszy
na rachunku papierow wartosciowych w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te
zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,
tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.
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§12

Walne Zgromadzanie Spotki podzielajgc stanowisko Zarzagdu w sprawie niniejszej uchwaty
postanowito przyjgc¢ tekst przedstawionej opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie wymagane
przez art. 433 § 2 oraz art. 445 § 1 w zw. z art. 449 Kodeksu spotek handlowych. Zarzad
Spotki przedstawit nastepujgca opinie uzasadniajgcg: powody wylgczenia prawa poboru
Obligacji serii A, Obligacji serii B oraz akciji serii E i F, sposob ustalenia proponowanej ceny
emisyjnej Obligacji serii A, Obligacji serii B oraz akcji serii E i F oraz zasadnos¢
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spofki:

Uzasadnienie:

Uzasadnieniem emisji imiennych obligacji zamiennych serii A oraz imiennych niezbywalnych
obligacji zamiennych serii B jest potrzeba pozyskania kapitatu na inwestycje Spofki.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E wynika z
koniecznosci umozliwienia obligatariuszom obligacji zamiennych serii A wykonania
przystugujgcego im prawa do objecia akcji Spotki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii F wynika z koniecznoSci umoZliwienia
obligatariuszom obligacji zamiennych serii B wykonania przystugujgcego im prawa do
objecia akcji Spotki. Srodki finansowe uzyskane od inwestoréw zewnetrznych w drodze
emisji obligacji przyczynig sie do podwyzszenia wysokosci kapitatow wtasnych Spotki oraz
umozliwig dalszy jej rozwdj. Ponadto, dzieki przeprowadzeniu emisji obligacji z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spétka pozyska kolejnych
akcjonariuszy oraz zwiekszy rozproszenie akcjonariatu. Dzieki temu mozliwe bedzie takze
osiggniecie wigekszej ptynnosci obrotu akcjami Spétki na rynku regulowanym. Przyznanie
uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej obligacji serii A i serii B oraz akcji serii E i serii F
Zarzgdowi Spotki jest konieczne, poniewaz skuteczne przeprowadzenie emisji obligacji serii
A, zamiennych na akcje serii E oraz obligacji serii B, zamiennych na akcje serii F wymaga
dostosowania ceny emisyjnej do sytuacji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., ktora jest zmienna, a zatem cena emisyjna obligacji serii A i B oraz akcji serii E i F
powinna zostac ustalona bezposrednio przed emisja.

§13
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego zmiany Statutu przewidzianej w Uchwale nr 9/2010 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Alterco S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 24 sierpnia 2010 r.

Uzasadnienie dla projektu uchwaty nr 7/2010:

Uzasadnieniem emisji imiennych obligacji zamiennych serii A oraz imiennych niezbywalnych
obligacji zamiennych serii B jest potrzeba pozyskania kapitatu na inwestycje Spoftki.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E wynika z
koniecznosci umozliwienia obligatariuszom obligacji zamiennych serii A wykonania
przystugujgcego im prawa do objecia akcji Spotki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii F wynika z koniecznosSci umoZzliwienia
obligatariuszom obligacji zamiennych serii B wykonania przystugujgcego im prawa do
objecia akcji Spotki. Srodki finansowe uzyskane od inwestoréw zewnetrznych w drodze
emisji obligacji przyczynig sie do podwyzszenia wysokosci kapitatow wtasnych Spotki oraz
umozliwig dalszy jej rozwdj. Ponadto, dzieki przeprowadzeniu emisji obligacji z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spétka pozyska kolejnych
akcjonariuszy oraz zwiekszy rozproszenie akcjonariatu. Dzieki temu mozliwe bedzie takze
osiggniecie wigekszej ptynnosci obrotu akcjami Spétki na rynku regulowanym. Przyznanie
uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej obligacji serii A i serii B oraz akcji serii E i serii F
Zarzgdowi Spotki jest konieczne, poniewaz skuteczne przeprowadzenie emisji obligacji serii
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A, zamiennych na akcje serii E oraz obligacji serii B, zamiennych na akcje serii F wymaga
dostosowania ceny emisyjnej do sytuacji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., ktora jest zmienna, a zatem cena emisyjna obligacji serii A i B oraz akcji serii E i F
powinna zostac ustalona bezposrednio przed emisja.

Uchwata nr 8/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ALTERCO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Spé6tka”)
z dnia 24 sierpnia 2010 r.
W sprawie:
1. Emisji przez Spétke obligacji [na okaziciela] zamiennych na akcje Spoéfki,
2. Warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy,

3. Dopuszczenia i wprowadzenia akcji emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakiadowego do obrotu na rynku regulowanym, oraz
dokonanie innych czynnosci zwigzanych z tym dopuszczeniem i wprowadzeniem
oraz ich dematerializacji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia co nastepuje:

. Emisja obligacji na okaziciela zamiennych na akcje Spoétki

§1

1.  Emituje sie do 3.000 (trzy tysigce) obligacji na okaziciela serii C, zamiennych na akcje
zwykte na okaziciela serii G Spotki. Wartos¢ nominalna kazdej obligacji wynosi 10.000
zt (dziesieC tysiecy ziotych) a tgczna wartoS¢ nominalna emisji obligacji wynosi do
30.000.000,- z (trzydziesci milionéw ztotych) (,Obligacje serii C”).

2.  Obligacje serii C nie bedg posiada¢ formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji w
rozumieniu art. 5a ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (,Ustawa o
obligacjach”).

§2

Celem emisji Obligaciji serii C jest pozyskanie kapitatu na inwestycje Spofki.

§3
Obligacje serii C zostang zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligaciji serii
C do wybranych adresatéw, zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy o obligacjach.

§4
Cena emisyjna Obligacji C zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w drodze uchwaty podjetej
przed skierowaniem propozycji nabycia, o ktérej mowa w § 3.

§5
Wysokos$¢ oprocentowania oraz szczegotowe terminy i zasady wyptaty naleznych odsetek
okresli Zarzad Spotki w drodze uchwaty podjetej przed skierowaniem propozycji nabycia
Obligaciji serii C. Oprocentowanie bedzie naliczane od warto$ci nominalnej Obligaciji serii C.

§6
1. Wykup Obligacji serii C nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci
nominalnej Obligacji serii C powiekszonej o nalezne odsetki.
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Obligacje serii C, ktére nie zostang zamienione na akcje serii G albo nie zostang objete
wczesniejszym wykupem, zostang wykupione przez Spoétke w dniu wykupu. Dzieh
wykupu obligacji serii C okresli kazdorazowo Zarzad Spétki w drodze uchwaty podijetej
przed skierowaniem propozycji nabycia w ramach emisji obligacji serii C.

§7

Obligatariuszom Obligacji serii C przystuguje prawo objecia akcji zwyktych na okaziciela serii
G w zamian za posiadane Obligacje serii C, na ponizszych warunkach:

1)

Liczba akcji serii G przyznanych w zamian za jedng Obligacje serii C bedzie rowna
zaokraglonemu w dot do najblizszej liczby catkowitej ilorazowi wartosci nominalnej jednej
Obligacji serii C oraz ceny zamiany akcji serii G wydawanych w zamian za Obligacje
serii C;

Cena zamiany akcji serii G wydawanych w zamian za Obligacje serii C zostanie ustalona
przez Zarzad Spotki w drodze uchwaty podjetej przed skierowaniem propozycji nabycia;
Cena zamiany akcji serii G nie moze by¢ ustalona w taki sposoéb, ze warto$¢ nominalna
obejmowanych w drodze zamiany akcji serii G bedzie wyzsza od warto$ci nominalnej
zamienianych Obligac;ji serii C;

Zamiana Obligacji serii C na akcje serii G bedzie dokonywana na podstawie pisemnych
oswiadczen obligatariuszy. Zarzad Spétki bedzie zgtaszat do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w sposéb
zgodny z art. 452 Kodeksu spétek handlowych;

Pisemne o$wiadczenia obligatariuszy o zamianie Obligacji serii C na akcje serii G mogg
by¢ skfadane do dnia zamiany. Szczegdtowe terminy skfadania odwiadczen, o ktérych
mowa powyzej zostang kazdorazowo ustalone przez Zarzad Spétki w drodze uchwaty
podjetej przed skierowaniem propozycji nabycia, o ktérej mowa w § 3.

§8
W przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spoétki przed dniem zamiany lub dniem
wykupu Obligacji serii C, wszystkie wyemitowane i niewykupione Obligacje serii C
podlegajg wczedniejszemu wykupowi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci
wartosci nominalnej Obligacji serii C powiekszonej o nalezne odsetki.

W przypadku okreslonym wyzej, termin zamiany Obligacji serii C na akcje serii G
uptywa z dniem przeksztatcenia lub likwidacji Spotki.
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3. Jezeli Warunki emisji Obligacji serii C bedg tak stanowi¢, Spétka moze dokonaé¢ w

kazdym czasie, w stosunku do wszystkich lub niektérych Obligatariuszy dokonac
wczesniejszego wykupu wszystkich lub niektorych Obligacji serii C poprzez ztozenie
o$wiadczenia o wykupie oraz poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci
nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne odsetki jezeli takie bedg przewidziane w
Warunkach emisji Obligacji serii C.

§9
Upowaznia sie Zarzad Spétki do okredlenia pozostatych warunkow i terminéw emisji
Obligacji serii C i akcji serii G nie zawartych w niniejszej uchwale oraz dokonania
przydziatu Obligac;ji serii C.
Upowaznia sie Zarzad Spdtki do sporzadzenia dokumentu Warunkow emisji Obligacji
serii C, obejmujgcych warunki emisji Obligacji serii C okreslone niniejszg uchwatg oraz
okreslone przez Zarzad.
Upowaznia sie Zarzad Spoétki do sporzadzenia dokumentédw propozycji nabycia
Obligacji serii C.
Upowaznia sie Zarzgd Spoétki do udostepnienia Warunkéw emisji Obligaciji serii C
podmiotom, do ktérych skierowana zostanie propozycja nabycia Obligacji serii C.
Upowaznia sie Zarzad Spétki do zawarcia umowy o prowadzenie ewidencji, o ktorej
mowa w art. 5a Ustawy o obligacjach z instytucja, ktoéra jest uprawniona do
prowadzenia takiej ewidencji, a takze do podjecia innych czynnosci faktycznych lub
prawnych niezbednych do przeprowadzenia emisji Obligaciji serii C.
Upowaznia sie Zarzad do odstgpienia od emisji Obligacji serii C, jesli Zarzad uzna, ze
wskutek emisji Obligacji serii C nie zostang osiggniete cele lezgce u podstaw takiej
emisji lub tez Zarzad uzna, ze cele takie mogg by¢ osiggniete przy uzyciu innych
instrumentéw.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

§10
W celu przyznania praw do objecia akcji serii G przez obligatariuszy Obligacji serii C,
podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spdtki o kwote nie wyzszg niz
1.606.667,47 zt (jeden milion sze$Cset szesSC tysiecy szeséset szesédziesigt siedem
ztotych 47/100) poprzez emisje nie wiecej niz 666.667 (szescCset szescédziesigt szes¢
tysiecy szescset szescdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii G, wszystkie
o wartosci nominalnej 2,41 zt (dwa ztote czterdziesci jeden groszy) kazda. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostaje dokonane w celu zapewnienia mozliwosci
zamiany przez obligatariuszy Obligacji serii C na akcje zwykte na okaziciela serii G.
Obligatariusze Obligacji serii C sg osobami uprawnionymi do objecia akgji serii G.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G staje sie skuteczne,
o ile obligatariusze Obligacji serii C wykonajg przystugujgce im prawo do objecia akgc;ji
serii G na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale, propozycji nabycia Obligacji
serii C i dokumencie Warunki emisji Obligacji serii C.
Cena emisyjna jednej akcji serii G zostanie ustalona przez Zarzad Spoiki i bedzie
rowna cenie zamiany ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszej uchwale.
Wylgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii
G oraz Obligacji serii C.
Obligatariusze Obligacji serii C mogg wykonywa¢ prawo objecia akcji serii G nie
pbzniej niz na miesigc przed dniem wykupu Obligaciji serii C.
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lll. Dopuszczenie i wprowadzenie akcji emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakiadowego do obrotu na rynku regulowanym, oraz
dokonanie innych czynnosci zwigzanych z tym dopuszczeniem i wprowadzeniem
oraz ich dematerializacji.

§11

1. Z uwagi na to, iz Spétka jest spotkg publiczng, ktérej akcje sg notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., postanawia sie, iz akcje serii G beda
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. W zwigzku z powyzszym akcje serii G zostang zdematerializowane. Upowaznia sie
i zobowigzuje Zarzad Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A., ktorej przedmiotem bedzie rejestracja i dematerializacja akcji serii
G. Jednoczesnie upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad do ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym.

3. Upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych,
majgcych na celu dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
w tym do ziozenia wszelkich wnioskow, dokumentéow lub zawiadomien do Komisji
Nadzoru Finansowego oraz dokonania odpowiednich czynnosci i zlozenia wszelkich
wnioskéw, dokumentéw lub zawiadomieh w celu wprowadzenia akcji serii G do obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

4.  Akcje serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujgcych:

a) Akcje serii G, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od
zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,

b) Akcje serii G, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego
roku obrotowego.

§12
Walne Zgromadzanie Spotki podzielajgc stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaty
postanowito przyjgc¢ tekst przedstawionej opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie wymagane
przez art. 433 § 2 oraz art. 445 § 1 w zw. z art. 449 Kodeksu spoétek handlowych. Zarzad
Spoétki przedstawit nastepujgca opinie uzasadniajgcg powody wytgczenia prawa poboru
Obligacji serii C i akcji serii G, sposob ustalenia proponowanej ceny emisyjnej Obligacji serii
C i akciji serii G oraz zasadno$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki:

Uzasadnienie:

Uzasadnieniem emisji obligacji zamiennych serii C jest potrzeba pozyskania kapitatu na
inwestycje Spoétki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii G wynika z koniecznos$ci umozliwienia obligatariuszom obligacji zamiennych serii C
wykonania przystugujgcego im prawa do objecia akcji Spétki. Srodki finansowe uzyskane od
inwestoréow zewnetrznych w drodze emisji obligacji przyczynig sie do podwyzszenia
wysokoSci kapitatow wtasnych Spotki oraz umozliwig dalszy jej rozw¢j. Ponadto, dzieki
przeprowadzeniu emisji obligacji z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru Spétka pozyska kolejnych akcjonariuszy oraz zwiekszy rozproszenie akcjonariatu.
Dzieki temu mozliwe bedzie takze osiggniecie wiekszej ptynnosci obrotu akcjami Spoétki na
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rynku regulowanym. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej obligacji serii C i
akcji serii G Zarzgdowi Spoftki jest konieczne, poniewaz skuteczne przeprowadzenie emisji
obligacji serii C zamiennych na akcje serii G wymaga dostosowania ceny emisyjnej do
sytuacji na Gietdzie Papieréow WartoSciowych w Warszawie S.A., ktora jest zmienna, a zatem
cena emisyjna obligacji serii C oraz akcji serii G powinna zosta¢ ustalona bezpo$rednio
przed emisja.

§13
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego zmiany Statutu przewidzianej w Uchwale nr 9/2010 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Alterco S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 24 sierpnia 2010 r.
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Uzasadnienie dla projektu uchwaty nr 8/2010:

Uzasadnieniem emisji obligacji zamiennych serii C jest potrzeba pozyskania kapitatu na
inwestycje Spoétki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii G wynika z koniecznoSci umozliwienia obligatariuszom obligacji zamiennych serii C
wykonania przystugujgcego im prawa do objecia akcji Spétki. Srodki finansowe uzyskane od
inwestorow zewnetrznych w drodze emisji obligacji przyczynig sie do podwyzszenia
wysokosci kapitatow wiasnych Spotki oraz umoZzliwig dalszy jej rozwdj. Ponadto, dzieki
przeprowadzeniu emisji obligacji z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru Spoétka pozyska kolejnych akcjonariuszy oraz zwiekszy rozproszenie akcjonariatu.
Dzieki temu mozliwe bedzie takze osiggniecie wiekszej ptynnosci obrotu akcjami Spoétki na
rynku regulowanym. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej obligacji serii C i
akcji serii G Zarzgdowi Spoftki jest konieczne, poniewaz skuteczne przeprowadzenie emisji
obligacji serii C zamiennych na akcje serii G wymaga dostosowania ceny emisyjnej do
sytuacji na Gietdzie Papieréow WartoSciowych w Warszawie S.A., ktéra jest zmienna, a zatem
cena emisyjna obligacji serii C oraz akcji serii G powinna zostac ustalona bezposrednio
przed emisja.

Uchwata nr 9/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ALTERCO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Spé6tka”)
z dnia 24 sierpnia 2010 r.
W sprawie:

1. Zmiany Statutu Spétki zwigzanej z warunkowym podwyzszeniem kapitatu
zakladowego,

2. Upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoitki postanawia co nastepuje:

. Zmiana Statutu Spétki zwiazana z warunkowym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego.

§1
W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spodtki uchwalonym w
drodze Uchwat nr 7/2010 i nr 8/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia
24 sierpnia 2010 r. zmienia sie Statut Spotki w ten sposéb, ze dodaje sie Artykut 9a o
nastepujgcej tresci:

HArtykut 9a

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 2.222.116,40 zt (dwa
miliony dwiescie dwadziescia dwa tysigce sto szesnascie ztotych 40/100) i obejmuje
nie wiecej niz 117.046 (sto siedemnascie tysiecy czterdziesci szes¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii E, nie wiecej niz 138.327 (sto trzydziesci osiem tysiecy trzysta
dwadziescia siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii F oraz nie wiecej niz 666.667
(szestset szescdziesigt szeSC tysiecy szeséset szesédziesigt siedem) akcji zwykiych
na okaziciela serii G, wszystkie o wartosci nominalnej 2,41 zt (dwa ztote czterdziesci
jeden groszy) kazda.

2. Akcje serii E bedg obejmowane przez obligatariuszy obligacji imiennych serii A
zamiennych na akcje serii E.
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3. Akcje serii F bedg obejmowane przez obligatariuszy obligacji imiennych serii B
zamiennych na akcje serii F.

4. Akcje serii G bedg obejmowane przez obligatariuszy obligacji na okaziciela serii C
zamiennych na akcje serii G.”

Upowaznienie Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki

§2
Upowaznienie do ustalenie tekstu jednolitego Statutu Spétki i wprowadzenia zmian o
charakterze redakcyjnym.

Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
uwzgledniajgcego zmiane Statutu Spétki, o ktérej mowa w § 1 niniejszej uchwaty, oraz do
wprowadzenia nastepujgcych zmian redakcyjnych w Statucie Spofki:

1. przenumerowania jednostek redakcyjnych Statutu wedtug ich faktycznej aktualnej
kolejnosci,

2. dostosowania odwofan do jednostek redakcyjnych Statutu Spoétki zawartych w tekscie
Statutu Spdétki do ich numeracji po przenumerowaniu zgodnie z pkt. 1. powyzej.

§3
Uchwata w zakresie w § 1 wchodzi w zycie z chwilg zarejestrowania w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu okreslonej w § 1 niniejszej
Uchwalty, zas w zakresie § 2 z chwilg jej podjecia.

Uzasadnienie dla projektu uchwaty nr 9/2010:

W zwigzku z podjeciem przez Walne Zgromadzenie uchwat nr 7/2010 oraz 8/2010,
w sprawie emisji obligacji zamiennych zachodzi koniecznos¢ dokonania odpowiednich zmian
Statutu Spotki poprzez wprowadzenie w Statucie mozliwosci warunkowego podwyZzszenia
kapitatu zakfadowego.

20



