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Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Okres Okres Okres Okres
3 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakoriczony zakonczony zakorniczony
Nota dnia dnia dnia dnia

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardéw i produktow 10 849 21 137 33 807 71 144
Przychody ze sprzedazy ustug 60 943 118 057 70 786 118 103
Przychody ze sprzedazy 6 71792 139 194 104 593 189 247
Koszt wiasny sprzedazy 60 749 127 192 87 993 162 101
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 11 043 12 002 16 600 27 146
Pozostate przychody operacyjne 820 949 395 1266
Koszty sprzedazy 128 302 212 388
Koszty ogblnego zarzadu 6921 12 289 6 556 11 869
Pozostate koszty operacyjne 796 1345 1762 2 078
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 4018 -985 8 465 14 077
Przychody finansowe 473 1490 2111 3516
Koszty finansowe 332 1124 0 1307
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 889 1549 1225 1720
Zysk/ (strata) brutto 5048 930 11 801 18 006
Podatek dochodowy 10 428 356 2 690 3626
zx:sllgr(lzlg:vt:ger;etto z dziatalnosci 4 620 574 0111 14 380
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej
Zysk/ (strata) netto za okres 6 4620 574 9111 14 380
Zysk/(strata) przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 474 305 8 489 13 524
Akcjonariuszom mniejszosciowym 146 269 622 856
Zysk/ (strata) na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za okres przypadajacego 0,19 0,01 0,36 0,57

akcjonariuszom jednostki dominujacej

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 0,19 0,01 0,36 0,57
dominujacej

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8 do 23
stanowia jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Zysk/ (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

RoOznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw
okreslonych $wiadczer emerytalnych

Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom mniejszosciowym

Nota

Okres
3 miesiecy
zakoriczony
dnia
30 czerwca
2010 roku
(niebadane)

4620
-1475

-1821

346

3145

2999
146

Okres
6 miesiecy
zakorniczony
dnia
30 czerwca
2010 roku
(niebadane)

574
238

294

-56

812

543
269

Okres
3 miesiecy
zakorniczony
dnia
30 czerwca
2009 roku
(niebadane)

9111
4 186

4742

-556

13 297

12 675
622

Okres
6 miesiecy
zakorniczony
dnia
30 czerwca
2009 roku
(niebadane)

14 380
-2093

16

-2 625

516

12 287

11431
856

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8 do 23
stanowia jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ] na dzien 30 czerwca 2010 roku

30 czerwca

31 grudnia

Nota (5;::;; g‘;”"‘é ) 2009 roku
AKTYWA
Aktywa trwate 132 446 134 050
Rzeczowe aktywa trwate 11.1 111 355 80 220
Zaliczka na rzeczowe aktywa trwate 34 043
Wartosci niematerialne 11.1 222 284
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci 12 959 12 636
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 35 35
Pozostate aktywa dtugoterminowe 7.1 152 496
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 723 6 336
Aktywa obrotowe 170 840 204 692
Zapasy 13 2 252 2 874
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7.2 94 076 108 677
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7.2 5204 7 769
Pochodne instrumenty finansowe 7.2 397 914
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2 780 1028
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 66 131 83 430
SUMA AKTYWOW 6 303 286 338 742
PASYWA
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 193 390 192 961
Kapitat podstawowy 83 395 83 395
Kapitat zapasowy 111 245 80 156
Kapitat rezerwowy 10 535 9 339
Kapitat z wyceny instrumentdw finansowych 17 -1 036 -1274
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -11 054 -12 412
Wynik za okres sprawozdawczy 305 33757
Kapitatly akcjonariuszy mniejszo$ciowych 6 984 6715
Kapitat wiasny ogétem 200 374 199 676
Zobowiazania dlugoterminowe 24 797 24 602
Oprocentowane kredyty i pozyczki 15 15 308 15 169
Rezerwy 14 4 493 4 256
Pozostate zobowigzania 4 322 4 487
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 674 690
Zobowiazania krétkoterminowe 78 115 114 464
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 62 486 95 501
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 1276 1264
Pochodne instrumenty finansowe 21 1638 2 833
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 126
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 14 6 532 9 000
Rezerwy 14 5286 5353
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 771 513
Zobowiazania razem 102 912 139 066
SUMA PASYWOW 6 303 286 338 742

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8 do 23
stanowia jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakorniczony zakoriczony
Nota 30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 930 18 006
Korekty o pozycje: -15 853 -21 878
tJV?azsli’ro\ngiwymku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw 1549 1720
Amortyzacja 4 908 3760
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 17
Koszty z tytutu ptatnosci w formie akcji wtasnych
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -20 -154
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 18 027 -20 449
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 622 104
i;\gjl:zsime/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i 33602 2 108
Przychody z tytutu odsetek -860 -1910
Koszty z tytutu odsetek 129
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -3 962 -884
Zmiana stanu rezerw 170 -445
Podatek dochodowy zaptacony -288 -2 483
Eliminacja wyniku z tytutu wyceny otwartych transakcji forward -34
Realizacja opcji i forwarddw 745
Pozostate -61 100
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -14 923 -3 872
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 69 386
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -2 691 -8 731
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 38
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych- papiery komercyjne -5
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane 860 1910
Pozostate
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -1762 -6 402
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -647 -567
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 151 2234
Sptata pozyczek/kredytow -20
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Odsetki zaptacone -109
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej -496 1538
iv:\i/:l;lsazinni:é/\ffmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich 17 181 8736
Réznice kursowe netto -118 11
$rodki pieniezne na poczatek okresu 8 83 430 87 244
Srodki pieniezne na koniec okresu 8 66 131 78 519

Dodatkowe noty objasniajace do s§rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 8 do 23 stanowiq jego integralng czesc¢
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Zysk / (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody za okres

Catkowity dochéd za okres

Reklasyfikacja kapitatu w spotce
stowarzyszonej

Podziat wyniku w spétkach zaleznych
Nabycie udziatdw mniejszosci

Korekta z tytutu réznic kursowych dot.
spofki zagranicznej inne korekty

Na dzien 30 czerwca 2010 roku
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Zysk strata netto za rok obrotowy
Inne catkowite dochody za okres

Catkowity dochéd za okres

Reklasyfikacja kapitatu w spotce
stowarzyszonej

Podziat wyniku w spétkach zaleznych
Nabycie udziatdbw mniejszosci

Korekta z tytutu réznic kursowych dot.
spoftki zagranicznej inne korekty

Na dzien 30 czerwca 2009 roku
(niebadane)

Nota

Kapitat
podstawowy

83 395

83 395

83 395

83 395

Przypadajacy akcjonariuszom spétki dominujacej

Kapitat
zapasowy

80 156

542
30 547

111 245

68 709

55

11 226
11

80 001

Kapitat
rezerwowy

9 339

1196

10535

7 674

1 665

9 339

Kapitat z
aktualizacji
instrumentow
finansowych

-1 274

238
238

-1 036

-6 957

-2 109
-2109

-9 066

Zyski zatrzymane/Kapitat wlasny
niepokryte straty akcjonariuszy

21 345
305

305
-1738
-30 547

-114

-10 749

708
13 524

13 524
-1720
-11 226

16

1302

jednostki
dominujacej
192 961
305
238
543

0
0

-114

193 390

153 529
13 524
-2 109
11 415

0

0
11

16

164 971

Kapitaty
akcjonariuszy
mniejszoscio-

wych

6 715
269

269

6 984

5597
856

856

-11

6 442

Kapitat
wifasny ogotem

199 676
574
238
812

0
0

-114

200 374

159 126
14 380
-2 109
12 271

0

0
0

16

171 413

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 8 do 23 stanowia jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJAéNIAJACE
1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej -
ENERGOMONTAZ-POENOC SA (,jednostka dominujaca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 24).
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2010 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwca
2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmuja dane
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku - nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego
rewidenta.

Jednostka dominujaca - ENERGOMONTAZ-POLNOC Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Przemystowej 30, w dniu 8 maja 2001 roku zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym - Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 8564 (wczesniejsza
rejestracja — Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy
pod numerem RHB 29737).

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 0011519601.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatlowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej sq roboty zwigzane z budowa pozostatych
obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 4299Z7).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest budowa zaktadéw i obiektéw
przemystowych, wykonawstwo robdt montazowych, modernizacyjnych i remontowych w elektrowniach,
elektrocieptowniach, zaktadach przemystowych i komunalnych oraz wytwarzanie konstrukcji stalowych,
instalacji, rurociggow.

Gtowne produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg to:
- konstrukcje stalowe kratowe i powtokowe,
- zbiorniki i kominy stalowe,

- elementy rurociagdw w petnym asortymencie, wymienionym w Katalogu Elementéw Rurociggowych
(tuki, zwezki, tréjniki, zawieszenia, kotnierze).

Podstawowe ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowa to:
- montaz kottéw parowych i wodnych,
- montaz turbin parowych, gazowych i generatoréw energetycznych,
- montaz rurociaggdw nisko i wysokopreznych,
- montaz konstrukcji stalowych, kominow i kanatéw spalin,
- montaz pomp, sprezarek, wentylatoréow i mtyndw,

- montaz kompletnych obiektow i linii produkcyjnych (papiernie, celulozownie, huty, tlenownie,
browary, cementownie i inne),

- montaz instalacji ochrony srodowiska (filtry pytowe, instalacje odsiarczania i odazotowanie spalin i
inne),

- diagnostyka urzadzen pracujacych pod dziataniem cisnienia i temperatury (rurociagi, wymienniki
ciepfa, zbiorniki i inne).

Sprawozdanie finansowe spotki stowarzyszonej Energomontaz Potnoc Betchatéw Sp. z o0.0., objete
$rodrocznym  skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zawierajace dane faczne
wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.
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Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach PLN)

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane s w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

W 2010 roku planowane jest przeprowadzenie Restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
polegajacej na przeniesieniu catego majatku niektérych spétek zaleznych (w tym ENERGOMONTAZU-
POLNOC SA) na Polimex-Mostostal, w zamian za akcje, ktére Polimex-Mostostal wyda akcjonariuszom tych
Spotek.

Prace zmierzajace do przejecia Spotek w tym ENERGOMONTAZ POLNOC S.A. przebiegaja zgodnie z
zaakceptowanym i opublikowanym harmonogramem. Przewidywana data potaczenia przypada na
30 wrzesnia 2010.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakorniczony 31 grudnia 2009 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla
okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku.

e MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji: Grupowe transakcje pfatnosci w formie akcji rozliczane w Srodkach
pienieznych — majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na celu wyjasnienie sposobu
ujecia ksiegowego grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych.
Zastepuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tej zmiany nie miato wpltywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

e MSSF 3 Potgczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe (zmieniony) - majace zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza
istotne zmiany do sposobu ujmowania potaczen jednostek majacych miejsce po tej dacie. Zmiany te
dotycza wyceny udziatdw niekontrolujgcych, ujmowania kosztéw zwigzanych bezposrednio z transakcja,
poczatkowego ujmowania i pdzniejszej wyceny zaptaty warunkowej oraz rozliczenia potaczen
wieloetapowych. Zmiany te wplywaja na wartos¢ rozpoznanej wartosci firmy, wyniki prezentowane za
okres, w ktérym nastapito nabycie jednostki oraz wyniki raportowane w kolejnych okresach.

Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udziatu w kapitale jednostki zaleznej (nieprowadzace do utraty
kontroli) byly ujmowane jako transakcje z wiascicielami. W konsekwencji takie transakcje nie beda
prowadzity do powstania wartosci firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo standard zmienia
sposéb alokacji strat poniesionych przez jednostki zalezne oraz ujmowania utraty kontroli nad nimi.
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Zmiany do MSSF 3 oraz MSR 27 wplyna na przyszte transakcje nabycia lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi a takze transakcje z udziatowcami nieposiadajacymi kontroli. Zmiana w polityce
rachunkowosci zostata wprowadzona prospektywnie i nie miata istotnego wptywu na sytuacje finansowg
ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

e MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - Spetniajqce kryteria pozycje zabezpieczane -
majacy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotyczg wyznaczenia jednostronnego ryzyka w
pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania, w okreslonych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego
ryzyka badz czesci ryzyka. Zmiana nie miata wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci
Grupy.

e KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom — majaca zastosowanie od 1 lipca 2009
roku. Interpretacja zawiera wskazowki w zakresie ujecia ksiegowego transakcji, w ramach ktorych
nastepuje wydanie wtascicielom aktywow niegotowkowych w formie dystrybucji rezerw lub dywidendy.
Interpretacja ta nie miata wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) - w maju 2008 roku Rada wydata pierwszy zbidr
poprawek do publikowanych przez siebie standardow. Zmiany, ktére Grupa zastosowata od 1 stycznia
2010 to:

e MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana: zmiana wyjasnia, ze
jezeli jednostka zalezna spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do sprzedazy, wszystkie jej
aktywa i zobowigzania sq klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, nawet jezeli po transakcji
sprzedazy jednostka dominujaca zachowa udziaty niekontrolujace w tej jednostce zaleznej. Zmiana
ma zastosowanie prospektywne i nie ma wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci
Grupy.

e Zmiany do MSSF (opublikowane w kwietniu 2009) - w kwietniu 2009 Rada wydata drugi zbiér zmian do
publikowanych przez siebie standardow, przede wszystkim w celu usuniecia niescistosci i niejasnosci
sformutowan. Dla poszczegdlnych standardéw obowigzuja rdzne przepisy przejsciowe. Zastosowanie
nastepujacych zmian spowodowato zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci, nie miato jednak
zadnego wptywu na sytuacje finansowaq ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

e MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji

e MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana
e MSSF 8 Segmenty operacyjne

e MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych

e MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

e MSR 17 Leasing

e MSR 36 Utrata wartosci aktywow

e MSR 38 WartosSci niematerialne

e MSR 39 Instrumenty finansowe

e KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

e KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

4. Zmiana szacunkow

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa dokonata niezaleznej wyceny aktuarialnej rezerw na odprawy
emerytalne i jubileuszowe oraz pozostate $wiadczenia spoteczne. Wzrost rezerw wynika ze zmniejszenia
stopy dyskontowej, przyblizenia sie do momentu wyptacenia $wiadczen, jak réwniez ze wzrostu $redniego
wynagrodzenia oraz Sredniego stazu pracy, bedacego podstawa kalkulacji rezerw.

5. Sezonowosé dzialalnosci

Dziatalno$¢ Spoétek nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.
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6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Podziat sprawozdawczosci Spotki oparty jest na kategoriach ustug $wiadczonych przez Spétke. Organizacja i
zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajq sie w podziale na segmenty, uwzgledniajac podziat na oferowane
ustugi budowlano-montazowe.

Spétka wyrdznia nastepujace segmenty operacyjne w swojej dziatalnosci:

Produkcja
Energetyka

Chemia

Budownictwo

Ustugi pozostate

- produkcja wyrobdw bez wzgledu na rodzaj odbiorcy,

- ustugi zwigzane z branzg energetyczng. Odbiorcami ustug s elektrownie,

elektrocieptownie i zaktady energetyczne,

- ustugi zwigzane z branzg chemiczng. Odbiorcami ustug sa zaktady chemiczne,

rafinerie, petrochemie, gazownictwo,

- ustugi budowlano-montazowe nie zwigzane z energetyka i chemia,

- ustugi wynajmu, dzierzawy, badan laboratoryjnych, serwis urzadzen.

Zaden z segmentdéw operacyjnych Spotki nie zostat pofaczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi s ustalane

zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2010 roku
(niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentu ogdtem
Wyniki

Zysk/(strata) segmentu

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2010 roku
(niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentu ogdtem
Wyniki

Zysk netto/(strata) segmentu
Aktywa

Aktywa segmentu

produkcja

8 826
2012

10 838

340

produkcja

13 413
7 306

20719

60 495

Dziatalno$¢ kontynuowana

budownictwo energetyka chemia
200 36 341 22 301
0 838 308
200 37 179 22 609
60 4 361 -463

Dziatalno$¢ kontynuowana

budownictwo energetyka chemia
200 62 923 50 580
0 4273 593
200 67 196 51173
7 483 3
48 37 801 56 543

ustugi
pozostate

4124
4 760

8 884

322

ustugi
pozostate

12 078

8 542

20 620

170

56 382

Niealokowane

-7 918

-7 918

Niealokowane

-20 714

-20 714

Aktywa
nieprzypisane

92 017%*

Dziatalnos¢
ogétem

71792

71792

4 620

Dziatalnos¢
ogotem

139 194

0

139 194

574

303 286

*Niealokowane aktywa dotycza inwestycji w jednostki stowarzyszone wyceniane metodq praw witasnosci
(12 959 tys. PLN), aktywdéw z tytutu podatku odroczonego (7 723 tys. PLN) sSrodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw (66 131 tys. PLN) oraz naleznosci z tytutu podatku dochodowego (5 204 tys. PLN).

11/23



Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku
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Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Okres 3 miesiecy zakoiiczony
30 czerwca 2009 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

(niebadane) . ) ) ustugi
produkcja | budownictwo = energetyka chemia pozostate

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych 28 509 1234 35218 35762 3870

Sprzedaz miedzy segmentami 5622 176 1353 810 2 285

Przychody segmentu ogdtem 34 131 1410 36 571 36 572 6 155

Wyniki

Zysk/(strata) segmentu 4 250 43 734 2925 1159

L. : Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2009 roku
(niebadane) ) : : ustugi
produkcja budownictwo | energetyka chemia pozostate

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 59 053 2897 56 143 61 200 9 954
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 10 908 259 2 631 1426 4 491
Przychody segmentu ogdtem 69 961 3156 58 774 62 626 14 445
Wyniki
Zysk netto/(strata) segmentu 9 508 20 -9 2917 1944
Aktywa
Aktywa segmentu 80 614 5 653 40 378 51 273 16 610

Niealokowane

-10 246

-10 246

Niealokowane

-19 715

-19 715

Aktywa
nieprzypisane

144 214*

Dziatalnos¢
ogoétem

104 593
0

104 593

9111

Dziatalnos$c¢
ogotem

189 247

0

189 247

14 380

338 742

* Niealokowane aktywa dotycza =zaliczki na nieruchomos$¢ inwestycyjna (34 043 tys. PLN), inwestycji w
jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wiasnosci (12 636 tys. PLN), aktywa z tytutu podatku
odroczonego (6 336 tys. PLN), srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (83 430 tys. PLN) oraz naleznosci z
tytutu podatku dochodowego (7 769 tys. PLN).

7. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

7.1. Naleznosci diugoterminowe
; 30 czerwca 2010 roku
Wyszczegélnienie (niebadane)
Naleznosci dtugoterminowe 152

Naleznosci dtugoterminowe stanowig kaucje uméw budowlanych.

31 grudnia2009
roku

496
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7.2. Naleznosci kréotkoterminowe

201
30 czerwca 2010 5, o\ dnia 2009

Wyszczegélnienie roku
(niebadane) roku
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 90 809 103 802
Naleznosci budzetowe 1812 3947
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 1455 928
::::::::;i krotkoterminowe z tytulu roboét i ustug oraz pozostate 94 076 108 677
Naleznosci z tytutu instrumentéw finansowych 397 914
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5204 7 769
Naleznosci ogétem (netto) 99 677 117 360
Odpis aktualizujacy naleznosci 13720 14 248
Naleznosci brutto 113 397 131 608

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o pozostatym po dniu bilansowym okresie splaty

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Wyszczegdlnienie roku
(niebadane) roku
Do jednego miesigca 41 243 54 021
Powyzej 1 miesiqca do 3 miesiecy 20 591 15 417
Powyzej 3 miesiqca do 6 miesiecy 3612 3 050
Powyzej 6 miesiqca do 1 roku 533 2 599
Naleznosci przeterminowane 38 550 42 963
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 104 529 118 050
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug -13 720 -14 248
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (netto) 90 809 103 802

Naleznosci przeterminowane dotyczace jednostek powigzanych na 30 czerwca 2010 roku to:
- Polimex-Mostostal - 14 524 tys. PLN

W ocenie Zarzadu naleznosci przeterminowane nie objete rezerwg nie sg zagrozone utratg wartosci.
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8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw srodrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych (sprawozdania z
przeptywdw pienieznych), srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2010
roku (niebadane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 23 759
Lokaty krétkoterminowe 42 372

Wyszczegoélnienie

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane
dziatalnosci zaniechanej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 66 131

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

31 grudnia
2009 roku

21728
61702

83 430

30 czerwca 2009
roku (niebadane)

13 643
64 876

78 519

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w roku 2009 Emitent nie wyptacit,

ani nie zaproponowat wypfaty dywidendy dla Akcjonariuszy Spotki.

10. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

za okres za okres za okres za okres
3 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
Niebadane
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1770 1821 2 082 2 909
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic 1342 - 1465 608 717
przej$ciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i 428 356 2 690 3626

strat / sprawozdaniu z catkowitych dochodow

11. Rzeczowe aktywa trwate

11.1. Kupno i sprzedaz

Spoétki Grupy za 6 miesiecy 2010 roku poniosty naktady inwestycyjne na:

- zakup rzeczowych aktywdw trwatych w kwocie 2 632 tys. PLN

- zakup wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 59 tys. PLN

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2010 roku nie ma skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego
(w okresie zakorniczonym 30 czerwca 2009 roku skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego wyniosta
436 tys. PLN). Warto$¢ aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego przyjeta zostata w wysokosci
odsetek od ztotowej wartosci kredytu inwestycyjnego obliczonych przy WIBOR 3m plus marza banku.

Spotki Grupy za 6 miesiecy 2009 roku poniosty naktady inwestycyjne na:

- zakup rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 10 177 tys. PLN

- zakup wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 147 tys. PLN
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12. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2010 roku Grupa dokonata odpisu wartosci srodkéw trwatych z tytutu
utraty ich wartosci na kwote 89 tys. PLN. W okresie zakonczonym 30 czerwca 2009 roku Spoétka nie

dokonata odpis wartosci srodkéw trwatych z tytutu utraty ich wartosci.

13. Zapasy

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku, jak i w okresie porownywalnym zmiana zapasow
wynikata ze zmniejszenia ilosci zapaséw.

14. Rezerwy

W okresie 6 miesiecy 2010 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu z kwoty 9 609 tys. PLN do kwoty

9 779 tys. PLN (w okresie

podwyzszeniu z kwoty 5 512 tys. PLN do kwoty 9 609 tys. PLN).

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
(przeksztatcone)

Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych

Na dzien 30 czerwca 2010 roku

Krétkoterminowe

Dtugoterminowe

Na dzien 1 stycznia 2009 roku
(przeksztatcone)

Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych
Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Krotkoterminowe

Dtugoterminowe

Rezerwy na
kontrakty

4 621

512

4109

4109

Rezerwy na
kontrakty

87
4621

87

4 621

4621

Inne
diugoterminowe
Swiadczenia
pracownicze

4757
722
500
183

4796

437
4 359

Inne
dlugoterminowe
Swiadczenia
pracownicze

4131
891

265

4757

501
4 256

12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2009 roku

Inne rezerwy

231

1608

963

874

740
134

Inne rezerwy

1294
101
10
1154

231

231

Ogoétem

9 609
2330
1463

695

9779

5 286
4 493

Ogétem

5512
5613

10
1506

9 609

5353
4 256

saldo rezerw ulegto

W okresie 6 miesiecy 2010 roku saldo rozliczen miedzyokresowych biernych ulegto zmniejszenie z kwoty
9 000 tys. PLN do kwoty 6 532 tys. PLN (w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2009 roku saldo

rozliczen miedzyokresowych biernych ulegtlo zmniejszeniu z kwoty 10 096 tys.

9 000 tys. PLN).

PLN do

kwoty
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Rok zakonczony Rok zakonczony

30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu: 6 532 9 000
1. Niewykorzystanych urlopéw 4 157 3062
2. Premii 1171 3112
3. Zarachowane koszty za ustugi 1167 2813
4. Inne 37 13

15. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W Grupie ENERGOMONTAZ-POLNOC Spdéika ,Energop” Sp. z 0.0. posiada przyznany przez ABN AMRO Bank
(Polska) S.A. kredyt inwestycyjny w kwocie 5 200 tys. EUR, wykorzystany w 2008 roku w wysokosci 2 500

tys. EUR, w 2009 roku w wysokosci 1 500 tys. EUR. Na dzien 30 czerwca wykorzystano 4 000 tys. EUR
kredytu , zabezpieczonego przez:

-  poreczenie ENERGOMONTAZ-POLNOC SA do kwoty 5 720 tys. EUR,
-  zastaw rejestrowy na nowo instalowanym ciggu malarskim do kwoty 10 000 tys. PLN,
- cesje wierzytelnosci handlowych do kwoty 12 200 tys. PLN,
- hipoteke kaucyjng do kwoty 20 100 tys. PLN.
Kredyt podlega sptacie w ratach kwartalnych poczawszy od grudnia 2010 roku. Oprocentowanie kredytu to
LIBOR dla EUR dla depozytoéw trzymiesieczny plus marza banku.
16. Kapitatlowe papiery wartosciowe
Spoétki nie emitowaty kapitatowych papierow wartosciowych.

17. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych

Wycena

zobowiazania Aktywo z tytutu Kapitat Nleefekty_wna czesc
Stan na dzien z tytutu wyceny z wyceny zabezpieczenia
e instrumentu instrumentu odniesiona na
finansowego finansowego finansowego wynik finansowy
30 czerwca 2010 roku -1241 -236 -1 036 31
31 grudnia 2009 roku -1919 -291 -1274 -354
30 czerwca 2009 roku -12 491 -2 127 -9 066 -1 298

18. Dziatalnosé zaniechana

W Grupie ENERGOMONTAZ-POLNOC na 30 czerwca 2010 roku nie wystepuje dziatalnoé¢ zaniechana.

19. Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialéw mniejszosci

W okresie 6 miesiecy 2010 roku Emitent nie nabyt dodatkowych akcji lub udziatéw.

W 2010 roku planowane jest przeprowadzenie restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
polegajacej na przeniesieniu catego majatku niektérych spétek zaleznych (w tym ENERGOMONTAZU-
POLNOC SA) na Polimex-Mostostal, w zamian za akcje, ktére Polimex-Mostostal wyda akcjonariuszom tych
Spotek.

Prace zmierzajace do przejecia Spétek w tym ENERGOMONTAZ POLNOC SA przebiegaja zgodnie z
zaakceptowanym i opublikowanym harmonogramem. Przewidywana data potaczenia przypada na
30 wrzesnia 2010 roku.
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20. Instrumenty finansowe

Zgodnie ze stosowang w ENERGOMONTAZ-POENOC SA strategia zabezpieczania ryzyka walutowego
kontraktow, w roku ubieglym Grupa zawarta szereg transakcji opcji walutowych zabezpieczajacych
30% wplywéw z kontraktu na realizacje przedsiewziecia pod nazwga ,Kompleksowe zaprojektowanie,
wybudowanie i uruchomienie Instalacji Odsiarczania Spalin dla bloku nr 10 - 500 MW w Elektrowni
Kozienice S.A.”.

Z przedmiotowych transakcji opcyjnych, stuzacych zabezpieczeniu wptywéw z kontraktu na poziomie
kursu 3,35 PLN za 1 EUR, zastosowanego przy sporzadzaniu oferty kontraktu, do rozliczenia pozostaty
2 ,zero kosztowe” strategie opcyjne, sktadajace sie z zakupu 2 kontraktéw opcji walutowych typu
EUROPEAN PLAIN VANILLA, z kursem rozliczenia 3,35 PLN za 1 EUR, na sprzedaz walut i sprzedazy 2
kontraktow opcji walutowych typu EUROPEAN PARISIAN KNOCK-IN, z kursem rozliczenia 3,35 PLN za
1 EUR oraz barierg knockin na poziomie 3,47 PLN za 1 EUR, na zakup walut, o tacznej wartosci 2 250
000,00 EUR.

Terminy realizacji poszczegdinych opcji zawartych przez Emitenta, stuzacych zabezpieczeniu
konkretnego kontraktu, przedstawiono w tabeli ponizej.

Kwota rozliczanej opcji walutowej w EUR

Lp. Data rozliczenia opcji
Sprzedaz zakup
1. 3 stycznia 2011 roku 1 500 000,00 1 500 000,00
2. 31 marca 2011 roku 750 000,00 750 000,00
OGOLEM: 2 250 000,00 2 250 000,00

Terminy realizacji poszczegdlnych opcji zawartych przez Emitenta, stuzacych zabezpieczeniu kontraktu,
przedstawiono w tabeli ponizej.

Kwota rozliczanej Transakcji forward NDF w EUR

Lp. Data rozliczenia opcji Kurs terminowy kwota transakcji forward .
PLN/EUR w EUR
1. 3 stycznia 2011 roku 4,6010 750 000,00
2. 31 marca 2011 roku 4,6010 300 000,00
OGOLEM: 1 050 000,00

Spétka zalezna od Emitenta, dziatajaca pod firma Energomontaz -Pdétnoc -Gdynia Sp. z o.o.
zabezpieczyta do dnia 28 wrzes$nia 2009 roku transakcjami typu forward .Na dzien 30 czerwca 2010
roku pozostata do rozliczenia kwota w wysokosci 425 400 EUR. Terminy realizacji transakcji typu
forward spoétke zaleznej Emitenta- ,Energomontaz - Poéinoc-Gdynia Sp. z 0.0.”, stuzacych
zabezpieczeniu wplywéw z kontraktu, przedstawiono ponizej.

Lp. Data rozliczenia transakcji Kur;::;ng{jn; wy k:,:cfatzawns:l',(;ji

1. 12 lipca 2010 4,1182 6 800,00
2. 12 lipca 2010 4,0790 11 300,00
3. 10 sierpnia 2010 4,1792 8 400,00
4. 11 sierpnia 2010 4,1255 1 400,00
5. 11 sierpnia 2010 4,0870 2 200,00
6 15 wrzesnia 2010 4,1322 6 800,00
7 15 wrzesnia 2010 4,0930 11 300,00
8 21 wrzesnia 2010 4,1883 52 900,00
9 21 wrzesnia 2010 3,9855 95 100,00
10 4 pazdziernika 2010 4,1911 52 900,00
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11
12
13
14
15
16
17
18

OGOLEM:

4 pazdziernika 2010
6 pazdziernika 2010
6 pazdziernika 2010
20 pazdziernika 2010
20 pazdziernika2010
10 listopada 2010
10 listopada 2010
10 listopada 2010

3,9885
4,1349
4,0955
4,1365
4,0980
4,1990
3,9750
3,9975

95 100,00

5 500,00

9 000,00

2 300,00

3 800,00

14 100,00
21 200,00
25 300,00
425 400,00

ENERGOMONTAZ-POENOC SA, na podstawie podpisanych kontraktow, oszacowata ekspozycje na ryzyko
walutowe po dniu 30 czerwca 2010 roku dla ENERGOMONTAZ-POENOC SA.

Pozycja

Wartosc¢ przeptywow do realizacji

w 2010 roku

Wptywy w walucie

Wydatki w walucie

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Transakcje zabezpieczajace zawarte do dnia

30 czerwca 2010 roku

Pozycja otwarta w walucie obcej

2 894,5

1756,5
1138,0
0,0

1138,0

w tys. EUR
po 1 stycznia

2011 roku

7 748,2

1524,0

6224,2

3300,0

2924,2

RAZEM

10 642,7

3 280,5
7 362,2
3 300,0

4 062,2

ENERGOMONTAZ-POENOC SA, na podstawie podpisanych kontraktow, oszacowata ekspozycje na ryzyko
walutowe po dniu 30 czerwca 2010 roku dla Grupy Kapitatowej.

Pozycja

Wptywy w walucie

Wydatki w walucie

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Transakcje zabezpieczajace zawarte
do dnia 30 czerwca 2010 roku

Pozycja otwarta w walucie obcej

Wartosc¢ przeptywow do realizacji

w 2010 roku
4 305,7
2 803,2
1502,5
425,4

1077,1

w tys. EUR
po 1 stycznia 2011

roku

9 248,2
2137,4
7110,8
3300,0

3810,8

RAZEM
13 553,9
4 940,6
8613,3
37254

4 887,9

Kontrakty zostaty podpisane w latach 2007 - 2009, przy kursie przyjetym do sporzadzenia ofert w
wysokosci 3,35 - 4,25 PLN/EUR.
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21. Instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2010 roku, Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej.

Rok Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej - rachunkowo$¢ zabezpieczen
Papiery wartosciowe

30 czerwca 2010 397 397
Instrumenty pochodne -

31 grudnia 2009 914 914
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej - rachunkowos$¢ zabezpieczen

30 czerwca 2010 1638 1638
Instrumenty kapitatowe

31 grudnia 2009 2 833 2833

Instrumenty dtuzne

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem
1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety do
poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

22. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spétek jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotek.

ENERGOMONTAZ-POENOC SA i Spdtki Grupy korzystaja z Cash-Pool na koniec kazdego dnia salda
rachunkéw bankowych ze wszystkich Spdtek Grupy sa przenoszone na konto w ABN AMRO Bank
(Polska) S.A. Catkowite saldo rachunku Cash-Pool powinno by¢ dodatnie, ujemne salda jednych spoétek
pokrywane sg wptatami z innych Spétek Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku z kredytu w rachunku Cash-Pool korzystaty Zaktady Remontowe Energetyki
Lublin S. A. w kwocie 1 645 257,59 PLN pozostate Spotki Grupy miaty dodatnie saldo na rachunku Cash-
Pool. Na dzien 31 grudnia 2009 roku wszystkie Spotki Grupy posiadaty dodatnie saldo na rachunku Cash-
Pool.

Na dzien 30 Na dzien 31
Wyszczegélnienie czerwca 2010 roku grudnia 2009

(niebadane) roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki 16 584 16 433
fgggvv\:/igzzaa:ilaa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 86 328 122 633
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 131 83430
Zadtuzenie netto 36 781 55636
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wiasny 200 374 199 676
Kapitat i zadtuzenie netto 237 155 255 312
Wskaznik dzwigni 15,51% 21,79%
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23. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez Emitenta. Poreczenia i gwarancje
udzielone i otrzymane przez Spétki.

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku ENERGOMONTAZ-POLNOC S.A. i Spotki Grupy Kapitatowej, udzielity
podmiotom zewnetrznym:

1) gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, w ramach posiadanych limitdw, na taczng kwote
41 789 069,62 PLN. Przedmiotowych gwarancji udzielono tylko na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

W tym :
« ENERGOMONTAZ POLNOC Spotka Akcyjna

Gwarant

ING Bank Slaski S.A.
RDS Bank (Polska) S.A.
DnB NORD Polska S.A.
InterRisk S.A.

HDI Gerling

R+V Versicherung

RAZEM:

Limit gwarancji
wg umowy
(w PLN)

9 000 000,00

30 000 000,00

25 000 000,00

limit do wartosci
udzielonych gwarancji

15 000 000,00

200 000,00 EUR

» Energomontaz - Pétnoc Gdynia Sp. z o.o.

Gwarant

RBS Bank (Polska) S.A.

DnB NORD Polska S.A.

HDI Gerling

RAZEM:

» "ENERGOP” Sp. z o.0.

Gwarant

RBS Bank (Polska) S.A.

DnB NORD Polska S.A.
HDI Gerling
FORTIS BANK Polska S.A.

RAZEM:

Limit gwarancji
wg umowy
(w PLN)

Wspolny limit dla Grupy
EPSA

Wspolny limit dla Grupy
EPSA

Wspolny limit dla Grupy
EPSA

Limit gwarancji
wg umowy
(w PLN)

Wspolny limit dla Grupy
EPSA

Wspolny limit dla Grupy
EPSA
Wspolny limit dla Grupy
EPSA
Limit do wartosci
udzielanych gwarancji

Wykorzystana kwota
gwarancji
(w PLN)

5 748 164,49

14 549 812,18
5 046 864,31

535 749,50
698 350,00
135 023,98

26 713 964,46

Wykorzystana kwota
gwarancji
(w PLN)

3125677,87

1 396 188,30

0,00

4 521 866,17

Wykorzystana kwota
gwarancji
(w PLN)

2 458 637,48

884 873,75

710 981,87

4 054 493,10

Termin
obowiazywania
linii gwarancyjnej

Umowa wygasta 21
listopada 2009 roku

bezterminowo

30 czerwca 2011 roku
zlecenia jednorazowe
12 maja 2010 roku

3 czerwca2013 roku

Termin obowiazywania
linii gwarancyjnej

bezterminowo

30 czerwca 2011 roku

12 maja 2010 roku

Termin obowiazywania
linii gwarancyjnej

bezterminowo

30 czerwca 2011 roku

12 maja 2010 roku

Umowa wygasta
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« Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.

Gwarant e Sy YOI Termin abowiszywans
(w PLN) (w PLN)
WARTA 2 000 000,00 146 406,15 Umowa wygasta
PZU S.A 1 500 000,00 79 603,25 Umowa wygasta
BRE BANK 5774 059,51 3 820 646,41 bezterminowo

Wspolny limit dla Grupy

DnB NORD Polska S.A. 2 452 090,08 30 czerwca 2011 roku

EPSA
HDI Gerling Wspolny 'E}g:'a Grupy 0,00 12 maja 2010 roku
Limit do wartosci
UNIQA TU SA udzielanych gwarancji 0,00 Umowa wygasta
RAZEM: 6 498 745,89

2) poreczen - na taczng kwote 12 843 202,04 PLN.

Zobowiazania warunkowe spotek z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC tacznie z Emitentem, z
tytutu udzielonych gwarancji i poreczen przedstawia ponizsza tabela.

P Stan na 30 czerwca Stan na 31 grudnia
AR 2010 roku (niebadane) 2009 roku

Zobowiazania zabezpieczone na majatku 35 860 214,74 38 134 332,89
- zabezpieczone hipoteka 35 839 364,74 37 762 537,05
- zabezpieczone an majatku trwatym 20 850,00 371 795,84
Zobowiazania warunkowe pozostate 51 400 545,82 54 450 349,18
- zabezpieczone wekslem wtasnym 51 400 545,82 54 450 349,18
- bez zabezpieczenia

RAZEM: 87 260 760,56 92 584 682,07

Na dzier 30 czerwca 2010 roku ENERGOMONTAZ-POXNOC SA, otrzymata od podmiotéw zewnetrznych:

1) gwarancje bankowe na kwote 5 316 617,10 PLN. Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko podmioty
zewnetrzne.

2) poreczenia - na faczng kwote 4 688 039,42 PLN.

Pozostate Spétki z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, wg stanu na dzieri 30 czerwca 2010 roku,
otrzymaty od podmiotéw zewnetrznych:

1) gwarancje bankowe na faczng kwote 719 620,11 PLN. Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko
podmioty zewnetrzne.
2) Poreczenia na faczng kwote 28 380 510,10 PLN
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24.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szesciu
miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2010 i 2009 roku:

Wszystkie ponizsze transakcje zawarte zostaty z jednostkami stowarzyszonymi.

Spotka

Energomontaz-Poétnoc Betchatéw Sp. z o.0.

Polimex-Mostostal S.A.

Fabryka Kottdbw SEFAKO S.A.

ZREW S.A.
Naftoremont Sp. z o.o.

Naftoremont Serwis Sp. z 0.0.

Energotechnika Projekt Sp. z o.0.

Polimex -SICES Sp. z o.0.
Naftobudowa S.A.

Razem

Spotka

Energomontaz-Poétnoc Betchatéow Sp. z o.0.

Polimex-Mostostal S.A.

Fabryka Kottéw SEFAKO S.A.

ZREW S.A.
Naftoremont Sp. z o.0.

Naftoremont Serwis Sp. z 0.0.

Energotechnika Projekt Sp. z 0.0.

Polimex-SICES Sp. z 0.0.
Naftobudowa S.A.

Razem

Rodzaj powiazania

stowarzyszona
dominujaca
pozostate powigzane

pozostate powigzane
pozostate powigzane
pozostate powigzane
pozostate powigzane
pozostate powigzane

Pozostate powigzane

Rodzaj powiazania

stowarzyszona
dominujaca
Pozostate powigzane
Pozostate powigzane
Pozostate powigzane
Pozostate powigzane
Pozostate powigzane

Pozostate powigzane

Pozostate powigzane

30 czerwca 2010 roku
(niebadane)

Sprzedaz Zakup
286 3
26 467 398
22 16
94
14 062
12
40 849 511
30 czerwca 2010 roku
(niebadane)
Naleznosci - -
e Zobowigzania
53
27 226 79
2
15
7 581
34 860 96

30 czerwca 2009 roku

(niebadane)

Sprzedaz
155

7 459
270

10 340

84

18 308

Zakup

4 848
14

30

23

237

5155

31 grudnia 2009 roku
(niebadane)

Naleznosci
netto

30 341

30 341

Zobowiazania
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25. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe, nie zaszty zdarzenia i
okolicznosci, ktore powinny zosta¢ ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

1. Prezes Zarzadu - Wilodzimierz Dyrka @ ..
2. Wiceprezes Zarzadu - Andrzej Orlinski .
3. Czilonek Zarzadu - Mirostaw Biatogtowski ...,

4. Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

- Lidia Czajkowska = ...l
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