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Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC osiggneta na dzien 30 czerwca 2010 r. sume bilansowg
w wysokosci 303.286 tys. zt. Kapitaty wtasne wyniosty 193.390 tys. zt (w tym kapitat podstawowy
83.395 tys. zt). Przychody ogdtem wyniosty 141.633 tys. zt, a zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 305 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej ulegta pogorszeniu w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Zmiany w zrédtach tworzenia zysku brutto w latach 2009 i 2010
obrazuje ponizsze zestawienie.

w tys. zt

w A Frmefl I-sze potrocze I-sze potrocze

yszczegollnienie 20009 r. 2010 r.
- wynik na sprzedazy brutto 27.146 12.002
- wynik na dziatalnosci operacyjnej 14.077 -985
- wynik na dziatalnosci finansowej 2.209 366
- saldo zyskdw i strat nadzwyczajnych 0 0
Zysk/strata brutto 18.006 930
Zysk/strata netto 14.380 574
Wielkos¢ kapitatéw zaktadowych w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, w ktérych

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jako jednostka dominujaca,
20% kapitatu wiasnego, przedstawia ponizsza tabela:

posiada bezposrednio udzialy powyzej

w ziotych
Stan na 30.06.2010 r.
Wyszczeg6lnienie Kapitat % udziat
zaktadowy E-P SA
»~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o0.0. 11.640.000 100,000
»~Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0. 43.419 100,000
~Energop” Sp. z o.0. 18.500.000 99,997
~Energomontaz-Pdétnoc-Gdynia” Sp. z 0.0. 12.860.000 99,990
~Energomontaz-Potnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0. 143.000 99,300
ZRE Lublin S.A. 6.757.500 73,720
»~Energomontaz-Potnoc-Betchatéow” Sp. z o.0. 1.532.700 32,820
RAZEM: 51.476.619 X

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA posiada posrednio, poprzez udziaty w jednostkach zaleznych, udziaty w
kapitatach zaktadowych nizej wymienionych spotek:

. ~Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0.
. ,Energop” Sp. z o.0.

0,700%
0,003%

Na dzien 30 czerwca 2010 r. udziat, posiadany przez Grupe, w ogdlnej liczbie gloséw w podmiotach
zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach zaktadowych tych jednostek.
Wyjatek stanowi ,Energomontaz-Pétnoc Betchatow” Sp. z o.0., ktorej wszystkie udziaty sg uprzywilejowane
co do gtosu, w ten sposob, ze na kazdy udziat przypadajq dwa gtosy.
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W I-szym potroczu 2010 r. w Grupie Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC zrealizowano zadania
inwestycyjne na taczng kwote 2.441 tys. zt.

w tys. zt
Grunty, . . . Razem
Jednostki kapitatowe budynki i Mas(zjyny.l Sheld z Pzic.)sta’fe* inwestycje
T - urzadzenia transportu srodki trwate majatkowe
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA 63 115 804 982
,,gnergomontaz-Po’rnoc Gdynia 128 434 246 808
p. z 0.0.
~Energop” Sp. z o.0. 7 53 60
~Energomontaz-Poétnoc-Technika
Spawalnicza i Laboratorium” 30 4 79 4 117
Sp. z o0.0.
ZRE Lublin S.A. 206 42 226 474
Razem 427 602 132 1 280 2441
Korekty okresu biezacego 1] 0 1] 0 191
Ogoétem Grupa Kapitatlowa 427 602 132 1 280 2 632

Gtowne zadania i zakupy, zrealizowane w ramach wydatkéw wyszczegolnionych w powyzszej tabeli, to:

1.

Grunty

- zakup gruntow dziatki w Ptocku.

Budynki i budowle

- adaptacja pomieszczen biurowo-socjalnych w Ptocku,

- rozbudowa hali remontu urzadzen elektrowni,

- zadaszenie przejezdne.

Maszyny i urzadzenia

- stanowisko montazowe,

- stanowisko prefabrykacji skrzyn pokryw lukowych,
- przebudowa do prefabrykacji urzadzen RO-RO typ II,

- wiata przejezdna,

- kosz do préby bramowej,
- kibloki do podbudowy rufy dziobu,
- piec do obrobki cieplnej,

- wiertarka magnetyczna,
- gietarka hydrauliczna z

Srodki transportu

- samochod osobowy,

wyposazeniem.

- samochod ciezarowy w leasingu.

5. Pozostate $rodki trwate

- kontenery,
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- zestawienie rusztowan modutowych,
- wyposazenie pomieszczen Ptock,
- sprzet IT,
- rozbudowa i nadbudowa budynku w Kozienicach.
Opis podstawowych 2zagrozen i ryzyka, na jakie narazona jest Grupa Kapitatlowa

ENERGOMONTAZ-POLNOC, zwiazanych z pozostatymi miesiacami roku obrotowego

Wiekszoé¢ przychoddéw Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POENOC pochodzi z dziatalnoéci na rynku
krajowym i z tego powodu jej wyniki finansowe uzaleznione sa od czynnikdw zwigzanych z sytuacjq
makroekonomiczng Polski, a w szczegolnosci od: stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy
inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia.

Branza budownictwa przemystowego, w ktorej dziata Grupa Kapitatowa, jest silnie uzalezniona od
koniunktury gospodarczej w Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, naktady inwestycyjne
oraz poziom stop procentowych majg znaczacy wptyw na poziom inwestycji w sektorze budownictwa
przemystowego, co przektada sie na sytuacje finansowg spotek. Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze
naktady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkdéw oraz wyzsze stopy procentowe mogg negatywnie wptynac
na poziom inwestycji w przemysle, szczegdlnie w sektorze energetycznym oraz wydobycia i przetwdrstwa
ropy naftowej i gazu w Polsce, a tym samym na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC.

Dodatkowym czynnikiem, wptywajacym na wysoko$¢ przychodow ze sprzedazy oraz kosztow
dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej, sq niekorzystne wahania kurséw walut, gtdwnie euro, w ktorym
zawarto niektore z kontraktow realizowanych przez Grupe.

Glowne cechy stosowanych systemoéow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

W ENERGOMONTAZ-POENOC SA funkcjonujq systemy kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem
finansowym.

System kontroli wewnetrznej

Polityka Kontroli Wewnetrznej okreslajaca podstawowe zasady i wytyczne Systemu Kontroli
Wewnetrznej, ktory zostat zintegrowany funkcjonalnie z budowanym Systemem Zarzadzania Ryzykiem,
zapewniajac spojnos¢ mechanizmow kontroli wewnetrznej z charakterem dziatalnosci Spoétki oraz ich
adekwatnos¢ do profilu podejmowanego Ryzyka, zostata uchwalona przez Zarzad Spotki w 2009 r.

Wprowadzona polityka m. in. definiuje role audytu wewnetrznego i obstuge naduzy¢ przydzielong do
nowoutworzonej jednostki organizacyjnej odpowiedzialnej za przeprowadzanie kontroli i audytow oraz
obstuge incydentow, pozostawiajac odpowiedzialno$¢ menadzera kazdej jednostki organizacyjnej w zakresie
biezgcego monitoringu skutecznosci i efektywnosci czynnikéw Systemu Kontroli Wewnetrznej, wdrozonych w
jego obszarze uprawnien i obowigzkéw okreslonych Regulaminem Organizacyjnym oraz raportowania
zidentyfikowanych wad monitorowanych czynnikéw.

W zakres kontroli wewnetrznej wchodza wszystkie procesy biznesowe Spotki dotyczace dziatalnosci
podstawowej, jak i pomocniczej oraz socjalnej. Kontroli wewnetrznej podlegajq operacje gospodarcze
zaréwno na etapie przygotowania decyzji, jak i w trakcie realizacji oraz ich efekty rzeczowe i finansowe,
odzwierciedlone w dokumentach, ksiegach rachunkowych i sprawozdaniach - wedtug stanu faktycznego oraz
w poréwnaniu z wzorcami stuzacymi do oceny projektowanych lub wykonanych operacji.
Do wzorcdéw oceny przedmiotu kontroli zalicza sie w szczegdlnosci: przepisy prawa, regulacji wewnetrznych,
plany finansowe Spotki, normy techniczne, finansowe oraz wskazniki i parametry ekonomiczne.

Czynnosci kontrolne obejmuja:
a. ustalenie stanu faktycznego, w tym zgodnosci udokumentowania operacji gospodarczej ze stanem
faktycznym,
b. okreslenie stanu obowigzujacego (wyznaczonego, wzorcowego),
c. porownanie stanu faktycznego z obowigzujacym, w celu ustalenia ich zgodnosci lub niezgodnosci,

d. wyjasnienie przyczyn stwierdzonych niezgodnosci i spowodowanie usuniecia ich,
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e. ztozenie sprawozdania z czynnosci kontrolnych.
Kazda operacja gospodarcza, poddawana kontroli jest badana w zakresie:

1) merytorycznej zgodnosci poszczegdlnych zamierzen i dziatan oraz ich udokumentowania zgodnie ze
stanem faktycznym,

2) legalnosci - zgodnosci dziatan z obowigzujacymi przepisami prawnymi i unormowaniami
wewnetrznymi,

3) rzetelnosci - zgodnosci wykonania z obowigzkami cigzacymi na wykonawcach czynnosci bedacych
przedmiotem badania,

4) celowosci — zgodnosci operacji gospodarczej z potrzebami ustalonymi w planie finansowym Spotki
czy w budzecie danego przedsiewzigcia,

5) gospodarnosci - pod katem efektywnego wykorzystania srodkow rzeczowych lub finansowych,

6) formalno-rachunkowym - pod katem prawidtowosci technicznej przeprowadzonej operacji
gospodarczej i jej udokumentowania z poprzedzajagcymi jq operacjami (zamowieniem, umowa) i
poprawnosci dziatan arytmetycznych.

Kontrola wewnetrzna w Spoétce jest przeprowadzana metodg kompletng, w sposdb systematyczny,
zarowno przed przystgpieniem do wykonania operacji gospodarczej, jak i w trakcie jej realizacji oraz po jej
wykonaniu. Ponadto w systemie funkcjonalnej kontroli wewnetrznej w Spotce obowigzuja n/w zasady:

1) dokonanie i udokumentowanie kazdej operacji gospodarczej jest sprawdzane przez inng osobe, w
ramach ustalonego dla niej zakresu czynnosci stuzbowych,

2) pracownicy uprawnieni do wydawania dyspozycji w sprawie gospodarowania sktadnikami
majatkowymi nie mogg dokonywac czynnosci polegajacych na realizowaniu tych dyspozycji ( petnic¢
funkcji kasjera, magazyniera, ptatnika),

3) powierzanie sktadnikdw majatkowych pieczy okreslonych pracownikoéw nastepuje protokolarnie, a
fakt powierzenia potwierdza swym podpisem osoba materialnie odpowiedzialna, ktéra rownoczesnie
sktada deklaracje o przyjeciu odpowiedzialnosci materialnej za przejete sktadniki majatkowe,

4) zamierzone operacje gospodarcze, mogace miec istotny wptyw na wynik finansowy Spotki, sg
poddawane kontroli wstepnej, szczegdlnie pod wzgledem legalnosci, celowosci i gospodarnosci;
dotyczy to zwtaszcza projektow umdw, zamowien, inwestycji, remontow,

5) wszystkie osoby zatrudnione na stanowiskach kierowniczych obowigzane sq, w ramach powierzonych
im obszardéw dziatania, do sprawowania funkcji nadzoru i kontroli w stosunku do podlegtych im
pracownikéw oraz do wspomagania kierownikow wyzszego szczebla w usprawnieniu organizacji
pracy i funkcjonowaniu systemu kontroli wewnetrznej w swoich komorkach.

System zarzadzania ryzykiem

Przyjecie w 2009 r. przez Zarzad Spotki, a nastepnie zatwierdzenie przez Rade Nadzorczg Strategii
Zarzadzania Ryzykiem, umozliwito rozpoczecie budowy Systemu Zarzadzania Ryzykiem Grupy Kapitatowej
ENERGOMONTAZ-POLNOC, ktdry swoim zakresem obejmuje procesy identyfikacji, analizy i oceny wszystkich
ryzyk podejmowanych przez spotki Grupy Kapitatowej w dziatalnosci gospodarczej, a wiec ryzyk
operacyjnych, kredytowych, rynkowych, prawnych oraz reputacyjnych.

Strategicznym celem budowy i wdrozenia tego systemu organizacyjnego jest spowodowanie, by zarzadzanie
ryzykiem stato sig integralnym i rozpoznawalnym elementem dziatalnosci biznesowej Grupy Kapitatowej
ENERGOMONTAZ-POLNOC, stanowigcym o jej przewadze konkurencyjnej na rynku budownictwa
przemystowego.

W ramach budowy SZR wprowadzono zmiany w regulacjach wewnetrznych oraz procesach biznesowych
Spotki, umozliwiajace skuteczne i efektywne dziatanie zaréwno struktury rél systemu jak i nowoutworzonej
jednostki organizacyjnej, stanowigcej Centrum Kompetencyjne Systemu Zarzadzania Ryzykiem.

Budowany System Zarzadzania Ryzykiem zapewnia efektywne wsparcie poszczegolnych spoétek jak i
catej Grupy Kapitatowej w realizacji strategii oraz celdow biznesowych poprzez zintegrowanie czynnosci
procesowych profesjonalnego zarzadzania ryzykiem z pozostatymi obowigzkami pracownikoéw i innych osob
majacymi istotny wptyw na ich realizacje.

System Zarzadzania Ryzykiem zostat zintegrowany funkcjonalnie z Systemem Kontroli Wewnetrznej, co
zapewnia efektywniejsze wykorzystanie zasobdéw Spotki w realizacji celéw zarzadzania ryzykiem jak i
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znacznie wiekszg skuteczno$¢ implementacji rozwigzan kontrolujacych realizacje minimalizacji ryzyk i
monitorowania ryzyka rezydualnego.

Niezaleznie od dziatan, o ktérych mowa powyzej, Zarzad Spoétki na biezaco dokonuje przegladow
poszczegolnych postaci ryzyka, wystepujacych w obszarach realizowanej strategii, dziatalnosci operacyjnej,
finansowej i prawno-handlowej. Miedzy innymi stuza temu cykliczne odprawy i narady z kadrg kierowniczg
poszczegolnych piondw organizacyjnych Spotki oraz z Zarzadami Spotek z Grupy Kapitatowej.

Nadal realizowana jest Strategia Zabezpieczania Ryzyka Walutowego zaakceptowana w 2007 roku przez
Rade Nadzorcza, oparta o instrumenty pochodne rynku walutowego, zgodnie z ktora:

1)

2)

3)

Spoétka stosuje nastepujace metody zabezpieczen kursowych: metode hedgingu, polegajacego na
transakcjach terminowych (forward) na rynku miedzybankowym oraz ,zero kosztowych”
transakcjach opcyjnych, oraz metode hedgingu naturalnego.

Preferowang metodq asekuracji przed zmiang kurséw walut, stosowang przez Spoétke jest hedging
naturalny, to jest zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie kontraktéw generujacych
koszty w tej samej walucie co waluta przychodéw.

Realizacja strategii zabezpieczen kursowych jest na biezagco monitorowana, a w trakcie tego procesu
prowadzi sie ustawiczne badanie ekspozycji na ryzyko zmiany kurséw walut i jej zmian. Na biezaco

podejmowane s3a decyzje w zakresie dostosowania pierwotnej strategii zabezpieczen do
zmieniajacych sie warunkéw rynkowych.
1. Podstawowe ustugi i produkty
w tys. zt
Sprzedaz
Lp. Wyszczegélnienie I-sze péirocze = I-sze péirocze
2009 r. 2010r.
I. USLUGI
1. Budowa obiektéw i zakltadow przemystowych 35.072,5 27.387,5
Montaz instalacji ochrony $rodowiska (filtry pytowe, instalacje

2. odsiarczania i odazotowania spalin) 38.578,2 36.256,5
3. Montaz kottéw parowych i wodnych 8.262,8 9.779,7
4, Montaz turbin parowych, gazowych i generatoréw energetycznych 3.323,2 10.949,0
5. Montaz rurociggdéw nisko i wysokopreznych 2.438,6 20.327,7
6. Budownictwo mieszkaniowe 0,0 0,0
7. Inne ustugi 41.781,9 20.648,5
RAZEM: 129.457,2 125.348,9

II. PRODUKTY
1. Dostawy rurociggéw 27.068,2 5.967,0

Pozostata produkcja przemystowa (elementy kottdw, bandaze, cyklony,

2. absorbery itp.) 44.075,8 19.674,8
RAZEM: 71.144,0 25.641,8
III. | POZOSTALE 7.924,9 8.916,9
IV. WYLACZENIA -19.279,0 - 20.714,0
OGOLEM: 189.247,1 139.193,6
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2. Zmiany rynkéw zbytu i Zzrédet zaopatrzenia
w tys. zt
Sprzedaz
P I-sze poétrocze I-sze potrocze %
2009 r. 2010r.

Produkcja budowlano-montazowa - kraj 113.892,5 98.373,4 86,4
Produkcja budowlano-montazowa - eksport 2.430,0 8.526,6 350,9
Produkcja przemystowa - kraj 20.758,1 19.373,0 93,3
Produkcja przemystowa - eksport 49.890,6 6.268,4 12,6
Dzierzawa i wynajem 2.418,7 4.999,3 206,7
Pozostate 19.136,2 22.366,9 116,9
RAZEM: 208.526,1 159.907,6 76,7
Wylaczenia -19.279,0 -20.714,0 107,4
OGOLEM: 189.247,1 139.193,6 73,6

3. Umowy znaczace dla dziatalnosci gospodarczej, w tym umowy zawarte pomiedzy
akcjonariuszami oraz umowy ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

+ Najistotniejsze umowy realizacyjne zawarte przez spétki z Grupy Kapitatlowej

W omawianym okresie sprawozdawczym Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. zawarty z ALSTOM
Power S.A. umowy na:

- na remont turbogeneratora bloku nr 10 w Elektrowni KOZIENICE S.A., na kwote 6.325.000,00 z,

- na wykonanie prac remontowo-modernizacyjnych turbozespotu bloku nr 1 w PGE Elektrowni Opole,
na kwote 3.334.000,00 zt.

« Umowy kredytowe i poreczenia zawarte przez Emitenta i pozostate spétki z Grupy Kapitatowej

W dniu 30 kwietnia 2010 r. Bank DnB NORD Polska S.A. podpisat z Emitentem oraz spotkami
zaleznymi od Emitenta, dziatajacymi pod firmami: ,Energomontaz-Potnoc-Gdynia" Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdyni, ,Energop" Sp. z o.0. z siedzibg w Sochaczewie oraz Zaktady Remontowy Energetyki Lublin S.A. z
siedzibg w Lublinie, aneks do umowy zawartej w dniu 6 pazdziernika 2008 r.:

1) przedtuzajacy do dnia 30 czerwca 2011 r. termin, na jaki zostat udzielony taczny limit kredytowy w
wysokosci do 31.000.000,00 zi,

2) przedituzajacy do dnia 31 grudnia 2018 r. termin zabezpieczenia limitu kredytowego w formie poddania
sie egzekucji prowadzonej wg przepisow Kodeksu postepowania cywilnego na podstawie tytutu
wykonawczego do wysokosci kwoty 37.200.000,00 zt.

W dniu 31 maja 2010 r. HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A. podpisato z Emitentem
umowe o otwarcie, na okres od dnia 13 maja 2010 r. do dnia 12 maja 2011 r. wiacznie, linii gwarancyjnej, w
ramach ktorej beda wystawiane gwarancje kontraktowe dla Emitenta oraz spotek z Grupy Kapitatowej
ENERGOMONTAZ-POENOC, dziatajacych pod firmami: ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia" Sp. z o.0.,
,Energop" Sp. z 0.0. oraz Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A., do tacznej, maksymalnej kwoty w
wysokosci 15.000.000,00 zt.

Zabezpieczeniem sptaty naleznosci HDI-Gerling Polska TU S.A. w odniesieniu do gwarancji wystawianych w
ramach przedmiotowej linii sq weksle wiasne in blanco wystawione przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA,
poreczone przez: ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia" Sp. z o.0., ,Energop" Sp. z 0.0. oraz Zaktady Remontowe
Energetyki Lublin S.A. wraz z deklaracjq wekslowa.

Przedmiotowg umowe zawarto na warunkach rynkowych, ktére nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie
stosowanych do tego typu umow.
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« Umowy kooperacji zawarte przez Emitenta

W dniu 12 stycznia 2010 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i Polimex-Mostostal S.A., na bazie umowy
konsorcjalnej z dnia 21 grudnia 2009 r., zawartej pomiedzy stronami w celu wspdlnego opracowania i
ztozenia oferty na roboty realizowane w nowo budowanej Elektrowni Wilhelmshaven w Niemczech oraz
uzyskania zlecenia i jego realizacji, podpisaty umowe na wspdlng realizacje kontraktu zawartego z niemieckq
firmg Hitachi Power Europe GmbH, obejmujacego prace montazowo-spawalnicze oraz ustugi w celu
wykonania montazu elementéw cisnieniowych tzw. pakietu 3 rur faczacych miedzy kolektorami i
zewnetrznymi powierzchniami grzejnymi.

W dniu 24 marca 2010 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i Hitachi Ltd. z siedzibg w Tokio, w zwigzku z
ogtoszeniem przez Vattenfall Heat Poland S.A. przetargu na wybor Generalnego Wykonawcy katalitycznych
instalacji odazotowania spalin dla kottdw blokowych typu OP-430 nr 10, 14 i 15 oraz OP-380 nr 11 w
Elektrocieptowni Siekierki w Warszawie, zawarty umowe konsorcyjng w celu dostarczenia wspdlnej oferty na
kompletne zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie przedmiotowych instalacji.

W dniu 12 kwietnia 2010 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i Hitachi Ltd z siedzibg w Tokio zawarty
porozumienie, dotyczace wspotpracy przy przygotowaniu i ztozeniu oferty przetargowej na dostosowanie
kotta OP-650 k na bloku nr 9, 10, 11 i 12 w PKE S.A. Elektrowni taziska do obnizenia emisji NOx.

W dniu 22 kwietnia 2010 r. ENERGOMONTAZ-POENOC SA zawarta z Polimex-Mostostal S.A. umowe
konsorcjum w celu wspdlnego przygotowania i ztozenia oferty, uzyskania zlecenia i wspolnej realizacji przez
Konsorcjum zadania pn. ,Podwyzszenie sprawnosci wytwarzania energii w Ec. Mielec przy zastosowaniu
kogeneracji gazowej” na terenie Elektrocieptowni Mielec Sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu.

W dniu 4 maja 2010 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i OKZ HOLDING Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku, w
zwigzku z ogtoszeniem przez Elektrocieptownie Biatystok S.A. przetargu na rozbudowe ukfadu cieptowniczego
o uktad akumulacji ciepta w Ec. Biatystok S.A., zawarty umowe o wspotpracy przy sporzadzeniu i ztozeniu
oferty przetargowej, a w przypadku jej zaakceptowania przez klienta przy realizacji przedmiotu umowy.

Z uwagi na przegranie przetargu przedmiotowa umowa wygasta.

W dniu 5 maja 2010 r. ENERGOMONTAZ-POENOC SA i Przedsiebiorstwo Projektowo-Ustugowe
»BiproRaf” Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku podpisaty list intencyjny, ktérego przedmiotem jest wspotpraca w
ramach prowadzenia wspoélnych dziatan, dotyczacych pozyskania i realizacji przedsiewzie¢ w zakresie
tematéw z branzy petrochemicznej, chemicznej, paliw, towardw ropopochodnych, przemystowej,
energetycznej, a w tym m. in. budowy biogazowi.

« Umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta umowy z nastepujacymi
firmami ubezpieczeniowymi:

1) Compensa Towarzystwem Ubezpieczen S.A. na ubezpieczenie, w okresie od dnia 14 stycznia 2010 r.
do dnia 13 stycznia 2011 r., mienia zakupionego od Stoczni Gdynia S.A. na sume
30.068.211,00 zt,

2) AVIVA Towarzystwem Ubezpieczen Ogdlnych S.A. na ubezpieczenie, w okresie od dnia 14 lutego 2010 r.
do dnia 13 lutego 2011 r., kosztow leczenia pracownikow skierowanych do pracy zagranica,
na sume 150.000,00 zt na pracownika.

Wspoétubezpieczonymi sg spotki z Grupy Kapitatowej, w tym: ,Energomontaz-Po6tnoc-Gdynia” Sp. z o.0.,
.Energop” Sp. z 0.0., ,Energomontaz-Potnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0. oraz
Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.

Ponadto ENERGOMONTAZ-POLNOC SA podpisata aneksy do uméw ubezpieczenia zawartych w latach
ubiegtych, zmieniajace terminy ich obowigzywania lub sume ubezpieczenia, w tym z:

1) Towarzystwem Ubezpieczen Allianz Polska S.A. - przedtuzajacy do dnia 27 wrzesnia 2010 r. termin
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i Prokurentow
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i jej spotek zaleznych: ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0.,
~Energop” Sp. z o.0., ,Energomontaz-Potnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. oraz
Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A., na sume 20.000.000,00 z,

2) Compensa Towarzystwem Ubezpieczen S.A. - zmieniajacy taczng sume ubezpieczenia, w okresie od dnia
1 pazdziernika 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2010 r.:

a) mienia - 2 18.539.841,00 zt na taczng sume 18.485.912,00 z,
b) sprzetu elektronicznego - z 2.189.059,00 zt na taczng sume 2.335.324,00 z,
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3) InterRisk Towarzystwem Ubezpieczeniowym S.A. - przediuzajacy termin obowigzywania polisy na

ubezpieczenie ryzyk budowlano-montazowych dla kontraktu w PKN Orlen S.A. do dnia 30 wrzesnia
2010 r. oraz podwyzszajacy sume ubezpieczenia do kwoty 66.846.689,00 zt.

« Umowy dotyczace zakupu majatku zawarte przez Emitenta

W dniu 15 lutego 2010 r., na mocy umowy sprzedazy warunkowej, Emitent nabyt od o0séb fizycznych
niezabudowang nieruchomos$¢ potozong w miejscowosci Nowa Biata, w gminie Stara Biata, w powiecie
ptockim, w wojewddztwie mazowieckim, o powierzchni 0,4825 ha, oznaczong w ewidencji gruntow i
budynkéw pod numerem 17/5, za cene 57.900,00 zt pod warunkiem, ze Agencja Nieruchomosci Rolnych
dziatajaca na rzecz Skarbu Panstwa nie skorzysta z przystugujacego jej, na podstawie art. 3 ust. 4 ustawy
z dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztattowaniu ustroju rolnego, prawa pierwokupu przedmiotowej nieruchomosci.

Wobec stwierdzenia przez Agencje Nieruchomosci Rolnych Oddziat Terenowy w Warszawie, w pismie z
dnia 25 lutego 2010 r., iz Agencja nie skorzysta z prawa pierwokupu przedmiotowej nieruchomosci, w dniu
15 marca 2010 r. podpisano umowe przenoszaca wtasnos¢ nieruchomosci na Emitenta. Zgodnie z umowg
stron wydanie i odebranie przedmiotu umowy nastgpito w dniu podpisania umowy.

+ Pozostate znaczace umowy zawarte przez Emitenta

Wobec wypowiedzenia przez Emitenta w dniu 2 lutego 2010 r., ze skutkiem na dzien 31 marca 2010 r.,
umowy o prowadzenie i obstuge rejestru Sponsora Emisji, zawartej w dniu 28 lipca 1997 r. z Domem
Maklerskim Banku Handlowego S.A. w Warszawie, w dniu 16 marca 2010 r. Emitent zawart z Domem
Inwestycyjnym BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie umoweg o wykonywanie funkcji sponsora emisji dla
akcji zwyktych na okaziciela ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, obowigzujaca od dnia 1 kwietnia 2010 r.

« Umowy zawarte przez Emitenta po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe
- umowy realizacyjne

W dniu 2 lipca 2010 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta kontrakt z niemieckg firma Babcock Borsig
Service GmbH na wykonanie prac modernizacyjnych palnika i kanatow kotta w Elektrowni KW Rodenhuize 4
w Gandawie, o wartosci netto 1.420.000,00 EUR, co po przeliczeniu waluty euro na ztote, wedtug sredniego
kursu ustalanego dla euro przez NBP na dzien podpisania umowy stanowi rownowartos¢ 5.885.616,00 zt.

W dniu 26 lipca 2010 r. Konsorcjum firm: Hitachi Ltd z siedzibg w Tokio (Lider Konsorcjum) i
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA z siedzibg w Warszawie (Cztonek Konsorcjum), zwane Wykonawca, podpisato
z Vattenfall Heat Poland S.A. z siedzibg w Warszawie kontrakt na wykonanie w formule ,pod klucz”
kompletnych i nowoczesnych katalitycznych instalacji odazotowania spalin dla kottdw blokowych typu
OP-430 nr 10, 14 i 15 oraz OP-390 nr 11 w Elektrocieptowni Siekierki w Warszawie, obnizajacych poziom
emisji NOx.

Wynagrodzenie ryczattowe za wykonanie przedmiotu kontraktu ustalono na kwote 139.500.000,00 zt netto,
z czego warto$¢ prac wykonywanych przez ENERGOMONTAZ-POENOC SA wynosi 75.002.000,00 zt netto.

- umowy ubezpieczenia

W dniu 2 lipca 2010 r., w zwigzku z realizacja kontraktu pn. ,Budowa katalitycznej instalacji
odazotowania spalin dla kottéw blokowych typu OP-430 nr 10, 14 i 15 oraz OP-380 nr 11 w Elektrocieptowni
Siekierki w Warszawie, ENERGOMONTAZ-POENOC SA zawarta z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeh
Ergo Hestia S. A. umowy ubezpieczenia, w okresie od dnia 1 maja 2010 r. do dnia 30 kwietnia 2011 r.:

a) odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na sume 50.000.000,00 zi,

b) odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu wykonywania zawodu projektanta, architekta lub inzyniera
budowlanego, na sume 8.500.000,00 zi.

4. Zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami

W omawianym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub
kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami.

5. Transakcje z podmiotami powiazanymi

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zakupita, od jednostek powigzanych, materiaty i ustugi budowlano-
montazowe na taczng kwote 15.969,1 tys. zt, w tym:
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w tys. zt
1. ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 592,8
2. ,Energop” Sp. z o.0. 5117,4
3. ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0. 0,9
4. ,Energomontaz-Potnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. 1087,1
5 ZRE Lublin S.A. 5571,3
6 Energomontaz-Magyarorszag Sp. z 0.0. 3 599,6

ENERGOMONTAZ-POLNOC  SA sprzedata, jednostkom powigzanym, wyroby i ustugi produkcji
przemystowej na taczng kwote 3 626,6 tys. zt, w tym:

w tys. zt
1. ,Energomontaz-Poétnoc-Gdynia” Sp. z o.o. 2 814,1
2. ,Energop” Sp. z o.0. 401,8
3. ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0. 22,4
4. ,Energomontaz-Poétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o. 213,0
5 ZRE Lublin S.A. 175,3

W omawianym okresie sprawozdawczym, poza opisanymi powyzszej transakcjami, Emitent ani jednostki
od niego zalezne nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, na innych warunkach niz
rynkowe.

6. Kredyty i pozyczki zaciaqgniete przez Spotki
+ kredyty i pozyczki zaciagniete przez Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POENOC SA nie zaciggata kredytow ani
pozyczek, jak rowniez nie wypowiadata umow, dotyczacych kredytow i pozyczek.

« kredyty i pozyczki zaciagniete przez Spoétki
w omawianym okresie sprawozdawczym pozostate Spotki z Grupy Kapitatowej
ENERGOMONTAZ-POENOC nie zaciggaty pozyczek, jak rowniez nie wypowiadaty umodw, dotyczacych

kredytow i pozyczek.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. nastepujace Spétki, w ramach przyznanych przez banki linii kredytowych,
posiadaty umowy o przyznanie kredytu obrotowego i inwestycyjnego:

Kwota K:Iivr:)i::a
Spétka . przyznanego . .
- Rodzaj kredytowej Stopa Termin
korzystajaca Kredytodawca kredytu a g
z linii kredytowej kredytu wy::r:zyiset:na % wymagalnosci
wzt 30.06.2010 r.
~Energomontaz- WIBOR 1M
Potnoc-Gdynia” DnB NORD Polska S.A.: obrotowy 2.000.000,00 0,00 :, marza banku 30.06.2011 r.
Sp. z o.0.
OGOLEM: 2.000.000,00
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Kwota K:Iivr:)i::a
Spétka . przyznanego . .
- Rodzaj kredytowej Stopa Termin
!“’.TZVS“JQC*‘ - L kredytu RISEVEY wykorzystana % wymagalnosci
z linii kredytowej na dzien
WEUR  30.06.2009 r.
JEnergop” Sp. z 0.0, | oo FIIFD Bank inwestycyjny | 5.200.000,00 4.000.000,00 ,MBORLM 454550131,
OGOLEM: 5.200.000,00

W dniu 12 marca 2010 r. Zarzad ,Energop” Sp. z o0.0. zawart z bankiem RBS Bank (Polska) S.A.
transakcje IRS zabezpieczenia stopy procentowej kredytu na okres jego sptaty, rozpoczynajacy sie
w grudniu 2010 r., na poziomie 2,20 p.p.

7. Pozyczki udzielone przez Spoétki

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jak rowniez pozostate spotki z
Grupy Kapitatowej, nie udzielaty pozyczek.

8. Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez Spotki
« poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez Emitenta

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, udzielita podmiotom
zewnetrznym, jak réwniez jednostkom powigzanym:

1) gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, w ramach posiadanych limitdbw, na faczng kwote
26.713.964,46 zt. Przedmiotowych gwarancji udzielono tylko na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

w ztotych
I . Wykorzystana Termin
Gwarant Lmv‘\,'t zv;a;;:nql kwota obowigzywania
9 Y gwarancji linii gwarancyjnej
, ) umowa wygasta w dniu
ING Bank Slaski S.A. 9.000.000,00 5.748.164,49 21.11.2009 r.
*
RBS Bank (Polska) S.A. 30.000.000,00 14.549.812,18 bezterminowo
*
DnB NORD Polska S.A. 25.000.000,00 5.046.864,31 30.06.2011 r.
) limit do wartosci -
InterRisk S.A. udzielonych gwarancii 535.749,50 ;| zlecenia jednorazowe
*
HDI Gerling Polska TU S.A. 15.000.000,00 698.350,00 12.05.2011 r.
* %
R+V Versicherung 829.160,00 135.023,98 03.06.2012 .
RAZEM: 26.713.964,46 X

* - wspodlny limit dla Grupy Kapitatowej

** - wyrazona w ztotych rownowartos¢ limitu gwarancji wg umowy wynoszacego 200.000,00 EUR.
Do przeliczenia zastosowano sredni kurs euro na dzien 30.06.2010 r. ogtaszany przez Prezesa NBP

2) poreczen - na taczng kwote 40.568.239,54 zt, w tym poreczen dla jednostek powigzanych na kwote
27.725.037,50 zt.

Zobowigzania warunkowe ENERGOMONTAZ-POLNOC SA z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen
przedstawia ponizsza tabela.
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w ztotych
B —Frrfl Stan na Stan na
R 31.12.2009 r. 30.06.2010 r.

Zobowigzania zabezpieczone na majatku

29.345.237,72

25.344.840,98

w tym:

- zabezpieczone hipotekg

29.345.237,72

25.344.840,98

- zabezpieczone na majatku trwatym

0,00

0,00

Zobowiazania warunkowe pozostate

45.100.652,82

41.937.363,02

w tym:

- zabezpieczone wekslem wiasnym

45.100.652,82

41.937.363,02

- bez zabezpieczenia

0,00

0,00

RAZEM:

74.445.890,54

67.282.204,00

Na dzierh 30 czerwca 2010 roku stan otrzymanych przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA od podmiotow
zewnetrznych oraz jednostek powigzanych:

1) gwarancji bankowych - wynidst 5.316.617,10 zt. Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko podmioty
zewnetrzne.
2) poreczen - wynidst tacznie 4.688.039,42 zt, w tym poreczenia od jednostek powigzanych

wyniosty 3.604.449,13 zi.

e poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez Spoétki

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku pozostate Spotki z Grupy Kapitatowej
ENERGOMONTAZ-POENOC SA, udzielity podmiotom zewnetrznym, jak réwniez jednostkom powigzanym:
1) gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, w ramach posiadanych limitdbw, na faczng kwote
15.075.105,16 z, z czego:
a) ,Energomomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0.
w ziotych
I . Wykorzystana Termin
Gwarant L|nv1v|t %‘:11'3"':]' kwota obowigzywania
9 Y gwarancji linii gwarancyjnej
RBS Bank (Polska) S.A. wspolny limit dla 3.125.677,87 bezterminowo
Grupy EP
DnB NORD Polska S.A. wspolny limit die 1.396.188,30 30.06.2011 r.
rupy EP
HDI Gerling Polska TU S.A. wspolny limit dla 0,00 12.05.2011 r.
Grupy EP
RAZEM: 4.521.866,17 X

b) ,Energop” Sp. z o.0.
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w zfotych
I . Wykorzystana Termin
Gwarant L|nv1v|t %‘:11'3"':]' kwota obowigzywania
9 Y gwarancji linii gwarancyjnej
RBS Bank (Polska) S.A. wspolny limit dia 2.458.637,48 bezterminowo
Grupy EP
DnB NORD Polska S.A. wspolny limit dia 884.873,75 30.06.2011 r.
Grupy EP
HDI Gerling Polska TU S.A. wspolny limit dia 0,00 12.05.2011 r.
Grupy EP
FORTIS BANK Polska S.A. limit do wartoscl 710.981,87 umowa wygasta

udzielonych gwarancji

RAZEM: 4.054.493,10 X
c) Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.
w ziotych
— - Wykorzystana Termin
Gwarant Limit gwarancji kwota obowiazywania
wg umowy . e S -
gwarancji linii gwarancyjnej
WARTA S.A. 2.000.000,00 146.406,15 umowa wygasta
PZU S.A. 1.500.000,00 79.603,25 umowa wygasta
BRE Bank S.A. 5.774.059,51 3.820.646,41 bezterminowo
DnB NORD Polska S.A. wspolny limit dla 2.452.090,08 30.06.2011 r.
Grupy EP
HDI Gerling Polska TU S.A. wspolny limit dia 0,00 12.05.2011 r.
Grupy EP
UNIQA TU S.A. 1.500.000,00 0,00 12.05.2011 .
RAZEM: 6.498.745,89 X

Przedmiotowych gwarancji udzielono tylko na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

2) poreczen - na tacznag kwote 4.903.451,41 zt, w tym poreczen dla jednostek powigzanych na kwote

4.674.974,91 zt.

»

Zobowigzania warunkowe Spotek z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ—POLNOC, tacznie z Emitentem,
z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen przedstawia ponizsza tabela.

w ziotych
Afomfi Stan na Stan na
Wyszczegoinienie 31.12.2009 r. 30.06.2010 r.
Zobowiazania zabezpieczone na majatku 38.134.332,89 35.860.214,74

w tym:

- zabezpieczone hipoteka

37.762.537,05

35.839.364,74

- zabezpieczone na majatku trwatym

371.795,84

20.850,00

Zobowigzania warunkowe pozostate

54.450.349,18

51.400.545,82

w tym:

- zabezpieczone wekslem wiasnym

54.450.349,18

51.400.545,82

- bez zabezpieczenia

0,00

0,00

RAZEM:

92.584.682,07

87.260.760,56
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Wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2010 roku ENERGOMONTAZ-POENOC SA, otrzymata od podmiotdw
zewnetrznych oraz jednostek powigzanych:

1) gwarancje bankowe na kwote 5.316.617,10 zi. Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko podmioty
zewnetrzne.

2) poreczenia - nataczng kwote 4.688.039,42 zt, w tym poreczenia od jednostek powigzanych na kwote
3.604.449,13 zt.

Pozostate Spétki z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, wedtug stanu na dziern 30 czerwca
2010 r., otrzymaty od podmiotdéw zewnetrznych oraz jednostek powigzanych:
1) gwarancje bankowe - na faczng kwote 719.620,11 zt.

Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko podmioty zewnetrzne.

2) poreczenia - natacznag kwote 28.380.510,10 zt, w tym poreczenia od jednostek powigzanych wyniosty
27.812.877,50 zt.

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2010.

10. Zarzadzanie zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie podjeto lub zamierza sie podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zarzadzata zasobami finansowymi w sposdb prawidtowy, o czym $wiadczy
zachowanie w omawianym okresie ptynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnoéci ENERGOMONTAZ-POLNOC SA przedstawiono w ponizszej tabeli.

I-sze potrocze I-sze potrocze
2009 r. 2010r.

.. L. aktywa obrotowe ogotem
Wskaznik plynnosci I 2,1 2,0
zobowigzania krotkoterminowe

$rodki pieniezne
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci III 0,8 0,7

Warto$¢ wskaznika ptynnosci I w I-szym potroczu 2010 r. osiggneta poziom 2,0 i spadta w stosunku do
wskaznika w analogicznym okresie 2009 r., ktéry wyniost 2,1.

Warto$¢ wskaznika ptynnosci III ulegta zmniejszeniu w omawianym okresie sprawozdawczym i wyniosta
0,7 (w 2009 r. odpowiednio 0,8).

Spétka posiada zdolnos¢ wywigzywania sie z zaciqgnietych zobowigzan.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa Kapitalowa w omawianym okresie sprawozdawczym dokonata inwestycji na taczng kwote
2.691 tys. zt, w tym:

- zakupu rzeczowych aktywow trwatych na kwote 2.632,0 tys. zt

- zakupu wartosci niematerialnych i prawnych na kwote 59,0 tys. zt

W 2009 r. ENERGOMONTAZ-POENOC SA poniosta naktady inwestycyjne w formie zaliczki w wysokosci
34.043 tys. zt na zakup czesci sktadnikdw majatku Stoczni Gdynia S.A., w tym prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej oraz prawa wiasnosci budowli posadowionych na przedmiotowym
gruncie. Zgodnie z umowag przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego gruntu, wtasnosci urzadzen oraz
ruchomosci, zawartg w dniu 29 grudnia 2009 r., wydanie nabytych sktadnikdw majatkowych nastgpito w
dniu 14 stycznia 2010 r. W 2010 r. pozycje te wprowadzono do ewidencji srodkow trwatych.
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12. Czynniki i nietypowe zdarzenia, za okres

sprawozdawczy

majace wplyw na wynik z dziatalnosci

ENERGOMONTAZ-POENOC SA stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen. Transakcje walutowe, zawarte
zgodnie z przyjeta strategig zabezpieczania ryzyka walutowego dla realizowanych kontraktow, ktorych
wartos¢ wyrazona jest w walucie, spetniajg kryteria rachunkowosci zabezpieczen.

Zgodnie z polityka rachunkowosci zabezpieczen, przyjeta przez Emitenta, na dzien 30.06.2010 r.
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych w kwocie 999 tys. zt uznano za efektywne i wartos¢ godziwg
instrumentow finansowych ujeto bezposrednio w kapitale wlasnym w pozycji ,Kapitat z wyceny
instrumentow finansowych”, natomiast czes¢ w kwocie 7 tys. zt, uznana za nieefektywna, zostata odniesiona
na rachunek zyskow i strat i ujeta w wyniku finansowym.

Zmiane kapitatlu wtasnego z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych, wg stanu na dzien
30 czerwca 2010 r., przedstawia ponizsza tabela.

w ztotych

Wycena zobowigzania

z tytutu Aktywo z wyceny Kapitat z wyceny Nieefektywna
instrumentu instrumentu instrumentu czes$¢ zabezpieczenia
finansowego finansowego finansowego odniesiona na

na dzien na dzien na dzien wynik finansowy

1.241 235 999 7

13. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa

Czynniki zewnetrzne:
- sytuacja makroekonomiczna w Polsce i za granicg, a w szczegolnosci: stopa wzrostu PKB, wzrost
poziomu inwestycji oraz ksztattowanie sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia;

- regulacje prawne zwigzane z implementacja prawa Unii Europejskiej m.in. prawdopodobne zmiany
niektérych przepiséw podatkowych oraz przepiséw z zakresu prawa pracy;

- dynamika i kierunki rozwoju rynkow, na ktoérych dziata Emitent;
- konkurencja ze strony innych podmiotow;
- zmiany kursow walutowych (EUR).

Czynniki wewnetrzne:

- umocnienie pozycji rynkowej - optymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu i doskonalenie w
obszarach prefabrykacji, montazu i serwisu, wysoka jakos$¢, terminowos¢ oraz wysoki poziom techniczny
ustug;

- realizacja zamierzen inwestycyjnych.

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa
W I-szym potroczu 2010 r. nie nastapity zasadach
przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

zmiany w podstawowych zarzadzania

W zwigzku z decyzjq Zarzadu Polimex-Mostostal S.A. - jednostki dominujacej w stosunku do Emitenta, o
restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal, w IV-tym kwartale 2009 r. podjeto dziatania
zmierzajace do potaczenia siedmiu spétek, w tym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jako spdtek
przejmowanych, z Polimex-Mostostal S.A. jako spdtka przejmujaca.

Szczegoty planowanego potaczenia przedstawiono w Planie Potgczenia, uzgodnionym i podpisanym w dniu
24 listopada 2009 r. przez wszystkie taczace sie Spotki. Plan Potgczenia zostat poddany badaniu przez
biegtego w zakresie poprawnosci i rzetelnosci.

W dniu 12 stycznia 2010 roku Emitent otrzymat pozytywna opinie biegtego rewidenta z badaniu
Planu Potaczenia Polimex-Mostostal S.A., jako Spétki Przejmujacej oraz ENERGOMONTAZ-POLNOC SA,
Naftobudowa S.A., Naftoremont Sp. z o0.0., Zaktadéw Remontowych Energetyki Krakow Sp. z 0.0., Zaktadow
Remontowych Energetyki Lublin S.A., EPE-Rybnik Sp. z o0.0., ECeRemont Sp. z o0.0., jako Spotek
Przejmowanych.
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W dniu 15 stycznia 2010 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie przyjecia Sprawozdania Zarzadu
uzasadniajacego pofaczenie Polimex-Mostostal S.A. oraz ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, sporzadzonego na
podstawie art. 501 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych, w zwiazku z
planowanym, w ramach restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A., potaczeniem spotek
Polimex-Mostostal S.A. oraz ENERGOMONTAZ- POLNOC SA, Naftobudowa S.A., Naftoremont Sp. z o.0.,
Zaktadow Remontowych Energetyki Krakéw Sp. z o.0., Zaktadéow Remontowych Energetyki Lublin S.A.,
EPE-Rybnik Sp. z o0.0. i ECeRemont Sp. z 0.0. Zarzad Emitenta pozytywnie odnidst sie do korzysci
ekonomicznych i biznesowych, ptynacych z inkorporacji i zarekomendowat akcjonariuszom podjecie na
walnym zgromadzeniu uchwaty o potaczeniu.

Ponadto, dziatajac na podstawie art. 504 § 1 i 2 w zw. z art. 402! Kodeksu spétek handlowych, Zarzad
ENERGOMONTAZ-POENOC SA dwukrotnie zawiadomit akcjonariuszy Spotki, w dniach 15 stycznia 2010 r. i
1 lutego 2010 r., o zamiarze potaczenia ze spotkg Polimex-Mostostal S.A. oraz pozostatymi, przejmowanymi
spotkami z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A.

W dniu 29 stycznia 2010 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA pozytywnie zaopiniowata
dokumenty, dotyczace pofaczenia Emitenta z Polimex-Mostostal S.A. i zarekomendowata Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwat w sprawie potaczenia.

W dniu 1 marca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGOMONTAZ—POLNO,C SA podjeto,
wymagang wiekszoécia gtoséw, uchwate w sprawie potaczenia ENERGOMONTAZ-POENOC SA i
Polimex-Mostostal S.A. Jednak brak zgodnosci tresci uchwat dotyczacych potaczenia, podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Naftobudowy S.A. - spoétki przejmowanej oraz Polimex-Mostostal S.A. -
spotki przejmujacej, uniemozliwit dalszg realizacje procesu potaczenia na podstawie Planu Potaczenia,
podpisanego w dniu 24 listopada 2009 r. przez Zarzady wszystkich, taczacych sie Spotek.

W rezultacie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. odstgpito od poddania pod
gtosowanie projektéw uchwat dotyczacych potaczenia z pozostatymi Spdétkami, uczestniczacymi w procesie
restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal i realizacji planowanego porzadku obrad.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A. postanowit jednak kontynuowac proces restrukturyzacji w oparciu o nowy
harmonogram dziatan, zmierzajacych do potaczenia spotek. .

Podjeto w tym celu dziatania zmierzajace do pofaczenia ENERGOMONTAZ-POLNOC SA wraz z
Naftoremont Sp. z 0.0., Zaklady Remontowe Energetyki Krakdéw Sp. z o.0., Zaktady Remontowe Energetyki
Lublin S.A., EPE-Rybnik Sp. z o0.0. oraz ECeRemont Sp. z o0.0., jako Spoétek Przejmowanych, z
Polimex-Mostostal S.A. jako Spoétkg Przejmujaca.

Planowane potaczenie nastgpi w drodze przejecia w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 Ksh tj.
poprzez przeniesienie catego majatku kazdej ze Spoétek Przejmowanych na Polimex-Mostostal S.A., z
rownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Polimex-Mostostal S.A. o akcje emisji potaczeniowej,
ktore Polimex-Mostostal S.A. przyzna akcjonariuszom badz wspdlnikom Spotek Przejmowanych, innym niz
Spoétka Przejmujaca.

Z uwagi, iz Polimex-Mostostal S.A. posiada wszystkie udzialy w EPE-Rybnik Sp. z o0.0. oraz ECeRemont
Sp. z 0.0., potaczenie w tym zakresie zostanie przeprowadzone stosownie do art. 515 § 1 pkt 1 Ksh, tj. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej o kwote odpowiadajacq wartosci udziatow
EPE-Rybnik Sp. z 0.0. i ECeRemont Sp. z 0.0., a w zwigzku z tym bez wydawania akcji emisji potaczeniowej
jedynemu wspolnikowi tj. Spétce Przejmujace;j.

Pozostate szczegoty potaczenia, jak metodologie i zasady ustalania stosunku wymiany akgcji lub udziatow w
Spoétkach Przejmowanych na akcje Spoétki Przejmujacej, zasady ustalania doptat oraz zasady dotyczace
przyznania akcji emisji potaczeniowej, przedstawiono w nowym Planie Potgczenia, uzgodnionym i
podpisanym w dniu 26 kwietnia 2010 r. przez wszystkie taczace sie Spotki. Plan Pofaczenia zostat poddany
badaniu przez biegtego w zakresie poprawnosci i rzetelnosci.

W dniu 11 czerwca 2010 roku Emitent otrzymal pozytywna opinie bieglego rewidenta z badaniu
Planu Potaczenia Polimex-Mostostal S.A., jako Spoétki Przejmujacej oraz szesciu pozostatych spotek, w tym
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jako Spétek Przejmowanych.

Jednoczesnie w dniu 11 czerwca 2010 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie przyjecia
Sprawozdania Zarzadu uzasadniajacego pofaczenie Polimex-Mostostal S.A. oraz ENERGOMONTAZ-POLNOC
SA, sporzadzonego na podstawie art. 501 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych, w
zwigzku z planowanym, w ramach restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A., potaczeniem
spotek Polimex-Mostostal S.A. oraz ENERGOMONTAZ- POLNOC SA, Naftoremont Sp. z o0.0., Zaktady
Remontowe Energetyki Krakdw Sp. z o0.0., Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.,
EPE-Rybnik Sp. z 0.0. i ECeRemont Sp. z o.0.

Zarzad Emitenta pozytywnie odnidst sie do korzysci ekonomicznych i biznesowych, ptynacych z inkorporacji i
zarekomendowat akcjonariuszom podjecie na walnym zgromadzeniu uchwaty o potaczeniu.

Ponadto, dziatajac na podstawie art. 504 § 1 i 2 w zw. z art. 402! Kodeksu spétek handlowych, Zarzad
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dwukrotnie zawiadomit akcjonariuszy Spotki, w dniach 11 czerwca 2010 r. i
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28 czerwca 2010 r., o zamiarze potaczenia ze spodtkg Polimex-Mostostal S.A. oraz pozostatymi,
przejmowanymi spétkami z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A.

W dniach 11+14 czerwca 2010 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA pozytywnie
zaopiniowata dokumenty, dotyczace potaczenia Emitenta z Polimex-Mostostal S.A. i zarekomendowata
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwat w sprawie potaczenia.

Po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, tj. w dniu 19 lipca 2010 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie ENERGOMONTAZ-POLNOC SA podjeto, wymagang wiekszoscig gtoséw, uchwate w sprawie
potaczenia ENERGOMONTAZ-POENOC SA oraz Naftoremont Sp. z o.0., Zaklady Remontowe Energetyki
Krakéw Sp. z o.0., Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A., EPE-Rybnik Sp. z 0.0. i ECeRemont Sp. z o0.0.
jako Spotek Przejmowanych z Polimex-Mostostal S.A. jako Spdétkg Przejmujaca.

15. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 maja 2010 r. Zarzad Spotki, powotany przez Rade
Nadzorczg w dniu 21 maja 2009 r. na okres siddmej, wspdlnej kadencji, obejmujacej lata obrotowe
2009 =+ 2011, dziatat w nastepujacym sktadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu

2. Przemystaw Milczarek - Wiceprezes Zarzadu
3. Andrzej Orlinski - Wiceprezes Zarzadu
4. Mirostaw Biatogtowski - Cztonek Zarzadu

W dniu 27 maja 2010 r. Wiceprezes Zarzadu, Pan Przemystaw Milczarek, ztozyt rezygnacjg z dniem
31 maja 2010 r. z dalszego petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Wobec powyzszego od dnia 1 czerwca 2010 r. Zarzad Emitenta dziata w sktadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu
2. Andrzej Orlinski - Wiceprezes Zarzadu
3. Mirostaw Biatogtowski - Czlonek Zarzadu

W omawianym okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w sktadzie osdb nadzorujacych.

Rada Nadzorcza Spotki, powotana w dniu 29 maja 2008 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoétki na okres siddmej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2008 + 2010, dziata w skiadzie:

Konrad Jaskota - Przewodniczacy
2. Wojciech Wilomski -  Zastepca Przewodniczacego
3. Marian Bogucki - Sekretarz
4. Adam Dylag - Czlonek
5. Zygmunt Artwik - Cztonek

16. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu poilaczenia
Emitenta przez przejecie

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POENOC SA nie zawierata z osobami
zarzadzajacymi Spotka umow przewidujacych rekompensate, w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia Emitenta przez przejecie.

17. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd Ilub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programow opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w
przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w koszty,
czy tez wynikaly z podziatu zysku
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taczna wartos¢ wynagrodzen brutto, za omawiany okres sprawozdawczy, wyptaconych w
przedsiebiorstwie Emitenta Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej ENERGOMONTAZ-POLNOC SA wyniosta
1.766.285,47 zi.

Wartos$¢ wynagrodzen brutto za I-sze pdtrocze 2010 r., wyptaconych osobom zarzadzajacym Emitenta w

przedsiebiorstwie Emitenta, wyniosta 1.588.031,47 zi.

w ztotych

Lp. Imie i nazwisko Funkcja wyng::‘:lozgii e
1. Wiodzimierz Dyrka Prezes Zarzadu 509.973,00
2. Przemystaw Milczarek Wiceprezes Zarzadu 387.284,00
3. Andrzej Orlifiski Wiceprezes Zarzadu 355.190,00
4, Mirostaw Biatogtowski Czionek Zarzadu 335.584,47
RAZEM: 1.588.031,47

Wartos$¢ wynagrodzen brutto za I-sze potrocze 2010 r., wyptaconych osobom nadzorujagcym Emitenta w

przedsiebiorstwie Emitenta, wyniosta 178.254,00 zi.

w ztotych

Lp. Imie i nazwisko Funkcja wyvr\gg'riilo;;iie
1. Konrad Jaskoéfa Przewodniczacy 41.454,00
2. Wojciech Wilomski Zastepca Przewodniczacego 37.308,00
3. Marian Bogucki Sekretarz 37.308,00
4, Zygmunt Artwik Cztonek 31.092,00
5. Adam Dylag Cztonek 31.092,00
RAZEM: 178.254,00

taczna warto$¢ wynagrodzen brutto za I-sze potrocze 2010 r., wyptaconych osobom zarzadzajacym

Emitenta w spotkach z Grupy Kapitalowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, wyniosta 177.926,94 zt.

w ztotych

Lp. Imie i nazwisko Funkcja wyvr\gg'riilo;;iie
1. Wiodzimierz Dyrka Prezes Zarzadu 70.141,80
2. Przemystaw Milczarek Wiceprezes Zarzadu 66.330,18
3. Andrzej Orlinski Wiceprezes Zarzadu 20.727,48
4, Mirostaw Biatogtowski Cztonek Zarzadu 20.727,48
RAZEM: 177.926,94

18. Liczba i warto$s¢ nominalna akcji Emitenta oraz akcji i udzialdow w jednostkach powiazanych
Emitenta, bedacych w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, osoby zarzadzajace i nadzorujace
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, za wyjatkiem Sekretarza Rady Nadzorczej, nie posiadajq akcji Emitenta ani
akgji i udziatéw w jednostkach powigzanych.
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Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r. Sekretarz Rady Nadzorczej posiadat 971 szt. akcji Emitenta
o wartosci nominalnej 3,50 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 3.398,50 zt.

19. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub administracji publicznej, dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych Emitenta

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jak rowniez jednostki od niego zalezne, nie sgq podmiotami postepowan
toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego czy tez organem
administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, spetniajacych powyzsze kryteria.

20. Informacja o systemie kontroli programoéow akcji pracowniczych

W ENERGOMONTAZ-POENOC SA nie ma akcji pracowniczych.

21. Informacje o dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta umowa

W dniu 29 maja 2010 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dokonata wyboru
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-124 Warszawa, ul. Rondo ONZ 1), jako podmiotu
uprawnionego do przegladu za I-sze pétrocze 2010 r. oraz badania za rok 2010 sprawozdan finansowych
Spétki i skonsolidowanych Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC.

W dniu 30 czerwca 2010 r. Emitent zawart z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. umowe na ustugi audytorskie.
Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie:

a) przegladu w ograniczconym zakresie poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z MSSF, za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 r.

b) przegladu w ograniczonym zakresie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z MSSF, za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 r. ]

¢) badania jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOMONTAZ-POLNOC SA za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 r., sporzadzonego zgodnie z MSSF,

d) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r.,
sporzadzonego zgodnie z MSSF.

22. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wypiaconym lub naleznym z tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ustug doradztwa podatkowego Iub
pozostatych ustug, dotyczace danego roku obrotowego, a takze dla poprzedniego roku
obrotowego

Wynagrodzenie Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z tytutu przeprowadzenia przegladu w ograniczonym
zakresie potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonych na
dzien 30 czerwca 2010 r. oraz z tytutu przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania rocznego za rok obrotowy 2010, zostato okreslone tacznie w kwocie 260.000,00 zt netto, w
tym:

- przeglad pétrocznych sprawozdan 115.000,00 zt netto,
- badanie rocznych sprawozdan 145.000,00 zt netto.

Powyzsza kwota jest kwota ryczattowa, nie uwzgledniajacq zakresu prac, wykonywanych w przypadku
wystgpienia sytuacji wymagajacych wykonania dodatkowych prac, zwigzanych z przedmiotem umowy,
jak np.:

- udzielenia doradztwa z zakresu rachunkowosci,

- przygotowania lub skorygowania wykazéw lub analiz, potrzebnych firmie Ernst & Young Audit Sp. z
0.0. do wykonania przedmiotu umowy, ktére nie zostaly przygotowane przez Spotke w ogdle lub
zostaty przygotowane nieterminowo lub niewtasciwie.

W tej samej kwocie, tj. tgcznie 260.000,00 zt, zostato okreslone wynagrodzenie Ernst & Young Audit
Sp. z o0.0. z tytutu przeprowadzenia przegladu w ograniczonym zakresie poétrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2009 r. oraz z tytutu
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przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania rocznego za rok obrotowy 2009,
w tym tytutem:

- przegladu potrocznych sprawozdan
- badania rocznych sprawozdan

115.000,00 zt netto,
145.000,00 zt netto.

23. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
oraz zmiany w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie wystepuja akcje uprzywilejowane co do gtosu, zatem liczba
posiadanych akcji i udziat w kapitale zaktadowym Spotki sq tozsame z liczbg posiadanych gtosow oraz
udziatem w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Struktura akcjonariatu ENERGOMONTAZ-POLNOC SA na dzieh przekazania raportu, wedtug posiadanych
przez Spoétke informacji, przedstawiata sie nastepujaco:

. N % udziat
Liczba % udziat - L
Lp. Nazwa posiadanych w kapitale gLII:::’:\?v gx:m’;'m':a
akcji zakladowym zgromadzeniu
Stan na dzien 04.05.2010 r.
1. | Polimex-Mostostal S.A. 15.619.693 65,55 15.619.693 65,55
2.  ING Towarzystwo Funduszy 2.870.316 12,05 2.870.316 12,05
Inwestycyjnych S.A.
zwiekszenia
zmniejszenia
Stan na dzien 13.08.2010 .
1. | Polimex-Mostostal S.A. 15.619.693 65,55 15.619.693 65,55
2. ING Towarzystwo Funduszy 2.870.316 12,05 2.870.316 12,05
Inwestycyjnych S.A.

24. Umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych

akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sq znane umowy, w wyniku ktorych w przysztosci moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach

akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

25. Struktura gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatlowych, dokonanych w
ramach Grupy Kapitatowe]

W Grupie Kapitatlowej nie dokonywano inwestycji kapitatowych.

26. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi ENERGOMONTAZ-POLNOC Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
bedaca jednostkg dominujaca oraz nizej wymienione jednostki zalezne i stowarzyszone:
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% udziat
EP SA
Jednostka Siedziba Zakres dzialalnoéci w kapitale zakltadowym

30.06.2009 r. . 30.06.2010 r.

Jednostki zalezne

. i 1. Obrét nieruchomosciami
nnergomontaz-Nieruchomosci Warszawa | 2. Obstuga nieruchomosci 99,910 100,000
p-z0.0. 3. Zarzadzanie nieruchomosciami
,Energomontaz-Magyarorszag” 1. Roboty budowlano-montazowe
Sp. z o0.0. Budapeszt 2. Ustugi, handel 100,000 100,000

1. Produkcja rurociggdw i konstrukcji
~Energop” Sp. z o.0. Sochaczew stalowych 99,997 99,997
Ustugi budowlano-montazowe

2

1. Roboty budowlano-montazowe

Gdynia 2. Produkcja konstrukcji stalowych 99,990 99,990
3. Dziatalnos¢ handlowa

nn

~Energomontaz-Poétnoc-Gdynia
Sp. z 0.0.

+~Energomontaz-Potnoc-Technika

Spawalnicza | Laboratorium” Sp. z 0.0. Warszawa 1. Prace badawczo-rozwojowe 99,300 99,300

1. Produkcja konstrukcji stalowych i
ZRE Lublin S.A. Lublin urzadzen energetycznych 73,670 73,720
2. Ustugi, handel, transport

Jednostki stowarzyszone

1. Roboty budowlano-montazowe
Bitgoraj 2. Produkcja konstrukcji stalowych 32,820 32,820
3. Dziatalno$¢ handlowa

~Energomontaz-Potnoc-Befchatow”
Sp. z 0.0.

Jednostki w upadlosci

1. Ustugi sprzetowe i transportowe
Sochaczew 2. Produkcja konstrukcji stalowych - -
3. Dziatalnos¢ handlowa

+~Energomontaz-Potnoc-Sochaczew”
Sp. z 0.0. w upadtosci

Z powyzszych spotek konsolidacjg metoda petng objeto nastepujace:
- ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0.,
- ,Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z o.0.,
- ,Energop” Sp. z 0.0.,
- ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0.,
- ,Energomontaz-Pétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0.,
- ZRE Lublin S.A,,
a metodq praw wiasnosci - ,,Energomontaz-Potnoc-Betchatéw” Sp. z o.0.

Z uwagi z utratg przez jednostke dominujgacg kontroli nad jednostka w upadtosci, z konsolidacji
wytaczono spotke ,Energomontaz-Pdtnoc-Sochaczew” Sp. z 0.0. w upadtosci.

Strukture organizacyjng jednostek powigzanych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, wg stanu na
dzien 30 czerwca 2010 r., przedstawia ponizszy rysunek.
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STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY JEDNOSTEK POWIAZANYCH
wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 r.
ENERGOMONTAZ-POLNOC
Spoétka Akcyjna
83.394.654 PLN
99,997% 99,30% 100,00% 73,72% 100,00% 99,99%
A 0,003% § A - Y Y A A
nergomontatifainocs Energomontaz- ’ 3 2-P6n.
El Sp. .0. ‘echnika Spawalnicza i - P ZRE Lublin S.A. A
o Sl fyics, || |Nenromoteion zoe. s || Mmoo ||| Coumashroo
0,70%
32,82%
y

Energomontaz-Pétnoc
Belchatéw Sp. z 0.0.
1.532.700 PLN

Legenda:
[  Spotki zalezne
[ Spdtka stowarzyszona

27. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej

- dalsze umacnianie pozycji Grupy Kapitatowej w budownictwie przemystowym,
- zwiekszenie eksportu ustug na rynki Unii Europejskiej,
- rozwdj specjalistycznej produkcji rurociagoéw,

- rozwdj ustug w zakresie serwisu przemystowego.

28. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagane przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwazniejsze z czynnikow, mogacych wywrze¢ wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, w perspektywie
co najmniej najblizszego kwartatu, to:

« wahania kursow walutowych (gtéwnie euro), wptywajgce na wysokos¢ przychoddw ze sprzedazy i
kosztow dziatalnosci operacyjnej,

+ sezonowos¢ produkcji budowlanej,
«  koniunktura w branzy budowlanej - w szczegdlnosci w budownictwie przemystowym,
e koszty zatrudnienia oraz dostepnos$¢ wykwalifikowanych pracownikéow.

Zgodnie ze stosowang w ENERGOMONTAZ-POLNOC SA strategiq zabezpieczania ryzyka walutowego
kontraktéw, w roku 2008 Spétka zawarta szereg transakcji opcji walutowych zabezpieczajacych 30%
wptywow z kontraktu na realizacje przedsiewziecia pod nazwa ,Kompleksowe zaprojektowanie, wybudowanie
i uruchomienie Instalacji Odsiarczania Spalin dla bloku nr 10 - 500 MW w El. Kozienice S.A.”.

Z przedmiotowych transakcji opcyjnych, stuzacych zabezpieczeniu wptywdw z kontraktu na poziomie
kursu 3,3500 PLN za 1 EUR, zastosowanego przy sporzadzaniu oferty kontraktu, do rozliczenia pozostaty
2 ,zero kosztowe” strategie opcyjne, sktadajace sie z zakupu 2 kontraktéw opcji walutowych typu
EUROPEAN PLAIN VANILLA, z kursem rozliczenia 3,35 PLN/EUR, na sprzedaz walut i sprzedazy 2 kontraktow
opcji walutowych typu EUROPEAN PARISIAN KNOCK-IN, z kursem rozliczenia 3,35 PLN/EUR oraz barierg
knockin na poziomie 3,47 PLN/EUR, na zakup walut, o tacznej wartosci 2.250.000,00 EUR.
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Terminy realizacji pozostatych opcji, stuzacych zabezpieczeniu konkretnego kontraktu, przedstawiono w
tabeli ponizej.

Kwoi.:? rozliczan?j
Lp. Data I:pztl::iifzenia opc;u\xv::;l':owe]
sprzedaz zakup
1. 03.01.2011 r. 1.500.000,00 1.500.000,00
2, 31.03.2011r. 750.000,00 750.000,00
OGOLEM: 2.250.000,00 2.250.000,00

W celu dodatkowego zabezpieczenia kontraktu z Elektrownig Kozienice S.A., o ktérym mowa powyzej, w
dniu 5 czerwca 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta z ABN AMRO Bank (Polska) S.A. 6 transakcji
typu forward NDF, zabezpieczajacych dodatkowo 15% wptywow z powyzszego kontraktu.

Z przedmiotowych transakcji do rozliczenia pozostaty 2, ktorych terminy realizacji przedstawiono w ponizszej
tabeli.

Kwota rozliczanej
A ) transakcji forward NDF
L Data rozliczenia w EUR
P transakcji
kurs terminowy kwota transakcji
PLN/EUR w EUR

1. 03.01.2011 . 4,6010 750.000,00
2. 31.03.2011 r. 4,6010 300.000,00
OGOLEM: 1.050.000,00

W dniu 24 listopada 2009 r., ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta z RBS Bank (Polska) S.A. transakcje
opcyjna, sktadajaca sie z zakupu kontraktu opcji walutowej typu EUROPEAN PLAIN VANILLA, z kursem
rozliczenia 4,60 PLN/EUR, na sprzedaz walut i sprzedazy kontraktu opcji walutowej typu EUROPEAN PLAIN
VANILLA, z kursem rozliczenia 4,60 PLN/EUR, zabezpieczajaca dalsze 6% wptywow z niniejszego kontraktu.
Przedmiotowa transakcja zostata rozliczona w dniu 30 kwietnia 2010 r.

Spétka zalezna od Emitenta, dziatajaca pod firmg ,Energomontaz-Po6tnoc-Gdynia” Sp. z o.o.
zabezpieczyta transakcjami typu forward:
a) od dnia 28 wrzesnia 2009 r.:

- 11,95% wptywow z kontaktu z Nationall Oilwell Varco Norway AS na wykonanie elementow dzwigu,
- 27,26% wpltywdw z kontraktu z TTS Ship Equipment AS na wykonanie kolumn,
- 39,94% wptywdw z kontaktu z TTS Marine Cranes AS na wykonanie drzwi przesuwnych,

b) od dnia 18 grudnia 2009 r.:
- 39,98% wptywow z kontraktu z TTS Marine Cranes AS na wykonanie drzwi przesuwnych,
c) od dnia 28 kwietnia 2010 r.:
- 38,00% wptywdw z kontraktu z Aker Egersund na wykonanie elementow platformy Goliat,
- 35,00% wptywow z kontraktu z National Oilwell na wykonanie elementéw dzwigu,
d) od dnia 7 maja 2010 r.:
- 38,00% wptywow z kontraktu z Aker Egrsund na wykonanie elementow platformy Goliat,
- 35,00% wptywdow z kontraktu z National Oilwell na wykonanie elementow dzwigu.
Na dzien 30 czerwca 2010 r. pozostata do rozliczenia kwota w wysokosci 425.400,00 EUR.

Terminy realizacji pozostatych transakcji typu forward, stuzacych zabezpieczeniu pozostatych wpltywow z
kontraktu, przedstawiono ponizej.
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Lp. Da:i;::;i;zﬁnia terrl:ilr:cs:wy transall((‘tl:‘_{iti“;?:rward
PLN/EUR w EUR

1. 12.07.2010 . 4,1182 6.800,00
2. 12.07.2010 r. 4,0790 11.300,00
3. 10.08.2010 r. 4,1792 8.400,00
4. 11.08.2010 . 4,1255 1.400,00
5. 11.08.2010 . 4,0870 2.200,00
6. 15.09.2010 r. 4,1322 6.800,00
7. 15.09.2010 r. 4,0930 11.300,00
8. 21.09.2010 . 4,1883 52.900,00
9. 21.09.2010 r. 3,9855 95.100,00
10. 04.10.2010 . 4,1911 52.900,00
11. 04.10.2010 r. 3,9885 95.100,00
12. 06.10.2010 . 4,1349 5.500,00
13. 06.10.2010 . 4,0955 9.000,00
14. 20.10.2010 . 4,1365 2.300,00
15. 20.10.2010 . 4,0980 3.800,00
16. 10.11.2010 . 4,1990 14.100,00
17. 10.11.2010 . 3,9750 21.200,00
18. 10.11.2010 . 3,9975 25.300,00
OGOLEM: 425.400,00

Z uwagi na istotny wptyw wahan kursu euro na wielko$¢ przychodu z kontraktéw zawartych w walucie
obcej, ENERGOMONTAZ-POENOC SA, na podstawie podpisanych kontraktéw, oszacowata ekspozycje na
ryzyko walutowe po dniu 1 lipca 2010 r.:

a) dla Spotki
Wartosc¢ przeptywow do realizacji
Pozycja w tys. EUR
w 2010 r. po 01.01.2011 r. RAZEM

Wptywy w walucie 2.894,50 7.748,20 10.642,70
Wydatki w walucie 1.756,50 1.524,00 3.280,50
Ekspozycja na ryzyko walutowe 1.138,00 6.224,20 7.362,20
Transakcje zabezpieczajace

zawarte do dnia 30.06.2010 r. 0,00 3.300,00 3.300,00
Pozycja otwarta w walucie obcej 1.138,00 2.924,20 4.062,20

b) dla Grupy Kapitatowej
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Wartosc¢ przeptywow do realizacji
Pozycja w tys. EUR
w 2010 r. po 01.01.2011 r. RAZEM
Wptywy w walucie 4.305,70 9.248,20 13.553,90
Wydatki w walucie 2.803,20 2.137,40 4.940,60
Ekspozycja na ryzyko walutowe 1.502,50 7.110,80 8.613,30
Transakcje zabezpieczajace
zawarte do dnia 30.06.2010 r. 425,40 3.300,00 3.725,40
Pozycja otwarta w walucie obcej 1.077,10 3.810,80 4.887,90

Kontrakty zostaty podpisane w latach 2007+2009, przy kursie przyjetym do sporzadzenia ofert w
wysokosci 3,35 + 4,25 PLN/EUR.

29. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

W dniu 25 maja 2010 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy,
Wydziat X Gospodarczy dla spraw upad+oécioyvych i naprawczych, wydat postanowienie o uznaniu
postepowania uktadowego ENERGOMONTAZ-POLNOC SA za ukonczone. Przedmiotowe orzeczenie
uprawomochnito sie w dniu 18 czerwca 2010 r.

W dniu 21 lipca 2010 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgadowego, postanowit o zamieszczeniu w Krajowym Rejestrze Sadowym informacji
o zakonczeniu postepowania uktadowego.

W okresie od dnia 27 maja 2010 r. do dnia 8 czerwca 2010 r. w ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
przeprowadzono audit recertyfikujacy Zintegrowanego Systemu Zarzadzania. Na jego podstawie w dniu
16 lipca 2010 r. jednostka certyfikacyjna - Bureau Veritas Certification Polska Sp. z 0.0., podjeta decyzjg
0 przyznaniu Zintegrowanemu Systemowi Zarzadzania ENERGOMONTAZ-POLNOC SA certyfikatu na
zgodnosc z normami ISO 9001:2008 i PN-N 18001:2004, na kolejne 3 lata tj. do pazdziernika 2013 r.

30. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Zobowigzania warunkowe

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 r. taczna kwota gwarancji i poreczen udzielonych przez Spotki z
Grupy Kapitatowej jednostkom powigzanym oraz pozostatym wyniosta 87.260.760,56 z, w tym kwota
udzielonych przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA gwarancji bankowych i poreczen wekslowych na
zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktéw wyniosta 67.282.204,00 zt.

Naleznosci warunkowe

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 r. faczna kwota gwarancji i poreczen otrzymanych przez Spotki
z Grupy Kapitatowej od jednostek powigzanych oraz pozostatych wyniosta 39.104.786,72 zt, w tym kwota
otrzymanych przez ENERGOMONTAZ-POENOC SA gwarancji bankowych i poreczen wekslowych
od podwykonawcow, zabezpieczajaca okresy gwarancyjne realizowanych kontraktéw wyniosta
10.004.656,51 zi.

Szczegotowe dane przedstawia ponizsza tabela:
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GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLNOC poinoc
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w I-szym poétroczu 2010 r.
Wyszczegoélnienie EMITENT SPOLKI KONSOLIDACJA
1. Naleznosci warunkowe 10.004.656,51 29.100.130,21 39.104.786,72

1.1. Od jednostek powigzanych, z tytutu:

3.604.449,13

27.812.877,50

31.417.326,63

- otrzymanych gwarancji i poreczen

3.604.449,13

27.812.877,50

31.417.326,63

1.2. Od pozostatych jednostek, z tytutu: 6.400.207,38 1.287.252,71 7.687.460,09
- otrzymanych gwarancji i poreczen 6.400.207,38 1.287.252,71 7.687.460,09
2. Zobowiazania warunkowe 67.282.204,00 19.978.556,56 87.260.760,56

2.1. Wobec jednostek powigzanych, z tytutu:

27.725.037,50

4.712.755,61

32.437.793,11

- udzielonych gwarancji i poreczen

27.725.037,50

4.712.755,61

32.437.793,11

2.2. Wobec pozostatych jednostek, z tytutu:

39.557.166,50

15.265.800,95

54.822.967,45

- udzielonych gwarancji i poreczen

39.557.166,50

15.265.800,95

54.822.967,45

Razem pozycje pozabilansowe:

-57.277.547,49

9.121.573,65

-48.155.973,84

PODPISY CZLONKOW ZARZADU SPOLKI:

1. Prezes Zarzadu

2. Wiceprezes Zarzadu

3. Czionek Zarzadu

- Wilodzimierz Dyrka

- Andrzej Orlinski

- Mirostaw Biatogtowski
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