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NAFTOBUDOWA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Nr zakonczony zakonczony zakorniczony zakonczony
noty 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy ustug 8.1 51 157 83 037 56 255 106 227
Przychody ze sprzedazy towardw,

produktéw i materiatéw 30 30 1 69
Przychody ze sprzedazy ustug,

towaroéw, produktow i materiatow 51 187 83 067 56 256 106 296
razem

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 44 062 70 414 46 548 89 200
Warto_sc §przedanych towarow i 13 13 _ 22
materiatow

Koszt sprzedanych ustug, towarow 44 075 70 427 46 548 89 222
i materialow razem

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 112 12 640 9 708 17 074
Pozostate przychody operacyjne 8.3 793 1617 - 350
Koszty sprzedazy 480 1 040 484 888
Koszty ogdlnego zarzadu 1 985 3763 1851 3625
Pozostate koszty operacyjne 8.4 375 529 409 1135
Zysk (st!-ata'l) na dziatalnosci 5 065 8 925 6 964 11 776
operacyjnej

Przychody finansowe 8.5 2 406 220 340 4 571
Koszty finansowe 8.6 844 1253 7 892 10 056
Zysk (strata) brutto 6 627 7 892 (588) 6 291
Podatek dochodowy/obcigzenie 2093 2 671 678 1 865
podatkowe

Zysk (strata) z_dzmialnosu 4534 5221 (1 266) 4 426
kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) za rok obrotowy 4 534 5221 (1 266) 4426
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 534 5221 (1 262) 4 428
Udziatowcom niekontrolujacym - - (4) (2)
Obliczenie zysku (straty) netto

przypisanego akcjonariuszom

jednostki dominujacej na jedna

akcje

Zysk (Strata) netto 4 534 5221 (1 262) 4 428
Liczba akgji ogdbtem 5903 203 5903 203 5903 203 5903 203
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5903 203 5903 203 5903 203 5903 203
Zysk (Strata) na jedna akcje zwykiq 0,77 0,88 -0,21 0,75

(zt)

Dodatkowe noty do obj&niajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
zafaczone na stronach od 9 do 28 stanogjego integralna czes¢



NAFTOBUDOWA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH
DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Nr zakoriczony  zakoriczony  zakoriczony  zakoriczony
Noty 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk netto za okres 4 534 5221 (1 262) 4 428
R&znice kursowe z przeszacowania 137 91 (123) (672)
Wycena instrumentow finansowych (1 634) (1634) 5961 3076
Pozostate - - 97 131
Inne catkowite dochody netto (1497) (1 543) 5935 2535
Catkowite dochody ogé6tem 3037 3678 4 673 6 963
Przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3 037 3 678 4 673 6 963
Akcjonariuszom niekontrolujgcym - - - -

Dodatkowe noty do obj&niajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
zafaczone na stronach od 9 do 28 stanogjego integralna czes¢



NAFTOBUDOWA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30 czerwca 2010 roku

Nr 30 czerwca 2010 roku

31 grudnia 2009 roku

noty (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 39 998 33 655
Wartosci niematerialne 2 366 2 385
Aktywa finansowe 82 85
Zaliczki na zakup $rodkéw trwatych - 309
Naleznosci dtugoterminowe 1909 2 549
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3792 3 068
48 147 42 051
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 3433 1617
Kwota nalezna od zamawiajacych z tytutu prac
wynikajacych z uméw o budowe 8.1 10 864 3622
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 44 624 36 068
Pozostate naleznosci 2 900 1799
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 189 1292
I?\ozliczenia miedzyokresowe 1 900 1618
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 22 549 29 785
Aktywa finansowe 622 1254
87 081 77 055
AKTYWA RAZEM 135 228 119 106

Dodatkowe noty do obj&niajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego

zafaczone na stronach od 9 do 28 stanogjego integralna czes¢



NAFTOBUDOWA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku (w tysigcach ztotych)

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow
finansowych

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane / (straty) niepokryte

Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujgcych
Kapitatl wlasny ogétem

Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania — w tym uktadowe
Rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania - w tym uktadowe
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet ustug
budowlanych

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem
PASYWA RAZEM

Nr
noty

16

15

16
16

30 czerwca 2010 roku
(niebadane)

31 grudnia 2009 roku

11 806 11 806
17 129 17 129
(1 634) -
49 940 37 296
5184 12 516
82 425 78 747
82 425 78 747
5079 1 889

3 259 3 689
8 338 5 578
13 062 9462
14 615 12 278
- 5810

12 713 2274
682 1258
3393 3699
44 465 34 781
52 803 40 359
135 228 119 106

Dodatkowe noty do obj&niajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
zafaczone na stronach od 9 do 28 stanogjego integralna czes¢



NAFTOBUDOWA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2010
roku (niebadane)

30 czerwca 2009
roku (niebadane)

PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku
Nr

noty

Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/ strata z dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwiekszenia)/ zmniejszenie stanu naleznosci

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenia)/zmniejszenia stanu zobowigzan z wyjatkiem 14

kredytéw, pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Rdznice kursowe

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate (w tym z tytutu réznic kursowych)

$rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych
Odsetki otrzymane

Spfata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji

Wptlywy z tytutu emisji obligacji

Wydatki z tytutu wykupu obligacji

Spfata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy/wydatki z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto

Zwiekszenie (Zmniejszenie) netto stanu $srodkdw pienieznych i
ich ekwiwalentow

Rdznice kursowe netto

$rodki pieniezne na poczatek okresu

$rodki pieniezne na koniec okresu

7 892 6 291
(4 805) (7 126)
2 806 2 340
(77) -
(16 259) (8 294)
(1 816) 155
13 970 (622)
(2) -

270 320
(251) -
(588) 909

(1 006) (16)
(1930) (2 086)
78 168

3 087 (835)
173 97

(3 261) (2 995)
162 -

2 -

3 21

(2) -

(2 923) (2 877)
(1571) (635)
(5 810) 6 066
(270) (320)
(7 651) 5111
(7 487) 1399
(7 236) 1399
(251) -
29 785 20 460
22 549 21 859

Dodatkowe noty do obj&niajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
zafaczone na stronach od 9 do 28 stanogjego integralna czes¢



NAFTOBUDOWA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2010 roku (w tysigcach ztotych))

éR()DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres

Rozliczenie wyniku poprzednich okresow
Na dzien 30 czerwca 2010 roku

(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Rozliczenie wyniku poprzednich okreséw
Na dzien 30 czerwca 2009 roku
(niebadane)

Nadwyzka ze Kapitat Zyski
Kapitat sprzeda;y_ quJ/ Pozostale z aktualizacji zatrzymane/ K'aplta'iy Kapitat
) powyzej ich ; wyceny ; Razem akcjonariuszy wtasny
akcyjny - kapitaty . p niepokryte . 3 y
wartosci instrumentow strat niekontrolujgcych ogotem
nominalnej finansowych y
11 806 17 129 37 296 - 12516 78 747 - 78 747
- - - - 5221 5221 - 5221
- - 91 (1634) - (1 543) - (1 543)
- - 91 (1 634) 5221 3678 - 3678
- - 12 553 - (12 553) - - -
11 806 17 129 49 940 (1 634) 5184 82 425 - 82 425
Nadwyzka ze Kapitat Zvski
. sprzedazy akcji z aktualizacji 4 Kapitaty Kapitat
Kapitat sei ich Pozostate zatrzymane/ R Kci . )
akeyjny powyzej ic kapitaty ~ wyceny niepokryte azem -akcjonariuszy wiasny
wartosci instrumentow Sstrat niekontrolujgcych ogotem
nominalnej finansowych y
11 806 17 129 26 062 (9 905) 16 249 61 341 57 61 398
- - - - 4426 4426 2 4 428
- - (672) 3076 133 2 537 (2) 2 535
- - (672) 3 076 4 559 6 963 - 6 963
- - 11 903 - (11 903) - - -
11 806 17 129 37 293 (6 829) 8 905 68 304 57 68 361

Dodatkowe noty do obj&niajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego zaiczone na stronach od 9 do 28 stanowvjego integralng czgsé



NAFTOBUDOWA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku (w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogodlne

Grupa Kapitatowa Naftobudowa S.A. (,Grupa”) sktada sie z Naftobudowa S.A. i jej spotek zaleznych
(patrz Nota 2).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku oraz na dzien 31grudnia 2009 roku.
Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, rachunek zyskéw i strat oraz noty do sprawozdania
z catkowitych dochodoéw, rachunku zyskow i strat obejmuja dane za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku - nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Naftobudowa S.A. - Jednostka dominujaca Grupy zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
21 stycznia 1992 roku. Siedziba Spoétki miesci sie w Polsce, w Krakowie przy ulicy Powstancow 66.

Jednostka dominujaca zostata powotana do bytu prawnego na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy wydanego dnia 20 marca
1992 roku. Wczesniej, bo 21 stycznia 1992 roku, zostat sporzadzony Akt zatozycielski Naftobudowa
S.A. i jej Statut sporzadzony w formie aktu notarialnego (numer aktu A.1.646/92) przez notariusza
Panstwowego Biura Notarialnego w Krakowie Elzbiete Stelmach i podpisany przez zatozycieli Spétki.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002864.

Jednostka dominujaca posiada Numer statystyczny REGON 350543212.

Czas trwania Spoétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest

nieoznaczony.

Jednostka dominujaca jest firma ustugowg $wiadczacq kompleksowe ustugi obejmujace wszystkie

podstawowe dziedziny robdt konstrukcyjno-montazowych.

Us’rugl Spoétki mozna generalnie podzieli¢ na kilka podstawowych grup:
montaz urzadzen instalacji procesowych dla przemystu chemicznego i petrochemicznego,

» prefabrykacja i montaz piecéw dla przemystu rafineryjnego,

e prefabrykacja, dostawa i montaz konstrukcji stalowych, zbiornikbw magazynowych
oraz rurociqgow,

e prace produkcyjno-montazowe na obiektach przemystowych, budynkach komunalnych
i mieszkaniowych,

e remonty i utrzymanie ruchu zaktadéw réznych branz przemystowych,

» realizacja obiektéw proekologicznych.

Przedmiot dziatalnosci uregulowany jest w § 5 Statutu jednostki dominujacej.

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej do ktdorej nalezy Naftobudowa S.A. jest Polimex-
Mostostal S.A.




NAFTOBUDOWA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku (w tysigcach ztotych)

2.  Skiad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Naftobudowa S.A. oraz nastepujace spoétki zalezne:

Jednostka Siedziba Po<.:lstaw.owy o Procentowy u_dzia’r Grupy
przedmiot dziatalnosci w kapitale
31 grudnia 31 grudnia
2010r. 20009r.

Naf Industriemontage Berlin Ustugi budowlano-
GmbH ) remc?ntowe 100% 100%
Nafto-Tur sp. z 0.0. w Krakéw  Dziatalnos¢
likwidacji budowlana 100% 100%

W okresie sprawozdawczym w stosunku do Montonaft Sp. z 0.0. w likwidacji zostat zakoriczony proces
likwidacji i spotka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego. W nastepstwie zakorczenia
likwidacji i dokonania podziatu masy likwidowanej spdtki, Naftobudowa S.A. uzyskata na koniec
grudnia 2009 roku bezposrednig 100% kontrole nad sp6tkg NAF Industriemontage GmbH

W okresie sprawozdawczym Naftotechnika Sp. z o0.0. w likwidacji zostata wykreslona z Krajowego
Rejestru Sadowego.

W okresie sprawozdawczym spdétka Nafto-Tur Sp. z 0.0. zostata postawiona w stan likwidacji. Podjete
dziatania wynikaty z faktu, iz spdétka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i dalsze jej trwanie nie
jest uzasadnione z ekonomicznego punktu widzenia, a jej likwidacja nie bedzie miata wplywu na
wyniki finansowe zaréwno Naftobudowa S.A. jak i jej Grupy Kapitatowej.

Na dzien 30 czerwca 2010 udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki

dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2010 roku wchodzili:
Kazimierz Wronkowski Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
Pawet Dylag Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Operacyjny

W ciagu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie miaty
miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2010 roku wchodzili:

Konrad Jaskota Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Grzegorz Szkopek Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Grazyna Kowalczuk Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Wilomski Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Korycinski Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Gerula Cztonek Rady Nadzorczej

W ciagu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie miaty
miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 13 sierpnia 2010 roku.
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5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegolnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy za wyjatkiem
Nafto-Tur Sp. z o.0. w likwidacji. Spotka ta w roku 2010 zostata postawiona w stan likwidacji.
Dziatania te wynikaty z faktu, iz spotka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i dalsze jej trwanie nie
jest uzasadnione z ekonomicznego punktu widzenia. Zdaniem Zarzadu nie wystepujg zagrozenia dla
dalszego kontynuowania dziatalnosci jednostki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok  zakonczony
31 grudnia 2009 roku.

6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009
roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku.

= MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji: Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane
w Srodkach pienieznych - majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na celu
wyjasnienie sposobu ujecia ksiegowego grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych
w $rodkach pienieznych. Zastepuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tej zmiany nie miato
wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

= MSSF 3 Pofaczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe (zmieniony) — majgce zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowany
MSSF 3 wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmowania potgczen jednostek majgcych miejsce po
tej dacie. Zmiany te dotyczg wyceny udziatdw niekontrolujgcych, ujmowania kosztéw zwigzanych
bezposrednio z transakcjg, poczatkowego ujmowania i pdzniejszej wyceny zaptaty warunkowej oraz
rozliczenia potaczen wieloetapowych. Zmiany te wptywajg na warto$¢ rozpoznanej wartosci firmy,
wyniki prezentowane za okres, w ktéorym nastgpito nabycie jednostki oraz wyniki raportowane
w kolejnych okresach.

Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udziatu w kapitale jednostki zaleznej (nieprowadzace do
utraty kontroli) byty ujmowane jako transakcje z wiascicielami. W konsekwencji takie transakcje
nie beda prowadzity do powstania wartosci firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo
standard zmienia sposob alokacji strat poniesionych przez jednostki zalezne oraz ujmowania utraty
kontroli nad nimi. Zmiany do MSSF 3 oraz MSR 27 wptyna na przyszte transakcje nabycia lub utraty
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kontroli nad jednostkami zaleznymi a takze transakcje z udziatowcami nieposiadajqcymi kontroli.
Zmiana w polityce rachunkowosci zostata wprowadzona prospektywnie i nie miata istotnego wptywu
na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

= MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Spetniajace kryteria pozycje zabezpieczane
- majacy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotycza wyznaczenia jednostronnego ryzyka
w pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania, w okreslonych sytuacjach, inflacji jako
zabezpieczanego ryzyka badz czesci ryzyka. Zmiana nie miata wptywu na sytuacje finansowg ani na
wyniki dziatalnosci Grupy.

= KIMSF 17 Przekazanie aktywdow niegotowkowych wiascicielom - majgca zastosowanie od 1 lipca
2009 roku. Interpretacja zawiera wskazowki w zakresie ujecia ksiegowego transakcji, w ramach
ktérych nastepuje wydanie wtascicielom aktywow niegotéwkowych w formie dystrybucji rezerw lub
dywidendy. Interpretacja ta nie miata wplywu na sytuacje finansowq ani na wyniki
dziatalnosci Grupy.

*» Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) - w maju 2008 roku Rada wydata pierwszy zbidr
poprawek do publikowanych przez siebie standardow. Zmiany, ktére Grupa zastosowata
od 1 stycznia 2010 to:

MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana: zmiana
wyjasnia, ze jezeli jednostka zalezna spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do
sprzedazy, wszystkie jej aktywa i zobowigzania sa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, nawet jezeli po transakcji sprzedazy jednostka dominujgaca zachowa udziaty
niekontrolujgce w tej jednostce zaleznej. Zmiana ma zastosowanie prospektywne i nie ma
wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

= Zmiany do MSSF (opublikowane w kwietniu 2009) - w kwietniu 2009 Rada wydata drugi zbiér
zmian do publikowanych przez siebie standardéw, przede wszystkim w celu usuniecia niescistosci
i niejasnosci sformutowan. Dla poszczegdlnych standardéw obowigzujg rézne przepisy przejsciowe.
Zastosowanie nastepujacych zmian spowodowato zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci, nie
miato jednak zadnego wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, ze opcja wczesniejszej
sptaty jest uwazana za Scisle powigzang z umowag zasadniczg, jezeli cena wykonania opcji daje
pozyczkodawcy zwrot w kwocie w przyblizeniu réwnej wartosci biezacej utraconych odsetek za
pozostaty do konca okres umowy zasadniczej. Pozostate zmiany do MSR 39 nie miaty wplywu
ani na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy ani tez na zasady (polityke)
rachunkowosci Grupy.

Zmiany do ponizszych standarddw nie miaty wptywu na zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje
finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy:

o MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji

o MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

o MSSF 8 Segmenty operacyjne

o MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych

o MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

o MSR 17 Leasing

o MSR 36 Utrata wartosci aktywow

o MSR 38 Wartosci niematerialne

o KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

o KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa dziata na rynku ustug budowlanych Udziat innych branz w catosci dziatalnosci Grupy facznie
nie przekracza 10%. Z uwagi na powyzsze Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu.
Kierownictwo  monitoruje  dziatalnosci  Grupy oraz alokacje zasobow na poziomie
catego przedsiebiorstwa.

Ze wzgledu na brak innych segmentéw branzowych wykazane w sprawozdaniu finansowym dane na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz 30 czerwca 2009 roku dotyczg w catosci jednego segmentu.

Sprzedaz w podziale na typy $wiadczonych ustug budowlanych:

Okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2010 roku 30 czerwca 2009 roku

(niebadane) (niebadane)
Wyszczegdlnienie (tys. zt) (%) (tys. zt) (%)
Ustugi montazowe 66 151 79,64% 57 816 54,39%
Prefabrykacja konstrukcji stalowych i urzadzen 10 577 12,73% 24 147 22,72%
Dostawa i montaz konstrukcji stalowych i urzadzen 3641 4,38% 22 194 20,88%
Ustugi budowlane 2438 2,93% 1 255 1,18%
Pozostate 260 0,32% 884 0,83%
RAZEM 83 067 100,00% 106 296 100,00%

Okres 3 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2010 roku 30 czerwca 2009 roku

(niebadane) (niebadane)
Wyszczegoblnienie (tys. zt) (%) (tys. zt) (%)
Ustugi montazowe 41 797 81,66% 34 231 60,85%
Prefabrykacja konstrukcji stalowych i urzadzen 5900 11,53% 12 627 22,45%
Dostawa i montaz konstrukcji stalowych i urzadzen 2 302 4,50% 8 639 15,35%
Ustugi budowlane 1093 2,14% 275 0,49%
Pozostate 95 0,17% 484 0,86%
RAZEM 51 187 100,00% 56 256 100,00%

Sprzedaz wedtug kraju-siedziby kontrahenta

Okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2010 roku 30 czerwca 2009 roku

(niebadane) (niebadane)
Wyszczegolnienie (tys. zt) (%) (tys. zt) (%)
Sprzedaz krajowa 20582 24,78% 51 028 48,01%
Sprzedaz eksportowa, w tym: 62 485 75,22% 55 268 51,99%
Wiochy 372 0,60% 3802 6,88%
Litwa - - 2 965 5,37%
Niemcy 32 189 50,51% 17 814 32,23%
Belgia 22 566 36,12% 3754 6,79%
Finlandia 3377 5,40% 14 289 25,85%
Francja - - 3652 6,61%
Holandia 3981 6,37% 4 821 8,72%
Inne - - 4171 7,55%
RAZEM 83 067 100,00% 106 296 100,00%
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Wyszczegolnienie
Polska

Sprzedaz eksportowa, w tym:
Wiochy

Litwa

Niemcy

Belgia

Finlandia

Francja

Holandia

Inne

RAZEM

Okres 3 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2010 roku

30 czerwca 2009 roku

(niebadane) (niebadane)

(tys. zt) (%) (tys. zt) (%)
10929 21,35% 25 579 45,47
40 258 78,65% 30 677 54,53

220 0,55% 2 669 8,70%

- - 2 156 7,03%

18 060 44,86% 8 170 26,63%
15616 38,79% 774 2,52%
2 381 5,91% 8 239 26,86%

- - 3184 10,38%

3981 9,89% 1314 4,28%

- - 4171 13,60%

51 187 100,00% 56 256 100,00%

Wykaz najwiekszych odbiorcéw Grupy i ich udziat w sprzedazy

Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010
roku (niebadane)

Wyszczegodlnienie
Geldof Metaalconstructie N.V.

Lurgi GmbH
Polimex-Mostostal S.A.
Pozostali
RAZEM
Wyszczegdlnienie
LURGI SA

NESTE OIL QY]

JPM Ingenieurtechnik
Pozostate

OGOLEM

22 566 27,17%
20 720 24,94%
17 809 21,44%
21972 26,45%
83 067 100,00%

Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009
roku (niebadane)

tys. zt %
16 537 15,56%
14 289 13,44%
12 100 11,38%
63 370 59,62%
106 296 100,00%
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8. Przychody i koszty

8.1. Przychody ze sprzedazy ustug

Grupa rozpoznaje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody z niezakonczonych ustug
zgodnie z MSR 11. W aktywach w pozycji ,kwota nalezna (niezafakturowana) od zamawiajacych
z tytutu prac wynikajacych z uméw o budowe”, a w zobowigzaniach ,zobowigzania na poczet ustug
budowlanych” prezentowane sg skutki wyceny stopnia zaawansowania niezakorniczonych ustug
w korelacji z dodatkowymi przychodami lub korektg zafakturowanej sprzedazy.

Ponizsze tabele przedstawiajq skutki wyceny ustug w okresach sprawozdawczych.

Aktywa‘? Zobowiazania® Saldo
1 stycznia 2010 roku 3622 2274 1348
30 czerwca 2010 roku (niebadane) 10 868 12 321 (1453)
Zmiana stanu 7 246 10 047 (2 801)
1 kwietnia 2010 roku (niebadane) 4 645 4 466 179
30 czerwca 2010 roku (niebadane) 10 868 12 321 (1453)
Zmiana stanu 6 223 7 855 (1632)
1 stycznia 2009 roku 15 100 1487 13613
30 czerwca 2009 roku(niebadane) 8 068 3616 4 452
Zmiana stanu (7 032) 2129 (9 161)
1 kwietnia 2009 roku (niebadane) 11 326 3407 7 919
30 czerwca 2009 roku (niebadane) 8 068 3616 4 452
Zmiana stanu (3 258) 209 (3467)
Zaliczki otrzymane na 30 czerwca 2010 roku 4 tys. zt
Naleznosci po uwzglednieniu zaliczek 10 864 tys. zt
Zaliczki otrzymane na 30 czerwca 2010 roku 392 tys. zt
Zobowigzania po uwzglednieniu zaliczek 12 713 tys. zt

Grupa na dzien bilansowy dokonata pomiaru wptywu stosowanych zabezpieczen na wycene kontraktéw
dtugoterminowych i odniosta go w koszty finansowe biezacego okresu.

W bilansie naleznosci po uwzglednieniu zaliczek prezentowane sa w pozycji ,Kwota nalezna
( niezafakturowana) od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajacych z uméw o budowe”

Zaliczki otrzymane na 30 czerwca 2009 roku 1 323 tys. zt
Naleznosci po uwzglednieniu zaliczek 6 745 tys. Zt

W bilansie naleznosci po uwzglednieniu zaliczek prezentowane sa w pozycji ,Kwota nalezna

(niezafakturowana) od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z uméw o budowe”

(1) Pozycja dotyczy zwiekszenia wartosci sprzedazy z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych
zgodnie z MSR 11

(2) Pozycja dotyczy zmniejszenia wartosci sprzedazy z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych
zgodnie z MSR 11.
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Dodatkowe przychody (niefakturowane)
z tytutu niezakonczonych ustug
budowlanych

Kwoty nalezne klientom z tytutu
niezakonczonych ustug budowlanych
Wplyw na przychody z ustug
budowlanych

Przychody z tytutu kontraktéw
dlugoterminowych (zafakturowane)

Przychody z tytutu kontraktow
dlugoterminowych razem
Koszty z tytutu kontraktéw
dlugoterminowych razem

Zysk z tytutu kontraktow
dlugoterminowych razem

Przychody z tytutu kontraktéw
dtugoterminowych razem

Przychody ze sprzedazy pozostatych
ustug

Przychody z tytutu sprzedazy ustug

8.2.

Przychody zafakturowane dotyczace
realizowanych kontraktoéw narastajaco
od dnia rozpoczecia kontraktow do dnia
bilansowego

Przychody nalezne (niezafakturowane)
dotyczace realizowanych kontraktow
Korekta sprzedazy dotyczaca roku
wczesniejszego

Koszty dotyczace realizowanych
kontraktéw narastajgco od dnia
rozpoczecia kontraktow do dnia
bilansowego

Wynik na realizowanych kontraktach

Kontrakty nie zakonczone na dzien bilansowy

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony  zakoriczony  zakoriczony  zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

6 223 7 246 (3 258) (7 032)

(7 855) (10 047) (209) (2 129)

(1632) (2 801) (3 467) (9 161)

47 319 75 313 55 888 114 894

45 687 72 512 52421 105 733

38 601 61 968 43 145 82 010

7 086 10 544 9 276 23723

45 687 72 512 52 421 105 733

5 500 10 555 3835 494

51 187 83 067 56 256 106 227

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakoriczony  zakoriczony  zakonczony  zakorczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane)  (niebadane) (niebadane) (niebadane)

37 135 63 184 27 006 72 304

7 433 10 856 - 23

(8177) (13 964) (4 376) -

30 355 50 593 18 178 58 512

6 036 9 483 4 452 13 815
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Ponizsze zestawienie zawiera istotne kontrakty realizowane w okresie sprawozdawczym,

a nie zakonczone na dzien bilansowy

Kontrahent

Przedmiot kontraktu

Polimex-Mostostal S.A.

Lurgi GmbH

Geldof Metaalconstructie N.V.
Geldof Metaalconstructie N.V.

8.3.

Rozwigzanie rezerwy na postepowanie
podatkowe Litwa:

Rozwigzanie pozostatych rezerw

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

Otrzymane odszkodowania

Zwrot kosztéw sgdowych

Zwrot VAT z faktur zagranicznych za rok
2006

Refundacja OHP

Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych
Spisanie naleznosci o/Niemcy
Umorzenie zobowigzan uktadowych
Inne

Pozostate przychody operacyjne
ogotem:

8.4.

Kary i odszkodowania

Utworzenie odpisdw na naleznosci i
zapasy

Wartos¢ zlikwidowanych srodkow
trwatych

Koszty sadowe i egzekucyjne

Koszt sprzedazy materiatow

Koszty ubiegtych okreséw O/Niemcy
Koszty z lat ubiegtych

Inne

Pozostatle koszty operacyjne
ogotem:

Pozostate przychody operacyjne

Wykonanie terminala zbiornikowego w Holandii
Dostawa i montaz instalacji wodoru w Holandii
Montaz zbiornikdw w Holandii
Montaz zbiornikdw w Rumunii

Pozostate koszty operacyjne

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony  zakonczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
134 134 - -
- - - 38
- 124 - 56
- - - 22
30 278 - 54
- - - 66
- - - 4
69 385 - -
1 111 - -
482 482
77 103 - 110
793 1617 - 350
Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakoriczony  zakonczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
167 167 - -

166 166 210 768

- - 71 71

27 103 81 142

- - 25 25

5 52 - -

- - 22 49

10 41 - 80

375 529 409 1135
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dnia 30 czerwca 2010 roku (w tysigcach ztotych)

8.5.

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Przychody z tytutu odsetek za zwtoke w
zaptacie naleznosci

Rozwigzanie rezerwy na odsetki
Wycena rozrachunkéw - dyskonto
Dodatnie réznice kursowe

Przychody z tytutu zbycia udziatéow

Odsetki z lokat bankowych O/Niemcy

Wycena leasingu finansowego wedtug
wewnetrznej stopy zwrotu

Inne
Przychody finansowe ogétem

8.6. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych
Odsetki od innych zobowigzan
Koszty odpisu aktualizujgcego
Ujemne réznice kursowe
Prowizje bankowe od gwarancji
Koszty finansowe z tyt. umoéw leasingu
finansowego

Dyskonto

Koszty z tytutu instrumentéw
finansowych

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe ogétem

Przychody finansowe

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakorniczony zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

25 37 - 35
- - - 30
- - - 3
24 131 - -
2 357 - - 4 135
- 25 - -
- - - 28
- - 340 340
- 27 - -

2 406 220 340 4571

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
19 104 175 321

- 2 11 31

- - - 138

114 3251 -

149 273 194 256

84 166 - -

- - 131 151

591 591 4128 9 002

1 3 2 157

844 1 253 7 892 10 056
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dnia 30 czerwca 2010 roku (w tysigcach ztotych)

8.7.

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych
Przychody/koszty aktualizacji rezerw na
Swiadczenia emerytalne
Przychody/koszty aktualizacji rezerw na
nagrody jubileuszowe

Odpisy na ZFSS

Pozostate koszty swiadczen
pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych
ogétem, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wtasnym
sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego
zarzadu

9. Podatek dochodowy

9.1.

Rachunek zyskoéw i strat

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku
dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem
sie réznic przejsciowych

Pozostate obowigzkowe obcigzenie
Obcigzenie podatkowe wykazane

w rachunku zyskéw i strat

Podatek odroczony z tytutu wyceny zabezpieczen ujetych w kapitale z aktualizacji wyceny, zostat ujety

w tej samej pozycji kapitatu.

10.

Koszty swiadczen pracowniczych

Obciazenie podatkowe

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony  zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

18 406 33 853 17 583 38 820
2 490 4 851 3016 6 152
(90) (69) 24 55
(116) (87) 48 128
1156 - 1185
556 1162 579 1323
21 246 40 866 21 250 47 663
19 354 37 393 19 587 44 638
310 696 362 657
1 582 2777 1 301 2 368
Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony  zakonczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2010 roku 2009 roku 2009 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
1911 2 351 900 1987
1911 2 351 900 1987
(499) (361) (464) (364)
(499) (361) (464) (364)
681 681 242 242
2 093 2671 678 1 865

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym roku
ubiegtego  jednostki Grupy nie wypfacity ani nie zaproponowaty dywidendy dla
Akcjonariuszy/Udziatowcéw jednostek Grupy.
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11. Rzeczowe aktywa trwate

30 czerwca 2010 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku
Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekty umorzenia i odpisy aktualizujace
Wartos¢ netto na dzier 30 czerwca 2010 roku
(niebadane)

Wartos$c¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 roku
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku

Wartos$c¢ brutto na dzien 30 czerwca 2010 roku
(niebadane)

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2010 roku
(niebadane)

31 grudnia 2009 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku
Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Korekta z tytutu réznic kursowych
Reklasyfikacja

Korekty umorzenia i odpisy aktualizujgce
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 roku
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku

Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 roku
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku

Grunt Maszyn Srodki
. y oo yny. trwate Ogdtem
i budynki i urzgdzenia .
w budowie
17 033 14 878 1744 33 655
41 9 145 546 9732
- 52 682 734
309 2 365 - 2 674
16 3 - 19
16 781 21 609 1608 39 998
21 387 27 675 1744 50 806
(4 354) (12 797) - (17 151)
17 033 14 878 1744 33 655
21 447 36 717 1608 59 772
(4 666) (15 108) - (19 774)
16 781 21 609 1608 39 998
Srodki
Grunty —Maszyny trwate Ogoétem
i budynki i urzadzenia .
w budowie
12 922 16 641 4 528 34 091
4 681 3483 1286 9 450
(4) (1 160) (3572) (4 736)
(589) (4 023) - (4612)
(25) (74) - (99)
- - (498) (498)
48 11 - 59
17 033 14 878 1744 33 655
16 799 26 911 4 528 48 238
(3877) (10 270) - (14 147)
12 922 16 641 4 528 34 091
21 387 27 675 1744 50 806
(4 354) (12 797) - (17 151)
17 033 14 878 1744 33 655

20



NAFTOBUDOWA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku (w tysigcach ztotych)

Srodki

i gﬂ;% i ﬁi;iyz’éﬁia trwate  Ogdtem
30 czerwca 2009 roku w budowie
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku 12 922 16 641 4528 34091
Zwiekszenia stanu 1019 1784 982 3785
Zmniejszenia stanu 3 828 1 506 2 337
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 275 2 059 - 2 334
Korekta z tytutu réznic kursowych 135 18 - 153
Korekty umorzenia i odpisy aktualizujace - - - -
Wgrtosc netto na dzien 30 czerwca 2009 roku 13 798 15 556 4004 33 358
(niebadane)
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 roku 16 799 26 911 4 528 48 238
Umorzlenle i odpis aktualizujacy z tytutu utraty 3877 10 270 ) 14 147
wartosci
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku 12 922 16 641 4528 34091
Wgrtosc brutto na dzien 30 czerwca 2009 roku 17 903 26 387 4 004 48 294
(niebadane)
Umorzlenle i odpis aktualizujacy z tytutu utraty 4 079 10 857 ) 14 936
wartosci
Wartosc netto na dzien 30 czerwca 2009 roku 13 824 15 530 4004 33 358

(niebadane)

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2010 roku na mocy umow
leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu wynosi 9 579 tys. ziotych (na dzien
31 grudnia 2009 roku: 4 698 tys. ztotych). Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych
oraz umow dzierzawy z opcjq zakupu nie zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych
z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu. Jako
zabezpieczenie wystawione zostaty weksle ,in blanco”.

Nie wystapity koszty finansowania zewnetrznego dotyczace srodkéw trwatych w budowie.

Zmiana wartosci niematerialnych wynika z prezentacji wartosci wdrazanego w ciggu roku systemu
informatycznego.

12. Pofaczenia jednostek i nabycia udziatlow mniejszosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie mialy miejsca
potaczenia spotek.
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13. Zapasy
30 czerwca .
2010 roku ‘?Zlog;urcgzz
(niebadane)

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 4 394 2411
Odpis aktualizujacy (961) (794)
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 3433 1617

Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) - -

Zapasy ogdtem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia

(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do 3433 1617

uzyskania

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow dotyczy zapasow materiatdw, ktére na skutek zalegania
W magazynie powyzej 6 miesiecy utracity przydatnos¢ gospodarczg.

W I potroczu roku 2010 roku Grupa dokonata zwiekszenia odpisu aktualizujacego wartos¢ zapaséw na
kwote 167 tysiecy ztotych. Na koniec 2009 roku odpis wynosit 794 tysiecy ztotych. Zwiekszenie odpisu
dotyczyto zapaséw materiatdw na skutek zalegania w magazynie powyzej 6 miesiecy.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku nie byt ustanowiony zastaw na zapasach
magazynowych

14.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa
dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na s$rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych. Warto$¢ godziwa s$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca
2010 roku wynosi 22 549 tysiecy ztotych (31 grudnia 2009 roku wynosi 29 785 tysiecy ztotych).
Na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi s$rodkami
kredytowymi w wysokosci 18 292 tysiecy ztotych (31 grudnia 2009 roku: 14 190 tysiecy ziotych),
w odniesieniu do ktérych wszystkie warunki zawieszajace zostaty spetnione.

Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych skfadato sie z nastepujacych pozycji:

30 czerwca .
oo g
(niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 22 549 29 785
Lokaty krotkoterminowe w tym: - -
22 549 29 785
Bilansowa zmiana zobowigzan 19 565
- zmiana zobowigzan z tytutu umoéw leasingowych (4 079)
- zmiana zobowigzan z tytutu forward (2017)
- zobowigzania z tytutu depozytu srodkdéw z tytutu realizacji 499

postepowania uktadowego
- pozostate 2

Zmiana stanu zobowiazan wskazana w rachunku
przeptywow pienieznych

13 970
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15. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krotkoterminowe: Efektywna Termin 30 czerwca 31 grudnia

prosc:?rﬁ))ti e sptaty 2010 roku 2009 roku

Kredyt obrotowy krétkoterminowy

odnawialny w wysokosci 2,0 min 226% 31.08.2010
EUR oprocentowany wg stopy ! T
EURIBOR RB 1,8 pkt %

Kredyty w rachunku biezacym do

wys 10,0 min zt oprocentowany wg 5,32%  20.08.2010 - 2 849
stopy WIBOR 1 M +1,7 pkt % 2

Kredyt w rachunku biezagcym w Termin

wysokosci 250 tys. € - Dresdner - - -
Bank 3 otwarty

- 2961

- - - 5810

1. Kredyt obrotowy krétkoterminowy odnawialny udzielony przez DZ Bank S.A. zabezpieczony jest
wekslem wfasnym ,in blanco” poreczonym przez Polimex-Mostostal S.A. do wysokosci 30% wartosci
kredytu. W dniu 30 czerwca 2010 roku zostat zawarty aneks na mocy ktérego okres kredytowania
wydtuzony zostat do dnia 31 sierpnia 2010 roku, dokonano przewalutowania kredytu z PLN na EUR
i zmieniono wartos¢ kredytu do wysokosci 2 min EUR oraz jego oprocentowanie.

2.Kredyt bankowy w rachunku biezgcym udzielony przez Bank BPH S.A. zabezpieczony jest wekslem
wtasnym ,,in blanco” oraz hipoteka do wysokosci 15 min zt na nieruchomosci w Jedliczu

3.Kredyt bankowy zabezpieczony hipotekq na nieruchomosci potozonej w Berlinie do kwoty 250 tys.
EUR. Obecnie Grupa nie posiada zadtuzenia z tytutu zaciggniecia przedmiotowego kredytu.

16. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany wartosci rezerw.

Wartos$c¢ rozliczen miedzyokresowych biernych zmniejszyta sie w stosunku do konca roku 2009 gtéwnie
w wyniku wykorzystania w wysokosci 2 414 tysiecy ziotych i utworzenia pozycji rozliczen
miedzyokresowych na nagrode kwartalng i roczng, ktére zostang wyptacone po dacie bilansowej,
w wysokosci 1 838 tysiecy ztotych.

17. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

17.1. Inne zobowiazania warunkowe

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
(niebadane)
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw 39 749 33074
handlowych
Zobowigzania z tytutu pozwdéw sadowych nie objetych rezerwg - -
Razem zobowigzania warunkowe 39 749 33 074

17.2. Zobowigzania inwestycyjne i zobowigzania dlugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

W pozycji dtugoterminowych zobowigzan Spétka prezentuje zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego w wysokosci 4 494 tysigce ztotych, oraz dtugoterminowe zobowigzania handlowe
i naliczone dyskonto.
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17.3. Sprawy sadowe

Federalny Trybunat Konstytucyjny w Karlsruhe do ktérego jednostka dominujaca Grupy ztozyta skargi
konstytucyjne (zgodnie z ktérymi domagata sie kasacji wydanych postanowien przez Federalny Sad
Najwyzszy Pracy w Erfurcie i tym samym zwrotu zaptaconych naleznosci od Kasy Urlopowej ULAK
w tacznej kwocie 1 488 tys. EUR) nie przyjat ich do rozpatrzenia. Tym samym na terenie Niemiec
zostat w catosci wyczerpany proces prawny dochodzenia przez Naftobudowa S.A swoich praw.
Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej Grupy roszczenia Kasy Urlopowej ULAK, ktére jednostka
dominujgca Grupy zmuszona byta uregulowac¢ sg nadal bezzasadne i Naftobudowa S.A. dochodzi
swoich praw przed Europejskim Trybunatem Praw Cztowieka w Strasburgu, do ktérego ztozono skarge
w przedmiotowej sprawie. Jednostka dominujaca Grupy zdaje sobie sprawe, iz zakonczenie sporu
z Kasag Urlopowg ULAK nie bedzie sprawg tatwg i czas trwania postepowania przed Trybunatem moze
by¢ dtugi. Zarzad Naftobudowa S.A. oczekuje ze Europejski Trybunat Praw Cziowieka w Strasburgu
jako bezstronny organ sadowy przychyli sie do racji Naftobudowa S.A. i w konsekwencji czego wyda
pozytywne dla niej postanowienie.

taczna wysokos$¢ postepowan sadowych w grupie wierzytelnosci (tacznie ze sprawa ULAK) wynosi
6 255 tys. zt tys. zt.

18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz w przypadku naleznosci
i zobowigzan stan na 31 grudnia 2009 roku, a w przypadku przychoddéw i kosztow wartos¢ za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku.

Dane dotyczace rozrachunkéw z poszczegdlnymi jednostkami zostaly zaprezentowane w ponizszej
tabeli.

Naleznosci
netto (po
} uwzglednieniu Naleznosci
Spoétka wyceny kaucji) brutto Zobowigzania Przychody Koszty

30-06- | 31-12- | 30-06- | 31-12- | 30-06- | 31-12- | 30-06- | 30-06- | 30-06- | 30-06-

2010%* 2009 2010%* 2009 2010%* 2009 2010* | 2009* | 2010* | 2009*
Naftoremont Sp. z 0.0. 76 76 76 76 - - 2731 - 5
Energomontaz P6tnoc B 110 B 110 } } } 237 } }
S.A.
Sices Montaz 946 | 1069 972| 1078 - -l 2380 - - -
ZRE Lublin . . . - - - - - 4 -
Polimex-Sices 2403| 1203| 2454 1227 - -| 4187 2280 - -
Fabryka Kottéw B B } } } } }
Sefako S.A. 28 28 25
Polimex-Mostostal
Projekt-Potudnie B ] 220 ] ]

Razem | 15778| 6726|(15892| 6 838 28 462 | 28 124 | 11 569 554 896
Wycena kaucji - -1 (114)| (112) - -
Po uwzglednieniu| 4 5 5581 §726| 15778| 6726 28 462
wyceny

*- (niebadane)
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18.1. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenia poszczegdlnych o0sOb zarzadzajacych jednostka dominujaca Grupy w okresie
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku wynosito odpowiednio:

- Prezesa Zarzadu - Kazimierz Wronkowski 487 tys. zt
- Wiceprezes Zarzadu - Pawet Dylag 468 tys. zt.

W okresie 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku wynagrodzenie poszczegdlnych osob
nadzorujacych jednostka dominujgcg Grupy wynosity odpowiednio:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Konrad Jaskéta 28 tys. zt;
- Vice - Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Szkopek 25 tys. zt;
- Czlonek Rady Nadzorczej - Grazyna Kowalczuk 21 tys. zt;
- Czlonek Rady Nadzorczej - Wojciech Wilomski 21 tys. zt;
- Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Korycinski 21 tys. zt.
- Czlonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Gerula 21 tys. zh.

Poza powyzszymi skifadnikami wynagrodzen osoby nadzorujace nie otrzymywaty innych $wiadczen
finansowych.

Wynagrodzenia poszczegdlnych o0sOb zarzadzajacych jednostka dominujaca Grupy w okresie
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku wynosito odpowiednio:

- Prezesa Zarzadu - Kazimierz Wronkowski 234 tys. zt
- Wiceprezes Zarzadu - Pawel Dylag 211 tys. zt.

Pan Pawet Dylag petniacy w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem funkcje Cztonka oraz
Wiceprezesa Zarzadu jednostki dominujgcej w okresie w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2009 roku otrzymat z tytutu petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej w spoéice zaleznej
wynagrodzenie w kwocie 10 tysiecy zt.

W okresie 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku wynagrodzenie poszczegdlnych osdb
nadzorujacych jednostka dominujgca Grupy wynosity odpowiednio:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Konrad Jaskoéta 26 tys. zt;
- Vice - Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Szkopek 24 tys. zt;
- Cztonek Rady Nadzorczej — Grazyna Kowalczuk 20 tys. zt;
- Czlonek Rady Nadzorczej - Wojciech Wilomski 20 tys. zt;
- Czlonek Rady Nadzorczej - Tomasz Bukowski 20 tys. zt.

Poza powyzszymi skifadnikami wynagrodzen osoby nadzorujgce nie otrzymywaty innych $wiadczen
finansowych.

19. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktoérych korzysta Grupa,
naleza kredyty bankowe, umowy leasingu i dzierzawy z opcjgq zakupu, gwarancje bankowe
kontraktowe, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gldwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, oraz kontrakty walutowe
typu forward i opcji walutowych. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym
powstajgcym w toku dziatalnosci Grupy.

Zasadq stosowana przez Grupe obecnie i w okresie sprawozdawczym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.
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Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty
w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéow finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty
finansowe wycenione w wartosci godziwej:

30 czerwca

2010 roku  Poziom 2 31 grudnia Poziom 2
; 2009 roku
(niebadane)
Aktywa finansowe
Opcje walutowe - - - -
Zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 1701 1701 - -

20. Instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa s$rodkéw pienieznych, naleznosci i pozostatych zobowigzan krétkoterminowych
zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krotki okres zapadalnosci tych instrumentow
finansowych. W przypadku naleznosci i zobowigzan, dla ktorych koszt pieniadza w czasie jest znaczacy
- ich warto$¢ bilansowa okreslana jest wediug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Wartos$¢ kredytdw i pozyczek, dla ktorych odsetki liczone sg wedtug
zmiennych stép procentowych zblizona jest do wartosci bilansowej.

Wartosci godziwe

Wartos¢ bilansowa
30 czerwca

Wartos¢ godziwa
30 czerwca

31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2010 roku
(niebadane) 2009 roku (niebadane) 2009 roku

Aktywa finansowe 74 775 74 242 74 757 74 086
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 549 29 785 22 549 29 785
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 138* - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 46 533 38 617 46 533 38617
Akcje i udziaty diugoterminowe 18* 18* - -
Pozostate naleznosci 2 889 1799 2 889 1799
Rozliczenia miedzyokresowe 1900 1618 1900 1618
Pozostate aktywa finansowe 886 2 267 886 2 267
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: - - - -
opcje walutowe - - - -
Zobowigzania finansowe 38 248 35412 38 248 35412
Inne zobowigzania dtugoterminowe — w tym 585 671 585 671
uktadowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 062 9 462 13 062 9 462
Zobpwaz_ama Z tytutu I_easmgu finansowego i 6 932 3163 6 932 3163
umow dzierzawy z opcjq zakupu
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej (w tym kredyt w rachunku - 5810 - 5810
biezacym)
Rozliczenia miedzyokresowe 3393 3699 3393 3 699
Pozospa’re z,obowila\zanla Z wytgczeniem 7578 8 817 7578 8 817
zobowigzan budzetowych
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 4 599 3790 4 599 3790
Instrumenty zabezpieczajace 2 099 - 2 099 -

Pochodne instrumenty finansowe, w tym:
opcje walutowe

* Grupa nie jest w stanie okresli¢ wartosci godziwej udziatdw, jako ze nie sg one notowane na Gieldzie

Papieréw Wartosciowych.
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Za wartos$¢ godziwa naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznaje sie ich wartos¢ biezacg
ustalang z uwzglednieniem efektu dyskonta w przypadku, gdy terminy ptatnosci przekraczaja okres
roku. Za warto$¢ godziwg aktywow finansowych diugoterminowych notowanych na gietdzie uznaje sie
wartos¢ ustalong przy zastosowaniu kursu gietdowego z dnia bilansowego, za$ w przypadku
pozostatych aktywow finansowych w inny sposob ustalong warto$¢ godziwa. Za warto$¢ godziwg
kredytdw i pozyczek uznaje sie ich warto$¢ bilansowg z uwagi na fakt, iz oprocentowanie tych
instrumentéw jest oparte na rynkowych, zmiennych stopach procentowych. W przypadku zobowigzan
z tytutu leasingu przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa odpowiada zdyskontowanym przeptywom
pienieznym oszacowanym wedtug wewnetrznych stop zwrotu. Warto$¢ godziwa instrumentéw
finansowych jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych (forward)
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.
W celu ograniczenia zmiennosci przysztych przeptywéw s$rodkdéw pienieznych zwigzanych
z ryzykiem kursowym Grupa w okresie sprawozdawczym z PKO BP S.A. transakcji zabezpieczajacych
ryzyko kursowe, typu forward, polegajace na sprzedazy:

1) 1 000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9155 z data waluty 07.05.2010 r.,

2) 1000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9220 z datg waluty 07.06.2010 r.,

3) 1000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9290 z datg waluty 07.07.2010 r.,

4) 1 000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9350 z datg waluty 06.08.2010 r.,

5) 1000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9410 z datg waluty 07.09.2010 r.,

6) 1 000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9480 z datq waluty 07.10.2010 r.,

7) 1000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9540 z datg waluty 08.11.2010 r.,

8) 1 000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9590 z datq waluty 07.12.2010 r.,

9) 1000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9650 z datg waluty 07.01.2011 r.,

10) 1 000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9710 z datg waluty 07.02.2011 r.,

11) 1 000 000,00 EUR po kursie PLN 3,9770 z data waluty 07.03.2011 r.

Prezentowane powyzej parametry instrumentéw zabezpieczajacych w petni gwarantuja wymagany
przez Spoétke poziom relacji kursowych konieczny dla osiggniecia planowanych efektéw finansowych na
pozycji zabezpieczanej. W konsekwencji ewentualne negatywne przeptywy finansowe z tytutu
rozliczenia instrumentow zabezpieczajacych, spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen, nie
powinny by¢ postrzegane jako strata, a wytacznie jako niezrealizowane dodatkowe przychody ponad
pierwotnie oczekiwane przez Spotke.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2010 roku Grupa stosowata zasady rachunkowosci zabezpieczen
instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2010 roku Grupa dokonata oceny wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych, a jej wyniki ujeta w ksiegach rachunkowych. Na koniec okresu sprawozdawczego ujemna
wartos¢ kapitatu z tytutu aktualizacji wyceny instrumentdw finansowych wyniosta 1 634 tys. zt.
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21. Zarzadzanie kapitatem

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wysokos$¢ wskaznika dzwigni uzyskanej przez Grupe w analizowanych okresach miesci sie w zakresie
oczekiwanym przez kierownictwo Grupy tj. zakresie od 20% do 40 %.

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
roku (niebadane) roku (niebadane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 13 407
Zobow_iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 45 469 47 877
zobowigzania

Minus s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (22 549) (21 859)
Zadtuzenie netto 22 920 39 425
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 82 245 68 361
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow _ _
netto

Kapitat razem 82 245 68 361
Kapitat i zadtuzenie netto 105 165 107 786
Wskaznik dzwigni 22% 37%

22. Zdarzenia nastepujqce po dniu bilansowym

Obradujace w dniach 12 i 16 lipca 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A.
i Naftobudowa S.A. podjety zgodne uchwatly o pofaczeniu Naftobudowa S.A. (spotka przejmowana)
z Polimex-Mostostal S.A. (spotka przejmujaca).

W dniu 5 sierpnia 2010 roku zostat podpisany z Bankiem BPH S.A. aneks do umowy o kredyt
w rachunku biezgcym. Na podstawie niniejszego aneksu zmianie ulega okres kredytowania -
wydtuzony do dnia 31 sierpnia 2011 roku. Dokonano zmian umozliwiajacych wykorzystanie
przedmiotowego kredytu zarédwno w walucie kredytu jaki i w Euro, w wysokosci réwnowartosci
udzielonego kredytu tj. 10 min zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych).

W ocenie Zarzadu po dniu bilansowym poza powyzej wymienionymi zdarzeniami nie wystgpity inne
wydarzenia mogace wptywac na wyniki Grupy.

Krakdéw, 13 sierpnia 2010 roku
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