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Kredyt Inkaso Spétka Akcyjna
w Zamosciu

SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE KREDYT INKASO S.A.

ZA 3 MIESIECZNY OKRES
od 01.04.2010 do 30.06.2010
(I KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2010/11)

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci

Zamos¢, sierpien 2010 r.

www. kredytinkase. pl
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WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

. - dane . dane
dane biezace . dane biezace .
poréwnawcze poréwnawcze
od od od od

. 01.04.2010 01.04.2009 01.04.2010 01.04.2009
Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT do do do do
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
I Przthqdy nettp ze sprzedazy produktow, 1117 6933 2 751 1562
towardw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 800 2 662 693 600
lll. Zysk (strata) brutto 1674 1956 414 441
IV. Zysk (strata) netto 1403 1583 347 357
V. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,26 0,29 0,06 0,07
VI. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zeiykta) (v ZULEUR) 0,25 0,28 0,06 0,06
od od od od
. ’ 01.04.2010 01.04.2009 01.04.2010 01.04.2009
Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
do do do do
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2 084 1992 516 449
operacyjnej
VIIl. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci 281 -85 70 19
inwestycyjnej
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -896 2508 222 565
finansowej
X. Przeptywy pieniezne netto, razem 907 -601 224 -135
Z BILANSU NA DZIEN 30.06.2010 31.03.2010 30.06.2010 31.03.2010
Xl. Aktywa razem 139 245 145 619 33 587 37 704
Xll. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 44137 47 004 10 646 12 170
Xlll. Zobowiazania dtugoterminowe 36 271 36 130 8749 9 355
XIV. Zobowiazania krotkoterminowe 7 828 10 836 1888 2 806
XV. Kapitat wtasny 95 108 98 615 22 941 25533
XVI. Kapitat zaktadowy 5494 5494 1325 1423
XVII. Liczba akcji (tys.) 5494 5495 1325 1423
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / 17.31 17.95 418 4.65
EUR) ) ) ) )
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna 16.82 17 44 4.06 452
akcje (w zt / EUR) ’ ’ ’ )
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0.00 0.00 0.00 0.00

jedna akcje (w zt / EUR)

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposob:
1. Dla pozycji od | do X zastosowano kurs sredni dla danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna
kursow NBP (tabela A) obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie. W okresie od
01.04.2009 do 30.06.2009 ta srednia wynosi 4,4374 PLN/EUR, za$ w okresie od 01.04.2010 do 30.06.2010

4,0416 PLN/EUR.

2. Dla pozycji od XI do XX zastosowano kurs sredni NBP (tabela A) na dzien bilansowy, to jest na dzien

31.03.2010 kurs 3,8622 PLN/EUR, za$ na dzien 30.06.2010 kurs 4,1458 PLN/EUR

www. kredytinkase. pl
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Komentarz Zarzadu do informacji finansowych Kredyt Inkaso S.A.
za | kwartat roku obrotowego 2010/11

W | kwartale roku obrotowego 2010/11 (dalej :2010/11Q1) Kredyt Inkaso S.A. osiagneta przychody w
wysokosci 11,1 mln zt w poréwnaniu do 6,9 mln zt przychodéw w roku ubiegtym (wzrost o ponad 60%). Na
zwiekszenie ztozyt sie wzrost przychodoéw z wierzytelnosci nabytych z 6,4 mln do 8,6 mln zt, t.j. o ponad
33%, oraz wzrost przychodow z zasadzonych kosztow procesu z 0,5 mln do 2,5 mln zt, t.j. o ponad 534%.

0 ile przychody z wierzytelnosci nabytych rosng w Kredyt Inkaso S.A. od wielu kwartatow to na wzroscie
wartosci przychodow z zasadzonych kosztow procesu widaé efekt dziatan przedsiewzietych przez Spotke w
ostatnim kwartale poprzedniego roku obrotowego (I kwartale roku kalendarzowego 2010).

Z dniem 4 stycznia 2010 roku uruchomiono projekt e-Sadu, w ktdry Kredyt Inkaso S.A. od poczatku znaczaco
sie zaangazowata. Juz w pierwszym kwartale jego dziatalnosci ztozyliSmy w e-Sadzie ponad 70 tysiecy
pozwow (W tym w pierwszym miesigcu blisko 60 tys.), ilos¢, ktora charakterystyczna byta historycznie raczej
dla ilosci wnoszonych pozwdw rocznie niz kwartalnie czy miesiecznie.

Jednoczesnie zaktadalismy, ze w wyniku takiej koncentracji dziatalnosci operacyjnej wystapi w okresie
najblizszych dwdch kwartatow koncentracja liczby otrzymywanych przez Kredyt Inkaso S.A. nakazow zaptaty
i tytutdw wykonawczych, a nastepczo wszczynanych postepowan egzekucyjnych w wyniku czego nastapi
koncentracja:

a. przychodow z wierzytelnosci nabytych, kosztu wtasnego przychodow z wierzytelnosci nabytych

b. przychodow z tytutu zasadzonych kosztow procesu, kosztu wtasnego przychodu z tytutu zasadzonych
kosztow procesu, odpisu aktualizacyjnego dotyczacego naleznosci z tytutu zasadzonych kosztow procesu

c. wzrostu poziomu naleznosci z tytutu kosztow procesu.

Informacja powyzsza podana zostata raportem biezacym nr 5/2010 w dniu 27.01.2010 r.

Z koncem 2010/11Q1 zrealizowane zostaty w znacznym stopniu procedury sadowe dotyczace wniesionych
pozwow - tacznie w kwartale zakonczylisSmy prawomocnie blisko 65 tys. spraw. Efektem tego jest wielkosc
kwot:

- przychodoéw z zasadzonych kosztow procesu - 2 525 tys. zt

- kosztu wtasnego przychodoéw z tytutu kosztow procesu - 2 365 tys. zt

- pozostatych kosztow operacyjnych - 1 134 tys. zt

- wzrostu naleznosci z zasadzonych kosztow procesu - o 1 099 tys. zt.

Struktura powyzszych pozycji i ich zaleznos¢ jest typowa dla dziatalnosci Spotki jednakze taczny efekt,
ostatecznie zmniejszajacy wynik finansowy, jest nietypowy z uwagi na koncentracje ilosci postepowan w
krétkim okresie czasu.

Wskazac tu nalezy takze wptyw zrealizowanych procedur sadowych na wzrost przychodow z wierzytelnosci
nabytych do poziomu 8,6 mln (0o ponad 33% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego),
jednakze nie jest to poziom ostatecznej oceny wynikow realizacji projektu gdyz przewazajaca czesc
przychodow (analizujac dane historyczne) Kredyt Inkaso S.A. uzyskuje na etapie postepowan egzekucyjnych.

Kontynuacja projektu e-Sadu dla Kredyt Inkaso S.A. wigzac sie bedzie w kolejnych kwartatach z wszczeciem
znaczacej ilosci postepowan egzekucyjnych (nastepny krok w sprawach w ktdrych zakonczono prawomocnie
postepowanie sadowe) w wyniku czego spodziewamy sie w kolejnych kwartatach, jako konsekwencji
przyjetej strategii i dalszej realizacji projektu, koncentracji przychoddéw z wierzytelnosci nabytych oraz
kosztu wtasnego przychodow z wierzytelnosci nabytych w ich dotychczasowej wzajemnej relacji dajacej
pozytywny wptyw na wynik finansowy.

www. kredytinkase. pl
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BILANS

BILANS 30.06.2010 31.03.2010

AKTYWA 139 245 145 619
Aktywa trwate 2 219 1910
Rzeczowe aktywa trwale 1234 1132
Wartosci niematerialne 984 778
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa obrotowe 137 027 143 709
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 66 70
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 49 399
Naleznosci z zasadzonych kosztow procesu 3922 2823
Naleznosci pozostate 4333 3 407
Wierzytelnosci nabyte 124 348 131 241
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1428 521
Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 881 5249
PASYWA 139 245 145 619
Kapitat wtasny 95 108 98 615
Kapitat akcyjny 5494 5494
Kapitat zapasowy (agio) 18 111 18 111
Kwoty otrzymane na przyszta emisje akcji, udziatow 0 0
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0

Kapitat z aktualizacji wyceny - kapitat z przeszacowania

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy S 153
Zyski zatrzymane 12 346 10 943
Zysk (strata) netto biezacego okresu 1403 5533
Zyski (straty) lat poprzednich 5536 3
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 5 407 5 407
Kapitat rezerwowy utworzony z zysku 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe 36 271 36 130
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1139 1321
Wyemitowane obligacje (wg zamortyzowanego kosztu) 35132 34 809
Kredyty i pozyczki (wg zamortyzowanego kosztu) 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 0 0
Zobowiazania pozostate 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 7 828 10 836
Rezerwy krotkoterminowe 0 12
Wyemitowane obligacje (wg zamortyzowanego kosztu) 4034 4109
Kredyty i pozyczki (wg zamortyzowanego kosztu) 0 0
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 0 9
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 3408 6 524
Zobowiazania pozostate 386 182
Rozliczenia miedzyokresowe 38 38

www. kredytinkase. pl
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Wartosc¢ ksiegowa 95 108 98 615
Liczba akcji zwyktych (w tys.) 5494 5 494
Liczba akcji rozwodnionych (w tys.) 5 654 5 654
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 17,31 17,95
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 16,82 17,44

www. kredytinkase. pl
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1. kwartat 1 kwartaty 1. kwartat 1 kwartaty
narastajaco (poréwnawcze) narastajaco
(poréwnawcze)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.04.2010 od 01.04.2010 od 01.04.2009 od 01.04.2009
do 30.06.2010 do 30.06.2010 do 30.06.2009 do 30.06.2009

Przychody netto 11 117 11 117 6 933 6 933
Przychody z wierzytelnosci nabytych 8 564 8 564 6 433 6 433
Przychody z zasadzonych kosztow procesu 2525 2525 472 472
Inne przychody ze sprzedazy 28 28 28 28

Koszt wtasny przychodéw 5947 5947 3149 3149
Koszty nabycia wierzytelnosci 3568 3568 2 691 2 691
Koszty procesu 2 365 2 365 443 443
Koszty wtasne innych przychodow 14 14 15 15

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5170 5170 3784 3784
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 472 472 324 324
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 764 764 711 711

Zysk (strata) ze sprzedazy 3934 3934 2749 2 749
Pozostate przychody operacyjne 0 0 12 12
Pozostate koszty operacyjne 1134 1134 99 99

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 800 2 800 2 662 2 662
Przychody finansowe 9 9 60 60
Koszty finansowe 1135 1135 766 766

ggzz;:lt(ﬁ‘\ffa)nti’;‘:t° e 1674 1674 1956 1956
Podatek dochodowy 271 271 373 373

Czes¢ biezaca 453 453 389 389
Czesc¢ odroczona -183 -183 -16 -16
Zysk (strata) netto 1403 1403 1583 1583

Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -4910 -4910 5083 5083
Wycena srodkow trwatych 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Inne dochody po opodatkowaniu -4910 -4910 5083 5083
Catkowite dochody ogétem - 3507 - 3507 6 666 6 666
Srednia wazona ilo$¢ akcji zwyktych w tys. 5494 5494 5 494 5 494
f;(se'dma wazona ilos¢ akcji rozwodnionych w 5 654 5 654 5 654 5 654
Zysk netto na jedna akcje zwykta w pln 0,26 0,26 0,29 0,29
ﬁﬁk netto na jedna akcje rozwodniong w 0,25 0,25 0,28 0,28

www. kredytinkase. pl
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty razem

Amortyzacja

Zyski /(straty) z roznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw
dtugoterminowych (z wyt. rezerwy na podatek
odroczony)

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw
krotkoterminowych

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z
zasadzonych kosztow procesu

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
pozostatych (bez naleznosci z tytutu sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych)

(Zwiekszenia)/zmniejszenia zwigzane ze stanem
nabytych wierzytelnosci wraz ze zmiana stanu
kapitatu z aktualizacji wyceny zakupionych
wierzytelnosci

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan z
tytutu dostaw i ustug

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan
pozostatych (bez zob. z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych)

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu dtugoterminowych
rozliczen miedzyokresowych

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu
kraotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych

Zaptacony (Zwrocony) podatek dochodowy
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

www. kredytinkase. pl
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wptywy 9 9 3 3
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz 0 0 0 0
wartosci niematerialnych

Wptywy z udziatow w zyskach 0 0 0 0
Wptywy ze sprzedazy papierdw wartosciowych 0 0 0 0
Odsetki otrzymane 9 9 0 0
Sptaty pozyczek krdotkoterminowych 0 0 3 3
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 290 290 88 88
oraz warkoics memateriaimyen o e e e & &
Wydatki na nabycie papieréow wartosciowych 0 0

Udzielenie pozyczek krotkoterminowych 0 0

Inne wydatki inwestycyjne 0 0

r;;eegg\év%s;?niezne netto z dziatalnosci 281 281 .85 .85
Wptywy 0 0 7 250 7 250
Wptywy netto z emisji akcji 0 0 0 0
Emisja obligacji netto 0 0 7 250 7 250
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 896 896 9 758 9 758
Dywidendy i wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
Wykup obligacji 0 0 9 000 9 000
Sptata kredytow i pozyczek 0 0 0 0
Ptatnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 9 9 22 22
Odsetki zaptacone 887 887 736 736
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
If-”i;zaenztg:vvgjpienieine netto z dziatalnosci 896 896 .2 508 .2 508
Przeptywy pieniezne netto razem: 907 907 -601 -601
ZLISV?:voavlv:n:émvi?T :;;n:u Srodkéw pienieznych i ich 907 907 -601 -601
Srodki pieniezne na poczatek okresu 521 521 613 613
Srodki pieniezne na koniec okresu 1428 1428 12 12

www. kredytinkase. pl
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
akcyjny

Za okres od 01.04.2010 do 30.06.2010

Stan na 01.04.2010 (B.O.) 5 494
- korekty btedow 0
- zmiana polityki rachunkowosci 0

Stan na 01.04.2010 po korektach (B.O.) 5494

Zmniejszenia / zwiekszenia z podziatu 0

zysku
w tym: dywidenda 0

Wynik netto 0

Pokrycie straty z lat ubiegtych 0

Podziat zysku z lat ubiegtych 0

Emisja akcji 0

Koszty emisji akcji 0

Aktualizacja wartosci godziwej 0

instrumentow finansowych

Razem zmiany w okresie 0

Stan na 30.06.2010 (B.Z.) 5 494

www kredytinkase.pl

Kapitat
zapasowy
(agio)

18 111

O O O O o o o

18 111

(wielkosé¢
ujemna)

Kwoty

otrzymane
na przyszta
emisje

akcji,

udziatéw

o

O O O O o o o

aktualizacji
wyceny, z tego: razem
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Kapitat z Kapitat
Zyski zatrzymane wtasny,

kapitat z
przeszacowania Zysk netto Zysk Kapitat Kapitat
aktywow bies (strata) z | zapasowy | rezerwowy
. iezacego
finansowych okresu lat utworzony | utworzony
dostepnych do ubiegtych z zysku z zysku
sprzedazy

64 066 0 5536 5 407 0 98 615
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
64 066 0 5536 5 407 0 98 615
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 1403 0 0 0 1403
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
-4910 0 0 0 0 -4 910
-4 910 1403 0 0 0 -3 507
59 156 1403 5536 5 407 0 95 108
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Kwoty
Akcje otrzymane
wiasne na przyszta
(wielkosé emisje
ujemna) akcji,
udziatéw

Kapitat
zapasowy
(agio)

Kapitat z Kapitat
aktualizacji Zyski zatrzymane wtasny,
wyceny, z tego: razem

Kapitat
akcyjny

Za okres od 01.04.2009 do 30.06.2009

(dane porownawcze)

kapitat z
przeszacowania Zysk Kapitat Kapitat
aktywow biezacego (strata) z | zapasowy | rezerwowy
finansowych oquesug lat utworzony | utworzony
dostepnych do ubiegtych z zysku z zysku

sprzedazy

Zysk netto

Stan na 01.04.2009 (B.O.) 5494 18 111 0 0 58 729 0 2 540 3 364 0 88 239
- korekty btedow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Stan na 01.04.2009 po korektach (B.O.) 5494 18 111 0 0 58 729 0 2 540 3 364 0 88 239

Zmniejszenia / zwigkszenia z podziatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0

zysku
w tym: dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Wynik netto 0 0 0 0 0 1583 0 0 0 1583

Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Aktualizacjg wgrtosci godziwej 0 0 0 0 5083 0 0 0 0 5083

instrumentow finansowych

Razem zmiany w okresie 0 0 0 0 5083 1583 0 0 6 666

Stan na 30.06.2009 (B.Z.) 5494 18 111 0 0 63 812 1583 2 540 3 364 0 94 904

www kredytinkase.pl
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. KREDYT INKASO S.A.

Kredyt Inkaso S.A. (,,Kredyt Inkaso” lub ,,Spotka” lub ,KI S.A.” lub ,,Emitent”), powstata 19 kwietnia 2001 r.
w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa Dom Obrotu Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso sp. z o0.0.
sp. komandytowa). Od 28 grudnia 2006 r. dziata w obecnej formie prawnej jako spotka akcyjna.

Spotka jest wiodacym nabywca pakietdow wierzytelnosci uznanych za trudne do odzyskania od operatoréw
telekomunikacyjnych w Polsce. Kredyt Inkaso S.A. dochodzi zaptaty nabytych na wtasny rachunek i wtasne
ryzyko wierzytelnosci od dtuznikéw przede wszystkim na drodze prawnej.

Siedziba Kredyt Inkaso S.A. miesci sie w Zamosciu przy ulicy Okrzei 32.

1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ FORMAT SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze Skrécone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe Spotki (,,Skrocone Kwartalne Sprawozdanie
Finansowe”) sporzadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majacymi zastosowanie do kwartalnej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez UE, opublikowanymi
i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Skroconego Kwartalnego Sprawozdania Finansowego. Skrdcone
Kwartalne Sprawozdanie Finansowe sktada sie z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz catkowitych dochodow,
zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywow pienieznych oraz not objasniajacych.

W Skréconym Kwartalnym Sprawozdaniu Finansowym uwzglednilismy badz odroczylismy koszty powstajace w
roku finansowym nierdwnomiernie tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ uwzglednione badz
odroczone w czasie na koniec danego roku obrotowego.

Niniejsze Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe przygotowalismy w tysigcach PLN.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze Skrécone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe sporzadzilismy przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, poniewaz nie znamy okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe sporzadzilisSmy stosujac ponizsze zasady
rachunkowosci:

BILANS - Aktywa

Wartosci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne i prawne zostaty uznane sktadniki aktywow, ktore wynikaja z tytutéw umownych
lub innych tytutdw prawnych, bez wzgledu na to, czy s3 one zbywalne.

Poczatkowej wyceny sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych dokonano w cenie nabycia wynikajacej
z oddzielnej transakcji. Po poczatkowym ujeciu, wyceny sktadnikow wartosci niematerialnych dokonano
w cenie nabycia po pomniejszeniu o umorzenie; czynnikiem pomniejszajacym wycene z zasady jest ponadto
taczna kwota odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Czynnik ten nie wystgpit w okresie
sprawozdawczym.

Okres imetoda amortyzacji wartosci niematerialnych z oznaczonym okresem uzytkowania zostaty
zweryfikowane na koniec okresu sprawozdawczego. Zweryfikowany okres uzytkowania wartosci
niematerialnych i prawnych nie roznit sie od poprzednich szacunkéw. Wartos¢ koficowa uznano za zero.
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Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie metoda liniowa przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczegélnych rodzajow wartosci niematerialnych,
wykorzystywanych w prezentowanych okresach, wynosi:

- dla oprogramowania systemowego - 30%, 33% lub 50%

- dla oprogramowania produkcyjnego - 30% lub 50%

W wyniku analizy ustalono, ze wartos¢ koncowa uzytkowanych przez Spotke wartosci niematerialnych
i prawnych jest rowna zero. Stawki amortyzacyjne zastosowane do wartosci niematerialnych i prawnych
w poprzednich okresach nie réznig sie od tych, ktére zweryfikowano izastosowano w okresie
sprawozdawczym. Z tego wzgledu wartosci netto wartosci niematerialnych iprawnych wedtug zasad
dotychczasowych i wedtug zasad aktualnie obowigzujacych sa takie same.

Spotka posiada sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, ktorym
jest znak towarowy. Sktadnik taki wykazuje sie w cenie zakupu po przeprowadzeniu testu na trwata utrate
wartosci. Test nie wykazat potrzeby obnizenia wartosci bilansowej.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapity przestanki utraty wartosci innych sktadnikow
wartosci niematerialnych i prawnych.

Sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje on zbyty lub gdy
nie oczekuje sie dalszych korzysci z jego uzytkowania lub zbycia.

Rzeczowe aktywa trwate
Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate:

1)  ktore sa utrzymywane przez Spotke w celu wykorzystywania ich w dziatalnosci,

2)  ktore maja by¢ wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

3) w stosunku do ktdorych istnieje prawdopodobienstwo, iz przyniosa w przysztosci korzysci
ekonomiczne,

4)  ktorych wartos¢ mozna ocenic¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczono:
1)  ulepszenia w obcych srodkach trwatych (budynkach),
2) maszyny, urzadzenia,
3) inne srodki trwate,
4) srodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia srodki trwate zostaty wycenione w cenie nabycia.

W uzytkowanych przez Spdtke srodkach trwatych nie wyrdzniono istotnych czesci sktadowych srodkow
trwatych (komponentow), ktorych okres uzytkowania roznitby sie od okresu uzytkowania catego $rodka
trwatego.

W prezentowanych okresach stosowano metode liniowa amortyzacji srodkéw trwatych, wynikajaca
z oczekiwanego zuzycia srodka trwatego, z wyjatkiem notebook’éw amortyzowanych metoda degresywna
przy wspotczynniku degresji rownym 2.

Podstawa naliczania odpisow amortyzacyjnych srodkow trwatych w okresie zastosowania MSR jest wartosé
poczatkowa pomniejszona o wartos¢ koncowa. W wyniku analizy ustalono, ze wartos¢ koncowa uzytkowanych
przez Spotke srodkow trwatych jest rowna zero. Stawki amortyzacyjne zastosowane do srodkéw trwatych
w poprzednich okresach nie rdznig sie od tych, ktore zweryfikowano izastosowano w okresie
sprawozdawczym. Z tego wzgledu wartosci netto srodkow trwatych wedtug zasad dotychczasowych i wedtug
zasad aktualnie obowiazujacych sa takie same.

Amortyzacji dokonywano z uzyciem stawek wynikajacych z przewidywanych okreséw uzytkowania, ktore dla
juz posiadanych srodkow wynosza:

Inwestycje w obce srodki trwate (budynki) - 10%
Komputery (stacje robocze) - 30%
Notebook’i - 30%
Serwery - 30%
Komputerowe urzadzenia specjalistyczne - 30%
Kopiarki i drukarki wysokonaktadowe - 28%
Systemy telekomunikacyjne - 20%
Meble - 20%

Specjalizowane urzadzenia biurowe
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(np. kopertownice, niszczarki wysokonaktadowe) - 14%
Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, zas konczy sie dla srodkow
usunietych z ewidencji bilansowej.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktdre spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Przy wycenie aktywow ztytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku
dochodowego 19%, ktora wedtug najlepszej wiedzy bedzie obowiazywata w roku, w ktérym pozycja aktywow
zostanie zrealizowana.

Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Do dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych Spotka zalicza odsetki, zwiazane z leasingiem
finansowym, przewidziane do rozliczenia w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Naleznosci krotkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku
dochodowego, naleznosci z zasadzonych kosztow procesu oraz naleznosci pozostate.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisow
aktualizujacych ich wartosci na koniec okresu sprawozdawczego.

Sa to przede wszystkim naleznosci wynikajace z prowadzonej przez spotke dziatalnosci obrotu i zarzadzania
wierzytelnosciami.

Wartos¢ ksiegowa naleznosci odpowiada ich wartosci godziwej.

Wierzytelnosci nabyte

Na nabyte wierzytelnosci sktada sie wartos¢ wierzytelnosci zakupionych na wtasne ryzyko i wtasny rachunek,
ktdre Spotka kwalifikuje jako instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy. Wyceniane sa wedtug wartosci
godziwej wedtug estymacji opartej na historycznych doswiadczeniach (rekalkulacja przysztych przeptywow
pienieznych uwzgledniajaca wartosc biezaca inwestycji w wierzytelnosci na dzien bilansowy).

Powstate na moment poczatkowego ujecia rdéznice przejsciowe w podatku dochodowym sa nieujmowane,
poniewaz spetniaja warunek wynikajacy z MSR 12 par. 22, par. 15c i par. 24. Rdéznice przejsciowe powstajace
z wyceny do wartosci godziwej na kazdy kolejny dzien sprawozdawczy, sa nizsze od nieujmowanej roznicy
Z poczatkowego ujecia, dlatego takze nieujmowane. Wierzytelnosci, ktorymi Spotka zarzadza, cechujg sie
bowiem obiektywna tendencja spadku wartosci godziwej w miare uptywu czasu.

Zaréwno rdznice dodatnie z wyceny w wartosci godziwej, jak i ujemne sg odnoszone na kapitat z aktualizacji

wyceny.

Srodki pienigezne

Na srodki pieniezne sktadaja sie srodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne srodki pieniezne, czyli depozyty
bankowe o okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy. Srodki te zostaty wycenione w wartosci
nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagajacej zaptaty. Wartos¢ ksiegowa tych aktywow
odpowiada ich wartosci godziwej.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, tj.
poniesione wydatki dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych oraz odsetki, dotyczace leasingu
finansowego, przypadajace do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

BILANS - Pasywa

Kapitat akcyjny
Kapitat akcyjny Spotki jest wykazany w wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem Spotki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.
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Kapitat zapasowy (agio)
Kapitat ten jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji ponad ich wartos¢ nominalng
pomniejszonej o koszty emisji.

Kapitat z aktualizacji wyceny, kapitat z przeszacowania aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Kapitat z aktualizacji wyceny jest tworzony w zwigzku z wyceng w wartosciach godziwych instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy, odnoszone s tu zardwno przeszacowania zwiekszajace jak
i zmniejszajace wartosc¢ godziwa.

Na moment wytaczenia sktadnika aktywow finansowych z bilansu skumulowane zyski lub straty netto ujete na
kapitale z aktualizacji wyceny odnosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego utworzono w kwocie, ktora w przysztosci spowoduje zwiekszenie
zobowigzania do zaptaty z tytutu podatku dochodowego, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych pomiedzy bilansowa wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa.

Przy wycenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku
dochodowego 19%, ktéra wedtug naszej najlepszej wiedzy bedzie obowiazywata w roku, w ktorym rezerwa
zostanie rozwigzana.

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych, ktére sa
wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Oszacowana kwota rezerwy na swiadczenia
emerytalne okazata sie kwotg nieistotna, dlatego odstapiono od jej ujecia i prezentacji.

Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy sa tworzone gdy na Spotce cigzy istniejacy obowiazek, wynikajacy ze zdarzen przesztych
oraz prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych i mozna dokonac wiarygodnego oszacowania tego zobowiazania.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych
w zaleznosci od okolicznosci, z ktorymi wiaze sie przyszte zobowiazanie.

Zobowiazania

Zobowiazania wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaptaty, z wyjatkiem
zobowiazan z tytutu emisji obligacji. Zobowiazania z tytutu emisji obligacji sa wyceniane na moment
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzien bilansowy wycena
nastapita wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
(w skorygowanej cenie nabycia) idzielone wg terminu generowanego przeptywu na czes¢ krotko
i dtugoterminowa.

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty,
z zastosowaniem stawki 19%.

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne sa dokonywane na dzien sprawozdawczy, jesli istnieje taka
koniecznos¢, w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Transakcje w walutach obcych
Aktywa i zobowiagzania wyrazone w walutach obcych w okresie sprawozdawczym nie wystapity.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody

Przychody z nabytych wierzytelnosci (dochodzenie zaptaty wierzytelnosci na wtasne ryzyko i rachunek)
ujmowane sa w momencie ich otrzymania i w otrzymanej kwocie.

Przychody z zasadzonych kosztow postepowania sadowego wykazywane sa w dacie uzyskania tytutu
wykonawczego.
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Przychody z ustug ujmowane sa w dacie i kwocie ich wymagalnosci.

Koszt wtasny przychodow

Na koszt wtasny przychoddw z tytutu nabytych wierzytelnosci sktadajq sie wartos¢ nabycia, w tym
honorarium zastepcy procesowego w wysokosci przychodu otrzymanego z tytutu zwrotu zasadzonych kosztow
zastepstwa procesowego, zas na koszt wtasny przychodow z zasadzonych kosztow procesu sktadaja sie koszty
tego postepowania odpowiednie do przychodéw zasgdzonych prawomocnymi wyrokami kosztow postepowania
Z wytaczeniem kosztow zastepstwa procesowego.

Wartos¢ nabycia wierzytelnosci obejmuje takze czes¢ wartosci nabycia wierzytelnosci tj. ceny nabycia plus
kosztow transakcji, ktora uznano w okresie sprawozdawczym za niemozliwa do wygenerowania z niej
korzysci w przysztych okresach i jednoczesnie nie zostata zaliczona do kosztdw w okresach przesztych.

Koszty ogdlnego zarzadu

Do kosztow ogdlnego zarzadu zalicza sie wszelkie pozostate koszty ponoszone przez Spotke, ktore nie zostaty
zaliczone do kosztu wtasnego przychoddw i pozostatych kosztéw dziatalnosci podstawowej, a zostaty
poniesione takze w zwiazku z dziatalnoscig operacyjng Spotki.

Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej

Do pozostatych kosztéw dziatalnosci podstawowej zalicza sie koszty utrzymania contact center, koszty
obstugi przedprocesowej zakupionych wierzytelnosci iinne koszty zwiazane z zarzadzaniem zakupionymi
wierzytelnosciami, nie ujete w koszcie wtasnym uzyskanego przychodu.

Podatek dochodowy

Na obowiazkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy iodroczony. Biezace zobowiazanie
podatkowe obliczono na podstawie wyniku podatkowego danego okresu, w oparciu o obowiazujaca stawke -
19%.

Podatek odroczony zostat wyliczony w oparciu o metode bilansowa jako podatek podlegajacy zwrotowi lub
zaptacie w przysztosci, w oparciu o wystepujace réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi a podatkowymi
aktywow i pasywow.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych Spdtka sporzadza metoda posrednia. W dziatalnosci operacyjnej
ujawniono przeptywy srodkdéw pienieznych zwigzane z wierzytelnosciami uznanymi przez Spoétke za
instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.

lIl. KOMENTARZ OBJASNIAJACY, DOTYCZACY SEZONOWOSCI LUB
CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM.

Dziatalnos¢ Kredyt Inkaso S.A. nie cechuje sie sezonowoscig. Dziatalnos¢ Kredyt Inkaso S.A. polega na
dochodzeniu zaptaty wierzytelnosci, gtownie na drodze prawnej. Powyzszy model biznesu generuje
przychody w stosunkowo krotkim okresie po zakupie pakietu wierzytelnosci, pozniej dtugoterminowo
w trakcie wykonywania procedur prawnych dochodzenia naleznosci (gtdwnie postepowanie komornicze),
takze w wyniku ich wznawiania po okresach przerwy. Jednoczesnie koszty kumulowane sa przede wszystkim
w poczatkowej fazie obstugi nabytych pakietow (przede wszystkim sadowe i wszczecia postepowania
komorniczego).

IV. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO  MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
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ZAPREZENTOWANYCH W  RAPORCIE KWARTALNYM W
STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

Nie publikowalismy prognoz wynikdw finansowych na niniejszy i nastepne okresy.

V. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 %
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Agnieszka Buchajska 2 207 000 40,17%
- bezposrednio 1 502 500 27,35%
- poprzez Renale Management Limited z siedziba w Limassol 704 500 12,82%

Dekra Holdings Limited (Nikozja, Cypr) 549 000 9,99%

Artur Gornik, w tym: 480 000 8,74%
- bezposrednio 243 000 4,43%
- poprzez Kl sp. z o.0. 237 000 4,31%

Monika Chadaj 403 605 7,35%

Stawomir Cwik 300 000 5,46%

Nie wystapity zmiany stanu posiadania akcji wsrdd akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz pozniej do dnia publikacji Raportu Kwartalnego nie wystapity.

VI. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB
UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W OBREBIE
POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB

Wedtug naszej wiedzy sposrod osob zarzadzajacych i nadzorujacych Kredyt Inkaso S.A. nastepujace osoby
posiadaty nasze akcje i opcje na nasze akcje:

Agnieszka Buchajska-  stan posiadania akcji: -jak wskazano w punkcie poprzednim
stan posiadania opcji na akcje: -nie posiada

Artur Gornik- stan posiadania akcji: -jak wskazano w punkcie poprzednim
stan posiadania opcji na akcje: -54 600 szt.

Stawomir Cwik- stan posiadania akcji: -jak wskazano w punkcie poprzednim
stan posiadania opcji na akcje: -36 400 szt.
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VIl.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA.

Kredyt Inkaso S.A. nie dziata w grupie kapitatowej.

VIIl. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA,
ZOBOWIAZANIA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE
ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY
WPLYW.

W wyniku skierowania w ostatnim kwartale roku obrotowego 2009/10 do e-sadu ponad 70 tys. pozwdw o
zaptate oraz otrzymania w pierwszym kwartale roku obrotowego 2010/11 blisko 65 nakazow zaptaty nastgpita
koncentracja kwot:

przychodow z zasadzonych kosztow procesu,

kosztu wtasnego przychodu z tytutu zasadzonych kosztow procesu,

pozostatych kosztow operacyjnych,
Koncentracja powyzszych pozycji jest sytuacja nietypowa dla wynikow Emitenta, powstata w wyniku
rozpoczecia dziatalnosci e-sadu i wykorzystaniu tej instytucji przez Emitenta.

Patrz takze: , Komentarz Zarzqdu do informacji finansowych Kredyt Inkaso S.A. za | kwartat roku obrotowego
2010/11”

IX. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH W
OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

a. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek okresu Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec okresu

0 0 0 0

b. rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek okresu Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec okresu

1321 209 391 1139
a) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Stan na poczatek okresu Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec okresu

2 823 1099 0 3922

b) rezerwy na zobowiazania

Stan na poczatek okresu Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec okresu

12 0 12 0
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X. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W okresie sprawozdawczym nie dokonalismy emisji oraz wykupu obligacji:
Ponadto w okresie sprawozdawczym w ustalonych terminach wyptacilismy odsetki dla posiadaczy obligacji
serii, K, O oraz P.

Xl.  WYPLACONE DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCJE), Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE
AKCJE.

W okresie sprawozdawczym nie wyptacalismy dywidendy.

XIl.  ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA DANY OKRES SRODROCZNY.

*  Podpisanie umowy w dniu 16 lipca 2010 r. z Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Spotka Akcyjna
(Portugalia), Oddziat w Polsce (,,BESI") umowe w sprawie finansowania w formie programu emisji
obligacji niezabezpieczonych.

Przedmiotem umowy jest powierzenie BESI przez Kredyt Inkaso SA zorganizowania programu emisji
obligacji w ramach oferty niepublicznej, na okaziciela, niezabezpieczonych i nie majacych formy
dokumentu do tacznej kwoty 150 mln zt z mozliwoscia podwyzszenia tej kwoty do 250 mln zt decyzja
Kredyt Inkaso S.A., w seriach okreslonych przez Emitenta, jednakze kazda w wysokosci nie mniejszej
niz 5 mln zt. BESI w ramach zawartej umowy nie gwarantuje dojscia do skutku emisji catosci lub
poszczegblnych serii Obligacji, ani tez nie gwarantuje objecia przez siebie ani przez inwestorow
catosci emisji lub poszczegélnych serii Obligacji. Jednakze jezeli Strony zgodnie tak postanowia,
ewentualna gwarancja objecia czesci lub catosci poszczegélnej serii Obligacji bedzie ustalana
kazdorazowo przed emisja pomiedzy BESI a Spdotka w ramach odrebnej umowy na ustalonych w niej
warunkach.

Umowa zostata zawarta na czas realizacji ustugi, lecz nie dtuzej niz na okres do 30 czerwca 2013 r.

Kredyt Inkaso S.A. zamierza zapewnic sobie finansowanie dtuzne w wysokosci docelowo dwukrotnosci
kapitatow wtasnych pomniejszonych o kapitat z aktualizacji wynikajacy z przeszacowania portfeli
zakupionych naleznosci oraz o saldo wartosci niematerialnych i prawnych. Intencjg Spotki jest
restrukturyzacja jej zadtuzenia, w kierunku zmniejszenia kosztow jego obstugi i wydtuzenia okresu
zapadalnosci.

Intencja stron jest, aby pierwsza seria emisji Obligacji miata miejsce w terminie do dnia 31.08.2010r.
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XIll. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

W okresie sprawozdawczym ulegty zmianie zobowigzania warunkowe w wyniku zawarcia ponizszej umowy.

¢ Umowa nr 05.09-UDA-RPLU.01.03.00-06-157/09 zawarta w dniu 22 kwietnia 2010 roku pomiedzy
Spotka a Wojewodztwem Lubelskim (Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci z siedziba ul.
Graniczna 4, 20-010 Lublin-Instytucja Posredniczaca Il stopnia) na realizacje projektu: ,,Wywotanie
efektu synergii dziatan w wyniku jednoczesnej implementacji trzech innowacyjnych systemow
informatycznych: Zabezpieczen Informatycznych, Rozpoznawania Tresci Dokumentéw, Finansowo-
Ksiegowego”, w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Lubelskiego na lata 2007-
2013, Os Priorytetowa: |. Przedsiebiorczos¢ i Innowacje, Dziatanie 1.3 wspdtfinansowanego z
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego i Budzetu Panstwa. W zwiazku z zawarta umowg Spotka
otrzymata dofinansowanie w formie dotacji rozwojowej w kwocie 345 672,19 ztotych, co stanowi 60%
catkowitej wartosci projektu. Dofinansowanie ze srodkéw europejskich wynosi 293 821,36 PLN, zas
dofinansowanie z formie dotacji celowej 51 850,83 PLN. W przypadku stwierdzenia naruszenia
postanowien umowy przez Spotke, spotka bedzie zobowigzana do zwrotu catosci lub czesci kwoty
dofinansowania. Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci moze rozwigzac umowe, co moze
spowodowac koniecznos¢ zwrotu przez Spotke kwoty dofinansowania wraz z odsetkami liczonymi jak
dla zalegtosci podatkowych.

XIV. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM
INFORMACJI W ZAKRESIE:

Nie wystapity poza nizej wskazanymi.

a) Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartosc¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Nie wystapito.

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna
wartosc stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

I Postepowania sadowe i egzekucyjne:

Model biznesu Kredyt Inkaso S.A. zaktada zakupy pakietow wierzytelnosci masowych (po kilka lub kilkanascie
tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty na drodze sadowej. Stad tez naturalnym dla
naszej dziatalnosci jest prowadzenie wielkiej liczby spraw sadowych i przed organami egzekucyjnymi.
Jednakze ze wzgledu na stosunkowo niewielkie wielkosci dtugdw nie istnieje ryzyko koncentracji (jednego
lub kilku ztych dtugdw tj. o charakterystyce znaczaco gorszej od kalkulowanej).

Na dzien 30.06.2010 w ramach prowadzonej dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. byt m.in. strona w ponad
39 tysigcach postepowan przed sadami o tacznej wartosci przedmiotu sporu okoto 70 miliondw ztotych
i ponad 42 tysiagcach postepowan egzekucyjnych o tacznej wartosci okoto 112 miliondw zt. Na dzien
13.08.2010 Kredyt Inkaso S.A. byt m.in. strona okoto 36 tysigcach postepowan przed sadami o tacznej
wartosci przedmiotu sporu okoto 68 milionow ztotych i blisko 42 tysiecy postepowan egzekucyjnych o tacznej
wartosci okoto 111 miliondw zt.
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Ponadto w pierwszym kwartale biezacego roku obrotowego otrzymalismy z saddéw ponad 65 tysiecy nowych
tytutdw wykonawczych i zainicjowaliSmy ponad 11 tysiecy nowych postepowan egzekucyjnych.

XV. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI SA
ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH
NIZ RYNKOWE

Nie wystapity.

XVI. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI.

Nie wystapity.

XVII. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE
DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

Nie wystepuja.

XVIl. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

Oceniamy, ze ponizsze czynniki beda miaty istotny wptyw na nasze wyniki w najblizszym kwartale oraz w
perspektywie krotkoterminowej:

a) W pierwszym kwartale roku obrotowego Kredyt Inkaso S.A. otrzymata z sadow ponad 65 tys.
nakazow zaptaty co jest to efektem wniesienia ponad 70 tys. elektronicznych pozwéw ktore miaty
miejsce od rozpoczecia dziatalnosci e-sadu (poczatek stycznia) do konca marca 2010 r. W naszej
ocenie otrzymanie tak duzej liczby nakazéw spowoduje koncentracje w okresie najblizszych dwoch
kwartatow liczby wszczynanych postepowan egzekucyjnych w wyniku czego nastapi koncentracja:

przychodow z wierzytelnosci nabytych, kosztu wtasnego przychodow z wierzytelnosci
nabytych
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XIX. INFORMACJE NA TEMAT SEGMENTU

Dziatamy w jednym podstawowym segmencie branzowym obejmujacym obrot wierzytelnosciami na rynku
krajowym. Segment ten stanowi nasz strategiczny przedmiot dziatalnosci, a inna istotna dziatalnos¢ nie
wystepuje. Wszelkie dane przedstawione niniejszym Skrédconym Kwartalnym Sprawozdaniem Finansowym
odnosza sie do tego segmentu.

Adur Gl

Zamosc, dnia 16 sierpnia 2010 r. Prezes Zarzadu
Artur Maksymilian Gornik

baow X

Wiceprezes Zarzadu
Stawomir Cwik
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